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. Cena biezaca Kapitalizacja $redni dzienny obrét 6M
Spotka (PLN) (mln PLN) (tys. PLN) P/E P/BV RSI (14D)
DINO POLSKA SA 99,20 9726 19 538 46,1 10,8 64,2
b)) 5D iM 3M 6M 12m
Performance 4,97% 4,42% 7,48% 2,37% 14,88% 48,06%
Krétkoterminowo (PLN) $rednioterminowo (PLN)
opor (7 ) 106 115
Wsparcie 9 95 85

+ Po mocnym trendzie wzrostowym trwajacym od kwietnia zesztego roku, czyli od debiutu na GPW, notowania Dino zaliczyty blisko 25% korekte, co
mogto by¢ rezultatem nizszej skali przekroczenia rynkowym prognoz niz w poprzednich okresach w odniesieniu do wynikéw 2Q18. Aktualnie kurs
dynamicznie odrobit straty z przetomu sierpnia i wrzesnia, jednocze$nie przebijajac gérne ograniczenie kanatu. W scenariuszu bazowym zaktadamy
kontumacje ruchu wzrostowego co najmniej do poziomdw lokalnych szczytéw.

« Wyniki 2018 okazaty sie by¢ zgodne z prognozami BM BGZ BNP i oceniamy je jako bardzo dobre. Zarzad podtrzymuje pozytywne perspektywy w
horyzoncie na 2018 r., czyli utrzymanie dwucyfrowej dynamiki lfl, przy przyspieszeniu pod wzgledem liczby otwieranych sklepéw (+147 w 2017 r.).
Wzrost skali dziatalnosci w dalszym ciagu skutkowac¢ bedzie poprawa marzy brutto na sprzedazy, co z kolei przetozy sie na lepsza rentowno$¢ na
poziomie EBITDA w 2018 r. - Zarzad spodziewa sig wyzszej o 0,2 pkt. proc. marzy EBITDA. W skutek dziatar optymalizacyjnych w dalszym ciagu ma
by¢ poprawiany cykl konwersji gotdwki (cel to 1-2 dni rocznie), co pomoze w silnej generacji gotéwki.
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