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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Raiffeisen Banku Polska S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsoclidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Raiffeisen Bank Polska S.A. (zwanej dalej ,Grupg”), w ktérej jednostkg
dominujacy jest Raiffeisen Bank Polska S.A. (zwanej dalej ,Jednostka dominujaca’) z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Pigknej 20, obejmujacego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008r., ktory po stronie
aktywow oraz kapitatu wlasnego i zobowigzan wykazuje sume 29.525.813 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008r. wykazujacy zysk netto w kwocie 360.716 tys. zi;

{(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008r. wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o© kwote
808.110 tys. zt,

(d) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008r. wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 335.320 tys. z;

(e} informacj¢ dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziataino$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujgcej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisdw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci {,Ustawa” -
Dz. U. z 2002r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce. :

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacq pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych biledéw 4 aneeczen
Badanie obejmowato migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej e HIHOaS \%»
potwierdzajacych kwoty i mformaqe wykazane w skonsolidowany mgﬁ?awozdan ‘ga\
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci st goanych przez, oF
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu s @I;dowaneg@ f
sprawozdania finansowego, a takze ogélna oceng jego prezentacji. Uwaait }e pagi%-)
badanie stanowito wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii. ' «1‘44 N

PricewsaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowedzonego przez Sgd Rejonowy d
wy dla m. st. Warszawy, pod numerem KHS
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Raiffeisen Banku Polska S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008r. uwzgledniajg postanowienia Ustawy i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonej dokumentacii
konsolidacyjne;j; :

(b) jestzgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien
31 grudnia 2008r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Slostl [t

Antoni F. Reczek

Prezes Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotow
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90011/503 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 13 marca 2000r.
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Grupa Kapitafowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

(w tys. PLN}

I Przycheody z tytutu odsetek 2.1 1 560 150 1109 693
il. Koszly odsetek 2.1 -934 017 -556 052
HI. Wynik z tytulu odsetek {1-11) 626 133 553 641
v. Przychody z tytutu browizii i optat 2.2 295912 265 312
V. Koszty z tytutu  prowizji i optat 2.2 -60 649 -48 982
VI Wynik z tytulu prowizji i optat (IV-V) 235 263 216 330
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do
vil. wartosci godziwej 2.3 470 208 294 351
VIl Wynik na instrumentach finansowych zabezpieczajgeych 2.4 -959 891
X, Pozostate przychody operacyjne 2.9 44 280 19 667
X. Pozostate koszty operacyine 2.10 -22 210 -9 357
Xl Odpisy netto z tytulu utraty wartosci 2.11 -203 054 -81 461
XH. Ogdlne koszty administracyjne 2.12 -693 050 -597 964
Xl Zysk brutte 457 311 396 098
XIv. Podatek dochodowy -96 595 -57 387

Noty do sprawozdania finansowego przedstawione na sfronach 9 - 114 stanowig integraing czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.




Grupa Kapitafowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za rok cbrotowy zakorczany 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowany bilans

(w tys. PLN)

I. Kasa i $rodki w Banku Centralnym 2.14 1 886 563 1508 287
Lokaly w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone
1. bankom 2.15 547 262 672 875
Aklywa finansowe wyceniane do wartoéel godziwe| przez
HI. rachunek zyskéw i strat 2.16 3 894 381 1 450 381
v. Kredyty i pozyczki udzielone klientom 217218 21763 428 16 452 427
V. Inwestycyine papiery wartociowe 219 582 328 684 209
vi. Wartoéci niematerialne 2.20 164 586 133 406
vil. Rzeczowe aklywa trwale 2.21 120124 66 828
VHL Aldywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.29 249 343 183 256
IX. Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego 58 321 0
X. 2.22 259 477 270 888

I Zobowigzania wobec bankéw 223 7778193 5535990
I inne depozyty pochodzgce z rynku pienieznego 2.24 39 927 201 486
. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 2.31 2726428 690 269
iv. Zobowigzania wobec klientéw 2.25 15 605 601 12 405132
V. Inne zobowigzania 227 347 633 390 432
vi. Pozostafe rezerwy 2.28 18 852 39 730
Vil. Zobowigzanie z tytutu biezqeego podatku dochodowego 84 743 44 442

ania po» 4»(37 707 406 457

Niepodzielony wynik finansowy

| Kapitat mie
]

i. Kapitaf zaktadowy 2.30 998 018 572 988
Kapitat zapasowy 2.30 272 736 151 218

Kapitat rezerwowy 2.30 683 986 559 391

322 540

Noty do sprawozdania finansowego przedstawione na stronach 9~ 114 stanowig integraing cze$¢ ninigjszego sprawozdaria finansowego.
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Grupe Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska 5.A.
Skonsolidewane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 .

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieinych - metoda posrednia

(w fys. PLN}

i

1 Zysk brutto 457 311 396 098

. Korekty o pozycje: 763 626 168 373
1. Amortyzacja 2.12 62 226 52700
2. Straty z tytutu trwate] utraty wartoéci 50 494 11 867
3. Niezrealizowane réznice kursowe dodatnie / (ujemne} 450 558 -28 476
4 Zmiana stanu rezerw -20 878 1104
5, Zysk ze zbyeia inwestycji oraz skiadnikéw rzeczowego majgtku trwatego -917 942
6. Przeniesienie odsetek dofyczqeych dziatalnosci inwestycyinej i finansowej 222099 123 924
7. Pozostate pozycje nickasowe 44 6312
HI. Imiany stanu aktywéw i pusywoéw operacyjnych : -4 199 253 -2 740 393
Aktywa finansowe wyceniane do warloéci godziwe] przez rachunek zyskéw
1. i strat -278 548 -570 218
2. Instrumenty pochodne stanowiqgce zabezpieczenie 40 ¢
3. Instrumenty rynku pienigznego 0 101 629
4 Lokaly w innych bankach oraz kredyly i pozyczki udzielone innym bankom 130 261 -46 677
5. Kredyty i pozyczki udzielone klienfom -5 625317 -3919 349
6. Obligacje -173785 -54 430
7 Inne aktywa operacyjne -15273 -78 344
8 Depozyly innych bankdw -1508 730 842113
9. Depozyly klientéw 3137 060 1085096
10. Inne pasywa operacyjne 320 135 28 705
11. Podalek dochodowy zaplacony -185 096 -128 219

: td

137 717
2. Wolywy z tylulu sprzedazy skiadnikéw rzeczowego majgtku trwatego 2 985 8 109
3. Wydatki z tytutu nabycia inwestyciji 0 -38 094 |
4 Wydatki z tytutu zakupu sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego -1 455:}6‘;; -79 646

|
|
|
Noty do sprawozdania finansowego przedstawione ria stronach 9 — 114 stanowig integraing cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
|
|



Grupa Kapitafowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Skonsolidowane sprawczdarnie finansowe wg MSSF
zo rok obrofowy zakoriczony 31 grudnia 2008 r.
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Noty do sprawozdania finansowego przedstawione na stronach 9 — 114 stanowig infegralng czes$é niniejszego sprawozdania finansowsgo.

1. diugoterminowych kredytéw bankowych 3104512 672765
2. Wplywy z emisji akgji 602716 0
3. Dywidendy zaplacone -157 308 -82 911
4, Inne wplywy/wydatki finansowe -231 517 46 440
V1. Przeplywy srodkéw pieniginych z dziatalnoici finansowej 3318403 636 294




Noty do sprawozdania finansowego

Informacje o jednostce dominujqcej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzgdzone za rok obrotowy
rozpoczynajgcy sig w dniu 1 stycznia 2008 roku, a zakonczony 31 grudnia 2008 roku.
Wszystkie dane liczbowe zaprezentowano w tys. PLN, o ile nie podano inaczej.

Jednostkq sporzgdzajqgeq jest Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
00-549, ul. Pigkna 20 wpisany jest do polskiego Krajowego Rejestru Sqdowego jako Spétka
Akeyjna pod nr KRS 0000014540.

W sktad Grupy Kapitatowe] poza Bankiem, jako jednostkq dominujgeq wehodzi:

Raiffeisen Leasing Polska S.A.,
Raiffeisen Insurance Agency Sp. z o.0.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnoéé w zakresie bankowosci detalicznej, korporacyjne| oraz
dziatalnosci inwestycyjnej, leasingowe| i faktoringowej na terenie Polski, zatrudniajgc przecietnie
2 915 oséb w 2007 roku i 3 287 oséb w 2008 roku.

Wystepujqce w sprawozdaniu okreslenia oznaczajg odpowiednio:

Bank lub Jednostka Dominujqgca — Raiffeisen Bank Polska S.A.

Jednostka Zalezna - Raiffeisen Leasing Polska S.A.

Grupa - Grupe Kapitatowq Raiffeisen Bank Polska S.A.

Grupa RZB - Grupe Kapitatowq Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG, w skiad ktérej wehodzg
migdzy i |nnym| banki kontrolowane przez Raiffeisen International Bank Holding AG i RZB z Europy
Srodkowej i Wschodn;ei, oddzialy zagraniczne RZB, austriackie instytucje finansowe oraz inne
instytucie wspomagajgce.

Zarzqd Jednostki Dominujqcej dokonat zatwierdzenia sprawozdania finansowego w dniv 13
marca 2009 roku.




1. Opis najwazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w sposéb ciggly, o ile nie podano inaczej.

Oswiadczenie o zgodnosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzgdzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowe] {MSSF) odnosnie
sporzqdzania sprawozdari finansowych, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europeijskq,
stosownie do art.55 ust.6a Ustawy o Rachunkowosci.

1.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone w zlotych polskich (PLN), wszystkie kwoty

zaprezentowano w tysigcach PLN. ,

Sprawozdanie finansowe przygotowane zostalo w oparciu o koncepcije kosztu historycznego,

oprocz nastgpujgcych aktywédw i pasywow, ktére sq wykazywane w wartoéci godziwej:

= pochodne instrumenty finansowe,

= aktywa finansowe i pasywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat,

*  oraz instrumenty finansowe klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.

Sktadniki aktywéw trwatych oraz grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, wykazywane sq w kwocie nizszej z ich wartoéci bilansowej i wartoici godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.

Sporzqdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu Jednostki
Dominujqcej dokonania subiektywnych ocen, estymacii i przyjecia zatozer:, ktére wplywajq na
stfosowane zasad rachunkowosci, na prezentowane kwoty aktywdéw i pasywéw, oraz
przychodow i kosztéw. Opis zasad dotyczgeych szacunkéw i ocen prezentuje nota 2.43.

Szacunki i zatozenia dokonywane sq w oparciu o dostepne dane historyczne oraz szereg
innych czynnikéw, ktére sq uwazane za wiasciwe w danych warunkach.

Wyniki tworzq podstawe do dokonywania szacunkéw odnoénie wartoéci bilansowych aktywéw
i pasywéw, ktérych nie da sig okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie innych #rédet.
Wyniki rzeczywiste moggq sig réznié od wartosci szacunkowych.

Szacunki i zalozenia podlegajq biezqcym przeglgdom. Korekty w szacunkach sq
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta
dotyczy tylko tego okresu, w kiérym dokonano zmiany i okreséw przyszlych, jeéli korekta
wplywa zaréwno na biezgey jok i przyszie okresy.
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1.2 Zastosowanie nowych standardéw oraz zmian do standardéw
istniejgcych

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata, o
wezesniejszym zastosowaniu nastepujgeych opublikowanych standarddw lub interpretacii przed
ich datq wejscia w zycie:

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowodci 30 listopada
2006 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgeych sie z dniem 1 stycznia 2009
roku, lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$é dotyczgca segmentdw
dziatalnoséci”. Standard ten okreéla nowe wymagania wobec ujawniert informacji dotyczgcych
segmentédw dziatalnodci, atakze informacji dotyczqcych produkiéw i uslug, obszaréw
geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalnoéé oraz gtéwnych klientéw. MSSF 8 wymaga
«podejcia zarzqdczego” do sprawozdawczodci o wynikach finansowych segmentéw dziatalnoéci.

Zmiana regulacji nie ma wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana do MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmiana do MSR 23 zostala opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 29 marca 2007 roku i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgeych sie z
dniem 1 stycznia 2009 roku, lub po tej dacie. Zmiana odnosi sie do podejicia ksiegowego dla
kosztéw finansowania zewnetrznego, ktdre mozna bezposrednio przyporzqdkowaé nabyciv,
budowie lub wytworzeniu sktadnika akiywdw, kidry wymaga znaczqcego okresu czasu
niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W ramach tej
zmiany usunigto mozliwo$é natychmiastowego rozpoznania tych kosziéw w rachunku zyskéw i
strat okresu, w ktdérym je poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszly te powinny
by¢ kapitalizowane. Zmiana regulacji nie ma wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 6 wrzeénia 2007 roku i obowiqzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgceych sie z
dniem 1 stycznia 2009 roku, lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany dotyczg gléwnie kwestii
prezentacyjnych w zakresie zmian kapitatéw whasnych i mialy na celu poprawe jakosci uzytkowei
sprawozdan finansowych w celu analizy i poréwnania informacji w nich zawartych. Grupa
zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 2009 roku.

MSSF 3 ,Polgczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zosial opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 10 siycznia 2008 roku i obowigzuje prospektywnie dla polgczen jednostek
gospodarczych z datg nabycia przypadajgeg na 1 lipca 2009 roku, lub po te| dacie.
Wprowadzone zmiany zawierajg mozliwo$é wyboru ujecia udziatéw mniejszosci albo wedtug
wartoéci godziwej, albo ich udzialu w wartoéci godziwe| zidentyfikowanych akiywéw netto,
przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziatéw do wartodci godziwej z
odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i sirat oraz dodatkowe wylyczne dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztdéw transakeji, jako koszt okresu, w ktérym zostat on
poniesiony. Bank zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 lipca 2009 roku. Zmiana regulacji nie ma
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 lipca 2009 roku, lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z
udziatowcami mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest
konfrola nad jednostkg przez dotychczasowq jednostke dominujgeq. Standard  réwniez
uszczegblawia sposéb ujecia w przypadku utraly kontroli nad jednostkg zalezng, tzn. wymaga
przeszacowania pozostalych udziatéw do wartoéci godziwej i ujecie rdéznicy w rachunku zyskéw i
strat. MSR 27 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig Europejskq. Zmiana regulacji nie ma
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostala opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 17 stycznia 2008 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgceych sie z
dniem 1 stycznia 2009 roku, lub po tej dacie. Zmiana do Standardu dotyczy dwéch kwestii:
wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnier sq tylko warunek $wiadczenia ustugi oraz warunek
zwiqzany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostale cechy programu platnosci w formie akaiji
nie sq uznawane, jako warunki nabycia uprawnief. Standard wyjasnia, ze ujecie ksiegowe
anulowania programu przez jednostke lub inng strone transakeji powinno byé takie samo.
Zmiana regulacji nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 14 lutego 2008 roku i obowiqzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie z
dniem 1 stycznia 2009 roku, lub po tej dacie. Zmiany odnoszq sie do podejécia ksiegowego dla
niektérych instrumentéw finansowych, ktére charakteryzujg sie podobienistwem do instrumentéw
kapitatowych, ale sq klasyfikowane, jako zobowigzania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem
Standardu instrumenty finansowe, takie jak instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz
instrumenty, ktére naktadajg na spétke obowigzek wyptaty udziatu w akiywach netto tylko w
przypadku likwidacji spétki, po spetnieniu okreslonych warunkéw, sq prezentowane, jako kapitat
wilasny. Powyze| opisane zmiany do Standardéw nie bedg mialy wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Poprawki do MSSF 2008

W 2008 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci opublikowata “Poprawki do
MSSF”, ktére zmieniajq 20 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, uimowaniu
oraz wycenie oraz zawierdjg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie
obowigzywaé dla okreséw rocznych rozpoczynajgeych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. Powyzej
opisane zmiany do Standardéw nie bedq mialy wplywu na sprawozdanie finansowe Banku.
Grupa zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejéciowymi.
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Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 22 maja 2008 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajqeych sie z
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na zastosowanie joko ,domniemany koszi” albo wartodé godziwg albo
wartos¢ bilansowg ustalong wedtug dotychczasowych zasad rachunkowosci dla jednostek
zaleznych, stowarzyszonych oraz wspétzalezny w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto wyeliminowano definicje metody kosztowej i zastgpiono zasadg rozpoznania przychodu
w zwigzku z ofrzymanymi dywidendami w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Bank zastosuje zmieniany do MSSF 1 i MSR 27 od 1 lipca 2009 roku. Zmiany do Standardéw nie
bedg midaly wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - ,Kryteria
vznania za pozycje zabezpieczang”.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycie zabezpieczang” zostaly opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajgeych sig z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany zawierajg wyjasnienie jok nalezy w szczegdlnych okolicznosciach stosowaé zasady
okreslajgce, czy zabezpieczane ryzyko lub czeé¢ przeplywdw pienigznych spetniajg kryteria
uznania za pozycje zabezpieczang. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako mozliwego do
zabezpieczenia komponentu instrumentu dluznego o state] stopie procentowej. Zmiany
zabraniajq tokze wigczania wartoci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy
opcje traktuje sig jako instrument zabezpieczajgey. Bank zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 lipca
2009 r. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 39 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejskg. Zmiany do Standardu nie bedg mialy
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 12 ,,Porozumienia o swiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe] w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajqcych sig z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po te] dacie. Interpretacja ta zawiera
wylyczne w zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioly uczesiniczgce w
umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw,
w kidrych zlecajqey kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury,
komu swiadczy te ustugi i za jokg cene. Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego interpretacja KIMSF 12 nie zostala jeszcze zaiwierdzona przez Unie Europejskaq.
Zmiany do Standardu nie bedg miaty wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe dla klientéw”

Interpretacja KIMSF 13 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe| w dniu 28 czerwca 2007 roku i obowigzuje dla okresédw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2008 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
wytyczne w zokresie ujecia ksiggowego transakeji wynikajgeych z wdrozonych przez jednostke
programéw lojalnosciowych dla swoich klientéw takich jak np. karty lojalnoéciowe czy programy
punktowe. W szczegdlnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidlowy sposéb ujecia zobowigzan
wynikajqcych z koniecznosci dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach produkiéw bgdz
ustug klientom realizujgeym uzyskane przez siebie ,punkty”. Zmiana regulacji nie ma wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 14 ,,Pulap dla aktywéw z tytulu programu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi w zakresie finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe| w dniu 5 lipca 2007 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2009 roku, lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
ogblne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokonaé¢ oceny putapu dla nadwyzki wartodci
godziwej akiywéw programu ponad biezgcqg wartoéé zobowigzania z tytulu programu
okreslonych $wiadczen, kiéra moze byé rozpoznana, jako akiywo.

Ponadio, KIMSF 14 objasnia, w jaki sposéb statutowe lub umowne wymogi w zakresie
minimalnego finansowania mogg wplywaé na wysokoéé akiywa lub zobowigzania z tytutu
programu okreslonych $wiadczen. Grupa zastosuje KIMSF14 od 1 stycznia 2009 roku.

KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interprefacja  KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajqcych sig z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po fej dacie. Interpretacja ta zawiera ogélne
wytyczne jak nalezy dokonaé oceny umowy o ustugi budowlane, aby okredlié, czy jej skutki
powinny byé prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktérym momencie nalezy
rozpoznaé przychéd z tytutu wykonania ustugi budowlanej. Zmiana regulacji nie ma wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy. Na dzier sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
inferpretacja KIMSF 15 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unig Europejskq.

KIMSF 16 ,,Rachunkowoé¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”
Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitet ds. iInterpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczoséci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 pazdziernika 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
ogdlne wylyczne dotyczqce okredlenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie
waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki dominujqcej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka
w grupie kapitatowe] moze wykazaé instrument zabezpieczajgcy w ramach zabezpieczenia
inwestycji netto w jednostke zagraniczng, a w szczegélnodci czy jednostka dominujgca
utrzymujgca inwestycje netto w jednostke zagraniczng musi utrzymywaé takze instrument
zabezpieczajgey. KIMSF 16 objasnia takze, jok jednostka powinna okreslaé kwoty podlegajgce
reklasyfikacji z kapitalu wlasnego do rachunku zyskéw i strat dla zarédwno instrumentu
zabezpieczajgeego, jak i pozycji zabezpieczane|, gdy jednostka zbywa inwestycie. Zmiana
regulaciji nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

14




Na dzien sporzqdzenia niniejszego  sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 16 nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europeijska.

KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wlascicieli aktywéw nie bedqgcych srodkami pienieznymi”
Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacii Migdzynarodowei
Sprawozdawczosci Finansowe] w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajqcych sig z dniem 1 lipca 2009 r. lub po fej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réinicy pomigdzy
wartodciq dywidendy a wartosciq bilansowq dystrybuowanych aktywéw. Interpretacja wymaga
takze ujawnienia dodatkowych informacji w przypadku, gdy aktywa przeznaczone do dystrybucii
spetniajq kryteria uznania za dziatalno$é zaniechang. Bank zastosuje KIMSF17 od 1 lipca 2009 r.
Zmiana regulacji nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego inferpretacia KIMSF 17 nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejskq.

KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywéw od klientéw”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie uvjecia przeniesienia aktywéw od klientéw, mianowicie, syluacje, w ktérych spetniona
jest definicja akiywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug (éwiadczonych ustug w
zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie $rodkéw pienigznych uzyskanych od
klientéw.

Grupa zastosuje KIMSF18 od 1 lipca 2009 r. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego interpretacja KIMSF 18 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europeijskq.

Grupa nie zaprezentowata szacunkowego wplywu powyiszych regulacji na sprawozdanie
finansowe z uwagi na brak racjonalnych mozliwosci ich oszacowania, oraz nieznacznego wptywu
zmian wynikajgeych z zastosowania standardéw na sprawozdanie finansowe.

1.3 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacii

Pozycie zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnodé (,waluta
funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich, kiére sq walutg
funkcjonalng i walutq prezentacji sprawozdan finansowych Grupy.

Transakeje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakeji, oraz
wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzar pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuie sie
w rachunku zyskéw i strat w pozycji wynik na instrumentach finansowych przeznaczonych do
obrotu.

1.4 Rachunkowosé zabezpieczen i pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, klasyfikowane sq jako instrumenty wyceniane w wartoéci godziwej przez
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rachunek zyskéw i strat (przeznaczone do obrotu), bez uwzgledniania kosztéw transakcji, kiére
bedq poniesione przy ich sprzedazy. Zmiany wartoéci godziwe| ujmowane sq w rachunku zyskéw
i strat.

Naijlepszq podstawg do wyznaczenia wartoéci godziwe| instrumentu finansowego przy
poczgtkowym ujeciu jest cena transakcyjna (f. wartoéé godziwa uiszczonej lub ofrzymanei
zaplaty), chyba, ze wartoéé godziwa tego instrumentu jest udowodniona poprzez poréwnanie z
innymi mozliwymi do obserwacji biezqcymi transakcjami rynkowymi dla tego samego instrumentu
(ti. bez modyfikacii} lub oparta jest na technice wyceny, ktére] zmienne zawierajq wylqcznie dane
pochodzqce z mozliwych do obserwaci rynkéw.

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
walutowym oraz ryzykiem stép procentowych wynikajgcymi z dziatalnodci operacyjnej, finansowei
i inwestycyjnej. Instfrumenty pochodne, ktére nie podlegajg zasadem wyceny zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen, klasyfikowane sg jako instrumenty przeznaczone do obrotu i
wyceniane w wartosci godziwe|.

Grupa wyznacza pewne instrumenty pochodne jako zabezpieczenie wartosci godziwe,.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznacza sie i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajqcee, jok réwniez cel zarzgdzania ryzykiem w Grupie oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja  zowiera  identyfikacje instrumentu  zabezpieczajgcego,
zabezpieczane] pozycji lub transakeii, oraz charakter zabezpieczanego ryzyka.

Grupa dokumentuje réwniez w momencie ustanowienia zabezpieczenia i na biezgco ocene
efektywnosci instfrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci
godziwe| pozycji zabezpieczane;.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Jest to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmianami warfoéci godziwe| ujetego skladnika
aktywéw lub  zobowigzania bgdz uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo
wyodregbnione| czesci takiego sktadnika aktywdw, zobowigzania lub uprawdopodobnionego
przysztego zobowiqzania, kidre przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i kiére moze
wplywad na rachunek zyskéw i strat.

Zabezpieczenie wartosci godziwe| ujmowane jest w nastepujgcy sposéb: zyski lub straty
wynikajgce z przeszacowania wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego (dla pochodnego
instrumentu zabezpieczajgcego) wykazuje sig w rachunku zyskéw i strat; zyski lub straty zwigzane
z pozycjq zabezpieczang, wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka, korygujg wartoéé bilansowq
zabezpieczanej pozycji i sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zasada ta ma zastosowanie do
zabezpieczane] pozycji, kiérq w innych okolicznoéciach wycenia sie wedlug zamortyzowanego
kosziu.
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Instrumenty wbudowane

Whbudowane instrumenty pochodne sq skladnikiem instrumentu zlozonego zawierajgcego
réwniez umowe zasadniczq nie bedqcq instrumentem pochodnym, ktéra sprawia, iz czeéé
przeptywdw pienigznych wynikajgeych z instrumentu tgcznego zmienia sie w sposéb podobny do
przeplywow wynikajgcych z samodzielnie wystepujgcego instrumentu pochodnego, np. w oparciu
o stope procentowq, kurs walutowy, indeks kredytowy lub indeks cen, cene instrumentu
finansowego, rating kredytowy fub inng zmienng - pod warunkiem, ze zmienna ta nie jest
specyficzna dla zadne] ze stron kontraktu.

Przepisy MSSF wymagajg wydzielenia z uméw bazowych instrumentéw wbudowanych, ktére
spetniajg okreslone warunki. Wydzielone instrumenty wbudowane sg wyceniane na zasadach
obowiqzujgeych dla instrumentéw pochodnych, natomiast umowa zasadnicza — na podstawie
odpowiedniego standardu MSSF. Grupa zalicza do takich instrumentéw lokaty dwuwalutowe
stanowigce umowy zasadnicze, natomiast wbudowane do nich instrumenty pochodne stanowig
opcje walutowe. Do instrumentéw wbudowanych zaliczane sq réwniez obligacje zamienne na
akcje, kiére wyceniane sq wedtug kosziu zakupu z uwzglednieniem ewentualne] utraty wartoéci.

1.5 Aktywa i zobowigzania finansowe

Klasyfikacja

Grupa klasyfikuje swoje akiywa finansowe do nastepujgeych kategorii: instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i sirat, pozyczki i naleznosci, aktywa
dostgpne do sprzedazy, inwestycie utrzymywane do terminu zapadalinosci. O klasyfikacii
inwestycji decyduje Zarzqd w momencie poczgtkowego ujecia. Zobowigzania finansowe sg
klasyfikowane do kategorii: zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat i pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane do wartoséci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aklywa finansowe przeznaczone do obrotuy,
zawierajgce instrumenty pochodne i dluzne papiery wartoéciowe nabyte w celu odsprzedazy lub
odkupienia w bliskim terminie, oraz akiywa finansowe wyznaczone w momencie ich
poczgtkowego ujgcia jako aklywa finansowe wycenione w wartoéci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat. Rozchéd papieréw wartodciowych ustalany jest w oparciu o metode cen
przecietnych.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznoéci fo niezaliczane do instrumentéw pochodnych oktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach. Powstajg w sytuacji, gdy Grupa udziela
finansowania klientfowi w celu innym niz wygenerowanie krétkoterminowych zyskéw. Do kategorii
pozyczek i naleznodci nalezg pozyczki udzielone bankom oraz klienfom wigczojgc skupione
wierzytelnoéci oraz inwestycje w instrumenty diuzne, jezeli nie sq kwotowane na aktywnym rynku.

Dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq to aklywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebgdgce: pozyczkami i
naleznosciomi, inwestycjami  utrzymywanymi do terminu  wymagalnosci, ani  aktywami
finansowymi wycenianymi w wartoéci godziwe| poprzez rachunek zyskéw i strat.

Do tej grupy oklywéw Grupa zalicza nienotowane udzialy kapitatowe w jednostkach
stowarzyszonych, oraz udzialy mniejszosciowe.
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Utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do ferminu zapadalnosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych
aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie
zapadalnosci, ktére Zarzqd jednostki zamierza i jest w stanie utrzymaé do ferminu zapadalnoéci.
Ze wzgledu na przyjetq polityke Grupy RZB, nie wystepuje mozliwo$é ,zarazenia” porifela
aktywdw utrzymywanych do terminu zapadalnoéci, w wyniku sprzedazy istotnej czesci aktywdw
zakwalifikowanych do fego portfela. Gdyby jednak Grupa dokonata takie] sprzedazy, wéwezas
wszystkie aktywa z tej kategorii nalezy przeklasyfikowaé do kategorii ,dostepne do sprzedazy”.

Zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw
i strat

Do kategorii tej zaliczane sq: pochodne instrumenty finansowe. Pochodne instrumenty finansowe
sq insfrumentami przeznaczonymi do obrotu,

Pozostale zobowiqgzania finansowe

Grupa klasyfikuje do tej kategorii: zobowigzania wobec bankéw i klientéw, wyemitowane
certyfikaty depozytowe oraz obligacje. Zobowigzania te wyceniane sq wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Ujmowanie

Standardowg fransakcje kupna lub sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych wycenianych w
wartodci godziwe| przez rachunek zyskdw i strat i aktywéw finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci ujmuje sie w bilansie na dzien rozliczenia transakeji.

Metoda ta jest stosowana w sposéb jednolity w stosunku ‘do wszystkich transakeji kupna i
sprzedazy akiywéw finansowych. Kredyty sq rozpoznawane w momencie wyptaty érodkéw
kredytobiorcy.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wylqczany z bilansu w momencie, gdy wygasajg umowne
prawa do przeplywéw pienigznych ze sktadnika aktywéw finansowych lub w momencie, gdy
Grupa przenosi umowne prawa do ofrzymania przeplywéw pienieznych z tego sktadnika i
dokonuije przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wlasnoéci

Wycena

W momencie poczgtkowego ujecia skfadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia si¢ w wartoéci godziwej. Dla sktadnika aktywéw lub zobowigzan finansowych innych niz
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat wartoéé godziwa jest powiekszana
lub pomniejszana o koszly transakcji, kiére mogg byé bezposrednio przypisane do nabycia lub
emisji sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego.

Po poczgtkowym ujeciu, Grupa wycenia aktywa finansowe, lub zobowigzania finansowe w tym
instrumenty pochodne bedgce akiywami fub pasywami, w wartoéci godziwej, nie dokonujgc
pomniejszania o koszty transakgii, jokie mogg byé poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie
wyzbycia sig aklywdw, za wyjgtkiem:

»  pozyczek i naleznosci, ktére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej;

* inweslycji utrzymywanych do ferminu wymagalnosici, ktére wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosziu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;;

»  nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktére wyceniane sq wedtug kosztu nabycia.

Zmiana wartosci godziwej tych sktadnikéw ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.
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Do wyceny instrumentéw finansowych wykorzystuje sig ceny rynkowe publikowane przez rzetelne i
wiarygodne Zrédia, np. serwis Reuters, Bloomberg, GPW, itp.

Instrumenty finansowe wyceniane sq wzgledem cen oglaszanych w wymienionych wyzej
serwisach, przyjmujqc strong OFFER dla aktywéw, natomiast BID dla pasywéw.

Do wyceny instrumentéw finansowych stosowane sq:

= ceny zamknigcia rynku dla rynkéw regulowanych,

»  ceny fixingowe dla rynku OTC,

=  ceny podawane przez posrednikéw (Brokeréw) dla rynku OTC w przypadku braku cen
fixingowych.

W przypadku, gdy nie jest dostepna wiarygodna cena rynkowa diuinego instrumentu
finansowego, wycena przeprowadzana jest w oparciu o cene teoretyczng zbudowang na
podstawie modelu krzywe] dochodowosci. Model krzywej dochodowoéci oparly jest na
kwotowaniach rynkowych z rynku pienieznego, oraz kontraktéw swap dla poszczegdlnych walut.
Zaréwno model wyceny, jak i ceny rynkowe nie zawierajq elementéw korekly o ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do kapitatowych instrumentéw finansowych, ktére nie sq notowane na aktywnym
rynku, Grupa nie dokonuje ich wyceny do wartosci godziwej, poniewaz ich wiarygodna wycena
nie jest mozliwa. Instrumenty te wyceniane sq wg kosztu nabycia pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty wartoéci.

1.6 Umowy sprzedaiy i odkupu

W przypadku transakeji sprzedazy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (sell buy back, repo)
Grupa dokonuje oceny, w jokim stopniu ryzyko i korzysci zwigzane z aktywem pozostajg w
Grupie.

Aktywa sprzedawane usuwa sie z bilansu w przypadku, gdy:

*  nastgpito przekazanie praw do uzyskiwania przeptywédw pienieznych zwigzanych z aktywem,

*  prawa do uzyskiwania przeplywéw pienigznych zwigzanych z aklywem zostajg zachowane,
ale uzyskane przeplywy majq by¢ przekazywane.

Przy zawieraniu transakcji repo i reverse repo Grupa sprzedaije lub nabywa papiery wartosciowe
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i po okreslone;
umownej cenie.

Transakcje te sq prezenfowane w bilansie jako naleznoédci od bankéw lub kredyty i pozyczki
udzielone klienfom oraz jako zobowigzania w przypadku dokonania transakcji reverse repo i
wyceniane analogicznie do pozostalych pozycji prezentowanych w danej grupie aktywéw lub

pasywow.

Transakcje typu ,sell buy back” prezentowane sq jako zobowigzania, natomiast transakcje typu
#buy sell back” jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

Przychody / koszly dotyczqce tych transakcji prezentowane sq odpowiednio w przychodach i
kosztach odsetkowych.
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1.7 Utrata wartosci aktywéw finansowych

Aktywa wykazywane wg zamortyzowanego kosztu

Na kozdy dzieri bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartoéci
danego skfadnika oktywéw finansowych lub grupy aklywéw finansowych. O utracie wartoéci
sktadnika lub grupy aktywéw finansowych i stratach poniesionych z tego tytutu mowa jest
wylgcznie wiledy, gdy istniejq obiektywne przestanki utraty wartoéci na skutek wydarzenia lub
wydarzeni, ktére nasigpily po pierwoinym ujeciu danego skladnika aktywéw (,zdarzenie
powodujqce strate”), oraz gdy to zdarzenie {lub zdarzenia) majq wplyw na dotyczqgcee tego aktywa
lub grupy oktywéw finansowych przyszte przeplywy pieniezne, ktére mozna wiarygodnie
oszacowac.

Obiektywnymi przestankami utraty wartosci skladnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw
finansowych mogq byé uzyskane przez Grupe informacie o nastepujgeych zdarzeniach
powodwqcych strate:
Niewyptacalno$é kredytobiorey zwigzana z pogorszeniem sie¢ jego sytuacji finansowo-
ekonomiczne;j.

*  Umorzenie przez Grupe czeéci zaangazowania.

» Opédinienie w sptacie naleznosci przekraczajgce 90 dni i spetnienie kryterium istotnosci
(kwota zalegtosci przekraczajgca 1000 EUR oraz 2,5% limitu klienta, a w przypadku
naleznosci od klientéw detalicznych kwota zaleglosci powyzej 10 EUR).

= Niekorzystne zmiany w ofoczeniu ekonomicznym kredytobiorcy, powigzane z ryzykiem
regionu, kraju, branzy, grup klientéw lub produktéw.

* Zmiana warunkéw umowy takich jak: wypowiedzenie umowy, wydluzenie okresu umowy,
restrukturyzacja zadtuzenia.

= Stwierdzone przypadki defraudacii.

*  Uzyskanie informacji o wszczgciu postepowania upaditoéciowego lub bankructwa klienta.

Dajgce sig zaobserwowaé dane wskazujgee na wymierne zmniejszenie szacowanych przyszlych
przeptywéw pienigznych dotyczqcych grupy aktywéw finansowych od czasu pierwotnego ich
vjgcia, nawet jezeli zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisaé do poszczegdlnych skladnikéw
grupy aktywdw finansowych, w tym:

= niekorzystne zmiany sytuacji ptainicze] dtuznikéw; lub
» warunki ekonomiczne w kraju lub jego czesci wplywajgce na utrate wartoéci aktywédw
nalezqcych do danej grupy.

Grupa ocenia, czy wystgpujq obiektywne przestanki utraty wartoéci poszczegdlnych istotnych
sktadnikéw aktywéw finansowych, oraz czy dowody takie wystepuijq indywidualnie lub fgeznie dla
aktywéw, ktére indywidualnie nie sq istotne. Jezeli Grupa ustali, 7e dla danego sktadnika
aktywéw finansowych ocenianego indywidualnie nie istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci
(niezaleznie od tego, czy skladnik ten jest istotny, czy nie), sktadnik ten wigczany jest do grupy
aktywoéw finansowych o podobnych cechach ryzyka kredytowego, kiéra jest nastepnie zbiorczo
oceniana pod kqgtem utraty wartoéci. Sktadniki aktywéw finansowych, dla kiérych wykazana
zostata strata z tytutu utraty wartoéci (po raz pierwszy lub kolejny), nie sq uwzgledniane w
zbiorczej ocenie utraty wartosci.
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W przypadku renegocjacji uméw kredytowych, ktére sq wynikiem presji komercyjnej, nie jest
rozpoznawana utrata wartodci. Przypadki, gdy renegocjacie uméw sq wynikiem zlej sytuacii
finansowej diuznika, a Grupa zostaje zmuszona do umorzenia materialne| (istotne]) czedci
roszczenia Grupy wobec klienta oraz zwigzanych z nim wszelkich optat i prowizji, o klient nadal
obstuguje swoj diug w obnizone] kwocie zobowigzania, stanowiq jedng z przestanek utraty
wartosci.

tgczne warunki, jokie muszq byé spetnione w przypadku takiej formy restrukturyzacii to:

»  zla kondycja finansowa klienta,
*  umorzenie przez Grupe 2,5 % kapitatu ekspozycii kredytowei,
= klient nadal obstuguje swoj dtug w obnizonej kwocie.

Do restrukturyzacji zadluzenia moze dojsé¢ réwniez w przypadku wystgpienia tzw. oczekiwanei
straty ekonomicznej. W takich przypadkach dokonywana jest restrukturyzacja linii kredytowych
(wydtuzanie, zmniejszanie zaangazowania, itp.), ale nie wystepuje umorzenie kapitatu kredytu w
wysokosci wigkszej niz 2,5 %. Przypadki takie réwniez identyfikowane sq joko przestanki utraty
wartosci.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw zostaje zmniejszona poprzez odpis aktualizujgey, a kwota
odpisu obcigza rachunek zyskéw i strat. Jezeli kredyt lub inwestycja utrzymywana do terminu
zapadalno$ci ma zmienng stope procentowq, wéwczas stopg dyskontowq stosowang do ustalenia
utraty wartosci jest biezgca efektywna stopa procentowa.

Kalkulacja  biezqcej wartosci szacowanych przyszlych przeplywéw pienieznych dotyczqeych
zabezpieczonego skiadnika aktywéw finansowych uwzglednia przeplywy pienigzne wynikajqee z
zajgcia zabezpieczenia pomniejszone o koszty jego nabycia i sprzedazy, niezaleznie od tego, czy
zajecie jest prawdopodobne, czy nie.

Dla celéw zbiorczej oceny utraty wartosci, na kiére tworzona jest rezerwa na poniesione lecz
niezidentyfikowane straty (IBNI) akfywa finansowe sq igczone w grupy o podobnych cechach
ryzyka kredytowego (wedlug stosowanego przez Grupe systemu uwzgledniajgcego rodzaj
produktu, typ klienta, przeterminowanie naleznosci i inne istotne czynniki). Cechy fe majg wplyw
na oszacowanie przyszlych przeplywdw pienigznych dla okreslonych grup aktywéw, poniewaz
wskazujg na mozliwosci splaty przez diuinikéw catosci ich zobowigzan zgodnie z warunkami
uméw dotyczgeych ocenianych aktywdw.

Przyszle przeptywy pienigzne dotyczqce grupy akiywéw finansowych ocenianych zbiorczo pod
katem utraty wartosci sq szacowane na podstawie przeptywéw pienieznych wynikajgeych z uméw
oraz historycznych danych dotyczqgeych strat ponoszonych z tytutu aktywéw o podobnych cechach
ryzyka.

Historyczne dane dotyczqce strat sq korygowane na podstawie danych pochodzqceych z biezgeych
obserwacji w celu uwzglednienia skutkéw aktualnych okolicznosci, kiére nie mialy miejsca w
okresie, ktérego dotyczq historyczne dodwiadczenia, oraz wylqczenia skutkéw okolicznosci, kidre
mialy miejsce w okresie historycznym, a ktére nie zachodzq obecnie.

Szacunki dotyczqce zmian przyszlych przeplywéw pienigznych zwigzanych z grupami akiywéw
odpowiadajq kierunkom zmian obserwowanych danych zachodzgeych z okresu na okres {np.
zmiany stopy bezrobocia, cen nieruchomoéci, stanu splat lub innych czynnikéw wskazujgeych na
zmiany prawdopodobiefistwa wystgpienia strat w danej grupie i ich wielkosci).
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Metodologia oraz zatozenia stosowane przy szacowaniu przyszlych przeplywéw pienigznych sq
regularnie rewidowane przez Grupe w celu zmniejszenia réinic miedzy szacowanqg a rzeczywistq
wysokoécig strat.

Odpisy z tytutu utraty wartoéci ewidencjonowane sq na odrebnych kontach ksiegowych. Dla celéw
bilansowych i ustalenia biezqce] wartosci ksiggowej danego skiadnika aktywdw finansowych sq
one prezentowane Iqcznie ze sktadnikami aklywéw finansowych, w przypadku ktérych nastgpita
utrata wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie wysokodé straty z tytulu utraty wartosci zmniejszy sie na skutek
zdarzenia, ktére nastqpito po wykazaniu utraty wartosci (np. poprawy oceny zdolnoéci kredytowej
diuznika), wéwczas uprzednio dokonany odpis z tytulu utraty wartosci jest odwracany poprzez
dokonanie odpowiedniej korekly odpiséw aktualizujgeych. Kwota dokonanego odwrécenia
wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat.

Niesciqgalne kredyty sq spisywane w cigzar odpiséw na utrate wartoéci kredytéw. Przed
spisaniem kredytu przeprowadzane sq wszystkie wymagane procedury zwigzane z fym procesem
typu:  uprawdopodobnienie  niesciggalnodci, uzyskanie odpowiedniego  postanowienia
komorniczego i ustalenie kwoty straty. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty, ej
wysoko$¢ jest wykazywana w rachunku zyskéw i strat w pozostalych przychodach operacyinych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Dia aktywdéw finansowych klasyfikowanych joko dostgpne do sprzedazy, jesli zmniejszenie
wartodci godziwej fych aklywéw ujmowane bylo bezposrednio w kapitale wlasnym i wystepuijg
obiektywne dowody, ze nastqpita utrata warfoéci tego sktadnika, to skumulowane straty ujete
dotychczas bezposrednio w kapitale wlasnym wyksiggowuie sie z kapitatu wiasnego i ujmuje w
rachunku zyskéw i strat, nawet jesli sktadnik aktywéw finansowych nie zostat wytgezony z bilansu.

Kwota skumulowanych strat, ktéra zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i ujeta w rachunku
zyskéw i strat stanowi réznice pomiedzy kosztem nabycia {pomniejszonym o wszelkie splaty
kapitaty i amortyzacjg) i biezgeq wartosciq godziwg, pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty
wartodci tego sktadnika akiywéw uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat.

Straty z tytulu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowany jako dostepny do
sprzedazy nie poddaije si¢ odwréceniu przez rachunek zyskéw i strat.

W przypadku instrumentéw diuznych, jedli w nastepnym okresie wartoéé godziwa instrumentu
diuznego dostepnego do sprzedazy wzrodnie, a wzrost ten moze byé obiektywnie tgczony ze
zdarzeniem nastgpujgcym po ujeciu straty z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to
kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Nienotowane instrumenty kapitafowe

Jesli wystepujq obiektywne dowody, utraly wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wyceniany wediug wartoici godziwej, gdyz jego wartoéci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, wéwczas kwote straty z tytutu utraty wartoéci ustala sie za pomocg metody
ksiggowej polegajgcej na odjeciu od sumy bilansowe] wycenionego podmiotuy ogétu jego
zobowigzan, lub za pomocq metody zdyskontowanych przeptywéw pienigznych DCF. Réznica
pomigdzy wartoscig bilansowq sktadnika aktywéw finansowych a jego wartosciq bieigeq
oszacowang za pomocq opisanych metod stanowi odpis z tytutu utraty wartosci. Tak ustalonych
odpiséw nie poddaje sie¢ odwréceniu.
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1.8 Wartosci niematerialne

Oprogramowanie komputerowe

Wartosci niematerialne Grupy, wykazuje sie wedtug kosztu historycznego - w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia — pomniejszonego o umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuie sie w wysokosci ceny nabycia, 1.
kosztow poniesionych na zakup i dostosowanie nabytego konkrethego oprogramowania
komputerowego do uzywania zgodnie z wymogami Grupy.

Koszly zwigzane z etapem prac badawcezych prowadzonego przedsiewzigcia lub koszty zwigzane
z biezqcym utrzymaniem programéw komputerowych odnoszone sq w koszty z chwilg
poniesienia.

Koszty zwigzane z etapem prac rozwojowych w momencie ich zakonczenia, jezeli spetnidjg
warunki kwalifikacji, vjmuje sig joko wartoéci niematerialne. Okres amortyzacji réwny jest
okresowi ekonomicznej uzytecznosci aklywowanych prac rozwojowych.

Koszty wytworzenia przez Grupg we wlasnym zakresie dajgcych sie zidentyfikowaé unikatowych
programéw komputerowych kontrolowanych przez Grupe, ktére prawdopodobnie wygeneruig
korzysci gospodarcze przekraczajgce te koszly i bedq uzyskiwane przez wiecej niz jeden rok,
ujmuije sie jako wartoéci niematerialne.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia programu komputerowego obejmuje:

=  ceng zakupu, nalezng dostawcy, pomniejszong o udzielone rabaty i upusty a powiekszong o
clo i podatek akcyzowy od importu oraz podatek od towaréw i ustug nie podlegajgey
odliczeniu,

= wszystkie inne dajgce sig bezposrednio przyporzqdkowaé naktady lub koszty zwigzane z
dostosowaniem nabytego oprogramowania do uzywania lub z jego wylworzeniem we
wlasnym zakresie, zgodnie z przeznaczeniem planowanym przez Grupe, naliczone od dnia
nabycia lub od dnia rozpoczgcia wytwarzania do dnia przekazania oprogramowania do
uZywania.

Do bezposrednich naktadéw/kosztéw zalicza sig w szczegdlnosci:

. koszty przygotowania miejsca instalacji,

»  koszly konsultacji zewnetrznych,

= koszty uruchomienia i testéw sprawdzajqcych dziatanie programéw komputerowych,

*  koszty $wiadczet pracowniczych (zgodnie z art. 10 MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”),
pracownikéw Grupy, w odniesieniv do nabytego lub wytworzonego oprogramowania
wskazanego w ramach danego projekiu IT, poniesione wylgcznie w zwigzku z jego
dostosowaniem do wymogéw Grupy lub wylworzeniem we wiasnym zakresie. Do kosztéw
tych zalicza si¢ krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (koszty osobowe) pracownikéw
obejmujgce: wynagrodzenia zasadnicze, godziny nadliczbowe, premie, ktére mozna
odnie$¢ do danego oprogramowania, wszystkie pochodne zwigzane z w/w $wiadczeniami
pracowniczymi.
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Nie zdlicza sie do kosztéw bezpodrednich $éwiadczern pracowniczych z tytulu  platnych
nieobecnosci, ktére ujmuje sie¢ w kosztach dziatania Grupy, oraz kosztéw (odsetki/dyskonto)
ofrzymanego finansowania zewnetrznego, aklywowanego zgodnie z MSR 23 - Koszly
finansowania zewnetrznego, jezeli platnoéé zwigzana z danym oprogramowaniem odroczona jest
na okres diuzszy niz normalny kredyt kupiecki.

Amortyzacie oprogramowania nalicza sie metodg liniowg w celu roziozenia jego wartoéci
poczgtkowej przez okres uzytkowania, ktéry wynosi 5 — 8 lat.

Odpis aktualizacyjny z tytulu utraty wartodci jest ujmowany, jezeli wartoéé ksiegowa wartosci
niematerialnej przekracza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpis aktualizacyjny jest ujmowany w
rachunku zyskéw i strat w okresie, ktérego dotyczy.

Zyski lub straty ze sprzedazy wartosci niematerialnych prezentowane sq odpowiednio jako
pozostate przychody lub koszty operacyijne.

1.9 Rzeczowe akiywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazuje sie wedlug kosztu historycznego — ceny nabycia lub kosziu
wylworzenia - pomniejszonego o umorzenie i zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartoéci.

Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem i przystosowaniem do
uzywania lub wytworzeniem danych akiywéw.

Ulepszenia w obcych srodkach trwalych ponoszone sq gtéwnie na dostosowanie do potrzeb
Grupy wynajmowanych lokali z przeznaczeniem na placéwki obstugi klientéw.

Pézniejsze naklady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego sktadnika rzeczowych akiywéw
trwalych lub ujmuje jako odrebny sktadnik, tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytuty
te] pozycji nastqpi dodatkowy wplyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, zas koszt danej pozydji
mozna wiarygodnie zmierzyé.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sq do rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacie sktadnikéw rzeczowych akiywéw trwalych nalicza sie metodq liniowg w celu
rozlozenia ich wartosci poczgtkowej, pomniejszonej o wartoéé koficowq, jezeli jest istotna, na
przestrzeni szacunkowego okresu ich uzytkowania, ktére dla poszczegdlnych grup srodkéw
trwalych wynoszq:

Ulepszenia w obcych srodkach trwatych
{w budynkach lub lokalach) w zaleznosci od dtugoséci umowy najmu.

Urzqdzenia techniczne i maszyny 3- 5 lat,
Komputery 3- 5 lat,
Srodki transportu ' 5 lat,
Inne $rodki trwate 5- 8 lat.

Przeglgdu, czy w badanym okresie nie wystqpily przestanki utraty wartosci érodkéw trwalych i
wartodci niematerialnych, dokonuje sie na kazdy dzien bilansowy. Jesli wystqpily takie przestanki,
ustalana jest warto$¢ odzyskiwalna tych aktywdéw. Wartoéé¢ odzyskiwalna jest wyzszq z dwéch
wartoéci: wartodci godziwe] srodka trwatego lub wartodci niematerialnej, pomniejszonej o koszty
ich sprzedazy i wartosci uzytkowej.
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Odpis aktudlizacyiny z tytulu utraty wartoéci jest ujmowany, jezeli wartoéé¢ ksiegowa akiywa
przekracza jego warto$é odzyskiwalng. Odpis aktualizacyjny jest ujmowany w rachunku zyskéw i
strat w okresie, ktérego dotyczy.

Zyski lub straty ze sprzedazy $rodkéw trwalych prezentowane sg odpowiednio jako pozostate
przychody lub koszty operacyjne.

1.10 Konsolidacja

Jednostki zaleine

Jednostki zalezne to jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnoéé kierowania ich
politykq finansowq i operacying, co zwykle towarzyszy posiadaniv wiekszosci ogdlnej liczby
gtoséw w organach stanowiqceych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke
uwzglednia sie istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowad lub zamienié. Jednostki zaleine podlegajg konsolidacii metodg petng od dnia
przejgcia nad nimi kontroli przez Grupe. Konsolidowanie jednostek zaleznych ustaje z dniem
utraly kontroli. Polityka rachunkowosci jednostek zaleinych jest dostosowana do polityki
rachunkowosci Grupy.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto spétke Raiffeisen Leasing Polska S.A. oraz
Raiffeisen Insurance Agency Sp. z o.0.

Spotki Raiffeisen Faktoring Polska Sp. z o.0. i Telpol 3 S.A. zostaly wylqczone z konsolidacii ze
wzgledu na ich nieistotno$¢ dla wlasciwego obrazu sytuacii finansowe] Grupy, sg one
prezentowane jako aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zgodnie z MSR 39.

Rodzaj powigzania pomiedzy spétkami.

Bank jako jednostka dominujgca pomimo, iz nie dysponuje wiecej niz potowq praw glosu w

jednostce zaleinej, sprawuje nad nig kontrole z uwagi na posiadanie zdolnosci do kierowania

politykg finansowq i operacying jednostki zaleinej, przejawidjgeq sie w dqzeniv do uzyskania

efektu synergi w dziataniu obydwu podmiotéw w szczegdlnosci poprzez:

= Scislq wspdtprace w procesie zarzqdzania ryzykiem,

= ustalanie wspdlnych kanatéw dystrybucji dla produkiéw oferowanych przez Grupe,

= ustalanie oferty produktowej skierowanej do klientéw zaréwno Banku jak i Spétki,

= ustalenie wspdlinej polityki rachunkowosci i polityki podatkowej szczegélnie w odniesieniu do
znaczqcych transakeji finansowych.

Transakcje podlegajgce wylgczeniv przy konsolidacji

Salda wewngtrzgrupowe oraz niezrealizowane zyski i straty lub przychody i koszty powstate w
wyniku transakeji wewngtrzgrupowych podlegajq wylqczeniv podczas przygotowywania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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1.11 Leasing

Ponizsze zasady stosowane sq przez Grupe jako leasingodawce.

Leasing finansowy

Umowy leasingowe, na mocy kiérych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i
pozytkéw wynikajgeych z tytutu posiadania aktywéw na leasingobiorce, klasyfikowane sq jako
umowy leasingu finansowego. W bilansie ujmowana jest wartoéé naleinoéci w kwocie réwnej
inwestycji leasingowe| nefto. Inwestycia leasingowa nefto to inwestycja leasingowa brutto
zdyskontowana stopq procentowq leasingu.

Dla aktywdw uzywanych na podstawie umowy leasingu finansowego wartosé biezqeq opfat
leasingowych ujmuije sig jako naleznosci. Réznicg pomigdzy kwotq naleznoéci brutto a wartoéeig
biezgcq naleznosci ujmuije sig jako niezrealizowane przychody finansowe. Przychody leasingowe
uimuje sig¢ przez okres leasingu metodq inwestycji nefto {przed opodatkowaniem), kiéra
odzwierciedla stalq okresowq stope zwrotu.

Poczgtkowe koszty bezpoérednie uwzglednia sie w poczgtkowe] wycenie naleznosci z tytutu
leasingu finansowego. Pomniejszajq one kwote przychodéw uznawanych w okresie leasingu.
Stopa procentowa leasingu zdefiniowana zostaje w postaci poczgtkowego uwzglednienia kosztéw
bezposrednich w naleznosciach z fytutu leasingu finansowego.

Optaty leasingowe dotyczgce danego okresu sprawozdawczego, z wylgczeniem kosztéw ustug,
zmniejszajq inwestycie leasingowq brutto, obnizajgc zaréwno naleznoéé gtéwng, jak i kwote
niezrealizowanych przychodéw finansowych.

Leasing operacyjny

Umowy leasingowe, na mocy ktérych nie nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i
pozytkéw z tytulu posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sq joko umowy leasingu
operacyjnego. Aktywa oddane w leasing operacyjny sq prezentowane w bilansie zgodnie z

charakterem tych aktywéw.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego rozpoznawane sq jako przychéd metodq liniowq przez
okres trwania umowy leasingu. Koszty, tgcznie z amortyzacig, poniesione w celu uzyskania
przychoddw z tytutu leasingu, ujmowane sq joko koszty w rachunku zyskéw i strat.

Poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z negocjacjami i dziataniami stuzgeymi
doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingu operacyinego zwiekszajg wartodé bilansowg
przedmiotu leasingu i sq ujmowane jako koszty w okresie leasingu na tej samej podstawie co
przychody z tytulu leasingu.

Grupa amortyzuje oddane w leasing sktadniki aktywéw zgodnie z zasadami amortyzacii

przyjgtymi przez Grupe w odniesieniu do zblizonych aktywdw, z uwzglednieniem okresu trwania
umowy leasingu operacyjnego.
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1.12 Srodki pieniezne

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw $rodkéw pienigznych, do érodkéw pienieznych oraz ich

ekwiwalentéw zdliczane sq plynne aktywa krétkoterminowe (do 3 miesiecy}, kidre nie sq

narazone na ryzyko istotnej zmiany wartodci, takie jak:

»  Srodki pienigzne, oraz $rodki na rachunku w NBP,

*  $rodki na rachunkach nostro oraz lokaty miedzybankowe o datach zapadalnosci do 3
miesiecy,

»  skarbowe diuine papiery wartoéciowe o pierwotnej dacie zapadalnosci do 3 miesigcy.

Ekwiwalenty $rodkéw pieniginych stuzq realizacji krétkoterminowych obcigzert pienieznych, a nie
majq na celu dziatalnosci inwestycyinej lub inne;.

1.13 Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy na przyszte zobowiqzania, co do ktérych kwota lub termin powstania nie
sq pewne. Powstanie tych zobowiqzar jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa, co
oznacza, ze wynikajq one z przeszlych zdarzen, co do ktérych istnieje obowigzek é$wiadczenia,
powodujqcy wykorzystanie juz posiadanych lub przyszlych aktywédw jednostki. Wiarygodny
szacunek kwoty zobowigzania jest mozliwy. Grupa tworzy w szczegdinosci rezerwy na przyszle
zobowigzania wobec pracownikéw wynikajgce ze stosunku pracy.

Grupa tworzy réwniez rezerwy na inne przyszte zobowigzania, a w szczegdlnoéci na skutki
toczqcego sig postepowania sqdowego. Rezerwy na przyszie zobowigzania tworzone sq w ciezar
pozostalych kosztéw operacyjnych. Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono
rezerwg, zmniejsza rezerwe. Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka
uzasadnidjgcego ich utworzenie zwigkszajg, na dzien na ktéry okazaly sie zbedne odpowiednio
pozostate przychody operacyjne lub zmniejszajq koszty dziatalnosci Grupy.

Warto$¢ utworzonych rezerw powinna by¢ dyskontowana, jezeli wplyw czynnika czasu bythy
zasadny. Stopa uzyta do dyskonta powinna odzwierciedlaé koszt pienigdza dla Grupy, a w
szczegblnosci moze to byé stopa wolna od ryzyka.

1.14 Swiadczenia pracownicze

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze zawierajq: wynagrodzenia, premie, ptaine
urlopy, oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne i ujmowane sq jako koszty w momencie
ich poniesienia. Grupa tworzy rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze oraz
premie. Rezerwy te prezentowane sq pozycji rozliczenia miedzyokresowe kosziéw.

1.15 Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okreséw

Do rozliczerh migdzyokresowych prezentowanych w aktywach bilansu zalicza sig koszly zaptacone
z géry, a dotyczqce péiniejszych okreséw sprawozdawczych. Koszly zaptacone z géry ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w momencie ich zaptaty kontrahentowi i rozlicza w czasie do rachunku
zyskow i strat metodyq liniowq, przez okres kitérego dotyczy zaptacona kwota kosztéw.
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Grupa tworzy takie rezerwy na koszly do zaplacenia z zakresu ksiggowosci whasne|. Koszty do
zaplacenia tworzone sq w momencie dostarczenia produktéw lub wykonania ustug nie
udokumentowanych fakturg zakupu.

Koszty te dotyczq biezqcego okresu sprawozdawczego i ujmowane sq w ksiggach rachunkowych
w momencie wykonania ustugi, dostawy tj. powstania zobowigzania. Sq platne w pézniejszym
okresie w momencie otrzymania faktur od dostawcdw.

Grupa tworzy rezerwy na koszty do zaptacenia, gdy kwote zobowigzania wobec konirahenta
(dostawcy) mozna oszacowad w sposéb wiarygodny.

Do przychodéw przyszych okreséw Grupa zdlicza prowizie od wystawionych akredytyw i
udzielonych gwarancii, ktére rozliczane sq do przychodéw w oparciv o metode liniowq.

1.16 Kapitat wlasny

Kapitaty wiasne stanowiq kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem,
whasciwymi ustawami oraz ze statutem. Do kapitatéw wasnych zaliczane sq takze niepodzielone
zyski z lat ubieglych.

Kapitat zaktadowy

Kapitat akeyjny Grupy zwiqzany jest bezposrednio z emisig nowych akcji, koszty emisii
pomniejszaiq ujete w kapitale wlasnym wptywy z emis;ji.

Kapitat zakladowy wykazany jest wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru
sqdowego.

Dywidendy z tytutu akcji zwyklych ujmuje sie w kapitale wlasnym w okresie, w kiérym zostaly
zatwierdzone przez akcjonariuszy jednostek wchodzgeych w sktad Grupy.

Kapital zapasowy “
Kapitat zapasowy tworzony jest z premii emisyjnych uzyskanych z’ emisji akcji oraz z odpiséw z
zysku.

Kapitat rezerwowy

Kapitaly rezerwowe obejmujq fundusz ogdlnego ryzyka bankowego oraz inne kapitaly
rezerwowe, tworzone sq z odpiséw z zysku, kidre sq przeznaczone na cele okredlone w statucie
lub innych przepisach prawa, w tym na pokrycie strat bilansowych.

Pozostale kapitaly

Pozostate kapitaly obejmuiq kapitat z aktualizacji wyceny akitywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy.

1.17 Przychody i koszty z tytutu odsetek

W rachunku zyskéw i strat ujmowane sq wszystkie przychody i koszly odsetkowe oraz prowizje
dotyczqce instrumentéw finansowych wycenianych wedtug kosztu  zamortyzowanego przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Metoda efektywnej stopy procentowe| jest metodg obliczania zamortyzowane] wartosci
poczqtkowe] aktywdw lub zobowigzan finansowych, oraz alokacji zwigzanych z nimi przychodéw
lub kosztéw z tytutu odsetek do whasciwego okresu.

Efektywna stopa procentowa to stopa, dla ktérej zdyskontowane przyszte ptatnoscei lub wplywy
pienigzne sq réwne biezqcej warloéci bilansowe] neftto danego akiywa lub zobowigzania
finansowego. Obliczajgc efekiywng stope procentowq, Grupa szacuje przeplywy pienigine
uwzgledniajge warunki umowne danego instrumentu finansowego, nie biorge jednak pod uwage
mozliwych przyszlych straf z tytutu niesptaconych kredytéw.

Kalkulacja ta uwzglednia wszystkie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy stronami umowy,
ktére sq integralng czeéciq efekiywnej stopy procentowej, oraz koszly transakeji, premie lub
dyskonta.

Przychody odsetkowe obejmujq réwniez przychody o charakterze odsetkowym naliczane od
dtuznych instrumentéw finansowych kiasyfikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu, «
takze przychody odsetkowe od instrumentéw finansowych zabezpieczajgeych, odnoszqcee sie do
pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajqce;.

W momencie dokonania odpisu z tytulu utraty wartoéci aktywa finansowego lub grupy
podobnych akiywéw finansowych, przychody z tytutu odsetek wykazywane sq wedlug stopy
procentowe], wedtug kiérej zdyskontowane zostaly przyszle przeplywy pieniezne dla celéw wyceny
utraty wartosci.

1.18 Przychody i koszty z tytutu optat i prowizji

Prowizje ofrzymywane lub piacone w wyniku $wiadczenia ustug ujmowane sq w rachunku zyskéw
i strat liniowo i prezentowane w przychodach fub kosztach z tytutu prowizji. Do tego typu prowizji
zaliczane sq migdzy innymi: prowizie za wydanie karly kredytowej, udzielenie kredytu
rewolwingowego i kredytu w rachunku biezqcym, wystawienie gwarancji, optaty i prowizie za
posrednictwo w sprzedazy ustug oferowanych przez Grupe.

Prowizie otrzymywane lub placone z tytulu wykonania okreslonej czynnoéci ujmowane sq w
rachunku zyskéw i strat jednorazowo, np. prowizie za transakcje kartami kredytowymi, przelewy,
operacie gotéwkowe, oplaly zwigzane z obstugg $rodkéw pienieznych i prezentowane w
przychodach lub kosztach z tytutu prowizji.

1.19 Wynik na instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu

Wynik na instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu, zawiera zyski i straty powstate
ze zbycia oraz zmian wartoéci godziwe| akfywdw i zobowigzan przeznaczonych do obrotu oraz
wynik z pozycji wymiany walutowe] zawiera zyski i straty powstate z rewaluac)i aktywéw i
pasywéw nominowanych w walutach obceych oraz zrealizowany wynik na transakcjach Spot.
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1.20 Wynik na instrumentach finansowych zabezpieczajgeych

Wynik na instrumentach finansowych zabezpieczajqeych prezentuje, wplywajgce na rachunek
zyskéw i strat skutki kompensowania zmian wartoéci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego
oraz pozycji zabezpieczane;.

1.21 Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytulu dywidend sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w dniu  zatwierdzenia przez
spotke dokonujgeq wyptaty dywidendy.

1.22 Pozostale przychody i koszly operacyjne

Koszly prezentowane w tej pozycji dotyczq gtéwnie: produkcji kart ptaticzych, posrednictwa w
sprzedazy ubezpieczen, uméw agencyjnych i uméw zwigzanych z ustugami informacyjnymi, a
takze wynikajqce ze sprzedazy wierzytelnosci Grupy. W odniesieniu do przychoddw w pozycji tej
prezentowane sq: przychody dofyczgce sprzedazy ustug zwigzanych z dziatalnoécig uboczng
Grupy, oraz przychody uzyskane ze sprzedazy wierzytelnosci Grupy.

1.23 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych obejmuje podatek biezqcy i odroczony. Podatek biezgey
obliczany jest w oparciv o wynik ksiggowy brutto skorygowany o przychody, kiére zgodnie z
przepisami podatkowymi nie sq zaliczane do dochodu do opodatkowania oraz o koszly nie
uznawane przez przepisy podatkowe za koszty uzyskania przychodu.

Ponadto dla celéw podatkowych wynik ksiggowy brutto koryguije sie o przychody i koszly z lat
ubieglych zrealizowane dla celéw podatkowych w danym okresie sprawozdawczym oraz
odliczenia od dochodu. Grupa tworzy rezerwg na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejéciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuie sie,
jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, kidry
umozliwi wykorzystanie réznic przejéciowych

Kwoty podatku odroczonego oblicza sie w wysokoséci stawki podatkowej, kiéra wedtug
przewidywan bedzie stosowana wéwezas, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub
zobowiqzanie rozliczone, przyjmujgc za podstawe skiadki przepisy podatkowe, ktére bedg
obowigzywaly w momencie realizacji réznic przejéciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
i rezerwy na podatek odroczony nie podlegajg dyskontowaniu.
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1.24 Udzielone gwarancje finansowe

Kontrakty gwarancji finansowych to kontrakty, ktére wymagajg od wystawcy dokonania
wyspecyfikowanych wyptat pokrywajgcych strate poniesionq przez posiadacza z powodu
niedokonania przez okredlonego diuznika platnoéci w terminie zgodnym z warunkami
instrumentu diuznego. Tego rodzaju gwarancji finansowych udziela sie bankom, instytucjom
finansowym i innym organizacjom w imieniu klientéw w celu zabezpieczenia kredytéw, linii
kredytowych i innych bankowych narzedzi finansowania.

W momencie poczgtkowego ujecia, gwarancie finansowe wycenia sie w sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej na dzien udzielenia gwarancji. Po poczgtkowym ujeciu
zobowigzania Grupy wynikajqce z takich gwarancji wycenia sie wedtug wartosci z poczgtkowego
ujgcia pomniejszonej o amortyzacig naliczong w celu ujgcia w rachunku zyskéw i strat przychodu
z fytutu optat naliczanych liniowo przez okres gwarangji.

W odniesieniu do udzielonych gwarancii finansowych Grupa prezentuje w szezegdlnoéci:

»  warto$¢ i rodzaj zobowigzan warunkowych, takich jak gwarancie dotfyczgce pokrycia
zadluzenia, gwarancie bankowe, ckredytywy typu ,standby” stuzqce jako gwarancie dla
kredytéw i papieréw wartoéciowych),

*  zobowigzania warunkowe zwigzane z konkretnymi transakcjami {np. gwarancje wlasciwego
wykonania kontrakiu, gwarancie przetargowe, rekojmie i akredytywy typu ,standby”
dotyczgce poszczegélnych transakeii),

. krétkoterminowe, zobowigzania warunkowe zwigzane z obrotem fowarowym (np.
akredytywy dokumentowe, w kiérych dostarczany towar jest zabezpieczeniem),

= inne {np. gwarancje emisji, odnawialne kredyly finansowe).

1.25 Data transakcji, data rozliczenia

Zgodhie z przepisami MSR Grupa ma mozliwoéé ujmowania transakeji w dacie jej zawarcia lub
tez w dacie rozliczenia. Ujmowanie transakcji w ksiggach, dla kazdej grupy instrumentéw
finansowych jest dokonywane w dniu rozliczenia transakeji, analogicznie wycena instrumentu
wedlug wartoéci godziwej réwniez jest dokonywana w dniu rozliczenia transakei.

1.26 Zmiany zasad prezentacji sprawozdan finansowych

W 2007 roku Grupa dokonata zmiany sposobu prezentacji aktywéw dostepnych do sprzedazy.
Do grupy fej zostaly wydzielone nienotowane udzialy kapitatowe w jednostkach stowarzyszonych i
udzialy mniejszoéciowe, prezentowane dotychczas w pozycji aktywéw finansowych wycenianych
do wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Ponadio zmianie ulegt réwniez format
prezentaciji informacji finansowych, dokonano zmiany nazewniciwa poszczegdlnych pozycii
sprawozdania finansowego, jest on obecnie dostosowany do formatu informacji sporzqdzanych
dla gtéwnego akcjonariusza Grupy i formatu informacji zarzqdezych.
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W 2008 roku Grupa dokonata reklasyfikacji  przychodéw z tytulu prowizji kredytowych
rozliczanych liniowo oraz kosztéw fransckeji obejmujgeych prowizie wyptacane agentom
dzictajgeym w roli sprzedawcédw powigzanych z instrumentami wycenianymi w oparciu o metode
zamorlyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe] odpowiednio z
«Przychodéw i kosztéw z tytutu prowizji” do ,Przychodéw odsetkowych”. Ponadto w wyniku
dostosowywania zasad prezentacji poszczegélnych typdw przychodéw i kosziéw do formatu
informaciji zarzgdczych, Grupa dokonata reklasyfikacji kosztéw dotyczgeych: kart platniczych,
obstugi bankomatéw i obstugi wyciggéw z pozycji ,Ogdlne koszty administracyjne”, do pozycji
~Koszty z tytutu prowizji i optat”.

W zwiqzku z powyzszymi zmianami dokonano odpowiedniego przeksziatcenia sprawozdania
finansowego za rok 2007 w celu zachowania poréwnywalnoéci danych.

Szczegdtowe informacie na temat dokonanych zmian w odniesieniv do sprawozdania
finansowego za rok 2007 prezentuje ponizsze zestawienie:

Pozycja Kwota korekty | Sprawozdanie Sprawozdanie
2007 2007
przeksztaicone
Przychody z tytulu
odsetek 20 199 1089 494 1109 693
Prowizje rozliczane liniowo 33 305
Koszly agentéw -13 106
Przychody z tytulu
prowizji i oplat -33 305 298 617 265 312
Koszty z tytutu prowizji i
opiat 8 323 -57 305 -48 982
Koszly agentéw 13 106
Koszty dotyczgce: kart
ptatniczych, obsiugi
bankomatéw i obstugi
wyciggow z pozycji -4 783
Ogédlne koszty
administracyjne 4 783 -602 747 -597 964

W 2008 roku Grupa dokonata konsolidacji Raiffeisen Insurance Agency Sp. z o.0., jednostki
zaleznej od Raiffeisen Leasing S.A., jednak z uwagi na nieistotnosé wynikéw Spétki osiggnietych
za rok 2007, Grupa nie dokonata przeksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2007.

Suma bilansowa Raiffeisen Insurance Agency Sp. z o.0. na koniec roku 2007 wynosita 3 891 tys.
PLN, co stanowi zaledwie 0, 02% sumy bilansowej Grupy za rok 2007.

Zysk netto Spétki na koniec 2007 roku wynosit 1986 tys. PLN, co stanowi 0,60% wyniku
finansowego Grupy. Wynik netio spétki za rok 2007 zostat uvjety w oddzielnej pozycji w
zestawieniu zmian w kapitale wiasnym.

1.27 Zmiany w sktadzie Zarzqdéw Jednostek wchodzacych w sktad Grupy

Z dniem 1 lipca 2008 Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Cztonka Zarzgdu Banku
odpowiedzialnego za obszar Bankowoéci Detalicznej Pana Marka Patute.
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2. Noty do sprawozdania finansowego

2.1 Wynik z tytulu odsetek

2008 2007
Przychody odsetkowe:
Kredyty i pozyczki dla bankéw 81983 91022
Kredyly i pozyczki dla klientéw 1 404 102 969 457
Aktywa finansowe wyceniane do wartoéci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 30112 4036
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 6 332 6 542
Instrumenty reverse repo 1571 1282
nwestycyjne papiery wartoéciowe 36 050 37 354
Razem: 1560 150 1109 693
Koszty odsetek:
Depozyty bankowe -65 323 -56 260
Depozyty klientéw -587 077 -315 452
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce -5 577 -6 231
Instrumenty repo -7 968 -15 445
Certyfikaty depozytowe 0 0
Kredyty i pozyczki otrzymane {w tym podporzgdkowane) -268 072 -162 664
Razem: -934 017 -556 052
Przychody odsetkowe netto (w tym): 626 133 553 641
Odsetki naliczone od aktywéw finansowych objetych utratg
wartosci 7 287 811
Warto$¢ odwréconego dyskonta odnoszqca sig do aktywéw
finansowych obijetych uirata wartosci 23 46
2.2 Wynik z tytutu prowizji i optat

2008 2007
Przychody z tytulu prowizji i oplat:
Optaty i prowizje z tytutu dziatalnosci kredytowej 35 577 26 001
Prowizje z tytutu posredniciwa ubezpieczeniowego 44 883 19 841
Opfaty zwigzane z obstugq §rodkéw pienieznych 13 574 13 352
Optaty za transakcje zwigzane z papierami wartoéciowymi i 8 153 8 602
podobne optaty
Oplaly za przelewy i inne transakcje platnicze 100 256 105 971
Optaty i prowizje od zobowigzah gwarancyjnych 12 906 12 332
Opfaty i prowizie od wptat gotéwkowych 13 329 13 406
Pozostate optaty 67 234 65 807
Razem: 295912 265 312
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Koszty z tytulu prowizji i opfat:
Uiszczone optaty maklerskie -3 079 -2 853
Optaty i prowizje dotyczgce kredytéw otrzymanych -2 083 -919
Optaty i prowizje od zobowigzan gwarancyjnych -1 400 -1921
Opldly i prowizje za posrednictwo w sprzedazy produktéw
bankowych -9 824 -8 646
Uiszczone pozostale optaty -44 263 -34 643
Razem: -60 649 -48 982
Wynik z tytulu prowizji i oplat: 235 263 216 330
2.3 Wynik dotyczqcy aktywéw finansowych wycenianych do wartosci

godziwej przez rachunek zyskéw i strat

2008 2007

Operacje walutowe -134 214 71507
Operacje stopy procentowej 35413 19 448
Papiery diuzne 13 648 4 996
Instrumenty kapitatowe 1569 2
Réznice kursowe netto z przeliczenia aktywéw i pasywédw 521 205 171 602
Pozostale réznice kursowe 33 287 26 796
Razem: 470 908 294 351

Wynik na operacjach walutowych zawiera zyski i straty na kontraktach: Swap, Forward. Wynik na
operacjach stopy procentowej zawiera zyski i straty na kontraktach: IRS, CIRS i opcjach. Wiecej
informacji na temat instrumentéw pochodnych zaprezentowano w nocie 2.31. Zyski i straty na
sprzedazy oraz wycena aktywdéw finansowych wycenianych do wariosci godziwe] poprzez
rachunek zyskéw i strat, niebedgcych instrumentami pochodnymi, prezentowane sq w pozycii
papiery diuzne. Pozycja réznice kursowe netto z przeliczenia akifywéw i pasywéw zawiera zyski i
straty z rewaluacji aktywéw i pasywéw nominowanych w walucie obcej oraz zrealizowany wynik

na transakcjach Spot.

2.4 Wynik dotyczqcy instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych

2008 2007
Zmiany wartoéci godziwej insirumentu zabezpieczanego 11163 -4 535
Zmiany wartodci godziwe| instrumentu zabezpieczajgcego -12122 5426
Razem: =959 891

Dodatkowe informacje na temat instrumentéw finansowych zabezpieczanych i zabezpieczajgeych

zaprezentowano w nocie 2.32.
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2.5 Wynik dotyczqgcy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Grupa nie odnotowata w 2007 i 2008 roku przychodéw lub kosztéw odnoszqcych sie do

sprzedazy aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy.

Informacje na temat utraty wartoéci tych instrumentéw prezentuje nota 2.11.

2.6 Wynik dotyczqcy inwestycyjnych papieréw wartosciowych

2008 2007
Przychody z tytutu dyskonta 2 964 1883
Przychody z tytutu odsetek 33 086 35471
Razem: 36 050 37 354

Powyzsze przychody dotycza papieréw wartoéciowych utrzymywanych do terminu zapadalnoéci.

2.7 Wynik dotyczqcy kredytéw i pozyczek udzielonych klientom i bankom

2008 2007
Przychody z tytutu odsetek 1 486 085 1081 241
Przychody z fytutu prowizji 35577 59 190
Koszty dotyczqce posrednictwa w sprzedazy produkiéw
kredytowych -12 679 -9 155
Koszty dotyczqce sekurylyzacji naleznosci kredytowych -71 054 -37 842
Razem: 1437 929 1093 434

2.8 Wynik dotyczqcy zobowigzan finansowych wycenianych wedtug

zamortyzowanego kosztu

2008 2007
Koszly z tytutu odsetek -652 400 -547 430
Koszly z tytutu prowizji -772 -909
Koszty dotyczqce posrednictwa w sprzedazy produkiéw
depozytowych 0 -27
Razem: =653 172 -548 366
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2.9 Pozostate przychody operacyjne

2008 2007
Przychody ze sprzedazy na dziatalnosci niebankowej 13 421 6 949
Przychody z tytutu rozwigzania pozostatych rezerw 23 668 882
Przychody z tytutu sprzedazy i rewaluacji sktadnikéw majgtku
trwatego w fym odwrécenie utraty wartosci 1351 252
Przychody z tytutu windykacji wierzytelnoéci Grupy 688 1934
Przychody uzyskane ze sprzedazy wierzytelnosci Grupy 0 2069
Pozostate przychody operacyjne - inne 5152 7 581
Razem: 44 280 19 667
2.10 Pozostate koszty operacyjne
2008 2007
Koszly z tytulu dziatalnoici niebankowe] -1 861 -934
Koszty z tytulu zawigzania pozostalych rezerw -10 688 0
Koszty z tytutu sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych i wartoséci
niematerialnych -434 -1 194
Koszty windykacji -6 964 -5 690
Pozostate koszty operacyjne - inne -2 263 -1 539
Razem: -22 210 -9 357
2.11 Wynik z tytulu odpiséw aktuvalizujgcych wartosé naleznosci
2008 2007
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -50 0
Kredyty i pozyczki udzielone klientom korporacyjnym -229 339 -92 424
Kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym -115 086 -61 966
Pozycje pozabilansowe .7 682 -7 542
Razem: -352 157  -161 932
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych na:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Kredyty i pozyczki udzielone klientom korporacyjnym 95732 44 432
Kredyly i pozyczki udzielone klientom indywidualnym 51 907 33 707
Pozycje pozabilansowe 1 464 2 332
Razem: 149 103 80 471
Koszty netto z tytutu odpiséw aktualizujgcych: -203 054 -81 461

36




Na pozostalych klasach aktywéw finansowych nie stwierdzono utraty wartosci. Informacje na
temat bilansowej wartoéci odpiséw aktualizujgeych warto$é naleznoéci z tytutu kredytéw i

pozyczek udzielonych kiientom, prezentuje nota 2.18.

2.12 Ogélne koszty administracyjne

2008 2007
Koszly pracownicze w tym: -341 543 -311 812
Wynagrodzenia -292 388 -262 929
Koszty $wiadczen pracowniczych -40 340 -42 532
Odprawy emerytalne i inne $wiadczenia -8 815 -6 351
Pozostale koszty administracyjne: -289 283 -233 452
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw -67 630 -52 580
Koszty informatyczne i telekomunikacyjne -58 723 -47 173
Koszty marketingu -26 736 -31 300
Koszly szkolen -16 511 -12 952
Pozostate koszity rzeczowe -99 893 -69 724
Koszty rat leasingowych -3 547 -8 933
Konsulting -13 501 -8 346
Sktadka i wptaty na rzecz BFG 2D 749 -2 444
Amonrtyzacja: -62 224 -52 700
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych -34 312 -29 523
Amortyzacja wartoéci niematerialnych -27 912 -23 177
Razem: -693 050 -597 964

2.13 Obcigzenie rachunku zyskéw i strat podatkiem dochodowym

Odniesiony do rachunku zyskéw i strat

2008 2007

Podatek dochodowy biezqcy -166 751 -91 337
Podatek dochodowy zagraniczny niepodlegciqcy odliczeniu 0 0
Korekiy podatku dochodowego bi o do ce lat

ub leg?/’cﬁ °go biezqceg yezq 4104 7435
Podatek odroczony: 66 052 26 515
Powstanie i odwrécenie sie réznic przejéciowych 66 052 26 515
Razem obciqzenie podatkiem dochodowym

odniesione do rachunku zyskéw i strat: =96 595 -57 387
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Wyliczenie efektywnej stawki podatkowej

2008 2007

Zysk brutto 457 311 396 098
Podatek dochodowy biezqcy wedlug krajowe] stawki

podatku od zysku brutto {19%) 86 889 75 259
Wplyw na podatek kosztéw niestanowigeych kosztéw

uzyskania przychodéw 18 370 13 380
Wplyw na podatek przychodéw niepodlegajgcych

opodatkowaniu -4 560 -23 817
Dodatkowe obcigzenie wyniku podatkiem dotyczgeym lat

ubiegtych oraz podatkiem zagranicznym niepodlegajgcym

odliczeniu -4 104 -7 435
Catkowite obcigzenie wynikuv podatkiem

dochodowym 96 595 57 387
2.14 Kasa i Srodiki w Banku Centralnym

2008 2007

Srodki pienigzne w kasie 332 057 312 980
Srodki w bankach centralnych poza rezerwami

obowigzkowymi 1045 573 794 573
Rezerwy obowigzkowe w bankach centralnych 508 933 400 734
Razem: 1 886 563 1508 287

Deklarowana rezerwa obowigzkowa do utrzymywania w grudniu 2007 roku wynosita

400 734 tys. PLN, w grudniu 2008 roku wynosita 508 933 tys. PLN. Srodki te sq oprocentowane

w wysokosci 90% stopy redyskontowe| weksli w NBP.

2.15 Naleznosci od bankéw

2008 2007
Srodki na rachunkach biezgeych 41523 102 172
Lokaty w innych bankach 494 308 447 712
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 11 431 122 991
Razem: 547 262 672 875

Naleznoéci od bankédw wyceniane sq wedlug zamortyzowanego kosziu

efektywnej stopy procentowej.

z zastosowaniem
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2.16 Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez rachunek

zyskéw i strat

2008 2007
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1 375 369 603 447
Obligacje i bony wyemitowane przez Skarb Parstwa 642 011 132 042
Obligacje i bony wyemitowane przez inne podmioty 649 910 399 765
Obligacje zamienne na akcje 83 448 71 640
Pochodne instrumenty finansowe -
przeznaczone do obrotu 2 479 871 825 387
Alktywa finansowe wyznhaczone w momencie
ich poczgtkowego ujecia jako aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej 39 141 21 547
Obligacje wyemitowane przez pozostate podmioty
- obligacje korporacyjne 39 141 21 547
Razem: 3 894 381 1450 381

Instrumenty finansowe wyceniane do wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat sq
oprocentowane w oparciu o zmienne rynkowe stopy procentowe. Zapadalno$é tych aktywéw
prezentuje nota 3.6. Dodatkowe informacje na temat pochodnych instrumentéw finansowych

prezentuje nota 2.31.

2.17 Kredyty i pozyczki udzielone klientom

2008 2007
Klienci indywidualni 2 869 850 1968 163
Klienci MIKRO 3250313 2218054
Duze przedsiebiorstwa 13 917 635 10 389 217
Male i $rednie przedsigbiorsiwa 1 929 844 1913008
Sektor publiczny 227 067 250 342
Kredyty i pozyczki brutto: 22 194709 16 738 784
Odpisy z tytulu utraty wartoséci -431 281 -286 357
Kredyty i pozyczki netto: 21 763 428 16 452 427

Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane sq wedlug zamortyzowanego kosziu z

zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ papieréw wartosciowych stanowiqeych zabezpieczenie udzielonych kredytéw wynosita:

wedlug stanu na 31 grudnia 2008 roku 25 100 tys. PLN,
wedlug stanu na 31 grudnia 2007 roku 73 900 iys. PLN.
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Naleznosci z tytulu leasingu finansowego

2008 2007
Naleznosci brutto z tytulu leasingu finansowego
o terminie zapadalnosci: 5 845 532 4 410 596
Nie dtuzszym niz 1 rok 2 259 951 1652 352
Od roku do 5 lat 3271050 2512317
Powyzej 5 lat 314 531 245 927
Niezrealizowane przyszie przychody finansowe z
tytulu leasingu finansowego: 625 587 546 416
Nie dtuzszym niz T rok 284 405 244 291
Od roku do 5 lat 293 812 258 743
Powyzej 5 lat 47 370 43 382
Inwestycje netto w leasing finansowy 5 219 945 3 864 180
Naleznosci netto z tytulu leasingu finansowego
o terminie zapadalnosci: 5 219 945 3 864 180
Nie dtuzszym niz rok 1975 546 1 408 061
Od roku do 5 lat 2 977 238 2 253 574
Powyzej 5 lat 267 161 202 545
Charakterystyka portfela
Struktura portfela leasingowego z podziatem na rodzaje $rodkéw:
Leasing 2008 % 2007 %
Leasing srodkéw transportu 3 955 984 77 2911112 76
Leasing nieruchomosci 359 635 7 268 128 7
Leasing maszyn | urzgdzen 82?2 023 16 651 170 17
Razem 5 137 642 100 3 830 410 100

W ftransakcjach leasingu finansowego nie wystepuje niegwarantowana wartoéé rezydualna
przedmiotdéw leasingu. Korzystajgcy nabywajg przedmiot leasingu po zakoriczeniu umowy w
cenie ustalonej na poziomie nizszym niz wartodé rynkowa. Sporadycznie wystepuje gwarancja
nabycia przedmiotu leasingu po zakoriczeniu umowy leasingu przez podmioty frzecie.
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Charakterystyka portfela leasingowego dla uméw zawartych w roku:

2008 2007
Maszyny i urzqdzenia
Cena zakupu 541 354 470 446
Wartoéé¢ finansowana 449 078 397 307
Srednia diugoséé kontraktu 45 44
Liczba kontraktéw 3 938 3 660
Srodki transport
Cena zakupu 2 460 984 2412018
Wartoéé finansowana 2 097 788 2012130
Srednia diugoé¢ kontrakiu 42 41
Liczba kontraktéw 21 650 19 814
Nieruchomosci
Cena zakupu 94 283 132 579
Wartosé finansowana 86 067 112 533
Srednia dlugoéé kontraktu 116 93
Liczba kontraktéw 20 12
Razem:
Cena zakupu 3 096 621 3015043
Warto$é finansowana 2 632 933 2 521 969
Srednia dtugosé kontraktu 44,95 44,07
Liczba kontrakiéw 25 608 23 486

Niezrealizowane przychody
odsetkowe

Umowy zawarte
w 2008 roku
stan na 31.12.2008

Umowy zawarte
w 2007 roku
stan na 31.12.2007

Razem: 335 961 336 368
1-3 miesigce 40 961 41 210
3 miesigce - 1 rok 102 972 105 243
1 rok - 5 lat 170116 170 448
Powyzej 5 lat 21912 19 467
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Umowy zawdarte Umowy zawarte
Suma minimalnych oplat w 2008 roku w 2007 roku
leasingowych stan na stan na
31.12.2008 31.12.2007
Razem: 2 648 374 2 507 804
1-3 miesigce 216 190 199 314
3 miesigce - 1 rok 561 195 566 059
1 rok - 5 lat 1787 320 1653319
Powyzej 5 lat 83 669 89 112
2.18 Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek
Stan na |Utworzenie | Naleznosci | Odwrécenie |Reklasy | Saldo na
2008 1 odpiséw | spisane w | odpisu na |fikacja 31
stycznia | na uvtrate | ciggu roku utrate grudnia
wartosci w cigzar wartosci
odpiséw
Odpisy na naleznosci oceniane indywidualnie
Naleznosci od
klientéw
indywidualnych | 83 603 40 927 -2 730 -15 588 0| 106212
Naleznosci od
klientéw MIKRO
23 908 61 238 0 -32 039 0 53 107
Naleznosci od
duzych
przedsiebiorsiw 110 791 189 032 -49 415 -58 836 0 191 572
Naleznosci od
malych i
érednich
przedsicbiorstw 39 980 24 658 0 -33610 0 31028
Naleznosci od
sektora
publicznego 590 83 0 -592 0 81
Razem: 258 872 315 938 -52 145 -140 665 0| 382000
Odpisy na naleznosci oceniane grupowo (IBNI)
Naleznosci od
klientow
indywidualnych i
MIKRO
19 294 12 921 0 -4 280 0 27 935
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Naleznoéci od

klientéw
korporacyjnych i
sekiora
publicznego 8 191 15849 0 -2 694 0 21 346
Razem: 27 485 28 770 0 -6 974 0 49 281
Odpisy razem: | 286 357 344 708 -52 145 -147 639 0| 431 281

Stan na |Utworzenie | Naleznosci | Odwrécenie | Reklasy- | Saldo na

2007 1 odpiséw | spisane w | odpisu na |fikacja 31
stycznia | na uvtrate |ciggu roku utrate grudnia
wartosci w ciezar wartosci
odpiséw
Odpisy na naleinosci oceniane indywidualnie
Naleznosci od
klientéw
indywidualnych 73 456 49 504 -18 555 -27 806 -28 76 571
Naleznosci od
klientéw MIKRO
15077 8 317 4] -144 26 23 276

Naleznosci od
duzych
przedsigbiorstw 104 649 78 650 -11708 -31 558 2936 142 969
Naleznosci od
matych i
$rednich
przedsiebiorstw 13095 13774 0 -7 633| -3771 15 465
Naleznosci od
sektora
publicznego 0 0 0 -246 837 591
Razem: 206 277 150 245 -30 263 -67 387 0| 258872
Odpisy na naleznosci oceniane grupowo (IBNI)
Naleznosci od
klientéw
indywidualnych i
MIKRO 20 906 4 145 0 -5 757 0 19 294
Naleznosci od
klientéw
korporacyjnych i
sektora :
publicznego 13 186 0 0 -4 995 0 8 191
Razem: 34 092 4 145 0 =10 752 0 27 485
Odpisy razem: | 240 369 154 390 =30 263 -78 139 0| 286 357

43



Zmiany odpiséw na

utrate  wartosci

zwigzanych  z

naleznosciami

z tytulu  kredytéw

samochodowych:
Utworzenie Na.leznosq Odwrécenie
Stan na . - spisane w . Lo s Saldo
odpiséw | . odpisu na | Réznice
2008 1 ciggu roku na 31
. ha utrate o s utrate kursowe :
stycznia o w ciezar 5. grudnia
wartosci N wartosci
odpisow
Naleznosci od klientéw
indywidualnych 7 032 1961 0 0 0| 8993
Odpisy na naleznodci
oceniane grupowo
{IBNI} 613 283 0 0 0 896
Odpisy razem: 7 645 2 244 0 0 0| 9889
Stan | Utworzeni Na] CZNOSCl | o dwréceni
. spisane w . o Saldo
hal | e odpisow | e odpisu | Réinice
2007 . ciqgu rokv na 31
styczni | na utrate . s na utrate | kursowe .
. w ciezar e grudnia
a wartosci N wdrtosci
odpiséw
Naleznosci od klientéw
indywidualnych 3911 3121 0 0 0 7 032
Odpisy na naleznojci
oceniane grupowo
{IBNI) 167 446 0 0 0 613
Odlpisy razem: 4078 3567 0 0 0| 7645
2.19 Inwestycyjne papiery wartosciowe
2008 2007
Papiery wartosciowe utrzymywdne do
terminu zapadalnosci: 541 962 643 628
Obligacje skarbowe 520 032 621708
Obligacje NBP 21 930 21 920
Papiery wartosciowe dostepne do
sprzedazy: 40 366 40 581
Udzialy kapitalowe 40 366 40 581
Razem inwestycyjne papiery wartosciowe: 582 328 684 209
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2008 2007

Papiery wartosciowe utrzymywane do

terminv zapadalnosci: 541 962 643 628
Notowane na aktywnym rynku 520 032 621708
Nienotowane na akiywnym rynku 21930 21920
Papiery wartosciowe dostepne do

sprzedazy: 40 366 40 581
Nienotowane na aktywnym rynku 40 366 40 581
Razem inwestycyjne papiery wartosciowe: 582 328 684 209

Zmiana stanu lokacyjnych papieréw wartodciowych przedstawia sie nastepujgco:

Utrzymywane do terminu zapadalnosci:

Stan na 1 stycznia 2008 rokvu 643 628
Zwigkszenia (zakupy) 10
Zmniejszenia (umorzenie) -101 676
Stan na 31 grudnia 2008 roku 541 962
Dostepne do sprzedaiy :

Stan na 1 stycznia 2008 roku 40 581
Zwiekszenia { zakupy) 0
Zmniejszenia (sprzedaz i umorzenie) -200
Réznice kursowe -15
Stan na 31 grudnia 2008 roku 40 366
Razem stan na 31 grudnia 2008 roku 582 328
Utrzymywane do terminu zapadalnosci:

Stan na 1 stycznia 2007 roku 666 393
Zwiekszenia (zakupy) 0
Zmniejszenia {umorzenie) -22 765
Stan na 31 grudnia 2007 roku 643 628
Dostepne do sprzedazy :

Stan ha 1 stycznia 2007 roku 2 502
Zwiekszenia 38 094
Imniejszenia (sprzedaz i umorzenie) 0
Réznice kursowe -15
Stan na 31 grudnia 2007 roku 40 581
Razem stan na 31 grudnia 2007 roku 684 209

Informacje na temat wartosci godziwej inwestycyjnych papieréw wartosciowych prezentuje nota

2.34.

45




2.20 Wartoéci niematerialne

Zwickszenia stanu w ciqgu | Zmniejsz
Saldo na roku enia Saldo na
2008 dzieh Zwiekszenia | Przyjecie do | stanuw dzienh
01.01.2008 | bezposrednie | uzytkowania | ciqgu 31.12.2008
w ciqgu roku roku
Prawa uzytkowane
przez Grupe 1154 19 0 0 1173
Oprogramowanie
komputerowe 163 865 8 837 43 947 -6 424 210 225
Oprogramowanie
komputerowe w
budowie 46 630 48 635 -43 589 -1177 50 499
Zaliczki na wartoéci
niematerialne 0 3751 0 0 3751
Razem: 211 649 61 242 358 -7 601 265 648
| Wartos¢ Wartosé
Umorzenie umorzenia Amortyzacja Zmniejszenia umorzenia
o1 0'11“2003 okresu w ciggu roku na 31.12.2008
Prawa uzytkowane
przez Grupe 0 1154 0 1154
Oprogramowanie
komputerowe 78 243 27 844 -6 180 99 907
Razem: 78 243 28 988 -6 180 101 062
Wartos¢ bilansowa na 31 grudnia 2008
Prawa uzytkowane przez Grupe 19
Oprogramowanie komputerowe 110 317
Oprogramowanie komputerowe w budowie 50 499
Zaliczki na wartosci niematerialne 3751
Razem: 164 586

Grupa posiada istotng warto$é niematerialng w postaci gléwnego systemu operacyjnego. Wartoéé
poczgtkowa inwestycji wynosita 98 903 tys. PLN, biezgca wartoéé inwestycji wynosi 47 009 tys.
PLN, pozostaly okres amortyzacji wynosi 4 lata.
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Zwigkszenia stanu w ciqgu
Saldo na roku Zmniejsze | Saldo na
2007 dzieh Zwiekszenia | Przyjecie do |nia stanuw| dzien
01.01.2007 | bezposrednie | vzytkowania | ciggu roku | 31.12.2007
w ciggu roku
Oprogramowanie
komputerowe 136 137 7 498 26 493 -5 109 165019
Oprogramowanie
komputerowe w
budowie 31 629 41 624 -26 493 -130 46 630
Razem: 167 766 49 122 0 -5 239 211 649
Umorzenie War!osc. Amortyzacja | Zmniejszenia | Wartos¢ umorzenia
umorzenia okresu w ciggu roku na 31.12.2007

na 01.01.2007 g e
Oprogramowanie
komputerowe 58 825 23177 -3 759 78 243
Razem: 58 825 23177 -3 759 78 243
Wartosé¢ bilansowa na 31 grudnia 2007
Oprogramowanie komputerowe 86776
Oprogramowanie komputerowe w budowie 46 630
Razem: 133 406
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2.21 Rzeczowe aktywa trwate

Zwiekszenia stanu w ciggu
roku -
Saldo na Zmniejsze | Saldo na
2008 dzien Zwiekszenia | Przyjecie do nia w dzien
01.01.2008 | bezposredni | uzytkowania | ciggu roku | 31,12.2008
e wciggu | lub zmiana
roku klasyfikaciji
Grunty i prawa
wieczystego uzytkowania 16 0 0 0 16
Ulepszenia w obcych
obiektach 65 351 15 302 26 654 -131 107 176
Urzgdzenia techniczne
i maszyny 170 314 14 469 -2 057 -14 333 168 393
Srodki transportu 24 371 28 433 3614 -9 994 46 424
Inne érodki trwate 11974 4224 244  -2529 13913
Srodki trwate w budowie 12 681 20 513 -25 199 -100 7 895
Zaliczki na rzeczowe
aktywa trwate 0 4 546 0 0 4 546
Razem: 284 707 87 487 3 256| -27 087 348 363
U . WQrfOS(E . Imniejszenia Wartosé
morzenie umorzenia | Amortyzacja . .
ha okresu stanu w ciggu umorzenia
01.01.2008 roku na 31.12.2008
Ulepszenia w obcych
obiektach 44 910 21 643 -312 66 241
Urzqdzenia techniczne i
maszyny 147 100 4 268 -13 269 138 099
Srodki fransportu 15 380 6 649 -7 570 14 459
Inne $rodki trwate 10 489 1 006 -2 055 9 440
Razem: 217 879 33 566 -23 206 228 239
Wartoéé bilansowa na 31 grudnia 2008
Grunty i prawa wieczystego uzytkowania 16
Ulepszenia w obcych obiekiach 40 935
Urzgdzenia techniczne i maszyny 30 294
Srodki transportu 31 965
Inne érodki trwate 4 473
Srodki trwate w budowie 7 895
Zaliczki na rzeczowe akiywa trwate 4 546
Razem: 120 124
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Zwiekszenia stanu w ciggu
Saldo na roku Zmniejsze | Saldo na
2007 dzien Proviecie do | nia w dzien
01.01.2007 | Zwickszenia | . -Y1€€ 99 |ciqgu roku | 31.12.2007
bezposrednie uzytkou.mnla
w ciggu roku lub zmiana
klasyfikacji
Grunty i prawa
wieczystego
uzytkowania 3521 0 -3 505 0 16
Ulepszenia w obcych
obiektach 63 661 1812 2 366 -2 488 65 351
Urzgdzenia techniczne
i maszyny 173755 9919 3 422 -16 782 170 314
Srodki transportu 32703 2812 -2 924 -8 220 24 371
Inne Srodki trwate 10 922 1 200 9 157 11974
Srodki frwate w
budowie 3 965 14717 -5797 -204 12 681
Aktywa trwate do
zbycia 59 0 0 -59 0
Razem: 288 586 30 460 -6 429 -27910 284 707
Wartosé _ . £z
Umorzenie umorzenia | Amoryzacja Zmn|e|sz?ma WCII‘I'OSCE
na okresu stanu w ciqgu umorzenida
01.01.2007 roku na 31.12.2007
Ulepszenia w obcych
obiektach 38 180 8 239 -1 509 44910
Urzqdzenia techniczne
i maszyny 148 288 15373 -16 561 147 100
Srodki transporiu 16 908 5 405 -6 933 15 380
Inne $rodki trwate 10 140 506 -157 10 489
Razem:
213 516 29 523 -25 160 217 879
Wartosé bilansowa na 31 grudnia 2007
Grunty i prawa wieczystego uzytkowania 16
Ulepszenia w obcych obiektach 20 447
Urzgdzenia techniczne i maszyny 23214
Srodki transportu 8 991
Inne srodki trwate 1485
Srodki trwate w budowie 12 681
Aktywa trwale do zbycia 0
Razem:
66 828
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2.22 Inne aktywa

2008 2007

Inkaso weksli i czekéw 2 095 2 070
Dluznicy réini 20 576 36 270
Rozliczenia z tytutu kart platniczych — naleznosci 36 561 25972
Koszty zaplacone z gory 162 905 84 072
Przychody do otrzymania 18 857 8 689
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb

prawnych 0 36 451
Rozrachunki publiczno prawne 0 56 424
Inne 18 483 20 240
Razem: 259 477 270 888

Kwota naleznosci dtugoterminowych z tytutu dostaw i ustug wynosi 67 217 tys. PLN.

Wartos¢ odpisu aktualizujgeego z tytutu utraty wartosci innych aktywéw wynosita wedtug stanu na
koniec grudnia 2007 roku 2 026 tys. PLN, na koniec grudnia 2008 roku wynosita 11 328 tys.
PLN.

W pozycji rozrachunki publiczno-prawne wykazane zostaly na dzied 31 grudnia 2008 roku
naleznosci z tytutu nadptaty w podatku od érodkéw transportowych, na dzied 31 grudnia 2007
roku - naleznoéci od urzedu skarbowego z fytutu podatku od towaréw i ustug oraz podatku
dochodowego od osdb prawnych.

W kosztach zaptaconych z géry naijistoiniejszg pozycje stanowiq koszty skiadek
ubezpieczeniowych, ktérymi Spétka obcigzy leasingobiorcéw w okresach przysztych w wysokosci
109 728 tys. PLN na dzieA 31 grudnia 2008 roku oraz 45 087 tys. PLN na dzien 31 grudnia
2007 roku.

Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego wartoéé innych aktywéw:

2008 2007
Stan odpisu na dzien T stycznia 2 026 229
Utworzenie odpiséw na utrate wartosci 9 691 1797
Wykorzystanie odpiséw -29 0
Odwrécenie odpisu na utrate wartosci -360 Y
Stan odpisv na dzien 31 grudnia 11 328 2 026
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2.23 Zobowigzania wobec bankéw

2008 2007
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 0 180 000
Rachunki biezgce 418 862 133 222
Depozyty terminowe 607 447 2 084 580
Kredyty otrzymane 6 740 370 3 078 049
Transakcje repo 11514 60 139
Razem: 7778 193 5 355 990

Zobowigzania wobec bankéw wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem

efektywnej sfopy procentowej.

2.24 Inne depozyty pochodzqgce z rynku pienieznego

2008 2007
Wyemitowane obligacje 39 927 201 486
Razem: 39 927 201 486
2.25 Zobowiqgzania wobec kilientéw

2008 2007
Zobowigzania wobec klientéw indywidualnych 3293 162 2 137 607
Zobowigzania wobec klientow MIKRO 624 567 651 266
Zobowigzania wobec duzych przedsiebiorstwa 9 447 948 7 261 923
Zobowigzania wobec malych i $rednich przedsiebiorstw 2 214 027 2 321 955
Zobowigzania wobec sektora publicznego 25 897 32 381
Razem: 15 605 601 12 405 132

Zobowiqzania wobec klieniéw wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem

efektywnej stopy procentowej.
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2.26 Zobowigzania podporzgdkowane

Stopa 2008 2007
%

Pozyczki podporzqgdkowane:

Pozyczka o wartosci 130 miliondw PLN z WIBOR

terminem zapadalnosci w 2011 roku. 6M+1,11 132746 132 405
Pozyczka o wartosci 270 milionédw PLN z WIBOR

terminem zapadalnosci w 2013 roku 6M+0,71 274 961 274 052
Razem: 407 707 406 457

Pozyczki podporzqgdkowane sq platne przez Grupe w terminie zapadalnodci, przy czym kwota
stanowigca pozyczke podporzgdkowang ulega stopniowe| amortyzacji zgodnie z regulacjami
NBP. Pozyczki nie sq dodatkowo zabezpieczone. W 2008 roku Grupa nie odnotowata zadnych
opéinien w platnosciach rat kapitatowych lub odsetkowych, ani nie naruszyta zadnych innych
postanowien umownych wynikajgcych ze swoich zobowigzan, analogicznie w 2007 roku.

Zgodnie z uchwalomi Komisji Nadzoru Bankowego, Grupa moze zaliczaé zobowigzania

podporzgdkowane do kapitatéw Grupy.

2.27 Inne zobowigzania

2008 2007

Fundusze specjalne w tym Zaktadowy Fundusz Swiadczen 3080 2183
Socjalnych

Rozrachunki miedzybankowe 89 837 43 832
Rozrachunki z biurami maklerskimi 730 11
Rozrachunki publiczno-prawne 30 742 9 569
Wierzyciele rézni 64 595 102 259
Kapitat w rejestracji 0 88173
Rozliczenia z tytutu kart ptatniczych — zobowigzania 252 242
Pozostate 2 908 2272
Przychody pobierane z géry 44 884 36 404
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 110 605 105 487
Razem: 347 633 390 432

Kwota zobowiqzan dlugoterminowych z tytutu dostaw i ustug wynosi 13 960 tys.

PLN.
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19 pazdziernika 2007 rozpoczela sie subskrypcja nowych akcji Jednostki dominujgce;.
Wyemitowano 9 700 akgji serii ,M" o wartoéci nominalnej 9 090 PLN, warto$¢ emisji wynosifa
88 173 tys. PLN. 100% akcji zostato zakupionych przez Raiffeisen International Bank-Holding
AG. Na dzien 31 grudnia 2007 roku omawiane akcje znajdywaly w procesie rejestracji i nie
zostaly wykazane w kapitale Grupy, tylko w pozycji ,Kapitaf w rejestracji”, jako inne
zobowiqzania. Rejestracja akeji miata miejsce w dniu 7 marca 2008 roku.

2.28 Pozostale rezerwy

Stan na |Utworzenie| Naleznosci | Odwrécenie Saldo na
2008 1 stycznia| rezerwy spisane w rezerwy lub 31 grudnia
lub odpisu | ciggu roku w odpisu
ciezar
rezerw

Odpisy na 1425 4798 0 -1425 4798
zobowigzania
pozabilansowe
oceniane
indywidualnie
zobowigzania
pozabilansowe
oceniane
grupowo |IBNI

9 604 7 682 0 -1 464 15 822
Razem:
Rezerwy na 24 319 371 0 -24 000 690
sprawy sporne
inne rezerwy 5 807 0 0 -3 467 2 340
Rezerwy 39 730 8 053 0 -28 931 18 852
razem:
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Stan na |Utworzenie| Naleznosci | Odwrécenie Saldo na
2007 1 stycznia| rezerwy spisane w rezerwy lub 31 grudnia
lub odpisu |ciqgu roku w odpisu
ciezar
rezerw
Odpisy na
zobowigzania
pozabilansowe
oceniane
indywidualnie 1642 1425 0 -1 642 1425
Odpisy na
zobowigzania
pozabilansowe
oceniane
grupowo |IBNI 2752 6117 0 -690 8179
Razem: 4 394 7 542 0 -2 332 9 604
Rezerwy na
sprawy sporne 24 626 227 -7 -527 24 319
Inne rezerwy 9 606 0 0 -3 799 5 807
Rezerwy
razem: 38 626 7 769 -7 -6 658 39 730

Z koicem 2008 roku Grupa dokonata rozwigzania rezerwy dotyczqce| roszczenia na kwote 24
min PLN dotyczgcego niezawarte] umowy cesji wierzytelnoéci, w zwigzku z oddaleniem apelacii
przez Sqd Apelacyiny w Warszawie i utrzymaniem wyroku Sgdu Okregowego z 2007 roku
oddalajgcego w catoéci powddziwo wobec Grupy.
Pozostate rezerwy na sprawy sporne obejmujg jednostkowo nieistotne roszczenia. Grupa nie jest
w stanie wiarygodnie oszacowaé termindw ostatecznego rozstrzygnigcia tych spraw.
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2.29 Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

2008 2007
Odsetki naliczone do zaptacenia (koszi) z tego: -100 878 -46 423
Odsetki od depozytdw 93177 -39 944
Odsetki od papieréw wartosciowych i instrumentdw
pochodnych -7 701 -6 479
Wartoéé godziwa instrumentdw pochodnych,
papierdw wartosciowych -3 142 922 -685 778
Prowizje rozliczane wedtug efektywne| stopy
procentowej -81 012 -68 028
Odpisy akiualizujgce warto$é kredytéw nie uznane
za koszty uzyskania przychodéw -88 530 -74 919
Réznice z tyfutu wyceny bilansowe] i podatkowej
uméw leasingowych -657 876 -934 885
Pozostate rezerwy -1 642 -1180
Koszty do zaplacenia -110 689 -110 032
Pozostate aktywa -12 579 -42 692
Razem réznice ujemne: -4 196 128 -1 963 937
Podatek dochodowy odroczony od réznic
uvjemnych (19%): -797 264 -373 148
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

2008 2007
Odsetki naliczone do ofrzymania (przychéd), z
tego: 67 900 50 652
Odsetki od kredytéw 36 516 25910
Odsetki od papieréw wartoéciowych i instrumentéw
pochodnych 31 314 23 560
Dyskonto od papierdw wartoéciowych 70 1182
Wartoéé godziwa instrumentéw pochodnych,
papieréw wartosciowych 2 479 999 866 860
Prowizje rozliczane wg efektywne| stopy procentowej 261 343 30 934
Réznice pomiedzy amortyzaciq podatkowg a
bilansowq 74 555 50 986
Razem réznice dodatnie: 2 883 797 999 432
Podatek dochodowy odroczony od réinic
dodatnich (19%): 547 921 189 892
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Zmiany réznic przejsciowych w ciggu roku

Zmiany
Saldo na | odnoszone Saldo na
1 stycznia na wynik 31 grudnia
2008 2008 finansowy 2008

Odsetki naliczone do zaptacenia (koszt) z tego: -46 423 -54 455 -100 878
Odsetki od depozytéw -39 944 -53 233 -93 177
Odsetki od papieréw wartoéciowych i instrumentéw

pochodnych -6 479 -1 222 -7 701
Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych,

papieréw wartosciowych -685 778 -2 457 1441 -3 142 922
Prowizje rozliczane wedtug efekiywnej stopy

procenfowej -68 028 -12 984 -81 012
Odpisy aktualizujgce wartoéé kredytéw nieuznane

za k.u.p. -74 919 -13 611 -88 530
Réznice z tytutu wyceny bilansowe| | podatkowe]

umédw leasingowych -934 885 277 009 -657 876
Pozostate rezerwy -1 180 -462 -1 642
Koszty do zaptacenia -110 032 -657 -110 689
Pozostate aktywa -42 692 30113 -12 579
Razem réinice ujemne: -1 963 937 -2 232191 -4196128
Podatek dochodowy odroczony: -373 148 -424 116 -797 264
Odsetki naliczone do otrzymania (przychéd), z

tego: 50 652 17 248 67 900
Odsetki od kredytéw 25910 10 606 36516
Odsetki od papieréw warfosciowych i instrumentéw

pochodnych 23 560 7 754 371 314
Dyskonto od papierdw wartosciowych 1182 -1 112 70
Wartoéc godziwa instrumentéw pochodnych,

papierdw wartosciowych 866 860 1613139 2 479 999
Prowizje rozliczane wg efektywnej stopy

procentowej 30 934 230 409 261 343
Réznice pomiedzy amortyzacjg podatkowq a

bilansowg 50 986 23 569 74 555
Razem réznice dodatnie: 999 432 1884 365 2883797
Podatek dochodowy odroczony: 189 892 358 029 547 921
Saldo odroczonego podatku dochodowego

przed uwzglednieniem Raiffeisen Insurance

Agency Sp. z o0.0.: -183 256 -66 087 -249 343
Ujecie po raz pierwszy w konsolidacji

Raiffeisen Insurance Agency Sp. z o.0. =35 35 0
Saldo odroczonego podatku dochodowego

po uwzglednieniu Raiffeisen Insurance
| Agency Sp z o.0: -183 291 -66 052 -249 343
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Zmiany

Saldo na | odnoszone Saldo na
1 stycznia na wynik 31 grudnia
2007 2007 finansowy 2007

Odsetki naliczone do zaptacenia {(koszt) z tego: -28 369 -18 054 -46 423
Odsetki od depozytéw -22 432 -17 512 -39 944
Odsetki od papieréw wartosciowych i instrumentéw
pochodnych -5 937 -542 -6 479
Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych,
papieréw wartosciowych -407 030 -278 748 -685 778
Prowizje rozliczane wedtug efekiywne| stopy
procentowej -56 155 -11 873 -68 028
Odpisy aktualizujgce warto$é kredytéw nieuznane
za k.u.p. -93 233 18 314 -74 919
Réznice z tytulu wyceny bilansowej i podatkowei
umoéw leasingowych -625 210 -309 675 -934 885
Pozostate rezerwy -3 599 2419 -1 180
Koszty do zaptacenia -65 124 -44 908 -110 032
Pozostate aktywa -37 191 -5 501 -42 692
Razem réznice vjemne: -1 315911 -648 026| -1 963 937
Podatek dochodowy odroczony: -250 023 -123 125 -373 148
Odesetki naliczone do otrzymania (przychéd), z
tego: 47 453 3199 50 652
Odsetki od kredytdw 20 351 5559 25910
Odsetki od papieréw wartosciowych i instrumentéw
pochodnych 26 109 -2549 23 560
Dyskonto od papieréw wartosciowych 993 189 1182
Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych,
papierdéw wartosciowych 362 150 504710 866 860
Prowizje rozliczane wg efekiywnej stopy
procentowej 23 173 7761 30 934
Réznice pomigdzy amortyzacjq podatkowg a
bilansowq 57 570 -6584 50 986
Pozostate rezerwy 612 -612 0
Razem réznice dodatnie: 490 958 508 474 999 432
Podatek dochodowy odroczony: 93 282 96 610 189 892
Saldo odroczonego podatku dochodowego: -156 741 -26 515 -183 256
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2.30 Kapitaly Grupy

Kapital zaldadowy Wartos¢ nhominalna akcji Liczba akcji
Stan na 1 stycznia 2008:
572 988 63 035
Emisja akgji 425 030 46 758
Stan na 31 grudnia 2008: 998 018 109 793
Ponizsze zestawienie prezentuje poszczegdlne emisje akcji
Liczba Liczba
zarejestrowanych | zarejestrowanych

akcji / vdziatéw
31 grudnia 2008

akcji / udziatéw
31 grudnia 2007

Akcje serii “B”, kazda o wartoséci PLN 9.090

1620 1620
Akcje serii “C", kazda o wartosci PLN 9.090 1623 1623
Akcje serii “D”, kazda o wartosci PLN 9.090 6 8925 6 825
Akcje serii “E i F”, kazda o wartosci PLN 9.090 6 656 6 656
Akcje serii “G”, kazda o wartoéci PLN 9.090 3300 3300
Akcje serii “H", kazda o wartoéci PLN 9.090 11 551 11 551
Akcje serii “1”, kazda o wartosci PLN 9.090 4 950 4 950
Akcje serii ,J”, kazda o wartoéci PLN 9.090 8 250 8 250
Akcje serii ,K”, kazda o wartoéci PLN 9.090 9 460 9 460
Akcje serii ,L”, kazda o wartosci PLN 9.090 8 800 8 800
Akcje serii ,M", kazda o wartosci PLN 9.090 9 700 0
Akcje serii ,N”, kazda o wartoéci PLN 9.090 26 915 0
Akcje serii ,O”, kazda o wartoéci PLN 9.090 10 143 0
Razem: 109 793 63 035

Wszystkie wyemitowane akcje sq w petni oplacone. Wszystkie akcje majg tokie same prawa
glosu. Udzialowcem, kiéry posiada 100% kapitatu zaktadowego Grupy jest Raiffeisen

International Bank-Holding AG.
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Kapitat zapasowy 2008 2007

Stan na 1 stycznia: 151 218 103 612
Przeniesienie z zyskéw lat ubieglych 40 638 47 606
Nadwyzka wartodci emisyjnej nad wartoécig nominalng 80 880 0
Stan na 31 grudnia: 272 736 151 218

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych 8% zysku netto Grupy przenosi sie na kapitat
zapasowy tworzony ustawowo, az do czasu, gdy osiggnie on jednq trzeciq wartosci kapitatu

akcyjnego.

Kapital rezerwowy (Lgcznie) 2008 2007
Fundusz ogdlnego ryzyka bankowego 559 391 511 869
Kapitat rezerwowy - pozostaly 124 595 47 522
Razem: 683 986 559 391

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w poszczegélnych skladnikach w kapitatéow rezerwowych.

Fundusz ogélnego ryzyka bankowego 2008 2007

Stan na 1 stycznia: 360 437 266 326
Przeniesienie z zyskdw z lat ubieglych 124 595 94 111
Stan na 31 grudnia: 485 032 360 437

Fundusz ogélnego ryzyka przeznaczony na niezidentyfikowane ryzyka w dziatalnodci Grupy
tworzony jest z odpiséw z rocznego zysku netto, zgodnie z zasadami okreélonymi w przepisach

prawa bankowego.

Kapital rezerwowy 2008 2007

Stan na 1 stycznia: 47 522 47 522
Wydzielenie funduszu na dziatalnoéé maklerskg -1 000 0
Stan na 31 grudnia: 46 522 47 522

Kapitat rezerwowy stanowig skumulowane przeniesienia z zyskéw z lat ubieglych. Kapitat ten nie

podlega podziatowi.

Fundusz na dziatalno$é maklerskq 2008 2007

Stan na 1 stycznia: 0 0
Wydzielenie funduszu 1 000 0
Stan na 31 grudnia: 1000 0

Zgodnie z decyzja Zarzqdu Jednostki dominujace z dnia 22 pazdziernika 2008 roku w ramach
kapitatu rezerwowego dokonano wydzielenia kwoty 1 min PLN na fundusz przeznaczony na
dziatalno$é maklerskq.
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Niepodzielony wynik finansowy 2008 2007
Stan na 1 stycznia: 322 540 281 949
Przeniesienie zysku za rok obrotowy 335 306 316 787
Przeniesienie na fundusz ogélnego ryzyka bankowego -124 595 -151 432
Przeniesienie na kapitat zapasowy -40 638 -47 606
Wyptacone dywidendy -151 972 -77 158
Ujgcie po raz pierwszy w konsolidacji Raiffeisen
Insurance Agency Sp. z 0.0. 993 0
S$tan na 31 grudnia: 341 634 322 540
Udzialy mniejszosci 2008 2007
Stan na 31 grudnia :

220 355 102 482

Udziafowcem posiadajgeym 50% kapitatu zaktadowego Raiffeisen Leasing Polska S.A. oprécz
Raiffeisen Bank Polska S.A., jest Raiffeisen Leasing International GmbH. Konsolidacja tej Spétki
jest wynikiem sprawowania nad nig kontroli.

Dywidendy
Zarzqdy Jednostek wchodzqeych w sktad Grupy Kapitatowej Raiffeisen Bank Polska S.A. nie
przewidujq wyplaty dywidendy z zysku za rok 2008.

Decyziq Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Raiffeisen Bank Polska S.A wysokosé zysku Banku
za rok 2007, joka zostata wyplacona w formie dywidendy wynosita: 151 971 150 tys. PLN.
Wyptata dywidendy nastgpifa 12 marca 2008 roku.

Decyziqg Walnego Zgromadzenia Raiffeisen Leasing Polska S.A. z dnia 18 marca 2008 roku
dywidenda z zysku za rok 2007 zostala wyptacona w kwocie 10 671 tys. PLN.

Kapitaly- Hiperinflacja

Zgodnie z wymogami MSSF1 Grupa ma obowigzek zastosowaé do sporzqdzania sprawozdar
finansowych MSR 29 (Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflaci) retrospektywnie.
Na podstawie paragrafu 24 MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”
sktadniki kapitatu wtasnego (za wyjgtkiem zyskéw zatrzymanych oraz wszelkich nadwyzek z
aktualizacji wyceny aktywdw) powinny zostaé przeksztatcone przy zastosowaniu ogélnego indeksu
cen, poczqwszy od daty, w kiérej kapitaly te zostaly wniesione lub powstaly w inny sposéb za
okres, w ktérym gospodarka, w kitérej dany podmiot prowadzi dziatalnosé, byla gospodarkg w
mysl MSR 29 hiperinflacyjng.

Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego wskaznikami inflacji powinien
zostaé vjety drugostronnie w niepodzielonym wyniku finansowym z lat ubieglych. Zastosowanie
przepiséw paragrafu 24 MSR 29 spowodowatoby wzrost kapitatu zaktadowego i jednoczesne
obcigzenie w takiej samej wysokoéci niepodzielnego wyniku finansowego lat ubieglych. Takie
retrospekiywne zastosowanie skutkowatoby wzrostem kapitatu akcyjnego o kwote 7 238 tys.
PLN i spadkiem niepodzielonego zysku w fym okresie w ekwiwalentnej kwocie.
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2.31 Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty wbudowane

Grupa wykorzystuje nastepujgce instrumenty pochodne jako zabezpieczenia, a takze na potrzeby
nie zwigzane z rachunkowoiciq zabezpieczen:

»  walutowe transakcje terminowe

»  opcje walutowe

= instrumenty stép procentowych.

Walutowe transakcje ferminowe to zobowigzania do kupna walut obcych i lokalnych, obejmujgce
niezrealizowane transakcje Spot.

Walutowe i procentowe kontrakty Swap fo zobowigzania do zamiany jednego strumienia
przeptywdw pienigznych na inny.

Rezultatem fakiej transakcji jest zamiona walut lub stép procentowych (na przykiad,
oprocentowania stalego na zmienne) lub polgczenia wszystkich tych czynnikéw {(na przyktad,
migdzywalutowe kontrakly Swap stép procentowych).

Z wyigtkiem okreslonych walutowych kontraktéw Swap nie nastepuje w przypadku tych transakgji
zamiana kapitatu. Ryzyko kredytowe Grupy stanowi potencjalny koszt zastgpienia kontrakiéw
Swap, jezeli strony nie wywiqzg sie ze swoich zobowigzan. Ryzyko to jest monitorowane na
biezqco przez odniesienie do ckiualnej wartoici godziwej, proporcji wartoéci nominalnej
kontraktéw oraz plynnosci rynkowej. W celu kontrolowania poziomu podejmowanego ryzyka
kredytowego Grupa ocenia strony umowy przy pomocy tych samych metod, ktére stosuje sie w
dziatalnosci kredytowe;.

Opcje walutowe i procentowe fo umowy, na mocy ktérych sprzedajgey przyznaje kupujgcemu
prawo, ale nie obowigzek, nabycia (opcja kupna) lub sprzedazy {opcja sprzedazy) w ustalonym
dniv, do ustalonego dnia lub tez w ustalonym okresie — konkretnej iloéci waluty obcej lub
instrumentu finansowego po z géry ustalonej cenie. W zamian za powzigcie ryzyka walutowego
lub ryzyka zmiany stép procentowych, sprzedajgcy ofrzymuje od kupujgcego premie. Opcje
mogq by¢ opcjami znajdujgcymi sig w obrocie gietdowym lub negocjowanymi pomiedzy Grupq a
klientem (w transakeji pozagietdowej). Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe z tytutu
zakupionych opciji tylko i wylgcznie do wysokosci ich wartoéci bilansowej, ktérg stanowi ich
warto$é godziwa,

Nominalne wartosci niektérych rodzajéw instrumentéw finansowych stanowiq podstawe do ich
poréwnania z instrumentami ujmowanymi w bilansie, ale niekoniecznie wskazujg, joka bedzie
warto$¢  przyszlych przeptywéw pienieznych, bqd? jaka jest biezgca warto$¢ godziwa
instrumentéw. Z fego wzgledu nie pokazujg jaki jest stopiert narazenia Grupy na ryzyko
kredytowe lub ryzyko zmiany cen. Instrumenty pochodne mogg mieé wycene dodatnig {aktywa)
lub vjemng (zobowigzania) w zaleznoéci od wahan rynkowych stép procentowych lub kurséw
wymiany walut. tgczna wartoéé godziwa pochodnych instrumentéw finansowych moze podlegaé
znacznym wahaniom.,
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Wartosci godziwe posiadanych instrumentéw pochodnych przedstawiono w ponizszej tabeli:

2008 Wartosé Wartosci godziwe
nominalna
Aktywa Zobowiqzania
Walutowe instrumenty pochodne:
Walutowe kontrakty Swap
26 884 581 2110853 2 356 891
Opcje zakupione i sprzedane w
obrocie pozagietdowym 3 229 496 318 537 318 537
Razem: 30114 077 2 429 390 2 675 428
Instrumenty pochodne dla stép procentowych:
Kontrakty Swap dla stép procentowych
2 542 904 50 481 51000
Razem: 2 542 904 50 481 51 000
2007 Wartosé Wartosci godziwe
nominalna
Aktywa Zobowiqzania
Walutowe instrumenty pochodne:
Walutowe kontrakty Swap
23 689 240 766 187 630776
Opcje zakupione i sprzedane w
obrocie pozagietdowym 1633037 46 627 46 626
Razem: 25 322 277 812814 677 402
Instrumenty pochodne dla stép procentowych:
Konfrakty Swap dla stép procentowych 2 145 155 12 573 12 867
Razem: 2145 155 12 573 12 867

Okoto 80% transakcji dokonywanych przez Grupe to transakcje walutowe zawierane z innymi
instytucjami finansowymi. Kierownictwo ustalito limity na poszczegélne instytucje finansowe, ktére
okredlajq warto$¢ transakeji, jaka moze byé zawarta z jednym kontrahentem.
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Instrumenty whudowane

Do instrumentéw wbudowanych Grupa zdlicza  lokaty dwuwalutowe — stanowigce umowy
zasadnicze, natomiast wbudowane do nich instrumenty pochodne stanowig opcje walutowe.

Do instrumentéw takich zaliczane sq réwniez obligacje zamienne na akcje oraz umowy leasingu
operacyjnego stanowigce umowy zasadnicze, natomiast wbudowane do nich instrumenty
pochodne stanowiq opcjie walutowe. Wycenie podlegajq opcje walutowe w walutach nie
bedgcych walutami funkcjonalnymi dia danego typu umowy zasadniczej. W zwigzku z powyzszym
z wyceny zostaly wylgczone opcje walutowe w EUR i USD.

2.32 Rachunkowos$é zabezpieczen

Grupa stosuje polityke zabezpieczania swoje] ekspozycii na wahania stép procentowych.
Rachunkowos¢ zabezpieczen jest stosowana wylgcznie dla zabezpieczenia przed ryzykiem stép
procentowych. Transakcje typu Swap na stope procentowq, w wyniku ktérych Grupa placi stalg
stopg procentowq a ofrzymuje zmienng, sq stosowane do zabezpieczania wartoéci godziwej
kredytéw i pozyczek o stafej stopie procentowe| udzielonych przez Grupe.

Pod koniec grudnia 2005 roku Grupa udzielita na okres 15 lat kredytu o stalej stopie
procentowe| w wartosci nominalnej 45 min EUR, zabezpieczajgc go transakcjg Swap na stope
procentowq w wartosci nominalnej 44,8 min EUR. Wartos¢ wyceny kredytu wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2007 i 2008 roku zaprezentowano w ponizszych tabelach. Informacje na
temat wyniku finansowego odnoszqcego sie do tej transakcji prezentuje nota 2.4.

2008 Wartosé Wycena
nominalna
Aktywa Zobowiqzania
Instrument zabezpieczany
167 439 0 -4 213
Instrument zabezpieczajqey
166 866 0 _ -519
2007 Wartosé Wartosci godziwe
nominalna
Aktywa Zobowigzania
Instrument zabezpieczany
149 411 0 15376
Instrument zabezpieczajqey
149 390 11 608 0
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2.33 Transakcje z przyrzeczeniem odkupu

Zasady ewidencji tych transakcji opisano w punkcie 1.6.
Na dzien bilansowy nie wystqpily transakeje typu sell by back i buy sell back .

2.34 Wartoéc godziwa aktywéw i zobowiqgzan finansowych

W ponizsze| tabeli przedstawiono wartoéé ksiggowq i godziwg tych aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktére nie zostaly wykazane w bilansie Grupy wedtug ich wartosci godziwe.

Wartos¢ ksiegowa Wartosé godziwa
2008 2007 2008 2007

Aktywa:
Kasa i srodki w Banku
Centralnym 1886 563 1 508 287 1 886 563 1508 287
Naleznosci od bankéw 547 262 672 875 547 262 672 875
Kredyly i pozyczki
udzielone klientom w tym: 21763428 16 452 427 21763 428 16 452 427
Kredyty i pozyczki
udzielone klienfom
indywidualnym 5 960 844 1968 163 5 960 844 1968 163
Kredyty i pozyczki
udzielone przedsigbiorcom 15 802 584 14 484 264 15 802 584 14 484 264
Inwestycyjne papiery
wartosciowe w tym: 582 328 684 209 580 140 685 179
Papiery notowane na
aktywnym rynku 520032 662 289 517 844 663 259
Papiery nienotowane na
aktywnym rynku 62 296 21 920 62 296 21920
Inne akiywa

259 477 270 888 259 477 270 888

64




Zobowigzania:

Zobowigzania wobec

bankdw

7778193 5535990 7778193 5 535 990
Inne depozyty pochodzgce
z rynku pienieznego 39 927 201 486 39 927 201 486
Zobowigzania wobec
klientéw

15 605 601 12 405 132 15 605 601 12 405 132

7obowigzania

podporzgdkowane
407 707 406 457 407 707 406 457

Inne zobowigzania
347 633 390 432 347 633 390 432

Ponize] zaprezentowano gléwne zatozenia i metody wykorzystane przez Grupe podczas
okreélania wartoéci godziwej instrumentéw finansowych:

Naleznosci od bankéw - wartoéciq godziwg lokat o zmiennym oprocentowaniu oraz lokat o
stalym oprocentowaniu ponizej 1 roku jest ich wartosé bilansowa.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym i przedsigbiorcom -
wykazywane sa w wartoéci netto po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgeych z tytutu utraty
wartosci. Wartoéé¢ godziwa kredytéw i pozyczek udzielonych klientom o statej stopie procentowej
powyzej 1 roku zostata wyliczona joko zdyskontowana wartoéé oczekiwanych przysztych platnosci
do otrzymania zaréwno z tytutu kapitaty, jok i odsetek. Zaktada sie, ze sptaty kredytéw i pozyczek
nastgpowad bedg w ferminach uzgodnionych w umowach. Wartoéé godziwa kredytéw
nieregularnych jest réwna ich wartosci bilansowe| netto, ktéra uwzglednia wszelkie przestanki
wskazujgce na utrate wartosci kredytéw. Tak oszacowana wartoéé godziwa kredytéw i pozyczek
odzwierciedla zmiane w poziomie ryzyka kredytowego od czasu udzielenia kredytu, oraz zmiany
poziomu stép procentowych w przypadku kredytéw o stalej stopie procentowe.

Papiery wartosciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - warto$¢ godziwg
papierdw, dla kiérych istnieje aktywny rynek, ustalono w oparciu o publikowane notowania cen z
aktywnego rynku (kwotowania rynkowe z dnia bilansowego).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaizy - dla nienctowanych instrumentéw
kapitatowych Grupa nie byta w stanie sporzqdzié¢ wiarygodnego oszacowania wartoéci godziwej i
dla potrzeb wyceny bilansowe] przyjgta wartoéé wediug ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgeych z tytutu utraty wartodci.

Zobowiqzania finansowe - zaprezenfowane w tej pozyciji instrumenty finansowe to: kredyty
otrzymane i depozyly. Wartoéé godziwa dla zobowigzan finansowych o stalej stopie procentowei
powyze] 1 roku opiera si¢ na zdyskontowanych przeplywach pienieznych z tytutu kapitatu i
odsetek przy zastosowaniu czynnika dyskontujgcego wyliczonego w oparciv o krzywg
zerokuponowq. Grupa przyjeta, ze wartoéé godziwa dla powyzszych instrumentéw o zmiennej
stopie procentowej lub o stale| stopie procentowe|, ale ponizej 1 roku jest réwna ich wartoici
bilansowe;.
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2.35 Dziatalnos$é powiernicza

Grupa prowadzi dziatalnoéé powierniczg polegajgeq na utrzymywaniu lub lokowaniu aktywéw w
imieniu oséb prywatnych, funduszy, planéw emerytalnych i innych instytucji. Aktywa te i zwigzane
z nimi przychody nie zostaly wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie
nalezg do Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Zespdt Ustug Powierniczych prowadzit na rzecz klientéw 635
rachunkéw papieréw wartosciowych. Suma wartoéci instrumentéw finansowych klientéw Zespotu
Ustug Powierniczych na ten dzien wynosita 4 106 271 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym przechowywano papiery wartosciowe znajdujgce sig¢ w publicznym
obrocie i papiery w formie materialnej, oraz papiery wartoéciowe znajdujgce sie w obrocie za
granicq. W ramach $wiadczenia ustug powierniczych na rzecz klientéw Grupy wspétpracowat z
kilkoma biurami maklerskimi.

Grupa petni funkcje depozytariusza dia klientéw i dla portfela wiasnego, oraz dla praw
pochodnych jest reprezentantem podmiotu niebedqgcego uczestnikiem Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych i uczestnikiem rozliczajgcym.

2.36 Zobowigzania pozabilansowe

Ponizsza tdabela przedstawia wynikajgeq z  zawartych uméw  wartoéé  zobowigzan
pozabilansowych:

2008 2007
Gwarancje bankowe 1411 221 1104 277
Akredytywy i akcepty bankowe 121 384 162 883
Zobowiqzania do udzielenia kredytu: 5 278 989 4 205 967
Z pierwotnym terminem zapadalnoéci do 1 roku 1728 350 978 922
Z pierwotnym terminem zapadalnoéci powyzej 1 roku 3 550 639 3 227 045
Inne zobowigzania pozabilansowe 60 845 50 941
Razem: 6 872 439 5 524 068

Wszystkie zobowigzania Grupy do udzielenia kredytu majq charakter bezwarunkowy.
Szczegdtowy opis ryzyk zwigzanych z zobowigzaniami pozabilansowymi zostat przedstawiony w
notach dotyczqeych ryzyka.
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2.37 Aktywa, na ktérych ustanowiono zabezpieczenia

Jako zabezpieczenie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego Grupa wydzielita w swoich aktywach
bony skarbowe o wartosci bilansowei:

. 58 683 tys. PLN w 2008 roku
= 30910 tys. PLN w 2007 roku

Nominalna wartos¢ papieréw wartoéciowych stanowigeych poreczenie uméw odkupu zawartych z
innymi Bankami i klientami, wynosita wedtug stanu na:

31 grudnia 2008 roku 35 991 tfys. PLN,

31 grudnia 2007 roku 404 254 tys. PLN,

Grupa utrzymuje réwniez w Banku Centralnym srodki stanowigce rezerwe obowigzkowq zgodnie
z wymogami przepisow prawnych. Srodki te nie mogqg by¢ wykorzystywane do finansowania
biezqcej dziatalnosci Grupy.

Jako zabezpieczenie programu sekurytyzacji ustanowiono zastaw rejestrowy na czeéci aktywéw
Grupy. Przedmiotem zastawu rejestrowego jest zbiér rzeczy ruchomych stanowigeych catodé
gospodarezqg, na ktéry sktadajq sie:

=  samochody stanowigce obecnie przedmioty leasingu w umowach leasingu zawieranych

przez Grupe,
=  dodatkowe rzeczy ruchome w postaci wyposazenia biurowego i komputeréw.

2.38 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostki powigzane z Grupg to:
Jednostka dominvjqca najwyiszego szczebla - Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG.

Jednostki dominujqgce posredniego szczebla - Raiffeisen Infernational Beteiligungs GmbH
100% udziatéw w tej spdtce posiada Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG,

Cembra Beteiligungs GmbH, 100% udziatéw w tej spétce posiada Raiffeisen International
Beteiligungs GmbH.

Jednostka dominujgca wobec Banku - Raiffeisen International Bank-Holding AG, 68,5 %
akcii tef spotki jest whasnosciq Cembra Beteiligungs GmbH; 31,5 % akcji znajduje sie w wolnym
obrocie.

Jednostki zalezne wobec Banku- Raiffeisen Financial Services Sp. z o.0., Raiffeisen Leasing
Polska S.A. ,Telpol 3 S.A.

Pozostate jednostki - pozostate jednostki powigzane - podmioty kontrolowane przez

Raiffeisen International Bank-Holding AG oraz Raiffeisen Zentralbank Qesterreich AG, Raiffeisen
Insurance Agency Sp. z o.o.
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W ramach zwykte| dziatalnosci operacyinej przeprowadzono pewnq liczbe transakeji bankowych
z podmiotami powiqzanymi. Obejmujq one przede wszystkim kredyty, depozyty oraz transakcje w
“walutach obcych. Transakeje te oparte sq o warunki i zasady rynkowe

Wartosci transakcji z podmiotami powigzanymi, salda poszczegdlnych pozycji bilansu na koniec
roku oraz zwigzane z nimi koszty i przychody za rok obrotowy przedstawiaijq sie nastepujgeo:

Czlonkowie organu zarzqdzajgcego i kluczowy
personel kierowniczy

2008 2007

Kredyty
838 619

Przychody z tytutu odsetek

107 9

Kredyty udzielone cztonkom organu zarzqdzajgeego i kluczowemu personelowi kierowniczemu
oparte sg o warunki i zasady rynkowe.

Cztonkowie organu zarzqdzajgcego i kluczowy
personel kierowniczy
2008 2007
Wynagrodzenie krétkoterminowe
organu zarzgdzajgcego 8 161 17 091

Liste Cztonkéw Zarzgdu Jednostki Dominujqeej zaprezentowano na tytutowej stronie niniejszego
sprawozdania finansowego.
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2.39 Przejecia i zbycia

W lipcu 2007 roku Grupa zokupita 29 850 sztuk akeji Polish Real Estate Investment Lid., w
cenie 335 EUR za 1 akeje. tgezna wartoéé inwestycji wynosi 10 min EUR, i stanowi 5,93% udziatu
w kapitale Spétki. Dodatkowo w ramach tej transakeji Grupa nabyla trzyletnie obligacie
zamienne na akcje w kwocie 20 min EUR. Obligacje sq prezentowane jako aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu. Cena ustalona na moment ewentualnej konwersji wynosi 385 EUR za 1
akeje. Oprocentowanie obligacji to jednoroczny Euribor plus 2,75%. W momencie wykorzystania
opcji konwersji obligacie stajq sie zerokuponowe.

Grupa nie dokonuje wyceny transakeji kapitatowe| z uwagi na brak akfywnego rynku oraz brak
informacii, ktére umozliwityby wiarygodne okreélenie jej wartoici godziwej, w zwigzku z tym
wycena transakcji dokonywana jest w cenie nabycia, z uwzglednieniem ewentualnej utraty
wartosci.

Wycena obligacji zamiennych na akcje, z uwagi na brak mozliwosci wiarygodnego okreélenia ich
wartosci godziwej, dokonywana jest réwniez wedtug kosztu zakupu z uwzglednieniem utraty
wartosci.

Na dziert 31 grudnia 2008 nie utworzono zadnego odpisu z tytutu utraty wartoéci w odniesieniu
do transakeji kapitatowe] ani obligacji zamiennych.

2.40 Sekurytyzacja naleznosci Grupy

W 2006 roku przeprowadzona zostata syntetyczna sekurylyzacja aktywéw dotyczgea porifela
kredytéw dla klientéw korporacyjnych. Transakeja sekurylyzacyjna polegata na zawarciv umowy
pozabilansowej transakeji kredytowej pomiedzy Grupq a KW (Kreditanstalt fir Wiederaufbau), w
celu przeniesienia wszystkich ryzyk kredytowych zwigzanych z kredytami w sekurytyzowanym
portfelu. Pierwoina wartoéé aktywdw i zobowigzan objetych sekurytyzacjg wynosita okoto 250 min
EUR, wartod¢ portfela zmienia sig z czestotliwosciq miesigczng | moze wahaé sie od 270 min EUR
do 225 min EUR, co stanowito ok. 9.5 % wartoici portfela kredytowego (kredyty dla klientéw
sektora niefinansowego) — wedlug stanu na koniec 2006 roku.

Warto$¢ bilansowa akiywdw i zobowigzar obijetych 1q transakciq na koniec roku 2007 wynosita
238 min EUR, na koniec 2008 roku wynosi 234 min EUR. Gléwngq korzysciq przedmiotowe]
transakcji jest transfer ryzyka kredytowego, czego miernikiem jest redukcja regulacyjnego
wymogu kapitatowego, oraz brak rozpoznania utraty wartoéci na aktywach wchodzgeych w skiad
porifela.
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W 2006 roku Grupa rozpoczeta réwniez program sekurytyzacji wierzytelnosei z tytutu uméw
leasingu. W trakcie trzyletniego okresu rewolwingowego Grupa moze sprzedawaé niewymagalne
na dziert sprzedazy wierzytelnoéci wynikajgce z uméw leasingowych do iqeznej wartosei 640 min
PLN. W styczniv 2008 r. podwyzszono limit sprzedanych wierzytelnoéci do T mld PLN.

Nabywceq sekurytyzowanych wierzytelnoéci leasingowych jest spétka ROOF Poland Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie.

Sekurytyzowane wierzytelnoéci leasingowe prezentowane sq w aktywach Spétki z uwagi na
niespeinienie warunkéw wylgczenia sktadnika aktywéw z bilansu okredlonych w MSR 39 OS36, w
szczegdlnosci warunku obowigzku niezwlocznego przekazywania przeplywéw pienieznych ze

sktadnika aktywéw.

Szczegdtowe informacie naleznodci obijetych sekurytyzaciq wedtug stanu na 31 grudnia 2008 i
31 grudnia 2007 roku prezentuje ponizsze zestawienie:

Typ aktywéw Rodzaj Wartos¢ Wartosé Kwota Kwota

objetych transakcji | transakeji | transakeji ryzyka ryzyka

transakcjg 2008 2007 pozostajgca | pozostajegca

sekvuratyzaciji w Grupie w Grupie
2008 2007

Naleznodci Syntetyczna

kredytowe 976 448 851 924 0 0

Naleznosci NPL —

kredytowe klientéw | sprzedaz

indywidualnych wierzytelnosci 0 17 373 0 0

Naleznoici z tytutu | Sprzedaz

umoéw leasingu wierzytelnosci 1000 190 640 179 0 0

Razem: 1976 638 1509 476 0 0

2.41 Zobowigzania dotyczqce leasingu operacyjnego

W przypadku leasingu operacyjnego, gdzie Grupa jest leasingobiorcq, minimalne przysze
ptatnosci z tytutu leasingu w ramach niezbywalnych uméw leasingu operacyjnego przedstawiaig
sie nastepujqco:

2008 2007
Ponizej 1 roku 6 201 5937
Od roku do 5 lat 99 740 91176
Powyze| 5 |at 313 297 203 909
Razem: 419 238 301 022

Wymienione w tabeli zobowigzania zwigzane sq z zawartymi umowami leasingu operacyjnego
budynkéw lub lokali na potrzeby prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz z dzierzawg
urzqdzen informatycznych.
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Przychody z tytulu leasingu operacyjnego Grupy wyniosly na koniec 2008 roku 7 585 ys. PLN,
natomiast na koniec 2007 roku 5 429 tys. PLN.

Umowy leasingu operacyjnego, w przypadku ktérych Grupa jest leasingodawcg, kalkulowane sq
na warunkach finansowych nieodbiegajgcych od warunkéw innych uméw leasingu. Podstawowe
réznice wynikajq z wylgczenia obowiqzku splaty przez korzystajgcego wartoéci rezydualnei.
Korzystajgcy nie nabywa prawa do zakupu przedmiotu po zakoriczeniu umowy leasingu za cene
odbiegajgcg od ceny rynkowej okreélonej na dzien zakupu. Grupa weryfikuje cene rynkowg w
oparciu o wyceng rzeczoznawcy oraz zebrane oferty.
Okres uméw leasingu operacyjnego jest nie diuzszy niz 3/4 okresu ekonomicznej uzytecznosci
przedmiotu leasingu. Do sumy optat nie zalicza sie wartoéci rezydualne] - suma zdyskontowanych
optat jest nizsza niz wartosé rynkowa przedmiotu leasingu na dzier zawarcia umowy leasingu.

Wartos¢ brutto Srodkéw trwalych oddanych w leasing operacyjny:

Wartosé . . . . . Wartosc

N Zwiekszenia| Zmiana Imniejszenia ,
azwa poczatkowa w ciqgu roku | klasyfikacji | w ciggu roku korcowa
01.01.2008 g ! ad 31.12.2008

Urzgdzenia
techniczne i
maszyny 1 652 0 0 0 1652
Srodki
fransportu 19 128 30 998 0 -13 031 37 095
Pozostate érodki
trwale 463 0 0 0 463
Razem: 21 717 30 998 0 -13 031 39 684

Wartoséé . . . . . Wartoséé

. Zwigkszenia | Zmiana |Zmniejszenia ,
Umorzenie poczqtkowa w ciggu roku | klasyfikacji | w ciggu roku koAcowa
01.01.2008 |V 99 asyfikadi| w clag 31.12.2008

Budynki, lokale 39 12 0 0 51
Urzqdzenia
techniczne i 784 369 0 0 1153
maszyny
rodk 10 351 4282 0 8159 6 474
transportu
Pozostate érodki 139 123 0 0 262
trwate
Razem: 11 313 4 786 0 -8 159 7 940
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Wartosé netto srodkéw trwatych oddanych w leasing operacyiny:

2008
Budynki, lokale 423
Urzqdzenia techniczne i maszyny 499
Srodki transportu 30 621
Pozostate srodki trwate 201
Razem:
31 744

Suma przysztych minimalnych optat z leasingu operacyjnego po dniu bilansowym:

Przychody 2008
Od podmiotéw Od podmiotéw
powigzanych z ozostatych Razem
Grupq P

Do 1 roku 2 254 3 250 5 504
Powyzej 1 roku 3 647 4 380 8 027
Razem:

5 901 7 630 13 531

Wartos¢ Zwigkszenia| Zmiana |Zmniejszenia W?ﬂosc
Nazwa poczqgtkowa w ciqgu roku | klasyfikacii iaau roku kohcowa
01.01.2007 |V <199 asyltkacit | w clqg 31.12.2007

Grunty 3 505 0 -3 505 0 0
Budynki, lokale 0 0 474 0 474
Urzgdzenia
techniczne i
maszyny 1652 0 0 0 1652
Srodki
transportu 25115 2785 -3776 -4 996 19 128
Pozostate srodki
trwate 0 85 378 0 463
Razem: 30 272 2 870 -6 429 -4 996 21 717

73




Wartos¢ . . . . s . Wartosé
. Zwiekszenia | Zmiana |Zmniejszenia ,
Umorzenie poczgtkowa . ku | ki ikacii . k kohcowa
01.01.2007 | ¥ ciagu roku asyfikacji | w ciggu roku 31.12.2007

Budynki, lokale 0 13 26 0 39
Urzgdzenia

techniczne i

maszyny 318 466 0 0 784
Srodki

transportu 10 336 4 094 -431 -3 648 10 351
Pozostate $rodki

trwate 0 115 24 0 139
Razem: 10 654 4 688 -381 -3 648 11 313
Wartosé netto srodkéw trwalych oddanych w leasing operacyjny:

2007
Grunty 0
Budynki, lokale 435
Urzqdzenia techniczne i maszyny 868
Srodki transportu 8777
Pozostate srodki trwate 324
Razem:
10 404

Suma przysztych minimalnych optat z leasingu operacyjnego pe dniu bilansowym:

Przychody 2007

Od ?odmroiow Od podmiotéw

powigzanych z ozostalych Razem

Grupg P .
Do 1 roku 459 3 446 3 905
Powyzej 1 roku 354 1892 2 246
Razem:
813 5 338 6 151

2.42 Zdarzenia po dniu bilansowym

Zarzqd Jednostki Dominujace] decyziq z dnia 11 lutego 2009 roku, zaakceptowat planowane
podniesienie kapitalu Jednostki Dominujacej w 2009 roku o kwote 75 mn EUR, z czego
podniesienie kapitalu o kwote 53,4 min EUR zostanie dokonane w kwietniu 2009 roku, a o kwote
21,6 EUR w czerwcu 2009 roku.
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2.43 Wainiejsze oszacowania w zwigzkuv z zastosowaniem zasad
rachunkowosci

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktére majq wplyw na wartosci aktywdw i
zobowiqzan wykazywanych w nastgpnym okresie. Szacunki i zatozenia, kiére podlegajq ciggte]
ocenie, oparte sq na dodwiadczeniach historycznych i innych czynnikach, w tym oczekiwaniach co
do przysztych zdarzen, kiére w danej sytuacji wydajq sie uzasadnione.

Utrata wartosci kredytéw i pozyczek

Grupa przeprowadza przeglad swojego portfela kredytowego pod kgtem utraty wartosci
przynajmniej raz na kwartal. Dla ustalenia, czy nalezy wykazaé utrate wartosci w rachunku
zyskdw i strat, Grupa ocenia, czy istniejg jokiekolwiek dane wskazujgece na mozliwe do
zmierzenia zmniejszenie szacowanych przyszlych przeptywéw pienieznych dotyczgeych portfela
kredytowego, zanim zmniejszenie fo bedzie mozna przyporzgdkowaé do konkretnego kredytu.

Szacunki mogg uwzgledniaé motzliwe do zaobserwowania dane wskazujgce na wysfgpienie
niekorzystnej zmiany sytuacji ptatniczej kredytobiorcéw naleigeych do okredlonej grupy lub
sytuacji gospodarczej w danym kraju lub jego czedci, co ma zwigzek z problemami wystepujgeymi
w te| grupie akiywéw.

Grupa planuje przyszte przeplywy pieniezne na podstawie szacunkéw opartych o historyczne
doswiadczenia strat poniesionych na aklywach o cechach ryzyka kredytowego i obiektywnych
dowodach utraty wartosci podobnych do tych, ktére charakteryzujq portfel.

Metodologia i zatozenia, na podstawie ktérych okresla sie szacunkowe kwoty przeplywéw
pienigznych i okresy, w kiérych one nastqpiq, bedg poddawane regularnym przeglgdom w celu
zmniejszenia réznic pomiedzy szacunkowq a rzeczywistq wielkoscig strat.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych nie notowanych na aktywnych rynkach ustala sie
stosujqc techniki wyceny. Jezeli do ustalenia wartoici godziwe| stosuje sie techniki wyceny (np.
modele), metody te sq oceniane i weryfikowane okresowo przez wykwalifikowanych niezaleznych
pracownikéw, czyli takich, ktérzy nie uczestniczyli w opracowaniu tych metod.

Wszystkie modele sq zatwierdzane przed uzyciem, o takze kalibrowane w celu zapewnienia, ze
otrzymane wyniki odzwierciedlajg fakiyczne dane i poréwnywalne ceny rynkowe. W modelach
wykorzystywane sq wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania, pochodzgce z aklywnego rynku.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Wartoé¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do tferminu zapadalnoéci jest szacowana na
podstawie cen rynkowych obowigzujgcych w dniv bilansowym bez uwzglednienia koszidw
transakeyinych. Jezeli ceny rynkowe sq niedostepne, to warto$é godziwa szacowana jest za
pomocg modeli wyceny lub metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
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Zmiennoéé¢ na globalnych i krajowych rynkach finansowych

Trwajqcy globalny kryzys plynnoéciowy, ktéry rozpoczgt sie w potowie 2007 roku spowodowdt,
nizszy poziom dostgpnosci kapitatu, nizszq plynnosé w sektorze bankowym oraz wyisze stopy
pozyczek migdzybankowych, a takze bardzo duzq zmiennoéé rynkéw gietdowych.

Niepewnos$¢ na $wiatowych rynkach finansowych doprowadzila réwniez do upadku bankéw i
koniecznosci przygotowywania programéw naprawczych w Stanach Zjednoczonych, Europie
Zachodniej i Rosji. W istocie petny obraz wplywu frwajgcego kryzysu finansowego jest niemozliwy
do przewidzenia tak samo jok i posiadanie 100% pewnosci zabezpieczenia sie przed nim.

Zarzqd Jednostki Dominujgcej nie moze wiarygodnie okredli¢ efektu dalszego pogarszania sie
plynnoéci na rynkach finansowych, wzrastajgcej zmiennosci na rynku walutowym oraz gietdowym
na sytvacje finansowg Grupy. Zarzqd podejmuje wszelkie niezbedne kroki, ktére majg na celu
zapewnienie stabilnosci i dalszego rozwoju Grupy.

Plynnosé

Obecny poziom dostgpnoici finansowania zostat znaczgco ograniczony. Takie warunki mogq
mie¢ wptyw na zdolnoséé¢ Grupy do pozyskiwania nowych kapitatéw oraz restrukiuryzacji obecnych
pozyczek na zasadach i warunkach podobnych do transakeji przeprowadzanych dotychczas.

Wplyw na klientéw / kredytobiorcéw:

Obnizajgea sie plynnosé na rynkach finansowych moze mieé wplyw na klientéw / kredytobiorcéw
Grupy, co w efekcie moze mie¢ wplyw na ich zdolnos¢ do regulowania zadtuzenia. Pogarszajgea
si¢ sytuacja operacyjna klientéw / kredyfobiorcéw moze mieé wplyw na prognozy Zarzgdu
dotyczqce przeplywéw pieniginych, a fakze oceng utraty wartosci aktywéw finansowych, jak i
niefinansowych. Na podstawie wszelkich dostepnych informacji Zarzqad ocenigjgc utrate warfodci
aktywéw odpowiednio odzwierciedlit w niej zrewidowane szacunki dotyczgce przyszlych
przeplywdw pienieznych.

Wartosé zabezpieczen

Poziom rezerw na utrate wartosci pozyczek jest oparty na oszacowaniach Zarzgdu dokonanych
na dzient bilansowy, biorqcych pod uwage przeplywy pienigzne, ktére mogq pojawié sie w
zwiqzku z przejgciami pomniejszonymi o koszty zwigzane z przejeciem wiasnosci oraz sprzedaiq
zabezpieczen. Rynek wielu typdw zabezpieczen w Polsce, w szczegdinosci nieruchomoéei, zostat
dotknigty skutkami obecnej zmiennosci na $wiatowych rynkach finansowych, co miato wplyw na
obnizenie si¢ poziomu ptynnoéci pewnych grup zabezpieczen.

Modele wyceny w momencie badania odzwierciedlajg panujgee warunki finansowe w dacie
pomiaru, co moze jednak nie by¢ reprezentalywng charakterystykq rynku albo przed albo tez po
dacie, na ktérq przeprowadzono takie badanie. Na dziet bilansowy Zarzgd dokonat przeglgdu
modeli, aby by¢ pewnym, Ze odzwierciedlajq one prawidlo aktualng sytuacje rynkowq, wigezajge
w to specyfike plynnosci rynku oraz spready kredytowe.
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3.

3.1

Zarzgdzanie ryzykiem

Chardkter i zakres ryzyka zwiqzanego z instrumentami finansowymi

Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A. stosuje w swojej dzialalnosci aktywne podejécie do
zarzqdzania ryzykiem polegajgee na jego identyfikacji, pomiarze, monitorowaniu i ograniczaniu.
Grupa kieruje si¢ zasadg, ze efektywny system zarzqdzania i kontroli ryzyka jest oparly na trzech,
dopasowanych elementach:

strukturze organizacyinej — obejmujqcej podziat zadan i kempetencji, w tym wyrazne
wskazania funkcji realizowanych przez poszczegélne jednostki organizacyine w procesie
zarzqdzania i kontroli ryzyka,

metodach monitoringu, pomiaru i szacowania ryzyka — stanowigcych warunek prawidtowej
identyfikacji przez Grupe ponoszonego ryzyka,

dziataniach skoncentrowanych na wykorzystaniu nowoczesnych technik zabezpieczania
i transferu ryzyka w celu dostosowania rodzaju i profilu ryzyka podejmowanego przez
Grupe do apetytu na ryzyko wyrazonego w przyjetych planach strategicznych.

Struktura organizacyjna

Podstawowym zatozeniem przyjetym przy konstruowaniu systemu zarzgdzania i kontroli ryzyka
jest rozdzielenie jednostek organizacyjnych kontrolujgeych ryzyko od jednostek biznesowych
a wigc podejmujqcych ryzyko, co zostato odzwierciedlone w strukturze organizacyjnej Grupy
Kapitatowe| Raiffeisen Bank Polska S.A.

Zarzqdzanie i kontrola ryzyka stanowi w Grupie proces, ktéry przebiega na trzech zasadniczych
poziomach:

1.

Decyzji podejmowanych przez Rade Nadzorczq oraz Zarzqd Jednostki Dominujace] w
ramach systemu komitetéw ryzyka:

a) Komitet ds. Zarzgdzania Aktywami i Pasywami odpowiedzialny przede wszystkim za:

* zatwierdzanie zasad zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do ogélnej zdolnosci Grupy
do podejmowania ryzyka,
» alokacje kapitatu do poszczegéinych obszaréw ryzyka,
* monitorowanie realizacji przyjete strategii zarzqdzania aktywami i pasywami Grupy,
b) Komitet Sterujqcy Zarzqdzania Ryzykiem Operacyjnym odpowiedzialny za zatwierdzanie

zasad oraz monitorowanie realizacji polityki i strategii zarzgdzania ryzykiem
operacyjnym,

c) Komitet Sterujgcy Ryzykiem Portfela Kredytowego realizujgey przede wszystkim zadania

zwigzane z:

= rozwojem i wdrazaniem polityk i strategii zarzqdzonia ryzykiem kredytowym,
= systematycznym monitoringiem ryzyka portfela kredytowego,

Y analizg wplywu czynnikéw zewnetrznych na ryzyko portfela kredytowego,

- nadzorem nad procesem kalkulacji, estymacii i walidacji parameiréw ryzyka,

d) System Komitetéw Kredytowych odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji kredytowych
w ramach przyznanych kompetencii.
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2. Kontroli realizowane] przez Departament Zarzgdzania Ryzykiem oraz Departament
Zarzqdzania Ryzykiem Kredytowym.

3. Operacyjnego zarzqdzania ryzykiem - realizowanego na poziomie poszczegblnych
jednostek organizacyjnych podejmujgeych ryzyko.

Zasady zarzqdzania poszczegdlnymi rodzajomi ryzyka wdrazane sq na podstawie pisemnych
strategii, polityk i zasad.

Proces zarzqdzania kapitatem

Zarzqdzanie kapitalem w Grupie ma na celu utrzymywanie kapitatu na poziomie adekwatnym do
profilu ryzyka dziatalnosci Grupy oraz zwiekszanie rentownoéci Grupy i jej wartosci dla
akcjonariuszy.

Grupa ustala minimalng  wartosé  wspétezynnika  wyplacalnoéei, kiérq zobowigzana jest
utrzymywac, powyzej minimalnego poziomu wymaganego zgodnie z art. 128 ust. 1 pkt. 3 Prawa
Bankowego (8%). Przyjeta wartoé¢ wspétczynnika adekwatnosci kapitatowe| zatwierdzana jest
przez Komitet Zarzqdzania Aktywami i Pasywami, ktéry zatwierdza réwniez mechanizmy alokacji
kapitatu do poszczegdlnych linii biznesowych Grupy.

Grupa dokonuje kalkulacji wymogéw kapitatowych zgodnie z wymogami Uchwaly KNB nr
1/2007 z 13 marca 2007 roku w sprawie adekwatnosci kapitatowe.

Rodzaj ryzyka Metoda obliczania wymogu
Ryzyko kredytowe i kontrahenta Standardowa
Ryzyko rynkowe Standardowa
Ryzyko operacyjne Standardowa

Ponizsze zestawienie prezentuje wymdg kapitatowy dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyka:

Rodzaj ryzyka Wymég kapitatowy Wymég kapitatowy
wyliczony zgodnie z | wyliczony zgodnie z
wymogami KNB wymogami KNB

2008 2007
Ryzyko Kredytowe i Kontrahenta 1784762 1363 128
Ryzyko Rynkowe 20 250 18726
Ryzyko Operacyjne 145 362 0
Suma regulacyjnych wymogéw
kapitatowych 1950 374 1 381 854

Suma wymogdw kapitatowych
wyznaczonych z wykorzystaniem modelu
wewneirznego 0 0

tgczny wymég kapitafowy 1950 374 1381 854
Wartos¢ funduszy wlasnych 24292115 1 646 806
Wspétczynnik adekwatnosci

kapitatowej 9,96% 9,53%
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Podstawowym zrédiem kapitatu na pokrycie wymogéw kapitatowych jest kapitat pierwszej
kategorii wspomagany przez zobowiazania podporzqdkowane. Kapitat pierwsze] kategorii
wynosit na koniec 2008 roku 2 081,1 min PLN, a kapitat drugiej kategorii 348 mln PLN.

Gtéwne zmiany wartosci kapitaty, jokie mialy miejsce podczas 2008 roku, to zaliczenie na poczet
kapitatu wyniku finansowego z roku 2007 w kwocie 148,6 min PLN, amortyzacja pozyczki
podporzgdkowane] w wysokosci 26 min PLN, podniesienie kapitatu podstawowego lgcznie
0 425,0 min PLN, podniesienie kapitatu zapasowego o 80,9 min PLN oraz zaliczenie na poczet
kapitatu czesci wyniku finansowego z pazdziernika 2008 roku w wysokoéci 59, 6 min PLN.

W ciggu 2008 roku Grupa spetniata wymogi regulacyjne dotyczgee wspdtezynnika adekwatnodci
kapitatowe;.

Kalkulacja Kapitatu Ekonomicznego

Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A. stosuje kapitat ekonomiczny (EC), jako element
Procesu Oceny Adekwatnosci Kapitatu Wewnetrznego (ICAAP), kidry stanowi implementacie
wymogéw filaru drugiego Nowej Umowy Kapitatowej w szczegdlnosci uchwaly nr 4/2007 Komisji
Nadzoru Bankowego. ICAAP jest regulowany odpowiednim zarzgdzeniem Zarzqdu Jednostki
Dominujgce;j.

Wyniki procesu sq raportowane do odpowiednich komitetéw. Metodologia ICAAP podlega
corocznemu przeglgdowi i aktualizacji zaréwno w zakresie identyfikacji typéw ryzyka jak
i stosowanych mefodologii. Decyzie o zmianach w procesie sq podejmowane przez Zarzqgd
Jednostki Dominujace;j.

Kapitat ekonomiczny jest definiowany, joko kapitat majgey na celu pokrycie nieoczekiwanych
strat, jakie moze ponies¢ Grupa w wyniku materializacji rodzajéw ryzyka wystepujgeych, lub
mogqcych wystgpi¢ w dziatalnosci Grupy lub otoczeniv gospodarczym i jest obliczany na
podstawie czterech gléwnych typéw ryzyka, na jakie jest narazony:

. Ryzyko Kredytowe,

. Ryzyko Operacyjne,
y Ryzyko Plynnosci,
= Ryzyko Stopy Procentowe;.

Dla pozostalych zidentyfikowanych typéw ryzyka, kiére zostaly uznane za potencjalnie materialne
Grupa przeprowadza okresowq oceng poziomu ryzyka i na podstawie jej wynikéw podejmuie
stosowne kroki majgce na celu kontrole ryzyka.

Potencjalnie materialne rodzaje ryzyka:

Typ Ryzyka Podejscie Model
Kredytowe llodciowe CreditRisk+
Operacyjne lloéciowe Wewnetrzny — LDA
Ptynnosci llo$ciowe Statystyczny
Stopy Procentowe] llodciowe Statystyczny
Koncentracji Jakosciowe Scorecards
Reputac;i Jakosciowe Scorecards
Definicji default Jakosciowe Scorecards
Sekurytyzac;i Jakoéciowe Scorecards
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Modeli Jakosciowe Scorecards
Strategiczne Jakosciowe Scorecards
Projekiowe Jakosciowe Scorecards

Agregacja wynikéw z poszczegblnych modeli oparta jest o funkcje kopuli Gaussa. Kapitat
ekonomiczny jest kalkulowany, jako réznica pomigdzy wartosciq narazong na ryzyko (przy
poziomie ufnosci 99,95% i okresie 1 roku) oraz posiadanymi rezerwami z tytutu ryzyk objetych
kalkulacjq.

W dniu 31grudnia 2008 roku wartos¢ kapitatu ekonomicznege wynosita 1 202,21 min PLN.

3.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to zagrozenie poniesienia strat w wyniku niewywigzania sie diuznika
z warunkéw zawarte] umowy.

Wymogi kapitafowe z tytutu ryzyka kredytowego na dzied 31 grudnia 2008 roku oraz wielkodé
aktywéw wazonych ryzykiem w podziale na grupy podmiotéw zgodnie z wymogami zgodnie
z wymogami Uchwaly nr 1/2007 KNB z 13 marca 2007 roku w sprawie adekwatnoéci
kapitatowej, prezentuje ponizsze zestawienie:

Aktywa wazone ::!ymogi ka?iiuiowe ;uzta,m
Grupa ekspozycii ryzykiem a nastepujqcych rodzajéw
(RWA) ryzyka: kredytowego,
kredytowego kontrahenta

Rzqdy i banki centralne 0 0
Samorzqdy terytorialne i wiadze lokalne 7 573 606
Organy administracji i podmioty
nieprowadzqce dziatalnoici gospodarczej 53 084 4 247
Banki wielostronnego rozwoju 0 0
Organizacje miedzynarodowe 0 0
Instytucje - banki 661 807 52 945
Przedsigbiorstwa 15 103 963 1208 317
Detaliczne 4 060 430 324 834
Zabezpieczenie na nieruchomosciach 1 377 468 110 197
Przeterminowane 471 261 37 701
Ekspozycje nalezqce do nadzorczych
kategorii wysokiego ryzyka 0 0
Obligacje zabezpieczone 0 0
Ekspozycje krétkoterminowe wobec bankéw i
przedsiebiorstw 0 0
Z tytutu uczestniclwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania 0 0
Pozostale 573 936 45915
Razem: 22 309 522 1784 762
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Celem zarzqdzania ryzykiem kredytowym jest zwigkszenie bezpieczenistwa prowadzonej przez
Crupg dziatalnoici kredytowej poprzez zapewnienie najwyisze jakoéci ocen ryzyka kredytowego
i efektywnoséci  podejmowania  decyzji  kredytowych, jak réwniez skutecznego  procesu
monitorowania  zaangazowania  kredytowego wobec indywidualnego klienta i portfela
kredytowego Grupy.

W odniesieniu do indywidualnego klienta, monitorowaniu podlega jego sytuacja ekonomiczno-
finansowa, przebieg wykorzystania i sptaty kredytu, ustanowione zabezpieczenia oraz powigzania
kapitalowo-organizacyjne klienta. Wdrazane i modyfikowane procedury w tym zakresie majg na
celu identyfikacje zagrozen oraz podejmowanie dziatan odpowiadajgeych zmianom ryzyka.

Monitorowanie ryzyka kredytowego na poziomie portfela obejmuje sporzqdzanie regularnych,
okresowych analiz dotyczgeych portfela kredytowego Grupy zapewniajgeych identyfikacje
niekorzystnych tendencji i koncentracji oraz wykonywanie dorainych przeglqdéw fego portfela
zwigzanych przede wszystkim ze zmianami w otoczeniu zewnetrznym.

Stosowane przez Grupg procedury monitorowania ryzyka kredytowego obejmujq réwniez zasady
monitorowania ustanowionych zabezpieczen. W ramach monitoringu  przeprowadzane  sqg
okresowe przeglqdy zabezpieczeri. Zakres i czestotliwoé¢ tych przeglgdéw uzalezniona jest od
rodzaju przedmiotu zabezpieczenia i obejmuje: wartoéé zabezpieczenia i jej zmiany w okresie od
ostatniego przeglgdu, prawidiowosé, komplemosé i wainoéé dokumentéw zwigzanych
z ustanowionym  zabezpieczeniem oraz  dokumentéw  ubezpieczeniowych  dotyczgeych
zabezpieczen rzeczowych (przeglgd polis ubezpieczeniowych, sposobéw ich optacania, terminy
waznosci).

Ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy wynika gléwnie z prowadzonej dziatalnoéci kredytowe],
oraz w mniejszym stopniu ze sprzedazy i operacji w ramach portfela handlowego, instrumentéw
pochodnych oraz udziatu w transakcjach platniczych i rozliczeniach papieréw wartoéciowych na
rachunek Grupy oraz na rachunek klientéw Grupy.

Grupa stosuje wewnetrzne procedury pozwalajgce okreslié poziom ryzyka kredytowego
wigzqcego sig z przyznaniem danemu klientowi kredytu lub innych ustug obcigzonych ryzykiem
kredytowym oraz stopiert akceptowalnosci tego ryzyka. Procedury te tworzone sq zgodnie ze
standardami  obowiqzujgeymi w Grupie RZB. Wdrazane i modyfikowane procedury w tym
zokresie majg na celu identyfikacie zagrozen oraz podejmowanie dziatari odpowiadajgeych
zmianom ryzyka.

Crupa posiada jasny i przejrzysty system kompetfencji kredytowych zbudowany na
wielostopniowym sysfemie komitetéw kredytowych o réznych, écisle okreslonych kompetencijach.
Kazda osoba zaangazowana w proces podejmowania decyzji odpowiada za ryzyko i zwrot na
transakeji bedgce| przedmiotem decyzii.

W celu zapewnienia niezaleznosci ocen ryzyka kredytowego i jakoéci portfela Grupy
wprowadzony zostat podzial odpowiedzialnodci pomiedzy jednostkami  biznesowymi oraz
jednostkami ryzyka.

Jednostki  biznesowe odpowiedzialne sq za zarzqdzanie indywidualnymi ekspozycjami
kredytowymi i w ramach swoich kompetencji wykonuiq czynnosci zwigzane z:

. analizqg kredytowg oraz oceng ryzyka klienta,
. podejmowaniem decyzji kredytowych,
= monitoringiem zawartej transakeji i kredytobiorcy,

restrukiuryzaciq i windykacjq.
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Jednosiki zarzgdzajgce ryzykiem odpowiedziclne sq za monitoring ryzyka catego porifela
kredytowego Grupy i w ramach swoich zadan redlizujg miedzy innymi nastepujgcee funkcie:

" wdrozenie strafegii, polityk i procedur kredytowych,

s zapewnienie wiasciwego stosowania zatwierdzonych przez Grupe standardéw procesu
kredytowego,

= monitorowanie poziomu rezerw celowych na ryzyko kredytowe,

. zarzqdzanie portfelem kredytéw zagrozonych.

Przed zawarciem umowy kredytowe] Grupa dokonuje oceny zdolnosci kredytowej klienta. Ocena
klienta wspierana jest przez wykorzystywane w Grupie systemy ratingowe i scoringowe. Systemy fe
stanowiq wazny element zarzqdzania ryzykiem kredytowym w Grupie.

W przypadku klientéw korporacyjnych zdolno$¢ kredytowa klienta jest oceniana w ramach
systemu ratingowego w celu przyporzgdkowania klienta do jednej z kategorii ratingowych.
Kategoria rafingowa ustalana jest na podstawie andlizy czynnikéw ilosciowych (roczne
i migdzyokresowe sprawozdania finansowe), czynnikéw jakosciowych oraz  informacji
dodatkowych, stanowigeych sygnaly ostrzegawcze. Kategoria ratingowa ma wplyw na okreélenie
standardowych kosztéw ryzyka i jest waznym parametrem w zarzqdzaniu porifelem kredytowym
Grupy.

Grupa dokonuje réwniez oceny ryzyka zwiqzanego z przeznaczeniem kredytu i zdolnosci klienta
do obstugi zadituzenia, w tym przede wszystkim na podstawie generowanych przez klienta
nadwyzek finansowych. Grupa udziela kredytéw klientom charakteryzujgeym sie wysokg
wiarygodnosciq kredytowq. Jednakze majgc na wzgledzie ograniczenia potencialne] straty w
sytuacji braku obstugi dlugu, Grupa dqzy do zawierania uméw zabezpieczen, w szczegdlnoéei w
odniesieniu do dtugoterminowych uméw kredytowych.

Ocena zdolnosci kredytowej klienta detalicznego dokonywana jest przy wykorzystaniv kart
scoringowych.

Grupa udziela kredytéw klientom posiadajgcym zdolno$é kredytowq, jednakze dgzgc do
wzmocnienia mozliwosci odzyskania zaangazowanych $rodkéw, ustanawia odpowiednie
zabezpieczenia.

Czynnosci podejmowane w zakresie zabezpieczen majg na celu nalezyte zabezpieczenie interesu
Grupy, w tym ustanowienie zabezpieczenia dajgcego mozliwie najwyzszy poziom odzysku
wierzytelnoéci  w  przypadku koniecznoéci  prowadzenia  dziatai  windykacyjnych.  Stgd
zabezpieczenia  nie  réiniq sig  pomigdzy  kredytami  obstugiwanymi  ferminowo
i przeterminowanymi, oraz ze stwierdzonq utratq wartosci i bez utraty. Polityka w zakresie
prawnych zabezpieczeri okreslona zostata w przepisach wewnetrznych Grupy.

Przyjmowane przez Grupe zabezpieczenia ograniczajgee skutki ryzyka kredytowego to:

= hipoteka na nieruchomoéci mieszkalne;j,

. hipoteka na nieruchomosci komercyjnej,

. zastaw na aktywach trwatych,

. zastaw na przedsiebiorsiwie,

. zabezpieczenia plynne (gotéwka, diuzne papiery wartoéciowe),

- gwarancje bankowe,

. gwarancje skarbu panstwa lub jednostki samorzqgdu terytorialnego,
. gwarancje korporacyjne,
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. potwierdzone cesje wierzytelnosci,
" sptaty whasne (tylko dla czesci nie pokrytej zabezpieczeniami),
. Polisa Coface w przypadku foktoringu z ubezpieczeniem.

Podstawowym zabezpieczeniem kontrakiéw leasingowych sq przedmioty lesingu, dotyczy to
wszystkich umédw, z uwagi na konstrukeje standardowej umowy leasingowe] oraz fakt, iz wiasnoéé
przedmiotu leasingu pozostaje do czasu zakoriczenia umowy po stronie leasingodawey.

W celu kontroli ryzyka porifela kredytlowego w zakresie oczekiwanych i nieoczekiwanych strat
(kapitatu i poziomu odpiséw z tytulu utraty wartoéci), Grupa okresla limity koncentracji ryzyka
kredytowego dla potrzeb kontroli wewnetrznej i zarzqdza ekspozycig na ryzyko w ramach tych
limitéw poprzez regularny system monitorowania.

Limity akceptowanego przez Grupe poziomu ryzyka kredytowego sq zatwierdzane przez Zarzqd
Jednostki Dominuijgce;.

Struktura [imitéw obowiqzujgca w Grupie przedstawia sie nastepujgco:
Limity walutowe i plynnosciowe:
= Limit dotyczgey maksymalnego przyrostu aktywéw diugoterminowych,
* Limit dotyczqey udzialu naleznosci walutowych w portfelu kredytowym Grupy.
Limity branzowo - geograficzne:
*  Limit koncentracji kredytowej w odniesieniu do branz gospodarki,
* Limit koncentracji geograficzne;.
Limity juakosciowe porifela:
* Limit dotyczqcy maksymalnej niezabezpieczonej ekspozycii portfela kredytowego,

= Limit maksymalnej ekspozycji kredytowej dla grupy klientéw z ratingiem z przedziatu 4,0 —
5,0 i bez ratingu {odrebnie dla portfela duzych, oraz matych i érednich przedsigbiorstw),

* Limity dotyczgce finansowania rynku nieruchomosdci.
Limity wynikajqgce z przepiséw artykutu 71 Prawa bankowego:

= Limit koncentracji kredytowej wzgledem pojedynczego klienta lub grupy klientéw
powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie.

Zaangazowanie wobec jednego kredytobiorey (wigczajge banki i brokeréw) podlega dalszym
ograniczeniom w formie szczegétowych limitéw dotyczqcych narazenia na ryzyko bilansowe
i pozabilansowe oraz dzienne limity ryzyka dostaw dotyczgee pozycji takich jak walutowe
kontrakty terminowe. Fakiyczna ekspozycja no ryzyko jest codziennie poréwnywana
z dopuszczalnym limitem.

Kwote, ktéra najlepiej odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzies
sprawozdawczy, bez uwzglednienia jakichkolwiek elementéw ograniczajgcych skutki ryzyka
kredytowego, takich jak: posiadane zabezpieczenia, oraz inne elementy powodujgce poprawe
warunkéw  kredytowania (np. porozumienia dotyczgce rozliczania w kwocie netto,
niekwalifikujqce sie do kompensaty, zgodnie z MSR 32), prezentuje ponizsze zestawienie:
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Nazwa ekspozycji

2008

2007

Kwota ekspozycji*

Kwota ekspozycji*

tgczna kwota ekspozycji
bilansowej i pozabilansowej brutto

z podzialem na klasy ekspozyciji 31 331 871 24 142 222
Ekspozycje wobec rzqgdéw i bankéw

centralnych 1 554 506 1195 307
Ekspozycie wobec instytucii finansowych -

{ bankéw) 547 262 672 875
Ekspozycje wobec przedsigbiorcéw, w

tym: 22 317 066 18 365 567
Ekspozycije z tytutu kredytowania

specjalistycznego 4591 571 2 007 816
Ekspozycje wobec matych i $rednich

przedsiebiorstw 3 328 693 1858 319
Ekspozycje detaliczne ogétem i w

podziale wg kategorii ekspozycii: 6 750 082 3 846 345
Odnawialne ekspozycje detaliczne 381 591 503 171
Pozostate ekspozycje detaliczne 6 368 491 3343174
Ekspozycje kapitafowe 40 366 40 581
Inne aktywa niebedqce ekspozycjami

kredytowymi {obligacje korporacyjne) 122 589 21 547

*Ekspozycja sklada sie z pozycji bilansowych, pozabilansowych oraz udziatéw i obligagji

korporacyjnych.

Normy i limity wynikajgce z przepiséw Prawa Bankowego - artykuiu 71 Ustawy

Prawo Bankowe oraz maksymalne dopuszczalne

Z WW. przepiséw

limity kwot wynikajgce

Zgodnie z art. 71 Ustawy Prawo Bankowe suma wierzytelnoéci Grupy oraz udzielonych przez
Grupg zobowigzan pozabilansowych obcigzonych ryzykiem jednego podmiotu lub podmiotéw
powigzanych kapitafowo lub organizacyjnie nie moze przekroczyé limitu  koncentracii

wierzytelnosci, ktéry wynosi:

. 20% funduszy wlasnych Grupy - w przypadku, gdy ktérykolwiek z tych podmiotéw jest
w stosunku do Grupy podmiotem dominujgcym lub zaleznym albo jest podmiotem
zaleznym od podmiofu dominujgcego wobec Grupy, z zastrzezeniem art. 79 ust. 3,

= 25% funduszy wlasnych Grupy - w przypadku, gdy podmioty te nie sq podmiotami
powigzanymi z Grupq, w sposéb okredlony w pkt. 1.
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Wartosci dopuszczalnych limitéw na dzien 31 grudnia 2008 roku ksztaltowata sie

na poziomie:.

Limit koncentracji zaangazowania wzgledem
podmiotéw niepowigzanych organizacyjnie lub

kapitatowo z_Grupg {25%): 607 279
Limit koncentracji zaangazowania wzgledem
podmiotéw powigzanych organizacyjnie lub
kapitatowo z Grupg (20%): 485 823

Grupa nie posiada zaangazowan spetniajgcych powyzsze kryteria.

Wartod¢ kapitatu regulacyjnego do wyliczania wspélezynnika wyptacalnosei na
dzien 31 grudnia 2008 roku wynosita 2 429 113 tys. PLN

Kwota wymogu

Kwota wymogu

kapitafowego kapitatowego
2008 2007
Ryzyko kredytowe 1784762 1337 371
Ryzyko rynkowe 20 250 18726
Ryzyko kontrahenta 145 362 25757
Razem:
1950 374 1381 854

Wymogi z tytulu innych ryzyk wyniosty O PLN.
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Zestawienie klientéw Grupy, ktérych suma ekspozycji przekroczyla 10% funduszy
wilasnych Grupy

Ekspozycje przekraczajgce wartosé 10% funduszy whlasnych Grupy zostaly zaprezentowane w
oparciv o zaangazowania wzgledem pojedynczego klienta, oraz grup kapitatowych. Suma tych
zaangazowan nie przekroczyta limitu okreslonego w art. 71 pkt. 2 Prawa Bankowego
wynoszqcego 800% funduszy wtasnych Grupy.

2008
Nr . Wartos¢ . Udziat
klienta Nazwa kredytobiorcy |zaangazowania w| Podmiot/Grupa rocento
P wy
tys. PLN
1 | Kredytobiorca 1 438 305 Grupa 18,04%
2 | Kredytobiorca 2 360 701 Podmiot 14,85%
3 [ Kredytobiorca 3 327 408 Grupa 13,48%
4 [ Kredytobiorca 4 326 032 Podmiot 13,42%
5 [ Kredytobiorca 5 275 989 Grupa 11,36%
6 | Kredytobiorca 6 263 861 Podmiot 10,86%
2007
Nr . Wartos¢ . Udzial
klienta Nazwa kredytobiorcy |zaangazowania w| Podmiot/Grupa rocento
P wy
tys. PLN

1 Kredytobiorca 1 320 931 Grupa 19,49%
2 Kredytobiorca 2 188 759 Podmiot 11,46%
3 Kredytobiorca 3 179 182 Podmiot 10,88%
4 Kredytobiorca 4 175 350 Grupa 10,65%
5 Kredytobiorca 5 174 251 Grupa 10,58%
6 Kredytobiorca 6 166 134 Podmiot 10,09%
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Zestawienie naleznosci bilansowych analizowanych pod kgtem utraty wartosci indywidualnie i
grupowo z podziatem na poszezegdlne sektory klientéw kredytobiorcéw, prezentuiq ponizsze

zestawienia:
2008 Naleznosci Naleznosci | Naleznosci
analizowane |analizowane| razem wg
indywidualnie | grupowo wartosci
wartosé wartosé bilansowej
ekspozycji ekspozycji
Naleznosci z rozpoznang utratg
wartosci 843 482 0 843 482
Klienci indywidualni 126 503 0 126 503
Klienci MIKRO 20 217 0 20 217
Duze przedsiebiorstwa 488 738 0 488 738
Mdle i $rednie przedsiebiorstwa 204 844 0 204 844
Sektor publiczny 3180 0 3180
Naleznosci nieprzeterminowane
bez rozpoznanej utraty wartosci 231 130 19 460 531 19 691 661
Klienci indywidualni 0 2 370 417 2370417
Klienci MIKRO 0 2 983 396 2 983 396
Duze przedsigbiorstwa 205 493 12 324 124 12 529 617
Matle i $rednie przedsiebiorstwa 25 604 1595 883 1621 487
Sektor publiczny 33 186 711 186 744
Naleznosci przeterminowane
bez rozpoznanej utraty wartosci 123 246 1536 320 1 659 566
Klienci indywidualni 1096 371 403 372 499
Klienci MIKRO 168 353 197 353 365
Duze przedsiebiorstwa 80 671 661 948 742 619
Mate i $rednie przedsiebiorstwa 13 285 140 655 153 940
Sektor publiczny 28 026 2117 37 143
Razem:
1197 858 20 996 851 22 194 709
2007 Naleznosci Naleznosci | Naleinosci
analizowane |analizowane | razem wg
indywidualnie | grupowo wartosci
wartoéé wartos¢ bilansowej
ekspozycji ekspozycji
Naleznosci z rozpoznang vtratq
wartosci 461 588 0 461 588
Klienci indywidualni 97 291 0 97 291
Klienci MIKRO 3 836 0 3 836
Duze przedsiebiorstwa 248 724 0 248 724
Male i $rednie przedsiebiorstwa 111 147 0 111147
Sektor publiczny 591 0 591
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Naleinosci nieprzeterminowane

bez rozpoznanej viraty wartosci 193 315 14 300 738 14 494 053
Klienci indywidualni 0 1136 505 1136 505
Klienci MIKRO 0 2 192 440 2 192 440
Duze przedsiebiorstwa 128 178 9 248 349 9 376 527
Male i $rednie przedsiebiorstwa 18 637 1537 194 1 555 831
Sektor publiczny 46 500 186 268 232768
Naleznosci przeterminowane

bez rozpoznanej utraty wartosci 45 264 1737 879 1783 143
Klienci indywidualni 0 734 386 734 386
Klienci MIKRO 0 21778 21778
Duze przedsighiorstwa 19 389 744 577 763 966
Mate i srednie przedsiebiorstwa 12 392 233 638 246 030
Sektor publiczny 13 483 3 500 16 983
Razem: 700 167 16 038 617 16 738 784

Ponizsza tabela prezentuje informacie o jakoéci kredytowej aktywéw finansowych, kiére nie sq
zalegle, i w przypadku kitérych nie nastgpita utrata wartoéci. Jakosé przedstawiono wykorzystujgc

wewngtrzne ratingi stosowane przez Grupe

Bank stosuje trzy skale wewnetrznych ratingéw:

= skala dotyczgca klientéw korporacyjnych oraz SME okreslona w 10 stopniowej skali
(co pét stopnia) od O do 5,0 (gdzie O oznacza brak ryzyka niesptacenia, a 5 - utrate

wartosci);

= skala dotyczqca projektéw inwestycyjnych okreslona w skali od 6,1 do 6,5 (gdzie
6,1 oznacza znikome ryzyko niesptacenia, a 6,5 - utrate wartosci);

* skala ratingowa dotyczqea bankéw, oddziatéw zagranicznych instytucji kredytowych,
instytuciji sektora finansowego oraz sektora publicznego okreélona w skali od Al do D
{gdzie A oznacza minimalne ryzyko kredytowe, a D - utrate wartosci).

Grupa nie przypisuje ratingéw klientom indywidualnym oraz klientom MIKRO - fe ekspozycje

prezentowane sq jako NR {non-rated).

88




68

"YoAulhoniodioy iboBijqo | moppizpn

zoio pAmosup|lq IbAzod Azohlop plaAzodsye,,

8LV LS50 ¥ YEL 68E 8yl /06 L 08¥ 860 £ Sy8 ve L 0r9 L56 80€ | 0 4N
0Lz 1 0 0 0 0 0 0l 1 0 0 14
9LE S 0 0 0 0 0 PLESL 0 0 sq
0S5 0t 0 0 0 0 0 0S6 0l 0 0 14 ] -
08¢ ¥l 0 0 0 0 0 SST vl T4 0 £d ]
b6EY v 0 0 0 0 0 1ZZ 6€ 8Lz & 0 zd 2
¥Sv /v0 T 0 0 0 0 0 68€ 621 <06 Lg 906 ¥GS 1 La a
L6y ¥v 0 0 0 0 0 8808 E0Y 9¢€ 0 £y m.
£6L €1 0 0 0 0 0 0 £6L €L 0 (44 .m.
0 0 0 0 0 0 0 0 0 LY o
L18TE 0 0 0 0 L18TE [182€ 0 0 59 5
€866 0 0 0 0 TEB G6 ZEB G6 0 0 ¥'9 o
L8S ££9 ¥l 0 14 0 £9G £E9 £9G EE9 0 0 £'9 m
6/9816 1 L 0 £ 0 092 899 1 £/981G 1L 0 0 z'9 M
€9 19/ 0 0 0 0 99 19/ 9E£9 19/ 0 0 1’9 2
0LL 209 0 0 [44°B T} 00C €5 0 881 £0§ 0 0 S c
S€ L1y 0 0 tib Tt 57 66 0 GBE £61 0 0 Sy el
€61 £95 0 0 60% LTl 8Ly G6 98/ 6/ QL SEY 0 0 v wn
LZZ6i8 1 0 0 660 Z¥E 216 991 0Zy 99 L¥y LV L 181l 0 g'e
£48¢E(82 0 0 8CL LEL ¥6L 1TT L8€ £F SrL9EL 2 0 0 € m.
08/ €6€ 2 0 0 9ve 284 996 85T <Ll 6y PEG 199 1 0 0 K4 )
965 194 T 0 0 £E0 687 959 0¥ £09 8y 689 L4V T VL8 0 z
L6l 065 € 0 0 Lyl 68 960 LLE 988 92 9¢0 105 2 0 0 gL
18 165 L 0 L 8v9 8.1 L19 111 918 L6S 0 0 L
856 LSV 0 0 0 0 0 0 8596 LSV 0 g0
9% 68¢€ € LS8 T 6lSeE6 € SBS b v oZo i € 8EL6SP G €48 0L6 8¢ L6072 0 uazdaldzaqpz
YaKsolAzad rsopnp

LSl 820 ¥Z 951 68¢€ 8vl L0S | TS0 SeLS L66 988 L T86£99 ¢ LEE L6L 91 L9T LbS PSS L «2Azods)a njomy

1bAzodsye so|y
Bm oBamoyipay

AzAs
BlupzubIBO
MONINYS H2Azodsye
oiuaupd|Bzmn 1oBajoy
z3q lamosub|iq Bm sppizpod YoAmosubuiy YrAuoyue
Ausoim JuzdiDiep YIDosOWoYINIBIU M1 watobo Mmissoigdispazid oBauzadsioloads HIT7S) 1bnjAsul Mo uDg
Bm 1bAzodsys aloAzodsye bu suozasIdzaqnz suDI|BIP Y2IupaLs | Yohp DIUDMOADB.Y M moduolqdispazid Jaqom I MOpbZI 33gq0Mm
DJOM3 bUZODY BULIMDUPC) auzslpjap alafzodsyy alaAzodsyg 28qom sloAzodsyg ikl z alaAzodsyg sagom albAzodsyg 8|2Azodsyy sloAzodsyg DMZIDN

(N1d "s&'m] 800Z

£ AUDEDUOND L AMMOUGIG0 HOL 07




06

“YoAulhopiodioy 1bobijgo | moppIzpn zo1o YoAMosub|iq IlbAzod Azakjop ploAzodsye,

605 260 ¢ 98y 9% Zlé 8eg Y9516 1 6lE 6 0 ¥52 991 L85G 01 0 iN
G981 0 0 0 0 0 0 G9g 1 0 cg
¥91 801 0 0 0 0 0 ¥é 0/0 801 0 rd -
V8 E 0 0 0 0 0 VY8 € 0 0 | 9
261 69 0 0 0 0 0 L9€ /& LE8 LL 0 4 =
6E0SYS 2 0 0 0 0 0 6EL 69 PCLGLL 9LL09E T L9 W
LGT EEY 0 0 0 0 0 8 Eb 6Cr 6EE 0 eV mu
6L 1L 0 0 0 0 0 0 [4TRY: 0 (44 .m.
0 0 0 0 0 0 0 0 0 34 o
000 62 0 0 0 0 000 é¢ 000 62 0 0 v'e .m-
5€9 18E 8 0 8 0 EEL L¥E Li8 18 0 0 £9 Q
4/ €09 6E 0 62 0 5/8 109 EE/ £09 Q 0 z9 M
£86 GS¥ 0 0 0 0 £L86 SG¥ {86 5SS 0 0 L'9 m
696 L9 0 0 LL8 £V 8EL 91 0 851l ¥Z 0 0 5 -
vLLELL 0L 0 699 61 §90 89 0 C6E 9¢l £le i¢ 0 S’y c
LEC ¥9F ¢l 0 ¢l S0€ 96 ST L1 651 ¥9F 0 0 14 .%ﬂ
649 £0E L L4 44 0 org ELF VLT Lyl 2ol 6LE EOE | 0 0 St ml.
L/158C7 £8E 0 80¥ 8ve £¢Z 62/ 812 89L+87 T L 0 £
¥95 108 1 0 0 0 OrOEel L LGsZE LFE 108 L 144 0 ST m.
887 G00 ¢ 6¥8 1 0 6l6¢ 8¢8 89/ LIE 18 7562002 Gl 0 (4 o
vE6¥LL T 0 0 0 8E8 68¢ L6GTE VE6VLL Z 0 0 S'L
18S /v 0 0 0 800 LL1L 0roze 060 9/¥ L6y 1 0 L
0LE v91 0 0 0 0 0 0 042 ¥91 0 S0
90S 6EF 91 €SL [AAVR: 4} A 05959 T 790 9v9 L 8L 9L9T €05 695 €1 L6b ELT 0 uazaaldzagnz
YAidlhzad ysopnm

9LV 59 LL LSl 69% Zl6 8ER obs 286 L Z9E QL6 T 9T SES L 661 65V TL LL6 LS8 9LLO9E T «2Azodse pjomy

1bAzodsye sopy
Bm obamolipaly

oAZAL
plupzoupiBo
MONINYS :bAzodsye
piuaIUpd|Bzmn 11ofojoy
zaq lamosun|iq Bm s|p1zpOd YoAmosubuly YyoAu|o.yyuad
AusdAm auzolplap Yop)asowoyansaiu M1 wajobo Mmisioigdispazid oBauzadsipisads Twhy 1bniAjsul MOMUDY
B 1bAzodsye 8[oAzodsye pU auozISIdZaqDZ CltrallleTETe) yarupais | yokow DJUBMOApaLy M moniolgdispazid J3GOM | Mopbzi sagom
DjoMmy bUZSHY auRIMRUPO) auzdIap alaAzodsyg aldAzodsy] 23GOMm 8)a4zodsyg nnify z slaAzodsyg sagom alhzodsyg alaAzodsyg slAzodsyy DMIDN

]
e

oy paomdny o

(Nd S8 M) Z00Z

L0 B0 0F

o~
N

o




Opis ustanowionego zabezpieczenia, oraz innych elementéw powodujqgcych poprawe warunkéw
kredytowania porifela prezentujq ponizsze zestawienia:

Nazwa Catkowita wartos¢ Catkowitq wartos¢
ekspozycji zabezpieczona | ekspozycji zabezpieczona
przez uznane gwarancjq lub
zabezpieczenia kredytowymi
finansowe* instrumentami pochodnym
2008
Ekspozycje wobec rzgdéw i
bankdéw centralnych 0 0
Ekspozycje wobec instytucji
finansowych ( bankéw}
11696 65015
Ekspozycje wobec :
przedsiebiorcéw 3976 986 1628 096
Ekspozycje detaliczne 2 446 341 0
Ekspozycie kapitalowe 0 0
Pozycje sekurytyzacyjne 0 0
Inne aktywa niebedgce
ekspozycjami kredytowymi 0 0

*Uznane zabezpieczenia stanowiq zabezpieczenia, kiére w ocenie Grupy pomniejszajg
ekspozycig na ryzyko dla celéw kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartodci.

Nazwa

Catkowita wartosé
ekspozycji zabezpieczona
przez uznane
zabezpieczenia finansowe

Catkowitg wartosé
ekspozycji zabezpieczona
gwarancjq lub
kredytowymi
instrumentami pochodnym

2007

Ekspozycje wobec rzgdéw i

bankéw centralnych 0 0
Ekspozycje wobec instytucii

finansowych {bankéwj} 115 598 63 422
Ekspozycje wobec

przedsiebiorcdw 3008 571 1620 202
Ekspozycje detaliczne 1750612 0
Ekspozycje kapitatowe 0 0
Pozycje sekurytyzacyjne 0 0
Inne aktywa niebedqce

ekspozycjami kredytowymi 0 0
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Andlizg wiekowq aktywéw bilansowych, kiére sq zalegle na dzien sprawozdawczy, lecz w
przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci, prezentujq ponizsze zestawienia.

Rodzaj aktywéw

Okres przeterminowania

Ponizej | Powyzej | Powyzej | Powyzej | Powyiej Wartosé
30dni | 30dni | 90dni | 180 dni | 1 roku rynkowa
ponizej | ponizej | ponizej przyjetych
90 dni | 180 dni | 1 roku zabezpieczen
2008
Naleznosci od bankéw 0 0 0 0 0 0
Naleznosci od klientéw
indywidualnych 422 862| 13659 641 146 20 352 199
Naleznosci od klientéw
MIKRO 285 235 73613 5003 1098 2 986 313 746
Naleznosci od duzych
przedsiebiorstw 643 729| 31268 3813 20176 2913 345772
Naleznosci od malych i
§rednich przedsiebiorstw 108 584| 29848| 2535 1380 938 129 472
Naleznoéci od sektora
publicznego 9117 0 2 0 0 0
Razem: 1469 527| 148 388| 11 994 22 800 6 857 1141 189
Rodzaj aktywéw Okres przeterminowania
Ponizej | Powyzej | Powyzej | Powyzej | Powyzej Wartosé
30 dni 30dni | 90dni | 180 dni | 1 roku rynkowa
ponizej | ponizej | ponizej przyjetych
90 dni | 180 dni | 1 roku zabezpieczen
2007
Naleznosci od bankéw 0 0 0 0 0 0
Naleznosci od klientéw
indywidualnych 734 132 202 42 6 4 115785
Naleznoséci od klientéw
MIKRO 16 543| 3 647 612 240 736 3815
Naleznosci od duzych
przedsiebiorstw 739 312| 20323 3153 556 622 85 121
Naleznosci od matych i
$rednich przedsiebiorstw 216 170| 29112 400 286 62 29 788
Naleznosci od sektora
publicznego 16 900 0 83 0 0 0
Razem: 1723 057 53 284 4 290 1 088 1424 234 509
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Analizg sktadnikéw aktywéw bilansowych poddanych indywidualnej andlizie, dla ktérych
utworzono rezerwy oraz powigzanych z nimi zabezpieczen prezentuje ponizsze zestawienie:

Rodzaj aktywéw Zabezpieczenia
Aktywa |Rezerwy Wartosé Zabezpie | Zabezpiecz
bilansowe ha przyjetych czenia enia
vtrate | zabezpieczen | sprzeda | niesprzeda
wartosci walne walhe
2008
Naleznosci od bankéw 0 0 0 0 0
Naleznosci od klientéw
indywidualnych 127 599 97 307 18 086 16 796 1290
Naleznosci od klientéw
MIKRO 20 385 51 640 57 944 57 944 0
Naleznoéci od duzych
przedsiebiorstw 774 902 201 983 1537 779] 1500 906 36 873
Naleznosci od matych |
$rednich przedsiebiorstw 243 733 30 987 149 439 140 190 9 249
Naleznoéci od sektora
publicznego 31239 83 0 0 0
Razem:
1197 858| 382000 17632481 715 836 47 412
Rodzaj aktywéw Zabezpieczenia
Aktywa |Rezerwy Wartosé Zabezpie | Zabezpiecz
bilansowe na przyjetych czehia enia
virate | zabezpieczen | sprzeda | niesprzeda
wartosci walne wdlne
2007
Naleznosci od bankéw 0 0 0 0 0
Naleznosci od klientéw
indywidualnych 97 291| 76571 11043 11043 0
Naleznosci od klientéw
MIKRO 3836 23276 26 016 26 016 0
Naleznosci od duzych
przedsiebiorstw 396 290| 142 969 142722 142722 0
Naleznoséci od matych i
é$rednich przedsiebiorstw 142176 15465 29 816 29 110 706
Naleznosci od sektora
publicznego 60 574 591 0 0 0
Razem:
700 167 258 872 209 597| 208 891 706
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Restrukturyzacja kredytéw i pozyczek

Renegocjowanie warunkéw umownych pozyczek i kredytéw stanowi przestanke utraty wartosci,
chyba ze renegocjacia warunkdw umownych nie byla wymuszona sytuacjq dtuznika,
a przeprowadzona byta na normalnych zasadach biznesowych. Proces restrukiuryzacji polega na
zmianie uméw w zakresie wydluzenia okresu ptatnosci, rozpoznanych planéw naprawczych,
modyfikaciji i odtozenia sptaty diugu klienta, ktéry w wyniku fego procesu klasyfikowany jest jako
default. Prakiyka i procedury procesu restrukturyzacji opierdjg sie na wspétczynnikach
i kryteriach, ktére w opinii Grupy pokazujg, ze platnoc majg byé z najwigkszym
prawdopodobiefistwem uregulowane na czas. Procedury restrukturyzacji sq uwarunkowane
regularnymi przeglgdami. Najczesciej restrukturyzacja jest przeprowadzana w odniesieniu do
pozyczek terminowych. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci rozpoznaje sig utrate
wartodci kredytéw renegocjowanych, jezeli zmiana warunkéw umownych wynika z wyzszego
ryzyka kredytowego.

Z uwagi na przyjete w Grupie procedury operacyjne dotyczgce renegocjacji uméw polegajgee na

zamknigciu dotychczasowych kontrakiéw kredytowych i otwarciu nowych opartych o zmienione
kryteria, Grupa nie zaprezentowata wartoéci liczbowych dotyczgeych renegocjowanych uméw.
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Geograficzna koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oraz koncentracja

wedtug branz

Warto$¢ zaangazowania prezentfowana w ponizszych tabelach sktada sie z zaangozowania
bilansowego i pozabilansowego oraz ekwiwalentu bilansowego transakeji  pochodnych
w odniesieniu do klientéw korporacyjnych, detalicznych i bankéw. Wartoéé zaangazowania
zostata zaprezentowana w wartosci, ktéra nie uwzglednienia skutkéw ograniczania ryzyka

kredyfowego.

Nazwa Ekspozycje W tym: Kwoty korekt

ogotem Ekspozycje z Ekspozycje wartosci i
rozpoznang |przeterminowane rezerw
utratq
wartosci

2008
tagczna kwota
ekspozycji
bilansowych i
pozabilansowych 33 569 594 843 482 1 659 566 431 281
POLSKA: 31 896 843 843 198 1627 522 430 809
Wojewddziwo
dolno$lgskie 2 175764 87 521 129 696 62 356
Wojewddziwo kujawsko-
pomorskie 695 288 20 387 64 431 12 903
Wojewddztwo lubelskie 1029 334 15 364 62 198 7916
Wojewddziwo lubuskie 1140 315 54 129 91 499 21 962
Wojewddziwo tédzkie 1374272 14914 65 535 11196
Wojewddziwo
matopolskie 1947 833 63 827 162 460 24 532
Wojewddziwo
mazowieckie 11 007 544 149 937 306 024 95 231
wojewddztwo opolskie 210 402 7 285 14 998 4 091
Woiewédztwo
podkarpackie 499 269 18113 25 985 6 092
Wojewddziwo podlaskie 439 949 23 966 52 313 11702
Wojewddziwo
pomorskie 2 409 218 65791 168 950 33 471
Wojewddziwo $lgskie 2 961 227 218 053 128 812 79 391
Wojewddztwo
$wietokrzyskie 768 631 17 259 38 275 13 813
Wojewddziwo
warminsko-mazurskie 350 503 8 920 30 096 3 964
Wojewddziwo
wielkopolskie 4211310 58 203 239 467 30 295
Wojewébdztwo
zachodniopomorskie 675 984 19 529 46 783 11894
ZAGRANICA 1672 751 284 32 044 472
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Nazwa Ekspozycje W tym: Kwoty korekt
ogotem Ekspozycje z Ekspozycje wartosci i
rozpoznang |przeterminowane rezerw
utratqg
wartosci

2007
taczna kwota
ekspozydji
bilansowych i
pozabilansowych 24 890 900 461 588 1783 142 295 961
POLSKA: 23 294 354 461 457 1760128 295 599
Wojewddziwo
dolnoélgskie 1999 467 45 403 194 073 32 847
Wojewédziwo kujawsko-
pomorskie 577 305 7 822 29 279 5456
Wojewddziwo lubelskie 764 984 5716 28 345 4 579
Wojewddztwo lubuskie 973818 10 276 48 828 5200
Wojewddziwo tédzkie 962 996 9172 32 983 11329
Wojewddziwo
matopolskie 1 646 554 9 926 78 243 7 556
Wojewddziwo
mazowieckie 6 682 702 148 594 741 569 110 651
Wojewddziwo opolskie 139 709 4 605 10 740 2 049
Wojewddziwo
podkarpackie 265 542 3559 23 225 1682
Wojewddziwo podlaskie 450 887 10 424 32 208 5700
Wojewddziwo
pomorskie 1813479 40 304 104 957 19 838
Wojewddziwo $lgskie 2216 334 80 219 80 308 33181
Wojewddziwo
$wietokrzyskie 583 523 21985 51 698 18 246
Wojewédziwo
warminsko-mazurskie 209 656 1915 22 553 868
Wojewddziwo
wielkopolskie 3 596 949 50 359 249 167 29 885
Wojewddziwo
zachodniopomorskie 410 449 10 478 31952 6 532
ZAGRANICA 1 596 546 130 23 014 362
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Instrumenty pochodne

Grupa sprawuje scislq kontrole nad otwarlymi pozycijami pochodnymi netto, tzn. rdinicg
pomigdzy kontraktami kupna i sprzedazy, zaréwno pod wzgledem kwoty, jok i okresu
obowigzywania. W dowolnym momencie kwota podlegajgca ryzyku kredytowemu ogranicza sie
do biezqcej wartosci godziwej instrumentdw, ktérych wycena jest dodatnia {tzn. aktywdw), co w
odniesieniu do instrumentéw pochodnych stanowi jedynie niewielki utamek wartoéci umowy lub
wartoéci nominalnych wykorzystywanych do wyrazania wolumenu istniejgcych instrumentéw.

Poziomem ekspozycji na to ryzyko kredytowe zarzqdza sie w ramach ogélnych limitow
kredytowych dla klientéw, tqcznie z potencjalng ekspozycig na ryzyko wynikajgee ze zmian na
rynku.

Zwykle nie uzyskuje sig zabezpieczerh w odniesieniu do ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami, z wyjgtkiem syfuacji, gdy Grupa wymaga od kontrahentéw depozytéw
zabezpieczajgceych.

Zobowiqzania pozabilansowe o charakterze kredytowym

Gtéwnym celem tych instrumentéw jest zapewnienie dostepnosci érodkéw dla klientéw zgodnie
z zapotrzebowaniem. Gwarancje i akredylywy “standby”, stanowigce nieodwolalne zapewnienia,
ze Grupa splaci zobowigzania klienta wobec oséb trzecich, jezeli klient nie bedzie w stanie ich
spiacié, sq zwigzane z takim samym ryzykiem, jok kredyty. Akredytywy dokumentowe i akredytywy
typu listu kredytowego (CLC), ktére sq pisemnymi zobowigzaniami Grupy wydanymi na rzecz
klienta, upowazniajgcymi osoby frzecie do wypisywania czekéw na Jednostke Dominujgeq do
ustalonej kwoty na okreslonych warunkach, sq zabezpieczone na dostawach towardw kiérych
dotyczq, przez co zwigzane sq z mniejszym ryzykiem niz bezposredni kredyt.

Zobowigzania pozabilansowe o charakferze kredytowym dotyczg niewykorzystane] czeéc
udzielonych kredytéw, gwarancji i akredytyw. Jezeli chodzi o ryzyko kredytowe z tytutu
zobowigzan do udzielenia kredytu, Grupa jest potencjalnie narazona na straty w wysokosci
rownej calej kwocie niewykorzystanych zobowigzai do udzielenia kredytéw. Prawdopodobna
wysokosc straty jest jednak nizsza od catej kwoty niewykorzystanych zobowigzar do udzielenia
kredytéw, poniewaz wigkszoé¢ z tych zobowigzan uzaleznionad jest od spetnienia przez klientéw
okreslonych standardéw kredytowych. Grupa monitoruje okresy obowigzywania zobowigzan do
udzielenia kredytéw, poniewaz w przypadku diuiszych okreséw ryzyko kredytowe jest zazwyczai
wigksze.
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3.3 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wynika z otwarlych pozycji w produktach procentowych, walutowych
i kapitatowych, ktére narazone sq na zmiany wartoici na rynku. Grupa stosuje dla potrzeb
konstrukcii limitéw ryzyka metody symulacyjne, metody oparte na wartosci punktu bazowego oraz
metody oparte na wartoéci pozycji netto.

Proces zarzqdzania ryzykiem rynkowym podlega cigglej ocenie oraz ewolucii w celu
dostosowania go do zmieniajgeych sie warunkéw rynkowych.

Na proces zarzqdzania skfadajq sie:

= identyfikacja czynnikéw ryzyka,
. pomiar ryzyka,
" monitorowanie ryzyka,

. raportowanie ryzyka.

3.4 Ryzyko walutowe
Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe to ryzyko zmiany wartoéci poszczegdinych instrumentéw finansowych
spowodowanych fluktuacjomi kurséw walutowych. Z uwagi na prowadzong dziatalnoéé, Grupa
narazona jest na wplyw wahan kursowych na swojq sytuacije finansowgq i przeplywy pienieine.

Ryzyko walutowe rozumiane jako prawdopodobienstwo wystgpienia straty jest uzaleznione od:

= zmiennosci kurséw walutowych,
= niedopasowania naleznosci i zobowigzan walutowych.

Podstawowym celem zarzqdzania ryzykiem walutowym jest ustalenie obszaréw ryzyka
walutowego i podejmowanie dziatah majgeych na celu ograniczenie ryzyka walutowego do
akceptowanych przez Grupe rozmiaréw.

W celu zarzqdzania ryzykiem walutowym Zarzgd Jednostki Dominujgcej ustala limity poziomu
ekspozycji na ryzyko dla poszczegdlnych walut oraz globalnie dla pozycji overnight, kiére sq na
biezgco monitorowane. Wielkosci, ktére réwniez podlegajg kontroli to wartoéé zagrozona,
obliczana w horyzoncie 10-dniowym oraz maksymalna miesigczna i roczna sirata z transakeji na
rynku walutowym.

W celu ograniczenia negatywnego wplywu zmian kurséw walut i relacji miedzy naleznoéciami
a zobowigzaniami  walutowymi na wynik finansowy, Grupa dostosowuje dziatalnoéé do
zewngtrznych i wewnetrznych norm ostroznodciowych. Limity wielkodci ryzyka walutowego
uzaleznione sq od kapitatéw Grupy, jok réwniez cisle skorelowane z osigganymi wynikami
ekonomicznymi dla dziatalnoéci walutowe;.

Ponadto, dla potrzeb Nadzoru Bankowego wykorzystywana jest tzw. metoda podstawowa
wyznaczajgca  dopuszczalne  granice  ekspozycji na  ryzyko niedopasowania naleznodci
i zobowiqzan walutowych (tzw. pozycja catkowita) w odniesieniu do funduszy wlasnych Grupy.
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Roporty dzienne dotyczqce pozycji walutowe] obejmujgce andlize dziatalnoéci walutowej

w kontekécie  przestrzegania

obowigzujgcych

nerm

ostroznosciowych

oraz

wynikow

ekonomicznych przedstawiane sq dyrektorom jednostek organizacyjnych odpowiedzialnym za
zarzqdzanie oraz kontrole ryzyka oraz czionkowi Zarzqdu Jednostki Dominujgeej nadzorujgcemu

pion gospodarki pieniezne;.

Na dzien 31.12.2008 pozycja walutowa catkowita {dluga) Grupy wynosita 670 tys. PLN, co
stanowi 0,03 % funduszy wiasnych Grupy. W zwigzku z powyzszym Grupa nie miata wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka walutowego.

Pozycja walutowa Grupy w trzech podstawowych walutach byta nastepujgca:

USD 71 tys. PLN,
EUR 271 tys. PLN,
CHF -786 fys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia podziat pozycji bilansowych i pozabilansowych Grupy wediug
poszczegdblnych walut wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 i 2007 roku (w tys. PLN).

Koncentracje aktywow, zobowigzan i pozycji pozabilansowych

2008
EUR usD CHF  |Pozostale| Razem
Sktadniki pozycji walutowe;
bilansowe - aktywa 5260463 713968| 3053 846] 407 384 9 435661
Sktadniki pozycji walutowej
bilansowe - pasywa 5458 754 897 840| 1230359 180589 7 767 542
Sktadniki pozycji walutowe|
pozabilansowe - kwoty do
otrzymania 9 056 236] 6 010 212| 383083 1 177 476/ 16 627 007
Sktadniki pozycji walutowej
pozabilansowe - kwoly do wydania | 8 857 674| 5 826 269| 2 207 356| 1 403 943| 18 295 242
Pozycja walutowa netto diuga (+) 271 71 0 328 670
Pozycja walutowa netto krétka (-) 0 0 -786 0 -786
2007

EUR uUsD CHF | Pozostale| Razem
Sktadniki pozycji walutowe| .
bilansowe - aktywa 3258589 392912|1529269 201360 5382130
Sktadniki pozycji walutowej
bilansowe - pasywa 3454274 816771 584 301 149 937 5005 283
Sktadniki pozycji walutowej
pozabilansowe - kwoty do
otrzymania 6 532743 8 429 554| 338 625 539 153/15 840 075
Sktadniki pozycji walutowe|
pozabilansowe - kwoty do wydania | 6 332 852| 8 006 469|1 283 703| 589 351/16 212 375
Pozycja walutowa netto dluga (+) 4 206 0 0 1225 5 431
Pozycja walutowa netto krétka (-) 0 -774 -110 0 -884
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Polityka Grupy w zakresie zarzqdzania ryzykiem walutowym zaktada posiadanie zamkniete]
pozycji walutowej. Grupa nie prowadzi wyodrebnionych portfeli handlowych w zakresie
przeprowadzania transakeji walutowych. Ryzyko walutowe jest niematerialne — wymég kapitatowy
z tytutu ryzyka walutowego wynosi O PLN. W zwigzku z powyzszym Grupa w procesie zarzgdezym
nie stosuje metod symulacyinych. Metoda wartoéci zagrozonej (VaR) jest stosowana ze wzgledu
na wymagania Grupy.

Wartos¢ zagrozona (VaR), definiowana jest jako potencjalna wartoéé straty wynikajgca ze zmiany
kursu walutowego z zachowaniem zafozonego poziomu ufnosci oraz okresu utrzymywania
pozycji. Do wyznaczenia VaR stosuje sie metode wariancji-kowariancji przy poziomie ufnodci
rownym 99%. Parametry dla metody VaR w odniesieniv do Jednostki Dominujqcej ksztattowaly
sie w dniu 31.12.2008 nastepujgco:

2008
VaR Limit (min EUR) 0,5
VaR (min EUR) 0,014
VaR Utylizacja limitu 2,77%

3.5 Ryﬂrlgo zmiany stopy procentowej dla przeplywéw pienieznych i wartosci
godziwej

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest spowodowane tym, ze mozliwe zmiany stép procentowych na rynku
mogq mieé wplyw na przyszfe przeplywy pieniezne lub tez na wartoé¢ godziwg posiadanych przez
Grupe instrumentéw finansowych.

Identyfikacjc obszaréw, w kiérych Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej oraz
ksztattowanie struktury bilansu i zobowigzah pozabilansowych w sposéb pozwalgigey na
maksymalizacje wartoéci  aktywédw nefto oraz wyniku odsetkowego sq gtéwnymi celami
zarzqdzania ryzykiem stopy procentowe;.

Dla celéw oceny ryzyka stép procentowych grupy wykorzystuje nastepujgce metody:
dla ksiegi bankoweij: ’

* metodologig analizy luki stép procentowych,

= metode wartoéci punktu bazowego BpV,

* metode VaR,

= metode gtéwnych sktadowych.

dla ksiegi handlowej:

= metode wartoéci punktu bazowego BpV,
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* metode VaR.

Analiza luki pozwala na ocene wrazliwosci dochodéw odsetkowych netto na zmiany rynkowych
stép procentowych. Grupa wykorzystuje analizg Monte Carlo do przeprowadzania testéw
warunkéw skrajnych przyjmujqc zalozenie o naglym szokowym przesunieciu sie krzywych
dochodowosci. Andliza luki uzupetiana jest analizg wrazliwosci na zmiane ksziattu krzywych
dochodowoéci z wykorzystaniem analizy gtéwnych skiadowych.

Metodologia wartoéci punktu bazowego (BpV) ocenia wrazliwoéé wartoéci utrzymywanych pozydii
na zmiany stép procentowych.

Wartod¢ zagrozona (VaR), definiowana jest jako potencjalna wartosé straty wynikajgca ze zmiany
wartodci  biezqcej przeplywédw pienigznych z instrumentu finansowego, z zachowaniem
zatozonego poziomu ufnosci oraz okresu utrzymywania pozycji. Do wyznaczenia VaR stosuje sie
metode wariancji-kowariancji przy poziomie ufnosci réwnym 99%.

Obliczone zgodnie z powyzszymi zafozeniami wartoéci VAR dia Jednostki Dominujace] sg
nastgpujgce (w tys. PLN, termin utrzymywania 10 dni, poziom ufnosci 99%).

2008
Ksiega bankowa 5197
Ksiega handlowa 1982

Na dzien 31 grudnia 2008 roku warto$é¢ zagrozona na stopie procentowej (ksiega bankowal)
w horyzoncie 10-dniowym (VaR 10-dniowy) wyniosta PLN 5 197 tysiecy zlotych, co stanowito
okoto 0,3% funduszy whasnych Jednostki Dominujqce;.

Grupa przeprowadza réwniez analize wrazliwodci marzy odsetkowej netto na zmiane rynkowych
stdp procentowych. Scenariusz testowy zoktada jednorazowg zmiane wszystkich stép
procentowych oraz zwigkszenie korelacji pomiedzy zmianami stép. Wewnetrzny limit Grupy na
wartos¢ tej zmiany wynosi 10%, o jego wartoé¢ na koniec 2008 roku wynosita 5,03% (w roku
2007 - 2,94%).

Ponadto Grupa przeprowadza analizg¢ zmiany wartoéci ekonomicznej do wartoéci funduszy
wlasnych Grupy, na skutek zmiany strukiury stép procentowych, dia poszczegélnych typéw walut,
o przyjety wskaznik zaktécenia poziomu struktury stép. W tym celu wyznaczana jest wazona
wartos¢ pozycji aktywéw oraz pasywéw, gdzie system wag oparly jest o zatozone réwnolegle
przesuniecie struktury stép procentowych.

Wykorzystanie wag ma na celu oszacowanie zmiany wartosci biezqcej aktywéw oraz pasywow,
przy zafozeniu zmiany strukiury stép procentowych. Nastepnie wyznaczany jest rozktad zmiany
wartosci ekonomiczne] kapitatu przy danym poziomie ufnoéci. Wartosé wskaznika poréwnywana
jest do poziomu kapitatéw whasnych. Wartoé¢ wskaznika Wsk nie moze przekroczyé 20%.
Sytuacja taka oznaczataby, iz standardowe zaktécenie poziomu stép procentowych powoduje
spadek wartoéci ekonomicznej o ponad 20% wartoéci funduszy regulacyinych pierwszej i drugiej
kategorii. Wartosé wskainika dla Jednostki Dominujacej na koniec roku 2008 wyniosta 2,9%.
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Na podstawie wymienionych metod pomiarowych funkcjonuje system limitéw ekspozycji na
ryzyko stép procentowych. Limity ryzyka stép procentowych (limit luki, limit BpV oraz VaR limit) sq
ustanowione na poziomie Jednostki Dominujgcej, ale takze osobno dla spétek zaleznych.

Wszystkie limity zwigzane z ryzykiem stopy procentowej monitorowane sq przez Departament
Zarzqdzania Ryzykiem. Pomiar ryzyka prowadzony jest w cyklu dziennym. Dzienne raporty
z wykorzystaniem poszczegdlnych limitéw ryzyka rozsylane sqg w formie elektronicznej do
merytorycznych komérek organizacyjnych Grupy.

W celu wlasciwego zarzgdzania ryzykiem kierownictwo Jednostki Dominujgce] uczestniczy
aktywnie w procesie ustanawiania i weryfikacji limitéw, oraz kontroli poziomu ich wykorzystania.
Za okresowq kontrole zarzqdzania ryzykiem stép procentowych odpowiedzialny jest Komitet
Zarzqdzania Aktywami i Pasywami (ALCO). ALCO na swych comiesiecznych posiedzeniach
dokonuje oceny poziomu ryzyka, na ktére Grupa jest narazona i w razie koniecznoéci
zobowigzuje whasciwe jednostki do podjgcia odpowiednich krokéw w celu jego ograniczenia.

Wrazliwos¢ aklywéw, zobowigzan i pozycji pozabilansowych na zmiany stép
procentowych - analiza zmian oprocentowania

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycie Grupy na ryzyko zmiany stopy procentowej. Tabela ta
przedstawia aklywa i zobowigzania Grupy wedlug wartosci bilansowej w podziale wedlug
wczedniejszego z dwdch termindw: zmiany oprocentowania przewidziane] w umowie lub terminu
wymagalnosci.  Warto$¢  bilansowa pochodnych instrumentéw  finansowych, ktére sg
wykorzystywane przede wszystkim w celu obnizania poziomu ekspozycji Banku na zmiany stép
procentowych, ujeta jest w ,Pozostatych aktywach” i ,Pozostatych zobowigzaniach”.

Przewidywane terminy zmion oprocenfowania i wymagalnosci/zapadalnoéci nie odbiegajq
znaczgeo od fermindw umownych.
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Sredni okres trwania {duracja) aktywéw Jednostki Dominujace] wynosi 0,16, a pasywéw 0,28
roku. Wartos¢ rynkowa kapitatu wtasnego wynosi 2,01 mid PLN i stanowi okoto 8,3% rynkowe;
wartosci bilansowej Jednostki Dominujace;.

3.6 Ryzyko vutraty plynnosci

Podstawowym celem systemu zarzgdzania ryzykiem plynnosci jest takie ksztaltowanie struktury
bilansu Grupy, ktére umozliwia realizacjg okredlonych w planie finansowym celéw dochodowych
przy jednoczesnym utrzymaniu ciqglej zdolnosci ferminowego wywigzywania sie Grupy ze
zobowiqzan oraz zachowaniu natozonych limitéw ryzyka stopy procentowei i ryzyka kursowego.

Zarzqgdzanie biezqcg plynnosciq Grupy prowadzone jest przez Departament Skarbu.

Poziom ponoszonego przez Grupeg $rednio- i diugoterminowego ryzyka plynnosci oceniany jest
na podstawie raportéw ptynnodci.

Raporty plynnosci informujg o wysokosci luki plynnosci (statyczna analiza luki plynnosci), czyli
hiedopasowaniu pomigdzy terminami zapadalnoéci aktywéw i terminami wymagalnoéci pasywéw
w poszczegdlnych przedziatach czasowych, na podstawie poziomu osigganych wskaznikéw
plynnosci, ktdre pokazujq stosunek skumulowanych wplywéw do skumulowanych wyplywéw
w danym okresie czasu.

Raporty sporzgdzane sq dia pozycji bilansowych i pozabilansowych w PLN i w podstawowych
walutach obcych, EUR, USD, oraz pozostatych walutach obcych tgcznie. Raporty uwzgledniaiq
elementy modelowania w zakresie zachowan rynku finansowego i klientéw Grupy
(m.in. rolowanie depozytéw, osad na rachunkach biezqcych, prawdopodobienstwo realizacii
zobowigzai pozabilansowych, rezerwe obowigzkowq).

Zarzqgdzanie srednio i dlugoterminowym ryzykiem plynnoici realizowane jest w Grupie przez
Komitet Zarzqdzania Aktywami i Pasywami (ALCO), ktéry ustala pozqdang strukture bilansu
Grupy poprzez system limitéw obejmujgcych m.in. wielko$¢ luki plynnosci, stopiert koncentracji
depozytéw stosunek wartosci portfela kredytowego do depozytéw.

Departament Skarbu prowadzi dziatalno$é na rynku finansowym odpowiednio ksztattujge portfel
aktywow i pasywéw tak, aby zachowane zostaly wymagane poziomy limitéw ryzyka plynnosci.
Polityka cenowa i produktowa Grupy, jako instrument majgcy wplyw na strukture bilansu Grupy,
jest réwniez narzedziem wykorzystywanym do zarzqdzania ryzykiem plynnosci.

Grupa dokonuije réwniez kalkulacji nadzorczych miar plynnoséci zgodnie z wymaganiami uchwaty
9/2007 Komisji Nadzoru Finansowego, sq to:

. miary ptynnosci krétkoterminowe;,
. miary plynnoéci dlugoterminowe;.

Monitorowanie ksztaftowania sie poziomu obowigzujgeych Grupe miar plynnosci dokonywane
jest na bazie dziennej. W ponizsze| tabeli przedstawiono strukiure wymagalnosci aktywéw i
zobowiqgzan Grupy w oparciu o pozostaly, na dzier bilansowy, okres do terminu zapadalnosci.
Prezentowane wartosci uwzgledniajq stosowane w Grupie mechanizmy modelowania plynnosci.
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Andlizg wymagalnosci zobowiqzan finansowych w postaci niezdyskontowanych przeplywéw
srodkéw pienieznych, prezentujq ponizsze zestawienia.

Rodzaj Wartos¢ | Przeplywy | ponizej3 | od 3 do |od 1 roku | powyiej
zobowiqgzania |nominalna| pieniezne miesiecy 12 do 5 lat 5 lat
kontraktowe miesiecy
2008
Zobowigzania
finansowe: 24 305 591 25143167 | 15941 701| 2900421 5584004 717 041
Zobowigzania
wobec bankéw 8 364 595 8 936 937 2474743 718128 5027071 716995
Zobowiqzania
wobec klientéw 15 940 996 16 206 230 | 13466 958| 2182293 556 933 46
Zobowiqgzania z
tytutu
pochodnych
instrumentow
finansowych: 26 604 148 26 604 148 | 18347 527 | 7 709 706 546 915 0
Instrumenty
pochodne
przeznaczone do
obrotu 26 604 148 2565 604148 18347527 7709706 546 915 0
Rodzaj Wartosé Przeplywy | ponizej3 | od 3 do |od 1 roku | powyzej
zobowiqzania |nominalna| pienieine miesigcy 12 do 5 lat 5 lat
kontraktowe miesiecy
2007
Zobowiqgzania 18 563 440 19000944 14477108 1280973 | 2941842 301 021
finansowe:
Zobowigzania
wobec bankow 6253743 6 581 258 2973 584 7825401 2555135| 270000
Zobowigzania
wobec klientéw 12 309 697 12 419 686 11 503 524 498 433 386 707 31021
Zobowiqzania z
tytutu
pochodnych
instrumentéw
finansowych: 25 673 169 25682619 19073 872| 4958 686| 1503746| 146 316
Instrumenty
pochodne
przeznaczone do
obrotu 25 673 169 25682619 19073872 4 958 686| 1503746| 146316
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Ponizsze tabele przedstawiajg skumulowang luke plynnodci Grupy z uwzglednieniem transake;ji
pozabilansowych (bez linii kredytowych).

2008
do 1 1-3 3-12 1-2 2-3 3-5 >5
miesigca | miesigecy | miesiecy lata lat lat lat
2005761 1130793| -1096088 -5174 210 -4 207 280 -3 555736 -72 008
2007
do 1 1-3 3-12 1-2 2-3 3-5 >5
miesigca | miesiecy | miesigcy lata lat lat lat
247 888| -132991| -1727 669 -3641151| -4417580| -2390118 494 434

Dopasowanie lub kontrolowane niedopasowanie ferminéw zapadalnosci stép procentowych
aoktywéw i zobowigzahA ma podstawowe znaczenie dla zarzgdzania Grupg. Kompleine
dopasowanie wszystkich pozycji zdarza sie w instytucjach finansowych bardzo rzadko, bowiem
transakcje zawierane sq czesto na nieokreélone ferminy i sq zréinicowane pod wzgledem
rodzaju. Niedopasowana pozycja moze zwickszaé rentownoéé, lecz takze niesie ze sobg wigksze
ryzyko strat.

Terminy wymagalnosci aklywéw i zobowigzan oraz zdolno$é do zastgpienia, po mozliwym do
przyjecia koszcie, oprocentowanych zobowigzan z chwilg osiggnigcia terminu wymagalnosci,
stanowig istoine elementy oceny plynnoéci Grupy, oraz jej narazenia na zmiany stép
procentowych i kurséw wymiany walut.

Wymogi w zakresie plynnosci dofyczqce obslugi gwarancji i akredytyw zabezpieczajgeych sq
znacznie nizsze niz wartoé¢ odnoénego zobowigzania, poniewaz analizy prowadzone przez
Grupe wykazujq znacznie nizsze fokiyczne redlizacje wymogdw pienigznych niz wartosci
kontraktowe.

3.7 Zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym
Definicja ryzyka operacyjnego

Ryzyko operacyjne definiowane jest jako ryzyko straty wynikajgcej z niewlasciwych lub zawodnych
procesdw, ludzi i systemdw lub tez ze zdarzeh zewnetrznych. Definicja obejmuije swoim zakresem
ryzyko prawne, nie obejmuje natomiast ryzyka strategicznego oraz ryzyka utraty reputacii.

Wymég kapitalowy z tytutu ryzyka operacyjnego

Dla celéw kalkulacji wymogu kopitatowego z tylutu  ryzyka operacyjnego  Grupa
RZB stosuje tzw. Metode Standardowg (ang. Standardised Approach) okreslajgeq zaréwno
metodg wyliczania wymogu kapitatowego, jok réwniez wymagania dla Grupy Kapitatowei
Raiffeisen Bank Polska S.A. w zakresie zarzgdzania ryzykiem operacyjnym.
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W roku 2008 wymég kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego Grupy Kapitatowej Raiffeisen Bank
Polska S.A wynosit 145 362 tys. PLN.

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem operacyjnym

Celem zarzqdzania ryzykiem operacyjnym jest zwiekszenie bezpieczenstwa prowadzonej przez
Bank dziatalnoici operacyinej poprzez wdrozenie efektywnych mechanizméw identyfikacji, oceny
i kwantyfikacji, ograniczania, oraz monitorowania i raporfowania ryzyka operacyjnego.

Polityka zarzgdzania ryzykiem operacyinym w Grupie ma odzwierciedlaé profil ryzyka
operacyjnego Grupy i zapewnié podjecie odpowiednich $rodkéw w celu adekwatnej kontroli
poziomu ryzyka na akceptowalnym poziomie proporcjonalnym do zakresu dziatalnosci i dochodu
Grupy.

Podstawowe zasady dotyczgce zarzqdzania ryzykiem operacyjnym w Grupie to:

" Wiadcicielami  ryzyka operacyjnego sq menadzerowie linii  biznesowych oraz
poszczegdinych jednostek organizacyjnych Grupy.

. Organem nadzorujgcym proces zarzgdzania ryzykiem operacyjinym jest Komitet Sterujgcy
ds. Ryzyka Operacyjnego.

n Istniecje  niezalezna funkcja zarzgdzania ryzykiem operacyjinym  umiejscowiona
w Departamencie Zarzqdzania Ryzykiem.

" Wystepuje niezalezny przeglgd procedur i procesu zarzgdzania ryzykiem operacyjnym
dokonywany przez audyt wewneirzny.

. Przeprowadzane jest systematyczne gromadzenie danych zwigzanych z  ryzykiem
operacyjnym.

. Przeprowadzane jest szacowanie ekspozycji i raportowanie ryzyka operacyjnego.
Metody zarzqdzania ryzykiem operacyjnym

Zgodnie z Politykg Ryzyka Operacyjnego przyjelq przez Grupe RZB, w Grupie Kapitatowe]
Raiffeisen Bank Polska S.A. stosowane sq nastepujgce instrumenty identyfikacji i pomiaru ryzyka:

- Samoocena Ryzyka Operacyjnego {ocena ryzyka przeprowadzana na poziomie jednostek
organizacyjnych Grupy, linii biznesowych, produktéw oraz poszczegdlnych funkeiji
biznesowych).

. Gromadzenie danych o zdarzeniach operacyjnych (kompleksowa informacja
o wystepujgcych zagrozeniach oraz poniesionych stratach operacyjnych).

= Kluczowe Indykatory Ryzyka {monitoring indykatoréw ryzyka przeprowadzany na poziomie
Grupy).

. Analiza Scenariuszy (scenariusze zdarzei operacyjnych sq tworzone tam, gdzie
czestotliwoéé zdarzen jest mata, ale kwota straty moze stanowié powazine zagrozenie dla
Grupy).

Dane zgromadzone w procesie identyfikacji i pomluru ryzyka operacyjnego Grupa wykorzystuje
w kole;nych etapach zarzqdzcnlc ryzykiem operacyjnym, ti.: analizach, raportowaniu oraz
ograniczaniu ryzyka operacyjnego.
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Sprawozdanie Zarzgdu Jednostki Dominujgcej z dziotalnosci Grupy
Kapitatowej Raiffeisen Bank Polska S.A za rok 2008

Zarzqd Raiffeisen Bank Polska S.A. joko Jednostki Dominujgcej ma przyjemnosé przedstawié
raport z dziatalnoéci Grupy Kapitatowe| Raiffeisen Bank Polska S.A. obejmujqcej: Raiffeisen
Bank Polska S.A. , Raiffeisen-Leasing Polska S.A. oraz Raiffeisen Insurance Agency Sp. z o.0.
za rok finansowy zakoriczony 31 grudnia 2008.

Sklad Zarzqdéw poszczegdlnych podmiotéw wchodzgcych w sklad Grupy
Kapitalowej w 2008 roku:

Zarzqd Raiffeisen Bank Polska S.A.:

Piotr Czarnecki Prezes Zarzgdu

Jan Czeremcha Wiceprezes Zarzqdu
Ryszard Druzyriski Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Konieczny Czlonek Zarzgdu
tukasz Januszewski Cztonek Zarzgdu
Marek Patuta Cztonek Zarzgdu

Zarzqd Raiffeisen Leasing Polska S.A.:

Arkadiusz Etryk Prezes Zarzqdu
Przemystaw Starczyk Wiceprezes Zarzqdu

Zarzqd Raiffeisen Insurance Agency Sp. Z o.0.:

Anna Grajkowska Prezes Zarzqdu
Woijciech Kazimierski Wiceprezes Zarzqdu

Zmiany w strukturze akcjonariatu Grupy

Wytgcznym akcjonariuszem Raiffeisen Bank Polska S.A. jest Raiffeisen International Bank-
Holding AG (Rl), podmiot zalezny Raiffeisen ZentralBank Osterreich AG (RZB), zrzeszajqcy
Banki Grupy Raiffeisen w Europie Srodkowo-Wschodnie]. Po debiucie Raiffeisen
International (Rl) na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Wiedniu w dniu 25 kwietnia 2005
r., RZB pozostaje gtéwnym udziatowcem RI, dysponujgcym pakietem 68,5% akcji. Pozostate
okcje Raiffeisen International znajdujqg sie w wolnym obrocie.

Zmiany w skladzie Zarzqgdu Banku

Dnia 1 lipca 2008 Rada Nadzorcza powolata Marka Patute na stanowisko Czonka
Zarzgdu Banku odpowiedzialnego za obszar Bankowosci Detaliczne]. Marek Patuta
ukonczyt Wydziat Geografii Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza oraz studia podyplomowe
z zakresu bankowosci na Akademii Ekonomiczne] w Poznaniu, gdzie uzyskal takze tytut
MBA. Z Raiffeisen Bank Polska S.A. jest zwigzany od 1997 roku. Zarzgdzat m.in. obszarem
MSP i bankowosci korporacyjnej w Regionie Wielkopolskim. W 2006 roku objgt stanowisko
Dyrektora Departamentu Zarzqgdzania Sprzedazq Bankowosci Korporacyjnej, a od poczgtku
2007 - stanowisko Dyrektora Nadzorujgcego Bankowosé Korporacying. Z poczgtkiem roku
2008 nadzorowat bankowosé detaliczng.



Rozwdéj Grupy w 2008 roku

Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A.  ponownie osiggnegta bardzo dobre wyniki
finansowe. Suma bilansowa wzrosta w poréwnaniu do roku 2007 o 38% osiggajgc poziom
29,5 mld zlotych. Redlizacja tych wynikéw odbyla sig pomimo pogarszajgeych sie na
skutek kryzysu finansowego warunkéw moakro- i mikroekonomicznych szczegélnie w IV
kwartale 2008 roku. Rok 2008 byt kolejnym dobrym okresem w historii Grupy.

Fundusze wiasne Grupy na koniec 2008 roku wyniosty 2,2 mld ziotych (bez
niepodzielonego wyniku finansowego za rok 2008). Srednioroczne zatrudnienie osiggneto
poziom 3,2 tys. osdb.

Zysk netto Grupy w 2008 roku wynidst 360,7 min zlotych wobec zredlizowanego w
poprzednim roku zysku netto na poziomie 338,7 zlotych, co oznacza wzrost o 6,5%.

Do najwazniejszych czynnikdw ksztattujgeych wynik finansowy nalezy zaliczyé:

. staly wzrost portfela kredytowego oroz depozytowego klientéw dzigki rozwojowi
bankowosci  detalicznej oraz utrzymujgce| sie pozytywne| tendencji ozywienia na
rynku kredytéw dla przedsiebiorstw w pierwszych trzech kwartatach 2008 roku,

. utrzymywanie sie korzystnych tendencji na rynku finansowym oraz walutfowym
szczegdlnie w pierwszym pédlroczu wplynelo na realizacje wysokiej dochodowosci
dziatalnoéci handlowei,

. wysokq dyscypline kosztéw dziatania Grupy,

. utrzymywanie wysokiej jokosci portfela kredytowego, skutkujgce relatywnie nieduzym
obcigzeniem wynikéw Grupy kosztami z tytutu utraty wartoéci kredytéw i pozyczek.

Kredyly i pozyczki zagrozone stanowily w 2008 roku 3,8% wysokoici calego portfela
kredytowego Grupy.

Podstawowe wskazniki efektywnosci Grupy ksztaltowaly sie nastepujgco:

Wskazniki 2008 2007
ROE brutto 21,03 28,58
ROE netto 16,59 24,44
ROA netto 1,22 1,58

CIR 52,06 56,14
CIR bez amortyzacji 47,38 51,19
Wspdtczynnik wyptacalnosci 9,96% 9,53%

ROA= zysk neto /suma bilansowa

ROE brutto = zysk brutto / fundusze wlasne , bez zysku biezgcego

ROE netto = zysk netto /  fundusze wtasne bez zysku biezgcego

CIR = ogdlne koszty administracyjne + amortyzacja/dochody z dziatalnosci bankowej (bez
pozostatych przychoddw/kosziéw operacyjnych.



Obstuga Duzych Przedsiebiorstw

W roku 2008 Grupa umacniala swojg pozycie w segmencie duzych przedsigbiorstw. W
poréwnaniu z rokiem 2007 wolumeny depozytowe (depozyly terminowe, overnight i
rachunki biezqce) wzrosly o 26%, fgczny wolumen kredytowy o 32% z uwzglednieniem
finansowania transakceji handlowych oraz projektéw inwestycyjnych.

Miniony rok mozna réwniez zaliczy¢ do udanych w obszarach finansowania strukturalnego i
finansowania projektéw inwestycyjnych. Wolumen projektéw inwestycyjnych wazrést o
47,26% i osiggngt poziom ponad 3 mld zlotych.

Pomimo kryzysu finansowego, Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A. utrzymywata w
ubieglym roku silng pozycie w dziedzinie organizacji emisji instrumentéw dtuznych. Bedqc
organizatorem emisji  obligacji komercyjnych dla kilku nowych emitentéw w segmentach
krétko-, srednio- i dtugoterminowych obligacji komercyjnych oraz rozwijajgc dystrybucie
skarbowych i korporacyjnych zagranicznych papieréw dtuznych. Wartosé obrotu
nieskarbowymi instrumentami diuznymi zrealizowana za poérednictwem Grupy wyniosta
3,3 mid ziotych. Grupa jest wysoko notowana wéréd aktywnych agentéw emisji, plasujgc
sie¢ w pierwsze| dziesigtce branzowego rankingu Fitch Polska, uwzglednigjgcego warto$é
wyemitowanych i niezapadlych komercyjnych papieréw diuznych. Wartoéé ta wyniosta na
koniec roku 631 min zlotych.

W 2008 roku dziotania obszaru bankowosci transakcyjnej w segmencie Klientéw
korporacyjnych i instytuciji finansowych skoncentrowane byly na utatwianiu naszym Klientom
wspbtpracy z Grupq, zwiekszaniu atrakeyjnodci produktdw 1 podnoszeniu, jakosci
oferowanych ustug. Wielu z naszych Klientéw docenito zmiany wprowadzone w ofercie i
zwiekszylo aktywno$é, gtéwnie w obszarach ptatnoéci krajowych i zagranicznych, produkiéw
gotéwkowych i systemu Raiffeisen on-line.

Wprowadzony w 2007 roku system bankowoéci internetowej dla przedsigbiorstw, Raiffeisen
on-line, zostal rozbudowywany o wiele nowych funkcjonalnosci usprawniajgeych
dokonywanie rozliczen. W rezultacie, na koniec 2008 roku 80% Klientéw korzystato z
informacji o rachunkach, wyciggach oraz realizowato ptainoéci krajowe i zagraniczne za
pomocq tego systemu.

W ramach kolejnego etapu rozwoju europejskiego rynku platnosci, Grupa Kapitatowa
Raiffeisen Bank Polska S.A. przystqpita do Jednolitego Europejskiego Obszaru Platniczego
(SEPA} i przygotowata nowq oferte dla eksporterdw/importeréw. tqczy ona mozliwosé
zakupu/ sprzedazy walut oraz realizowania tzw. przelewu euroregulowanego, ktérego koszt
wynosi jedynie 5 PLN, a do bankéw z Grupy Raiffeisen nawet 4 PLN. Jest to najnizszy
poziom cen za przelew zagraniczny na polskim rynku. Dzieki takim rozwigzaniom Grupa
stale zwigksza swéj udziat w rynku plainoéci zagranicznych w Polsce {w 2008 roku
odnotowalismy 20% wzrost liczby platnoéci w stosunku do 2007r.).

W obszarze obstugi gotéwkowe| Grupa podjeta dziatania w kierunku outsourcingu
proceséw, co zaowocowato zwigkszeniem efektywnoséci oraz obnizeniem kosztéw ustugi. Na
koniec 2008 roku prawie 70% wptat dokonywanych przez klientéw korporacyjnych jest
przetwarzanych w ten sposéb.



Obstuga sektora Malych i Srednich Przedsiebiorstw

W roku 2008 mate i $rednie przedsiebiorstwa (klienci o obrotach od 4 do 60 mlIn rocznych
przychodéw) zaznaczyly swéj udziat w obszarze korporacyinym  Grupy Kapitatowe;
Raiffeisen Bank Polska S.A. Najwyzsza joko$é ustug oferowanych Klientom Grupy to
priorytet, kiéry starano sie realizowaé m.in. poprzez rzetelng obstuge ze strony Doradcédw
ds. Klientéw Korporacyjnych w kazdym oddziale Grupy, indywidualng opieke
wyspecjalizowanych doradcdw biznesowych | opiekunéw oraz rozbudowe serwisu Strefy
Obstugi Biznesu, obejmujqce| dzi$ catq Polske.

W roku 2008 podnieslismy réwniez atrakcyjnosé naszej oferty poprzez wprowadzenie na
rynek unikatowego produktu kredytowego ,Milion Express” oraz ,Hipoteka dia
Przedsigbiorczych”. Kolejnym elementem zwigkszajgcym konkurencyjno$é Jednostki
Dominujace] jest wprowadzenie do oferty pakietu ustug bankowosci transakeyjnej —
.Korzystny”. Spotkat sie on z duzym zainteresowaniem ze sirony Klientéw, podobnie jak
atrakcyinie oprocenfowane depozyty, zapewniajgce mozliwo$é rozwoju akdji kredytowej dla
tego segmentu Klientéw.

Bankowos$¢ Detaliczna

W strategii Grupy dla obszaru detalicznego stawiamy na bankowo$é dla zamoznych. W
ubieglym roku Grupa dokonata rozbudowy ofedy i usprawnien proceséw obstugi
spefniajgcych oczekiwania tej grupy Klientéw.

W tym celu zostalo powotanych kilkuset osobistych doradcéw finansowych, tak aby
zapewni¢ Klientom w catej Polsce indywidualng opieke i doradziwo na najwyzszym
poziomie. Korzystaliémy przy tym z najlepszych prakiyk wypracowanych przez lata w
obszarze bankowoéci prywatne|

Na koniec roku grupa klientéw zamoznych Grupy stanowita 32% wszystkich klientéw
indywidualnych obstugiwanych w Grupie, co $wiadczy o dynamicznym wzroécie i coraz
wigkszym znaczeniu Grupy w tym segmencie klientéw. Az 55% sposéréd naszych klientéw
korzysta z systemdéw bankowosci internetowe| i mobilnej, co w poréwnaniu z ubieglym
rokiem oznacza utrzymanie trendu wzrostowego.

Duzg popularnoscig cieszyta sie oferta kredytowa przeznaczona gléwnie dla okredlonych
grup zawodowych. Na koniec 2008 wartoéé¢ bilansowa naleznoéci z tytutu udzielonych
kredytéw klientom indywidualnym wyniosta 2,8 mld PLN i byla wyisza o 45% w
poréwnaniu z rokiem 2007.

W pierwszych trzech kwartatach 2008 roku duzym zainteresowaniem cieszyly sie takze
kredyty hipoteczne dla klientéw indywidualnych, ktérych wartosé bilansowa na koniec 2008
roku byta wyzsza o 45% wczesniej porédwnaniu z rokiem ubiegtym i na koniec grudnia 2008
wyniosta blisko 1,4 mld PLN. Czwarly kwartat 2008 roku zwigkszyt dynamike sprzedazy
produktéw depozytowych, a dzigki zaufaniu Klientéw w obszarze bankowosci detalicznei
Grupa utrzymata na niezmienionym poziomie warto$é bilansowq depozytéw. Saldo
depozytéw detalicznych na koniec roku siegato kwoty 3,9 mlid PLN.



Coraz wazniejszym elementem oferty detalicznej Grupy, bez ktérego trudno wyobrazié sobie
nowoczesng bankowosé, jest bankassurance. Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
postawita na wspélprace z firmami ubezpieczeniowymi Grupy UNIQA, nalezqce do
najwigkszych europejskich koncerndw ubezpieczeniowych. Wspdtpraca ta zaowocowata
innowacyjnymi rozwigzaniami , m.in. nowoczesnymi ubezpieczeniami na zycie, afrakcyjnym
pakietem ubezpieczert dla posiadaczy kredytéw hipotecznych. Wprowadzono réwniez
pakiety ubezpieczen do kart kredytowych z sektora mikro.

Pomimo trudnej sytuacji rynkowe| w drugiej potowie 2008 r. Raiffeisen Club
konsekwentnie umacniat swojq pozycie na rynku, zdobywajgc coraz wiekszy udziat w
segmencie najzamozniejszych Klientéw poprzez pozyskanie nowych akiywnych Klientéw,
powiekszanie bazy depozytowej oraz rozbudowe oferty.

Kompleksowa oferta, najwyzsza joko$é $wiadezonych ustug oraz profesjonalna obstuga
osobistych doradcdw przyczynity sie do pozyskania 1300 nowych aktywnych Klientéw,
dzigki czemu na koniec 2008 roku Raiffeisen Club obstugiwat blisko 6000 oséb z aktywami

o tgcznej wartoéci powyze| 2,9 miliarda PLN.

W warunkach wzmozone| konkurencji na rynku depozytéw zwigzane] z rekordowym
oprocentowaniem oferowanym przez banki, Raiffeisen Club pozyskat blisko 850 min PLN
nowych érodkéw na depozytach, zas wzrost wszystkich akiywdw klientowskich wynidst blisko
1 miliard PLN.

Dynamiczny rozwéj sektora bankowosci prywatnej, duza konkurencja na rynku oraz wzrost
oczekiwann Klientéw powoduie, iz oferta Raiffeisen Club jest stale rozbudowywana oraz
dostosowywana do aktualnych potrzeb Klientéw. Do oferty zostaly wprowadzone dwie nowe
ustugi: inwestowanie w nieruchomosci (we wspdtpracy z CEE Property Group oraz
Emmerson) oraz optymalizacja podatkowa {we wspétpracy z kancelarig Boker & McKenzie
Gruszczynski i Wspélnicy oraz Deloitte).

Aby wzbogacic oferte krajowych funduszy inwestycyjnych rozpoczeliémy wspdtprace z Legg
Mason TFl S.A., poszerzajqgc oferte o produkty oferowane przez to TFI.

W trosce o wzrost zadowolenia Klientéw, zostaly otwarte dwie prestizowe placdwki
obstugujgce wylqcznie Klientéw Raiffeisen Club: w Warszawie i Katowicach.

W zakresie obstugi podmiotéw z segmentu mikroprzedsiebiorstw, rok 2008 charakteryzowat
sie bardzo wysokq dynamikg zaréwno pod wzgledem liczby Klientéw (wzrost rok do roku o
7 tysiecy, tj. o 35 %), jak réwniez wartosci aktywéw {wzrost o ponad 100 %), a co za tym
idzie takze przychodéw na dziatalnosci operacyjnej {wzrost o ponad 40%).

W IV kwartale przebudowalismy oferte kredytowq dla klientéw mikro, ktéra akiualnie bazuje
na tzw. limicie globalnym, w ramach ktérego Klient ma mozliwosé strukturyzowania opcji
finansowania.



Chceqce zaoferowaé naszym klientom ustugi najwyzszej jakoséci, w 2008 r. powotaliémy w
strukturach linii R-Biznes opiekunéw Klienta. Poza ww. zmianami organizacyjnymi i
strukturalnymi, kontynuowali$my cross-sell wéréd Klientéw Raiffeisen Leasing Polska S.A.

Rozwdj sieci placéwek i infrastruktury

W roku 2008 sieé placéwek Grupy powiekszyta sie o nowe oddzialy w: Lublinie, Szczecinie,
Warszawie, todzi, Katowicach, Stupsku, Poznaniu Wroctawiu, Ostrowcu swiegfokrzyskim,
Rybniku, Chorzowie, Gdyni. Na koniec roku liczba oddziatéw i punktéw obstugi klienta na
terenie catego kraju wyniosta 100. Ponadto, do dyspozycji naszych najzamozniejszych
Klientéw oddalismy ekskluzywne 2 oddzialy w Warszawie i Katowicach.

Grupa rozbudowata réwniez sie¢ sprzedazy produktéw leasingowych. Na koniec 2008 roku
liczba fego typu przedstawicielstw handlowych wyniosta 46.

Strategia wykorzystywania instrumentéw finansowych

Grupa  Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A wykorzystuje szereg instrumentéw
finansowych stuzqcych zarzgdzaniu ryzykiem finansowym. Przyjmowane sq depozyty o
stafym i zmiennym oprocentowaniu, na rézne okresy, z zatozeniem osiggania wyzszego od
rynkowego tempa wzrostu depozytéw.

Grupa koncentruje sig na zachowaniu wlasciwego poziomu plynnosci, dostosowujgc
odpowiednio terminy aktywdw i pasywéw oraz wysoko$¢ marz do zmieniajgcych sie
warunkéw rynkowych. Rozwd| okcji kredytowej opiera sie na stabilnych pasywach
dtugoterminowych oraz odpowiednio zdywersyfikowanych érodkach od klientéw.

Grupa stara sig fakie poprawiaé swoje wyniki dzieki uzyskiwaniu wyzszych niz przecietne
marz, po pomniejszeniu o rezerwy, poprzez pozyczanie $srodkéw Klientom korporacyjnym i
indywidualnym o réznej zdolnoéci kredytowe|. Zaangazowanie tego rodzaju obejmuje nie
tylko kredyty i pozyczki wykazywane w bilansie, ale takze gwarancje i inne zobowigzania
pozabilansowe, takie jak akredytywy, gwarancje nalezytego wykonania i inne.

Wykorzystujgc  krétkoterminowe zmiany sytuacji na rynku instrumentéw kapitatowych,
obligacji, walut oraz stép procentowych, prowadzony jest réwniez ograniczony obrét
instrumentami finansowymi, w tym instrumentami pochodnymi dostepnymi na rynkach
pozagieldowych. Dziatalnoéé ta ma na celu wykorzystanie okazji rynkowych bez ponoszenia
znaczgcego ryzyka. Instrumentami pochodnymi wykorzystywanymi w tym celu sq transakcie
x swap, forward oraz spot.

Grupa posiada w ofercie szeroki wachlarz instrumentéw pochodnych zamykanych na
zasadzie back-to-back z instytucjami finansowymi. W ramach oferty dostarczane sq
Klientom strategie dostosowane do ich potrzeb.

Proces zarzqdzania ryzykiem finansowym jest nadzorowany przez Komitet Zarzqdzania
Aktywami i Pasywami (ALCO}, a wykonywany bezposrednio przez Departament
Zarzqdzania Ryzykiem. W ramach zarzgdzania ryzykiem finansowym wyodrebnione sq
polityki zarzgdzania ryzykiem walutowym, plynnosci oraz stopy procentowe]. ALCO
wyznacza docelowe zaangazowanie w poszczegdlnym rodzaju ryzyka.

Metody zarzqdzania obejmujg ustalenie w ramach poszczegélnych rodzajéw ryzyka limitdw
pozycyjnych oraz wspétczynnikdw konirolnych, ktére podlegajg procesowi kontrolnemu.



Limity obejmujg m.in. limity skumulowanej luki ptynnodci, limity wartosci punktu bazowego,
limity ekwiwalentu rocznego pozycji stopy procentowej oraz limily ofwartych pozydji
walutowych.

Faktoring

R-FAKTORING tfo marka najczescie] wybierana przez polskie przedsiebiorstwa
poszukujgce réznorodnych rozwiqzar faktoringowych. Do Grupy Kapitatowe| Raiffeisen
Bank Polska S.A. nalezy 21% rynku faktoringowego, co plasuje Grupe na drugim miejscu
w Polsce. W ciqgu calego ubieglego roku Grupa wykupita wierzytelnosci handlowe na
lgczng kwote ponad 9,2 mld zi, co stanowito okoto 22 % wzrostu obrotu zrealizowanego
przez Grupe w 2008 roku.

Na popularosé ustug faktoringowych $wiadczonych przez Grupe wplyneto wiele czynnikéw,
do ktérych z pewnosciq nalezy zaliczyé najszerszy na rynku wachlarz  produktéw
faktoringowych, mozliwo$é elektronicznej wymiany danych na temat wierzytelnosci i ich
splat, szybkq Sciezke decyzyjng w zakresie przyznawania nowych limitéw, jak i modyfikacji w
obrebie funkcjonujgeych juz fransakc]i oraz najwiekszg w Polsce sieé sprzedazy faktoringu.
W ciggu ostatniego roku Grupa rozszerzyla oferte faktoringowq o ustuge fakioringu
petnego z polisq Klienta oraz o nowoczesny System internetowy R-Faktor umozliwicjgey
Klientowi biezqcy dostep do konta faktoringowego.

Leasing

Raiffeisen-Leasing jest jednq z najbardzie| rozpoznawalnych marek na rynku. Grupa znana
jest z bardzo szerokiej oferly skierowane| zaréwno do mikro, matych oraz $rednich
przedsiebiorstw, jok i klientéw korporacyjnych. Biorqgc pod uwage przedmiotowy podziat
rynku, Grupa wyraznie zaznaczyla swojg obecnoéé zwlaszcza w segmencie pojazdéw oraz
maszyn i urzqdzen, ale réwniez w segmencie nieruchomoéci, gdzie osiggneta 4,5% udziat w
rynku (dane Zwiqzku Polskiego Leasingu).

Biorgc pod uwage wartoéé oddanych w leasing aktywdw, najwiekszy sukces Grupa
odnotowata w segmencie samochodéw osobowych, osiggajgc istotny udzial w rynku na
poziomie 15,9%. Dobrze na tle konkurencji wypada takie w segmencie pojazddw
cigzarowych o dopuszczalnej masie do 3,5 tony, gdzie uzyskata udziat w wysokosdci niemal
1/5 wartosci rynku. Grupa z udziatem na poziomie 8,3% w rynku maszyn i urzqdzen nalezy
do scistej czotéwki firm specjalizujgeych sig w leasingu fego rodzaju akiywédw. Najistotniejszy
wplyw na ten wynik mial niewqtpliwy sukces w sektorze leasingu maszyn budowlanych.

Rynek leasingu w 2008 w Polsce wzrést o niespetna 1%, co oznacza wyrazny spadek
dynamiki sprzedazy, jesli poréwnomy do roku 2007, kiedy fen wzrost osiggngt ponad 50%.
Raiffeisen-Leasing Polska S.A. zajmuje obecnie trzeciq pozycije wéréd najwigkszych firm
leasingowych w Polsce biorgc pod uwage wartoéé aktywéw oddanych klientom w leasing, z
niewielkq stratg do liderédw. W 2008 roku udziat w rynku leasingu wynidst 10%.

Jednostka posredniczy takze w sprzedazy kredytdw samochodowych udzielanych klientom
Grupy. Wolumen kredytéw samochodowych, w zawarciu kiérych posredniczyt Raiffeisen
Leasing Polska S.A. wynidst w 2008 roku okoto 43 min PLN.



Nagrody i wyréznienia

W 2008 roku Bank zostat laureatem najbardziej prestizowych konkurséw i rankingéw. Juz
po raz pigly z rzedu zastuzyt na miano ,Przyjaznego Banku” dla klientéw detalicznych,
zajmujge Il miejsce w corocznym zestawieniu przygotowanym przez tygodnik Newsweek.
Organizaforzy konkursu Bank Przyjazny dla Przedsigbiorcéw przyznali Bankowi Godto
Promocyjne wraz z 4 Ziotymi Gwiazdami ,za zaangazowanie i profesjonalizm we
wspdtpracy z MSP, usprawnianie i wzbogacenie oferty produkiowej Banku tak, aby byta
coraz blizsza zmieniajgcym sig oczekiwaniom matych i $rednich przedsiebiorcéw”.

Bank byl réwniez jedyng z wyrdznionych w ubieglorocznym rankingu Premium Brand
instytucji finansowych, kitéra zdobyta tytut Marki Wysokie| Reputacji w dwéch kategoriach:
finanse oraz biznes.

Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A. ~ spoleczna odpowiedzialnosé
biznesu

Spofeczna odpowiedzialno$é¢ jest jednym z najwainiejszych instrumentéw budowania
solidarnoéci  spoleczne;. Grupa starajgc  sie  realizowaé te misje podejmuje
zinstytucjonalizowane dziatania spoteczne oparte na wymianie, okredlane mianem
nowoczesnej filantropii.

Sq to starannie zaplanowane, dlugofalowe przedsiewzigcia z zakresu edukacii biznesowej,
ktére przynoszq wymierne korzysci korzystajgeym z nich przedsigbiorstwom, jak réwniez w
postaci wsparcia dla wybranych instytucji kulturalnych czy spotecznych.

Petnigc role doradcy dla swoich Klientéw Grupa opracowuje programy edukacyjne,
skierowane do przedsigbiorstw MSP oraz kadry zarzqdzajgeej duzych firm, dotyczgce m.in.
unijnych standardéw prowadzenia dzictalnoéci gospodarczej, czy najnowszych trenddéw w
prowadzeniu biznesu w Polsce.

Grupa angazuje sie w réznorodne przedsiewzigcia stuiqce ogélnie pojetemu dobru
spofecznemu. Za swoje wsparcie okazane Warszawskiej Filharmonii Narodowej Bank zostat
w sezonie 2007/2008 vhonorowany tytutem Mecenasa Roku.

Kolejny rok z rzedu Grupa byla sponsorem programu stypendiainego "Moja przysztosc
organizowanego we wspdlpracy z Towarzystwem Nasz Dom. Celem programu
stypendialnego dla dzieci z doméw dziecka jest udzielenie im stale] pomocy na pokrycie
kosztéw reedukacji (korepetycii), zaje¢ wyréwnawczych oraz rozwijajgcych wiedze, dzieci
starajgcych sie o wejécie w nastepny etap edukacji (nauka w liceum ogdlnoksztategeym,
studia itd.) lub rozwijajgcych swoje przygotowanie do zawodu.

Wierzgc w site nowoczesne| filantropii, Grupa bedzie rozwijata w roku 2009 dziatania
stuzgce budowie postaw odpowiedzialnoéci spoteczne|. Jednoczednie Grupa wzmacnia
swiadomo$é ekologiczng swoich pracownikéw, propagujgc z pozytywnym skutkiem
wewngtrz organizacji model swiodomego gospodarowania energig elekiryczng, wodq i
ograniczania zuzycia papieru.



Perspektywy rozwoju, plany na przysziosé

Rok 2009 bedzie dla Grupy podobnie jok i dla pozosta’fych polskich instytucji finansowych
okresem zmagania sig z narastajgcymi skutkami kryzysu finansowego, ktérego efektem jest
spowolnienie  gospodarcze. Efekt kryzysu wywotat duze zmiany w  ofoczeniu
makroekonomicznym sektora bankowego powodujgc spadek zaufania przejawiajgey sie
spadkiem plynnosci na rynku migdzybankowym i zwigkszeniem ryzyka szczegdlnie
kredytowego oraz wprowadzeniem ograniczen dotyczgceych oferty produktéw bankowych.

Dla przeciwdziatania niekorzystnym tendencjom rynkowym i tagodzenia skutkéwkryzysu
mogqcych mie¢ bezposredni wplyw na dziatalnoéé Grupy, zostaly podjete dziatania
zmierzajgce do dostosowania dziatalnoéci  komercyjnej do struktury i charakteru
pozyskiwanych $rodkéw.

Dziatania te bedg zmierzaly w kierunku:

. utrzymania wlasciwej ptynnosci Grupy,

. skutecznego zarzqdzania ryzykiem kredowym, rynkowym i operacyjnym,

= troski o wynik finansowy i zwigkszenie bazy kapitatowej,

. utrzymania wysokiej dyscypliny kosztéw,

" racjonalizacji sieci sprzedazy oraz automatyzacji proceséw

. eliminacji czynnosci nieprzynoszqcych wartoéci, automatyzacji  obstugi  oraz

racjonalizaciji sprzedazy.

Grupa bedzie zatem w 2009 roku, umacniaé pozycje w obszarach bankowodci
korporacyinej i detalicznej, jako lider érodka rynku, potwierdzajgc swojq specjalizacie w
obstudze klientéw zamoznych oraz w leasingu i faktoringu.

Dzigki zwigkszaniu efektywnosci proceséw doskonalgeych jakosé éwiadezonych przez Grupe
ustug, a fakze konsekwentnemu rozwijaniu oferty dla klientéw detalicznych i korporacyjnych
{nowe produkty fransokcyjne), elekironicznych kanatéw dostepu, w tym bankowosci
mobilnej, spodziewane jest zwigkszenie udziatu Grupy we wszystkich segmentach rynku.

W ciqgu kolejnego roku zamierzamy wprowadzié nowe produkly i udoskonali¢ istniejgce,
tak, aby w najlepszym stopniu wypetniaé potrzeby klientéw zamoznych. Rozwdj bankowosci
infernetowe i mobilnej fo jeden z priorytetéw dla Grupy w roku 2009. O nowe, elastyczne i
wygodne rozwigzania zostanie rozbudowana oferta treasury i bankowosci fransakeyinei.

Grupa bedzie kontynuowata dywersyfikacje zrédet przychodéw, co powinno daé
fundamenty pod stabilny wzrost wyniku finansowego w kolejnych latach.

Dalsze inwestycie w rozwdj systeméw informatycznych bedq wspomagaé obstuge Klienta
oraz znaczqco usprawniqg zarzgdzanie danymi w ramach wewnetrznych i zewnetrznych
proceséw raportowych.




Zarzqd Grupy Kapitatowej Raiffeisen Bank Polska S.A pragnie podziekowaé Klientom i
Parthnerom Grupy za zaufanie i owocng wspétprace w 2008 roku. Jesteémy dumni z fakiu,
ze strategia zapewniania najwyzszej jakosci ustug zyskuje Panstwa uznanie, czego wyrazem
jest rosngca liczba Klientéw i systematyczny wzrost wynikéw finansowych. Zapewniamy, ze
dotozymy wszelkich staraf, aby réwniez w przysziosci byé dla Panstwa najlepszym
partnerem biznesowym.

Warszawa, 13 marca 2009 roku.

W imieniu Grupy Kapitatowe| Raiffeisen Bank Polska S A
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

1.

Informacje ogdlne

W skiad Grupy Kapitatowe] Raiffeisen Bank Polska S.A. na dzien 31 grudnia 2008r.
wchodzity nastepujace jednostki:

Nazwa Charakterystyka | Metoda Podmiot Rodzaj Dzieni
jednostki powiazania konsolidacji | badajacy opinii bilansowy,
kapitalowego sprawozdanie na ktory
(% wilasnosci) finansowe sporzadzono
sprawozdanie
finansowe
Raiffeisen Pricewaterhouse-
Bank Podmiot Coocpers bez 31 grudnia
Polska S.A. | dominujgcy Nie dotyczy Sp. zo0.0. eastrzezen | 2008r.
Raiffeisen- Pricewaterhouse-
Leasing Spélka zalezna Coopers bez 31 grudnia
Polska S.A. | (50%) Petna Sp. 2 0.0. zastrzezen | 2008r.
Raiffeisen SpIOi.k a pﬂ%rggnlo
Insurance | 221ezna (100% .
Agency Sp. ud2|a_i Raiffeisen- Pricewaterhouse- _
7 0.0 Leasing Poiska Coopers bez 31 grudnija
o S.A) Pelna Sp. zo.0. zastrzezenn | 2008r.
Jednostki wchodzace w skiad Grupy:

Raiffeisen Bank Polska S.A. {,Bank”) — podmiot dominujgcy. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe Banku zostato sporzadzone na dziedn 31 grudnia 2008r. zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF")
zatwierdzonymi przez Unig Europejska (,UE").

Raiffeisen-Leasing Polska S.A.  (,Raiffeisen-Leasing”) — podmiot zalezny objety
konsolidacjg metodg petna. Udziat Banku w glosach na WZA Raiffeisen-Leasing na dzien
31 grudnia 2008r. wynosit 50%. Bank sprawowat kontrole nad jednostka, pomimo iz nie
dysponuje wigcej niz polowg praw glosu, ze wzgledu na posiadanie zdolnosci do
kierowania polityka finansowa i operacyjng jednostki zaleznej. Znajduje to
odzwierciedlenie migdzy innymi we $Scistej wspotpracy w procesie zarzadzania ryzykiem,
powigzania kanatow dystrybucji, ustalaniu wspéinej oferty produktowej oraz ustaleniu
wspdlnej polityki rachunkowosci i polityki podatkowej. Na dzien 31 grudnia 2008r.
Raiffeisen-Leasing Polska S.A. sporzadzat jednostkowe sprawozdanie finansowe
zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Raiffeisen-Leasing Polska S.A. za
rok obrotowy 2008.

Raiffeisen Insurance Agency Sp. z o.0. (“Raiffeisen Insurance Agency’) — podmiot
posrednio zalezny. Udziat Raiffeisen-Leasing w gtosach na WZA Raiffeisen Insurance
Agency na dziery 31 grudnia 2008r. wynosit 100%. Na dziers 31 grudnia 2008r. Raiffeisen
Insurance Agency sporzadzata jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. przeprowadzita

icjanies
sprawozdania finansowego Raiffeisen Insurance Agency za rok obrotowy 200 .\gg\\ii\TEjo{(y
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Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
Z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

1. Informacje ogéine (cd.)

Jednostka dominujaca bedaca bankiem w zwigzku z art.55 pkt.6a Ustawy o rachunkowosci
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
UE.

Przedmiotem dziatania Grupy Kapitatowej Raiffeisen Bank Polska S.A. (,Grupa’) byto
swiadczenie ustug finansowych obejmujacych giéwnie bankowosé korporacyjng, detaliczng
oraz dziatalno$¢ leasingowa.

Ponadto Raiffeisen Bank Polska S.A. posiadat udziaty w Spéice Raiffeisen Financial Services
Polska Sp. z 0.0. (89,99%) oraz akcje w Spéice Telpol 3 S.A. (100%). Spétki te nie byly objete
konsolidacjg zgodnie z MSR 8 par.8. Sg one wykazywane jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy w ramach pozycji Inwestycyjne papiery wartosciowe.

Najwaznigjsze dane finansowe spotek objetych konsolidacja na dzien 31 grudnia 2008r. i za
2008r. przedstawiono ponizej:

Suma Suma Kapitaty Wynik
Nazwa jednostki bilansowa przychoddéw wiasne netto

tys. zi tys. i tys. zi tys. z}
Raiffeisen Bank Polska S.A. 24.074.317 1.969.290 2.188.706 315.231
Raiffeisen-Leasing Polska S.A. 6.049.481 415.231 427.071 39.167
Raiffeisen Insurance Agency
Sp. z 0.0, 29.972 20.962 13.841 13.641
Eliminacje / korekty konsolidacyjne (627.957) (34.233) {112.889) (7.323)
Razem 29.525.813 2.371.250 2.516.729 360.716

2. Raiffeisen Bank Polska S.A. - jednostka dominujaca

(a) Bank zostal utworzony na podstawie decyzji Nr 2 Prezesa Narodowego Banku
Polskiego z dnia 21 wrzesnia 1990r.

Raiffeisen Bank Polska S.A. (,Jednostka dominujaca’, ,Bank”) rozpoczat dziatalno$é w
1991r. Akt zatozycielski sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panstwowym
Biurze Notarialnym w Warszawie w dniu 31 stycznia 1991r. i zarejestrowano w Rep. Nr
A 1l 2357/91. W dniu 30 maja 2001r. Sad Rejonowy w Warszawie XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Jednostki dominujacej do
Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000014540.

(b) Dia celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia 11 czerwca
1993r. numer NIP 526-020-58-71. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca
otrzymata dnia 5 sierpnia 2003r. numer REGON 010000854
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Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogéblna charakterystyka Grupy (cd.)

2. Raiffeisen Bank Polska S.A. — jednostka dominujaca (cd.)

(©

(e)

(a)

(c)

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2008r.
wynosit 998.018 tys. zt. i skiadat sie z 109.793 akgji imiennych zwyklych o wartosci
nominainej 9.090 zt kazda.

W badanym roku przedmictem dziatalnosci Banku byto przede wszystkim:

* przyjmowanie wktaddw pienigznych platnych na zgdanie lub z nadej$ciem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkiadow;

udzielanie kredytéw i pozyczek pienieznych;

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych;

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych;

wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;

dokonywanie terminowych cperagji finansowych.

® o ° & o

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

Piotr Czarnecki Prezes Zarzgdu przez caty rok obrotowy
Jan Czeremcha Wiceprezes Zarzadu przez caty rok obrotowy
Ryszard Druzynski Wiceprezes Zarzadu przez caty rok obrotowy
Piotr Konieczny Czionek Zarzadu przez caty rok obrotowy
tukasz Januszewski Czionek Zarzadu przez caty rok obrotowy
Marek Patufa Czionek Zarzgdu od 1 lipca 2008r.

Raiffeisen-Leasing Polska S.A. - podmiot zalezny

Raiffeisen-Leasing Polska S.A. (jednostka zalezna) - Spétka znajduje sie w portfelu
Banku od 1998r. i jest objeta konsolidacja metoda peing od 2001r. Na dzieni 31 grudnia
2008r. Bank posiadat 50% udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZA Spdiki
(na dzien 31 grudnia 2007r. — rowniez 50%).

W dniu 1 sierpnia 2001r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy — XiX Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejonowa
pod numerem KRS 0000032423. Od 2006r. w zwigzku ze zmiang wlasciwosci
miejscowej Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy akta rejestrowe Spotki prowadzi Xii
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Dla celéw roziiczen z tytutu podatkéw Spoétce nadano dnia 18 marca 1998r. numer NIP
525-20-14-760. Dla celéow statystycznych Spétka otrzymata numer REGON
012960825.
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Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogélna charakterystyka Grupy (cd.)
3. Raiffeisen-Leasing Polska S.A. — podmiot zalezny (cd.)

(d) Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spéki na dzien 31 grudnia 2008r. wynosit
150.004 tys. zt i skiadat sie z 1.500.038 akcji 0 wartosci nominalnej 100 zt kazda. W
ciggu roku sprawozdawczego dokonano podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki o
127.703 tys. zt.

() W badanym roku przedmiotem dziatalno$ci Spétki byt przede wszystkim leasing
nieruchomosci i rzeczy ruchomych.

() W roku obrotowym cztonkami Zarzadu jednostki zaleznej byli:

Arkadiusz Etryk Prezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Przemyslaw Stafczyk Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy

4. Raiffeisen Insurance Agency Sp. z o.0. - podmiot posrednio zalezny

(a) Raiffeisen Insurance Agency Sp. z o.0. (jednostka posrednio zalezna) - Spétka jest
spotka bezposrednio zalezng od Raiffeisen-Leasing Polska S.A. od 20086r. i jest objeta
konsolidacjg metoda petng od 2008r. Na dzieri 31 grudnia 2008r. Raiffeisen-Leasing
Polska S.A. posiadat 100% udziaiéw w kapitale zaktadowym i w glosach na WZA Spaotki
{na dzien 31 grudnia 2007r. — réwniez 100%).

(b) W dniu 22 listopada 2006r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy — Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego ped numerem KRS 0000268273.

(c) Dla celdw rozliczen z tytutu podatkéw Spétce nadano dnia 15 stycznia 2007r. numer NIP
107-000-57-76. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 3 listopada 2006r.
numer REGON 140740441.

(d) Zarejestrowany kapitat zakiadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2008r. wynosit
200 tys. zt i sktadat sig z 4.000 udziatow zwyklych o wartosci nominainej 50 zt kazdy.

W badanym roku podstawowym przedmiotem dziatainosci byta dziatalnoéé pomocnicza
zwigzana z po$rednictwem w sprzedazy ubezpieczen.

(e) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spoétki byli:

Anna Grajkowska Prezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Wojciech Kazimierski Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
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Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A.

Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@) PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwatg nr 3 Rady Nadzorczej Raiffeisen Bank Polska S.A z dnia 19 wrzeénia 2008r.
na podstawie na podstawie paragrafu 27 ustep 2 punkt 7 Statutu Banku.

(b)  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie sa
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 listopada 2008 r.

w okresie:
¢ badanie wstepne od 17 listopada do 23 grudnia 2008r.;
¢ badanie koncowe od 5 stycznia do 13 marca 2009r.
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Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogolny wskaznik
zmian poziomu cen fowaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst
w badanym roku 3,3% (2007r.: 4,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Na dzien bilansowy suma aktywow w kwocie 29.525.813 tys. zt ulegta zwiekszeniu o
8.103.256 tys. zt (1j. 0 38%) w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2007r. Wzrost
ten zostat sfinansowany gtéwnie wzrostem o 3.200.469 tys. zt (26%) salda zobowigzan
wobec klientdw, zwigkszeniem ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych (o 2.036.159
tys. zi, tj. 205%), wzrostem salda zobowiazan od bankéw (o 2.242.203 tys. zi, tj. 41%)
oraz wzrostem o 808.110 tys. zt (47%) kapitatow wiasnych.

Saldo zobowigzan wobec klientéw wyniosto na dzien bilansowy 15.605.601 tys. zt i
stanowito 53% sumy bilansowej (spadek o 5 p.p. w pordwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2007r.). Zmiana salda zobowigzan wobec kiientow byla gtéwnie efektem
znacznego przyrostu zobowigzan wobec duzych przedsiebiorstw (wzrost o
2.186.025 tys. zt w porédwnaniu do salda na dzien 31 grudnia 2007r.) oraz klientéw
indywidualnych (wzrost o 1.155.555 tys. zt w poréwnaniu do salda na dziert 31 grudnia
2007r.) (komentarz 12).

Wzrost zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu o 2.036.159 tys. zt do
poziomu 2.726.428 tys. zt na koniec 2008r. byt gldéwnie rezultatem zwiekszenia
wolumenu zawieranych transakcji, ktérych przedmiotem bwly instrumenty pochodne
(komentarz 11).

Saldo zobowigzan wobec bankéw wyniosto 7.778.193 tys. zt na dzien bilansowy i
skfadato sig gtéwnie z kredytow otrzymanych przez Bank w kwocie 2.312.823 tys. zt oraz
Raiffeisen-Leasing w kwocie 4.427.547 tys. zt.

Warto$¢ kapitatéw wtasnych na 31 grudnia 2008r. wyniosta 2.516.729 tys. zt (1.708.619
tys. zt na 31 grudnia 2007r.). Wzrost salda tej pozycji o 808.110 tys. zt byt przede
wszystkim wynikiem dwukrotnego podwyzszenia kapitatu akcyjnego w Banku w 2008r. o
taczng kwote 336.857 tys. zt oraz zarejestrowania w 2008r. wplaconego a
niezarejestrowanego na dzien 31grudnia 2007r. kapitatu akcyjnego w Banku w
wysokosci 88.173 tys. zt (salda podane wediug warto$ci nominalnej akcji). Jednoczesnie
nadwyzka wartoSci emisyjnej nad nominalng akcji emisji przeprowadzonej w 2008r.
wyniosta 80.880 tys. z. Kapitaly wtasne na dzien 31 grudnia 2008r. zasilita rowniez
czes$é (w kwocie 165.233 tys. zt) wyniku finansowego za 2007 r. (komentarz 17).

PrIcEWATERHOUSE(TOPERS




Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

o Wartos¢ funduszy wiasnych liczona na bazie regulacyjnej wyniosta 2.429.115 tys. zt
(1.646.806 tys. zt na dzien 31 grudnia 2007r.) na dzien 31 grudnia 2008r. i byla wyzsza o
478.741 tys. zt od catkowitego wymogu kapitatowego (1.950.374 tys. zt na koniec 2008r.).
Wspdtczynnik wyptacalnosci liczony na dzien bilansowy na bazie portfela bankowego i
handlowego wyniost 9,96% i ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu do korca poprzedniego
roku o 0,43 p.p.

» Wyzszy poziom finansowania znalazt odzwierciedlenie przede wszystkim we wzrostach
na dzien bilansowy sald kredytéw i pozyczek udzielanych klientom oraz aktywéw
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
(odpowiednio 0 5.311.001 tys. zt i 2.444.000 tys. zt, tj. 32% i 169%).

« Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki udzielone klientom wyniosty 21.763.428 tys. zt i
stanowity 74% wartosci sumy bilansowej (spadek o 3 p.p. w poréwnaniu do kofca 2007
roku). W warto$ci brutto portfel kredytowy osiggnat poziom 22.194.709 tys. zt na dzien
bilansowy i wzrést o 5.455.925 tys. zt (ti. o 33%) w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2007r. Wiekszos¢ z tego wzrostu (65%) dotyczy kredytow dla duzych
przedsiebiorstw (komentarz 4).

o Wazrostowi portfela kredytowego towarzyszytlo pogorszenie jego jakoéci. Na dzieh
31 grudnia 2008r. udziat kredytow z rozpoznang utratg wartoéci w catosci salda kredytow i
pozyczek wzrést o 1,0 p.p. i wynidst 3,8%. Jednoczesnie wskaznik pokrycia odpisami
aktualizujgcymi naleznosci kredytowych ze stwierdzong utrata wartosci wyniost 45,3% na
31 grudnia 2008r. i spadt w poréwnaniu do konca bezposrednio poprzedzajacego go roku
obrotowego o 10,8 p.p. Pogorszenie jakosci portfela kredytowego oraz wskaznika
pokrycia odpisami aktualizujacymi bylo spowodowane powigkszeniem grupy kredytow
zagrozonych o kilka jednostkowo istotnych zaangazowan, przy jednoczesnym dobrym ich
zabezpieczeniu.

» Wzrost salda aktywéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek

zyskow i strat w kwocie 2.440.000 tys. zt na dzien bilansowy wynikat gtownie z wyzszego
dodatniego salda wyceny instrumentéw pochodnych (wzrost o 1.654.484 tys. zt do salda
2479.871 tys. zt) oraz zakupu obligacji i bonéw skarbowych (zmiana salda o
509.969 tys. zh) i pienieznych (zmiana salda o 250.145 tys. zt do wartosci 649.910 tys. zi)
(komentarz 3).

e Plynnos¢ do 1 miesiaca na dzien bilansowy wyniosta 0,80 (1,01 na dzien

31 grudnia 2007r.). Analogiczne wartodci dla ptynnoéci do 3 miesiecy wyniosty
odpowiednio 1,21 i 0,98. Wskazniki plynnosci dotycza jednostki dominujacej i
uwzgledniajg niezdyskontowane przeplywy pieniezne ujete wediug faktycznych terminéw
zapadalno$ci na dzien bilansowy.
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Grupa Kapitalowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost w 2008 roku 457.311 tys. zt i byt wyzszy niz w
2007 roku o 61.213 tys. zi, . o 15%. Na warto$é tego wyniku zlozyly sie przede
wszystkim: wynik z tytutu odsetek w kwocie 626.133 tys. zt, wynik z tytutu prowizji i optat
w kwocie 235.263 tys. zt oraz wynik na instrumentach finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat w kwocie 470.908 tys. zt. Jednoczesnie,
wynik na dziatalno$ci operacyjnej pomniejszaty ogélne koszty administracyjne w kwocie
693.050 tys. zt oraz wynik z tytuiu odpisow aktualizujacych wartosci naleznosci w kwocie
203.054 tys. zt w 2008r.

Pomimo zmniejszenia w 2008r. marzy odsetkowej liczonej jako stosunek wyniku
odsetkowego do przychodéw odsetkowych o 9,8 p.p. w poréwnaniu do 2007r. (w 2008 r.
wyniosta ona 40,1%), wynik z tytulu odsetek byt w badanym roku wyzszy o 72.492 tys. zi
(13%) od wyniku zanotowanego w roku ubiegtym. Byt to gitdwnie rezultat wzrostu
przychodow odsetkowych zwigzanych ze zwiekszeniem akcji kredytowej w 2008r.
(komentarz 18). Dodatkowo, wyzsza o 0,5 p.p. okazata sig stopa przychodu odsetkowego
z aktywdw pracujgcych, ktéra w 2008r. wyniosta 8,4%.

Przychody prowizyjne wyniosly 295.912 tys. zt w 2008r. i wzrosly w poréwnaniu do 2007r.
o 30.600 tys. zt (12%), czego gtdwna przyczyna byto zwiekszenie prowizji z tytutu
posrednictwa ubezpieczeniowego - glownie w Raiffeisen Insurance Agency Sp. z o.0.
oraz Raiffeisen-Leasing. Mimo wzrostu poziomu kosztéw prowizyjnych w 2008r. w
poréwnaniu do 2007r. o 11.667 tys. zt {(do kwoty 60.649 tys. zf), wynik z tytutu prowizji w
2008r. wzrést 0 18.933 tys. zt w poréwnaniu z 2007r. (9%).

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartoéci godziwej przez rachunek
zyskow i strat w 2008r. ulegt znacznemu zwigkszeniu o 176.557 tys. zt. (tj o 60%) do
kwoty 470.908 tys. zt (komentarz 21).

Zwigkszeniu o 121.593 tys. zt (f. 149%) ulegly réwniez odpisy netto z tytulu utraty
wartosci. W 2008r. wyniosly one 203.054 tys. zt. Wzrost poziomu utworzonych rezerw
wynikat przede wszystkim z powigkszenia grupy kredytéw zagrozonych w Banku o kilka
jednostkowo istotnych zaangazowan. Ponadto pogorszeniu ulegla jakos¢ portfela
leasingowego Raiffeisen-Leasing.

Wyzsza skala dziatalnosci Grupy w 2008r. skutkowata wzrostem o 95.086 tys. zt ogéinych
kosztow administracyjnych (do kwoty 693.050 tys. zf). Na wzrost zlozylo sie gtéwnie
zwigkszenie kosztéw pracowniczych o 29.731 tys. zt, tj. 10% (do kwoty 341.543 tys. zi),
kosztow utrzymania i wynajmu budynkéw o 15.050 tys. zh, ti. 29% (do kwoty
67.630 tys. zt), kosztow informatycznych i telekomunikacyjnych o 11.550 tys. zt, tj. 24%
(do kwoty 58.723 tys. zt), a takze kosztéw amortyzacji o 9.524 tys. zt, tj. 18% (do kwoty
62.224 tys. zt) (komentarz 23). Ogdlna efektywnoéé dziatania, liczona jako iloraz kosztéw
do przychodow (C/l) ulegta jednak w 2008 r. poprawie. Wskaznik C/| w 2008r. wyni6st
50,3% i byt nizszy 0 4,8 p.p. od poziomu z 2007r. Oprécz poprawy efektywnosci dziatania,
na wartos¢ wspotczynnika wpltyw miata zmiana prezentacyjna dokonana w sprawozdaniu
finansowym Banku za 2008 r. OgéIne koszty administracyjne zostaly w nim pomniejsza
o kwote 19.900 tys. zl, ktérg zaprezentowano w ramach kosztéw z tytutu prow
Gdyby koszty te byly prezentowane zgodnie z ich rodzajem w ramach ogdlnyc
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Grupa Kapitalowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinig¢ niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 .

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

administracyjnych, wowczas wskaznik C/I wynidstby 51,8% za 2008 r. i bytby nizszy o 3,8
p.p. od wskaznika za 2007 r.

» Rentownosc¢ brutto (liczona jako zysk brutto do przychodéw ogétem) wyniosta w badanym
roku 19,3% i zmniejszyta sig w poréwnaniu do roku ubiegtego o 4,1 p.p.

¢ Obcigzenie podatkowe w 2008r. wyniosto 96.595 tys. zt. Efektywna stopa opodatkowania
wyniosta 21,1% w 2008r. i byta wyzsza o 6,7 p.p. w poréwnaniu do 2007r. W rezultacie w
2008r. Grupa osiggneta zysk netto w kwocie 360.716 tys. zt, ktory byt wyzszy od wyniku
za 2007r. o kwote 22.005 tys. zt (6%).

o Wskaznik zwrotu z aktywéw (liczony jako zysk netto do $redniego stanu aktywow ogdtem)
wyniost w 2008r. 1,4% i w poréwnaniu do 2007r. spadt o 0,3 p.p. Ponadto nizszy o
4,3 p.p. w 2008r. byt zwrot na kapitale. W badanym roku wskaznik zwrotu z kapitatu
wyniost 17,1%.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadqg
kontynuacji dziatalnosci.

PRICEWATERHOUSE(COPERS




1L B} suzdodasnomsdmiaond

001 001 8¢ 962°¢01'8 185°¢ev’Le £18'629°62 INTZVYH YMALIY
l L (¥) (A 888°0.¢ LLV'6G2 8 emARE auu|
- - - 12€'85 - L2e'8S oBamopoyoop myjepod
obaskzalq niniAy Z 1osouzaeN
I I o€ /8099 9geegl £Fe6ve ¥e ofiamopoysop nyiepod
oBauozoolpo Nkl z emAy
- - 08 96C°¢S 82899 yeLozL i MU} EMADE SMOZ00ZY
b ? €e 081°LE aov'eel 298G v9l 9 sujelsiEWSIU 19SOLIBAA
€ r4 (G1) (188'101) 602789 87£'285 ‘G amolosopem Asided auffofisemul
LL 174 ze LOO'LLE'S LTY'TSY 9L 8ZV'e9L’ LT R4 WwojusIpy auole1zpn 1zoAzod | AApary
Ja el 691 000'¥PP'C L8E'0SY' L LBEP68'E c jens | moysAz
Naunyoel zozid famizpob 1osopem
Op suEIUDDAM BMOSURUY eMADY
¢ z (61) (eLoseL) G/8'TL9 FASTAVA 4 Z WoMUEg 8uojaiZzpn 1zokzod |
MApan zeso yoeueq yosAuul m A1eyon
L 9 GZ 9.2'8.¢ /82'80G°| £95°088°| 1 wiulesjuad nyueg m poIs | esey|
(%) (%) (%) 1z 'sh) 1z 'sky 1z 'shy Ziejuawoy) VMALNWY

eINpinng rnpng euejwz euelwz 2002°¢CLLE 18002°CL°LE

ML00Z2°2LLE 1800221 LE

"1 8002 BlupnIb L¢ eu SNV1I8 ANVMOAITOSNOMS

obamosueuly ejuepzomeids obauemopijosuoys Ifahzod ysAueiqhim exlisliopjeieyn

obamosueuy eluepzomeids oBauemopl|oSUONS vIUBPEQ Z BJUSPIMIL

"4 8002 elupnub ¢ op eluzaf)s | po Amo301qo you ez

obajbalq obauzsjezaiu diuido Adklelutodnzn podey

V'S B)sjod mjueg uasiajjiey emojejidey ednig

Al




rd) B suzdag)ssnoHsImaony]

8¢ 962°¢0L'S 185°ZZv' 12 £18°625°62 W3ZVY VINVZVIMOGO0Z | ANSYIM ATV.LIdYM
8 6 VA4 0L1°808 61978021 62,9152 At ausem Arejidey
- l GLL €L8°LLL ¢8vColL Ggge'oce [osozsfoiuw peydey
4 I 9 76061 0¥scece 125° 0525 Amosueuly yudm AuojaizpodaiN
¢ ¢ z2 G6S VTl L6E'65S 986°€89 Amomiazas pendeyy
- } 08 gLg'1gl 8LT'1GL 9eL2le Amosedez jeydey
€ ¢ 2 0£0°G2h 896'2/G 810866 Amopepiez peydey
Z6 16 LE 9¥1°'G62'L 8S6°CLL 6L $80°600°22 woazes eluezéimoqoz
[4 L - 0s2'L LS 90b 100720V ‘9l auemoxpeziodpod ejuezeimoqoz
- - L6 LOE OF rAadad ¥/ ¥8 ‘Gl oBamopoyoop
mjiepod obaokzeiq npniA} z sluezeimoqoz
- - (£5) (8/8°02) 0£.'6€ z68'81 b1 Amiazal epe1sozod
Z L (L) (66L°2P) ZEP 06E (e WA 2o ‘€l BlURZBIMOqOZ suuj
85 €5 92 69¥00Z°€E ZeL'GoreL L09'S09'GL 'zl MOJUBIP| 02qOM BIUBZBIMOYOZ
€ oL 662 6519602 692069 82r'92LC I njoiqo op
8U0zoBUZaZId BMmosURUY BIUBZEIMOGO?
L - (09) (655°191) 98%°1.02 1T6'6¢ ‘0l obBauz3uald
nyuhs z @skezpoyosod AjAzodsp suuj
9¢ 9c Ly €0C'eree 066'GES5'S €61°8LL 1 ‘6 MOMUEQ D8OM BlUEZBIMOQOZ
(%) (%) (%) 1z 'sA) 1z 'sAy 12 'sAy ziejuawioy YMASYd

einpnag emnpinig euelwz eueIwz 1200221 LE "1800Z°2L°LE

12002721 LE 1800Z°Z1°LE

('P3) "1 8002 e1UPNIB L eU SNYIG ANVMOAITOSNOMS

("p2) obamosueuy eiuepzomesds obauemopijosuoys ifokzod yosAueigim eyfysfiapjereys

"4 8002 etupnib L¢ op eluzafys | po Amojoiqo you ez
obamosueuy eluepzomeids obauemopljosuoys ejuepeq z ejuapimal obatbelq obauzajezaiu diuido Askfeiuadnzn Jodey
V'S BYS|0od mjueg uasiayiey emojeyidey edn.ic)




€1 B suadca3SnoHImnIn]
Sl SLZ’LY 860°96¢ LLE'LSY onniq ysAz
8y (€Z1°029) (o18'¢62'L) (6£6°€L6°L) watobio fjzsoy
ov 9£¢°189 7166891 0ST'L/ET wajobo Apoyohzid
ol 98¢ vZ6'1g oLv'Se wAmoiosozsfeiu
woamoterzpn AokfepedAzid ysAz
9 61581 182°91¢ 90€°6eE nyueg
wiozsnueuofoye AoklepedAzid ysAz .0be) z
9 500'22 LLL8EE 912°09¢ 0})3U YSAZ
89 (80Z°6¢) (/8¢°.6) (G65°96) Ve Amopoyoop ajepod
Sl A A X 860°96¢ Lie LSy onniq ysAz
{ faulAoesado 1osoujeteizp eu YIUAp
ov o¢ 9l (980°G6) (r96°268) (050'¢69) ‘€T aulfoensiuiwpe Ajzsoy aujpbo
9 Ll 14" (€65°12)) (Lor'18) (¥50°€02) 'ze losopem Ajenn nimiA) z oau AsidpQO
} L el (e68°Z1) (26£°6) (012°22) aulfoeiado Ajzsoy ape)s0204
I Z Gcl cLove 19961 08¢ vy aulfoelado Apoyohizid 1020
0 0 (802) (0s8°1) 168 (656) yokoklezoaidzaqez
yoAmosueul) YoBUBWINISUL BU NIUAAA
L 0z 09 165921 LGE+62 8060V 1z fomizpob rosopem op yoAueiueoAm
YoAmosueul yorjuswngsul U MIUAM
6 ££6°8L 0£€9LZ £92°582 ‘0z jepdo | Ilzimosd ninyAy z yiuhp
v £ v (£99'L1) (Z86'87) (6%9°09) 1eido | izmoud iy z Kyzsoy
9l ZL zl 009°0¢ Z1E'59T ZL6'66¢C Jeido | 1Ifzimold ninyAy z Apoyohziyg
) Z6v'ZL LP9°£5S £E1L'929 ]! N9319spo npnyAy z iuhpa
ef &Y 89 (G96'2LE) (z50°965) (£10'%¢86) A2)8spo A1Zsoy
99 99 87 1S¥ 05y £69601L°L 0S1°095°L 3919spo niniAy z Apoyshziy
(%) (%) (%) 1z 'sA 1Z'shy 1z 'sA) ZIBJUDWIOY
einpng eInNpInyg euejz euenuz "1 2002 "1 8002
"1 2002 18002

"4 8002 erupnib g op eluzakys | po Amo}ouqo xou ez
LVHLS | MOMSAZ MINNHOVY ANVMOQITOSNOMS

("p2) obamosueuy eluepzomesds obauemopijosuoys 1Azod yakuesghm eqf)sliapjeseyn

"1 8002 elupnib g op eluzsh)s | po AM0)04qO YOu eZ
ofamosueuly ejuepzomelds obsuemopijosuoys ejuepeq z eyuspimal obaybaiq obauzojezolu diuido Askfejupadnzn juodey

V'S eysjod mjueg uasiajjiey emojendey ednig




143 B suzdagsnoryIymaon

‘foeynAsepial (o) nyeag niuszoez Azid Auozolim
Wazaidez Jetdo | Ifzmord niniAl z molzsoy op yaAufAoensiuipe molzsoy YoAuiobo Z 12 'sA) 0066 | 2100MmY M Ajzsoy okzsouszid ‘feulforjuazaid AuBWZ ouBUONOD "1 800Z M (9)
osue|lq yaizp eu 1osoulepedez mouwa) ysAuzopie) Brpam 9313l suzdiusid Amfidezid suemoluoysApzaiu lelupd|Bzmn | feoklnuiwop ppsoupal BzoAiop wsouulid miuzeyspy  (S)
molosopem Aiaided njoiqo op auozoeuzszid zelo sUlKoA)SaMUl ‘MOIUBI | MOYUEQ PO $0UZajE ‘(ASEY Zad) WAUIBIUDD NyUBg M 14pois oxel Bs auemouyap asklnoeid emAny ()
iipasy osouem Alein 1A z mosidpo YiuAm zelo auloensiuiupe A1zsoy sujobo o Auozslaiuwod feulioessdo psoulereizp eu YiuAm oxel Aueiunzos famoxueq 10soujelizp eu YUAM  (S)
ofiamojolqo myjor oBielupazidod zeso ofeckzelq noyoy | nyfkzood eu 1bAzod yoAuloBazozsod nuels amelspod eu ouozoigo yoAmosue|lq 1bAzod siupass Aueig (z)
hejnyiey gosods Auusiwpo eu npdjbzm az wAmosueul niuepzomelds WAUBMOPIOSUOYS M YdAuoIMEISPaZId MONIUZENSM DO BUZ0J DAG BEOW mo3IuZEYSM yoAujoBozozsod 1psoyep (1)

58 18E | v.LE 056 1 (1z 'shy) Amoreydey Bowhm Aumosres
908 9¥9 | gLl 62V 2 (tz sh1) susem szsnpuny
%ES'6 %96'6 1ogouleoerdAm yiuuAzojodspn
DIUZeysm auuj

86'0 1Z'L () Aodisaiw ¢ op 9souuAid
L0} 080 (g) eokisaIl | Op PSOUUA]
1osouufid pjluze)sp

%Z'8% %6'Gh 1ogopem Blean z mojualy e|p molipany iwAsklhziienie Iwesidpo aioh1jod
%L'Z %Z'E wisjobo onnig mojuip e|p yorlApaiy m 1osouem jesin BuozpIaimgs 8z MojApaly te1zpn
%G 'G6 %096 (¥) wetpbo yoermAe m yoshoknoeid momApie teizpn
BIUDZNIPEZ | [9SOUMAD] e IIUZEYSAA

%L'E %Ly (2) (suemojuaooido ejueZIMmoqoz S1Upals / Ya19sPo A1ZS0Y) YoAdqo moxpoIs Buan
%9'GG %8°LS (9) 2002 Z 1osoujemAumaiod op Auozpemoldop —
(lomoxueq 1osoujereizp eu iuAm / aulfoensiuiwipe Ajzsoy auj9Bo) mopoyahzid | MOIZSOY YIUZENSAA

%LGS %E‘0S (€) (femoxueq 1ogoulereizp eu yiuAm / aufhoensiuiwpe A1zsoy au|0bo) mopoysizid 7 mojzsoy NIUZENSAA
%6'G _ %' (2) (eoklnoeid emApie alupals ; ye1espo nimA} z ApoyoAzid) yoAokinoeid momAle z obamoxyespo npoyohzid edoyg
%L} %t L (2) (watoBo emApie alupaus / oRau YSAZ) MOMAIYE Z NJOIMZ HIUZBNSAA
%b'LZ Y%l'LL (2) (onau emApie a1upals / ORBU YSAZ) nieydey| Z NJOIMZ MIUZelsAA
%Pb'ee %E'6l (wejobo ApoyoAzid ; onniq ¥sAz) opnig gsouMOlUSY

19S0UMOJUI IJIUZBYSM

1,002 18002

‘Miuzeysm aoklnddiseu einzhiepieseys yohoklezpazidod mosanio
Op niueumoltod m Amosueiq usizp eu emosueul) | emoxjelew dfoenihs zelo Amo1o.iqo o ez Amosueuy iuAm fef ‘Adnie Bzosepodsob osouereizq

Adnig amosueuy pjiuim zelo emosueuly | bmoxyjklew dloenAs aoklnzAiapjeieys piuzeysm sueiqApy

("p2) obamosueuyy ejuepzomelds obauemopijosuoys ifohzod yokuesghm efysliapjeseyn Al

"1 8002 elupnib L¢ op eluzokys | po Amo304qo yol ez
ofamosueuyy ejuepzomelds 06aueMOpPI|OSUOYS BIUBPE( Z BJUSPIMAL obajbaiq obauzajezeiu diuido Askfeiupadnzn podey

V'S B)sjod mjueg uasiajjiey emogeyidey] ednuio




Grupa Kapitalowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2008 r.

Kasa i srodki w Banku Centralnym

Na dzien 31 grudnia 2008r. saldo ,Kasa i $rodki w Banku Centralnym” w cato$ci dotyczyto
Banku i wynosito 1.886.563 tys. zt (1.508.287 tys. zt na koniec 2007r.), z tego 1.554.506 tys.
zt stanowity srodki utrzymywane na rachunku w Narodowym Banku Polskim (1.195.307 tys.
zt na dzier 31 grudnia 2007r.).

Na dzien bilansowy Bank naliczat i utrzymywat rezerwe obowigzkowg zgodnie z Uchwatg
Nr 15/2004 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 13 kwietnia 2004r. w sprawie
zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy obowigzkowej. Deklarowana
rezerwa obowigzkowa w NBP do ufrzymywania w grudniu 2008r. wynosita 508.933 tys. zi
(400.734 tys. zt w grudniu 2007r.).

Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom

Na dzien bilansowy saldo lokat w innych bankach oraz kredytéw i pozyczek udzielonych
innym bankom wyniosto 547.262 tys. zt, z czego 527.686 tys. zt dotyczyto Banku (96%). W
ponizszej tabeli przedstawiono rozbicie salda lokat w innych bankach oraz kredytow i
pozyczek udzielonych innym bankom.

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt {%)

Lokaty w innych bankach 494,308 447.712 46.596 10

Srodki na rachunkach bieZzacych 41,523 102.172 (60.649) (59)
Kredyty i pozyczki

udzielone bankom 11.431 122.991 {111.580) {91)

Razem 547.262 672.875 {125.613) {19)

Na dzien bilansowy 448.513 tys. zt (82% salda) dotyczylo naleznosci od jednostek
powigzanych (358.029 tys. zi, tj. 53% salda na dzien 31 grudnia 2007r.). Naleznosci
wyrazone w walutach obcych stanowity 60% omawianego salda i wyniosty 329.911 tys. zt
(71% na dzien 31 grudnia 2007r.). Zaréwno na dzieri bilansowy, jak i 31 grudnia 2007r., nie
wystapita potrzeba tworzenia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Spadek salda na dzien bilansowy spowodowany byt gtéwnie przeniesieniem $rodkéw z rynku
migdzybankowego na rachunek w Banku Centralnym.
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V.

Grupa Kapitatlowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Aktywa finansowe wyceniane do wartoéci godziwej przez rachunek zyskow i
strat

Saldo ,Aktywow finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat” w porownaniu do korica roku 2007 wzrosto ponad dwukrotnie. Na dzien 31 grudnia
2008r. saldo wyniosto 3.894.381 tys. zt i dotyczyto w 100% Banku. Na pozycje sktadaty sie
nastepujace aktywa:

31.12.2008r. 31.12.20907r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zi tys. zi {%}

Bony pieniezne 649.910 399.765 250.145 63

Obligacje i bony skarbowe 642.011 132.042 509.969 386

Obligacje zamienne na akcje 83.448 71.640 11.808 16
Aktywa finansowe

przeznaczone do obrotu 1.375.369 603.447 771.922 128

Walutowe transakcje terminowe 1.991.033 759.619 1.231.414 162

Opcje walutowe 318.537 46.627 271.910 583

Swapy procentowe 170.301 19.141 151.160 790

Pochodne instrumenty

finansowe - przeznaczone

do cbrotu 2.479.871 825.387 1.654.484 200
Wyznaczone w momencie

poczatkowego ujecia jako

aktywa finansowe wyceniane

w warto$ci godziwej — obligacje

korporacyjne 39.141 21.547 17.594 82
Razem 3.894.381 1.450.381 2.444.000 169

Znajdujace sig w portfelu Grupy obligacje zamienne na akcje stanowig zlozony instrument
finansowy, ktérego wartosci godziwej nie mozna na dzien bilansowy rzetelnie okreglic.
Instrument pochodny wbudowany w obligacje oparty jest na nienotowanym instrumencie
kapitatowym, ktérego warto$¢ godziwa réwniez nie jest mozliwa do rzetelnego ustalenia. W
zwigzku z powyzszym, zgodnie z pkt.C11 Wskazowek implementacyjnych MSR38, caty
instrument jest kiasyfikowany jako przeznaczony do obrotu i wyceniany po koszcie
pomniejszonym o utrate wartosci. Na dzien bilansowy nie rozpoznano utraty wartosci

- instrumentu. Wzrost warto$ci obligacji wynika z réznicy w cenie przeliczonej po kursie waluty

z dnia bilansowego.

Wzrost dodatniej wyceny pochodnych instrumentéw o 1.654.484 tys. zt na dzied bilansowy
byt spowodowany gléwnie zwiekszeniem liczby i wolumenu otwartych pozycji z tytutu
operacji instrumentami pochodnymi (na dzien bilansowy zanotowano blisko 4,6 tys.
otwartych transakcji walutowych w poréwnaniu do okoto 2,6 tys. na 31 grudnia 2007
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V.

Grupa Kapitatlowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegltego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat (cd.)

W ramach aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu znajdujg sie bony skarbowe
wydzielone jako zabezpieczenie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego o wartosci
59.000 tys. zt na dzien bilansowy ( 30.917 tys. zt na dzien 31 grudnia 2007r.).

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Na dzien bilansowy saldo pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” wynosiio
21.763.428 tys. zt, co w pordwnaniu z kwota 16.452.427 tys. zt na koniec 2007r. stanowi
wzrost 0 5.311.001 tys. zt, tj. 32%. Udziat Banku w warto$ci netto salda na dzien bilansowy
wyniést 76%.

(a) Struktura rodzajowa portfela kredytowego

Na dzien 31 grudnia 2008r. struktura portfela kredytowego ogétem przedstawiata sie
nastepujaco:

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt {%)

Duze przedsiebiorstwa 13.917.635 10.389.217 3.528.418 34
Klienci MIKRO 3.250.313 2.218.054 1.032.259 47
Klienci indywidualni 2.869.850 1.968.163 901.687 46
Mate i Srednie przedsiebiorstwa 1.929.844 1.913.008 16.836 1
Sektor publiczny 227.067 250.342 (23.275) (9)
Kredyty i pozyczki brutto 22.194.709 16.738.784 5.455.925 33
Cdpisy z tytuiu utraty wartosci {431.281) {286.357) {144.924) 51
Kredyty i pozyczki netto 21.763.428 16.452.427 5.311.001 32

Na dzien bilansowy czgs¢ portfela kredytowego w kwocie 976.448 tys. zt brutto
(851.924 tys. zt na dzien 31 grudnia 2007r.) byta przedmiotem sekurytyzacji syntetyczne;.
Nie zostaty spetnione sg warunki wylgczenia nalezno$ci sekurytyzowanych z ksiag Grupy.

Podobnie, naleznosci leasingowe w kwocie brutto 1.007.700 tys. zt na dzien bilansowy
(633.072 tys. zt na 31 grudnia 2007r.) zostaly sprzedane w ramach transakcji sekurytyzacji
do ROOF Poland S.A. Jednostka nie dokonata transferu ryzyk i korzysci zwigzanych z
posiadanym sekurytyzowanym portfelem naleznosci leasingowych. Zatem, zgodnie z MSR
39 par. 17, aktywa te nie spefnialy warunkéw umozliwiajacych wytaczenie ich z bilansu
Grupy. Na potrzeby kalkulacji skonsolidowanego wspotczynnika wyptacalnosci dla
sekurytyzowanych aktywow przyjeta zostata waga ryzyka w wysokosci 50%.

Na dzien bilansowy, w ramach kredytow i pozyczek brutto kwota 5.219.945 tys. z}
naleznoéci z tytutu leasingu finansowego (3.864.180 tys. zt na 31 grudnia 20071 CR
zostata objeta odpisem aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci w kwocie A%
(33.770 tys. zt na 31 grudnia 2007 r.). Warto$¢ portfela leasingowego brutto/

na dzier: bilansowy, zas suma odpiséw z tytutu utraty wartosci wzrosta o 144963
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V.

Grupa Kapitatlowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegiego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
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Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

(b} Struktura jakosciowa portfela kredytowego

Zgodnie z MSR 39 w ramach modelu okreslenia utraty wartoéci portfela kredytowego Grupy,
dokonano analizy indywidualnych zaangazowan, jak réwniez oceny na bazie grup kredytow
o homogenicznym rozkiadzie ryzyka kredytowego.

Strukture jakosciowa portfela kredytowego Banku na dzien bilansowy przedstawia ponizsza
tabela:

31.12.2008r. 31.12.2007r.
31.12.2008r. 31.12.2007r. Struktura Struktura
tys. zi tys. zt (%) (%)
Kredyty i pozyczki
Z utratg wartosci brutto 843.482 461.588 3,8 2,8
Kredyty i pozyczki
bez utraty wartosci brutto 21.351.227 16.277.196 96,2 97,2
Kredyty i pozyczki
brutto razem 22.194.709 16.738.784 100 100
Odpisy na zidentyfikowang
utrate wartosci (382.000) (258.872) 88,6 90,4
Odpisy na poniesiona ale
niezidentyfikowang utrate
wartosci (IBNI) (49.281) (27.485) 11,4 9,6
Cdpisy z tytutu utraty
wartosci kredytow
i pozyczek razem (431.281) (286.357) 100 100
Kredyty i pozyczki
netto razem 21.763.428 16.452.427

Odpisy aktualizujace w wysokosci 339.985 tys. zt dotyczyly naleznosci z tytutu udzielonych
przez Bank kredytéw i pozyczek (79%, w 2007r. - 86%), podczas gdy 91.296 tys. zt
dotyczylo nalezno$ci Raiffeisen-Leasing (21%, w 2007r. — 14%), w tym z tytulu leasingu
finansowego 82.303 tys. zt.

Jakos¢ portfela na dziers bilansowy ulegta pogorszeniu w stosunku do konca poprzedniego
roku. Udziat kredytéw z utratg wartosci w cato$ci salda wynidst 3,8% (2,8% na 31 grudnia
2007r.), natomiast pokrycie tych kredytéw odpisami wyniosto 45,3% (56,1% na 31 grudnia
2007r.). Spadek stopnia pokrycia portfela kredytow zagrozonych odpisami byt spowodowany
powigkszeniem grupy kredytéw zagrozonych o kilka jednostkowo istotnych zaangazowan
przy jednoczesnym dobrym ich zabezpieczeniu skutkujgcym tworzeniem proporcjonalnie
mniejszych odpiséw aktualizacyjnych. Z drugiej strony wyzszy niz przed rokiem byt udziat
odpiséw z tytutu poniesionej ale niezidentyfikowanej straty (IBNI) — na dziep
wyniost on 11,4% (9,6% na 31 grudnia 2007r.).
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Inwestycyjne papiery wartosciowe

Saldo inwestycyjnych papieréw wartosciowych spadio o 101.881 tys. zt w pordwnaniu do
stanu na 31 grudnia 2007r. i wyniosto 582.328 tys. zt na dzien bilansowy. 100% salda
stanowity papiery wartoSciowe znajdujgce sie w portfelach Banku.

Ponizej zaprezentowano analizg salda na dzien bilansowy:

31.12.2008r 31.12.2007r Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zi tys. zi (%)
Obligacje skarbowe 520.032 621.708 (101.676) (16)
Obligacje NBP 21.930 21.920 10 -
Papiery wartosciowe utrzymywane
do terminu zapadalnosci 541.962 643.628 {101.666) (16)
Papiery wartosciowe dostepne do
sprzedazy — akcje i udzialy 40.366 40.581 {215) {1
Razem 582.328 684.209 {101.881) (15)

W ciggu 2008r. Grupa nie dokonywata zakupow papierow wartosciowych do portfela
papierow utrzymywanych do terminu zapadalnosci. Zmiana salda na dzien bilansowy wynika
z wykupu w 2008r. w dacie wymagalnosci obligacji skarbowych o wartosci nominalnej
100.000 tys. zt.

Na dzien bilansowy w skiad salda papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy
wchodzity akcje spétki nienotowanej (w kwocie 38.094 tys. zl) nabytej tacznie z obligacjiami
zamiennymi na akcje (komentarz 3). Na dzien bilansowy, podobnie jak na koniec 2007r.
Grupa nie byla w stanie rzetelnie okresli¢ wartosci godziwej akciji | udziatéw. Stad, zgodnie z
MSR 39.46 byty one wykazywane po koszcie.
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Wartosci niematerialne

Na dzien bilansowy saldo warto$ci niemateriainych wynosito 164.586 tys. zt (133.406 tys. zt
na 31 grudnia 2007r.), z czego 97% dotyczylo Banku.

Oprogramowanie komputerowe
Oprogramowanie komputerowe
w budowie

Prawa uzytkowana przez Grupe
Razem brutto

Umorzenie

Razem netto

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt fys. zt tys zt (%)
210.225 165.019 45.206 27
54.250 46.630 7.620 18

1.173 - 1.173 -
265.648 211.649 53.999 26
{101.062) (78.243) (22.819) 29
164.586 133.406 31.180 23

W 2008r. Grupa dokonata zwigkszen stanu wartoéci niemateriainych w kwocie 61.284 tys. zt

oraz zmnigjszern w kwocie 7.601 tys. zt.

Najistotniejszym zwiekszeniem wartosci

niemateriainych byto oddanie do uzytkowania nowej wersji gtéwnego systemu ksiegowego
Banku -, T24" (faczna kwota aktywowanych naktadéw wyniosta 16.831 tys. zi).

Zuzycie wartosci niematerialnych, mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brutto,
wynosito na dzien bilansowy 38% (37% na 31 grudnia 2007 r.).

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate Banku stanowily 67% salda (78% na 31 grudnia 2007r.). Pozycje
sktadajace si¢ na saldo rzeczowych aktywow trwalych na dziek bilansowy zaprezentowano

w tabeli ponizej:

Urzgdzenia techniczne i maszyny
Inwestycje w obcych obiektach

Srodki transportu

Srodki trwate w budowie

Grunty i prawa wieczystego uzytkowania
Inne Srodki trwate

Srodki trwale brutto

Umorzenie

Srodki trwate netto

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zi tys zi (%)
168.393 170.314 {1.921) (N
107.176 65.351 41.825 64
46.424 24.371 22 053 90
12.441 12.681 (240) 2)
16 16 - -
13.913 11.974 1.939 16
348.363 284.707 63.656 w22
(228.239) (217.879) m
120.124 66.828 . o
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Rzeczowe aktywa trwatle (cd.)

Warto$¢ brutto rzeczowych aktywdw trwalych na dzien bilansowy wzrosta w poréwnaniu do
konca poprzedniego roku o 63.656 tys. zt. Na wzrost sald ztozyly sie zwiekszenia $rodkéw
trwatych w kwocie 90.743 tys. zt oraz zmnigjszenia w kwocie 27.087 tys. zi. Gidwna
przyczyng wzrostu wartosci rzeczowych aktywow trwatych byly modernizacje starszych
oddziatow Banku, przeniesienia do bardziej atrakcyjnych lokalizacji oraz otwieranie nowych
placowek Banku, a takze dokonany przez Raiffeisen-Leasing zakup $rodkéw transportu.

W saldzie brutto rzeczowych aktywow trwatych na dzien bilansowy 39.684 tys. zt dotyczyto
srodkow trwatych oddanych przez RLPL w leasing operacyjny. Byly to gtownie Srodki
transportu stanowiace 93% omawianego saida oraz urzadzenia techniczne i maszyny (4%)

Zuzycie rzeczowych aktywow trwatych mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brutto,
wynosito na dzier) bilansowy 66% i w poréwnaniu do kofica 2007r. (77%) spadio o 10p.p.
(razem ze $rodkami stanowigcymi przedmiot leasingu).

Inne aktywa

61% salda ,Innych aktywéw" na dzien bilansowy dotyczyto Raiffeisen-Leasing (44% na dzien
31 grudnia 2007r.). Pozycje sktadajace sie na ,Inne aktywa” Grupy zaprezentowano w tabeli
ponizej:

31.12.2008r 31.12.2007r Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Koszty zaptacone z gory 162.905 84.072 78.833 94
Rozliczenia z tytulu kart
pfatniczych — naleznosci 36.561 25972 10.589 41
Diuznicy rézni 31.904 38.296 (6.392) (17)
Przychody do otrzymania 18.857 8.689 10.168 117
Inkaso weksli i czekow 2.095 2.070 25 1
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych - 36.451 (36.451) (100)
Pozostale rozrachunki
publiczno-prawne - 56.424 (56.424) (100)
Inne 18.483 20.940 {2.457) (12)
Inne aktywa brutto 270.805 272,914 {2.109) (1)
Odpisy aktualizujgce {11.328) {2.028) {9.302) 459
Inne aktywa netto 259.477 270.888 {11.411) (4)
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Koszty zaptacone z gory skladajg sie przede wszystkim z kosztow skladek
ubezpieczeniowych w wysokosci 109.728 tys. zt (saldo tej pozycji na 31 grudnia 2007 roku
wynosito 45.087 tys. zI), ktérymi Raiffeisen-Leasing obciazy w przysztych okresach
leasingobiorcéw.

Wzrost na dzien bilansowy salda rozliczen z tytulu kart ptatniczych o 10.589 tys. z
spowodowany byt gtéwnie utrzymywaniem wyzszej rezerwy gotéwki w sieci bankomatow.

Na dzien 31 grudnia 2007r. Grupa wykazywata naleznosci z tytutu podatku dochodowego od
os6b prawnych w wysokosci 36.451 tys. zi, ktére stanowily nadpfate podatku za 2007r.
Pozostate rozrachunki publiczno-prawne dotyczyly na dzien bilansowy nadptaty podatku od
srodkow transportu, natomiast na koniec 2007 r. — naleznosci z tytutu podatku od towardw i
ustug.

Odpisy aktualizujace na dzien bilansowy dotyczyly salda dtuznikéw réznych w zwigzku z
przeterminowaniem cze$ci wystawionych przez Bank faktur oraz odpisu na nalezno$é
Raiffeisen-Leasing od spotki z branzy drukarskiej.

Zobowigzania wobec bankéw

Saldo zobowigzart wobec innych bankéw na dzien bilansowy zaprezentowano w tabeli
ponizej. Saldo dotyczyto w 57% Raiffeisen-Leasing (56% na 31 grudnia 2007 r.).

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt {%)

Kredyty otrzymane 6.740.370 3.078.049 3.662.321 119
Depozyty terminowe 607.447 2.084.580 (1.477.133) 71
Rachunki biezgce 418.862 133.222 285.640 214
Transakcje repo 11.514 60.139 (48.625) (81)
Kredyt lombardowy - 180.000 {180.000) {100)
Razem 7.778.193 5.535.920 2.242.203 41

Na 31 grudnia 2007r. cafo$¢ salda kredytéw otrzymanych dotyczyta Raiffeisen-Leasing.
W 2008 roku Raiffeisen-Leasing nadal aktywnie korzystat z kredytdw jako Zrodia
finansowania dziatainoéci leasingowej, co spowodowato wzrost salda kredytéw otrzymanych
przez Raiffeisen-Leasing do 4.427.547 tys. zt. Pozostalg cze$é salda na dzien bilansowy
stanowity kredyty otrzymane przez Bank w iacznej kwocie 2.312.823 tys. zt. Kredyty
otrzymane od jednostek z Grupy Raiffeisen wyniosty 4.361.499 tys. zt na 31 grudnia 2008 r.
(1.420.119 tys. zt na 31 grudnia 2007 r.).

W zwigzku ze zmiang struktury finansowania dziatalno$ci Banku spowodowan qg{ow,n
pogorszeniem warunkéw na rynku miedzybankowym w czwartym kwartale 2
bilansowy Grupa odnotowata spadek salda depozytow terminowych o 1.
{tj. 71%) pochodzacych gtéwnie od bankéw lokalnych spoza Grupy.
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Inne depozyty pochodzace z rynku pienigeznego

Na dzien 31 grudnia 2008r. catosé salda w kwocie 39.927 tys. zt skiadata sie
z wyemitowanych przez Raiffeisen-Leasing krétkoterminowych obligacji wiasnych (201.486
tys. zt. na dzien 31 grudnia 2007r.). Spadek salda wynika gléwnie z pozyskiwania przez
Raiffeisen-Leasing $rodkéw na finansowanie dziatalnosci z innych zrédet oraz spadku
zainteresowania rynku nabywaniem tego typu instrumentéw finansowych.

Zohowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
Na dzier bilansowy saldo zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu dotyczylo

niemal w catoéci Banku i wyniosto 2.726.428 tys. zt. i w poréwnaniu do kofica 2007r. ulegto
zwiekszeniu o 2.036.159 tys. zt (1j. 0 295%)).

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt {%)

walutowe transakcje terminowe 2.237.174 624237 1.612.937 | 258
opcje walutowe 318.537 46.626 271911 583
swapy procentowe 170.717 19.406 151.311 780
Razem 2.726.428 690.269 2.036.159 295

Wozrost sald spowodowany byt gtéwnie przez zwigkszenie wolumenu otwartych pozycji z
tytutu operacji instrumentami pochodnymi (na dzien bilansowy zanotowano blisko 4,6 tys.
otwartych transakcji walutowych w poréwnaniu do okoto 2,6 tys. na 31 grudnia 2007r.).
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Zobowiazania wobec klientow

93% salda zobowigzan wobec klientéw na dzien bilansowy dotyczytlo Banku (95% na 31
grudnia 2007r.).

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zi tys. zt {%)
Zobowigzania wobec
duzych przedsiebiorstw 9.447.948 7.261.923 2.186.025 30
Zobowiazania wobec
klientdw indywidualnych 3.293.162 2.137.607 1.155.555 54
Zobowigzania wobec matych
i $rednich przedsiebiorstw 2.214.027 2.321.955 (107.928) (5)
Zobowigzania wobec kiientow MIKRO 624.567 651.266 {26.699) (4)
Zobowigzania wobec
sektora publicznego 25.897 32.381 {6.484) (20)
Razem 15.605.601 12.405.132 3.200.469 26

Wzrost salda depozytéw ma zwigzek przede wszystkim z silng aktywizacjg sprzedazy
produktéw depozytowych Banku, co przetozyto sie na wzrost liczby klientdw.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wobec duzych przedsiebiorstw ulegly zwiekszeniu o
kwote 2.186.025 tys. zt (f. 30%) w poréwnaniu do stanu na koniec 2007r. Jednoczesnie
najbardziej dynamiczny wzrost (54%) wykazaly zobowigzania wobec klientéw
indywidualnych, ktére w poréwnaniu do 31 grudnia 2007r. wzrosty o 1.155.555 tys. zt.

W 2006 roku Raiffeisen-Leasing rozpoczat program sekurytyzacji wierzytelnoéci z tytutu
umoéw leasingu. W trakcie trzyletniego okresu rewolwingowego Raiffeisen-Leasing moze
sprzedawa¢ niewymagalne na dzien sprzedazy wierzytelnosci wynikajace z uméw
leasingowych do tacznej wartosci 1.000 min PLN. Na dzief bilansowy, warto$¢ zobowigzan
Grupy z tytulu sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych wynosita 1.000.190 tys. z}
(640.179 tys. zt. na dzien 31 grudnia 2007r.).
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Inne zobowiagzania

Saldo innych zobowigzan na dzien bilansowy zaprezentowano w tabeli ponizej. 80% salda

stanowity zobowigzania Banku (83% na 31 grudnia 2007r.).

31.12.2008r. 31.12.2007T. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. z¢ {%)

Rezerwa na wynagrodzenia 78.113 88.914 (10.801) {12)
Rezerwy na koszty rzeczowe 32.492 16.573 15.919 96
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 110.605 105.487 5.118 5
Rozrachunki miedzybankowe 89.837 43.832 46.005 105
Wierzyciele rézni 64.595 102.259 (37.664) {37)
Przychody pobierane z géry 44 884 36.404 8.480 23
Rozrachunki publiczno-prawne 30.742 9.569 21173 221
Kapitat w rejestracji - 88.173 (88.173) (100)
Pozostate 6.970 4.708 2.262 48
Razem 347.633 390.432 {42.799) (11)

Spadek rezerwy na wynagrodzenia spowodowany byt przede wszystkim rozwigzaniem
rezerwy na program lojalnosciowy w Banku w kwocie 15.000 tys. zi, skompensowanego
dotworzeniem rezerw w Raiffeisen-Leasing o kwote 4.567 tys. zi (gtownie z tytutu
restrukturyzacji zatrudnienia).

Wzrost salda pozycji ,rozrachunki miedzybankowe” (nierozliczone ptatnoéci) o 46.005 tys. zt
w poréwnaniu do 31 grudnia 2007r. (43.832 tys. zt) byt wynikiem gtownie wyzszej aktywnosci
klientéw Banku na koniec 2008r.

Wazrost salda rozrachunkéw publiczno-prawnych wynikat gtéwnie ze wzrostu zobowigzan
Raiffeisen-Leasingu z tytutu podatku VAT o 17.905 tys. zt.

Niezarejestrowane na 31 grudnia 2007r. podwyzszenie kapitalu zaktadowego Banku w
kwocie 88.173 tys. zt zostalo zarejestrowane w 2008r.
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Pozostale rezerwy

Strukture salda pozostalych rezerw na 31 grudnia 2008r. zaprezentowano w tabeli ponizej.
89% salda dotyczyto rezerw utworzonych przez Bank (96% na 31 grudnia 2007r.).

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zi {%)

Rezerwy z tytulu zobowigzan
pozabilansowych 15.822 9.604 6.218 85
Inne rezerwy 2.340 - 5.807 (3.467) {60)
Sprawy sporne 690 24.319 {23.629) {97)
Razem 18.852 39.730 (20.878) (53)

W zwigzku z oddaleniem w cato$ci powodztwa wobec Banku w sadzie Il instancji, w 2008r.
rozwigzano rezerwe na sprawe sporng o wartosci przedmiotu sporu 24.000 tys. zt.

Zwigkszenie stanu rezerw Grupy z tytutu zobowigzan pozabilansowych o 6.218 tys. zt bylo
spowodowane gtéwnie utworzeniem przez Bank rezerw indywidualnych na kilka jednostkowo
istotnych zaangazowan pozabilansowych (taczny wzrost o 3.373 tys. zt do poziomu 4.798
tys. zt na 31 grudnia 2008r.) oraz og6inym wzrostem wartoéci zobowigzah pozabilansowych
Banku ocenianych grupowo (wzrost rezerwy IBNI o 2.562 tys. zt do poziomu 10.128 tys. zi
na 31 grudnia 2008r.).

W zwigzku z zakoniczeniem realizacji projektu zmiany strategii Banku, zmniejszeniu ulegio
takze saldo innych rezerw, ktdre stanowily rezerwy zwigzane z projektem realokadji,
modernizacji i otwierania nowych placéwek Banku.

Zobowigzanie z tytutu biezacego podatku dochodowego

Zobowigzanie z tytulu biezacego podatku dochodowego na koniec 2008r. roku wyniosio
84.743 tys. zt i spadio w poréwnaniu z koricem roku 2007r. 0 40.301 tys. zt (tj. 0 91%).

Saldo na dzienn 31 grudnia 2008r. dotyczylo w 100% Banku, podczas gdy nas koniec roku
poprzedniego zobowigzanie wyniosto 44.442 tys. zt i w catoéci dotyczyto Raiffeisen-Leasing.

Powstawanie zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego zwiazane jest z
wykorzystaniem przez Bank mozliwosci rozliczania zaliczek na podatek dochodowy w roku
2008r. metodg uproszczong zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych.
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Grupa Kapitalowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Zobowigzania podporzadkowane

Saldo zobowigzan podporzadkowanych dotyczyto w catoéci Banku. Podobnie jak na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego, na 31 grudnia 2008r. Bank posiadat dwie pozyczki
podporzgdkowane o wartosci kapitatu 130.000 tys. zt oraz 270.000 tys. zt. Zmiana wartosci
salda 0 1.250 tys. zt byta spowodowana wyzsza wartoscig odsetek naliczonych niezapadtych
na dzien 31 grudnia 2008r. spowodowanego zmiang poziomu stopy bazowej.

31.12.2008 31.12.2007

Termin
Oprocentowanie  splaty tys. zt tys. z¥
WIBOR 6M
Pozyczka o wartosci 270 min z +0.71 p.p. 2013 274.961 274.052
WIBOR 6M
Pozyczka o wartosci 130 min zt +1.11pp. 2011 132.746 132.405
Razem 407.707 406.457
Do wyliczenia wymogéw kapitatowych i wspélczynnika wyptacalnosci na dzien

31 grudnia 2008r., zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru Bankowego nr 571/2006r. z dnia
14 listopada 2006r. Bank zaliczyt pozyczke w wysokosci 270.000 tys. zt. w catosci do
funduszy wtasnych Banku, natomiast pozyczke w wysokosci 130.000 tys. zt w wysokosci
78.000 tys. zt (Decyzja KNB nr 148/2004 z 21 czerwca2004r.).
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17.

Grupa Kapitatowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Kapitaly wiasne (cd.)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku w dniu 12 marca 2008r. podjeto uchwaie
dotyczacy podziatu zysku za 2007r. w wysokosci 300.616 tys. zt przeznaczajac 24.049 tys. zt
na podwyzszenie kapitatu zapasowego, 124.595 tys. zt na fundusz ogdlnego ryzyka
bankowego, natomiast 151.972 tys. zt na wyptate dywidendy.

Dnia 18 marca 2008r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Raiffeisen-Leasing Poiska S.A.
podjeto decyzje o podziale zysku netto za 2007r., ktory wynidst 43.848 tys. zt., przeznaczajac
33177 tys. zt na podwyzszenie kapitalu zapasowego. Pozostala czes¢ zysku
wypracowanego w 2007r., tj. 10.671 tys. zt zostala wyplacona w postaci dywidendy
akcjonariuszom Raiffeisen-Leasing International GmbH z siedzibg w Wiedniu oraz Raiffeisen
Bank Polska S.A.

W 2008r Bank dokonat dwukrotnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Pierwszego
podwyzszenia dokonano zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4
wrzesnia 2008r. o emisji 26.915 akcji zwyklych o warto$ci nominainej 9.080 zt za akcje i
cenie emisyjnej rownej wartoSci nominalnej akcji. Emisja zostata zarejestrowana 23
pazdziernika 2008r. Dodatkowo zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 14 listopada 2008r wyemitowano 10.143 akcji zwyklych o warto$ci nominainej 9.090 zt i
cenie emisyjnej 17.064 zt. Emisja zostala zarejestrowana 24 grudnia 2008r. Dodatkowo w
marcu 2008r. zostat zarejestrowany kapitat wniesiony a niezarejestrowany w 2007r.
wykazywany pozostatych zobowigzaniach na 31 grudnia 2007r.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. kapitat akcyjny Jednostki dominujgcej wyniost 998.018 tys. zt
(572.988 tys. zt na 31 grudnia 2007 r.) i sktadat sie tacznie z 109.793 akcji zwyktych (63.035
akcji zwyktych na koniec 2007 r.).

Fundusze wtasne Grupy, wyliczone zgodnie z Uchwatg 1/2007 Komisji Nadzoru Bankowego
z dnia 13 marca 2007r. w sprawie wymogow Kapitatowych oraz Uchwatg nr 2/2007 Komisji
Nadzoru Bankowego z dnia 13 marca 2007r. w sprawie funduszy wiasnych wyniosty na
dzien 31 grudnia 2008r. 2.429.115 tys. zt (na koniec 2007r. 1.646.806 tys. zt) i byly wyzsze o
478.741 tys. zt od catkowitego wymogu kapitatowego, ktéry wyniést na dzien bilansowy
1.950.374 tys. zt (na koniec 2007r. 1.381.854 tys. zl). Wspdélczynnik wyptacalnosci wynidst
9,96% (1j. byt wyzszy 0 0,43 p.p. od poziomu z 31 grudnia 2007r., gdy wynidst 9,53%).
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Grupa Kapitatowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Uzgodnienie aktywéw netto skonsolidowanych spétek ze skonsolidowanymi
aktywami netto Grupy

Ponizej przedstawiono uzgodnienie kapitatbw wiasnych konsolidowanych spétek ze
skonsolidowanymi kapitatami wtasnymi Grupy na dzien bilansowy:

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
tys. zt tys. zt
Aktywa netto spétek:
- Raiffeisen Bank Polska S.A. 2.188.706 1.519.5637
- Raiffeisen-Leasing Polska S.A. 427.071 204.964
- Raiffeisen Insurance Agency Sp. z 0.0. 13.841 -
Razem aktywa netto 2.629.618 1.724.501
Eliminacje:
- kapitatéw podstawowych spélek zaleznych 75.202 11.150
- pozostatych kapitatéw spotek zaleznych 37.687 4,732
Razem eliminacje 112.889 15.882
Skonsolidowane aktywa netto: 2.516.729 1.708.619
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Grupa Kapitalowa Raiffeisen Banku Polska S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (cd.)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2008r.

Wynik z tytulu odsetek

Wynik z tytutu odsetek w badanym roku wynidst 626.133 tys. zt. 85% salda wyniku dotyczy

Banku (85% w 2007r.).

2008r. 2007r. Zmiana Zmiana

tys. zi tys. zt tys. zt (%)
Kredyty i pozyczki dla klientow 1.404.102 969.457 434645 45
Kredyty i pozyczki dla bankow 81.983 91.022 (9.039) (10}
Inwestycyjne papiery warto$ciowe 36.050 37.354 (1.304) (3)
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 30.112 4.036 26.076 646
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 6.332 6.542 (210) (3)
Instrumenty reverse repo

1.571 1.282 289 23

Przychody z tytutu odsetek 1.560.150 1.109.693 450.457 41
Depozyty kiientow (587.077) (315.452) (271.625) 86
Kredyty i pozyczki otrzymane {w tym
podporzgdkowane) (268.072) (162.664) (105.408) 65
Depozyty bankowe (65.323) (56.260) (9.063) 16
Instrumenty repo (7.968) (15.445) 7.477 (48)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (5.577) (6.231) 654 (10)
Koszty z tytutu odsetek (934.017) (556.052) (377.965) 68
Wynik z tytutu odsetek: 626.133 553.641 72.492 13

Wzrost przychoddw odsetkowych o 450.457 tys. zt byt rezultatem przede wszystkim wzrostu
portfela kredytowego oraz leasingowego Grupy w 2008r. Ponad 96% wzrostu spowodowane
byto wyzszymi niz w 2007 roku przychodami odsetkowymi od nalezno$ci powstatych z tytutu
leasingu oraz kredytéw i pozyczek dla klientow (komentarz 4).

Dynamika wzrostu kosztéw odsetkowych byla wyzsza i wyniosta 68%, co przetozylo sie na
wzrost kosztow odsetkowych o 377.965 tys. zt w poréwnaniu do roku 2007, z czego 271.625
tys. zt dotyczylo odsetek ptatnych z tytutu zobowigzan wobec klientow.

Marza odsetkowa liczona jako stosunek wyniku z tytutu odsetek do przychodéw z tytutu
odsetek wyniosta 40,1% w 2008r. (49,9% w 2007r.). Byt to efekt miedzy innymi zmniejszenia
si¢ rynkowych marz kredytowych oraz wyzszej ceny finansowania zewnetrznego,
szczegodlnie w ostatnim kwartale 2008r.
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Grupa Kapitatowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (cd.)

Wynik z tytutu prowizji i optat

Wynik z tytutu oplat i prowizji za badany rok wzrdst o 18.933 tys. zt, tj. 0 9%. 82% wyniku w

2008r. dotyczyto Banku.

2008r. 2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt {%)
Optaty za przelewy
i inne transakcje ptatnicze 100.256 105.971 (5.715) (5)
Pozostate oplaty 67.234 65.807 1.427 2
Prowizje z tytulu posrednictwa
ubezpieczeniowego 44 883 19.841 25.042 126
Optaty i prowizje z tytutu
dziatalnosci kredytowej 35.577 26.001 9.576 37
Optaty zwiazane z obsluga
Srodkdw pienigznych 13.574 13.352 222 2
Opiaty i prowizje od
wptat gotowkowych 13.329 13.406 {77) )
Oplaty i prowizje
od zobowiazan gwarancyjnych 12.906 12.332 574 5
Optaty za transakcje
zwigzane z papierami
wartosciowymi i podobne optaty 8.153 8.602 (449) {5)
Przychody z tytutu prowizji i opfat: 295,912 265.312 30.600 12
Uiszczone pozostate optaty (44.263) (34.643) (9.620) 28
Oplaty i prowizje za posrednictwo w
sprzedazy produktéw bankowych (9.824) (8.648) (1.178) 14
Uiszczone optaty maklerskie (3.079) {(2.853) (226) 8
Oplaty i prowizje dotyczace kredytow
otrzymanych (2.083) (919) {1.164) 127
Optaty i prowizje od zohowigzan
gwarancyjnych {1.400) {1.921) 521 (27)
Koszty z tytulu prowizji i oplat: (60.649) (48.982) {11.667) 24
Wynik z tytutu prowizji i oplat: 235.263 216.330 18.933 9

Przychody z tytulu optat i prowizji w 2008r. ulegly zwiekszeniu o 30.600 tys. zi. Wzrost w
2008r. wynikat gtownie z wyzszych o 25.042 tys. zt przychoddw prowizyjnych z tytutu
posrednictwa ubezpieczeniowego w spotkach zaleznych, ktére w 2008 r. wyniosty
20.458 tys. zt w Raiffeisen Insurance Agency Sp. z 0.0. oraz 24.425 tys. zt w Raigg‘[s‘ep\k

Leasing. e 008 L0
T o5iC00a SN
‘«/_‘,\Qé 4 é%f,,_a'

Ponadtc wzrosty optaty i prowizje z tytutu dziatalnoéci kredytowej o 9.576 ty
wynikato ze wzrostu portfela kredytowego w Banku.
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Grupa Kapitalowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Wynik z tytutu prowizji i optat (cd.)

Prowizje te sg rozliczane liniowo w czasie i dotyczg gtdéwnie udzielonych linii kredytowych,
kredytow w rachunkach biezacych i innych produktéw kredytowych, ktére nie posiadajg
okreslonego harmonogramu sptaty, w zwiazku z czym nie podlegaja rozliczaniu wedtug
efektywnej stopy procentowej.

Saldo kosztéw z tytutu optat i prowizji w 2008r. wzrosto w poréwnaniu do 2007r.
o 11.667 tys. zt (24%). Analizujac ,uiszczone pozostate optaty’ nalezy jednak mieé na
uwadze fakt, iz saldo 2008 r. nie jest w petni poréwnywalne z saldem 2007 r. W 2008 r. w
saldzie ujgto 19.900 tys. zt tacznie: kosztow z tytutu wysytki wyciggéw bankowych do
Klientow, kosztéw kart ptatniczych oraz koszty obstugi bankomatéw, ktére prezentowane byly
w 2007 r. jako ogdine koszty administracyjne. Bank nie ma mozliwosci peinej identyfikacji
ww. kosztéw w 2007 r. Stad, w ramach salda 2007 r. zaprezentowano jedynie kwote 4.783
tys. zt dotyczacy opisanych powyzej tytutdw (komentarz 23).

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartoéci godziwej
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartoéci godziwej przez rachunek

zyskow i strat wzrost 0 176.557 tys. zt w 2008r. (1. 0 60%) w poréwnaniu do roku ubiegiego i
ztozyly sie na niego nastepujgce salda:

2008r. 2007r. Zmiana Zmiana

tys. zi tys. zt tys. zi (%)
Wynik z pozycji wymiany 554.492 198.398 356.094 179
Operacje walutowe (134.214) 71.507  (205.721) (288)
Operacije stopy procentowej 35413 19.448 15.965 82
Papiery dtuzne 13.648 4.996 8.652 173
Instrumenty kapitatowe 1.569 2 1.567 78.350
Razem 470.908 294.351 176.557 50

85% salda omawianej pozycji dotyczy Banku, przy czym udziat Raiffeisen-Leasing wplywa
jedynie na warto$¢ wyniku z pozycji wymiany. Wynik z pozycji wymiany zawiera zyski i straty
z rewaluacji aktywow i zobowigzan w walucie obcej oraz zrealizowany wynik na transakcjach
spot.

Pozycja 'papiery diuzne’ obejmuje wynik zrealizowany na sprzedazy oraz wycene papierow
diuznych klasyfikowanych jako wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat.

Wzrost wyniku na instrumentach finansowych wynika przede wszystkim z wiekszej skali
operacji na instrumentach pochodnych w 2008r.
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Grupa Kapitatowa Raiffeisen Banku Polska S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (cd.)

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci

Odpisy z tytutu utraty wartosci w ciagu badanego roku obrotowego przedstawiono w tabeli

ponizej:

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Pozycje pozabilansowe

Aktywa finansowe

Utworzenie odpisow aktualizujacych
Kredyty | pozyczki udzielone klientom
Pozycje pozabilansowe

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych

Wynik z tytutu trwalej utraty wartosci

2008r. 2007T. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zi (%)
(344.425) {154.390) (190.035) 123
{7.682) (7.542) (140) 2
(50) - (50) -
{352.157) (161.932) {190.225) 117
147.639 78.139 69.500 89
1.464 2.332 {868) (37)
149.103 80.471 68.632 85
{203.054) (81.461) {121.593) 149

75% odpiséw netto z tytutu utraty warto$ci stanowity koszty odpiséw netto w Banku (80% w

2007r.) (komentarz 4).
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Grupa Kapitalowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Ogdlne koszty administracyjne

Ogolne koszty administracyjne Banku stanowity 87% salda Grupy (89% w 2007r.) i skiadaty
sie z nastepujacych pozyciji:

2008r. 2007r. Zmiana Zmiana

tys. zi tys. zt tys. zt (%)
Koszty pracownicze {341.543) (311.812) (29.731) 10
Koszty utrzymania | wynajmu
budynkdw (67.630) (52.580) (15.050) 29
Koszty informatyczne i
telekomunikacyjne (58.723) (47.173) (11.550) 24
Koszty marketingu (26.736) (31.300) 4.564 (15)
Koszty szkoleh (16.511) (12.952) {3.559) 27
Konsulting (13.501) (8.348) {5.155) 62
Koszty rat leasingowych (3.547) (8.933) 5.386 (60)
Skiadka i wptaty na rzecz BFG (2.742) (2.444) (298) 12
Pozostate koszty rzeczowe . {99.893) {69.724) (30.169) 43
Pozostate koszty administracyjne (289.283) {233.452) {55.831) 24
Amortyzacja (62.224) {52.700) (9.524) 18
Razem {693.050) {597.964) {95.086) 16

Koszty pracownicze skiadaly sie z kosztdw wynagrodzen, obowiazkowych $wiadczen
pracowniczych i innych Swiadczen na rzecz pracownikéw. Ich wzrost o 29.731 tys. zt na
31 grudnia 2008r. wynikat gtéwnie ze zwiekszenia stanu zatrudnienia pracownikéw Banku w
2008r. (wzrost kosztéw pracowniczych w Raiffeisen Bank o 18.358 tys. zt), a takze wzrostu
sredniego wynagrodzenia oraz utworzenia rezerw na nagrody i niewykorzystane urlopy dla
pracownikéw Raiffeisen-Leasing (wzrost kosztéw pracowniczych 0 9.293 tys. zt.).

Wazrost salda kosztéw wynajmu i utrzymania budynkéw o 15.050 tys. zt oraz kosztéw
informatycznych i telekomunikacyjnych o 11.550 tys. zt wynikat gtéwnie ze zwiekszenia skali
dziatalno$ci Banku w 2008r.

Wzrost salda pozostalych kosztow rzeczowych o 30.169 tys. zt (do kwoty 99.893 tys. zi)
spowodowany byt gtéwnie realokacjami, modernizacjami i otwieraniem nowych placéwek
Banku w ramach ,Projektu Aifa” (wzrost o 14.654 tys. zt w 2008r.).
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Grupa Kapitalowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Ogélne koszty administracyjne (cd.)

Wskazniki efektywnosci Grupy ksztattowaty sie w badanym roku w sposéb nastepujacy:

2008r. 2007r.
tys. zi tys. zt
Ogdlne koszty administracyjne 693.050 597.964
Srednioroczne zatrudnienie (w osobach) 2.929 2.606
Ogolne koszty administracyjne przypadajace na 1 zatrudnionego 237 229
Zysk netto na 1 zatrudnionego 123 130

W badanym okresie wskaznik ogdinych kosztéw administracyjnych do przychodéw (C/I)
wynidst 50,3% (55,1% w roku 2007r.). Oprécz poprawy efektywnosci dziatania, na wartosé
wspotczynnika wptyw miafa zmiana prezentacyjna dokonana w sprawozdaniu finansowym za
2008 r. Ogdine koszty administracyjne zostaty w nim pomnigjszone o kwote 19.900 tys. zt,
ktdra zaprezentowano w ramach kosztéw z tytulu prowizji i optat. Gdyby koszty te byly
prezentowane zgodnie z ich rodzajem w ramach ogdlnych kosztéw administracyjnych,
wowczas wskaznik C/l wynidstby 51,8% za 2008 r. i bylby nizszy o 3,8 p.p. od wskaznika za
2007 r.

Podatek dochodowy

Catkowite obcigzenie podatkowe w badanym roku wyniosto:

2008r. 2007r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zt fys. zt (%)
Podatek dochodowy biezgcy {166.751) (91.337) {75.414) 83
Korekty podatku dochodowego
biezgcego dotyczace lat ubiegtych 4104 7.435 (3.331) (45)
Podatek odroczony £6.052 26.515 {39.537) 149
Calkowite obciazenie podatkowe {96.595) {57.387) (38.208) 68

79% obcigzenia podatkowego odniesionego do rachunku zyskéw i strat stanowito obcigzenie
wyniku Banku (76% w 2007r).

Efektywna stopa opodatkowania wyniosta 21% w 2007r. i byta wyzsza w poréwnaniu do roku
ubiegtego o 7 punktéw procentowych. Po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za
2007r., Bank dokonat korekty podatku dochodowego CIT. Korekta ta wynikata z zaliczenia
do kosztéw uzyskania przychodéw naktadéw poniesionych na wdrozenie nowej wersii
systemu Globus (,T-24"). Z rachunkowego punktu widzenia, naktady te zostaty aktywowane
na wartosci niematerialne, a z podatkowego traktowane sa jako koszty
przychoddw.
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Grupa Kapitatlowa Raiffeisen Banku Polska S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta

2z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (cd.)
Podatek dochodowy (cd.)

(a) Podatek dochodowy biezacy

W biezacym roku obrotowym podatek dochodowy kalkulowany byt wedtug stawki 19% w
oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw MSSF zatwierdzonych przez UE,
skorygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu i koszty nie stanowigce kosztéw

uzyskania przychodu.

Podatek dochodowy biezacy za dany rok obrotowy stanowi sume podatku dochodowego
biezacego kalkulowanego przez jednostki wchodzace w skiad Grupy (w tym Bank:
157.293 tys. zt oraz jednostki zalezne 9.458 tys. zi).

Zysk brutto
Podatek dochodowy biezacy wediug krajowej
stawki podatku od zysku brutto (19%)

Korekty podatku dochodowego biezgcego
dotyczace lat ubieglych

Nakiady na ulepszenia warto$ci niematerialnych
uznane jako KUP w latach poprzednich

Odpisy aktualizujace niestanowigce KUP

Amortyzacja samochod6w osobowych o
wartosci pow. 20 tys. EUR
Ubezpieczenie samochoddw osobowych o
wartosci pow. 20 tys. EUR

Koszty reprezentagii

PFRON

Pozostate

Wplyw na podatek kosztow nie
stanowiacych kosztéw uzyskania
przychodéw

Rozwigzanie rezerwy na sprawe sporng
Whynik zrealizowany na instrumentach
finansowych

Przychody ze sprzedazy wierzytelnosci
Pozostale

Whpiyw na podatek przychodow nie
podlegajacych opodatkowaniu

Calkowite obciazenie podatkowe

2008r. 2007r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zt tys. zt (%)
457.311 396.098 61.213 15
86.889 75.259 11.630 15
{(4.104) (7.435) 3.331 (45)
3.327 - 3.327 -
5.444 - 5.444 -
(116) 6.675 (68.791) (102)
1.685 1.020 665 65
898 934 (386) {4)
483 3gs 88 22
6.649 4.356 2.293 53
18.370 13.380 4.990 37
{(4.560) - {(4.560)

- (23.142) 23.142 (100)

- (393)

- (282)

{4.560) {23.817)

96.595 57.387
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V. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

24. Podatek dochodowy (cd.)
(b) Podatek dochodowy odroczony
Kalkulacja podatku dochodowego odroczonego zostata sporzadzona w oparciu o
przejsciowe roznice migdzy wykazywang wedtug bilansu wartoécig aktywéw i zobowigzan a

ich wartoscig podatkowa, w my$l przepisoéw podatkowych obowigzujgcych w Polsce.

Na saldo podatku odroczonego skiadaly sie réznice przejéciowe ujemne i dodatnie:

2008 2007 Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Wartoé¢ godziwa instrumentow
pochodnych, papierow wartosciowych 3.142.922 685.778 2.457.144 358
Roznice z tytutu wyceny bilansowej i
podatkowej uméw leasingowych 657.876 934.885 (277.009) {30)
Koszty do zaplacenia 110.689 110.032 857 1
Odsetki naliczone do zaptacenia
(koszt) 100.878 46.423 54 455 117
Rezerwy aktualizujace wartosé
kredytéw nie uznane za KUP 88.530 74.919 13.611 18
Prowizje rozliczane wediug efektywnej
stopy procentowej 81.012 68.028 12.984 19
Pozostate aktywa 12.579 42,692 (30.113) (71)
Pozostate rezerwy 1.642 1.180 462 39 |
Razem réznice ujemne 4.196.128 1.963.937 2,232.191 114 ‘
\
Podatek dochodowy odroczony od
réznic ujemnych (19%) 797.264 373.148 424.116 114
Wartos¢ godziwa instrumentéw
pachodnych, papierow wartosciowych | (2.479.999) {866.860) (1.613.139) 186
Prowizje rozliczane wediug efektywnej
stopy procentowej (261.343) (30.934) (230.409) 745
Réznice pomiedzy amortyzacjg
podatkowa a bilansowa (74.555) {50.986) (23.569) 46
Odsetki naliczone do otrzymania
(przychod) (67.900) (50.652) {17.248) 34
Razem réznice dodatnie {2.883.797) {999.432) 1.884.365 189
Podatek dochodowy odroczony od
réznic dodatnich (19%) (547.921) (189.892) {358.029)
Podatek odroczony netto 249.343 183.256 66.0
&
s
% ‘
I
|
\
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Grupa Kapitatowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
Z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Podatek dochodowy
(b) Podatek dochodowy odroczony (cd.)

Zmiana podatku odroczonego netto w bilansie rozni sie od kwoty obcigzenia podatkiem
odroczonym w rachunku zyskéw i strat o kwote 35 tys. zt, co wynika z faktu ujecia spétki
Raiffeisen Insurance Agency Sp z 0.0.w konsolidacji w 2008 r. po raz pierwszy.

W zwigzku z wystapieniem nadwyzki réznic ujemnych nad dodatnimi Grupa na koniec 2008r.
rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 249.343 tys. zt, z
czego 88.199 tys. zt stanowito aktywa Banku, natomiast 161.062 tys. zt — aktywa Raiffeisen-
Leasing Polska S.A. i 82 tys. zt — aktywa Raiffeisen Insurance Agency Sp. z 0.0.

Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spétek ze
skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

Ponizej przedstawiono uzgodnienie zysku netto konsolidowanych spélek ze
skonsolidowanym wynikiem finansowym netto Grupy na dzien bilansowy:

2008 r. 2007 r.
tys. zl tys. zi

Zysk netto:
- Raiffeisen Bank Polska S.A. 315.231 300.616
- Raiffeisen-Leasing Polska S.A. 39.167 43.848
- Raiffeisen Insurance Agency Sp. z 0.0. 13.641 -
Razem zysk netto wedlug sprawozdan
finansowych skonsolidowanych spétek 368.039 344.464
Eliminacja udziatu w zyskach netto
jednostek zaleznych {7.323) (6.753)
Zysk netto Grupy Kapitatowej 360.716 338.711
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Pozycje pozabilansowe
Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji pozabilansowych wzrosta w stosunku do salda na koniec

poprzedniego roku o 1.348.371 tys. zt (i. o 24%). 96% salda dotyczylo Banku
(na 31 grudnia 2007r. - 93%).

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zi (%)

Gwarancje bankowe 1.411.221 1.104.277 306.944 28
Akredytywy i akcepty bankowe 121.384 162.883 {41.499) (25)
Zobowiazania do udzielenia
kredytu z pierwotnym terminem
zapadalnosci:
- do 1 roku 1.728.350 978.922 749.428 77
- powyzej 1 roku 3.550.639 3.227.045 323.594 10
Razem zobowigzania do
udzielenia kredytu z pierwotnym
terminem zapadalnosci 5.278.989 4.205.967 1.073.022 26
Inne zobowigzania pozabilansowe 60.845 50.941 9.904 19
Razem 6.872.439 5.524.068 1.348.371 24

Gwarancje bankowe wykazane w ramach pozycji pozabilansowych stanowia maksymaing
ekspozycje na ryzyko. Ich wycena, zgodnie z MSR39, jest dokonana w bilansie (komentarz
14).

Na dzien 31 grudnia 2008r. najistotniejsza pozycje stanowily zobowigzania do udzielenia
kredytu (77% wartosci salda).

W ramach innych zobowigzan pozabilansowych Grupa posiadata zobowigzania do zlozenia
depozytow z datg przyszia.
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Grupa Kapitalowa Raiffeisen Banku Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(c)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

)

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przediozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do
dnia zfozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna | poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wtasciwa ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujacej
zasady rachunkowo$ci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zostata zachowana cigglo$¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do roku
ubiegtego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatow
mniejszosci zostaly przeprowadzone prawidtowo.

Whylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzah) oraz obrotdéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wyitgczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidaca,
zawartych w warto$ci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe
o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Podczas badania nie stwierdzono Zadnych istotnych przypadkéw naruszenia prawa
wpltywajace na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze zadnych istotnych
naruszen statutu Jednostki dominujace;j.

Wysoko$¢ wskaznikdw istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia mogg bez
szkody dla jako$ci sprawozdania finansowego i prawidiowosci stanowiacych podstawe
ksigg rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w biad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotno§é
wyraza cechy ilosciowe, jak i jako$ciowe badanych pozyciji i dlatego tez rézni si F
stosunku do réznych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat. Ze ad "‘n?;a“‘
ztozonos€ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikow istotnodci zawa e,,"%apeﬁé"w
dokumentacji z badania.
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

()

(m)

(n)

Cafkowity wymég regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitatowych liczony na bazie skonsolidowanej wyniést na dzien bilansowy
1.950.374 tys. zt. Wspétczynnik wyptacalnosci liczony na bazie skonsolidowanej na
dzien 31 grudnia 2008r. wynidst 9,96%. Na dzien bilansowy Grupa stosowata sie do
obowigzujacych norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych aspektach.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostaio zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2007r. zostalo zatwierdzone uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 23 czerwca 2008r. oraz
ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 7 lipca 2008r. i
ogtoszone w Monitorze Poiskim B numer 1986 w dniu 10 grudnia 2008r.
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Al Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa, Polska

Telefon +48 (0) 22 523 4000
Faks  +48 (0) 22 508 4040

www.pwe.com/pl

Informacje i uwagi koricowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsoclidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A., w ktérej jednostkg
dominujacy jest Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pigknej
20. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2008r., kiéry po stronie aktywow
oraz kapitalu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume 29.525.813 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008r. wykazujacy zysk netto w kwocie 360.716 tys. zt;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 808.110 tys. zt;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2008r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 335.320 tys. z '

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 13 marca 2009r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Raiffeisen Bank Polska S.A. z dnia 13 marca 2009r. dotyczaca wyzej
opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogéiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegbinych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania badZz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na
rzeteinos¢ i prawidtowos$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Al pelelps

Antoni F. Reczek

Prezes Zarzadu Spéitka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90011/503 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 13 marca 2009r.

PricewaterhouseCeopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowsgo prowadzonego przez 84d Rejonowy dla m. st. Werszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIF 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 Ziotych, Siedzibg SpétkijestWarszawa, Al. Armii Ludowej14.




