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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Raiffeisen
Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20 (,,Bank™), na ktére sktada
si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
jednostkowy rachunek zyskéw i strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych oraz jednostkowe sprawozdanie z
przeptywow pienigznych za rok obrotowy korczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
‘i innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Banku jest odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Banku oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego
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ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacjag sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Banku oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstaweg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Raiffeisen Bank Polska
Spotka Akcyjna przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Banku na dzien
31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejskg, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Banku oraz zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegblne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Banku

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dziafalnosci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci i s3 one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Nr ewidencyjny 12750
Komandytariusz, Pelnomocnik

19 marca 2015 r.
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Czes¢€ ogodlna raportu

Dane identyfikujace Bank

Nazwa Banku

Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna (dalej ,,Bank”)

Siedziba Banku

ul. Pigkna 20

00-549 Warszawa

Polska

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 30 maja 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000014540

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 2256 683 400 zt

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Banku.

W skiad Zarzadu Banku na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Piotr Czarnecki — Prezes Zarzadu Banku,

e Maciej Bardan — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Banku
e Jan Czeremcha —  Wiceprezes Zarzadu Banku,

¢ Ryszard Druzynski —  Wiceprezes Zarzadu Banku,

e lLukasz Januszewski — Czlonek Zarzadu Banku,

¢ Piotr Konieczny — Czlonek Zarzadu Banku,

e Marek Patuta — Czlonek Zarzadu Banku.

Dnia 20 maja 2014 r. Rada Nadzorcza Banku przyjeta rezygnacje Pana Kazimierza Stanczaka
z funkcji Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Banku ze skutkiem na ten sam dzien.

Dnia 20 maja 2014 r. Rada Nadzorcza Banku powotata Pana Macieja Bardana do petnienia od
dnia 1 czerwca 2014 r. funkcji Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Banku nadzorujgcego Pion
Bankowosci Detaliczne;j.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imi¢ i nazwisko: Justyna Zan
Numer w rejestrze: 12750
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1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.3.

1.4.

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato
niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
4 marca 2014 r., ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 129 347 976,72
zlotych bedzie podzielony nastepujaco:

e 40000000 zlotych zostalo przeznaczone na podwyzszenie Funduszu ogdlnego ryzyka
bankowego,
e 89347 976,72 ztotych pozostato niepodzielone jako zysk zatrzymany.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
18 marca 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Raiffeisen Bank Polska
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 20 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktére sktada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone
na dziefi 31 grudnia 2014 r., jednostkowy rachunek zyskow i strat, jednostkowe sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym oraz
jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia
oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unig¢ Europejska, na podstawie decyzji Rady Nadzorczej z dnia 28 grudnia 2004 .

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
28 pazdziernika 2013 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 17 pazdziernika
2013 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
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poz. 330 z pdézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Banku w okresie
od 10 pazdziernika 2014 r. do 19 marca 2015 r.

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacj¢ jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupetniajagcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Banku zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Banku zlozyt wszystkie
zadane przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbg¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymdg niezaleznosci od
badanego Banku w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r., nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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2. Analiza finansowa Banku

2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 % 31.12.2013* %
z}'000 aktywow z1 '000 aktywow
Kasa i §rodki w Banku Centralnym 2 683 875 5,0 2422 051 5,0
Naleznosci od bankéw 628 385 1,2 353941 0,7
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 361 623 0,6 8 770 806 18,0
Pochodne instrumenty finansowe 900 213 1,7 532963 1,1
Inwestycyjne papiery wartosciowe 12 514 086 23,4 1759711 3,6
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 34716 952 64,9 33208232 68,3
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 521208 1,0 155335 0,3
Wartosci niematerialne 572218 1,1 609 949 1,3
Rzeczowe aktywa trwate 156 274 0,3 199 755 0,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 213 859 0,4 291 969 0,6
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 27937 0,0 77 606 0,2
Inne aktywa 224 373 0,4 263 130 0,5
AKTYWA RAZEM 53 521 003 100,0 48 645 448 100,0
ZOBOWIAZANIA 1 KAPITALY 31.12.2014 % 31.12.2013* %
z1 '000 pasywoéw z1'000 pasywow
Zobowiazania

Zobowiazania wobec bankdw i pozostatych

monetarnych instytucji finansowych 11242 801 21,0 11408 415 23,3

Pochodne instrumenty finansowe 1124 388 2,1 453 945 0,9
Zobowiazania wobec klientow 33 764 529 63,1 30 460 990 62,6
Zobowiazania podporzadkowane 320 006 0,6 104 003 0,2
Zobow1?[zan1a z tytulu emisji dtuznych papieréw 501 960 0.9 0 0.0
wartosciowych
Pozostate zobowiagzania 329416 0,6 380419 0,8
Rezerwy 201 807 0,4 201 451 0,4
Zobowigzania razem 47 484 907 88,7 43009 223 88,4
Kapitaly wlasne
Kapitat akcyjny 2256 683 4,2 2207 461 4,5
Kapitat zapasowy 2287790 4,3 2214016 4,6
Pozostate kapitaly 947 287 1,8 944 550 1,9
Wynik z lat ubieglych i roku biezacego 544 336 1,0 270 198 0,6
Kapitaly razem 6 036 096 11,3 5636 225 11,6
ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM 53 521 003 100,0 48 645 448 100,0

* dane przeksztalcone



2.1.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat
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Za rok obrotowy
konczacy si¢
31 grudnia 2014

za rok obrotowy konczqgcy sig 31 grudnia 2014 r.

Za rok obrotowy
konczacy si¢
31 grudnia 2013*

zt '000 zl '000
Przychody z tytulu odsetek 1864 715 2 058 737
Koszty z tytutu odsetek (780 053) (983 312)
Wynik z tytulu odsetek 1084 662 1075 425
Odpisy ne'tto z .tutu1u ut.raty warto$ci aktyow finansowych oraz rezerw (82 388) (305 375)
na zobowigzania pozabilansowe
w tym Odzyski ze sprzedazy wierzytelnosci 261712 37074
Przychody z tytulu optat i prowizji 668 854 717 333
Koszty z tytutu oplat i prowizji (93 741) (94 095)
Wynik z tytulu prowizji i oplat 575113 623 238
Wynik na 1.nstrun?ent.a'ch ﬁnans?wych 'wycemanych 58414 139 553
do wartosci godziwej i z pozycji wymiany
Przychody z tytulu dywidend 43 026 18 000
Ogolne koszty administracyjne (1234 693) (1389 424)
Pozostate przychody operacyjne 14 504 49773
Pozostate koszty operacyjne (54 150) (45 747)
Zysk brutto 404 488 165 443
Podatek dochodowy (90 350) (36 095)
Zysk netto 314 138 129 348
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 243 335 242 845
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Banku
. . 1291 533
na jedna akcje zwykla (w z1)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 243 335 242 845
Rozwodniony zysk przypadajacy akcjonariuszom Banku 1291 533

na jedna akcje zwykla (w zt)

*dane przeksztatcone
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2.1.3. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

Za rok obrotowy  Za rok obrotowy

konczacy si¢ konczacy si¢
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
zi '000 z1t '000
Zysk netto 314 138 129 348
Pozos'tal.e dochody pf)dlegajace opodatkowaniu i ktére moga by¢ (37262) (9 631
przeniesione do wyniku, w tym:
V&.’yc'ega instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeplywy (52419) (5 670)
pienig¢zne brutto
Podatek dochodowy dotyczacy instrumentéw pochodnych
Lo Lo 9960 1077
zabezpieczajacych przeplywy pienigzne
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy brutto 6416 (6 220)
Podatek dochodowy dotyczacy aktywow dostepnych do sprzedazy (1219) 1182
Dochody catkowite netto 276 876 119 717
2.2. Wybrane wskazniki finansowe
2014 2013* 2012*
Suma bilansowa (zt '000) 53521003 48 645 448 50 072 707
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (zt '000) 404 488 165 443 (74 391)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (zt '000) 314 138 129 348 (69 131)
Kapitaly wiasne (zt '000) ** 5721958 5506 877 5585639
Stopa zysku netto do kapitatéw wlasnych** 5,60% 2,35% (1,24%)
Udzial naleznosci netto w aktywach 66,04% 68,99% 70,97%
Udziat aktywéw dochodowych w sumie aktywow 91,78% 91,74% 90,67%
Udziat zobowigzan kosztowych w sumie pasywow 87,73% 87,22% 87,82%

* przeksztatcony
** bez wyniku finansowego biezqcego roku obrotowego
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Czesé szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Bank posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Banku, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1 pazdziernika 2010 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci bankow (Dz. U. z 2013 r. poz. 329).

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Bank przeprowadzil inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych w art.
26 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 1 pazdziernika
2010 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankéw (Dz. U. z 2013 r. poz. 329) oraz
dokonat rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajacej opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cze¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Stosowanie si¢ do norm ostroznosciowych

W oparciu o przeprowadzone badanie nie zidentyfikowaliSmy istotnych odstgpstw od
obowigzujacych Bank norm ostroznosciowych, oraz nie stwierdziliSmy istotnych
nieprawidtowosci w zakresie ustalenia wspdtczynnika wyplacalnosci.
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Sprawozdanie z dzialalnos$ci Banku

Sprawozdanie z dzialalnosci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

..................................................

biegly rewident
Nr ewidencyjny 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

19 marca 2015 .
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