Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k.
Rondo ONZ 1

o 00-124 Warszawa
Bulldingia betcer Tel. +4822 5577000
g wo Faks +48 22557 7001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Raiffeisen Bank Polska
Spolka Akeyjna

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A. (,,Grupa™),
w ktorej jednostka dominujaca jest Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna (,,Bank™) z siedziba
w Warszawie, ul. Grzybowska 78, na ktore sktadaja sig: skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane zestawienie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie
z przeptywow pienigznych, za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne noty objasniajace
(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Banku oraz cztonkow Rady Nadzorczej Banku za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Banku jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,,Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska™) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Banku jest rowniez odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajagcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Banku oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Banku
sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.
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Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pézn. zm. (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwagg dzialanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Grupg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Banku wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta, zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcern oraz nieskorygowanych znieksztalces, jesli
wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego
rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta,
w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogow prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
Jjakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem
biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywdw pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa i postanowieniami
statutu Banku.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A. w 2016 roku obejmujacego
sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci Raiffeisen Bank Polska S.A. (,,sprawozdanie z dzialalnosci™).

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Banku. Ponadto, Zarzad Banku oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Banku sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz art. 111a ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze ztozenie o§wiadczenia,
czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz art. 111a ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy.

Warszawa, dnia 6 marca 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident

Ad O

Arkadiusz Krasowski
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nr 10018

dziatajacy w imieniu
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Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigeach zfotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne
Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A. (zwanej dalej ,,Grupg” lub
,»Grupg Kapitatowa™) jest Raiffeisen Bank Polska S.A. (,jednostka dominujgca”, ,,Bank™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 31 stycznia 1991 roku. Siedziba
Jjednostki dominujacej miesci sig w Warszawie, ul. Grzybowska 78.

W dnin 30 maja 2011 roku jednostka dominujgca zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014540.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 5260205871 nadany w dniu 5 stycznia 2009 roku oraz
symbol REGON: 010000854 nadany w dniu 5 sierpnia 2003 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitalowej Raiffeisen Bank International AG.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
» pozostale posrednictwo pienig¢zne;

« pozostala finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

» pozostata dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych;
 dzialalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow warto$ciowych i towaréw gieldowych;
» kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek;
» leasing finansowy;
» dzialalnos¢ agentow i brokerdw ubezpieczeniowych.
Zakres dzialalno$ci podmiotéw zaleznych jest zwiazany z dzialalnoscig jednostki dominujacej.

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy jednostki dominujgcej wynosit 2.256.683 tysiecy
zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzient wynosit 6.362.682 tysigcy zlotych.

Zgodnie z Krajowym Rejestrem Sadowym w dniu 6 marca 2017 roku struktura wiasnosci kapitalu
podstawowego jednostki dominujacej byta nastgpujaca:

Wartosé Udzial w
Liczba akcji Liczba glosow nominalna akcji  kapitale
(w zlotych) podstawowym
Raiffeisen Bank
International AG 225.668.340 100% 10,00 100%

Razem 225.668.340 100% 10,00 100%
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(w tysigcach zlotych)

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w strukturze
wlasnosci jednostki dominujacej.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujgcej nie zmieni sig.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 6 marca 2017 roku wchodzili:

Czarnecki Piotr - Prezes Zarzadu

Bardan Maciej Stanistaw - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Czeremcha Jan - Wiceprezes Zarzadu
Januszewski Lukasz Janusz - Czlonek Zarzadu

Konieczny Piotr Pawetl - Czlonek Zarzadu
Broniszewski Witold - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany
w skladzie Zarzadu Banku:

- w dniu 7 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza Banku przyjela rezygnacje Pana Marka Patuly ze
stanowiska Czlonka Zarzadu Banku odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem.

- w dniu 7 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza Banku powolala warunkowo Pana Witolda
Broniszewskiego do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu Banku odpowiedzialnego za zarzadzanie
ryzykiem. W dniu 14 lutego 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazila zgode na powotanie
Pana Witolda Broniszewskiego do pelnienia funkcji czlonka Zarzadu nadzorujgcego zarzadzanie
ryzyKiem istotnym w dzialalnosci Banku. _

- w dniu 22 grudnia 2016 roku Pan Ryszard Ferdynand Druzynski zlozyl rezygnacje z petnienia funkeji
Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 31 stycznia 2017 roku.

2. Sklad Grupy Kapitalowej
Na dzief 31 grudnia 2016 roku w skiad Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A. wchodzily
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podmiot uprawniony,

rodzaj opinii 0 dzien bilansowy, na ktory

oy P metoda - ; ktéry przeprowadzit

nazwa jednostki . - sprawozdaniu : i sporzadzono

konsolidacji i badanie sprawozdania :
inansowym o sprawozdanie finansowe
inansowego

Ralﬂ"msen Eiiaelil: Wonsilidaga bez zastrzezen ~ BDO Sp. z 0.0. 31 grudzien 2016 roku

Services Polska Sp. zo.0.  pelna

Ra1tf'c1scn i Tnvestment: kunsolidacja bez zastrzezen BDO Sp. z 0.0, 31 grudzien 2016 roku

Polska Sp. z 0.0. pelna

Raiffeisen  Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

konsolidacja

Seifin bez zastrzezen WBS Audyt Sp.zo.o. 31 grudzien 2016 roku

Raiffeisen Solutions Sp. z konsolidacja

bez zastrzezen BDO Sp. zo.0. 31 grudzien 2016 roku
0.0. pelna
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podmiot uprawniony,
kiéry przeprowadzil
badanie sprawozdania
finansowego

rodzaj opinii o
sprawozdaniu
finansowym

dzien bilansowy, na ktéry
sporzadzono
sprawozdanie finansowe

metoda

nazwa jednostki konsolidacji

nie objeta

Leasing Poland Sp. z 0.0. konsolidacja

niebadane - 31 grudzien 2016 roku

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) nie wystapity w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 1 zasad (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajgcych (,informacja dodatkowa”) do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130,

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 11 pazdziernika
2016 roku zostala wybrana przez Radg¢ Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o0 nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 stycznia 2017 roku z Zarzadem jednostki dominujgce;
przeprowadzilisSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo§¢. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktore nie maja wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 6 marca 2017 roku wydali$my opinig¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Raiffeisen Bank Polska
Spoltka Akeyjna
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Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport = badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigeach zfotych)

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A. (,,Grupa”),
w ktorej jednostka dominujgeg jest Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna (,,Bank™) z siedzibg
w Warszawie, ul. Grzybowska 78, na ktore sktadaja si¢: skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochod6w za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane zestawienie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie
z przeplywow pienigznych, za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne noty objasniajgce
(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Banku oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Banku za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Banku jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,-ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, za sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miegdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,,Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska™) oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Banku jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewngtrzna, ktorg uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Banku oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Banku
s3 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pézn. zm. (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ wystarczajacq pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodoéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znicksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Grupe skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
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odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewngtrznej Grupy. Badanie obejmuje takze oceng odpowiednio$ci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Banku warto$ci szacunkowych,
Jjak réwniez oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta,
w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzief
31 grudnia 2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienigznych za okres od dnia
I stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie¢ Europejska i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

~ Jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupg przepisami prawa i postanowieniami
statutu Banku.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
zdziatalnosci Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A. w 2016 roku obejmujacego sprawozdanie
Zarzadu z dzialalnosci Raiffeisen Bank Polska S.A. (,,sprawozdanie z dzialalnosci™).

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Banku. Ponadto, Zarzad Banku oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Banku sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci
spelniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dzialalnoéci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz art. 111a ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia,
czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz art. 111a ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe i s3
zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dzialalnosci
Grupy.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadzilismy w okresie od dnia 7
listopada 2016 roku do dnia 23 grudnia 2016 roku oraz od dnia 3 stycznia 2017 roku do dnia 6 marca
2017 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujgcej od dnia 7 listopada 2016 roku do dnia 23 grudnia
2016 roku oraz od dnia 3 stycznia 2017 roku do dnia 6 marca 2017 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania
finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz
udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacj¢ konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 6 marca 2017 roku
Zarzadu jednostki dominujgcej o:

» kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej;

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz ' '

« ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzef, ktére
nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie os$wiadczamy, ze w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
nastapily ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostalo
zbadane przez Justyn¢ Zan, kluczowego bieglego rewidenta nr 12750, dzialajacego w imieniu KPMG
Audyt Spélka zograniczong odpowiedzialnosci spdlka komandytowa, z siedzibg w Warszawie,
ul. Inflancka 4A, firmy wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentoéw pod numerem 3546. Dziatajgcy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku opinie bez zastrzezen.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 11 marca 2016
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015
roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalno$ci Grupy zostaly zlozone w dniu 25 marca
2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacjg finansowa Grupy w latach 2014 —
2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2016 roku, z
uwzglednieniem przeksztalcenia danych pordwnawczych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku,
opisanego w nocie 3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wskazniki za lata zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2015 roku,
z uwzglednieniem przeksztalcenia danych za 2015 rok opisanych powyzej, wyliczono na podstawie
danych finansowych zawartych w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktore
bylo przedmiotem badania innego bieglego rewidenta.

2016 2015 2014!
suma bilansowa 53.257.973 61.904.943 58.648.365
kapital wlasny 6.362.682 6.389.316 6.151.574
wynik finansowy netto 14.755 186.178 336.939
lgezny wspdlezynnik kapitalowy 16,70 13,61 12,87
Wspétezynnik rentownosci 8,2% 12,9% 25,0%
Zysk brutto
Ogodlne koszty administracyjne
Wskaznik poziomu Kosztow 72,9% 79,7% 71,0%
Ogdlne koszty administracyjne
Dochody z dziatalnosci?
Wskaznik zwrotu kapitalu 0,2% 3,0% 5,5%
Zysk netto
Sredni stan kapitaléw wlasnych
Wskainik zwrotu aktywow 0,0% 0,3% 0,6%

Zysk netto

Sredni stan aktywéw

! Jak opisano w nocie 3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Bank dokonal przeksztatcenia danych
poréwnywalnych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku. Dane za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku prezentowane w powyzszej tabeli nie podlegaly przeksztalceniu i nie sa porownywalne z danymi za lata
zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dnia 31 grudnia 2016 roku.

* Przez dochody z dziatalnosci rozumiemy sume wyniku z tytulu odsetek, wyniku z tytutu prowizji i oplat, wyniku
na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej i z pozycji wymiany, pozostatych przychodéw
operacyjnych pomniejszonych o pozostate koszty operacyjne.
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2016 2015 2014!
wskaznik inflacji:
$rednioroczny -0,6% -0,90% 0,00%
od grudnia do grudnia 0,8% -0,50% -1,00%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

- wspotezynnik rentownosci spadt z poziomu 25,0% w 2014 roku do poziomu 12,9% w 2015 roku,
a nastepnie spadt do poziomu 8,2% w 2016 roku;

- wskaznik poziomu kosztéw z poziomu 71,0% w 2014 roku wzrést do poziomu 79,7% w 2015 roku, a
nastgpnie spadf do poziomu 72,9% w 2016 roku;

- wskaznik zwrotu z kapitatu spadt z poziomu 5,5% w 2014 roku do poziomu 3,0% w 2015 roku,
a nastepnie spadl do poziomu 0.2% w 2016 roku;

- wskaznik zwrotu z aktywow spadl z poziomu 0.6% w 2014 roku do poziomu 0,3% w 2015 roku, a
nastepnie spadt do poziomu 0,0% w 2016 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 2.1 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bgdace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy
zostaly sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie
krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby usuniete,
w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna (a w
szczegolnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywo6w i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 2.6
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywoéw, zobowigzan 1 kapitaléw wlasnych Grupy =zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacj
konsolidacyjng.

3.1 Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w notach 2.4, 2.16 1 4.5
informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym udzialow niekontrolujacych jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy niekontrolujgce na dzien 31 grudnia
2016 roku wynosily 0 tysigcy ztotych. Udzialy niekontrolujace zostaly ustalone prawidlowo i sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace Kapitaléw wlasnych przedstawiono w notach 2.21 i 31 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej zostaty sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia | stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

4. Wylaczenia konsolidacyjne
4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nmaleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw

wewngtrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i1 zobowigzan) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacija
konsolidacyjng.
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4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywoéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

S. Sprzedaz calo$ci lub czeSci udzialow (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy w 2016 roku calosci akcji w Raiffeisen-Leasing Polska S.A., Raiffeisen Insurance
Agency Sp. z 0.0., Raiffeisen-Leasing Service Sp. z 0.0, Raiffeisen-Leasing Real Estate Sp. z 0.0. oraz
utrata kontroli nad spétkami celowymi Compass Variety Funding LTD i ROOF Poland Leasing 2014
DAC zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie
z odpowiednimi dokumentami prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

6. Pozycje ksztaltujgce wynik dzialalno$ci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku.

7. Slusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci okreslonych
w  Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

8. Zagadnienia wynikajace ze specyfiki badania banku

Do zagadnienia stosowania si¢ przez jednostke¢ dominujaca do obowigzujgcych norm ostroznosciowych
oraz prawidlowosci ustalenia wspolczynnika wyplacalnosci ustosunkowano si¢ w raporcie z dnia
6 marca 2017 roku uzupetniajacym opinig z badania sprawozdania finansowego jednostki dominujacej
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

9. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku sporzadzona =zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

10. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze Sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A.
w2016 roku obejmujacego sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Raiffeisen Bank Polska S.A.
(,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy, ze informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz art. 11 la ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe
I s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym. W $wietle wiedzy
o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dzialalnosci.
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11. Zgodnos$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz poza kwestig opisang
ponizej, w roku sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu
Banku majace istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jak opisano w nocie 44 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w okresie od dnia | stycznia
2016 roku do dnia 30 marca 2016 roku Bank nie spelnial minimalnego igcznego wspolczynnika
kapitalowego wynikajacego z rekomendacji nadzorczej (uwzglednienie dodatkowego wymogu
kapitalowego na pokrycie ryzyka wynikajacego z portfela walutowych kredytéw hipotecznych oraz
nowych wymogoéw nadzorczych z tytutu bufora zabezpieczajacego).

12. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegolne charakterystyki zwigzane z Grupa. To ustalenie obejmowalo rozwazenie
aspektéw zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

13. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac niezaleznych rzeczoznawcdw majatkowych
- w wyliczeniach dotyczacych poziomu odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznoscei z tytutu kredytow
Jjednostka dominujaca uwzglednila wartos¢ przedmiotoéw zabezpieczen wedlug wycen sporzadzonych
przez rzeczoznawcow majatkowych na zlecenie jednostki dominujace;j.

Warszawa, dnia 6 marca 2017 roku
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