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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M
WIG 56 879,27 -0,48% -0,30% -10,77%
Po wtorkowym odbiciu $wiatowych indeksoéw akcji, poczatek srodowej sesji na WIG20 219953 -0,78% 052%  -10,63%
warszawskim parkiecie zapowiadat sie réwniez obiecujaco. WIG20 wzrdst po MWIG40 401834 0,07% 1.23% -17.10%
otyvarcip w okoLi;e 2230 pkt., jednak w dalszej czels’ci dnia polski indeks Ptug— SWIGS0 1122443 0,23% -3.00% -2310%
chips kierowat sie w strone psychologicznego poziomu 2200 pkt. Sytuacji nie
pomogto otwarcie sesji w USA, gdzie gtéwne indeksy od poczatku tracity i WIG20 USD 59084 +1,35% “L70% +16,48%
WIG20 ostatecznie zamknat dzieri na poziomie 2199,53 pkt. Amerykariskie rynki WIG20 TR 3880,53 ~0.78% ~049% 867%
akcji nie zareagowaty znaczaco na publikacje protokotu z ostatniego ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
posiedzenia FOMC, ktdry miat jastrzebi wydzwiek (wszyscy cztonkowie zgodzili S&P500 2809,21 -0,03% -2,76% 507%
sie, ze stopy procentowe powinny poj$¢ w gére) - indeks S&P500 zamknat sesje Nasdagq C. 7 642,70 -0,04% -3,21% 10,70%
z symboliczng stratg na poziomie 0,03%. DAX 11 715,03 -0,52% -3,15% -9,31%
CAC40 514495 -0,54% -3,81% -3,15%
Zgodnie z danymi opublikowanymi w $rode prze; GQUS, dynamika produkchi FTSE250 19 013,97 -0,71% -6,68% -8,26%
przemystowej spadta we vvr;es’niu bardziej niz prognozowalis’rny i mz BUX 3739911 -012% 4.41% -5,00%
wskazywata mediana prognoz, tj. z 5.0 do 2.8% r/r. W kierunku nizszej dynamiki
dziatat niekorzystny efekt kalendarzowy, ale prawdopodobnie réwniez spadek IBEX 8997,20 ~0.85% "4,33% ~10.42%
zaméwier z zagranicy. Negatywnie zaskoczyto réwniez tempo wzrostu NIKKEI 22 64092 ~0.88% “3,33% “0,54%
produkcji budowlano-montazowej - wyniosto ono 16.4% r/r wobec 20.0% r/r w L E I L0 LU L I
sierpniu. Polska 3,210 0,1 pb -5,2 pb -9,2 pb
USA 3,207 4,2 pb 218pb  80,1pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Niemcy 0462 26pb  28pb  36pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
W dniu dzisiejszym kluczowa dla indeksu WIG20 bedzie dalsza walka o EUR/PLN 42910 0.13% 0.22% 2.74%
obrong poziomu 2200 punktéw. Sytuacji nie sprzyja negatywne zamkniecie USD/PLN 37313 0,76% 1,39% 7.21%
gtéwnych rynkéw azjatyckich (indeks Shanghai Composite Index podczas CHE/PLN 3,7493 0,29% -1.95% 4,95%
dzisiejszej sesji zszedt na nowe, roczne minima) oraz umacniajacy Sie GBP/PLN 4,8895 0,15% 0,99% 4,06%
dolar. EUR/USD 1,1500 062%  -159%  -417%
UsD/IPY 112,69 0,35% 0,75% 0,02%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWICE i 5 T 5
0% Brent ($/bbl) 80,05 -1,67% 2,56% 19,70%
WTI ($/bbl) 69,75 -3,02% 1,56% 15,40%
Ztoto ($/0zt) 1227,40 -0,29% 1,79% -6,26%
0% MiedZ (c/Lb) 277,80 -0,05% 4,79% -15,83%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.10.2018
-10% WZROSTY SPADKI
IDEABANK 14,89% BRASTER -10,00%
POLIMEXMS 9,12% KREZUS -8,90%
-20% EUROTEL 7,30% ABCDATA -6,86%
BBIDEV 5,36% VIVID -5,32%
FORTE 5,26% MABION -5,28%
-30%
paz-17 sty-18 kwi-18 lip-18 OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
WIG — VG20 e MWIG40 e S\WIG B0 GPW 74558 54.04% 4351%
NAJWIEKSZE OBROTY 17.10.2018
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 110,12 4 860 1,01%
PEKAO 61,29 2 286 -0,82%
PKNORLEN 55,50 3530 -2,56%
pzU 47,47 2732 -0,30%
KGHM 46,44 4154 0,36%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas, Biura Analiz Ekonomicznych;
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INFORMACIJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

PGNIG Spodziewane rozstrzygniecie sporu z Gazpromem
PGNIG spodziewa sie, ze do rozstrzygniecia sporu arbitrazowego z rosyjskim Gazpromem w
sprawie obnizenia ceny kontraktowej za gaz dojdzie przed koricem 2018 roku.

Pekao Obnizenie dtugoterminowego ratingu przez Fitch
Agencja Fitch Ratings obnizyta dtugoterminowy rating IDR Banku Pekao do poziomu ,BBB+"
z ,A-". Perspektywa ratingu jest stabilna. Obnizenie ratingu wynika ze spadku -
wspdtczynnika kapitatu podstawowego banku do poziomu, ktory jest zbiezny z
prezentowanym przez poréwnywalne banki i tym samym nie jest wystarczajacy, by
wspierac tzw. viability rating banku.

Orlen Odkrycie ztoza gazu ziemnego
Orlen Upstream, spétka z grupy PKN Orlen, odkryta kolejne ztoze gazu ziemnego na
Podkarpaciu. Wedtug spotki, zasoby wydobywalne ztoza Bystrowice szacowane sg na
poziomie 2 mld metréw szesc. gazu ziemnego wysokometanowego o ponad 98 proc.
zawartosci metanu.

Bogdanka Szacunkowe wyniki finansowe za trzy kwartaty 2018 r.
Spotka szacuje, ze jej jednostkowy zysk netto po trzech kwartatach 2018 r. wynidst 74,1
mln zt, EBIT 88,4 mln zt, EBITDA 388,4 mln zt, a przychody 1,33 mld zt. Produkcja wegla
handlowego w okresie trzech kwartatéw wyniosta 6.820 tys. ton, a sprzedaz 6.788 tys. ton.
Spotka podtrzymata tez deklarowany na caty 2018 rok plan produkcyjny na poziomie nie
mniejszym niz 9 mln ton.

Alior Bank Rezygnacja Prezesa
Katarzyna Sutkowska zrezygnowata z funkcji prezesa Alior Banku. Jednoczesnie rada
nadzorcza spotki powotata na stanowisko wiceprezesa banku Krzysztofa Bachta,
kierujacego pracami zarzadu do czasu uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na
powotanie go na prezesa.

sSWIG80 i inne +/-

Polenergia Wyniki wezwania na sprzedaz akcji
W wezwaniu na Polenergie ogtoszonym przez Dominike Kulczyk i Mansa Investments
ztozono zapisy na sprzedaz ok. 664 tys. akcji, co stanowi okoto 1,46 proc. akcji tej spotki.
Dominika Kulczyk i Mansa Investments wezwaty pod koniec sierpnia do sprzedazy
22.631.790 akcji Polenergii, stanowigcych 49,80 proc. kapitatu zaktadowego spotki, po 20,5
zt za sztuke. Wzywajacy chcieli osiggnaC tacznie 100 proc. w kapitale zaktadowym spotki i
wycofac jg z GPW.

Protektor Wyniki wezwania na sprzedaz akcji
W wezwaniu ogtoszonym przez Luma Holding na akcje Protektora ztozono zapisy na
sprzedaz 739.706 papierdw, czyli mniej niz wynosita minimalna liczba akcji objetych
zapisami, po osiagnieciu ktorej wzywajacy zobowiazat sie do ich nabycia w ramach
wezwania. Wzywajacy zdecydowat, ze nie kupi akcji, na ktdre ztozono zapisy.

ASM Group Przewidywana poprawa wynikéw w |l pétroczu '18
ASM Group przewiduje utrzymanie dwucyfrowe] poprawy wynikéw w drugim pdtroczu 2018
za sprawag wzrostu organicznego i konsolidacji wynikéw Vertikomu. Spdtka prowadzi +
rozmowy 0 kolejnych przejeciach, mozliwa jest akwizycja podmiotu troche mniejszego niz
niemiecka firma

Mirbud Odstgpienie od zawarcia umowy z GDDKIA

Konsorcjum Przedsiebiorstwa Budowy Drog i Mostow Kobylarnia, spétki zaleznej Mirbudu
oraz Mirbudu, zdecydowato o nieprzystepowaniu do zawarcia umowy z Generalng Dyrekcje
Drdg Krajowych i Autostrad Oddziat w todzi. W lipcu Mirbud informowat o wyborze oferty
jego konsorcjum w przetargu ogtoszonym przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Autostrad Oddziat w todzi o wartosci 687 mln zt brutto.

Dekpol Sprzedaz lokali w IIl kwartale 2018 roku
Grupa Dekpol sprzedata w Il kwartale 2018 roku 133 lokale wobec 201 lokali sprzedanych
w Il kwartale 2017 roku (na podstawie zawartych umdw rezerwacyjnych, deweloperskich i
przedwstepnych). Jednoczesnie, w Il kwartale 2018 roku grupa rozpoznata 124 lokali
wobec 297 lokali rozpoznanych w Ill kwartale 2017 roku (na podstawie zawartych
notarialnych uméw przenoszacych wtasno$¢ lokalu).

Biomed-Lublin Aktualizacja strategii
Spétka zaktualizowata strategie na lata 2018-2022. Grupa planuje utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego, po otwarciu ktérego EBITDA ma wzrosnac o 13 mln zt rocznie. Cel
sprzedazowy na poziomie 100 mln zt zostat podtrzymany, ale grupa liczy, ze zrealizuje go
szybciej niz zaktadata.

Atal Rozpoczecie sprzedazy 155 mieszkar w Krakowie
Atal, w ramach drugiego etapu krakowskiego projektu Atal Kliny Zacisze, rozpoczyna
sprzedaz 155 mieszkan w trzech budynkach. Planowany termin oddania inwestycji to drugi
kwartat 2020 roku.

Erbud Umowa z GDDKIA
Konsorcjum z PBDI, podmiotem zaleznym Erbudu, podpisato umowe na budowe odcinka
drogi ekspresowej S3 od Kamiennej Gdry do Lubawki. Warto$s¢ umowy wynosi 715,2 mln zt
netto. Prace budowlane majg zosta¢ zakoriczone w ciggu 31 miesiecy od daty zawarcia
umowy, wraz z uzyskaniem decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie.

Apator Strategia na lata 2019-23

Grupa Apator zaktada w przyjetej strategii na lata 2019-23, ze przychody ze sprzedazy
beda rosty sredniorocznie o ok. 10 proc. do ok. 1,4 mld zt w 2023 roku. EBITDA ma w tym
czasie zwiekszac sie Sredniorocznie o ok. 9 proc. do ok. 220 mln zt za pie¢ lat. Spdtka chce
realizowac powyzsze cele dzieki utrzymaniu silnej pozycji na rynku krajowym, wzrostowi
udziatéw na rynkach strategicznych (Niemcy, Europa Srodkowo-Wschodnia) i
wykorzystaniu szans sprzedazowych na pozostatych rynkach europejskich. Naktady
inwestycyjne w okresie 5 lat zostaty zatozone na poziomie 380 mln zt, a ich finansowanie
pochodzi¢ ma z wypracowanych i uwolnionych z niewykorzystywanego majgtku $rodkéw
oraz kredytéw. Prezes spétki podtrzymat jednoczesnie prognozy wynikéw finansowych na
2018 rok, ktdre zaktadaja osiggniecie przez grupe 65-70 mln zt zysku netto oraz 850-880
mln zt przychoddw.

Polnord Powotanie Prezesa Zarzadu
Rada nadzorcza spdtki powotata z dniem 1 grudnia 2018 r. Marcina Gomote na Prezesa
Zarzadu. Do tego czasu kierowanie pracami zarzadu przejmie Marcin Mosz, ktéry zostat
powotany na cztonka zarzadu z dniem 17 pazdziernika 2018 r.

OEX Dynamika przychodéw w 2018 r.
Grupa OEX liczy na utrzymanie dynamiki przychodéw w catym 2018 roku, jednak
wypracowanie wyzszego niz w 2017 roku zysku netto bedzie wyzwaniem - poinformowat
prezes spotki. Srodki z czerwcowej emisji akcji OEX maja trafi¢ gtéwnie na akwizycje spétek
"technologicznych", do ktorych moze dojs¢ nie wczesniej niz na poczatku przysztego roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker

Wydarzenie

Czwartek, 18 pazdziernika 2018

KRVITAMIN

Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

QUERCUS

Publikacja raportu za Il kwartat 2018 roku.

Piatek, 19 pazdziernika 2018

ELBUDOWA

Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 5,25 zt na akcje.

Poniedziatek, 22 paZdziernika 2018

KERNEL

Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2017/2018.

PGNIG

NWZA ws. zmiany statutu.

Wtorek, 23 paZdziernika 2018

AMBRA

Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,68 zt na akcje.

FERRUM

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 4,39 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fundusz Inwestycji
Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych.

Sroda, 24 pazdziernika 2018

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.
AMBRA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,68 zt na akcje.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

SKARBIEC Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 4,45 zt na akcje.

Czwartek, 25 pazdziernika 2018

MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
NWZA ws. przedmiocie zmiany wynagrodzenia cztonkdéw RN, zmiany uchwaty 18/05/2017 z dnia 10 maja 2017

11BIT roku w sprawie ustanowienia programu motywacyjnego dla pracownikdw, wspétpracownikéw i cztonkéw
zarzadu.

ASSECOBS Publikacja raportu za Il kwartat 2018 roku.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

SKARBIEC Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,45 zt na akcje.

Piatek, 26 pazdziernika 2018

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
ORBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
WAWEL Publikacja raportu za Il kwartat 2018 roku.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 paZdziernika 2018
6:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) sierpien 0,20% 0,70% -0,20%
9:00 Stowacja Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,70% 2,70% 2,80%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) wrzesien 0,20% 0,20% 0,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) wrzesien 1,90% 1,80% 2,00%
Wtorek, 16 paZdziernika 2018
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,50% 2,50% 2,30%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) wrzesien 3,60% 3,50% 410%
10:00 Polska Przecigtne wynagrodzenie brutto r/r wrzesien 6,70% 7,10% 6,80%
10:00 Polska Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw r/r wrzesien 3,20% 3,40% 3,40%
10:30 WLk. Brytania Stopa bezrobocia sierpien 4,00% 4,00% 4,00%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien 16,6 mld 15,0 mld 12,8 mld
11:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) wrzesien 1,40% 1,50% 1,60%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW pazdziernik -24,7 -12,0 -10,6
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) wrzesien 0,80% 0,90% 0,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych pazdziernik 0,90% 0,90% 0,90%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,30% 0,20% 0,40%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien -2,1 mln brk Imlnbrk 9,75 mln brk
Sroda, 17 paZzdziernika 2018
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) wrzesien 16,40% 18,0% 20,0%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 2,80% 4,30% 5,00%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu wrzesien 2,90% 2,90% 3,00%
10:30 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,40% 2,60% 2,70%
10:30  WILk. Brytania Inflacja PPI (r/r) wrzesien 3,10% 2,90% 2,90%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) wrzesien 2,10% 2,10% 2,00%
Czwartek, 18 pazdziernika 2018
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien -0,20% 0,30%
10:30 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,70% 3,30%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik 20,00 22,90
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 214 tys.
Piatek, 19 pazdziernika 2018
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 1,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 1,00% 0,90%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 6,00% 6,10%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 9,00% 9,00%
4:00 Chiny PKB (r/r) wrzesien 6,60% 6,70%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 7,60% 9,00%
19:00 USA [los¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 869,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNBY))

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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KOMENTARZ PORANNY

1. : 55 4 18 pazdziernika 2018

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajezewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
ZespG6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku
BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdw finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje
i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace
i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A, opieraja sie na szeregu zatozen, kidre w przysztosci
moga okazaé sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy
jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM Banku BGZ BNP Paribas SA. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego
powiadomienia. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosé i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas S.A.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy
NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 97 538 318 zt, w catosci wptacony.
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