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Opis ryzyka rynkowych instrumentéw finansowych
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Celem dokumentu jest przekazanie Klientowi sklasyfikowanemu przez Bank, zgodnie z Dyrektywa MIFID', do kategorii klientow
detalicznych lub klientéw profesjonalnych lub uprawnionych kontrahentéw - ogdlnego opisu istoty instrumentéw finansowych rynku
nieregulowanego (OTC) oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty.

Niniejsze opracowanie nie stanowi zadnej formy doradztwa inwestycyjnego (ani innego rodzaju doradztwa), nie ma réwniez
charakteru rekomendaciji dotyczacych zawierania transakcji w zakresie wskazanych w nim instrumentow finansowych.

Przed podjeciem decyzji o zawarciu danej transakcji, kazdy Klient powinien rozwazyé we wiasnym zakresie, czy taka transakcja
odpowiada jego wiedzy i doswiadczeniu w zakresie produktéw, sytuacji finansowej i stawianym celom a takze, jesli to konieczne,
powinien zwrdéci¢ sie po profesjonalne doradztwo.

A. Zasady ogodlne

A.l. Instrumenty rynku pienieznego a instrumenty pochodne

A.1.1. Instrumenty rynku pienieznego
Instrumenty rynku pienigznego — to instrumenty finansowe, ktére implikujg powstanie przeptywu gotéwkowego kwoty nominalne;.
Przyktady — to natychmiastowe transakcje wymiany walut, kredyty, depozyty, akcje i obligacje.

A.1.2. Instrumenty pochodne (derywaty)
Instrument pochodny — to instrument finansowy, ktérego wartos¢ zalezy od lub jest pochodng jednego (lub wiecej) aktywow
bazowych. Najbardziej popularne aktywa bazowe — to akcje, obligacje, towary, waluty, stopy procentowe iindeksy rynkowe.
Instrumenty pochodne mozna podzieli¢ ze wzgledu na rynek obrotu na: instrumenty notowane na gieldzie oraz instrumenty
pozagietdowe (OTC).

A.2. Rodzaje instrumentéw pochodnych
Najbardziej popularne podstawowe instrumenty pochodne:
FX Forward — Kontrakt pomiedzy dwiema stronami na zakup lub sprzedaz waluty w okreslonym dniu w przysztosci oraz po
okreslonej cenie.
Kontrakt Swap — Swap to umowa migdzy dwiema stronami, co do wymiany pfatnosci zwigzanych z instrumentem bazowym we
wczesniej okreslonym czasie.
Opcja kupna /Call/ — Kontrakt, ktéry daje posiadaczowi prawo (ale nie obowigzek) zakupu okreslonej ilosci instrumentéw
bazowych (aktywa bazowego) po okreslonej cenie w ustalonym okresie lub momencie. Za uzyskanie prawa, kupujacy ptaci
sprzedajgcemu premie.
Opcja sprzedazy /Put/ — Kontrakt, ktéry daje posiadaczowi prawo (ale nie obowigzek) sprzedazy okreslonej ilosci instrumentéw
bazowych (aktywa bazowego) po okreslonej cenie w ustalonym okresie lub momencie. Za uzyskanie prawa, kupujacy ptaci
sprzedajgcemu premie.
Opcja Cap — Kontrakt, ktéry daje posiadaczowi prawo (ale nie obowigzek) do otrzymania od sprzedajgcego opcje kwoty réznicy
pomiedzy poziomem rynkowej stopy procentowej a poziomem uzgodnionej w transakcji stopy realizacji Cap, w przypadku gdy
rynkowa stopa procentowa jest wyzsza od stopy realizacji Cap. Za uzyskanie prawa, kupujacy ptaci sprzedajgcemu premie.
Opcja Floor — Kontrakt, ktéry daje posiadaczowi prawo (ale nie obowigzek) do otrzymania od sprzedajgcego opcje kwoty réznicy
pomiedzy poziomem uzgodnionej w transakcji stopy realizacji Floor a poziomem rynkowej stopy procentowej, w przypadku gdy
rynkowa stopa procentowa jest nizsza od stopy realizacji Floor. Za uzyskanie prawa, kupujacy ptaci sprzedajgcemu premie.
Opcje niestandardowe (egzotyczne) — Opcje o indywidualnych cechach sg nazywane opcjami egzotycznymi. Najczesciej
wystepujgce cechy to:
Knock Out/Reverse Knock Out — Opcja typu “knock-out” (bariera wyjscia) przestaje funkcjonowac jako opcja standardowa, jesli
osiagniety zostanie okreslony poziom ceny (bariera) w pewnym okresie lub w dniu wygasniecia opc;ji.
Knock In/Reverse Knock In — Opcja typu ,knock-in” (bariera wejscia) zaczyna funkcjonowa¢ jako opcja standardowa, jesli
osiggniety zostanie okreslony poziom ceny w pewnym okresie lub w dniu wygasniecia opc;ji.
Opcje Azjatyckie — Opcja azjatycka to opcja, ktorej wycena, wartos¢ rozliczenia lub kurs realizacji sg zalezne od Sredniej
wartosci instrumentu bazowego w okreslonym czasie.

A.3. Inne kwestie zwigzane z ryzykiem instrumentéw pochodnych

A.3.1. Sposoéb wykonania opcji
Sprzedajacy opcje jest narazony na nieograniczone straty, poniewaz ma on zobowigzanie wobec kupujgcego. Sprzedajacy
otrzymuje premie od kupujgcego. Kupujacy opcje ptaci premig, aby uzyska¢ prawo zdefiniowane poprzez warunki transakcji
opcyjnej i jego strata jest ograniczona do wysokosci zaptaconej premii. Nie dotyczy to utraty potencjalnych, alternatywnych
korzysci.
Opcje dzielg sie ze wzgledu na sposéb wykonania:
Opcje Europejskie: posiadacz opcji moze wykona¢ opcje jedynie w okreslonym z goéry dniu oznaczonym jako dzieh realizacji
opcji.
Opcje Amerykanskie: posiadacz opcji moze wykona¢ opcje w dowolnym dniu trwania kontraktu opcyjnego.
Opcje typu Window: posiadacz opcji moze wykona¢ opcje w okresie zdefiniowanym w warunkach transakcji.

A.3.2. Transakcje zabezpieczajace
Zawieranie transakcji w celach zabezpieczajgcych ma za zadanie zminimalizowanie lub zréwnowazenie ryzyk finansowych, ktére
mogga wystgpi¢ w wyniku dziatalnosci finansowej lub komercyjnej Klientéw. Ryzyka, ktére najczesciej podlegajg zabezpieczeniu
to ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zmiany cen na rynku energetycznym i towarowym, ryzyko zmiany cen akcji
oraz ryzyko kredytowe.
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Klient ma mozliwo$¢ zabezpieczenia zidentyfikowanych ryzyk finansowych catkowicie bgdz czesciowo. Klient moze sie rowniez
nie zabezpieczaé i pozosta¢ catkowicie narazonym na ryzyka. Decyzja o tym, czy zabezpiecza¢ sie przed ryzykiem finansowym,
nalezy do Klienta.
Wytacznie Klient jest w petni $wiadomy swojej sytuacji finansowej i ryzyk, dlatego tez BNP Paribas Bank Polska S.A. (,Bank”)
bedzie opierat sie na instrukcjach Klienta i informacjach pochodzgcych od niego, co do celu transakcji finansowej (transakciji
zabezpieczajgcej lub inwestycji).

A.3.3. Efekt dzwigni
Przez zakup np. opcji kupna, mozna uzyskac taki sam zysk, jak kupujac sam instrument bazowy, ale inwestujgc o wiele mniej
Srodkow, poniewaz warto$¢ instrumentu pochodnego (premia) jest tylko ulamkiem wartosci instrumentu bazowego.
Mechanizm dzwigni dziata w obie strony, co oznacza, ze w przypadku spadku wyceny aktywéw bazowych (np. zmiany kursu
walutowego), procentowa zmiana wartosci opcji moze by¢ znacznie wyzsza niz procentowa zmiana wartosci aktywdw bazowych.
Efekt dzwigni moze wystapi¢ takze w przypadku strategii opcyjnych, w ktdrych na warto$¢ catej strategii wptyw bedzie miata
proporcja wartosci nominalnych opcji kupionych i sprzedanych.

A.3.4. Punkty swapowe
Kazda transakcja walutowa kwotowana na inng date rozliczenia niz data natychmiastowa (spot, tj. dwa dni robocze po dniu
zawarcia transakcji) podlega korekcie o wysokos$¢ punktow swapowych. Punkty swapowe (terminowe) to ujemna lub dodatnia
wielko$¢ wynikajgca z: réznicy w oprocentowaniu walut wchodzgcych w skfad kwotowanej, pary walut (ilos¢ waluty kwotowane;j
na jednostke waluty bazowej), okresu trwania transakcji oraz poziomu kursu natychmiastowego (spot). Dla transakcji terminowej,
ktorej data rozliczenia przypada dwa dni robocze po dniu zawarcia transakcji, w sytuacji, w ktorej oprocentowanie waluty bazowej
jest nizsze niz oprocentowanie waluty kwotowanej, przyjmujg warto$ci dodatnie (kwotowanie z premig tzn. kurs terminowy jest
wyzszy niz kurs spot). Dla tego samego typu transakcji, w sytuacji, w ktérej oprocentowanie waluty bazowej jest wyzsze niz
oprocentowanie waluty kwotowanej, przyjmujg wartosci ujemne (kwotowanie z dyskontem tzn. kurs terminowy jest nizszy niz kurs
spot).

A.4. Rachunkowos¢ zabezpieczen
Niniejszy dokument nie definiuje zasad stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen i nie wyjasnia, jak i kiedy powinna byé¢
stosowana. Klient, w celu lepszego zrozumienia dziatania rachunkowosci zabezpieczen, moze odnies¢ sie do stosowanych
standardow rachunkowosci.

B. Definicja réznych typow ryzyka
Ponizej przedstawiamy zestawienie najczesciej wystepujacych ryzyk zwigzanych z operacjami finansowymi.

B.1. Kategorie ryzyk

B.1.1. Ryzyko rynkowe lub ryzyko zmiany cen:
ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajgce ze zmiany czynnikéw rynkowych (takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe, indeksy) mogg wpltywa¢ negatywnie na osiggane wyniki finansowe.
Kursy walutowe, stopy procentowe, podobnie jak inne czynniki rynkowe (indeksy, ceny towarow), ksztattujg sie zaleznie od
ogolnej sytuacji makroekonomicznej, kondycji gospodarki, jak réwniez podlegajg zmianom wynikajgcym z zachowania innych
uczestnikdédw rynku pienieznego. Oczekiwania innych uczestnikow rynku, prowadzona przez nich polityka, zawierane transakcje
arbitrazowe (spekulacyjne), mogg mie¢ istotny wplyw na poziom i zmienno$é czynnikéw rynkowych (parametréw cenowych), a
tym samym na wycene instrumentéw finansowych i osiggane wyniki finansowe.
Ryzyko rynkowe dla czeéci transakcji ma charakter liniowy, co oznacza, ze zmiany kurséw walut badz stép procentowych moga
przektadac¢ sie proporcjonalnie na warto$¢ zawartych transakcji, a wigc na realizowane na nich wyniki. Ryzyko moze mie¢ jednak
takze charakter nieliniowy. W tym przypadku zmiana wartosci instrumentéw jest wigksza bgadz mniejsza niz zmiana kursu
walutowego badz stopy procentowej i nie zmienia sie ona proporcjonalnie, podgzajgc za zmiang stop procentowych bgdz kurséw
walutowych.
Ponizej zaprezentowano podstawowe kategorie ryzyka rynkowego:
Ryzyko walutowe: ryzyko, ze zmiana ceny jednej waluty wobec innych(-ej) walut(y) negatywnie wptynie na wycene transakcji i w
konsekwencji na wyniki finansowe Klienta, ktére uwzgledniajg rezultat tej wyceny. Cena waluty wyrazana jest poprzez jej kurs
walutowy wobec innych walut.
Ryzyko stopy procentowej: ryzyko, ze zmiany krajowych badz zagranicznych stép procentowych negatywnie wptyng na
wartos¢ transakcji i w konsekwencji na wyniki finansowe Klienta. Ryzyko stopy procentowej dotyczy gtéwnie instrumentow,
ktérych wartos¢ (wycena) wprost zalezy od stép procentowych, tj. IRS, CIRS, opcji cap i floor. Dodatkowo poziom stdp
procentowych ma wptyw na wartos¢ wszystkich instrumentéw finansowych.
Ryzyko zmiany cen towaréw: ryzyko, ze zmiana ceny towaru negatywnie wptynie na wycene transakcji i w konsekwencji na
wyniki finansowe Klienta, ktére uwzgledniaja rezultat tej wyceny.

B.1.2. Ryzyko plynnosci:
ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci bgdz ograniczonym obrotem instrumentem finansowym, ktéry nie moze by¢ kupiony lub
sprzedany w dowolnym czasie lub cena po jakiej zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposdb odbiega od ceny, ktéra
mogtaby zosta¢ uzyskana na w peni ptynnym rynku. Zwiekszone ryzyko ptynnosci moze w szczegdlnosci wystapi¢ w sytuaciji
dekoniunktury rynkowej.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczy¢ transakcje przed jej uzgodnionym pierwotnie terminem, takie
wczesniejsze zakonczenie transakcji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub bedzie wigzato sie z poniesieniem
przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych koszty wynikajace z negatywnych dla Klienta réznic
(spreadu) pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wczesniejsze rozwigzanie transakcji moze
skutkowac niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W
szczegolnosci wezesniejsze wyjscie z inwestycji moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z biezacej
wyceny rynkowej transakcji, o ktorej byt informowany Kilient.

B.1.3. Ryzyko koniecznosci wniesienia zabezpieczenia:
Bank wyznacza codziennie warto$¢ instrumentéw bedgcych przedmiotem transakcji, zalezng od poziomu kurséw walutowych,
stép procentowych i innych parametréw rynkowych. W przypadku, gdy wycena transakcji zawartej z Klientem jest negatywna
(patrzac od strony Klienta), Bank moze poprosi¢ Klienta o wniesienie zabezpieczenia. Jego typ i warto$¢ zostanie ustalona przez
Bank, wg zasad okreslonych w regulaminach i umowach stosownych dla danego typu transakcji.
Klient bedzie zobowigzany uzupetni¢ wymagang wartos¢ zabezpieczenia w przypadku pogtebiania sie negatywnej wyceny
transakcji.

B.1.4. Ryzyko kredytowe kontrahenta:
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ryzyko, ze kontrahent, z ktérym transakcja zostata zawarta lub emitent (wystawca) instrumentu finansowego (ktérym w relacji do
Klienta jest Bank) nie bedzie w stanie/ nie wywigze sie ze swoich zobowigzan. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci ryzyko
upadtosci Banku.

Bank zawierajgc umowy instrumentéw pochodnych uwzglednia ryzyko swoich kontrahentéw i w zaleznosci od oceny ryzyka prosi
o ustanowienie zabezpieczen.

Mozna wydzieli¢ nastepujace kategorie ryzyka kontrahenta:

Niewypelnienie zobowiazan kredytowych: sytuacja, w ktérej przed kontraktowym terminem rozliczenia druga strona transakc;ji
np. z uwagi na swojg ztg sytuacje finansowg, odmawia realizacji swoich zobowigzan, w tym wynikajgcych z transakcji z innymi
kontrahentami.

Ryzyko niewypetnienia zobowigzan kredytowych przez kontrahenta jest silnie zwigzane z ryzykiem rynkowym — mozna zatozyc¢,
ze dla takiego samego typu transakcji, wyzsze ryzyko rynkowe pocigga za sobg zwigkszone ryzyko kontrahenta.

Niewypelnienie zobowigzan w dniu rozliczenia (ryzyko rozliczeniowe): ryzyko, ze jedna strona nie wypetni warunkéw
kontraktu wobec drugiej strony w chwili rozliczenia tego kontraktu. W zaleznos$ci od typu instrumentu nie nastgpi wymiana kwot
rozliczenia badz rozliczenie poprzez réznice kwot zobowigzan (strona o wyzszych zobowigzaniach nie zaptaci réznicy).

B.1.5. Ryzyko zaciagniecia zobowigzania finansowego w wyniku zawarcia transakcji: zawarcie transakcji przez Klienta
powoduje zaciggniecie zobowigzania wobec Banku, ktére moze polega¢ w szczegdlnosci na: zaptacie za kupowang walute,
zapfacie premii lub kwoty rozliczenia (w nieokreslonej z gory wysokosci), koniecznosci dostarczenia sprzedawanej waluty.

B.1.6. Ryzyko niedopasowania zabezpieczenia:
oznacza zmniejszong skutecznos$¢ zawartych transakcji zabezpieczajgcych spowodowang nieodpowiednim dopasowaniem
transakcji badz grup transakcji (tzw. strategii) do zabezpieczanej dziatalnosci. Niedopasowanie zabezpieczenia wynika¢ moze z
réznic w wielko$ci, czasie rozliczenia, walucie, miedzy zabezpieczanymi przeptywami dziatalnosci biznesowej i tymi,
generowanymi przez instrumenty zabezpieczajace.

Przyktadowo, stosowanie przez Klienta walutowych transakcji zabezpieczajgcych (tzw. hedging), np. kontraktéw FX Forward
badz Opcji walutowych, gdy przeprowadzane transakcje walutowe sg niedopasowane pod wzgledem terminéw badz kwot do
rzeczywistych przeptywow walutowych Klienta, bedzie prowadzi¢ do braku zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Zauwazmy, ze gdy transakcje zabezpieczajgce beda musialy by¢ rozliczane niezaleznie od tego, czy majg pokrycie przez
przeptywy z dziatalnosci biznesowe;j (ktora jest zabezpieczana).

B.1.7. Ryzyko jednostronnego wczesniejszego zamkniecia transakcji przez Bank:
ryzyko jednostronnego wczesniejszego zamknigecia transakcji polega na ryzyku, ze Bank dokona jednostronnego,
wczesniejszego zakonczenia transakcji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w
szczegolnosci, w sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia). Takie wczesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci kosztow wynikajgcych z negatywnych dla Klienta réznic
(spreadu) pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw Banku) lub strat
(wczesniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowac niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W szczegolnosci wczesniejsze wyjscie z inwestycji moze by¢é dokonane po gorszej dla
Klienta cenie niz cena wynikajgca z biezgcej wyceny transakcji, o ktérej mégt by¢ informowany Klient.

B.1.8. Ryzyko polityczne i prawne:
ryzyko negatywnego wptywu zmian prowadzonej w kraju polityki, a takze dziatan innych krajéw podejmowanych wobec kraju, w
ktorym zawierane sg transakcje. Takze ryzyko zmian regulacji podatkowych, celnych, praw wtasnosci lub zasad repatriaciji
zyskéw; lub tez ewentualne ich nieprzestrzeganie. Zmiany w systemie prawnym lub dziatania niezgodne z przepisami prawa
mogg prowadzi¢ do pogorszenia parametrow gospodarki, a przez to mogg negatywnie wptyna¢ na wycene lub rozliczenie
transakciji.

B.1.9. Sita wyzsza:
ryzyka lub okolicznosci pozostajgce poza kontrolg cztowieka, ktore nie dajg sie z gory przewidzie¢, majgce wpltyw na prowadzong
przez niego dziatalnosc¢.

B.1.10. Ryzyko operacyjne:
ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia awarii systemoéw, probleméw kadrowych czy proceduralnych, a takze zamierzonych
dziatan os6b reprezentujgcych strony transakcji bgdZz oséb trzecich, nakierowane na bezprawne uzyskanie korzysci, ktore to
ryzyka bezposrednio bgdz posrednio mogg oddziatywac¢ na strony transakcji i/lub parametry transakc;ji.

B.1.11. Ryzyko reinwestycji:
ryzyko, ze stopa zwrotu z reinwestycji w instrument finansowy w przysztosci nie bedzie mozliwa do osiggnigcia na warunkach
aktualnie dostepnych na rynku. Ryzyko to w szczegdlnosci moze dotyczyé transakcji zabezpieczajgcych, kidrych nie bedzie
mozna zawrze¢ na warunkach odpowiadajacych pierwotnie zawartym transakcjom.

B.1.12. Ryzyko podatkowe:
ryzyko zwigzane z kwestionowaniem przez organy podatkowe rozliczen podatkowych Klienta. Dla zminimalizowania powyzszego
ryzyka, Bank zaleca Klientom skorzystanie z pomocy doradcy podatkowego w okresleniu konsekwencji podatkowych zwigzanych
Z nabyciem instrumentéw finansowych

B.1.13. Ryzyko inflacji:
ryzyko, ze inflacja bedzie miata negatywny wptyw na zwrot z przeprowadzanej transakcji. Ryzyko to oznacza, ze w wyniku inflacji
kwota srodkéw otrzymanych w dniu rozliczenia transakcji, moze posiada¢ mniejszg site nabywczg (nie bedzie pozwala¢ na
nabycie tego samego koszyka ddbr), w odniesieniu do sity nabywczej w dniu zawarcia transakcji.

Powyzsze kategorie dotyczg podstawowych typéw ryzyka, ktére sg zwigzane z instrumentami finansowymi rynku
nieregulowanego, oferowanymi przez Bank. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w pewnych okolicznosciach pojawig sie kategorie
ryzyka nie opisane powyzej, bgdz te, ktére zostaty zaprezentowane, bedg mialy wiekszy wplyw na sytuacje poszczegdlnych
Klientéw.

Zaprezentowane w dokumencie opisy ryzyk odnoszg sie gtéwnie do pojedynczych transakgcji (instrumentéw). Zawarcie wielu
transakcji jednoczesnie, wchodzgcych w skiad tzw. struktur czy strategii (np. struktur opcyjnych), oznacza powstanie profilu
ryzyka, ktéry moze zasadniczo rézni¢ sie od profilu ryzyka pojedynczych transakcji. W szczegélnych przypadkach moze to
oznacza¢ wieksze ryzyko ponoszone przez Klienta.

C. Produkty (opis i ryzyka)
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Opisy dla poszczegdlnych instrumentow zaprezentowane ponizej nie wyczerpujg wszystkich zwigzanych z ich nabyciem ryzyk.
Kategorie zaprezentowane ponizej nalezy traktowac jako wazne, ale nie jedyne wynikajace z zawierania, posiadania, rozliczania
poszczegdlnych typow transakcji. Bank dotozyt starannosci, aby zamieszczone opisy byly zbiezne z warunkami transakcji
zdefiniowanymi w umowach i regulaminach, ktére regulujg podstawowe prawa i obowigzki Stron wynikajace z zawarcia
transakcji. Jednak w przypadku powstania watpliwo$ci badz rozbieznosci, za podstawowe nalezy traktowac¢ warunki okreslone w
regulaminach produktowych i umowach, w tym umowach ramowych, dotyczgcych poszczegdinych produktow.
C.1. Instrumenty walutowe
C.1.1. Terminowe transakcje walutowe (FX Forward), terminowe transakcje walutowe z rozliczeniem netto do fixingu
(Non-Deliverable-Forward/NDF), terminowe transakcje walutowe (Flexiterm Forward).

Opis:

Przez zawarcie transakcji FX Forward, sprzedajgcy zobowigzuje sie sprzeda¢ kupujagcemu kwote transakcji, a kupujgcy

zobowigzuje sie jg kupi¢ za kwote stanowigca jej rownowartosé w walucie rozliczenia, obliczong zgodnie z ustalonym w transakcji

kursem wymiany.

W przypadku transakcji NDF - w dniu rozliczenia dokonywane jest rozliczenie netto kwoty ptatnosci stanowigcej iloczyn kwoty

transakgcji i wartosci bezwzglednej réznicy pomiedzy ustalonym kursem wymiany a kursem referencyjnym. W takim przypadku,

jezeli kurs wymiany w dniu fixingu bedzie wyzszy niz kurs referencyjny, to kupujacy w dniu rozliczenia zaptaci sprzedajgcemu
kwote ptatnosci, natomiast, jezeli kurs wymiany w dniu fixingu bedzie nizszy niz kurs referencyjny, to w dniu rozliczenia
sprzedajacy zaptaci kupujgcemu kwote ptatnosci.

Dzien rozliczenia transakcji FX Forward/ NDF przypada nie wczes$niej, niz w trzecim dniu roboczym nastepujgcym po dniu

zawarcia transakcji.

Przez zawarcie transakcji Flexiterm Forward, w dowolnym momencie okresu wymiany, po zawiadomieniu Banku o checi

dokonania czesciowego rozliczenia Transakcji Flexiterm Forward, Klient ma prawo odpowiednio do kupna od Banku (w

przypadku, gdy Klient jest Kupujgcym) lub sprzedazy Bankowi (w przypadku, gdy Klient jest Sprzedajgcym) Waluty Transakcji w

kwocie réwnej co najmniej Minimalnej Kwocie Wymiany w zamian za Kwote Rozliczenia ptatng w odpowiednim Dniu Rozliczenia.

W przypadku, gdy w Automatycznym Dniu Wymiany, réznica pomiedzy Kwotg Transakcji uzgodniong w Warunkach Transakgiji i

Kwotg/ Kwotami Transakcji bedgcej/ych przedmiotem czesciowego rozliczenia w Dacie/Datach Wymiany bedzie r6zna od zera,

Klient zobligowany jest do kupna od Banku (w przypadku, gdy Klient jest Kupujacym) lub sprzedazy Bankowi (w przypadku, gdy

Klient jest Sprzedajgcym) Waluty Transakcji w kwocie rownej roznicy pomiedzy Kwotg Transakcji uzgodniong w Warunkach

Transakcji i Kwotg/ Kwotami Transakcji bedgcej/lych przedmiotem czesciowego rozliczenia w Dacie/Datach Wymiany w zamian

za Kwote Rozliczenia ptathg w Dniu Rozliczenia wiasciwym dla Automatycznego Dnia Wymiany

Zalety:

o Rynek walutowy jest bardzo ptynny.

o Mozliwos¢ wyboru wielu walut.

o Poprzez wybdr dnia rozliczenia terminowe transakcje walutowe mozna dopasowac¢ do indywidualnych potrzeb.

Wady:

e Transakcja ma charakter bezwarunkowy, a kurs wymiany jest ustalony. Oznacza to, ze z transakcji nie mozna sie wycofa¢, a
rozliczenie nastepuje wg warunkow ustalonych w momencie jej zawarcia. Nie mozna skorzysta¢ z pozytywnej zmiany kursu wymiany
walut, jesli takowa zaistniataby na rynku.

e Z uwagi na dopasowanie poszczegolnych kontraktéw do indywidualnych potrzeb Klientéw oraz brak obrotu na gietdzie, dostepnos¢
wyceny transakcji moze by¢ przejsciowo ograniczona.

* Koniecznos¢ wniesienia zabezpieczenia pienieznego w przypadku, gdy negatywna wycena przekroczy okreslony w umowie poziom.

Ryzyka:

Ryzyko rynkowe: Ryzyko walutowe jest zalezne od poziomu i od zmiennos$ci kursu pary walut.

Ryzyko ptynnosci: Ryzyko plynnosci jest ograniczone w przypadku najwazniejszych walut, takich jak: EUR, USD, JPY, GBP,

PLN.

Ryzyko kontrahenta: zmiana warunkéw rynkowych moze rodzi¢ ryzyko odstgpienia kontrahenta o niskiej wiarygodnosci od

wypetnienia zobowigzah na dzien rozliczenia transakcji. Zasadniczo, im diuzszy okres trwania transakcji tym wyzsze ryzyko

kontrahenta.

Ryzyko koniecznosci wniesienia zabezpieczenia: ryzyko koniecznosci ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia pienigznego w

przypadku, gdy negatywna wycena transakcji przekroczy okreslony w umowie poziom.

Ryzyko zaciggniecia zobowigzania finansowego w wyniku zawarcia transakcji: zawarcie transakcji przez Klienta powoduje

zaciggniecie zobowigzania wobec Banku, ktére moze polega¢ na: koniecznoéci zaptaty za dostarczang walute lub koniecznosci

zaptaty kwoty rozliczenia, lub koniecznosci dostarczenia sprzedawanej waluty.

Ryzyko inflacji: opisane w pkt B.1.13.

C.1.2. Swapy walutowe (FX Swap)

Opis:

Przez zawarcie Swapa walutowego, Strony zobowigzujg sie do zawarcia dwoch transakcji walutowych — na potrzeby dokonania

wymiany poczatkowe;j (Initial Exchange) i wymiany koncowej (Final Exchange), przeciwstawnej do wymiany poczatkowej co do

kierunku. Dniem rozliczenia, zaréwno dla wymiany poczgtkowej jak i wymiany kofncowej, moze by¢ dzien zawarcia (FX Today),
dzien roboczy bezposrednio po nim nastepujacy (FX Tomorrow), drugi dzien roboczy nastepujacy po dniu zawarcia (FX Spot) lub
dzien roboczy przypadajgcy nie wczesniej niz w trzecim dniu roboczym po dniu zawarcia (FX Forward).

Zalety:

¢ Rynek walutowy jest bardzo ptynny.

o MoZzliwos¢ wyboru wielu walut.

o Poprzez dobdr dnia rozliczenia FX Swap mozna dopasowac¢ do indywidualnych potrzeb.

Wady:

o transakcja ma charakter bezwarunkowy, a kursy wymian sg ustalone. Oznacza to, ze z transakcji nie mozna sie wycofa¢, a rozliczenie
nastepuje wg warunkéw ustalonych w momencie jej zawarcia. Nie mozna skorzysta¢ z pozytywnej zmiany kursu wymiany walut, jesli
takowa zaistniataby na rynku.

e Z uwagi na dopasowanie poszczegolnych kontraktéw do indywidualnych potrzeb Klientéw oraz brak obrotu na gietdzie, dostepnosé
wyceny transakcji moze by¢ przejsciowo ograniczona.

* Koniecznos¢ wniesienia zabezpieczenia pienieznego w przypadku, gdy negatywna wycena przekroczy okreslony w umowie poziom.



Ryzyka:

Ryzyko rynkowe: Ryzyko walutowe jest zalezne od poziomu i od zmiennos$ci kursu pary walut.

Ryzyko ptynnosci: Ryzyko ptynnosci jest ograniczone w przypadku najwazniejszych walut, takich jak: EUR, USD, JPY, GBP,

PLN.

Ryzyko kontrahenta: zmiana warunkéw rynkowych moze rodzi¢ ryzyko odstgpienia kontrahenta o niskiej wiarygodnosci od

wypetnienia zobowigzah na dzien rozliczenia transakcji. Zasadniczo, im dtuzszy okres trwania transakcji tym wyzsze ryzyko

kontrahenta.

Ryzyko koniecznosci wniesienia zabezpieczenia: ryzyko konieczno$ci ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia pienigznego w

przypadku, gdy negatywna wycena transakcji przekroczy okreslony w umowie poziom.

Ryzyko zaciggniecia zobowigzania finansowego w wyniku zawarcia transakcji: zawarcie transakcji przez Klienta powoduje

zaciggnigcie zobowigzania wobec Banku, ktre polega na konieczno$ci zaptaty za kupowang walute i koniecznosci dostarczenia

sprzedawanej waluty.

Ryzyko inflacji: opisane w pkt B.1.13.

C.1.3 Opcje walutowe kupna i sprzedazy (Call, Put)

Opis:

Opcja waniliowa kupna — Call. Przez zawarcie opcji kupna, kupujacy opcje nabywa prawo do nabycia w dniu realizacji od

sprzedajgcego opcje, a sprzedajacy opcje, zobowigzuje sie sprzedaé kwote transakcji za kwote rozliczenia stanowigcg jej

réwnowarto$¢ w walucie rozliczenia, obliczong zgodnie z kursem realizacji. W zamian za nabycie powyzszego prawa, kupujgcy
opcje zaptaci premie na rzecz sprzedajgcego opcje w dniu ptatnosci premii.

Opcja waniliowa sprzedazy — Put. Przez zawarcie opcji sprzedazy kupujacy opcje nabywa prawo do sprzedazy w dniu realizacji

sprzedajgcemu opcje, a sprzedajgcy opcje, zobowigzuje sie do kupna kwoty transakcji za kwote rozliczenia stanowigcg jej

réwnowarto$¢ w walucie rozliczenia obliczong zgodnie z kursem realizacji. W zamian za nabycie powyzszego prawa, kupujacy
opcje zaptaci premie na rzecz sprzedajgcego opcje w dniu ptatnosci premii.

W przypadku braku wykonania opcji kupna badz opcji sprzedazy przez jej posiadacza (np. dla opcji bedacej ,poza pienigdzem”) —

opcja wygasa bez rozliczenia.

Opcja Barierowa Knock-In.

Przez zawarcie umowy opcji Knock-In, kupujacy opcje nabywa prawo realizacji okreslonej opcji bazowej pod warunkiem, ze w

okresie obserwacji bariery kurs referencyjny bariery osiggnie poziom bariery. W przypadku nieziszczenia sie powyzszego

warunku — opcja wygasa

Opcja Barierowa Double-Knock-In.

Przez zawarcie umowy opcji Double-Knock-In kupujgcy opcje nabywa prawo realizacji okreslonej opcji bazowej pod warunkiem,

ze w okresie obserwacji bariery kurs referencyjny bariery osiagnie co najmniej jeden z dwoch pozioméw bariery. W przypadku

nieziszczenia sie powyzszego warunku — opcja wygasa.

Opcja Barierowa Knock-Out.

Przez zawarcie umowy opcji Knock-Out kupujgcy opcje nabywa prawo realizacji okreslonej opcji bazowej pod warunkiem, ze w

okresie obserwacji bariery kurs referencyjny bariery nie osiggnie poziomu bariery. W przypadku nieziszczenia sie powyzszego

warunku — opcja wygasa.

Opcja Barierowa Double-Knock-Out.

Przez zawarcie umowy opcji Double-Knock-Out kupujacy opcje nabywa prawo realizacji okreslonej opcji bazowej pod warunkiem,

ze w okresie obserwacji bariery kurs referencyjny bariery nie osiagnie zadnego z dwdéch pozioméw bariery. W przypadku

nieziszczenia sie powyzszego warunku — opcja wygasa.

Opcja Azjatycka

Opcja walutowa (kupna — Call lub sprzedazy — Put), ktérej kurs referencyjny (opcja typu Average Rate Option) lub ktérej kurs

realizacji (opcja typu Average Strike Option) okreslany jest jako (wazona) $rednia arytmetyczna lub (wazona) $rednia

geometryczna bazowego kursu walutowego w okresie zdefiniowanym w warunkach transakcji. Poprzez zastosowanie
usredniania kursu opcje azjatyckie sg uwazane za mniej wrazliwe na krotkotrwate wahania rynkowych kurséw walutowych.

Zalety:

o Mozliwos¢ wykorzystania do zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym (walutowym);

o Potencjalny zysk jest w zasadzie nieograniczony zaréwno dla kupujgcego opcje kupna (Call), jak i dla kupujacego opcje sprzedazy
(Put).

* Dla nabywcy opcji potencjalna strata jest ograniczona do petnej wysokosci zaptaconej premii zaréwno dla kupujgcego opcje kupna
(Call), jak i dla kupujacego opcje sprzedazy (Put).

Wady:

o Sprzedajacy opcje walutowg jest narazony na nieograniczone straty zaréwno w przypadku opcji kupna (Call), jak i opcji sprzedazy
(Put). Dotyczy to w szczegdlnosci przypadku niewtasciwego wykorzystania opcji dla celéw zabezpieczajgcych. Kupujgcy opcje ponosi
koszt premii.

* Wycena opcji jest zalezna od tzw. zmiennosci implikowanej, ktéra jest parametrem rynkowym, ktérego poziom moze nie by¢ dostepny
dla Klientéw Banku.

e Z uwagi na duze zréznicowanie oferowanych opcji oraz brak obrotu na gieldzie, dostepnos$¢ wyceny transakcji moze by¢ ograniczona.

* Koniecznos¢ wniesienia zabezpieczenia pienieznego w przypadku, gdy negatywna wycena przekroczy okreslony w umowie poziom.

Ryzyka:

Ryzyko rynkowe: Ryzyko rynkowe w gtéwnej mierze zalezy od oczekiwan zmiennosci kursu pary walut (instrumentem bazowym

jest kurs walutowy), czasu pozostajgcego do rozliczenia, a takze zwykle w mniejszym stopniu od stdép procentowych dla walut

okreslonych w transakcji.

W przypadku opcji, wahania kurséw walutowych bezposrednio wptywajg na warto$¢ transakcji. Co do zasady mozna zatozyé¢, ze

im wieksze wahania, tym wieksze ponoszone ryzyko wystawcy opcji i tym wyzsza cena nabycia opcji.

Ryzyko ponoszone przez sprzedajgcego opcje Call i Put jest nieograniczone.

W przypadku opcji barierowych, wycena opcji jest bardzo wrazliwa na zmiany kursu referencyjnego zwtaszcza, gdy ksztattuje sie

on w okolicach poziomu bariery.

Ryzyko rynkowe opcji przektada sie bezposrednio na poziom ryzyka kontrahenta. Jest tak dlatego, iz dodatnia wycena rynkowa

opcji w momencie jej rozliczenia powoduje koniecznos¢ pokrycia kwoty wyceny przez wystawce (sprzedajgcego) opcje.

Ryzyko ptynnosci jest zwykle ograniczone w przypadku transakcji opartych na kursach walutowych dla najwazniejszych walut,

jak: EUR, USD, JPY, GBP, czy tez PLN. Ryzyko ptynnosci moze by¢ wyzsze dla tzw. opcji egzotycznych (np. barierowych,

azjatyckich), ktérymi obrét na rynku jest mniejszy niz w przypadku prostych opcji waniliowych.



Ryzyko kontrahenta: Ryzyko, ze kontrahent nie bedzie w stanie/ nie wywigze sie ze swoich zobowigzan.
Kupno opcji walutowych
Maksymalna strata dla kupujacego opcje (kupna lub sprzedazy) — to wysokos¢ zaptaconej premii. Tym niemniej w przypadku,
gdy sprzedajgcy opcje odmowi posiadaczowi opcji jej realizacji, posiadacz opcji utraci potencjalne korzysci, ktére mogtby
osiggng¢ w przypadku wykonania opcji.
Sprzedaz opcji walutowych
Sprzedajgcy opcje musi wypetni¢ swoje zobowigzania, jesli posiadacz opcji chce wykona¢ swoje prawo. Strata sprzedajgcego
(wystawcy opcji) jest teoretycznie nieograniczona. Oznacza to konieczno$¢ pokrycia petnej kwoty wyceny opcji przez
sprzedajgcego (wystawce) opciji.
Ryzyko koniecznosci wniesienia zabezpieczenia: przy sprzedazy opcji walutowych przez Klienta, ryzyko koniecznosci
ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia pienigznego w przypadku, gdy negatywna wycena transakcji przekroczy okreslony
W umowie poziom.
Ryzyko zaciggniecia zobowigzania finansowego w wyniku zawarcia transakcji: zawarcie transakcji przez Klienta powoduje
zaciggniecie zobowigzania wobec Banku, ktére moze polega¢ na:
e koniecznosci zapfaty za kupowang walute lub koniecznosci zaptaty kwoty rozliczenia, lub koniecznosci dostarczenia
sprzedawanej waluty - przy sprzedazy opcji walutowej przez Klienta,
e Kkoniecznosci zaptaty premii - przy kupnie opcji walutowej przez Klienta.
Ryzyko inflacji: opisane w pkt B.1.13.
C.2. Instrumenty na stope procentowa
C.2.1. Opcje nastopy procentowe (Cap, Floor)
Opis:
Opcja Cap. Przez zawarcie opcji na stopy procentowe Cap, kupujacy opcje nabywa prawo, a sprzedajgcy opcje zobowigzuje sie,
jezeli kupujacy opcje skorzysta z tego prawa, do przekazania na jego rzecz w kazdym dniu rozliczenia odsetek naliczonych w
danym okresie odsetkowym od kwoty bazowej wedtug stopy referencyjnej ustalonej dla tego okresu odsetkowego w zamian za
odsetki naliczone w tym okresie odsetkowym od kwoty bazowej wedtug stopy realizacji. W zamian za nabycie powyzszego
prawa, kupujgcy opcje zaptaci premie na rzecz sprzedajgcego opcje w dniu ptatnosci premii. Strony uzgadniajg liczbe okreséw
odsetkowych.
Opcja Floor. Przez zawarcie opcji na stopy procentowe Floor, kupujacy opcje nabywa prawo, a sprzedajgcy opcje zobowigzuje
sie, jezeli kupujgcy opcje skorzysta z tego prawa, do przekazania na jego rzecz w kazdym dniu rozliczenia odsetek naliczonych w
danym okresie odsetkowym od kwoty bazowej wedtug stopy realizacji w zamian za odsetki naliczone w tym okresie odsetkowym
od kwoty bazowej wedtug stopy referencyjnej ustalonej dla tego okresu odsetkowego. W zamian za nabycie powyzszego prawa,
kupujacy opcje zaptaci premie na rzecz sprzedajgcego opcje w dniu ptatnosci premii. Strony wiecej uzgadniajg liczbe okreséow
odsetkowych.
Opcje Cap oraz Floor sg zatem instrumentami, ktérych wartos¢ zalezy przede wszystkim od roznicy miedzy stopg referencyjna, a
stopg realizacji w poszczegdlnych okresach rozliczeniowych oraz od kwoty bazowej (nominatu) transakcji. Rozliczenia odsetek
nastepujg z czestotliwoscig odpowiadajgca okresom odsetkowym.
Barierowe Opcje na stope procentowa. Dla opcji na stope procentowg Cap oraz Floor mozliwe jest wprowadzenie bariery
aktywujgcej (opcje Cap/Floor Knock-In) lub bariery deaktywujgcej (opcje Cap/Floor Knock-Out).
Opcja Cap/Floor Knock-In.
Przez zawarcie umowy opcji Cap/Floor Knock-In (barierowej) kupujacy opcje nabywa prawo realizacji okreslonej opcji bazowej
(Cap lub Floor) pod warunkiem, ze w okresie obserwacji bariery stopa referencyjna bariery osiagnie poziom bariery. W przypadku
nieziszczenia sie powyzszego warunku opcja wygasa, a zadna ze stron nie jest zobowigzana do dokonania dalszych ptatnosci z
jej tytutu.
Opcja Cap/Floor Knock-Out.
Przez zawarcie umowy opcji Cap/Floor Knock-Out (barierowej) kupujacy opcje nabywa prawo realizacji okreslonej opcji bazowej
pod warunkiem, ze w okresie obserwacji bariery stopa referencyjna bariery nie osiggnie poziomu bariery. W przypadku
nieziszczenia sie powyzszego warunku opcja wygasa., a zadna ze stron nie jest zobowigzana do dokonania dalszych ptatno$ci z
jej tytutu.
Zalety:
* Pozwala na zabezpieczenie sie przed ryzykiem stopy procentowe;.
o Pozwala na elastyczne dopasowanie do zabezpieczanej dziatalnosci biznesowej.
¢ Dla kupujacego opcje Cap badz Floor potencjalna strata z opcji jest ograniczona do wysokosci zaptaconej premii.
Wady:
o Sprzedajacy opcje Cap badz Floor jest narazony na nieograniczone straty zaréwno w przypadku Cap, jak i Floor. Dotyczy to w
szczegolnosci przypadku niewtasciwego wykorzystania opcji dla celéw zabezpieczajgcych.
o Kupujacy opcje ponosi koszt premii.
e Z uwagi na duzg elastycznos¢ w ksztattowaniu parametréw opcji oraz brak obrotu na gietdzie, dostepnos¢ wyceny transakcji moze
by¢ ograniczona.
* Koniecznos¢ wniesienia zabezpieczenia pienieznego w przypadku, gdy negatywna wycena przekroczy okreslony w umowie poziom.
Ryzyka:
Ryzyko rynkowe: Ryzyko rynkowe zalezy od zmiennosci stdp procentowych (stopa procentowa jest instrumentem bazowym dla
opcji Cap/ Floor) w okresie trwania opcji. Im wieksza zmienno$¢ rynkowych stép procentowych oraz im wyzsza kwota bazowa
opcji tym wyzsze ryzyko rynkowe.
Ryzyko ptynnosci: Ryzyko ptynnosci opcji na stope procentowg moze by¢ nieco wyzsze niz dla transakcji opartych na kursie
walutowym (np. opcji walutowych FX) i gtdwnie dotyczy opcji egzotycznych, np. Cap i Floor z bariera.
Ryzyko kontrahenta:
Kupno opcji na stope procentowg
Maksymalna strata na transakcji opcji dla kupujgcego opcje (Cap i Floor) to wysoko$¢ zaptaconej premii. Tym niemniej w
przypadku, gdy sprzedajacy opcje odmoéwi posiadaczowi opcji jej realizacji, posiadacz opcji utraci potencjalne korzysci, ktére
mogtby osiagnaé w przypadku wykonania opciji.
Sprzedaz opcji na stope procentowg
Sprzedajgcy opcje musi wypetni¢ swoje zobowigzania, jesli posiadacz opcji (kupujacy) bedzie chciat wykona¢ swoje prawa.
Strata sprzedajgcego (wystawcy opcji) jest w zasadzie nieograniczona i odpowiada ryzyku rynkowemu, ktére materializuje sie w
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dniach rozliczen okreséw odsetkowych transakcji. Na ksztattowanie sie wyceny opcji na stope procentowa, a wiec na ryzyko

zwigzane ze sprzedazg opcji, duzy wptyw ma nie tylko poziom stép procentowych, ale réwniez ich oczekiwanej zmiany w czasie.

Ryzyko koniecznosci wniesienia zabezpieczenia: przy sprzedazy opcji ha stope procentowg przez Klienta, ryzyko koniecznosci

ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia pienieznego w przypadku, gdy negatywna wycena transakcji przekroczy okreslony

W umowie poziom.

Ryzyko zaciggniecia zobowigzania finansowego w wyniku zawarcia transakcji: zawarcie transakcji przez Klienta powoduje

zaciggniecie zobowigzania wobec Banku, ktére moze polega¢ na:

e koniecznosci zaptaty kwoty rozliczenia - przy sprzedazy opcji na stope procentowg przez Klienta,
e koniecznosci zaptaty premii - przy kupnie opcji na stope procentowg przez Klienta.
Ryzyko inflacji: opisane w pkt B.1.13.
C.2.2. Swapy procentowe — Interest Rate Swap (IRS)

Opis:

Przez zawarcie transakcji IRS, strony zobowigzujg sie w okresie od dnia rozpoczecia do dnia zakonczenia do dokonania w

kazdym dniu pfatnosci odsetek wymiany ptatnosci odsetkowych. Kwota odsetek naleznych w dniu dokonania ptatnosci dla kazdej

ze stron transakcji jest obliczana wedtug okreslonej w warunkach transakcji stopy referencyjnej. W szczegélnosci jedng ze
stawek referencyjnych moze by¢ stopa stata.

Strony mogg dodatkowo uzgodni¢ w szczegdélnosci, ze wysokos¢ kwoty bazowej bedzie zmienna w okresie od dnia rozpoczecia

do dnia zakonczenia.

Zalety:

* Mozliwos¢ zamiany zmiennej stopy procentowej na statg, statej na zmienng, zmiennej na inng zmienng — zgodnie z potrzebami.

o Mozliwos¢ dopasowania warunkéw ptatnosci odsetkowych kredytu do warunkéw rynkowych.

¢ Elastyczne terminy poszczegolnych okresdéw odsetkowych i czas trwania kontraktu.

o Dostepnos¢ w najwazniejszych walutach.

Wady:

o W przypadku zamiany zmiennej stopy procentowej na stata stope procentows, nie mozna skorzystaé z ewentualnego spadku stop
procentowych. W przypadku zamiany statej stopy procentowej na zmienng stope procentowg, nie mozna skorzysta¢ z ewentualnego
wzrostu stép procentowych.

o Koniecznos$¢ wniesienia zabezpieczenia pienieznego w przypadku, gdy negatywna wycena przekroczy okreslony w umowie poziom.

Ryzyka:

Ryzyko rynkowe: Ryzyko stép procentowych zalezy od poziomu stép procentowych w okresie trwania instrumentu. Jesli

instrument jest wyrazony w walucie obcej (innej niz waluta lokalna/ rozliczeniowa Klienta), dla transakcji IRS wystgpi réwniez

ryzyko walutowe.

Ryzyko ptynnosci: w przypadku transakcji IRS ryzyko ptynnosci jest ograniczone.

Ryzyko kontrahenta to ryzyko braku regulowania zobowigzan przez drugg strone transakcji, polegajgce na braku rozliczenia

ptatnosci odsetkowych w poszczegdlnych okresach odsetkowych.

Ryzyko kontrahenta jest zalezne od wyceny transakcji, tym wyzsze im wieksze kwoty ptatnosci odsetkowych w poszczegdinych

okresach.

Ryzyko rozliczeniowe jest ograniczone z uwagi na fakt, iz miedzy stronami nie sg wymieniane znaczace kwoty bazowe, ale

ptatnosci odsetkowe.

Ryzyko niedopasowania zabezpieczenia: ryzyko, ktére moze powsta¢ np. w wyniku sptaty kredytu zabezpieczonego przez

zawarty kontrakt IRS i braku jednoczesnego zamkniecia tego kontraktu w momencie sptaty kredytu. W takim przypadku kontrakt

IRS powinien by¢ traktowany jako otwarta na ryzyko ekspozycja, podatna na zmiany wartosci rynkowych stép procentowych.

Koniecznos¢ rozliczania ptatnosci odsetkowych wystepuje niezaleznie od tego, czy kredyt, ktory kontrakt IRS zabezpieczat

istnieje, czy zostat sptacony.

Ryzyko zaciggniecia zobowigzania finansowego w wyniku zawarcia transakcji: zawarcie transakcji przez Klienta powoduje

zaciggniecie zobowigzania wobec Banku, ktére polega na koniecznosci zaptaty ptatnosci odsetkowych lub kwoty réznicy odsetek.

Ryzyko koniecznosci wniesienia zabezpieczenia: ryzyko koniecznosci ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia pienieznego w

przypadku, gdy negatywna wycena transakcji przekroczy okreslony w umowie poziom.

Ryzyko inflacji: opisane w pkt B.1.13.

C.2.3. Swapy walutowo-procentowe — Cross Currency Interest Rate Swap (CIRS)

Opis:

Przez zawarcie transakcji CIRS, strony zobowigzujg sie w okresie od dnia rozpoczecia do dnia zakonczenia do:

(a) dokonania wymiany kwot bazowych w taki sposéb, ze:

(i) jezeli zostata uzgodniona wymiana poczatkowa i kofcowa kwot bazowych, woéwczas nastgpi wzajemne przekazanie
miedzy Bankiem a Klientem uzgodnionych kwot; albo

(ii) jezeli zostata uzgodniona tylko wymiana koncowa kwot bazowych, wowczas kwoty bazowe bedg wymienione tylko raz.

oraz

(b) dokonania w kazdym dniu ptatnosci odsetek wymiany ptatnosci odsetkowych w taki sposoéb, ze Bank przekaze Klientowi

kwote odsetek naliczonych w danym okresie odsetkowym od kwoty bazowej Banku wedtug stopy referencyjnej Banku, a
Klient przekaze Bankowi kwote odsetek naliczonych w tym samym okresie odsetkowym od kwoty bazowej Klienta wedtug
stopy referencyjnej Klienta.

Zalety:

o Mozliwos¢ dopasowania jednoczesnie struktury stop procentowych i kurséw walutowych do potrzeb zabezpieczenia ryzyka
okreslonych przez Klienta.

o Do zawarcia kontraktu CIRS nie jest wymagana zaptata premii.

o Elastyczne terminy poszczegdlnych okreséw odsetkowych i czas trwania kontraktu.

o Dostepnos¢ w najwazniejszych walutach.

Wady:

o W przypadku zamiany zmiennej stopy procentowej na stata stope procentowg, nie mozna skorzysta¢ z ewentualnego spadku stép
procentowych. W przypadku zamiany statej stopy procentowej na zmienng stope procentowg, nie mozna skorzysta¢ z ewentualnego
wzrostu stép procentowych.

o Koniecznos$¢ wniesienia zabezpieczenia pienieznego w przypadku, gdy negatywna wycena przekroczy okreslony w umowie poziom.

Ryzyka:
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Poniewaz transakcje walutowej wymiany stop procentowych (CIRS) sg w pewnym sensie zlozeniem kontraktéw IRS oraz
transakcji walutowych, ryzyka generowane dla nabywcéw kontraktéw CIRS sg analogiczne, jak w przypadku IRS i transakcji FX.
C.3. Instrumenty towarowe
C.3.1. Swapy towarowe (Commodity Swap)
Opis:
Przez zawarcie transakcji Swapa towarowego, Strony zobowigzujg sie w okresie od dnia rozpoczecia do dnia zakonczenia do
dokonania, w kazdym dniu pfatnosci, rozliczenia przez zaptate lub otrzymanie kwoty ptatnosci, stanowigcej iloczyn wartosci
nominalnej Swapa Towarowego i réznicy pomiedzy ceng rynkowg towaru ustalong w przysziosci (cena zmienna) a ceng statg
ustalong podczas zawarcia transakc;ji.
Zalety:
o Mozliwos¢ zamiany zmiennej ceny towaru na statg, statej na zmienng — zgodnie z potrzebami.
o Elastycznos¢ warunkéw transakcji (dostepno$¢ w najwazniejszych walutach; transakcje zawierane sg w odniesieniu do wielu
towaréw; mozliwos¢ wyboru okresu transakcji).
* Do zawarcia Swapa towarowego nie jest wymagana zapfata premii
Wady:
* W przypadku zamiany ceny zmiennej na cene statg, nie mozna skorzysta¢ z ewentualnego spadku cen towaru. W przypadku zamiany
ceny statej na cene zmienng, nie mozna skorzysta¢ z ewentualnego wzrostu ceny towaru.
* Koniecznos$¢ wniesienia zabezpieczenia pienieznego w przypadku, gdy negatywna wycena przekroczy okreslony w umowie poziom.
Ryzyka:
Ryzyko rynkowe: Ryzyko zmian ceny towaréw zalezy od poziomu cen towaréw w okresie trwania instrumentu. Jesli cena towaru
jest wyrazona w walucie obcej (innej niz waluta lokalna/ rozliczeniowa Klienta), dla transakcji Swapa towarowego wystapi rowniez
ryzyko walutowe.
Ryzyko ptynnosci: w przypadku transakcji Swapa towarowego ryzyko ptynnosci jest ograniczone.
Ryzyko kontrahenta to ryzyko braku regulowania zobowigzan przez drugg strone transakcji, polegajgce na braku rozliczenia
kwoty ptatnosci w poszczegodlnych okresach obliczeniowych.
Ryzyko kontrahenta jest zalezne od wyceny transakcji, tym wyzsze im wigksze kwoty pfatnosci w poszczegdlnych okresach
obliczeniowych.
Ryzyko rozliczeniowe jest ograniczone z uwagi na fakt, iz strony rozliczajg sie réznicg kwot wzajemnych zobowigzan.
Ryzyko niedopasowania zabezpieczenia: Ryzyko bazowe wynikajgce z zabezpieczania ceny okreslonego towaru z
wykorzystaniem instrumentu pochodnego opartego o wystandaryzowany instrument bazowy, stanowigcy towar o $cisle
okreslonych charakterystykach. Ryzyko to materializuje sie, gdy zabezpieczany towar istotnie rézni sie od instrumentu bazowego,
a jednoczesnie relacja ceny instrumentu bazowego w stosunku do ceny zabezpieczanego towaru zmienia sie w czasie trwania
transakciji.
Ryzyko zaciggniecia zobowigzania finansowego w wyniku zawarcia transakcji: zawarcie transakcji przez Klienta powoduje
zaciggniecie zobowigzania wobec Banku, ktore polega na konieczno$ci zaptaty kwoty ptatnosci.
Ryzyko koniecznosci wniesienia zabezpieczenia: ryzyko koniecznosci ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia pienigznego w
przypadku, gdy negatywna wycena transakcji przekroczy okreslony w umowie poziom.
Ryzyko inflacji: opisane w pkt B.1.13.
C.4. Zlozenia wielu transakgcji, strategie (struktury)
Opis:
Poza zawieraniem pojedynczych transakcji, a wiec kupnem jednego instrumentu walutowego badz jednego instrumentu na stope
procentowa, czesto przeprowadzane sg transakcje, w ktérych kupuje i/ lub sprzedaje sie kilka instrumentéw jednoczesnie.
Poprzez zawarcie wielu transakcji jednoczes$nie mozna otrzymacé inny profil wyplaty, niz ten, ktéry powstaje w wyniku zawarcia
pojedynczych transakcji. O takiej grupie transakcji czasami méwi sie jako o strategii badz strukturze.
Rodzaje strategii:
Ztozenie wielu instrumentéw o podobnym profilu wyptaty moze tworzyé bardzo wiele réznych (fgcznych) profildw wyptat. Przez
profil wyptaty rozumie sie zalezno$¢ miedzy poziomem rynkowych stép procentowych, kurséw walutowych, itp. a poziomem
zysku badz straty.
Ztozenia wielu transakcji (strategie), podobnie jak transakcje z wykorzystaniem pojedynczych instrumentéw wymagajg rzetelnej
analizy przed ich zawarciem. Dopiero po dokfadnym zrozumieniu, jak dana strategia moze dziata¢ przy zréznicowanych
poziomach rynkowych stép procentowych i kurséw walutowych mozna dang strategie dopasowaé do wiasnych potrzeb.
Niezaleznie od liczby sktadnikéw strategii, potwierdzenia zawarcia transakcji mogg by¢ przygotowane odrebnie dla kazdego
pojedynczego instrumentu wchodzgcego w skiad strategii.
W przypadku watpliwosci Klienta dotyczgcych dziatania wybranej strategii powinny by¢ one wyjasniane przed zawarciem
transakciji.
Strategie zerokosztowe
Wyréznikiem dla strategii zerokosztowych jest taki dobdr instrumentéw kupionych i sprzedanych, ktéry pozwala na ograniczenie
badz nawet wyeliminowanie kosztéw nabycia catej strategii przez Klienta. Aby otrzymacé tego typu kombinacje czesto konieczne
jest wprowadzenie asymetrii na ponoszone ryzyko jednej ze stron transakcji. Asymetria ta moze powodowac¢ zwigkszone straty w
przypadku zaistnienia pewnych scenariuszy rynkowych.
Strategie ,z wtgczeniem” bgdz ,z wytgczeniem”
Dziatanie tych strategii jest uzaleznione od zaistnienia na rynku okreslonych pozioméw stop procentowych/ kurséw walutowych,
ktére aktywujg (wiaczajg) badz deaktywujg (wytaczajg) calg strategie badz jej czesé. Nalezy zwréci¢ uwage, ze strategie tego
typu, mimo czesto atrakcyjnej ceny nie dajg pewnosci, co do skutecznosci ich stosowania. Moze sie bowiem zdarzyé¢, ze nie
zostang aktywowane bgdz zostang dezaktywowane, pozbawiajgc ich nabywce zabezpieczenia badz nie dajgc mu mozliwosci
realizacji zamierzonych dochodoéw.
Strategie symetryczne lub niesymetryczne
Strategie symetryczne charakteryzujg sie réwnowagg praw i obowigzkéw stron przeprowadzajgcych dang transakcje. W
przypadku strategii niesymetrycznych mamy do czynienia z rézng wartoscig obowigzkéw i praw kupujgcego i sprzedajgcego
strategie.
Nabywca takich strategii, chcac sfinansowa¢ zakup opcji, zgadza sie na wystawienie opcji o wyzszej wartosci nominalne;.




Strategie jedno- lub wielookresowe

Strategie mogg zosta¢ przygotowane w tak sposdb, ze swoim dziataniem bedg obejmowac jeden badz wiele okreséw. Przez

jednookresowg strategie rozumie sie takg kombinacje instrumentéw, ze ich rozliczenie nastepuje w z géry okreslonym czasie

oraz wszystkie jej sktadniki sg rozliczane bgdz wygasajg jednoczesnie.

W przypadku strategii wielookresowych, czes¢ instrumentéw rozlicza sie (bgdz wygasa) wczesniej, a czesc¢ instrumentéw rozlicza

sie (bgdz wygasa) pozniej, przy czym pozniejsze rozliczenia mogg by¢é w szczegélnosci realizowane wielokrotnie.

Szczegodlnym przypadkiem strategii wielookresowych sg takie strategie, gdzie wybrane ich sktadniki mogg by¢ wtgczane badz

wytgczane w zaleznosci od zaistnienia okreslonych warunkéw ustalonych w parametrach transakcji. Przyktadem jest strategia,

gdzie w przypadku przekroczenia przez kurs walutowy okreslonego poziomu nastepuje jej przedtuzenie na okres odpowiadajgcy

okresowi poczatkowemu, tj. od momentu zawarcia transakcji do momentu sprawdzenia warunku przediuzenia strategii.

Zalety:

* Mozna stworzy¢ rozwigzanie dopasowane do potrzeb dla konkretnego problemu lub celu.

o Wigksza elastycznos¢ niz w przypadku pojedynczych instrumentéw (terminowych transakcji walutowych bgadz opciji).

o Mozliwos¢ stworzenia struktury, w ktdrych Klient nie ptaci premii netto.

Wady:

o Wartos¢ struktury opcyjnej w wiekszosci przypadkow nie zachowuje sie podobnie jak para walut instrumentu bazowego.

e Bardzo czesto struktury sg zlozone i na tyle skomplikowane, ze do ich zawarcia, pdzniejszego monitorowania, przeprowadzania
wyceny konieczna jest specjalistyczna wiedza oraz znaczne zasoby po stronie Klienta.

» Koniecznos¢ wniesienia zabezpieczenia pienieznego w przypadku, gdy negatywna wycena przekroczy okreslony w umowie poziom.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE wraz z jej aktami delegowanymi, wykonawczymi oraz krajowymi przepisami implementujgcymi
jej postanowienia.



