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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 56 926,12 -0,13% -1,02% -10,70%
Mimo pozytywnego zakoriczenia poniedziatkowego handlu w USA oraz WIG20 2 230,34 -0,15% 0,28% -9,38%
ponad 1,0% wzrostéw na gietdach azjatyckich, wtorkowa sesja na mWIG40 388882 0,19% 425%  -19.77%
parkietach w Europie Zachodniej przebiegata pod dyktando podazy, przy SWIGS0 10 95593 071% -366% 24.94%
czym zmienno$¢ byta ograniczona. Europejscy inwestorzy z niepewnoscia WIG20 USD 591,4’3 o,loe% _0:07% _16:40%
oczekiwali na wyniki wyboréw uzupetniajacych do Senatu i Izby WIG20 TR 393490 -0,15% 0,28% -7.39%
Reprezentantdw w USA. Mimo iz rezultaty gtosowania nie byty znane na ZAGRANICA Kors D) ™M YTD
zakonczenie sesji amerykanskiej, indeksy na Wall Street zakoriczyt dzien S8P500 275545 06%% 447% 3.06%
umiarkowanymi wzrostami Nasdagq C. 7 375,97 0,64% -4,65% 6,85%
W przypadku gtéwnego indeksu GPW, wczorajsza sesja wpisywata sie w DAX 1148434 -0.09% “387% -11,10%
nastroje w Europie, o czym dobrze Swiadczy niska zmiennos¢, ktéra przy CAC40 507513 -0,51% -4,25% “447%
0,15% spadku indeksu WIG20 wyniosta zaledwie 15 pkt. Notowaniom FTSE250 1904365 -011%  -307%  -812%
ciazyty m.in. walory CCC w zwiazku z publikacja stabych rezultatéw BUX 37 666,00 -0,34% 2,44% ~4,35%
sprzedazowych za pazdziernik, na co ztozyta sie gtownie niekorzystna IBEX 8988,90 -024%  -229%  -10,50%
pogoda. Zdecydowanie lepiej radzit sobie mWIG40 z Millennium na czele, NIKKE! 22 085,80 -0,28% -5,90% -2,98%
ktéry zyskuje na bazie ogtoszonego przejecia Eurobanku. Najstabie OBLIGACIE Rent. 10Y 1D im YTD
wypadty notowania spétek o najmniejszej kapitalizacji. Polska 3,192 -1,4 pb -141pb  -11,0pb
USA 3,230 3,1 pb 2,2 pb 82,5 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]) SESII Niemcy 0,434 11pb  -114pb  08pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
Poza poranny danymi dotyczacymi wrze$niowe] produkcji przemystowe;j, EUR/PLN 43048 ~0,02% 20,22% 3,07%
ktdére okazaty sie nieco lepsze od prognoz, w dalszej czesci dnia poznamy USD/PLN 3,7696 -0,11% 0,41% 8,31%
przede wszystkim wyniki sprzedazy detalicznej w strefie euro. Uwaga CHE/PLN 37584 0,02% -0,63% 521%
krajowych inwestoréw zostanie skupiona natomiast na listopadowym GBP/PLN 49365 0,16% 0,45% 5.06%
posiedzeniu Rady Polityki Pienigznej. Chociaz zgodnie z oczekiwaniami, RPP EUR/USD 11420 0,10% -0.63% -4,84%
pozostawi stope referencyjng na niezmienionym poziomie 1,50%, kluczowe USD/IPY 113,46 0.22% 0,24% 0,69%
beda wyp9W|ed2| cztlonkow grem|'um w  kwestii perspektyw polityki SUROWCE Ko D ™ YD
monetarnej dla kolejnych lat, biorac pod uwage trend spadkowy
wskaznikéw wyprzedzajacych, jak i oczekiwanych impulséw inflacyjnych Brent (5/5b1) 7213 "LA2% 14086 787%
) y WTI ($/bbl) 62,21 -1,41% -16,26% 2,96%
m.in. ze strony cen energii.
Ztoto ($/0zt) 1 226,30 -0,49% 3,17% -6,34%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mest®ly) 282 08K A%k U2
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 06.11.2018
WZROSTY SPADKI
RAINBOW 10,29% KREZUS -20,00%
% MASTERPHA  8,58% BRASTER  -15,25%
MILLENNIUM 7,39% GROCLIN -10,37%
TIM 6,15% MOSTALZAB -8,33%
5% EKOEXPORT 5,99% ELEMENTAL -8,33%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 655,79 48,89% 49,24%
-15% NAIWIEKSZE OBROTY 06.11.2018
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKNORLEN 88,22 5093 0,33%
PKOBP 62,08 4174 -1,04%
-25% PEKAO 44,01 2253 0,56%
Lis- Cce 40,58 3223 -3,96%
WIG e WIG20 e MWIG40 e SWIGBO CDPROJEKT 39,28 3543 0,74%
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Alior Bank Emisja obligacji
Zarzad Alior Banku podjat decyzje o emisji nie wiecej niz 10 tys. obligacji serii L o wartosci
nominalnej 10 tys. zt kazda i tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 100 mln zt.
Cena emisyjna jednej obligacji bedzie réwna jej wartosci nominalnej i bedzie wynosi¢ 10
tys. zt.
"Propozycje nabycia obligacji zostang skierowane do indywidualnych adresatéw, w liczbie
nie wiekszej niz 149 osob. Obligacje nie sg, ani nie beda przedmiotem oferty publicznej
spotki lub ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu na rynku regulowanym®.
Planowany dzien emisji obligacji to 30 listopada 2018 r., a dniem wykupu obligacji bedzie 1
lipca 2019 r.
Oprocentowanie obligacji bedzie state i wyniesie 2,15 proc.

Alumetal, Sanok, Rejestracja nowych samochodéw w paZzdzierniku

Inter Cars, Auto Zgodnie z danymi instytutu Samar, w pazdzierniku zarejestrowano 46.545 samochoddw

Partner, Mangata osobowych i dostawczych do 3,5 ton, tj. 0 1,23 proc. wiecej rdr. +
Dane skumulowane (498.632 szt.) wykazujg wzrost sprzedazy w 2018 roku o 11,93 proc.
(53.156 szt.).Samych aut osobowych w pazdzierniku zarejestrowano 39.904 sztuk, tj. 0 1,57
proc. mniej rdr.
Samar spodziewa sie w ostatnich miesigcach roku dalszych wzrostow sprzedazy aut.

JSW Wstrzymanie umowy
Jastrzebska Spdtka Weglowa wstrzymata dalsza realizacje umowy zawartej z konsorcjum w
sktadzie z Bumechem na prace w Ruchu Zofiéwka.
"Zesp6t po dogtebnej analizie warunkdw gdrniczo-geologicznych, prognozy zagrozenia
tgpaniami, wnioskow koricowych otrzymanej ekspertyzy oraz biorgc pod uwage ustalenia
Komisji powotane] przez Prezesa Wyzszego Urzedu Gdrniczego do badania przyczyn
wypadku zbiorowego zaistniatego w dniu 05.05.2018 roku, wyrazit opinig, iz prowadzenie
eksploatacji Sciany F-8 w poktadzie 407/1 (rejon robot objetych umowa) nalezy przesunac
w czasie 0 co najmniej 3 lata".

PKN Orlen Modelowa marza downstream w paZdzierniku
Modelowa marza downstream PKN Orlen w pazdzierniku 2018 roku wzrosta do 11,2 USD
na barytce z 10,4 USD we wrzesniu.
Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wyniosta w pazdzierniku 5,1 USD +
na barytce, tyle samo co we wrzesniu. Sam dyferencjat Brent/Ural wyniost 2,2 USD na
barytce, wobec 1,1 miesigc wczesniej.
Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN spadta w pazdzierniku do 847 euro za tone z
851 euro za tone we wrzesniu.

PKO BP Komentarz Zarzadu do strategii
PKO BP ocenia, ze jest blisko osiagniecia celéw okreslonych w strategii do 2020 roku i
podtrzymuje, ze prawdopodobnie w 2019 roku moze dokonac ich rewizji.
"(...) bank w przysztym roku najprawdopodobniej dokona rewizji celdw finansowych"
Wskaznik ROE netto PKO BP wynosi 9,7 proc.., a zgodnie ze strategia bank planowat w
perspektywie 2020 roku osiaggnac ten wskaznik na poziomie powyzej 10 proc.
Wskaznik kosztéw do dochoddw jest na poziomie 45,1 proc. W strategii bank zatozyt, ze
wskaznik ten bedzie ponizej 45 proc.

PKP Cargo Porozumienie ze strong spoteczng

PKP Cargo zawarto porozumienie ze stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla
pracownikdw zatrudnionych przez zaktady spotki. Podtrzymuje jednoczesnie, ze EBITDA
grupy za 2018 rok nie bedzie nizsza niz prognozowane wczesniej 904,8 mln zt.

"Na mocy porozumienia, strony postanowity, ze w PKP Cargo S.A zostanie uruchomiony
pilotazowy program kwartalnej premii zadaniowej za IV kwartat 2018 r. Spdtka oszacowata,
ze przy petnej realizacji zatozonych celdw, wartos¢ dodatkowych wyptat wyniesie ok. 29,3
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Jednoczes$nie zarzad spotki poinformowat, iz po uwzglednieniu powyzszych wartosci,
prognozowany poziom EBITDA grupy PKP Cargo na rok 2018 nie bedzie nizszy niz 904,8
mln zt. Spétka podata tez, ze pozostate pozycje opublikowane 21 sierpnia 2018 r.
zachowajg swdj prognozowany poziom.

Tauron Wyniki 3Q18
Zysk netto grupy Tauron w trzecim kwartale 2018 roku wynidst 286,4 mln zt wobec 188,8
mln zt zysku przed rokiem - podata spétka w raporcie kwartalnym. Spétka szacowata
wczesniej, ze jej zysk netto wynidst w tym okresie 286 mln zt.
Zysk operacyjny grupy Tauron wyniést 350,7 mln zt wobec 353,8 mln zt przed rokiem, zysk
EBITDA 778 mln zt (794 mln zt przed rokiem), a przychody siegnety 4.476,3 mln zt (4.116
mln zt rok weczesdniej).
Szacunkowe wyniki Tauronu byty lepsze od oczekiwan rynkowych. Na poziomie EBITDA
wynik przebit konsensus PAP Biznes o 8 proc. Analitycy wskazywali na pozytywne
zaskoczenie w segmentach dystrybucji i sprzedazy.

sWIG80 i inne +/-

Asbis Wyptata zaliczki na dywidende
Rada Dyrektordw Asbisu zdecydowata o wyptacie akcjonariuszom zaliczki w kwocie
2.775.000 USD na poczet przewidywanej dywidendy za 2018 r. Oznacza to wyptate w
wysokos$ci 0,05 USD na akcje.
Asbis wyznaczyt dzien ustalenia prawa akcjonariuszy do zaliczki na 7 grudnia, a dzien jej
wyptaty na 20 grudnia 2018 r.

Cognor Komentarz Zarzadu
Cognor oczekuje, ze zysk EBITDA grupy w IV kw. bedzie nizszy niz w IIl kw., ale wzrosnie w
ujeciu rok do roku, podobnie jak przychody. Spdtka spodziewa sie utrzymania w koricdwce
roku zaréwno cen ztomu stalowego, jak i produktow ze stali.
,0czekujemy, ze wykorzystanie mocy produkcyjnych w naszych zaktadach utrzyma sie na
wysokim, prawie 100-proc. poziomie, gtéwnie ze wzgledu na bardzo duza liczbe zamdwien +
od sektora budowlanego, ktére stale do nas sptywaja i sa przektadane na kolejne okresy"
"Martwi nas co prawda spadek wskaznikéw PMI m.in. w Niemczech, ze wzgledu na
sytuacje segmentu motoryzacyjnego, ale obecnie nie obserwujemy jeszcze spadku liczby
zamowien"
"Zdajemy sobie sprawe z tego, ze ceny energii i wynagrodzenia beda rosty, stad
koncentrujemy sie na dziataniach, ktére pozwolg nam zmniejszyc te koszty"

Gino Rossi Przychody w paZzdzierniku
Przychody grupy Gino Rossi w pazdzierniku 2018 roku wyniosty 12,5 mln zt i byty o 32
proc. nizsze rok do roku. Udziat sprzedazy B2B w Gino Rossi w pazdzierniku wynidst 9,5
proc., co oznacza spadek rdr o 17,8 pkt. proc.
Narastajaco od poczatku 2018 roku sprzedaz Gino Rossi spadta rdr o 14,4 proc. do 135,2
mln zt.
Sprzedaz e-commerce grupy Gino Rossi spadta w pazdzierniku o 6 proc. rdr.

Neuka Spétka zalezna - nalezny podatek
Prosper z grupy kapitatowej Neuca otrzymat decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Warszawie okreslajaca zobowigzanie podatkowe w podatku _
dochodowym za rok 2012 r. w wysokosci prawie 5,9 mln zt plus odsetki.
Decyzja jest ostateczna w administracyjnym toku instancji. Neuca poinformowata, ze
Prosper planuje zaskarzenie decyzji do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego.

Rafako Uniewaznienie postgpowania

Gaz-System uniewaznit postepowanie przetargowe na wykonanie robdt budowlanych
dotyczacych budowy gazociggu DN 100 MOP 84 MPa Pogdrska Wola-Tworzen.
Najkorzystniejsza oferte w postepowaniu ztozyto konsorcjum z Rafako za 687 mln zt netto
(845 mln zt brutto).

Oferta zostata ztozona wspdlnie z Przedsiebiorstwem Budowy Kopalh PeBeKa. Udziat
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Rafako w konsorcjum wynosit 50 proc.

Uniewaznienie przetargu zwigzane jest z tym, ze cena najkorzystniejszej oferty
przekroczyta budzet, ktéry Gaz-System zamierzat przeznaczy¢ na sfinansowanie
zamoOwienia.

Sniezka Komentarz Zarzadu
Sniezka zaktada, ze naktady na inwestycje w 2019 roku beda zblizone do tych poniesionych
w roku 2018. Inwestycje w 2019 roku maja obja¢ m. in. budowe centrum logistycznego i
dalsze zwiekszanie mocy produkcyjnych.
"Te dwa lata (2018 i 2019-PAP) beda latami wigkszych inwestycji. Jesli chodzi o nastepny
rok, poziom naktadéw bedzie zblizony do tegorocznego, czyli ok. 80 min PLN"
"W zwiazku z wiekszym planem inwestycyjnym w tym roku wyptaciliSmy mniejsza
dywidende. (...) Wciaz inwestujemy, wiec polityka - jesli chodzi o nastepny rok - pewnie sie
nie zmieni"

Unimot Ekspansja geograficzna
Spétka Unimot Asia LLC rozpoczeta dziatalno$¢ w Chinach i otworzyta biuro w Szanghaju.
Spotka bedzie sprzedawata i dystrybuowata oleje i smary samochodowe pod szwajcarska
marka Avia.
Spotka planuje zainicjowa¢ w Chinach rozwdj sieci stacji paliw, ktére w Polsce od czerwca
2017 r. rozwija pod marka Avia, a od pazdziernika pod brandem Avia Grupa oferuje
produkty paliwowo-energetyczne.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Sroda, 7 listopada 2018
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
AMBRA Wyptata dywidendy 0,68 zt na akcje.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
MOSTALPLC NWZA ws. dalszego istnienia spétki.
PCM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2018 roku.
Czwartek, 8 listopada 2018
ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za Ill kwartat 2018 roku.

ALCHEMIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
ERGIS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |1l kwartat 2018 roku.

IMPEXMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

OPONEO.PL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
PEMANAGER  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
Piatek, 9 listopada 2018
cce Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

GINOROSSI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
NWZA ws. potaczenia spétki jako spétki przejmujacej ze spétka Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,Eldrob” S.A. jako

INDYKPOL spotka przejmowang przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke Indykpol Spdtka
Akcyjna.

OTMUCHOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

SKARBIEC Wyptata dywidendy 4,45 zt na akcje.

Poniedziatek, 12 listopada 2018
PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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ALTUSTFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

CDRL NWZA ws. udzielenia upowaznienia zarzadowi do skupu akcji wtasnych, utworzenia kapitatu rezerwowego w
celu sfinansowania skupu akcji wtasnych oraz przyznania wynagrodzenia cztonkom komitetu audytu.

KRVITAMIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
PRIMAMODA  Publikacja raportu za Ill kwartat 2018 roku.
STALPROFI NWZA ws. potaczenia spétki ,STALPROFIL” S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej ze spétka STALPROFIL HANDEL

sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérnicze;j.
Wtorek, 13 listopada 2018

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.

ATREM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
ELEKTROTIM ~ NWZA ws. potaczenia ELEKTROTIM S.A. ze sp6tka Eltrako Sp. z 0.0.
INTERCARS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
RANKPROGR NWZA ws. powotania cztonka RN.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 listopada 2018
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol wrzesien
10:30  WILk. Brytania Indeks PMI dla ustug pazdziernik 52,20 53,30 53,90
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix listopad 8,80 10,10 11,40
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 54,80 54,70 53,50
16:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 60,30 59,30 61,60
Wtorek, 6 listopada 2018
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 0,30% -0,60% 2,00%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 49,20 52,00 53,30
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 55,30 55,60 54,80
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 54,70 53,60 55,90
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 53,70 53,30 54,70
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,50% 0,30% 0,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien 4,50% 4,20% 4,20%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -Imlnbrk 57 mln brk
Sroda, 7 listopada 2018
Polska Decyzja ws. stép procentowych listopad
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien 0,20% 0,10% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,10% -0,20%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP listopad
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -Imlnbrk 3,2 mlnbrk
Czwartek, 8 listopada 2018
Chiny Eksport (r/r) pazdziernik 12,00% 14,50%
Chiny Import (r/r) pazdziernik 14,00% 14,30%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien 0,30% -0,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien 0,80% -2,70%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3,60%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 214 tys.
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych listopad 2,00-2,25%  2,00-2,25%
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,50% 2,50%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,30% 0,30%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,30%
10:30  WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 0,50% 1,30%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 2,60% 2,60%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. listopad 98,00 98,60
19:00 USA Ilo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 874,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paistwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

V. BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
*‘ A BIURO MAKLERSKIE e-mail: dorad y i Y ini@bezt pp Hma.pl

\Jl;ww.b‘ézbnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez BM Banku
BGZ BNP Paribas S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentéw finansowych. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje
i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace
i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdre w przysztosci
moga okazac sie nietrafne i BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy
jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM Banku BGZ BNP Paribas SA. w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego
powiadomienia. BM Banku BGZ BNP Paribas S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGZ BNP Paribas SA. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM Banku BGZ BNP Paribas S.A.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy
NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 97 538 318 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Blaro Maklersie Eanky 502 BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L2 BIURO MAKLERSKIE rda 16, 00-105 ¥ tel +48

ycyjniabgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
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