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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 56 865,17 0,38% 1,13% -10,79%
Wczorajsza sesja nie odbiegata od typowych standardéw notowan WIG20 2231.90 0,63% 2.85% -9.32%
obserwowanych na GPW. Poczatek dnia rozpoczat sie od spadkow w $lad mWIG40 387922 -0.29% 238%  -1997%
za wtorkowym, nizszym zamknieciem na Wall Street. Nastepnie w $lad za SWIGS0 10 823 64 -0.05% -370% 95 84%
europejskimi indeksami, krajowe blue chipy stopniowo nadrabiaty straty, w WIG20 USD 587 41 0.75% 0.24% 16.96%
czym pomogty lepsze od oczekiwar dane o PKB Polski za Ill kwartat. W$réd WIG20 TR 393764 063% 285% 733%
bLuekchlpc;]w wyro,zmaty sie JfW ora'z sif();LSMenTergetyczne, ,kodre.kte' ZAGRANICA Kors D) ™M YTD
wto.r'owyc ,Ivkz'rostow zanoto:{a natc;mlgst o . J(yn:icz'a%em der mE i S2P500 270158 076 1 79% L 05%
mniejsze spétki na warszawskim parkiecie zakorncz ziert pod kreska,
! ) P ) P Yy ) P a Nasdagq C. 7 136,39 -0,90% -3,96% 3,38%
kontynuujac dtugoterminowe trendy wzrostowe na mWIG40 i sWIG80. Po
) L . ) DAX 11 412,53 -0,52% -1,74% -11,65%
wynikach stabszych od oczekiwain mocno tracit InterCars, natomiast
. ) Lo . ) . . CAC40 5 068,85 -0,65% -0,51% -4,59%
informacja 0 przeniesieniu notowan Grupy Azoty i Play z ,gtéwnego
. . - X . . FTSE250 18910,14 -0,40% 0,57% -8,76%
indeksu MSCI Poland do indeksu mniejszych waloréw, uaktywnita podaz na
. BUX 39 115,56 2,26% 6,98% -0,66%
tych spotkach.
IBEX 9 106,60 -0,42% 2,05% -9,33%
Wzrost gospodarczy w Polsce w IIl kwartale zaskoczyt i wynidst +5.1% r/r. NIKKE! 21 803,62 -0,20% 2,10% -4,22%
wobec réwniez +5.1% r/r w Il kwartale. Wynik jest wyzszy od oczekiwar, OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
ktére zaktadaty, ze PKB w Il kwartale wzrést o 4.6 % r/r. Utrzymujaca sie Polska 3,253 2,0 pb 2,0 pb -49 pb
blisko cyklicznemu szczytowi dynamika wzrostu gospodarczego zaskakuje USA 3,125 -1,7 pb -3,3 pb 71,9 pb
szczegdlnie w kontekscie spowolnienia obserwowanego u gtéwnych Niemcy 0,399 -1,1 pb -6,3 pb -2,7 pb
partnerdw handlowych Polski. Wytracenie dynamiki wzrostowej w polskiej WALUTY Kurs 1D 1M YTD
gospodarce w Il kwartale zapowiadaty réwniez wskazniki wyprzedajace EUR/PLN 4,962 0,07% 0,09% 2.86%
koniunktury, w tym indeks PMI, ktéry notowat konsekwentny spadek w USD/PLN 37972 -0,07% 2.46% 9.10%
okresie od lipca do wrzesnia. CHF/PLN 3,7722 -005%  047% 5,59%
GBP/PLN 4,9322 -0,42% 1,17% 4,97%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/USD 1,1314 0,14% 232%  -572%
W o , handl h ied USA Chi : d UsSD/IPY 113,58 -0,21% 1,61% 0,81%
znowienie rozmdéw handlowyc omiedz a inami prze
Y P € ,y, o P SUROWCE Kurs 1D M YTD
nadchodzacym szczytem G20 oraz przyjecie przez brytyjski rzad
_ ) . . Brent ($/bbl) 66,12 0,99% -18,15% -1,12%
proponowanego porozumienia ws Brexitu moga pozytywnie wptyna¢ na
. . . N " WTI ($/bbl) 56,25 1,01% -21,64% -6,90%
notowania ryzykownych aktywow w trakcie dzisiejszej sesji.
Ztoto ($/0zt) 1210,10 0,72% -1,64% -7,58%
MiedZ (c/Lb) 271,00 0,86% -2,82% -17,89%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 14.11.2018
WZROSTY SPADKI
5% IZOBLOK 22,00% QUMAK -33,33%
ELEMENTAL 11,93% OPENFIN -20,00%
AILLERON 8,08% GETINOBLE -17,65%
EKOEXPORT 8,08% INTERCARS -14,05%
-5% ENEA 7,05% IDEABANK -11,39%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 883,49 48,61% 45,51%
-15% NAJWIEKSZE OBROTY 14.11.2018
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PEKAO 107,91 5363 -1,56%
D T N S R SR PKOBP 106,72 5551 -0,02%
lis-17 lut-18 maj-18 sie-18 PKNORLEN 86,29 4082 2,28%
WIG cmmmmWIG20 e MWIGAD e SWIGSO PZU 70,93 3531 117%
CDPROIJEKT 50,16 4571 0,00%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG 20 i mWIG40 +/-

11 BIT Wyniki 3Q'18 zgodne z oczekiwaniami
Przychody wyniosty 13,9 mln zt (+414,8% r/r). EBITDA to 6,5 mln zt (+3,2 wzgledem
konsensusu, przy stracie 0,3 mln zt przed rokiem). Zysk netto byt na poziomie 3,6 mln zt (-
16% od oczekiwan, wobec 0,8 mln zt straty przed rokiem).

AmRest Notowania akcji w Hiszpanii
Amerst przewiduje, ze akcje spotki zostang wprowadzone do obrotu na gietdach w
Madrycie, Barcelonie, Bilbao i Walencji 21 listopada 2018 r.

Benefit Systems Wywiad z zarzadem

e Spltka nie planuje dalszych akwizycji klubdw fitness w Polsce, chce rosngc
organicznie i uporzadkowac strukture grupy.

e W dalszym ciggu duzy potencjat rozwoju widoczny jest w segmencie kart
sportowych w Polsce m.in. dzieki zwiekszeniu liczby pracownikdw korzystajacych z
kart u obecnych klientéw, sprzedazy do matych i $rednich firm oraz uruchamiania
ustug w mniejszych miastach, w ktdrych istnieje odpowiednia infrastruktura.

e Zarzad Benefit Systems nie rozwaza obecnie podwyzszenia parametrow
warunkujacych program motywacyjny, jak miato to miejsce w przesztosci.

e Benefit Systems nie analizuje obecnie akwizycji sieci klubdw fitness na nowych
rynkach zagranicznych, czyli w Chorwacji oraz Grecji - obecnie grupa skupia sie na
budowie produktu kart.

e Spétka nie planuje przeje¢ na dojrzatym rynku czeskim, chce natomiast otwierac
nowe kluby w Butgarii, gdzie jest obecna od 2015 roku.

e Grupa caty czas analizuje - pod katem wejscia - kolejne rynki w Europie i nie tylko.

Getin Noble Bank Obnizka ratingu
Agencja Fitch obnizyta rating IDR Getin Noble Banku do "B-" z "B+", a rating VR do "b-" z -
Ilb+ll.

Getin Noble Bank Komentarz prezesa
Jak powiedziat w wywiadzie dla PAP prezest Artur Klimczak, w jego ocenie mocny spadek
kursu zwigzany jest tylko i wytacznie z pojawianiem sie, w ostatnich dniach, nazwy banku
w medialnych doniesieniach. Fundamentalnie w banku nic sie nie dzieje, co uzasadniatoby
przecene akcji, a wdrozenie planu poprawy rentownosci banku przebiega zgodnie z
harmonogramem.

GTC Plany spétki

e Gtéwny akcjonariusz GTC, Lone Star, negocjuje z dwoma potencjalnymi nabywcami
swojego pakietu akcji GTC. Inwestorzy prowadzg w spdtce due diligence, ktére jest
na "bardzo zaawansowanym" etapie.

e Po zakupie dziatki w Budapeszcie, GTC jest w tracie pracy nad kolejnym przejeciem
dziatki pod budowe budynku biurowego.

e Spotka nie ma konkretnych plandw dotyczacych sprzedazy posiadanych aktywow.

e Gtéwnym wyzwaniem sg rosnace koszty budowy. Spétka stawia wiec na poprawe
efektywnosci. Zakaz handlu w niedziele nie wptyng natomiast mocno na
dziatalnos¢ galerii w Polsce z powodu przeniesienia sie zakup6w na inne dni.

e Zarzad spodziewa sie stabilizacji stawek najmu budynkdéw biurowych na
wiekszosci rynkdw oraz wzrostu na Wegrzech. Z kolei z uwagi na dojrzatosc
posiadanych aktywdéw handlowych oczekiwany jest wzrostowy trend czynszéw.

e Spotka podtrzymuje polityke dywidendowa zaktadajaca wyptate 66% FFO

Handlowy Komentarz zarzadu do wynikéw
e Bank Handlowy liczy, ze w 2018 roku wskaznik ROE bedzie powyzej 10%.
e Najszybciej rosnie akcja kredytowa wsrdd klientow globalnych, a relatywnie

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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stabsza jest wsrdd matych i Srednich przedsiebiorstw.
e Zarzad spodziewa sig utrzymania stabilnej marzy odsetkowe;j.
e W 2019 roku na polskim rynku zostanie wprowadzona nowa aplikacja Citi Mobile.

KGHM Wyniki 3Q'18 ponizej oczekiwan
Przychody wyniosty 5364 mln zt (+12,4% r/r). EBITDA to 1225 min zt (-13,4% r/r), czyli 8,0% _
ponizej prognoz. Zysk netto byt na poziomie 363 mln zt (-39,9% r/r oraz -28,1% wzgledem
konsensusu).

Pfleiderer Oczekiwania odno$nie wyniku EBITDA
Spotka dazy do przebicia konsensusu prognoz (142,5 mln EUR), jezeli chodzi o wynik
EBITDA w catym 2018 r. W okresie 1-3Q'18 Pfleiderer wypracowat 104,6 mln EUR EBITDA.

PGE Wywiad z wiceprezesem

e PGE zaktada, ze przy podejmowaniu decyzji w sprawie taryfy G na 2019 rok Urzad
Regulacji Energetyki zrownowazy interesy spétek obrotu i konsumentow.

e PGE zaktada podtrzymanie polityki dywidendowej i powrét do wyptaty dywidend -
obecnie wyptata dywidendy zostata zawieszona z zyskdw za lata 2016-2018.

e PGE zaktada, ze pod koniec 2021 r. jej pierwsze morskie farmy wiatrowe o0siagna
status "ready to build", a trzy lata pdzniej rozpoczng funkcjonowanie. Szacowany
CAPEX dla morskiej farmy wiatrowej o mocy 1 tys. MW to ok. 12 mld zt, z czego
30% to koszt przytacza.

Polimex-Mostostal

Plany spotki

e Spotka spodziewa sig, ze odnotuje w 2018 roku przychody na poziomie 1,6 mld zt,
wobec wczesniejszych zapowiedzi z maja o obrocie rzedu 2,0 mld zt. Przyczyng sa
przesuniecia w harmonogramach projektéw (m.in. elektrownia Opole) i
rozpoznanie przychoddw w czasie na 2019 r.

e Q@rupa liczy na dalsza poprawe rentownosci w czwartym kwartale, chciataby
zakoriczy¢ ten rok na lekkim plusie na poziomie netto. Mocniejsza poprawa
rentownos$ci ma by¢ widoczna w 2019 i 2020 r.

e Grupa poinformowata, ze jej aktualny portfel zamdwien, pomniejszony o sprzedaz
przypadajaca na konsorcjantdw, wynosi ok. 1,23 mld zt. Do realizacji na 2018 rok
przypada 0,53 mld zt, a na 2019 i lata kolejne 0,7 mld zt. W oferowaniu sg
natomiast projekty o tagcznej wartosci ok. 3 mld zt.

PZU Wynik netto 3Q'18 powyzej oczekiwan
Sktadka przypisana brutto wyniosta 5377 mln zt (+1% r/r). Wynik na dziatalnosci lokacyjnej +
to 2222 min zt (-5% r/r). Zysk netto byt na poziomie 1007 mln zt (+47% r/r oraz +7%
wzgledem konsensusu).
sSWIG80 i inne +/-
ABC Data Plany rozwoju
ABC Data prawdopodobnie podpisze pod koniec roku kontrakt z nowym producentem
telefondw komadrkowych. ABC Data chce tez dalej rozwija¢ ustugi chmury obliczeniowej.
Alumetal Komentarz zarzadu do wynikéw
e Spétka zaktada realizacje w 2018 r. parametrow wynikowych z programu
motywacyjnego (EBITDA w wysokosci 117,4 mln PLN, +21% r/r).
e Tegoroczny CAPEX Alumetalu ma wynies¢ okoto 40 mln zt i ma by¢ poréwnywalny
do przysztorocznego.
+

e Spotka zaktada wyptate co najmniej 70% zysku z 2018 r. w formie dywidendy.

e W IV kwartale oczekiwany jest wzrost r/r wolumenu sprzedazy (42 tys. ton w
4Q'17).

e (Obserwowane obecnie zawirowania na rynku motoryzacyjnym sg zdaniem zarzadu
przejsciowe i wynikaja z wejscia w zycie od 1 wrzesnia 2018 roku kolejnych
obostrzen w zakresie mierzenia emisji spalin pojazdéw samochodowych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Celon Pharma Wyniki 3Q'18 powyzej oczekiwan

Przychody wyniosty 31,7 mln zt (+31% r/r). Zysk operacyjny to 8,1 mln zt (+90,5%) wobec +
oczekiwan w zakresie 6,1-9,5 mln zt. Zysk netto byt na poziomie 8,3 mln zt (+69,4% r/r)
przy prognozach pomiedzy 5,4 a 7,8 mln zt.

Cherrypick Games Wywiad z prezesem

e W wyniku zmiany algorytmu wyszukiwania gier w sklepie App Store, liczba pobran
nowej gry "My Beauty Spa" jest nizsza niz w przypadku "My Hospital" w
analogicznym okresie po premierze, co jest jednak zgodne z oczekiwaniami spotki.

e W ocenie spotki, pierwsze analizy po premierze potwierdzajg jednak, ze "My Beaty
Spa: Stars and Stories" ma duzo wyzszy potencjat sprzedazowy niz dotychczasowe
gry firmy, w tym "My Hospital", na ktdrym Cherrypick Games przez okoto péttora
roku zarobit tagcznie 13 min zt.

e Prezes spodziewa sig, ze przychody z nowej produkcji wzrosng istotnie za 2-3
miesigce.

Feerum Zwiekszenie zaangazowania
Value FIZ Subfundusz 1, zarzadzany przez AgioFunds TFI, zwiekszyt zaangazowanie w
akcjonariacie Feerum z 4,11% do 5,68% udziatdw.

Mostostal Nowa umowa

Warszawa Konsorcjum Mostostalu Warszawa i Acciona Construccion zawarto z Generalng Dyrekcja
Drég i Autostrad, oddziat w Rzeszowie, umowe na projekt i budowe odcinka drogi
ekspresowej S19 Warto$¢ zadania to 272,5 mln zt brutto.

Polenergia Przygotowanie do aukcji rynku mocy
Polenergia zgtosita w aukcji projektow elektrowni wiatrowych na lagdzie gotowos¢ realizacji
czterech inwestycji 0 tgcznej mocy 199 MW, jeszcze w listopadzie zgtosi w aukcji 8 MW w
projektach elektrowni fotowoltaicznych. Spdtka przygotowuje sie do udziatu w trzech
aukcjach na rynku mocy.

Selvita Wyniki 3Q'18
Przychody wyniosty 26,7 mln zt (+28,5% r/r). EBITDA to -0,6 mln zt wobec +1,9 mln zt
przed rokiem. Strata netto byta na poziomie 2,8 mln zt przy 0,9 mln zt zysku w 3Q'17.
Spdtka podata réwniez, ze backlog wynosi obecnie ok. 103 mln zt (+3% r/r).

Stalprodukt Wyniki 3Q'18 ponizej oczekiwan
Przychody wyniosty 1 019,4 mln zt (+12,5% r/r). EBITDA to 111,1 mln zt (-13,2% r/r), czyli -
13,1% ponizej prognoz. Zysk netto byt na poziomie 60,9 mln zt (-50% r/r oraz -11%
wzgledem konsensusu).

ZE PAK Wyniki 3Q'18
Przychody wzrosty do 640,6 mln zt (+0,8% r/r), pomimo spadku produkcji energii 0 20,8%
r/r z powodu wytaczenia elektrowni w Adamowie. EBITDA spadta r/r 0 70,8% do 41,1 mln zt.
Strata netto jednostki dominujacej wyniosta w tym okresie 10,8 mln zt (66 mln zt zysku
przed rokiem).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYIJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie
Czwartek, 15 listopada 2018

pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ABCDATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.
AMREST Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

AWBUD NWZA ws. zmiany statutu oraz ustalenia zasad wynagradzania i wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN.
BSCDRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ELBUDOWA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2018 roku.
IZOSTAL NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.

KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.
LCCORP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

MABION Publikacja raportu za Il kwartat 2018 roku.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

NORTCOAST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.
OVOSTAR Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2018 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.
PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
VIGOSYS Publikacja raportu za Il kwartat 2018 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.

Piatek, 16 listopada 2018

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

POLWAX Publikacja raportu za Il kwartat 2018 roku.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 12 listopada 2018
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,20% 1,70%
Wtorek, 13 listopada 2018
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) pazdziernik 0,20% 0,20% 0,40%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) pazdziernik 2,50% 2,50% 2,30%
10:30 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia wrzesien 4,10% 4,00% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW listopad -24,1 -25 -24,7
Sroda, 14 listopada 2018
0:50 Japonia PKB s.a., wst. (k/k) 1 kw. -0,30% -0,30% 0,70%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 5,90% 5,70% 5,80%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 8,60% 9,10% 9,20%
5:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) wrzesien -0,4% -1,10% 0,20%
8:00 Niemcy PKB s.a., wst. (k/k) 1 kw. -0,20% -0,10% 0,50%
8:00 Niemcy PKB n.s.a., wst. (r/r) [ kw. 1,10% 1,30% 2,30%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) pazdziernik 2,20% 2,20% 2,20%
10:00 Polska PKB s.a., wst. (k/k) 1 kw. 1,70% 1,00% 1,00%
10:00 Polska PKB n.s.a., wst. (r/r) 1 kw. 5,10% 4,70% 5,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) pazdziernik 0,40% 0,40% 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPlI, fin. (r/r) pazdziernik 1,80% 1,70% 1,90%
10:30  WILk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,40% 2,50% 2,40%
10:30  WILk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 3,30% 3,10% 3,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a., rew. (r/r) I kw. 1,70% 1,70% 2,20%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien -0,30% -0,30% 1,00%
14:30 USA Inflacja konsumencka pazdziernik
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 2,10% 2,20% 2,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,50% 2,50% 2,30%
Czwartek, 15 listopada 2018
10:30  WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 2,70% 3,00%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien 16,6 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) pazdziernik 0,90% 0,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,40% 0,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad 20,90 22,20
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 211 tys. 214 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 5,8 mln brk

Piatek, 16 listopada 2018

930 Strefa Euro Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario

Draghi)
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,20% 0,30%
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paistwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcdéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro
Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do
oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji.
Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane
lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o
analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest
porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji.
Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy
NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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