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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 56 329,01 -0,94% 0,18% -11,64%
Mimo pozytywnych oczekiwari co do wczorajszej sesji, m.in. w zwigzku z WIG20 220291 -1,30% 1,51% -10,49%
wznowieniem rozmow handLOW_ych pomledzy USA a Chinami przed mWIG40 3874,07 -0,13% -2.51% -20,08%
nadchodzacym szczytem G20 oraz przyjeciem przez brytyjski rzad SWIGS0 10 83539 011% -359% 25 76%
proponowanego porozumienia ws Brexitu, czwartkowa sesja przyniosta WIG20 USD 580’5’5 -1l,17% _0:93% _17:93%
wyrazne spadki na europejskich rynkach bazowych. Powodem powyzszego WIG20 TR 3 886,50 -1,30% 1.51% -8,53%
byta kontynuowana niepewnos¢ odnosnie procesu opuszczenia Wielkiej ZAGRANICA Kurs D ™M YD
Brytanii struktur UE, po tym jak brytyjski minister ds. Brexitu podat sie do S8P500 2730.20 1.06% ~0.75% 212%
dymisji. Powyzsze, oraz wspomniana akceptacja warunkéw Brexit przez Nasdaq C. 7259'03 1'72% _2'31% 5'15%
Wielka Brytanie, przetozyto sie na mocna przecene brytyjskiej waluty. Z DAY 1 353' &7 _(; 509, _2'24% _1'2 1%
kolei rynki akcji nerwowo zareagowaty na rosnace prawdopodobiefstwo CACAO 5 033 ’62 _0’70% _1'21% = ’25%
przegranej premier May w grudniowym gtosowaniu dotyczacym Brexit. ' ’ ’ ’
Taki scenariusz implikowatby chaotyczne ponowne negocjacje, a nawet FTSE250 18 662,21 "L3e - -075% - -9.96%
mozliwos¢ ponownego referendum co dodatkowo zwigkszytoby niepewnos¢ BUX 3907097 “0.11% 6.86% “0.78%
w Europie. IBEX 9 073,50 -0,36% 1,68% -9,66%
NIKKEI 21 680,34 -0,57% -3,85% -4,76%
W $lad za rynkami bazowymi w Europie podazyt krajowy WIG20, ktéry OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
zanotowat wczoraj spadek na poziomie 1,30%, mimo mocnego otwarcia na Polska 3,251 -0,2 pb 1,8 pb -5,1 pb
plusie. Blue chips w najwigkszym stopniu cigzyt CD Projekt oraz sektor USA 3,110 -1,5 pb -4,8 pb 70,5 pb
bankowy z mBankiem na czele. Z drugiej strony, relatywnie udana sesja w Niemcy 0,362 -3,7 pb -5,2 pb -6,4 pb
sektorze energetycznym z uwagi na pozytywne rozstrzygniecie gtéwnej WALUTY Kurs 1D 1M YTD
akeji rynku mocy na rok 2021. EUR/PLN 4,2902 -014%  -0,05% 2,72%
USD/PLN 3,7888 -0,22% 2,23% 8,86%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII CHF/PLN 3,7614 -029%  0,19% 5,29%
GBP/PLN 4,8357 -1,96% -0,81% 2,92%
Po intensywnym  tygodniu  réwniez pod wzgledem  danych EUR/USD 11304 0,08% 223% -5,64%
makroekonomicznych, dzisiejszy dziet nie przyniesie wazniejszych USD/IPY 113,58 0,00% 161% 0.81%
odczytéw poza ostatecznym  odczytem  pazdziernikowej inflacji SRR s i 05 =
konsumenckiej w strefie euro. Trudno oczekiwan réwniez przetomowych
wypowiedzi prezesa EBC Mario Draghiego, ktéry wraz z prezesem Brent (5/5b1) 66,62 0.76% ~17.53% ~0,37%
Bundesbanku weZmie udziat w konferencji 21. Euro Finance Week, we WTI (57650 2646 0.37% “21,34% "6,55%
Frankfurcie. Ztoto ($/0zt) 1 215,00 0,40% -1,24% -7,20%
MiedZ (c/Lb) 274,65 1,35% -1,51% -16,79%
NOTOWANIA INDE KSOW (OSTATN IE 12-M CY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 15.11.2018
WZROSTY SPADKI
KREZUS 23,53% 11BIT -8,31%
5% OPENFIN 12,50% GRODNO -8,00%
GINOROSSI 12,50% PHN -7,87%
TORPOL 7,28% MOSTALWAR -7,22%
ENEA 4,99% STALPROD -7,02%
-5%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 878,08 71,30% 27,16%
-15% NAJWIEKSZE OBROTY 15.11.2018
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
ALIOR 114,29 2 410 -2,81%
PKOBP 93,96 5918 -2,56%
“25% PGE 60,58 5718 4,93%
lis-17 lut-18 maj-18 sie-18 p7U 55,39 3506 -1.06%
WIG e \\/|G20 o= MW|G40 === s\\/|G8O KGHM 5521 4082 1.30%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Energetyka Zakoriczenie aukcji gtéwnej na rynku mocy na rok 2021
Aukcja gtéwna na rynku mocy na rok 2021 zostata zakoriczona w 5. rundzie -
poinformowaty Polskie Sieci Elektroenergetyczne w komunikacie.
Wstepne wyniki aukcji zostang opublikowane w terminie 3 dni roboczych od dnia jej
zakoriczenia.
W czwartek odbyta sie pierwsza aukcja gtdwna na rynku mocy, na rok dostaw 2021.
Rozpoczeta sie 0 godz. 8.00.
PSE podawaty wczesniej, ze zaokraglona do 1000 MW taczna wielko$¢ obowigzkéw
mocowych oferowanych przez dostawcéw mocy wynosita 26.000 MW.
Zgodnie z parametrami dla aukcji zapotrzebowanie na moc w aukcji gtéwnej na rok dostaw
2021 wynosito 22.732 MW. Cena maksymalna aukcji wynosita 327,80 zt/kW/rok.
Z harmonogramu aukcji wynika, ze w piatej rundzie cena wywotawcza wynosita 240,4 zt, a
cena minimalna 218,56 zt.
Aukcja na 2022 rok odbedzie sie 5 grudnia, a na 2023 rok - 21 grudnia.

KGHM Komentarz zarzadu

e "Po trzech kwartatach naktady inwestycyjne wyniosty 1,232 mld zt z zaktadanych
na caty rok 2,67 mld zt. Prognozujemy, ze caty rok bedzie na poziomie 86 proc.
zaktadanego budzetu".

e Spotka kontynuuje m.in. prace w zakresie udostepniania ztoza w obszarze Gtogow
Gteboki - Przemystowy oraz rozbudowy zbiornika odpaddw poflotacyjnych
"Zelazny Most".

e W obszarze hutnictwa trwa modyfikacja instalacji do prazenia koncentratu w
Hucie Miedzi Gtogdw |, ktdrej uruchomienie planuje sie na koniec roku.

e Wiceprezes Bugajczuk poinformowat, ze spétka realizuje tez program dostosowania
instalacji technologicznych KGHM do wymogdw konkluzji BAT dla przemystu
metali niezaleznych wraz z ograniczeniem emisji arsenu.

o WskazZnik dtug netto/skorygowana EBITDA wynidst 1,6x wobec 1,3x na koniec
grudnia 2017 roku. Celem grupy jest utrzymywanie wskaznika ponizej 2,0x.

e KGHM podtrzymuje, ze do korica roku przedstawi aktualizacje strategii rozwoju.

PKN Orlen Aktualizacja strategii
W przygotowywanej aktualizacji strategii PKN Orlen nie ma tematu udziatu ptockiego
koncernu w budowie energetyki jadrowej. Spdtka stawia na rafinerie i petrochemie, a takze
detal i energetyke, zapowiada utrzymanie stabilnej polityki dywidendowej.
"Nasze DNA to rafineria i petrochemia, a takze detal i energetyka. Skupiamy sie na
przejeciu Grupy Lotos i rozbudowie petrochemii, na ktérg wydamy 8,3 mld zt plus CAPEX
odtworzeniowy. Od 2024 roku zaczng sie wydatki zwigzane z farmami wiatrowymi na
morzu".
PKN Orlen liczy, ze dzieki nowemu programowi lojalnosciowemu zwigkszy sie udziat
inwestoréw indywidualnych w akcjonariacie spotki z obecnych 4 proc., do 12 proc.

PZU Komentarz prezesa

e Bedziemy sie trzymali naszej polityki dywidendowej i naszego zobowigzania
wobec inwestordw, i bedziemy sie starali, by w DPS z roku na rok rosto. Na dzien
dzisiejszy nie widzimy wiekszych powoddw, by powiedzie¢, ze tej obietnicy nie
dotrzymamy".

e Zgodnie z polityka dywidendowa PZU nie wiecej niz 20 proc. corocznego zysku
powieksza¢ ma zyski zatrzymane na cele zwigzane z rozwojem organicznym,
innowacjami oraz realizacjg inicjatyw wzrostowych natomiast na dywidende
trafia¢ ma nie mniej niz 50 proc. zysku.

e PZU podtrzymuje plan ze strategii na lata 2017-2020 dotyczacy wzrostu
wskaznika ROE do ponad 22 proc.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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o Wskaznik ROE przekroczyt 22,9 proc. i jest juz na poziomie, ktéry zatozyliSmy w
strategii, mamy nadzieje, ze bedziemy w stanie tego wskaznika broni¢ i dowiez¢ w
taki sposob do 2020 roku”.

PzZU Zainteresowanie udziatami Banku Pekao SA
PZU bytby zainteresowane zakupem akcji Banku Pekao SA, ktére sg obecnie w rekach
Polskiego Funduszu Rozwoju, ale niewykluczone, ze wigzatoby sig to z emisjg instrumentow

dtuznych.
sWIG80 i inne +/-
Apator Dywidenda zaliczkowa

Apator wyptaci 0,4 zt brutto zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku w 2018

roku.

Prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok obrotowy
2018 uzyskajg akcjonariusze posiadajacy akcje Apatora 14 grudnia, natomiast wyptata
nastapi w dniu 21 grudnia 2018 roku.

Elektrobudowa Zmiana prognoz
Elektrobudowa obnizyta prognoze dotyczaca zamowien w 2018 roku do 601,3 mln zt z
835,4 mln zt z powodu przesuniecia na 2019 rok terminu rozstrzygniecia kilku znaczacych -
postepowan.
Elektrobudowa po raz drugi obnizyta tegoroczng prognoze zamowier. Na poczatku roku
szacowata je na 994,2 mln zt, a we wrzesniu obnizyta te szacunki do 835,4 mln zt.

Erbud Wywiad z prezesem

e "JesteSmy zadowoleni z wynikow trzeciego kwartatu. Nie widzimy rowniez zadnego
zagrozenia dla wynikéw kwartatu czwartego i kolejnych. Odnotujemy zysk w tym
okresie, jak i w catym 2019 roku".

e Planujemy ostroznie podchodzi¢ do podpisywania kolejnych umdw, poniewaz na
rynku nadal widoczne sa ograniczenia w zakresie wykonawstwa, dostepu do
pracownikdéw. W naszym przekonaniu nie wolno, przy obecnej sytuacji rynkowej,
brac za duzo zlecen".

e "Celujemy w rentownosc operacyjna na poziomie grupy w przedziale 2-3 proc. Jest
to poziom realny do osiggniecia w 2019 roku".

e "Bedziemy kontynuowac redukcje zadtuzenia. W przysztym roku wskaznik dtugu
netto/EBITDA moze wynies¢ 1,5-2 x".

o "lezeli uzyskamy w 2019 roku takie wyniki, jakie przewidujemy, to bedziemy
mysle¢ o dywidendzie. Bedziemy mysle¢ réwniez o ewentualnych przejeciach, ale
czas na decyzje przyjdzie w 2020 roku".

e "Pozytywnie patrzymy na przyszty rok, a takze na kolejne dwa-trzy lata w branzy
budowlanej. Widzimy, ze pojawia sie wiele nowych zlecenn w przemysle. JesteSmy
juz przygotowani na to, ze jezeli ostabi sie budownictwo kubaturowe w 2020, moze
2021 roku, to bedziemy uzupetnia¢ nasze przychody - zaréwno w Polsce, jak i za
granica - w innych segmentach"”

ES-System Wywiad z prezesem
ES-System zaktada jednocyfrowy wzrost krajowej sprzedazy w 2018 roku, a przychody w IV
kwartale powinny uksztattowac sie na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie
ubiegtego roku.
"Patrzac na nasz portfel zamdéwien, poziom sprzedazy powinien uksztattowaé sie na
podobnym poziomie jak sprzedaz w czwartym kwartale ubiegtego roku. W kraju
spodziewamy sie jednocyfrowego, w ujeciu procentowym, wzrostu w catym 2018 roku. Za
granicag natomiast, w zwigzku z nizszym poziomem sprzedazy w pierwszym podtroczu
biezacego roku, nie spodziewam sie wzrostéw".
"Narastajgco odnotowali$my wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 4,8 proc., czyli ro$niemy
do 142,5 mln zt. Jest to efekt zardwno dobrej sytuacji panujacej na rynku, jak i terminowej
realizacji projektéw i zamdwien".
"Widzimy systematyczny wzrost zainteresowania naszych klientéw o$wietleniem ledowym.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ﬂ" BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
W 51URC MAKLERSKIE s

www.bgzbnpparibas.pl



- a— ™,

— ~ .| KOMENTARZ PORANNY &

i’ o ‘QQRA ,* J ' ‘ B 16 listopada 2018 07:35 D
Obecnie stanowi ono blisko 80 proc. catosci naszej sprzedazy"”.
"Wzrosty cen energii moga sktoni¢ klientow do wiekszego zainteresowania projektami z
obszaru energooszczednych rozwigzan o$wietleniowych".

Idea Bank Zmiana terminu raportu okresowego

Idea Bank przesuwa termin publikacji raportu za Ill kw. 2018 roku na 28 listopada z 20 -
listopada.

Mercator Medical Komentarz zarzadu
Mercator Medical zaktada, ze umocnienie USD wzgledem PLN negatywnie wptynie na
marze segmentu dystrybucyjnego w catym drugim potroczu 2018 roku.
Perspektywy wynikowe segmentu produkcji sa pozytywne i mozna spodziewac sie wzrostu
marzy w tym obszarze.
Spodtka rozwazy wyptate dywidendy za 2018 rok.

PBKM Zmniejszenie liczby akcji w planowane] emisji
Zarzad Polskiego Banku Komdrek Macierzystych zmniejszyt maksymalng kwote
planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do 459.364 zt oraz zmniejszyt liczbe
akcji do 918.728 w planowanej emisji akcji serii L, co wynika z korekty projektu uchwat na
NWZ planowanego na 23 listopada.

Selvita Przesuniecie umowy
Planowane przez Selvite na 2018 rok podpisanie umowy partneringowej na projekt z
platformy terapii celowanych przesunie sie na rok 2019.
Ponadto spdtka poinformowata, ze na przetomie 2018 i 2019 roku spodziewa sie wynikéw |
fazy badan w ramach projektu SEL24.

Soho Development  Przedtuzenie upowaznienia do buyback
Akcjonariusze Soho Development zdecydowali o przedtuzeniu do 31 marca 2019 roku
okresu upowaznienia zarzadu spétki do nabycia akcji wtasnych.
"Upowaznienie do nabycia akcji wtasnych obowigzuje w okresie do dnia 31 marca 2019
roku lub do wyczerpania srodkdw przeznaczonych na skup akcji".

Sygnity Propozycje gtéwnego akcjonariusza
Cron, najwiekszy akcjonariusz Sygnity, chce uchylenia uchwat NWZ spétki z czerwca w
sprawie emisji akcji i podjecia w ich miejsce nowych. Firma zgtosita na najblizsze walne
Sygnity cztery projekty uchwat w sprawie emisji, z czego dwa odnoszg sie do
dokapitalizowania spétki, a kolejne dwa do ewentualnego skonwertowania wierzytelnosci
obligatariuszy na akcje.

Trakcja Portfel zleceri
Portfel zamdwieri Trakcji na koniec wrzesnia 2018 roku wynosit 2,899 mld zt
Grupa poinformowata, ze w okresie trzech kwartatéw podpisata umowy o tgcznej wartosci
2,045 mld zt.

Unibep Portfel zleceri
Portfel zlecert Grupy Unibep na koniec wrzes$nia 2018 roku wynosi na kolejne okresy 2,1
mld zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie
Piatek, 16 listopada 2018
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
POLWAX Publikacja raportu za Ill kwartat 2018 roku.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

Poniedziatek, 19 listopada 2018

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ATLANTIS NWZA ws. zmiany uchwat nr 23 i 27 ZWZ z 04.07.2018r. oraz przyjecia statutu.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
PGSSOFT Publikacja raportu za Il kwartat 2018 roku.

POLNORD NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN obecnej kadencji.

Wtorek, 20 listopada 2018

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

NWZA ws. potaczenia Herkules S.A. ze spétka pod firmag Przedsiebiorstwo Gospodarki Maszynami Budownictwa
"Budopol" S.A., zmiany uchwaty nr 5 ZWZ z 29 czerwca 2018 w sprawie podziatu i przeznaczenia zysku oraz

HERKULES zmiany statutu poprzez dodanie postanowien dotyczacych upowaznienia zarzadu do wyptaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego.

IDEABANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

LARQ Publikacja raportu za Ill kwartat 2018 roku.

MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2018 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

Sroda, 21 listopada 2018

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
ABPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.
ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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CIECH Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2017 roku.
DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
TOWERINVT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
VIVID Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

Czwartek, 22 listopada 2018

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
PKPCARGO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
ELEKTROTIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

Piatek, 23 listopada 2018

ENEA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

PGNIG Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,07 zt na akcje.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
BETACOM Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych serii L, pozbawienia prawa
PBKM poboru, zmiany zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw RN, zatwierdzenia zmian w Regulaminie RN, zmiany
statutu oraz powotania cztonka RN.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 12 listopada 2018
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,20% 1,70%
Wtorek, 13 listopada 2018
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) pazdziernik 0,20% 0,20% 0,40%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) pazdziernik 2,50% 2,50% 2,30%
10:30 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia wrzesien 4,10% 4,00% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW listopad -24,1 -25 -24,7
Sroda, 14 listopada 2018
0:50 Japonia PKB s.a., wst. (k/k) 1 kw. -0,30% -0,30% 0,70%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 5,90% 5,70% 5,80%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 8,60% 9,10% 9,20%
5:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) wrzesien -0,4% -1,10% 0,20%
8:00 Niemcy PKB s.a., wst. (k/k) 1 kw. -0,20% -0,10% 0,50%
8:00 Niemcy PKB n.s.a., wst. (r/r) [ kw. 1,10% 1,30% 2,30%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) pazdziernik 2,20% 2,20% 2,20%
10:00 Polska PKB s.a., wst. (k/k) 1 kw. 1,70% 1,00% 1,00%
10:00 Polska PKB n.s.a., wst. (r/r) 1 kw. 5,10% 4,70% 5,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) pazdziernik 0,40% 0,40% 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPlI, fin. (r/r) pazdziernik 1,80% 1,70% 1,90%
10:30  WILk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,40% 2,50% 2,40%
10:30  WILk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 3,30% 3,10% 3,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a., rew. (r/r) I kw. 1,70% 1,70% 2,20%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien -0,30% -0,30% 1,00%
14:30 USA Inflacja konsumencka pazdziernik
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 2,10% 2,20% 2,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,50% 2,50% 2,30%
Czwartek, 15 listopada 2018
10:30  WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 2,70% 3,00%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien 16,6 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) pazdziernik 0,90% 0,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,40% 0,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad 20,90 22,20
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 211 tys. 214 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 5,8 mln brk

Piatek, 16 listopada 2018

930 Strefa Euro Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario

Draghi)
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,20% 0,30%
19:00 USA Ilo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro
Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do
oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji.
Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane
lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o
analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest
porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji.
Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy
NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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