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. Cena biezaca Kapitalizacja $redni dzienny obrét 6M
Spétka PLN) (mln PLN) (tys. PLN) P/E P/BV RSI (14D)
COMARCH 169,00 1375 505 24,5 16 51,8
b)) 5D M 3M 6M 12m
Performance 0,30% 0,30% 0,60% 2,74% 12,95% 2,25%
Krétkoterminowo (PLN) $rednioterminowo (PLN)
opor (7 ) 175 195
Wsparcie 9 150 126

W naszym scenariuszu bazowym zaktadamy poko

Kurs Comarch po mocnej korekcie rozpoczetej w potowie 2017 roku, od kwietnia br. notuje wyrazne odbicie. Przez ostatnie dwa miesiagce notowania
konsolidowaty sie minimalnie ponad wsparciem w okolicach 163 PLN, a obecnie kurs walczy z oporem w postaci lokalnego szczytu na poziomie 175 PLN.

negatywnym scenariuszu, najblizszym istotniejszym wsparciem bedzie poziom 150 PLN.

Wynik EBITDA grupy w trzecim kwartale 2018 roku wyniést 38,2 mln zt wobec 25,3 mln zt przed rokiem i byt zgodny z konsensusem, ktéry zaktadat EBITDA na
poziomie 37,9 mln zt. Po trzech kwartatach EBITDA grupy jest 0 59 proc. wyzsza niz rok wczesniej i wynosi 109,6 mln zt.

Portfel zaméwieri Comarchu na 2019 rok jest obecnie o kilkanascie proc. wyzszy, niz wynosita rok temu warto$¢ zamdwieri na 2018 rok. Podobna dynamike grupa
notuje w przypadku czwartego kwartatu.

nanie wspomnianego poziomu i tym samym kontynuowanie $rednioterminowego trendu wzrostowego. W
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