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. Cena biezaca Kapitalizacja $redni dzienny obrét 6M
Spétka PLN) (mln PLN) (tys. PLN) P/E P/BV RSI (14D)
AMREST
HOLDINGS 37,65 8 266 4622 447 5,6 35,8
b)) 5D M 3M 6M 12m
Performance -3,59% -3,59% -5,64% -12,85% -16,52% 1,76%
Krétkoterminowo (PLN) $rednioterminowo (PLN)
opér 6 40 48
Wsparcie 9 37-38 32

Spétka porusza sie od roku w szerokim trendzie bocznym. W ostatnim tygodniu obserwowali$my jednak wyrazne spadki kursu, ktéry dotart w rejon istotnego
wsparcia przy poziomie 37-38 PLN. Wsparcie tworzone jest przez poprzedni dotek z wrzes$nia oraz lokalne szczyty z potowy 2017 r.

Odbicie od wsparcia w rejonie 37-38 PLN moze by¢ sygnatem do silniejszych wzrostéw, analogicznie jak to miato miejsce w we wrze$niu br.

« Wyniki Spétki w 3Q'18 byty zgodne z rynkowym konsensusem. Przychody wyniosty 392,4 mln EUR (+23% r/r). EBITDA byta na poziomie 50 mln EUR (+6% r/r), a
zysk netto spadt 0 10% r/r do 18 mln EUR. Spétka obserwuje pozytywne tendencje jezeli chodzi o koniunkture na gtéwnych rynkach i sprzedaz LFL, rentowno$¢
jest jednak pod presja licznych przeje¢ i integracji nowych bizneséw nabytych w ostatnim roku. Zarzad podtrzymuje ambitne plany nowych otwaré lokali (niecate
300 w 2018, 400 w 2019 i 500 w 2020) oraz podkres$la koncentracje nad restrukturyzacja przejetych spétek, co w perspektywie kolejnych lat powinno mocno,
pozytywnie wptyna¢ na wyniki AmRest.
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