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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 58 180,45 -0,39% 0,63% -8,73%
Piatkowy handel na warszawskim parkiecie byt skorelowany z sytuacjg na rynkach WIG20 228154 -0,56% 0,21% -7.30%
bazovvycfl] EL‘Jr.opy zachgdmeL gdzie polczwarltkow?/m, pozy.tywnym ;amkmeuy gl.etdy mWIG40 399427 -0,07% 187% -17.60%
amerykariskiej notowania rozpoczety sie zwyzkami. Sytuacja ulegta jednak zmianie po
rozpoczeciu pigtkowego handlu w USA, gdzie ze wzgledu na wysoka zmiennos¢ i sWIG8o 1093884 0.25% 0.85% “25,05%
spadki WIG20 ostatecznie zamknat notowania tracac ponad 0,5% i koriczac tydzien WIG20 USD 605,95 -0,63% -0,49% -14,34%
ponizej poziomu 2300 punktdw. Pozytywnie zaskoczyt tym razem sWIG80 zyskujac w WIG20 TR 4027,48 -0,56% 0,27% -5,21%
ciagu dnia 0,25%. Po stabszych od oczekiwan danych z rynku pracy w USA (liczba ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w listopadzie wzrosta o 155 tys. wabec S&P500 2633,08 2.33% 6,43% 1,52%
konsensusu na pOZ‘IO.mIe 200 tys:), gtéwne amerylka‘nskle |ndek.sy tramty‘ W platgk Nasdag C. 696925 -3,05% -7.94% 0,95%
ponad 2 proc - najwieksze spadki odnotowaty spétki technologiczne takie jak min.
Microsoft (-4%) i Cisco (4,03%). W perspektywie tygodnia S&P500 znizkowat 0 5,6%, co DAX 10788,09 -0.21% “6.83% -16,4%%
jest najgorszym wynikiem od ponad o$miu miesiecy. Negatywnym echem odbita sie CAC40 481313 0,68% -6,32% -9,40%
réwniez informacja o utworzeniu sie formacji ,krzyza smierci” (czyli sytuacji, w ktdrej FTSE250 17 844,11 0,51% -6,81% -13,91%
50-dniowa $rednia przebija 200-sesyjna $rednig) na indeksie S&P500, co jest BUX 39 384,56 -0,91% 3,11% 0,02%
powszechnie uznawane za niedZwiedzi sygnat techniczny. IBEX 8 815,50 0,58% -3.84% -12,23%
Piatkowe ustalenia panstw OPEC, ktére uzgodnity na spotkaniu w Wiedniu NIKKEI 21 219,50 ~212% ~4.72% 6.79%
ograniczenie wydabycia ropy naftowej o 1,2 mln barytek dziennie spowodowaty OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
odbicie cen surowca. Notowania ropy gatunku Brent wzrosty w piatek o ponad 2,5%, a Polska 3,066 4,4 pb -14,6 pb -23,6 pb
amerykariskiej WTI o ponad 2%. USA 2,849 -4,8 pb -38,8 pb 44,5 pb
Niemcy 0,249 -4,0 pb -222pb  -19,0pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]) SESII WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,2925 0,27% 0,10% 2,77%
Weekendowe doniesienia o wezwaniu amerykarskiego ambasadora przez Chifskiego
Ministra Spraw Zagranicznych w sprawie zatrzymania CFO firmy Huawei pogtebiaja USD/PLN 37622 -0,02% 0.29% 8.10%
niepokoje rynku co do przysztosci porozumienia handlowego. Ponizej oczekiwan CHF/PLN 38023 0,34% 1,56% 6,44%
wypadty réwniez dane dot. dynamiki PKB Japonii w Il kwartale b.r. (prognozowano - GBP/PLN 4,7932 -0,32% -2,69% 2,01%
1,6%, a odczyt byt na poziomie -2,5%), co wptyneto negatywnie na zamkniecie sesji na EUR/USD 1,1410 0,29% -0,18% -4,93%
azjatyckich rynkach. Powyzsze, moze od poczatku wazy¢ nastoje na krajowym USD/IPY 112,63 -0,09% -0,79% -0,04%
parkiecie. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 61,67 2,68% -14,43% -7,78%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) W1 (&/bb) 261 218 16 -129%%
10% Ztoto ($/0zt) 1 252,60 0,72% 1,95% -4,33%
MiedZ (c/Lb) 275,95 0,60% 0,18% -16,39%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 07.12.2018
0% WZROSTY SPADKI
QUMAK 27,27% BIOMEDLUB -10,38%
URSUS 15,08% OPENFIN -8,33%
10% PLAY 7,02% BRASTER -5,38%
LUBAWA 6,35% ATAL -4,81%
ATLANTAPL 5,84% GRUPAAZOTY -4,61%
~20% 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 775,83 62,08% 36,71%
NAJWIEKSZE OBROTY 07.12.2018
-30% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
gru-17 PzU 105,00 4398 -0,79%
WIG — VG20 e MWIG40 em— S\WIG8O0 PKOBP 55,55 3062 -1,45%
KGHM 55,43 3575 -0,36%
PLAY 49,19 3222 7,02%
PKNORLEN 48,59 3033 -0,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas, Biura Analiz Ekonomicznych;
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WIG 20 i mWIG40 +/-

AmRest Umowa rozwoju marki
AmRest podpisat umowy dotyczace rozwoju marki Burger King w Polsce, Czechach, Stowacji,
Rumunii i Butgarii. Burger King jest czes$cig portfela AmRestu od 2007 roku.

Inter Cars Sprzedaz w listopadzie 2018 r.
Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w listopadzie 2018 roku wyniosty 772,7 mln zt,
co oznacza wzrost rdr o 14,3 proc. Narastajaco, od poczatku roku, grupa wypracowata
7.302,3 mln zt przychodow, czyli o 16,4 proc. wiecej niz rok wczesniej. Sprzedaz Inter Cars
SA wyniosta w listopadzie 575,6 mln zt (wzrost rdr 0 12,9 proc.), z czego sprzedaz w Polsce
to 414,2 mln zt (wzrost rdr o 8,8 proc.).

Getin Noble Bank Obnizenie bufora kapitatowego
Komisja Nadzoru Finansowego obnizyta do 1,29 pkt. proc. z 1,71 pkt. proc. wczesniej
dodatkowy wymag kapitatowy dla grupy Getin Noble Banku zwigzany z ryzykiem walutowych
kredytéw hipotecznych

cce Wezwanie do sprzedazy akcji Gino Rossi

e (CCC wezwato do sprzedazy 50.333.095 akcji Gino Rossi, stanowigcych 100 proc.
gtoséw na WZA po 0,55 zt za sztuke. Wezwanie jest warunkowe. CCC chce naby¢
akcje pod warunkiem, ze co najmniej 33.219.842 akcji (66 proc.) zostanie objetych
zapisami w wezwaniu. Jednak CCC moze kupi¢ akcje Gino Rossi w wezwaniu nawet,
jesli tej liczby nie osiagnie.

e Na pigtkowym zamknieciu akcje Gino Rossi kosztowaty 0,43 zt.

e Warunkiem przeprowadzenia wezwania jest m.in zawarcie pomiedzy CCC o Gino
Rossi umowy o0 wspotpracy strategicznej, ktéra zawierac bedzie m.in zgode na due
dilligence i zawierajacej plan restrukturyzacji Gino Rossi.

e (CC zawarto z PKO BP warunkowa umowe, na podstawie ktdrej CCC po spetnieniu
sie warunkow zawieszajacych przewidzianych w umowie oraz wypetnieniu przez
strony czynnosci zamkniecia, nabedzie wszelkie istniejace na dzieri przeniesienia
wierzytelnosci pieniezne (wymagalne i przyszte) banku wobec Gino Rossi lub innych
podmiotdw zobowigzanych, wynikajace z umow kredytowych zawartych pomiedzy
bankiem a Gino Rossi w tacznej wysokosci okoto 70 mln zt.

Bank Handlowy Strategia na lata 2019-21

e Bank Handlowy chce w latach 2018-2021 przeznacza¢ nie mniej niz 75 proc. zysku
na dywidende. a w latach 2019-2021 utrzymywac¢ wskaznik ROE powyzej 10 proc.

e Gtéwnym zatozeniem Strategii jest wzrost dziatalnosci klientowskiej, ktéra ma
przyczyni¢ sie do osiggniecia celéw finansowych w postaci: wysokiego,
jednocyfrowego $redniorocznego wzrostu wolumendw kredytowych w segmencie
bankowosci detalicznej i sredniego jednocyfrowego S$redniorocznego wzrostu
wolumendw kredytowych w segmencie bankowosci instytucjonalnej, wysokiego,
jednocyfrowego sredniorocznego wzrostu przychoddéw na dziatalnosci klientowskie;.

e Jednoczes$nie Bank Handlowy chce wykorzystywa¢ dotychczasowe przewagi
konkurencyjne dla uzyskania wzrostu w nastepujacych obszarach: niezabezpieczone
kredyty detaliczne, wymiana walutowa i zarzadzanie gotdwka, ustugi Wealth
Management oraz oferta dla klientow poszukujacych globalnego partnera
finansowego.

Energa Rozwdj stacji tadowania samochodéw elektrycznych
Energa Obrdt, spétka z grupy Energa, podpisata z siecia sklepdw Komfort umowe o
wsp6tpracy przy budowie nowego punktu tadowania samochoddw elektrycznych. W 2019
roku planowane jest rozszerzenie wspétpracy i budowa kolejnych punktéw tadowania
samochoddw elektrycznych przy innych kluczowych sklepach marki w catej Polsce.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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Tauron

Przychody z rynku mocy w 2022 r.

Po publikacji przez PSE ceny zamkniecia aukcji mocy na 2022 rok (198,00 zt/kW/rok) spétka
0szacowata, ze jej przychody z tego tytutu wyniosg 83,6 mln zt. Wczesniej Tauron szacowat,
ze przychody grupy z tytutu aukcji mocy moga siegnac¢ w 2022 roku od 82,5 mln zt do 92,8
mln zt. Spotki grupy Tauron zobowigzaty sie do dostarczenia mocy na poziomie 422,23 MW.

sSWIG80 i inne

+/-

ursus

Umowa o wspétpracy

Spdtka podpisata umowe o wspétpracy z tureckim producentem ciggnikéw rolniczych
Tumosan Motor ve Traktér Sanayi, ktéra ma poszerzy¢ oferte produktowa polskiej firmy.
Umowa zostata zawarta na okres 5 lat z mozliwoscig jej przedtuzenia o kolejny 5-letni okres.
Ursus szacuje, ze srednioroczna wartos¢ umowy wyniesie 9 mln euro.

Gino Rossi

Oferta sprzedazy spotki Simple

Gino Rossi ztozyto PKO BP oferte sprzedazy 100 proc. spotki Simple za 0,5 mln zt. Termin na
przyjecie oferty przez PKO BP jest od 14 grudnia 2018 roku do 31 marca 2019 roku. Wcze$nie]
Gino Rossi prowadzito negocjacje o sprzedazy Simple Creative Products z Monnari i OTCF,
wtascicielem marki 4F.

Skarbiec

Warto$¢ aktywéw pod zarzadzaniem

Wedtug stanu na dzien wyceny 30 listopada 2018 r. lub na dzien ostatniej statutowej wyceny
aktywdw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI SAA., taczna suma
aktywdOw netto pod zarzadzaniem Skarbiec TFI S.A. wyniosta: 6 224,8 mln zt vs. 6 652,3 mln
zt na koniec pazdziernika.

Work Service

Warunkowe porozumienie z obligatariuszami

Work Service podpisat warunkowe porozumienie z wszystkimi obligatariuszami
instytucjonalnymi obligacji serii T, serii W oraz serii Y dotyczace warunkow restrukturyzacji
obligacji. Spotka podata, ze pod warunkiem spetnienia warunkdw zawieszajacych strony
porozumienia zobowigzaty sie do podpisania szeregu dokumentdw finalizujacych proces
restrukturyzacji lub refinansowania obligacji, w tym m.in. umowe zmieniajaca warunki emisji
obligacji serii W, propozycje nabycia obligacji serii X, serii Z oraz serii SHB raz oswiadczen o
przyjeciu propozycji nabycia obligacji serii X oraz serii Z.

Monnari Sprzedaz w listopadzie 2018 r.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade w listopadzie wyniosty 25,5 mln zt,
co oznacza wzrost rok do roku o 15,91 proc. Wartos$¢ skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy towardw zrealizowanych w okresie styczeri-listopad 2018 roku wyniosta ok. 204,7
mln zt. Przychody te byty nizsze o 2,89 proc. od osiaggnietych w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

Zywiec Decyzja podatkowa
W wyniku kontroli przeprowadzone] przez Urzad Celno-Skarbowy w Katowicach Grupa
Zywiec ma zaptaci¢ ponad 68 mln zt zalegtego podatku z odsetkami. Decyzja podtrzymuje
ustalenia protokotu kontroli podatkowe] w zakresie nieprawidtowego rozliczenia optat -
licencyjnych pomiedzy spétka a Brandhouse Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. s.k. oraz
odpiséw amortyzacyjnych od znakéw towarowych w 2013 r. Spétka zamierza wnie$¢
odwotanie odnos$nie tej decyzji.

OT Logistics Przedtuzenie termindw sptaty kredytéw i obligacji

e Termin sptaty kredytu inwestycyjnego w wysokosci do 50 mln zt zostat przedtuzony
do 20 grudnia, a limit kredytowy i kredyt obrotowy spétka bedzie mogta sptaci¢ do
16 stycznia 2019 roku.

e OTL zawart takze porozumienie przedtuzajace termin wykupu obligacji o wartosci
17,9 mln zt do 20 grudnia.

e  Porozumienia zostang zawieszone jesli posiadacz obligacji serii G ztozy zadanie ich
przedterminowego wykupu, na majatku zobowigzanych spétek ustanowione
zostanie niedozwolone zabezpieczenia lub jesli spotka dokona sptaty jakiejkolwiek

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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raty kapitatu naleznej Bankowi Gospodarstwa Krajowego w zwigzku z umowg
kredytowg zawartg w 2017 roku.

e Spotka ma réwniez opcje przedtuzenia terminu sptaty kredyt inwestycyjnego do 16
stycznia 2019 roku.

Debica Zmniejszenie zaangazowania ponizej 5%
Altus TFI zmniejszyt zaangazowanie w Firmie Oponiarskiej Debica z 6,14 proc. akcji i gtosow
do 4,89 proc. Obecnie Altus TFl ma 674.328 akcji Debicy.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker

Wydarzenie

Poniedziatek, 10 grudnia 2018

KERNEL ZWZA
PGSSOFT Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,14 zt na akcje.
SKARBIEC NWZA ws. zmiany w sktadzie RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN, uchylenia uchwaty nr 7 NWZ z dnia 22
grudnia 2016.
XTB Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.
Wtorek, 11 grudnia 2018
ECHO Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
PGSSOFT Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokos$ci 0,14 zt na akcje.
XTB Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,35 zt na akcje.
Sroda, 12 grudnia 2018
ECHO Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,50 zt na akcje.
TIM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

Czwartek, 13 grudnia 2018

APATOR Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,40 zt na akcje.
TIM Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2018 rok w wysokosci 1 zt na akcje.
Piatek, 14 grudnia 2018
APATOR Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,40 zt na akcje.
BSCDRUK NWZA ws. wyﬁaielznia zgogiy na nabycie nielruchomos'ci (prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci i prawa
witasnosci znajdujacych sie na niej budynkdow).
DEBICA Wyptata dywidendy 6,5 zt na akcje.
HELIO ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017/2018.
KOMPUTRON  Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.
WORKSERV NWZA ws. zmiany statutu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 10 grudnia 2018
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik 0,70% 0,50% -0,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik 1,30% 0,40% 0,00%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) listopad 2,00% 2,20%
10:30  WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik -0,20% 0,00%
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix grudzien 8,30 8,80
Wtorek, 11 grudnia 2018
8:00 Rumunia Inflacja CPI (r/r) listopad 4,30%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) listopad 3,80%
10:30  WLk. Brytania Stopa bezrobocia pazdziernik 4,10% 4,10%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien -2500,00% -2410,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,10% 0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 2,90%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 5,4 mln brk
Sroda, 12 grudnia 2018
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik 0,30% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) pazdziernik 0,80% 0,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad 0,10% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 2,20% 2,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 2,40% 2,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -7,3 mln brk
Czwartek, 13 grudnia 2018
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) listopad -0,20% 0,10%
8:45 Francja Inflacja CPlI, fin. (r/r) listopad 1,90% 2,20%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 231 tys.
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 52,00 52,20
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 5,90% 5,90%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 9,00% 8,60%
5:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) pazdziernik 2,90% -0,40%
9:00 Stowacja Inflacja CPI (r/r) listopad 2,50%
9:00 Hiszpania  Inflacja CPI (r/r) listopad 1,70% 2,30%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 50,70 50,80
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 54,70 55,10
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 51,90 51,80
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 53,40 53,30
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) listopad 0,00% 0,40%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) listopad 1,20% 1,80%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 52,00 51,80
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 53,50 53,40
11:00 Wtochy Inflacja CPlI, fin. (r/r) listopad 1,70% 1,60%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,20% 0,80%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,30% 0,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 55,30
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 54,70
19:00 USA Ilo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 877,00
11:30 Strefa Euro Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario

Draghi)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro
Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do
oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza
analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas SA. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub
zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada
inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza
udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznoci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji
Lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj’, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP
526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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