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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 57 385,01 -1,37% 1,29% -9,98%
Bloric pod uwageﬁfardzo stabe zakoonczenleE< piatkowej sesji za‘olceane.rn(. gdzie WIG20 224210 1,73% 1,09% -8,90%
|nd.e S S&PSQO znizkowat o ponad 2,0%, wee endowy‘ wzrost napie¢ r‘1a.lm|‘| USA- MWIG40 3977,69 -0.42% 2.24% -17.94%
Chiny dla ktdrych punktem zapalnym byto zatrzymanie prezes Huawei, jak i stabe . . .
dane dotyczace chinskiego bilansu handlowego za listopad, trudno byto oczekiwaé sWIG8o 1085231 -0.79% 0.21% “25,65%
aby we wczorajszym handlu przewage zdobyt popyt. Niemal wszystkie indeksy w WIG20 USD 593,28 -2,09% 1.76% -16,13%
Europie zakonczyty dzieri znaczng przecena, powyzsze nie omineto réwniez rynkow WIG20 TR 395784 -1,73% 1,14% -6,85%
bazowych z niemieckim DAX na czele. Z kolei w péZniejszej czesci handlu kolejnym ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
wdspa[clem dla poi;iy okaza;y”sie{ potwier‘dzoneéJ don‘iesienia, jtakoby Premier ng S&P500 2637,72 0,18% 3,25% 1,34%
0 wg ata zapgww ziane na dzi§ gtosowanie w brytyjskim parlamencie w sprawie Nasdag C. 7 020,52 0.74% -250% 170%
Brexit w obawie przed przegrana.
DAX 10 622,07 -1,54% -6,21% -17,77%
Nastroje na GPW wpisywaty sie tendencje na globalnych rynkach. WIG20 zakonczyt CAC40 4742,38 -147% -6,26% -10,73%
dzien z 1,73% strata przy relatywnie nie duzych obrotach nie przekraczajacych 425 FTSE250 17 492,31 -1,97% -7,01% -15,60%
mln PLN. Blue chipom najmocniej cigzyt sektor energetyczny, co byto efektem BUX 39 238,44 -0,37% 2.97% -0,35%
wypowiedzi przedstawicieli Ministerstwa Energi, ktérzy zaznaczyli, ze wzrost cen IBEX 8 660.00 176% -459% -13.78%
energii w 2019 r. dla odb|orcow detallcznych bed2|el duzo nlgszy, niz oczekiwat tego NIKKE| 21 148,02 0,34% -5,04% 710%
wspomniany sektor. W rezultacie WIG-Energia stracit wczoraj blisko 3,0%. Na uwage
zastuguja $rednie i mniejsze spdtki, ktére w niekorzystnym otoczeniu stracity OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
relatywnie mniej. Polska 3,041 -2,5pb -19,2 pb -26,1 pb
USA 2,861 1,2 pb -281pb 457 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Niemcy 0,247 40pb  -222pb  -190pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
W anU. dZISIEJS/Z)/m lkaLe[jd.amun?,n?alkrogkonctrmcm.we bed2|.e przyciaggato mniejsza EUR/PLN 42942 0,04% 20,26% 281%
uwage inwestoréw, niemniej w pdzniejszej czesci dnia opublikowane dane dotyczace
. o " . ) USD/PLN 3,7831 0,56% -1,41% 8,70%
listopadowej inflacji producenckiej w USA w przypadku mocnego odchylenia od
prognoz moga wywrze¢ wptyw na postawe Fed co do grudniowej, jak i kolejnych CHF/PLN 38197 0,46% 0,61% 6,93%
decyzji w sprawie stép procentowych. Mimo wszystko, tematem numer jeden dzi$ GBP/PLN 4,7522 -0,86% -3,65% 1,14%
nadal bedzie Brexit, a w szczegdlnosci prawdopodobieristwo jego wystapienia. EUR/USD 1,1351 -0,51% 1,17% -5,41%
Weczorajsza twarda postawa szefa Rady Europejskiej D. Tuska, ktdry zapewnit ze nie USD/IPY 113,26 0,56% -0,47% 0,52%
mozliwosci renegocjacji osiagnietego juz porozumienia na linii Wielka Brytania - UE, SUROWCE Kurs 1D M YTD
zwieksza szanse na tzw. hard Brexit, co niekorzystnie wptynetoby na notowania
. y Brent ($/bbl) 59,97 -2,76% -14,48% -10,32%
ryzykownych aktywdéw, w tym akcji.
WTI ($/bbl) 51,00 -3,06% -14,90% -15,59%
Ztoto ($/0zt) 1 249,40 -0,26% 3,81% -4,57%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY
( ) MiedZ (c/Lb) 272,00 -1,43% 1,63% -17,59%
10%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.12.2018
WZROSTY SPADKI
GINOROSSI 23,26% MEDICALG -6,69%
0,
0% QUMAK 21,43% COMP -6,25%
URSUS 11,72% PLAYWAY -5,94%
BRASTER 9,48% MAXCOM -5,72%
-10% GROCLIN 8,70% FORTE -4,80%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
-20% GPW 550,61 79,46% 18,71%
NAJWIEKSZE OBROTY 10.12.2018
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
309 PKNORLEN 58,57 2 801 -1,50%
gru-17 mar-18 cze-18 wrz-18 PKOBP 5321 3277 -1.32%
- 0,
WIG — VG20 e MWI G40 e S\W|G 80 PzU 42,92 2846 L77%
KGHM 41,99 3220 -3,60%
cce 28,48 3141 -4,02%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG 20 i mWIG40 +/-

Kernel Wyptata dywidendy
Walne zgromadzenie Kernela uchwalito wyptate 0,25 USD dywidendy na akcje za rok
obrotowy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.

GPW Nowe indeksy
GPW rozpoczyna z dniem 27 grudnia obliczanie i publikacje trzech nowych indekséw:
WIG20dvp, mWIG40dvp oraz sWIG80dvp.
Indeksy te beda obliczane na podstawie dochoddw z tytutu dywidend pienieznych
wyptacanych przez spétki wchodzace w sktad indekséw bazowych.
Nowe indeksy nie beda kumulowaé dywidend z poprzednich lat, dlatego ich warto$¢ bedzie +
pod koniec kazdego roku zerowana. W ten sposob na poczatku kolejnego roku indeksy
startujg z wartos$cia zero (brak dywidend) i zliczaja dywidendy od nowa. Wartos¢ indeksu
na koniec roku bedzie stanowi¢ sume dywidend wyptaconych przez spdtki danego indeksu
bazowego w danym roku.
Zerowanie indekséw bedzie sie odbywac na pierwszej sesji gietdowe] po trzecim pigtku
grudnia.

sWIG80 i inne +/-

Baltona Przychody w listopadzie
Skonsolidowane przychody Baltony wyniosty 38,38 mln zt w listopadzie 2018 r. i byty
wyzsze 0 53% r/r.
Sklepy (Travel Retail) zrealizowaty w listopadzie przychody wysokosci 31,23 mln zt (+97%
r/r). Narastajaco w okresie styczen-listopad przychody wzrosty o 66% r/r do 334,8 mln zt.
W segmencie Gastronomia (F&B) przychody w listopadzie spadty o 8% r/r do 1,83 mln zt,
za$ narastajgco wzrosty 0 8% r/r do 26,11 mln zt.
W segmencie B2B przychody spadty 0 26% r/r do 5,31 mln zt w listopadzie, za$ narastajaco
spadty 0 27% r/r do 75,53 mln zt.

Braster Planowana emisja akgji
Akcjonariusze Brastera zdecyduja 8 stycznia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii K bez prawa poboru. Poprzednie nadzwyczajne walne
zgromadzenie nie podjeto zadnych uchwat ze wzgledu na brak wymaganego kworum.
Akcjonariusze Brastera beda decydowa¢ o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez
emisje do 23 076 924 zwyktych akcji na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,1 zt
kazda, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

PBKM Cene emisyjna akcji serii L
Zarzad Polskiego Banku Komdrek Macierzystych ustalit cene emisyjna akcji serii L na 58 zt
za sztuke. PBKM zaoferuje uczestnikom procesu budowania ksiegi popytu 918.728 akcji.
Srednia stopa redukcji zapiséw na akcje nowej emisji serii L wyniosta 31 proc.
Zarzad PBKM zamierza zawrze¢ umowy objecia akcji serii L nie p6zniej niz do 14 grudnia
2018 r.
Spotka podawata wczesniej, ze planuje wyemitowac akcje w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, z wytaczeniem praw poboru. Zarzad chciat, aby ostateczna cena emisyjna nie
byta nizsza niz 60 zt za jedng akcje.
Srodki z emisji maja zosta¢ przeznaczone na akwizycje.

Synektik Dofinansowanie na rozwdj B+R

Spétka z grupy Synektik - Synektik Pharma Sp. z 0.0. - podpisata umowe z ministrem
inwestycji i rozwoju na dofinansowanie prac badawczo-rozwojowych w ramach projektu pt.
"Rozwdj zaplecza badawczo-rozwojowego Synektik Pharma w celu opracowania nowych
radiofarmaceutykéw specjalnych do celowanej diagnostyki onkologicznej i neurologicznej
metoda pozytonowej tomografii emisyjnej (PET)", podat Synektik. Catkowity koszt projektu
wynosi 4 233 748,79 zt, a wydatki kwalifikowane to 3 442 072,19 zt.

"Maksymalna kwota dofinansowania projektu wynosi 1 548 932,49 zt, tj. 45% kosztéw

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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kwalifikowanych. Termin zakoriczenia realizacji umowy przypada na dzieri 31 grudnia 2019
roku".
Trakcja Sprzedaz nieoperacyjnych aktywéw
Rada Nadzorcza AB Kauno Tiltai, spétki nalezacej do Trakcji, wyrazita zgode na sprzedaz
UAB Pletros investicijos za taczng kwote nie mniejsza niz 2,5 mln euro, tj. ok. 10,7 mln zt. +

Sprzedaz dotyczy wszystkich udziatdow w spétce UAB Pletros investicijos z siedziba na
Litwie, w ktérej AB Kauno Tiltai posiada 100 proc. udziatéw.

Wielton Wsparcie z £SSE
Wielton podat, ze przy minimalnych kwalifikowanych wydatkach inwestycyjnych w
wysokosci 48 mln zt przewidywana maksymalna wysoko$¢ pomocy publicznej,
przystugujacej spétce w zwigzku z realizacja nowej inwestycji, wyniesie 16,8 mln zt.
W przypadku poniesienia maksymalnej wartosci  kwalifikowanych — wydatkéw
inwestycyjnych w wysokosci 62,4 mln zt, pomoc publiczna wyniesie 21,84 mln zt. +
W ramach udzielonego wsparcia Wielton zamierza m.in. utworzy¢ linie produkcyjng do
produkcji podwozi, a takze zmodernizowac¢ i rozbudowac¢ moce produkcyjne obecnie
posiadanych zaktaddw na cele produkcji naczep, przyczep i wywrotek.
Spotka zobowigzata sie m.in zwiekszy¢ zatrudnienie o 40 nowych pracownikdw, zakoriczy¢
realizacje nowej inwestycji do 31 grudnia 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYINYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Wtorek, 11 grudnia 2018
ECHO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
PGSSOFT Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,14 zt na akcje.
XTB Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,35 zt na akcje.
Sroda, 12 grudnia 2018
ECHO Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,50 zt na akcje.
TIM Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1 zt na akcje.
Czwartek, 13 grudnia 2018
APATOR Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,40 zt na akcje.
TIM Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2018 rok w wysokosci 1 zt na akcje.
Piatek, 14 grudnia 2018
APATOR Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,40 zt na akcje.

NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie nieruchomosci (prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci i prawa

BSCDRUK wtasnosci znajdujacych sie na niej budynkdw).
DEBICA Wyptata dywidendy 6,5 zt na akcje.
HELIO ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017/2018.

KOMPUTRON  Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.
WORKSERV NWZA ws. zmiany statutu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 10 grudnia 2018
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik 0,70% 0,50% -0,40%
8:.00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik 1,30% 0,40% 0,00%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) listopad 2,00% 2,00% 2,20%
10:30  WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik -0,80% -0,20% 0,00%
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix grudzien -0,30 8,30 8,80
Wtorek, 11 grudnia 2018
8:00 Rumunia Inflacja CPI (r/r) listopad 3,40% 3,70% 4,30%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) listopad 3,80%
10:30  WLk. Brytania Stopa bezrobocia pazdziernik 4,10% 4,10%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien -2500,00% -2410,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,10% 0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 2,90%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien 5,4 mln brk
Sroda, 12 grudnia 2018
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik 0,30% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) pazdziernik 0,80% 0,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad 0,10% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 2,20% 2,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 2,40% 2,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -7,3 mln brk
Czwartek, 13 grudnia 2018
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) listopad -0,20% 0,10%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) listopad 1,90% 2,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 231 tys.
Piatek, 14 grudnia 2018
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 52,00 52,20
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 5,90% 5,90%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 9,00% 8,60%
530 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) pazdziernik 2,90% -0,40%
9:00 Stowacja Inflacja CPI (r/r) listopad 2,50%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) listopad 1,70% 2,30%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 50,70 50,80
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 54,70 55,10
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 51,90 51,80
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 53,40 53,30
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) listopad 0,00% 0,40%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) listopad 1,20% 1,80%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 52,00 51,80
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 53,50 53,40

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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11:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) listopad 1,70% 1,60%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,20% 0,80%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,30% 0,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 55,30
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 54,70
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 877,00
1130 Strefa Euro Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario

Draghi)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paistwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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KOMENTARZ PORANNY
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro
Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualne] sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do
oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji.
Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane
lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o
analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest
porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji.
Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy
NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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