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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 59 223,65 0,86% 5,92% -7,09%
Wezorajszy handel na $wiatowych rynkach akcji przebiegat w atmosferze oczekiwania na WIG20 234281 119% 699% -481%
wieczorna decyzje Rezerwy Federalnej Standw Zjednoczonych w sprawie poziomu stop WIGd0 4 002'02 0103‘7 4l87‘7 _17' 45
procentowych. Decyzja Fed okazata sie zgodna z oczekiwaniami rynku - zdecydowano o m ¢ et 00 R
podniesieniu stép procentowych o 25 pb do 2,25-2,50%. Mediana oczekiwari cztonkéw Fed sWIG80 10 632,54 0,09% -1,52% -27,15%
dotyczacych podwyzek stép w 2019 r. obnizyta sie do dwdch z trzech w poprzedniej projekcji WIG20 USD 625,24 1,83% 8,05% -11,62%
i jest zgodna z prognozami ekonomistéw BNP Paribas. W komunikacie po posiedzeniu WIG20 TR 413562 119% 7 05% -267%
podano, ze ,pewne” kolejne podwyzki stép procentowych beda spéjne z trwatym wzrostem
aktywnosci gospodarczej, mocng sytuacja na rynku pracy oraz z inflacja w poblizu 2% celu ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
w $rednim terminie. Sformutowanie ,pewne” zostato zinterpretowane przez rynek jako S&P500 2506,96 -1,54% -6,83% -6,23%
odzwierciedlenie obnizenia oczekiwarn co do kolejnych podwyzek. Jednoczes$nie cztonkowie Nasdagq C. 6 636,83 -2,17% -5,57% -3,86%
Fed obnizyli prognozy dotyczace stdp procentowych w dtugim terminie, czyli tzw. neutralnej DAX 10 76621 0.24% -495% -16.65%
stopy procentowej - mediana oczekiwan spadta do 2,75% z 3,00% we wrze$niu. Powyzsza ' . P PPN
decyzja wptyneta na aprecjacje dolara oraz spadki amerykanskich akcji. Indeks S&P500 CACA40 477745 0.49% 417% 1007%
wyznaczyt wczoraj nowe, roczne minima i jest na dobrej drodze do osiagniecia historycznie FTSE250 17.604,50 0,63% -5,05% -15,06%
najwiekszych, grudniowych spadkéw od 1931 r. Po decyzji mocno tracity réwniez spétki BUX 39 966,19 1,24% 1,64% 1,50%
technologiczne - NASDAQ odnotowat podczas wczorajszej sesji spadek o ponad 2%. Wydaje IBEX 8 769,10 0,78% -2.63% -12,69%
sie zat/em, ’ zle |nwest9rzy oczgklwall trc-x:he- bardziej gotebiego starl1clJW|ska Fed-ul, w NIKKEI 20 392,58 2.84% -5.50% 10,42%
szczeg6lnosci na kanwie ostatnich wypowiedzi Jerome’a Powella. Polski indeks szerokiego
rynku charakteryzowat wczoraj optymizm, ktéry byt po raz kolejny napedzany wzrostami w OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
grupie najwiekszych spotek. WIG20 zyskat podczas wczorajszej sesji 1,19%, kontynuujac Polska 2,929 0,9 pb -31,0 pb -37,3 pb
ruch w strone grudniowego szczytu z okolic 2350 punktéw, po przebiciu ktérego moze USA 2,760 -6,1pb -30,5 pb 35,6 pb
zostac otwarta droga w kierunku 2400 punktéw. Najwieksze wzrosty wsrdd komponentéw ) . . .
indeksu odnotowat CD-Projekt, koficzac sesje na ponad 7% plusie. Niemcy 0241 04 pb 135pb 185 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,2875 0,06% -1,01% 2,65%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII ’ ’ ’
USD/PLN 3,7674 -0,04% -0,38% 8,25%
Dzisiejsza sesja na GPW odbedzie sie pod dyktando dyskontowania wczorajszej decyzji FED- CHF/PLN 3,7890 -0,23% -0,44% 6,07%
u odnos$nie podwyzki stép procentowych. Ogélne niezadowolenie rynku, ktéry spodziewat GBP/PLN 47540 -0.26% 2297% 118%
sie bardziej gotebiego stanowiska wida¢ po zamknieciach sesji gietd azjatyckich - Japoriski ' ' o ) ' 0 ) ' 0
Nikkei stracit prawie 3%, a Shanghai Composite Index ponad 0,5%. EUR/USD 1,1380 0.09% 0.64% S17%
USD/IPY 112,42 -0,06% -0,07% -0,22%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
Brent ($/bbl) 57,24 1,74% -14,30% -14,40%
10% oo pommmeemmooenne pommmmmmeennneoe pemmmmmmenea | WTI ($/bbl) 48,17 3,37% -15,79% -20,27%
Ztoto ($/0zt) 1 256,40 0,22% 2,54% -4,04%
i i i Miedz (c/Lb) 271,60 1,93% -2,97% -17,71%
0% s s
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 19.12.2018
3 WZROSTY SPADKI
-10% v KREZUS 28,26% CAPITAL -7,17%
WASKO 9,02% WORKSERV -6,75%
CDPROJEKT 7,29% MEDICALG -6,30%
- 0,
20% CPGROUP 5,36% PRIMETECH -6,00%
GETINOBLE 4,88% GROCLIN -4,59%
~30% OBROTY PLN R Spada
gru-17 mar-18 cze-18 wrz-18 m osnace padajace
WIG e WIG20 e MWIGAD e SWIGSO GPW 869,42 16,62% 82,02%
NAJWIEKSZE OBROTY 19.12.2018
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKNORLEN 107,43 5588 1,41%
pzU 91,95 5062 0,59%
PKOBP 72,85 4363 -0,02%
PEKAO 65,95 3472 0,04%
CDPROIJEKT 58,95 5193 7,29%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas, Biura Analiz Ekonomicznych;
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INFORMACIJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

Tauron

Umowa kredytowa

Tauron podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu na kwote 1 mld zt, z
ktérego Srodki zostang przeznaczone na refinansowanie obligacji spdtki oraz na
finansowanie wydatkdw inwestycyjnych grupy. Obligacje spotki zostaty objete przez BGK w
latach 2014-2015, a ich termin wykupu przypada w latach 2019-2020 (w tacznej kwocie 270
mln zt). Zgodnie z umowa Srodki z kredytu beda udostepnione do 31 grudnia 2020 r, a
sptacane bedg w réwnych ratach kapitatowych w okresie od 2024 r. do 2033 r.
Oprocentowanie bedzie okreslane na podstawie zmiennej stopy procentowej (WIBOR 6M)
powiekszonej o marze BGK.

PGNIG

Dostawy gazu skroplonego

PGNIG podpisat wigzaca umowe dtugoterminowa na dostawy gazu skroplonego z firma Port
Arthur LNG, spotka zalezng Sempra LNG & Midstream. Umowa zaktada zakup przez PGNIG
okoto 2 mln ton LNG (tj. okoto 2,7 mld m sze$c. gazu ziemnego po regazyfikacji) rocznie przez
20 lat. Dostawy moga by¢ przedmiotem dalszego obrotu przez spdtke na miedzynarodowych
rynkach i realizowane beda w formule free-on-board, oznaczajacej odbidr towaru przez
kupujacego w porcie zatadunku. Prezes Zarzadu poinformowat, ze PGNIG ma juz w catosci
wypetniony portfel kontraktowy na dostawy gazu LNG.

Kety

Szacunki wynikéw za IV kw.

e Szacowany zysk netto Grupy Kety w czwartym kwartale 2018 roku wyniesie ok. 56
mln zt, czyli bedzie wyzszy rdr o 40 proc. Wedtug szacunkdw, skonsolidowane
przychody wzrosng rdr o 12 proc. do ok. 740 mln zt, zysk operacyjny o 13 proc. do
ok. 58 mln zt, a EBITDA 0 9 proc. do ok. 83 mln zt.

e Grupa podata, ze "z nawigzka" zrealizuje prognozy wyniku finansowego na 2018 rok.
Prognozy grupy zaktadaja, ze w 2018 roku osiggnie ona 253 mln zt zysku netto.
Wedtug prognozy skonsolidowane przychody grupy w 2018 roku wyniosa 2,893 mld
zt, zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniesie 317 mln zt, a EBITDA 448 mln zt.

e Po trzech kwartatach 2018 roku grupa miata 2,235 mld zt przychodow, 278,25 mln
zt EBIT i 208,1 mln zt zysku netto

Kernel

Umowa kredytowa

Europejski Bank Inwestycyjny udzielit Kernelowi kredytu w wysokosci 250 mln USD. Srodki
maja zosta¢ wykorzystane do modernizacji istniejacych zaktaddw przetwarzania i budowy
nowego zaktadu w zachodniej Ukrainie oraz budowy terminalu przetadunku i
magazynowania zboza zlokalizowanego w porcie w Czarnomorsku.

Energa

Rozpoczecie robét w Elektrowni Ostroteka

Rada nadzorcza Energi zgodzita sie na wydanie przez spotke Elektrownia Ostroteka Sp. z o.
0. polecenia rozpoczecia prac zwigzanych z budowa Elektrowni Ostroteka C. Wartosc
inwestycji wynosi ok. 6 mld zt brutto. Zgodnie z harmonogramem przekazanie bloku nastapi
w ciggu 56 miesiecy od momentu wydania polecenia rozpoczecia prac.

INYY

Inwestycja

JSW Koks zainwestuje 220 mln zt w budowe bloku energetycznego opalanego gazem
koksowniczym w Koksowni Radlin. Projekt wesprze Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej kwotg 134 mln zt w ramach POIiS 2014-20.

KGHM

Produkcja hutnicza w latach 2019-2023

KGHM planuje na lata 2019-2023 Srednioroczng produkcje hutnicza miedzi w Polsce na
poziomie 540 tys. ton oraz produkcje gdrnicza na poziomie 450 tys. miedzi. KGHM zaktada
ponadto obnizenie kosztu produkcji miedzi oraz wzrost udziatu wsadéw obcych w produkcji
hutniczej.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Wirtualna Polska

Nabycie udziatéw

Wirtualna Polska kupita tacznie za 21,1 mln zt 50,8 proc. udziatdw w spétce Superauto24.
com sp. z 0.0. Spétka podata, ze kupita 20 udziatéw Superauto24.com za 450 tys. zt oraz
objeta 11 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym tej spétki za 20,65 mln zt. Cena
sprzedazy moze zosta¢ podwyzszona o nie wiecej niz 5 mln zt pod warunkiem i w zaleznosci
od stopnia zrealizowania przez Superauto24.com okreslonego w umowie przedwstepnej celu
finansowego na rok obrotowy 2019.

sWIG80 i inne +/-

Stalexport Plany wyptaty zaliczki na poczet dywidendy

Autostrady Stalexport Autostrady chce wyptaci¢ 10,908 mln zt zaliczki na poczet przewidywane;
dywidendy na koniec roku obrotowego 2018. Wyptata zaliczki ma nastgpi¢ w terminie od 4
do 7 lutego 2019 roku. Ustalenie akcjonariuszy uprawionych do otrzymania zaliczki ma
nastapi¢ w siddmym dniu roboczym poprzedzajacym wyptate zaliczki.

Lentex Przeglad opcji strategicznych

Lentex rozpoczyna przeglad opcji strategicznych, ktdrego celem bedzie restrukturyzacja
grupy. Podczas realizacji przegladu, spdtka przeprowadzi analizy rdznych opcji
strategicznych, w tym w szczegélnosci konsolidacje dziatalnosci w segmentach wtdknin i
podtdg, czyli podstawowego biznesu grupy, a tym samym ograniczenie aktywnosci w
pozostatych segmentach operacyjnych. Zarzad Lenteksu nie wyklucza, iz przy realizaci
przegladu opcji strategicznych bedzie korzystat z doradcéw zewnetrznych.

Skarbiec Holding

Zmiany w zarzadzie

Ewa Radkowska-Swietori zrezygnowata z funkcji prezesa Skarbiec Holding. Dodatkowo, rada
nadzorcza spotki odwotata wiceprezesa Andrzeja Sotdka i powotata w sktad zarzadu Pawta
Tokarskiego oraz delegowata cztonkinie rady, Anne Milewska, do wykonywania czynnosci
cztonka zarzadu.

OT Logistics

Plan naprawczy

e Rada nadzorcza OT Logistics zatwierdzita w Srode przedstawiony przez zarzad plan
naprawczy, ktérego celem ma by zwiekszenie EBITDA oraz poprawa ptynnosci
finansowej. Plan naprawczy obejmuje dziatania mozliwe do wdrozenia w okresie 1-
2 lat.

e Do gtéwnych inicjatyw ma naleze¢ poprawa funkcjonowania dziatalnosci poprzez
zmiany funkcjonalne w strukturze zarzadzania grupa, a takze uproszczenie |
skonsolidowanie spétek zaleznych w celu optymalizacji kosztowej dziatalnosci
podstawowej i wspomagajacej, zmniejszenie naktaddéw inwestycyjnych, kosztéw
zakupdw ustug zewnetrznych oraz wzmocnienie zasobdéw  ludzkich i
informatycznych grupy.

e taczne efekty finansowe wyzej wskazanych przedsiewzie¢ doprowadzi¢ majg do
uzyskania rentownosci skonsolidowanej EBITDA Grupy w 2020 roku na poziomie ok.
10 proc. Po trzech kwartatach 2018 roku spotka wypracowata 38,4 mln zt EBITDA,
€O 0znaczato marze na poziomie 5,3 proc.

ursus

Wybdr oferty

Oferta ztozona przez konsorcjum grupy Ursus zostata wybrana jako jedna z trzech na
opracowanie i dostawe typoszeregu pojazdéw bezemisyjnego transportu publicznego.
Wartosc¢ oferty to 22,35 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Czwartek, 20 grudnia 2018
BAHOLDING Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,26 zt na akcje.
PGSSOFT Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,14 zt na akcje.
RONSON NWZA ws. sporzg@zgnia spravyozdah filnansowych zgodnie z Miedzynlarodowymi Stlar)dardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
TIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2018 rok w wysokosci 1 zt na akcje.
Piatek, 21 grudnia 2018
APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,40 zt na akcje.

BAHOLDING Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2018 w wysokosci 0,26 zt na akcje.

BRASTER Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

IMCOMPANY  Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

KRUSZWICA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 23/ZWZ/2018 ZWZ z 21 czerwca 2018, ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw

Ml RN oraz zmiany statutu.

NETIA Po zakoriczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
TRAKCIA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.

TRAKCIA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

Poniedziatek, 24 grudnia 2018

Wtorek, 25 grudnia 2018

Sroda, 26 grudnia 2018

Czwartek, 27 grudnia 2018

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych spétki w celu umorzenia, uzycia kapitatu

ROPCZYCE zapasowego, wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci oraz zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki.

Piatek, 28 grudnia 2018

BAHOLDING Wyptata | raty zaliczki na poczet dywidendy za rok 2018, w wysokosci 0,13 zt na akcje.

LIVECHAT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,54 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 17 grudnia 2018
11.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik 12,5 mld 14,2 mld 13,4 mld
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) listopad 1,90% 2,00% 2,20%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 0,70% 0,70% 0,90%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 7,70% 7,20% 7,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad 3,00% 3,00% 3,20%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 101,00 101,80 102,00
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 3,45 mln brk -2,5mln brk _1O’erkan

Sroda, 19 grudnia 2018
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad 3,30% 3,20% 3,30%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 4,70% 3,60% 7,40%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad 17,10% 16,40% 22,40%
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) listopad 0,20% 0,20% 0,10%
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) listopad 2,30% 2,30% 2,40%
10:30  WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) listopad 3,10% 2,90% 3,30%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 11 kw. -124,8 mld -124 mld -101,5 mld
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -O,bSrEﬂn -2,5mln brk -1,2 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych grudzien 2,25-2,50%  2,25-2,50%  2,00-2,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC

Czwartek, 20 grudnia 2018
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) listopad 5,80%
10:30  WILk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 1,90% 2,20%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa grudzien 0,75% 0,75%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP grudzien
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien 15,00 12,90
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 216 tys. 206 tys.
16:00 USA Indeks wskaznikow wyprzedzajacych - listopad 0,00% 0,10%

Conference Board

Piatek, 21 grudnia 2018
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 1,40%
8:45 Francja PKB s.a., fin. (k/k) [ kw. 0,40% 0,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad 3,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 7,00% 9,70%
10:00 Polska Stopa bezrobocia listopad 5,80% 5,70%
10:30 WLk. Brytania PKB s.a., fin. (k/k) [ kw. 0,60% 0,40%
10:30 WLk. Brytania PKB s.a., fin. (r/r) [ kw. 1,50% 1,20%
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. [ kw. 3,50% 4,20%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana), fin. [ kw. 3,60% 3,80%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. grudzien 97,50 97,50

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
V. BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNBY))

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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KOMENTARZ PORANNY
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro
Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do
oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza
analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub
zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzong przez BM, opieraja si¢ na szeregu zatozer), ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada
inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza
udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji
Lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP
526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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