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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 58 349,03 -1,48% 5,69% -8,47%
Mimo przeds$wiatecznego okresu, wczorajszy dzieri na rynkach bazowych przebiegat w WIG20 230668 -154% 676% -6.28%
otoczeniu podwyzszonej zmiennosci na co wptyw miato kilka istotnych czynnikéw. Poza WIG40 3 944,76 -1,43‘y 4'57? -1£,% 2%
srodowa decyzja Fed, ktéra zostata przyjeta przez rynek jako zbyt jastrzebia, mimo spadku m ! et 00 DR
oczekiwar  przedstawicieli dotyczacych liczby podwyzek stép procentowych w sWIG80 10 502,93 -1,22% -1.73% -28,04%
nadchodzacym roku, negatywnie na nastroje inwestoréw wptywaty doniesienia zza oceanu WIG20 USD 614,33 -1,74% 7,47% -13,16%
0 ponownym wzroscie napiecia na linii USA-Chiny, tym razem wywotane podejrzeniami WIG20 TR 407184 -1 54% 6.82% “417%
Standw Zjednoczonych przeciwko dwdm obywatelom Chin, ktdrzy zostali oskarzeni o
kradziez informacji z amerykanskich firm technologicznych oraz agencji rzadowych. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Dodatkowo, niepewnos¢ wzbudza wstrzymanie sie od podpisania przez Donalda Trumpa S&P500 246742 -1,58% -6,60% -7,71%
prowizorium budzetowego. Z kolei rynkdw bazowych w Europie nie wspieraty réwniez Nasdaq C. 6 528,41 -1,63% -5,51% -5,43%
doniesienia, jakoby Komisja Europejska zdecydowata sie przyspieszy¢ przygotowania do DAX 1061110 -1 44% “411% -17 86%
scglnariuslzla wyjscia Wielkiej Brytanii z Qnii Europej.skiej bez umoyvy. NajbliZszym CACA0 469246 -178% -472% -11.67%
najistotniejszy punktem zwrotnym bedzie gtosowanie w brytyjskim parlamencie
wyznaczone na 14 stycznia 2019 r, poprzedzone debata rozpoczynajaca sie juz 5 dni FTSE250 17 446,94 -0,89% -5,01% -15,82%
wczesniej. Ostatecznie kluczowe rynki w Europie tracity ponad 1,0%. Nie inaczej byto za BUX 39 592,68 -0,93% 1,37% 0,55%
oceanem, gdzie indeks S&P500 stracit ponad 1,50%, ale przecena intraday wynosita w IBEX 8 596,50 -1,97% -3,05% -14,41%
najstabszym momencie nawet 2,60%. NIKKEI 20 166,19 111% -6,24% 11,42%
Po dwdch relatywnie mocnych dnia, w dniu wczorajszym indeks warszawskich ble chipow OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
wpisywat sie w tendencje panujace na szerokim rynku. Indeks WIG20 stracit ponad 1,50%, Polska 2,887 -4,2 pb -32,7 pb -41,5 pb
na co przetozyta sie w najwiekszym stopniu silna przecena spdtek energetycznych z USA 2812 5,2 pb -25,1 pb 40,7 pb
Tauron na czele, jak i stabos¢ notowan spétek odziezowych (CCC, LPP). O ile sSWIG80 bez ) ) ) )
zaskoczenia kontynuowat dtugoterminowy trend spadkowy, o tyle mocny spadek mWIG40 Niemcy 0232 09 pb 138 pb 194 pb
ponizej lokalnego minimum z poczatku grudnia, zanegowat wybicie si¢ z tegorocznego WALUTY Kurs 1D M YTD
trendu spadkowego. EUR/PLN 4,2849 -0,06% -0,58% 2,59%
USD/PLN 3,7426 -0,66% -1,30% 7,53%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]) SESII CHF/PLN 3,7899 0,02% -0,53% 6,09%
GBP/PLN 4,7370 -0,36% -2,30% 0,82%
Tydzied w kalendarium makroekonomicznym koriczymy miedzy innymi odczytami
S . . ) ; ) . EUR/USD 1,1449 0,60% 0,72% -4,60%
dotyczacymi krajowej sprzedazy detalicznej oraz stopy bezrobocia za listopad, natomiast
popotudniem zza oceanu naptynie odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan, ktdry UsbApPY 111,29 -1,01% -1,28% -1,23%
odzwierciedla ocene potencjaty nabywczego amerykarskich konsumentéw. Biorac pod SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
uwage rosnaca przewage popytu w ostatnich dwdch godzinach wczorajszego handlu na Brent ($/bbl) 5435 5 05% 13.08% 18 72%
warszawskim parkiecie, liczymy ze poczatek dzisiejszego dnia na GPW moze przebiegaé w bbL ' B o o
korzystnych nastrojach. Niemniej dalsza cze$¢ handlu bedzie wpisywata sie w zachowanie WTI ($/bbD) 4588 “4,.75% -14,13% ~24,06%
na rynkach bazowych, ktérych wsparciem niestety nie bedzie wczorajsze zamknigcie sesji Ztoto ($/ozt) 1267,90 0,92% 3,82% -3,16%
w USA oraz wynik dzisiejszego handlu w Japonii. MiedZ (c/Lb) 269,65 -0,72% -2,53% -18,30%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20122018
WZROSTY SPADKI
10% p--mmmmmmmmmmeee- pommmmememe oo T P ! ITMTRADE 24,30% CELTIC -14,02%
! ! ! ! URSUS 12,69% OAT -11,76%
WORKSERV 8,55% KREZUS -10,17%
0% MEDICALG 6,30% 0TLOG -8,42%
TIM 3,21% GROCLIN -8,33%
-10% ;
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 811,10 85,77% 13,40%
0% NAIWIEKSZE OBROTY 20.12.2018
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
! ! ! PKNORLEN 95,80 4572 -0,42%
“30% Lol e 1 PKOBP 71,98 3824 -2,36%
gru-17 mar-18 cze-18 wrz-18 CDPROJEKT 57,09 5154 -2,09%
WIG m— \\|G20 e MW G40 em— S\V|G80 PEKAO 5591 2556 -143%
pzU 55,21 3624 -1,52%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg X
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas, Biura Analiz Ekonomicznych;
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

Amica

Wstepne warunki nabycia praw do marki Fagor

Amica zawarta z Fagor S. Coop. porozumienie ustalajagce wstepne, ramowe warunki
transakcji nabycia praw do marki Fagor.

Spétce zostato przyznane prawo do prowadzenia negocjacji w sprawie zawarcia finalnej
umowy licencji, na wytacznosé, do 15 lutego 2019 roku, z mozliwoscia przedtuzenia tego
terminu do 28 lutego 2019 roku.

Amika ztozyta pod koniec 2017 roku oferte przejecia od hiszpariskiej spotki Edesa Industrial
w upadtosci linii biznesowe] zajmujacej sie sprzedaza duzego sprzetu AGD pod marka
Fagor. Catkowita cena transakcji miata wynie$¢ 5 mln euro. Amica zamierzata sfinansowac
transakcje ze $rodkéw wtasnych oraz za pomoca dtugu. Oferta byta wazna do 28 lutego
2018 roku. W lipcu ponownie rozpoczeto rozmowy w tej sprawie.

Energetyka

Prezes URE zarzadzit postepowanie wyjasniajace ws. ewentualnych manipulacji na rynku
energii

Prezes URE zarzadzit przeprowadzenie postepowania wyjasniajacego dotyczacego
ewentualnych manipulacji na rynku energii - podat URE w komunikacie prasowym. W
ocenie URE wzrost cen energii notowany na produkcie BASE_Y-19 na TGE w okresie po 1
wrzesnia br. moze nie by¢ wytacznie wynikiem wzrostu cen wegla kamiennego i uprawnien
do emisji CO2.

ISW

Rozwigzanie rezerw

JSW rozwigze rezerwy na potencjalne spory sadowe zwigzane z wyptatg deputatu
weglowego dla emerytow i rencistow w wysokosci 653,5 mln zt.

Rozwigzanie rezerwy ma skutkowac¢ dodatnim wptywem na wynik operacyjny spotki w
kwocie 653,5 mln zt w czwartym kwartale 2018 roku, lecz nie spowoduje wptywu $rodkdw
pienieznych na rachunek spotki.

KGHM

Zatozenia aktualizacji strategii

KGHM chce zwigksza¢ udziat energii ze Zrédet wtasnych i OZE w zapotrzebowaniu spotki.
Mysli m.in. o dtugofalowe] wspétpracy na wytgcznos¢ z projektami OZE.

Opublikowana strategia spotki zaktada, ze do korica 2030 roku 50 proc. zapotrzebowania
KGHM Polska MiedZz na energie elektryczng ma pochodzi¢ ze zrédet wtasnych oraz
odnawialnych Zrddet energii.

"Szukamy miksu energetycznego, ktéry spowoduje, ze potaczymy zrddta fotowoltaiczne,
wiatrowe i parowo-gazowe w mniej wiecej réwnych proporcjach. Nie mamy dogmatu, ze to
musi by¢ nasza inwestycja. Szukamy projektéw zewnetrznych, z ktérymi mozemy
wspotpracowac¢ na wytacznos¢, ale w sposéb ktdéry daje nam kontrole nad tg mocg i
dtugofalowg wspdtprace".

KGHM bedzie szuka¢ finansowania opartego na instrumentach dtugoterminowych. Nie
wyklucza w przysztym roku emisji obligacji.

"Rozwazamy staranie sie o rating, gdyz bierzemy pod uwage obligacje, ale to nie jest tak,
ze jest to warunek konieczny do przeprowadzenia emisji".

KGHM

Dane operacyjne za listopad

Sprzedaz miedzi KGHM w listopadzie 2018 roku wyniosta 55,6 tys. ton, co oznacza wzrost
rdr o 8 proc. Produkcja miedzi ptatnej wyniosta w tym czasie 54,2 tys. ton, czyli wzrosta
rdr o 7 proc.

Produkcja srebra w listopadzie 2018 roku wyniosta 113,7 ton, co oznacza wzrost rdr o 43
proc. Sprzedaz srebra wyniosta 111,4 tony i byta wyzsza rdr o 83 proc.

Produkcja metali szlachetnych (TPM) wyniosta w listopadzie 15,1 tys. troz.

Produkcja molibdenu wyniosta 1,4 mln funtéw i - jak podano - ksztattowata sie powyzej
poziomu zrealizowanego w listopadzie 2017 r. ze wzgledu na wyzszy wolumen przerobu
rudy w Sierra Gorda.

Sprzedaz molibdenu wyniosta 1,3 mln funtéw i byta nizsza o 20 proc. w poréwnaniu do
listopada 2017 r. Powodem byta nizsza sprzedaz z Sierra Gorda.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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W chilijskiej kopalni Sierra Gorda (dane dla 55 proc. udziatéw KGHM) produkcja miedzi
ptatnej wzrosta w listopadzie rok do roku o 4 proc. do 5 tys. ton. Sprzedaz miedzi wzrosta
w tym czasie 0 6 proc. do 4,7 tys. ton.

Produkcja srebra Sierra Gorda wzrosta o 31 proc. do 1,4 tony, a sprzedaz wyniosta 1,3 tony,
0 28 proc. wiecej rok do roku. Produkcja molibdenu wzrosta o 12 proc. do 1,3 mln funtdéw, a
sprzedaz metalu siegneta 1,3 mln funtéw i byta o 21 proc. nizsza niz przed rokiem.

Orange Polska

Natozenie kary przez UKE
Urzad Komunikacji Elektronicznej natozyt na Orange Polska 11 mln zt kary za
niewypetnianie obowigzkéw w zakresie wnioskéw o przenoszenie numerdw stacjonarnych.

PGNIG Pierwszy odwiert na Norweskim Szelfie Kontynentalnym w drugiej potowie '19
Grupa PGNiG planuje wykonanie pierwszego odwiertu na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym w drugiej potowie 2019 roku - poinformowato PGNiG w komunikacie
prasowym. Odwiert ten bedzie miat miejsce na prospekcie poszukiwawczym Shrek na
koncesji PL838.

PKN Orlen Zdarzenia jednorazowe w wynikach 4Q18
PKN Orlen przewiduje prawdopodobieristwo odwrdcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za IV kwartat 2018 r. czesci dokonanych historycznie odpisdéw aktualizujacych
wartos¢ majatku trwatego Grupy Unipetrol.

PKN Orlen Aktualizacja strategii na lata 2019-2022
PKN Orlen w latach 2019-2020 planuje sredniorocznie 10,3 mld zt EBITDA LIFO i CAPEX na
poziomie 6,8 mld zt. Sp6tka zapowiada systematyczng wyptate dywidendy uwzgledniajaca
sytuacje finansowa PKN Orlen.
Dodatkowo, aktualizacja zaktada dzwignie finansowa ponizej 30 proc., kowenant dtug
netto/EBITDA ponizej 1,5 oraz utrzymanie rating’u na poziomie inwestycyjnym.

sWIG80 i inne +/-

Feerum Ubezpieczenie naleznosci z ukraifiskich kontraktéw
Feerum, ktére w listopadzie podpisato dwie umowy o tacznej wartosci 209,8 min zt,
otrzymato pozytywna decyzje Korporacji Ubezpieczern Kredytéw Eksportowych o +

ubezpieczeniu naleznosci z tytutu dwdch kontraktdw. Tym samym spetnit sie warunek
zawieszajacy wejscie w zycie obu umow.

Getin Noble Bank

Plan scalenia akcji

Zarzad Getin Noble Banku zdecydowat o rozpoczeciu przygotowania procesu scalenia akcji.
Przeprowadzenie procesu scalenia ma na celu zwigkszenie kursu odniesienia akcji banku
do co najmniej 0,5 zt.

Globalworth Poland
RE

Przyrzeczona umowa zakupu budynkéw

Grupa Globalworth Poland Real Estate zawarta przyrzeczong umowe kupna powierzchni
biurowych w Ztote Tarasy Tower Warsaw Il w Warszawie. Umowa obejmuje zakup
powierzchni w budynkach Skylight oraz Lumen.

Jak wczesniej podawano, tgczna cena transakcji zostata ustalona na 190 mln euro, ktéra
bedzie podlegac korekcie m.in. o kapitat obrotowy.

Jak wczesdniej podawano, transakcja zostanie sfinansowana ze Srodkéw posiadanych przez
spotke w nastepstwie zwiekszenia $rodkéw dostepnych w ramach umowy pozyczki z
podmiotem powigzanym gtdwnego akcjonariusza spétki, czyli Globalworth Finance
Guernsey Limited.

Polenergia

Przedwstepna umowa sprzedazy udziatéw w projekcie morskiej farmy wiatrowe;

Polenergia zawarta przedwstepna, warunkowg umowe zbycia 50 proc. udziatéw w spdtce
zaleznej Polenergia Battyk |, ktdra prowadzi projekt budowy morskiej farmy wiatrowej na
Battyku. taczna bazowa cena sprzedazy udziatdw to 33,35 mln zt.

Umowa przedwstepna zostata zawarta z Wind Power, spétka nalezaca do grupy Equinor.
Umowa zostata zawarta w zwiazku z wykonaniem opcji na zakup udziatéw w spotce
zaleznej.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Polenergia Odpisy
Polenergia szacuje, ze wptyw odpiséw na skonsolidowany wynik brutto spétki w '18
wyniesie 5,7 mln zt. tacznie majg one poprawic¢ skonsolidowany wynik brutto spotki,
pozostajac bez wptywu na wynik EBITDA.
Polenergia zdecydowata o odwrdceniu odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow w
segmencie energetyki wiatrowej w kwocie 685 mln zt oraz utworzeniu odpisu
aktualizujgcego wartos$¢ aktywdw w segmencie dziatalnosci deweloperskiej i wdrozeniowej
w tacznej kwocie 22,8 mln zt.
W komunikacie podano, ze spdtka podjeta takze decyzje o utworzeniu odpisu
aktualizacyjnego wartos¢ firmy przypisang do segmentu energetyki konwencjonalnej w
kwaocie 40 mln zt

Stalexport Whiosek o zgode na podwyzszenie optat autostradowych

Autostrady Stalexport Autostrady Matopolska wystapita do Generalnego Dyrektora Drdg Krajowych i
Autostrad z wnioskiem o zgode na podwyzszenie od 1 marca 2019 roku optaty za przejazd
dla pojazdéw kategorii 2,3,4 i 5 z kwoty 30 zt do kwoty 35 zt w Mystowicach i w Balicach.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Piatek, 21 grudnia 2018
APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,40 zt na akcje.

BAHOLDING Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2018 w wysokosci 0,26 zt na akcje.

BRASTER Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

IMCOMPANY  Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

KRUSZWICA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 23/ZWZ/2018 ZWZ z 21 czerwca 2018, ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw

MCl RN oraz zmiany statutu.

NETIA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
TRAKCIA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.

TRAKCIA Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

Czwartek, 27 grudnia 2018

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych spétki w celu umorzenia, uzycia kapitatu

ROPCZYCE zapasowego, wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci oraz zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki.

Piatek, 28 grudnia 2018
BAHOLDING Wyptata | raty zaliczki na poczet dywidendy za rok 2018, w wysokosci 0,13 zt na akcje.

LIVECHAT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,54 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 17 grudnia 2018
11.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik 12,5 mld 14,2 mld 13,4 mld
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) listopad 1,90% 2,00% 2,20%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 0,70% 0,70% 0,90%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 7,70% 7,20% 7,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad 3,00% 3,00% 3,20%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 101,00 101,80 102,00
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 3,45 mlnbrk -2,5mln brk -10,bZrkmln

Sroda, 19 grudnia 2018
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad 3,30% 3,20% 3,30%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 4,70% 3,60% 7,40%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad 17,10% 16,40% 22,40%
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) listopad 0,20% 0,20% 0,10%
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) listopad 2,30% 2,30% 2,40%
10:30  WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) listopad 3,10% 2,90% 3,30%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -1248 mld ~ -124 mld -101,5 mld
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —O,bSrIEnLn -2,5mlnbrk -1,2 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych grudzien 2,25-2,50%  2,25-2,50%  2,00-2,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC

Czwartek, 20 grudnia 2018
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) listopad 4,50% 5,80%
10:30  WILk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 3,60% 1,90% 2,20%
13:.00  WLk. Brytania Stopa procentowa grudzien 0,75% 0,75% 0,75%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP grudzien
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien 9,40 15,00 12,90
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 214 tys. 216 tys. 206 tys.
16:00 USA Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych - listopad 0,20% 0,00% 0,10%

Conference Board

Piatek, 21 grudnia 2018
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 1,40%
8:45 Francja PKB s.a., fin. (k/k) I kw. 0,40% 0,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad 3,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 7,00% 9,70%
10:00 Polska Stopa bezrobocia listopad 5,80% 5.70%
10:30 WLk. Brytania PKB s.a., fin. (k/k) I kw. 0,60% 0,40%
10:30 WLk. Brytania PKB s.a., fin. (r/r) I kw. 1,50% 1,20%
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. 1 kw. 3,50% 4,20%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana), fin. 1 kw. 3,60% 3,80%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. grudzien 97,50 97,50

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Damian Zemlik 22507 5272 damian.zemlik@bgzbnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy sakcyjne

sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro
Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do
oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji.
Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane
lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o
analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest
porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji.
Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowarn/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy
NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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