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. Cena biezaca Kapitalizacja $redni dzienny obrét 6M
Spoétka (PLN) (mln PLN) (tys. PLN) P/E P/BV RSI (14D)
KRUK SA 159,30 3009 11617 9,8 18 37,1
D 5D iM 3M 6M 12m
Performance 1,79% 1,66% -8,45% -21,53% -16,64% -38,57%
Krétkoterminowo (PLN) $rednioterminowo (PLN)
opér (7 ) 180 200

Wsparcie 9 153 -

. Trend spadkowy na akcjach Kruka trwa juz od potowy 2017 r., a kurs stracit od historycznego szczytu ponad 50%. Dostrzegamy jednak oznaki wyczerpywania
sie trendu spadkowego w krétkim terminie. Podstawowym sygnatem jest pozytywna dywergencja pomiedzy notowaniami Kruka, a wskaznikiem RSI, ktdry
tworzy coraz wyzsze dotki.

. Naszym zdaniem opisana sytuacja stwarza szanse na odbicie kursu akcji w kierunku przynajmniej 180 PLN - pierwszego oporu tworzonego przez grudniowy
szczyt oraz lokalne minima z lipca, wrzesnia i pazdziernika ub. r. Jednak dopiero powrét powyzej 200 PLN bedzie potwierdzeniem zmiany dtugoterminowego
trendu spadkowego.

. Spétka ma niskie zadtuzenie na tle branzy, przez co planuje dynamicznie zwieksza¢ naktady na nowe portfele. Dostrzegamy takze stopniowy trend poprawy
efektywnosci operacji na rynku wtoskim. Ostatnie doniesienia na temat mozliwych zmian przepiséw w Rumunii, ktére niekorzystnie wptynetyby na
dziatalno$¢ spétki pojawiaja sie naszym zdaniem w momencie mozliwego przesilenia na notowaniach Kruka. Ponadto uwazamy biezaca wycene P/E'19=7,5x
za bardzo atrakcyjna.
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