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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Chociaz w skali catego tygodnia, wiekszo$¢ Swiatowych gietd zakoriczyto wzrostami,
sama piatkowa sesja przyniosta przewage podazy na gtownych rynkach. Obawy
inwestorow wzbudzat przede wszystkim przedtuzajacy sie okres zawieszenia rzadu
w Stanach Zjednoczonych, a co wazniejsze nic nie wskazuje na ustepstwa ze strony
prezydenta Trumpa, czy Demokratéw - nadal kluczowym pozostaje kwestia budowa
muru na granicy z Meksykiem i jego finansowania. Parkiety w Paryzu, Londynie czy
Frankfurcie zanotowaty blisko 0,50% spadek, natomiast sesja w USA zakoriczyta sie
symboliczng strata na poziomie 0,01%, przy czym w poczatkowej fazie sesji
zdecydowanie dominowata podaz.

Na tle powyzszych nie wyrdzniat sie krajowy WIG20, ktéry zakoriczyt dzien w
okolicach czwartkowego zamkniecia. Z drugiej strony, wartym odnotowania jest
intraday-owe lokalne maksimum, ktére okazato sie najwyzsze od 4 miesiecy. Wsréd
blue chips na prowadzeniu znalazty sie notowania PGE, ktére odrabiaty straty z
ubiegtych dni, kiedy kurs spétki dyskontowat negatywne informacje o potencjalnym
zaangazowaniu w budowe bloku w Ostrotece. Na drugim biegunie znalazty sie
notowania CD Projekt, na ktérym nastapita realizacja zyskéw z tegorocznego ruchu
wzrostowego. Ws$réd $Srednich i mniejszych spdtek, na uwage zastuguje pierwsza
grupa, ktérej notowania zyskaty 0,82% i tym samym mocno zblizyty sie do lokalnych
szczytéw z grudnia ubiegtego roku - ich pokonanie bedzie jednym z pierwszych
symptoméw odwrécenia $rednioterminowego trendu spadkowego.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne, poza chinskim danymi o wymianie
handlowej za grudzien, ktdre okazaty sie stabsze prognoz, zawiera przede wszystkim
odczyt produkcji przemystowej w strefie euro oraz listopadowego bilansu
ptatniczego w Polsce.

Wydarzeniem wyczekiwanym oraz kluczowym w biezacym tygodniu bedzie
natomiast jutrzejsze gtosownie w brytyjskiej Izbie Gmin ws umowy brexitowej. Wg
ostatniego o$wiadczenia brytyjskiego ministra spraw zagranicznych, jesli
wynegocjowane porozumienie przez premier Therese May z UE w sprawie Brexitu,
nie uzyska jutro aprobaty Izby Gmin, do Brexitu moze w ogdle nie doj$¢. Z drugiej
strony, rzeczniczka premier May zaprzeczyta pogtoskom jakoby mozliwe byto
przesuniecie daty wyj$cia Wielkiej Brytanii ze struktur UE. Powyzsze wskazuje na to,
ze obecnie wszystkie scenariusze sa mozliwe, co powinno przektada¢ sie na
podwyzszong zmienno$¢ na rynkach w najblizszych dniach.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 59 322,53 0,17% 4,14% 2,83%
WIG20 2133510 -0,01% 5,12% 2,57%
mWIG40 4049,70 0,82% 2,22% 3,59%
sWIG80 10 823,80 0,23% 0,41% 2,39%
WIG20 USD 623,93 -0,46% 6,74% 3,11%
WIG20 TR 4122,02 -0,01% 5,12% 2,57%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 2 596,26 -0,01% -1,54% 3,57%
Nasdagq C. 6971,48 -0,21% -0,86% 5,07%
DAX 10 887,46 -0,31% 0,99% 3,11%
CAC40 4781,34 -0,51% -0,52% 1,07%
FTSE250 18 542,31 0,58% 5,04% 5,94%
BUX 40 886,06 0,22% 2,57% 4,46%
IBEX 8877,10 0,23% 1,62% 3,95%
NIKKEI 20 359,70 -- -- --
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 2,788 -6,7 pb -23,5pb -51pb
USA 2,703 -4,3 pb -17,6 pb 1,7 pb
Niemcy 0,183 -2,1pb -3,8 pb -22,8 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,2915 -0,11% -0,22% 0,04%
USD/PLN 3,7436 0,20% -1,47% 0,07%
CHF/PLN 3,8053 0,22% -0,51% -0,12%
GBP/PLN 4,8097 0,96% 1,37% 0,80%
EUR/USD 1,1464 -0,30% 1,27% -0,03%
USD/IPY 108,56 0,11% -4,27% -1,04%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 60,48 -1,95% 0,47% 12,40%
WTI ($/bbl) 51,59 -1,90% -0,12% 13,60%
Ztoto ($/0zt) 1 289,50 0,16% 3,39% 0,64%
MiedZ (c/Lb) 266,20 0,93% -3,79% 1,18%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 11.01.2019
WZROSTY SPADKI
CIGAMES 21,87% MEDICALG -13,26%
PATENTUS 7,50% SOLAR -10,20%
COMP 5,63% PRAIRIE -4,59%
PGSSOFT 4,41% MOSTALZAB -4,35%
BRASTER 4,22% CDPROJEKT -3,45%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1100,63 43,21% 54,92%
NAJWIEKSZE OBROTY 11.01.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 203,68 7210 -0,28%
PKNORLEN 195,76 7 094 1,28%
PEKAO 102,00 2770 0,35%
PzZU 94,54 4526 0,66%
CDPROJEKT 81,99 6 542 -3,45%
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Amica Wywiad z zarzadem - Fagor
Amica, ktéra w grudniu 2018 roku ustalita wstepne warunki nabycia praw do hiszpariskiej
marki Fagor, przewiduje, ze dzieki transakcji moze znacznie zwiekszy¢ przychody na
Po6twyspie Iberyjskim.
W perspektywie realizacji strategii Amiki do 2023 roku, potencjalne dotaczenie marki
Fagor moze przyczynic¢ sie tego, ze obroty z Europy Zachodniej stanowi¢ beda ponad 50
proc. przychoddw grupy. Obecnie udziat ten wynosi 42 proc.”
"Podpisali$my term sheet z Fagor S Coopi, w zwigzku z tym negocjujemy zapisy umowy. +
Czas na jej finalizacje ustaliliSmy do konca lutego. Mam nadzieje, ze dojdzie do jej
zawarcia, ale oczywiscie pewnosci nikt mie¢ nie moze".
"Nasza 10-letnia strategia HIT2023 zaktada osiagniecie ponad 1 mld euro obrotu w 2023
roku. Patrzac na dzisiejszy potencjat, jaki majg rynki w Niemczech, we Francji, w Wielkiej
Brytanii, jaki ma rynek hiszpanski z potencjatem nie mniejszym niz rynek francuski, czy
brytyjski, to Europa Zachodnia moze przekroczy¢ 50 proc. w obrotach przy ponad 40 proc.
obecnie".

Amica Wywiad z zarzadem - otoczenie
Pogorszenie koniunktury gospodarczej nie wptynie na zapotrzebowanie na sprzet Amiki.
Producent AGD chce w 2019 roku skupi¢ sie na poprawie rentownosci.
Cykl koniunktury gospodarczej jest rzecza naturalng, dlatego tez juz na najblizsze kwartaty
wielu ekonomistéw prognozuje spowolnienie gospodarcze na kluczowych rynkach w
Europie. Nasze dotychczasowe doswiadczenia wskazuja jednak, ze popyt na sprzet Grupy
Amica wykazuje sie stabilnoscia. Jestesmy w wiekszosci przypadkéw pozycjonowani na
potce sredniej czy nawet nizszej, jesli chodzi o ceny naszych produktéw. Znaczne wahania
dotykaja przewaznie wyzej pozycjonowanych produktow. Dlatego tez oczekujemy
stabilnych przychoddéw".
"Zamierzamy kontynuowac eliminacje nierentownych indekséw w ofercie, co by¢ moze
spowoduje, ze sprzedaz nie bedzie tak dynamicznie rosta, jak w 2018 roku, ale naszym +
celem jest osiggniecie wyzszej rentownosci procentowej”.
"Zaktadamy w biezacym roku kontynuacje trenddw, ktdre zarysowaty sie w 2018 roku.
Cieszy nas bardzo dobra sytuacja w Polsce i w Niemczech. Mam nadzieje, ze stagnacje w
Rosji uda nam sie odwrdci¢. Chcemy poprawi¢ tam komunikacje marketingowa i
zarzadzanie marka, co powinno nam ten rynek wzmocnic".
"W przypadku cen towaréw mamy dobrag pozycje negocjacyjng, gdyz sprzyja nam sytuacja
na rynku surowcow. Bazowo zaktadamy w tym obszarze stabilizacje, natomiast widzimy
potencjat do obnizenia cen zakupu".
"Liczymy sie przy tym z dalszym wzrostem wynagrodzer pracowniczych, cho¢ najwieksza
dynamike w tym zakresie mamy juz, jak wiekszos$¢ polskich firm, prawdopodobnie za
sobg".

JSW, Energa Zaprzeczenie udziatu w finansowaniu bloku w Ostrotece.
Zgodnie z komunikatem Energi - w modelu finansowania inwestycji Elektrowni Ostroteka
C nie byto i nie jest rozwazane zaangazowanie w jakikolwiek sposdb Funduszu
Stabilizacyjnego Jastrzebskiej Spotki Weglowe;.

KGHM Testy na utrate wartosci aktywow planowane
KGHM przeprowadzi testy na utrate wartosci w odniesieniu do wspdélnego przedsiewziecia
Sierra Gorda SCM, aktywoéw Zagtebia Sudbury, w tym kopalni Morrison, McCreedy |
projektu Victoria oraz kopalni Franke.
potka podata, ze przestanki swiadczace o mozliwosci zmiany wartosci odzyskiwalnej czesci
kluczowych zagranicznych aktywow gérniczych grupy stwierdzono w wyniku przegladu ich
parametréw techniczno-ekonomicznych.
KGHM podat, ze dla pozostatych kluczowych zagranicznych aktywdw gdrniczych nie
stwierdzono przestanek do przeprowadzenia testow.
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Kruk Wywiad z zarzadem
Kruk, ktéry w 2018 roku =zainwestowat w portfele wierzytelnosci 1,39 mld zt,
optymistycznie patrzy na 2019 rok, obserwuje rosnacg podaz wierzytelnosci ze strony
bankdw i innych instytucji.
"Podtrzymujemy zamiar dalszego wzrostu w naszej nowej strategii na lata 2019-2024,
ktory w istotnym stopniu bedzie zalezat od skali i rentownosci przysztych inwestycji.
Patrzac na szanse rynkowe, to w 2019 rok wchodzimy z optymizmem, obserwujac rosnaca
podaz ze strony bankdw i innych instytucji".
"Caty czas poprawiamy nasze operacyjne zdolnosci i z jednymi z najnizszych wskaznikow
zadtuzenia w tej branzy mamy zdrowe fundamenty do dalszej budowy wartosci naszego
portfela. Ostateczna wysokos¢ naktadéw bedzie zawsze jednak wypadkowa przynajmniej
kilku czynnikdw, takich jak podaz ze strony rynku, sita i apetyt na inwestycje naszej
konkurencji, zmiany w prawie oraz dostep do finansowania".

PGE Zakoriczenie integracji aktywdw
Polska Grupa Energetyczna zakonczyta integracje aktywdw cieptowniczych w ramach
spotki PGE Energia Ciepta. W struktury PGE EC wtaczono sze$c¢ elektrocieptowni
wchodzacych do tej pory w sktad spotki PGE GiEK.
Do PGE Energia Ciepta zostaty przeniesione elektrocieptownie w Bydgoszczy, Rzeszowie,
Gorzowie Wielkopolskim, Lublinie, Zgierzu oraz Kielcach.
Konsolidacja aktywow cieptowniczych jest elementem strategii cieptownictwa PGE,
ogtoszonej w grudniu 2017 r.

sWIG80 i inne +/-

Alchemia Wezwanie
Roman Karkosik, Grazyna Karkosik, Boryszew, Impexmetal oraz Eastside-Bis wezwali do
sprzedazy 29.245.000 akcji Alchemii, stanowigcych 14,62 proc. kapitatu spotki, po cenie
4,80 zt za akcje. Wzywajacy chcg osiggnac 100 proc. kapitatu zaktadowego Alchemii.
Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 31 stycznia, a zakonczy 4 marca. Planowang datg
transakcji nabycia akcji na GPW jest 7 marca, a rozliczenie transakcji ich nabycia nastapic¢
ma 12 marca.
Wzywajacy podali, ze po przeprowadzeniu przymusowego wykupu akcji spotki posiadanych
przez akcjonariuszy mniejszosciowych docelowo nastgpi¢ ma zniesienie dematerializacji
akcji Alchemii i wycofanie ich z obrotu z GPW.

Medicalgorithmics Dane operacyjne na grudzieri2018
Amerykariska spétka zalezna Medicalgorithmics ztozyta w grudniu 2018 roku 7.413
wnioskdw o ptatnos¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii
PocketECG na terenie USA, co oznacza spadek mdm o 11 proc.

PCC Rokita PCC Rokita chce pozyska¢ kredyt z EBI
PCC Rokita zamierza pozyska¢ finansowanie w formie kredytu z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego na realizacje projektu inwestycyjnego, obejmujacego rozbudowe i
modernizacje instalacji chemicznych.

PZ Cormay Przeglad opcji dot. budowy centrum produkcyjno-logistycznego

Zarzad PZ Cormay zdecydowat o przeprowadzeniu przegladu opcji strategicznych
zwigzanych z realizacja budowy centrum produkcyjno-logistycznego. Rozwazany
scenariusz zaktada zmiane lokalizacji inwestycji. Ewentualne decyzje moga zapas$¢ w
pierwszym kwartale.

Jedng z podstawowych przestanek przemawiajacych za ewentualng zmiana lokalizaci
inwestycji sa korzysci wynikajace z wejscia w zycie ustawy z 10 maja 2018 roku o
wspieraniu nowych inwestycji, gtéwnie w formie zwolnieri podatkowych na okres 15 lat.

Sfinks, Quercus Przekroczenie 5,0% w udziatach
Fundusze Quercus TFI zwiekszyty zaangazowanie w Sfinks Polska do 5,24 proc. ogélnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Wielton Dane operacyjne za grudzieri 2018
Wielton w 2018 r. zarejestrowat 4.038 nowych przyczep i naczep; 0 7,3 proc. wiecej rdr wg
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PZPM.
Udziat firmy w rynku wynidst w tym okresie 15,46 proc. wobec 15,79 proc. w 2017 roku.

Work Service Zwigkszenie udziatéw przez CFl Holding
CFl Holding, ktére ma ponad 10 proc. akcji Work Service, nie wyklucza w przysztosci
systematycznego dalszego zwigkszenia zaangazowania w spotce.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Pigtek, 11 stycznia 2019

ADIUVO Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii O.
Wtorek, 15 stycznia 2019

SYGNITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2017/2018.
$roda, 16 stycznia 2019

PKPCARGO NWZA ws. wprowadzenia zmian do statutu.

NWZA ws. sporzadzania sprawozdan finansowych wedtug zasad okreslonych przez Miedzynarodowe Standardy
ERBUD Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtaszane w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej.

Czwartek, 17 stycznia 2019

VOTUM NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke anekséw do umdéw pozyczek z cztonkami zarzadu.
Piatek, 18 stycznia 2019
GETIN Scalenie akcji w stosunku 4:1.
ORBIS Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 87 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Accor S.A.
PCM Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 12,09 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Hitachi Capital Polska.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 14 stycznia 2019
Chiny Eksport (r/r) grudzien -4,40% 3,00% 5,40%
Chiny Import (r/r) grudzien -7,60% 5,70% 3,00%
8:00 Rumunia Inflacja CPI (r/r) grudzien 3,30% 3,40%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad -1,30% 0,20%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) listopad -2,10% 1,20%
Wtorek, 15 stycznia 2019
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) grudzien 0,00% -0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) grudzien 1,60% 1,90%
9:00 Stowacja Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,10% 2,10%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) grudzien 3,00% 3,10%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) grudzien 1,20% 1,70%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) grudzien 0,00% 0,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) grudzien 1,10% 1,30%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) listopad 12,5 mld
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) grudzien -0,10% 0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 2,50%
16:00 Strefa Euro \é\/ésgtﬁip)neme publiczne szefa ECB (Mario
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien -6,1 mln brk
Sroda, 16 stycznia 2019
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) grudzien 0,10% 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) grudzien 1,70% 2,30%
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,20% 0,20%
10:30  WILk. Brytania Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,20% 2,30%
10:30  WILk. Brytania Inflacja PPI (r/r) grudzien 2,90% 3,10%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) grudzien 1,10% 1,60%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) grudzien 0,70% 0,70%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,30% 0,20%
Czwartek, 17 stycznia 2019
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) grudzien 1,60% 1,90%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen 9,30 9,40
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 216 tys.
Piatek, 18 stycznia 2019
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien 0,80%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 0,80% 0,90%
5:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) listopad -1,10% 2,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (m/m) grudzien -3,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 4,70%
10:00 Polska Przecigtne wynagrodzenie brutto (PLN) grudzien 4966,60

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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10:00 Polska Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw grudzien 6232,4 tys.
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien -0,70% 1,40%
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 3,50% 3,60%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) grudzien 1,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,20% 0,60%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. styczen 96,70 98,30
19:00 USA [lo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

V. BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
*‘ A BIURO MAKLERSKIE e-mail: dorad y i Y ini@bezt pp Hma.pl

\Jl;ww.b‘ézbnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro
Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do
oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji.
Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane
lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o
analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest
porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnod¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji.
Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy
NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Blaro Maklersie Eanky 502 BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L2 BIURO MAKLERSKIE rda 16, 00-105 ¥ tel +48

ycyjniabgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl



mailto:michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
mailto:adam.aniol1@bgzbnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
mailto:s.cinikas@bgzbnpparibas.pl
mailto:maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
mailto:grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@raiffeisen.pl
mailto:adrian.cieslak@raiffeisen.pl
mailto:marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

