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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 59 983,42 0,91% 3,09% 397%
Wczorajsza  sesja  przebiegata w  otoczeniu  komentarzy oraz analizy WIG20 2136417 0,84% 3.61% 3,85%
pravv(‘iopodobier'lstwa dalszych scen.arius.zyl Qa linii.Wielka Br)l/tania—UE‘A Chociaz MWIG40 4080,02 129% 166% 437%
premier May przegrata gtosowanie miazdzaca liczbg gtosow, rynki bazowe
pozytywnie zareagowaty, liczac na nieco korzystniejsze rozwigzanie w aspekcie sWIG80 1096588 0,69% 257% 3.73%
Brexit. Zgodnie z przyjeta procedura Theresa May bedzie musiata przedstawi¢ plany WIG20 USD 629,80 1,20% 4,23% 4,08%
dotyczace dalszych dziatarh do poniedziatku, 21 stycznia. Tym samym wczorajsza WIG20 TR 417334 0,84% 3,61% 3,85%
sesja zakoriczyta sie wzrostami na wiekszosci rynkéw, poza gietda w Londynie, gdzie ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Indeks FTSE100 stracit 0,50%. S&P500 261610 022%  276%  436%
Na tle rynkéw bazowych krajowy parkiet charakteryzowat sie relatywna sita - Nasdaq C. 703470 0.15% 4,16% 6.02%
WIG20 zakoriczyt dzien 0,84% wzrostem, a przewaga strony popytowej w drugiej DAX 1093124 0,36% 1,48% 3,53%
czedci sesji przetozyto sie na osiagniecie lokalnych szczytéw. Najblizszym oporem CAC40 4810,74 0,51% 0,23% 1,69%
dla blue chips pozostaje poziom 2400 pkt. Bardzo dobrze zachowaty sie réwniez FTSE250 18 486,73 0,31% 6,14% 5,63%
segment spétek o Sredniej kapitalizacji — mWIG40 wzrost o blisko 1,30% - pokonanie BUX 40 933,04 0,82% 317% 4,58%
Poziomu 4}00 pkt. w kolejnych dniach bedzie potwierdzeniem zmiany IBEX 891270 0,71% 1,14% 4,37%
Srednioterminowego trendu. NIKKEI 2040227  -020%  -514%  1,94%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE! SESII S 3 B e ey e
Po wtorkowym gtosowaniu w brytyjskiej Izbie Gmin w sprawie Brexit, wczorajszy USA 2,724 0.9 pb -135pb 3.8 pb
dzien nie przyniést nowych, klarownych scenariuszy, mimo istotnych wydarzen. Po Niemcy 0,224 18 pb -5,6 pb -20,2 pb
pierwsze przedstawiciele UE potwierdzili brak mozliwosci zmian w zapisach umowy WALUTY Kurs 1D 1M YTD
dotyczacych mechanizmu granicy irlandzkiej. Po drugie, wczoraj wieczorem odbyto EUR/PLN 42816 20,29% 20,03% ~0,19%
sie gtosowanie nad wotum nieufnosci dla rzadu premier May, ktdre zakoriczyto sie
utrzymaniem wtadzy przez obecng premier. W zwigzku z powyzszym oczekujemy USD/PLN 37574 "0,19% "045% 0.44%
dalszej konsolidacji rynkéw akcji, a inwestorzy beda wypatrywac informacji o CHF/PLN 3,7959 -0,38% 01T% -0.37%
dalszych krokach mozliwych do podjecia przez Wielkag Brytanig, co powinno GBP/PLN 4,8389 -0,09% 1,63% 1,41%
przetozy¢ sie na podwyzszona zmienno$¢ na rynkach. EUR/USD 1,1395 -0,10% 0,42% -0,63%
o rois J owel fazie daisielsel sesi i mos usD/IPY 109,12 0,43% -3,28% -0,53%
oprawe nastrojéw podczas w poczatkowe] fazie dzisiejszej sesji, wprowadzi¢ moze
Udzne zzkoﬁczejnie rll)andtu w UgA, gaclizie injdiks S&PSOOJ zstkat (J),22‘£. Chociaz nadal SUROWCE Kurs D M ‘b
trwa tzw. government shutdown, strone popytowa wspiera startujacy sezon Brent (5/bbl) 61,32 1,12% 287% 14,00%
wynikéw za 402018 roku - dotychczasowe publikacje wynikéw najwiekszych bankéw WTI ($/bbl) 5231 0,38% 4,20% 15,20%
okazaty sie nieco lepsze od rynkowego konsensusu, w szczegélnosci w przypadku Ztoto ($/0zt) 1293,80 0,42% 3,36% 0,98%
Bank of America, czy Goldman Sachs. Mied? (c/Lb) 267,35 1,48% -2,94% 1,62%
NOTOWANIA |NDEKSOW (OSTATN|E 12_MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 16.01.2019
WZROSTY SPADKI
VIVID 26,44% SOLAR -8,00%
5% SUNEX 19,63% URSUS -4,76%
EKOEXPORT 15,06% ELBUDOWA -4,67%
ERBUD 9,13% TOWERINVT -4,04%
K ABPL  618% CIGAMES -3,42%
15y OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 885,25 21,67% 77,42%
NAJWIEKSZE OBROTY 16.01.2019
2k Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PEKAO 145,98 2863 0,09%
355 PZU 92,10 4771 1,30%
sty-18 kwi-18 lip-18 paz-18 PKOBP 91,85 5451 -0,13%
wie ——WIG20 —mWIG40 = sWIG80 PKNORLEN 82,31 5452 0,81%
LOTOS 48,98 5031 1,07%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg X
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WIG 20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Rating S&P

Agencja S&P przydzielita Alior Bankowi dtugo- i krétkoterminowy rating na poziomie,
odpowiednio, "BB/B".

"Alior Bank jest relatywnie niewielkim bankiem, a jego model biznesowy skupia sie na
segmentach rynku z wiekszym ryzykiem, przy dotychczasowym agresywnym wzroscie,
ktdry pomaga bankowi osiagna¢ wyzsza przecietng marze niz konkurentom. Po wymianie
catego zarzadu w latach 2017-18 Alior zamierza ustabilizowa¢ swojg dziatalnos¢ i skupia
sie na budowie organicznego portfela kredytéw. Oceniamy, ze bank ma umiarkowanie
strategiczne znacznie dla grupy PZU i spodziewamy sig, ze grupa ta zapewni wsparcie
(Aliorowi - PAP) w razie potrzeby. Dlatego tez przydzielamy Aliorowi ratingi BB/B".

Boryszew Wywiad z Zarzadem

Grupa Boryszew przewiduje zwyzke przychodéw i EBITDA w kazdym z gtéwnych
segmentdw dziatalnosci w 2019 roku.

W drugim pétroczu Boryszew planuje uruchomienie produkcji czesci do aut elektrycznych,
ktore beda pozytywnie wptywaé na wyniki segmentu automotive grupy.

0d | kwartatu 2019 roku w wynikach grupy Boryszew moga by¢ konsolidowane wyniki
Alchemii, jesli wskutek ogtoszonego wezwania Impexmetal zwiekszy udziat ponad 50 proc.
akeji i gtosow na WZA spotki.

"Najwieksi  producenci aut zapowiedzieli uruchomienie produkcji samochodéw
elektrycznych. Nasz gtdwny partner, Volkswagen, deklaruje rozpoczecie produkcji i
sprzedazy tychze aut od 2020 roku. Dziatania naszych klientdw pokazuja, w ktorym
momencie projektu jesteSmy my, producenci komponentdw do produkowanych przez nich
aut. W drugim pdtroczu 2019 roku planujemy rozpoczecie produkcji czesci do tego rodzaju
pojazdéw. Bedzie to jeden z motordw napedowych przysztych wynikdw segmentu
motoryzacyjnego Grupy Boryszew"

Kruk Emisja obligacji
Kruk przeprowadzi druga emisje obligacji publicznych o wartosci nominalnej 25 mln zt w
ramach V programu emisji obligacji. Zapisy potrwaja od 24 stycznia do 5 lutego.
Po koniec listopada 2018 roku Kruk przydzielit 300.000 obligacji serii AG1 0 tacznej
wartosci nominalnej 30 mln zt, a redukcja zapisow wyniosta 8,66 proc.
tacznia wartos¢ nominalna V programu emisji obligacji Kruka ma wynies¢ nie wiecej niz
500 mln zt.

PGNIG Umowa na poszukiwanie ropy i gazu

Przedstawiciele PGNiG oraz Ras Al Khaimah Petroleum Authority i RAK GAS LLC podpisali
umowe, ktora umozliwia polskiej spotce poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw w
emiracie Ras al-Chajma.

Podpisana umowa okresla podziat obowigzkow, kosztéw i zyskéw z tytutu eksploataci +
koncesji, co do ktorej oferta PGNIG zostata wybrana jako najkorzystniejsza w grudniu 2018
roku. Poczatkowo prace beda przebiega¢ w trzech dwuletnich etapach poszukiwawczych,
po ktérych przewidziano 30-letni okres produkcji. Po kazdym z etap6w poszukiwawczych
spotka ma mozliwosc rezygnacji z udziatdw w koncesji.

PKO BP Komentarz Zarzadu
PKO BP ocenia, ze spetni wymogi do wyptaty dywidendy na poziomie 50 proc. z zysku za
2018 rok.
Wg PKO BP opublikowane we wtorek wytyczne KNF dotyczace polityki dywidendowej
sektora sg w petni zgodne z oczekiwaniami PKO BP i bank nadal oczekuje na indywidualne
rekomendacje ze strony regulatora.

Polimex Mostostal Nowa umowa +

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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Spotka zalezna Polimeksu Mostostal - Naftoremont Naftobudowa, zawarta umowe o
wartosci 326,89 mln zt netto na realizacje terminala naftowego w Gdansku. Oferta
konsorcjum ze sp6tka zalezng Polimeksu oraz spotka Agat zostata wybrana w przetargu
PERN.
Wykonawca ma zakonczy¢ realizacje w terminie 21 miesiecy.

sWIG80 i inne +/-

ABC Data Zalegty podatek

Czeska spotka zalezna ABC Data otrzymata decyzje organu podatkowego, zgodnie z ktdra
ma zaptaci¢ 5,5 mln zt podatku od towardw i ustug za miesiac sierpien 2014 r. W ocenie
spotki, decyzja organu podatkowego nie znajduje uzasadnienia w stanie faktycznym.

Cloud Technologies  Zakup platformy DSP
Spétka zalezna Cloud Technologies podpisata ze spotka IIT umowe na zakup platformy
DSP, umozliwiajacej automatyczny zakup powierzchni reklamowej w modelu aukcyjnym.
Wartos$¢ transakcji to 15,5 mln zt, a grupa szacuje, ze w jej wyniku poprawi przeptywy
operacyjne o okoto 5 mln zt rocznie.

MLP Group Wywiad z Zarzagdem
Wspdlnie z doradcami pracujemy nad powotaniem nowego podmiotu MLP Holding, do
ktdrego wniesione zostang aktywa nieruchomosciowe. Zaawansowanie tych dziatan jest na
poziomie okoto 50 proc. Finalizacja prac i uruchomienie holdingu powinna nastgpi¢ w
czwartym kwartale tego roku lub pierwszym kwartale 2020 roku.
Utworzony przez grupe REIT zadebiutuje na gietdzie w Luksemburgu lub Frankfurcie.
MLP Group spodziewa sie w 2019 roku dwucyfrowego tempa wzrostu przychoddéw, wyniku
netto i aktywow netto. Dynamika wzrostu przychodéw w IV kw. 2018 r. powinna byc
zblizona do tej odnotowanej we wczesniejszych kwartatach. Grupa chce wydaé na grunty w
tym roku ok. 100 mln zt.
"W tym roku zaktadamy podpisanie umow na okoto 200 tys. m kw. z czego na rynek polski
przypadnie okoto 120 tys. m kw., na niemiecki minimum 60-80 tys. m kw., a na rumunski
10-15 tys. m kw."
"Zaktadamy, ze w 2020 roku na rynku niemieckim bedziemy rozwijali sie tak samo szybko
jak w Polsce. Na posiadanych gruntach mamy wciaz olbrzymi potencjat do wzrostu z
docelowa mozliwoscig co najmniej podwojenia skali najmu".

Newag Nowe zaméwienia

Konsorcjum z Newagiem dostarczy kolejnych 10 pojazdéw metra w Sofii w wyniku
skorzystania z prawa opcji przez zamawiajacego, ktdrym jest Metropoliten EAD.
Szacowana wartos$¢ prac przypadajacych na spétke w ramach opcji wynosi 79,42 mln zt
netto. +
Szacowana wartos$¢ prac przypadajacych na spotke w ramach catego przedmiotu umowy
ulegnie zwiekszeniu do kwoty 239,98 mln zt netto.

Zgodnie z komunikatem, opcja wejdzie w zycie z dniem 1 lutego 2019 roku. Koricowy
termin na wykonanie przedmiotu opcji wynosi 30 miesiecy.

R22 Wywiad z Zarzagdem
Informatyczna grupa R22 rozmawia o0 przejeciach spétek hostingowych w Rumunii i
kolejnym kraju Europy Srodkowo-Wschodniej, widzi tez okazje akwizycyjne w Polsce. Grupa
pracuje réwniez nad przejeciami w Skandynawii, w obszarze tzw. komunikacji
wielokanatowe;.

Stelmet Test na utrate wartosci
Stelmet rozpoczyna test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia brytyjskie]
spotki Grange Fencing. Ewentualne odpisy aktualizujace maja zostac ujete w sprawozdaniu
finansowym za rok 2017/2018.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie

Czwartek, 17 stycznia 2019

VOTUM NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie przez spétke aneksdw do umow pozyczek z cztonkami zarzadu.

Pigtek, 18 stycznia 2019

GETIN Scalenie akcji w stosunku 4:1.

ORBIS Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 95 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Accor S.A.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 12,09 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Hitachi Capital
Polska.

Poniedziatek, 21 stycznia 2019
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,08 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Abadon Real Estate Spétka

PCM

AWBUD Akcyjna oraz Petrofox Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
GETIN Wznowienie obrotu akcjami spotki.

NWZA ws. powotania rewidenta do spraw szczegdlnych do zbadania, na koszt spotki, prowadzenia przez zarzad
POLNORD spraw spotki w zakresie prowadzenia rozmdw z Catalyst Capital Ltd. z Londynu lub podmiotami z tym podmiotem

powigzanymi, udostepniania tym podmiotom dokumentacji wewnetrznej spotki (procesu due diligence) oraz
sposobu komunikacji w tym zakresie z rynkiem kapitatowym.

Wtorek, 22 stycznia 2019
SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2017/2018.

$roda, 23 stycznia 2019

NWZA ws. wyrazenia zgody na sprzedaz na rzecz Polskiej Spotki Gazownictwa sp. z 0.0. sktadnikow aktywow
trwatych w postaci gazociggu wysokiego cisnienia relacji KGZ Koscian - KGHM Polkowice/Zukowice wraz z

PGNIG towarzyszacg infrastrukturg przesytowa, zmian w statucie oraz przyjecia zmienionego Regulaminu Walnego
Zgromadzenia.
NWZA ws. wyboru RN w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, ustalenia wysokosci osobnego wynagrodzenia
ELEMENTAL naleznego cztonkom RN delegowanym do statego indywidualnego nadzoru nad dziatalnoscia Elemental Holding
SA
Czwartek, 24 stycznia 2019
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
NWZA ws. powotania cztonka RN, zmian w sktadzie RN, umorzenia akcji wtasnych oraz obnizenia kapitatu
HERKULES
zaktadowego.
PLAYWAY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
RONSON NWZA ws. przyjecia programu nabywania akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na potrzeby

takiego programu.
Piatek, 25 stycznia 2019
IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za okres od 1 maja 2018 r. do 31 pazdziernika 2018 r.

STELMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2017/2018.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 14 stycznia 2019
4:.02 Chiny Eksport (r/r) grudzien -4,40% 3,00% 5,40%
4:.02 Chiny Import (r/r) grudzien -7,60% 5,00% 3,00%
8:00 Rumunia Inflacja CPI (r/r) grudzien 3,30% 3,30% 3,40%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad -1,70% -1,50% 0,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) listopad -3,30% -2,30% 1,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) grudzien 0,00% 0,00% -0,20%
8:45 Francja Inflacja CPlI, fin. (r/r) grudzien 1,60% 1,60% 1,90%
9:00 Hiszpania  Inflacja CPI (r/r) grudzien 1,20% 1,20% 1,70%
9:00 Stowacja Inflacja CPI (r/r) grudzien 1,90% 2,10% 2,10%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,70% 3,00% 3,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) grudzien 0,00% 0,00% 0,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) grudzien 1,10% 1,10% 1,30%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) listopad 15,1 mld 13,2 mld 13,5 mld
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) grudzien -0,20% -0,10% 0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 2,50% 2,50% 2,50%
16:00 Strefa Euro \é\/r);sétﬁip))lenle publiczne szefa ECB (Mario
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien —O,Sb(ikmln -1,5mlnbrk -6,1 mln brk
Sroda, 16 stycznia 2019
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) grudzien 0,10% 0,10% 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) grudzien 1,70% 1,70% 2,30%
10:30 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,20% 0,20% 0,20%
10:30  WILk. Brytania Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,10% 2,10% 2,30%
10:30  WILk. Brytania Inflacja PPI (r/r) grudzien 2,50% 2,90% 3,00%
11:03 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) grudzien 1,10% 1,10% 1,60%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) grudzien 0,60% 0,60% 0,70%
Czwartek, 17 stycznia 2019
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) grudzien 1,60% 1,90%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen 9,40 9,10
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 216 tys.
Piatek, 18 stycznia 2019
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien 0,80%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 0,80% 0,90%
5:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) listopad -1,10% 2,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (m/m) grudzien -3,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 5,10% 4,70%
10:00 Polska Przecigtne wynagrodzenie brutto (PLN) grudzien 4966,60
10:00 Polska Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw grudzien 6232,4 tys.
10:30  WILk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien -0,80% 1,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

=4 BGZ BNP PARIBAS
L3 BIURO MAKLERSKIE

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl

www.bgzbnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY
17 stycznia 2019 08:14

Q!
L

BM

10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 3,60% 3,60%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) grudzien 1,70% 1,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,20% 0,60%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. styczen 97,00 98,30
19:00 USA [lo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 873,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0sdb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

V. BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
*‘ A BIURO MAKLERSKIE e-mail: dorad y i Y ini@bezt pp Hma.pl
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
S"][]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro
Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do
oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji.
Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane
lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o
analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest
porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnod¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji.
Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest
dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy
NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Blaro Maklersie Eanky 502 BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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