


















































































NOTA PRAWNA

Niniejszy dokument stanowi publikację handlową. 

Niniejszy dokument nie został przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega żadnym
zakazom w zakresie rozpowszechniania badań inwestycyjnych.

Inwestowanie wiąże się z ryzkiem. Inwestor musi liczyć się z możliwością utraty części lub całości zainwestowanego kapitału. Historyczne wyniki
inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników inwestycyjnych w przyszłości. Ewentualne zyski mogą ulec zwiększeniu lub
zmniejszeniu wskutek zmian wielkości popytu i podaży na rynku instrumentów finansowych, kursu walutowego, stopy procentowej lub innych 
czynników rynkowych mających wpływ na wycenę instrumentu.

Nadzór nad Biurem Maklerskim (dalej „BM”) Banku BGŻ BNP Paribas S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16 sprawuje Komisja Nadzoru
Finansowego, z siedzibą w Warszawie przy ul. Pięknej 20. Niniejsza publikacja została przygotowana przez BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. wyłącznie
w celach informacyjnych, nie uwzględnia zatem indywidualnej sytuacji i potrzeb Klienta. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana 
w charakterze oferty lub traktowana jako oferta bądź nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna czy subskrypcji instrumentów finansowych. BM Banku 
BGŻ BNP Paribas S.A. dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, by zawarte w niej informacje nie były błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji. Wszystkie informacje i opinie zawarte w tym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM Banku 
BGŻ BNP Paribas S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Przedstawione 
prognozy są oparte wyłącznie na analizie przeprowadzonej przez BM BGŻ BNP Paribas S.A., opierają się na założeniach, które w przyszłości mogą 
okazać się nietrafne i BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. nie gwarantuje ich sprawdzenia się. Niniejsza publikacja, ani żaden jej fragment, nie jest poradą
inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszystkie opinie i oceny ryzyka zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinię
BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A.
nie ponosi odpowiedzialności za prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie
szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A. udostępnia niniejszą
publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej części bez zgody BM Banku BGŻ BNP Paribas S.A.

Raport został sporządzony pod nadzorem doradcy inwestycyjnego Michała Krajczewskiego przez Zespół ds. Doradztwa Inwestycyjnego 
Biura Maklerskiego Banku BGŻ BNP Paribas S.A. w składzie:

� Michał Krajczewski – doradca inwestycyjny (nr licencji nr 635),
� Szymon Nowak – analityk papierów wartościowych, 
� Adam Anioł – analityk papierów wartościowych,
� Lukas Cinikas – analityk papierów wartościowych.

Publikacja zgodna ze stanem na dzień 18.01.2019, godz. 17:00






