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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 59 477,32 -0,19% -0,65% 3,10%
Po udanym poczatku tygodnia na rynkach bazowych, wtorek przyniést mieszane nastroje. WIG20 2392 41 -0.14% -150% 201%
Gtéwne indeksy w Europie Zachodniej koAczyty dzied nieznacznie ponizej WIG40 4 077'12 -Ol25‘7 0114‘7 4,29‘y
poniedziatkowych pozioméw. Nie pomdgt powrdt z jednodniowe] nieobecnosci inwestoréw m ’ £ i eI
w USA, gdzie dopiero druga czes¢ sesji przyniosta nieznaczna poprawe nastrojow. sWIG80 1147886 -0,62% 447% 8,59%
Inwestorom nadal cigza nierozwigzane czynniki geopolityczne (Brexit, konflikt handlowy WIG20 USD 607,51 0,04% -2,86% 0,40%
na linii USA-Chiny, stan wyjatkowy w USA), co potwierdzaja wczorajsze wzrosty cen ztota WIG20 TR 4099 61 -014% -15%% 201%
do poziomu 1344 USD za uncje, czyli najwyzszego od ponad dziewieciu miesiecy, co
korespondowato jednocze$nie z ostabieniem dolara amerykanskiego. LAGEELIE 0% LD L e
S&P500 2779,76 0,15% 5,58% 10,90%
Notowania warszawskich blue chips wpisywaty sie w zachowanie indekséw bazowych, a Nasdag C. 7 486,77 0,19% 6,64% 12,80%
sam indeks WIG20 poruszat sie w waskim kanale 20 pkt. Ostatecznie dzien zakoriczyt sie DAX 11 309 21 0.09% 155% 711%
0,14% spadkiem a najstabiej wypadty notowania Santander oraz CD Projekt. Srednie i ' ' ' '
. . ; . - . CAC40 5160,52 -0,16% 6,01% 9,09%
mniejsze podmioty kontynuowaty zapoczatkowang kilka dni wczesniej relatywna stabosc,
wzgledem blue chips. FTSE250 19 068,89 -0,31% 1,63% 8,95%
BUX 40 560,44 -0,23% -0,81% 3,63%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII IBEX 913640 -0.21% 0.91% 6,98%
NIKKEI 21 431,49 0,60% 3,44% 7,08%
W kalendarium makroekonomicznym krajowi inwestorzy wyczekiwa¢ beda przede OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
wszystkim publikacji odnosnie styczniowej produkcji przemystowej oraz budowlano-
montazowej.- wg prognoz, pierwszy wskaznik z wymienionych wyniesie 3,90% r/r. Z kolei Polska 2633 -12pb -159pb -14,6pb
na rynkach bazowych inwestorzy z niecierpliwoscia beda wyczekiwac publikacji notatek z USA 2,636 -2,8 pb -10,5 pb -5,0 pb
ostatniego posiedzenia Rezerwy Federalnej, gdzie gremium zaskoczyto gotebim Niemcy 0,105 -0,4 pb -13,0 pb -32,1pb
nastawieniem odno$nie polityki monetarnej. WALUTY Kurs 1D ™ YTD
Trudno oczekiwa¢ aby weczorajsze symboliczne dodatnie zamkniecie na Wall Street EUR/PLN 4,3304 0,01% 1,02% 0.94%
okazato sie istotnym wsparciem dla inwestoréw na Starym Kontynencie podczas USD/PLN 3,8189 -0,25% 1,30% 2,08%
dzisiejszej sesji. Inwestorzy nadal beda wyczekiwa¢ doniesierr z obrebu geopolityki. CHF/PLN 3,8146 0,10% 0,92% 0,12%
Wczoraj po zamknieciu sesji w Europie nastgpita kontynuacja negocjacji na linii USA- GBP/PLN 49875 0.82% 2579 453%
Chiny, tym razem na ziemi amerykanskiej. Zesztotygodniowe doniesienia wskazywaty ' . s T
tylko na prawdopodobne przedtuzenie ,rozejmu” o kolejne dwa miesiace, a wiec EUR/USD 11339 0,25% -0.27% -112%
ewentualne nowe informacje o rzeczywistym zblizeniu stron bytyby mocnym argumentem USD/IPY 110,59 -0,03% 0,86% 0,81%
dla kupujacych. Dodatkowo, w dniu dzisiejszym zgodnie z zapowiedziami odbedzie sig SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
spotkanie premier May z szefem KE Jean-Claude Junckerem. Chociaz wczesniej Brent ($/bbl) 66.45 011% 591% 2350%
przedstawiciele UE zgodnie twierdzili, ze jakiekolwiek ustepstwa Lub zmiany terminéw w ' o . o
kwestii Brexit sg niedopuszczalne, o tyle wczorajsza wypowiedZ szefa Komisji Europejskiej WTI ($/bbL) 56,45 -0,04% 6,49% 24,30%
zdecydowanie tagodzi powyzsze. Podczas przemdwienia w  Stuttgarcie, Juncker Ztoto ($/0zt) 134480 1.14% 4,78% 4,96%
zapowiedziat, ze zadne z panstw UE nie stanie na przeszkodzie opéznienia wyjscia Miedz (c/Lb) 287,45 1,36% 8,08% 9,26%
Wielkiej Brytanii z UE, o ile zostanie zgtoszona taka prosba. Wydaje sie zatem, ze réwniez
UE nie jest na reke scenariusz tzw. twardego Brexitu, tym samym maleje jego NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 19.02.2019
prawdopodobieristwo. WZROSTY SPADK]
BRASTER 54,93% TRAKCIA -26,67%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) e aoas e e
GETIN 29,92% MOSTALZAB -9,09%
5o IDEABANK 22,88% JWCONSTR -8,78%
0
PRAIRIE 15,96% TORPOL -6,72%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
% GPW 715,74 60,53% 39,20%
NAJWIEKSZE OBROTY 19.02.2019
-15% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 99,15 4512 -0,15%
-25% PKNORLEN 70,89 3893 -0,88%
pzU 63,99 3137 -0,05%
35% ! ! ! ! KGHM 51,27 3493 0,58%
S359% ol
lut-18 maj-18 sie-18 lis-18 LOTOS 40,40 1530 -0,42%

WIG —\\/|G20 e M\WIG40 — S\W|G80
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INFORMACIJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

+/-

Budimex, Trakcja,
Torpol, ZUE

Aktualizacja programu WKPK

e Rada Ministréw przyjeta we wtorek uchwate, na podstawie ktdrej wartos¢ srodkow
na realizacje Krajowego Programu Kolejowego do 2023 roku zostanie zwigkszona o
3,2 mld zt. Obecnie na realizacje KPK przeznaczona jest kwota 66,4 mld zt.

e PKP Polskie Linie Kolejowe zamierzajg podpisa¢ w pierwszym potroczu 2019 roku
umowy o wartosci okoto 6 mld zt.

e Prezes Merchel poinformowat, ze dotad w ramach Krajowego Programu
Kolejowego zrealizowano projekty o wartosci prawie 10 mld zt. W realizacji
znajduje sie okoto 32 mld zt, a w przygotowaniu - kilkanascie mld zt.

e Kwota 1,8 mld zt - jak podano - bedzie pochodzi¢ z budzetu paristwa. 1,4 mld zt z
kolei ma pochodzi¢ z kredytu, ktéry zaciagna PKP Polskie Linie Kolejowe w
Europejskim Banku Inwestycyjnym.

ISW

Komentarz ME

Wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski poinformowat, ze temat ewentualnej emis;ji
akcji w Jastrzebskiej Spotce Weglowej nie byt z nim konsultowany. Jego zdaniem
niezrozumiaty jest pomyst taczenia emisji i wyptaty dywidendy.

PKN Orlen

Porozumienie ze zwigzkami

e PKN Orlen porozumiat sie z przedstawicielami zwigzkéw zawodowych w sprawie
wzrostu wynagrodzen i wyptaty nagrod dla pracownikéw spoétki w 2019 roku.
Porozumienie otwiera droge do rozpoczecia rozméw na temat wzrostu ptac w
spotkach z grupy kapitatowej Orlenu.

e Zgodnie z przyjetymi ustaleniami, w okresie Swiat Wielkanocnych i Bozego
Narodzenia 2018 roku pracownikom wyptacone zostang nagrody jednorazowe na
poziomie zblizonym do ubiegtego roku. PKN Orlen przewidziat takze dodatkowa
specjalng nagrode z okazji jubileuszu istnienia spotki, ktdrej wysokos¢ bedzie
uzalezniona od stazu pracy.

e Strony negocjacji potwierdzity rdwniez realizacje obligatoryjnego wzrostu
wynagrodzen zasadniczych od dnia 1 marca 2019 roku w wysokosci 250 zt brutto
dla pracownikéw zatrudnionych w kategoriach od 1 do 6. Dodatkowo
zadecydowano o wyptacie jednorazowego Swiadczenia dla zatrudnionych w
kategoriach 7 oraz 8, nie obejmujacym kadry zarzadzajacej, w wysokosci 2100 zt
brutto w marcu 2019 roku.

e W ramach spotkan negocjacyjnych ustalono réwniez, ze w 2019 roku kazdy
uprawniony pracownik otrzyma karte paliwowa o wartosci 500 zt, umozliwiajaca
dokonywanie zakupéw na wszystkich stacjach Orlenu w Polsce. W drodze
indywidualnej decyzji pracownika, przewidziano mozliwos¢ zamiany tego
$wiadczenia na dotadowanie konta na platformie kafeteryjnej, taka samg kwota.

SWIG80 i inne

+/-

Braster

Nowa umowa

Braster podpisat z firmg Boston Ivy Healthcare Solutions (Medikabazaar) umowe na
sprzedaz i dystrybucje systemu Braster Pro na rynku indyjskim. Do korca 2021 roku na
rynek indyjski ma trafi¢ tacznie 7.500 urzadzer wraz z pakietami badan.

Jak podano w komunikacie, umowa zostata zawarta na okres trzech lat, a zapisy umowy
okreslaja progi sprzedazowe wyznaczone do osiagniecia przez dystrybutora na rynku
indyjskim.

W pierwszym kwartale 2019 roku Braster ma dostarczy¢ dystrybutorowi 100 urzadzen
wraz z pakietami badan, a w ciggu trzech najblizszych lat zakupi on tacznie 7,5 tysiaca
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urzadzen wraz z pakietami badan.
Zgodnie z umowa, dystrybutor zajmie sie rdwniez promocja sprzedazy urzadzenia w
Indiach.

MLP Group Plany inwestycyjne
MLP Group planuje w tym roku rozpocza¢ budowe parku logistycznego w podlubelskim
Swidniku. W ramach projektu powstana trzy obiekty o tacznej powierzchni okoto 51,5 tys.
m kw.
"Planowany park logistyczny bedzie drugim centrum MLP Group w tej czesci kraju.
Pierwszym jest MLP Lublin zlokalizowany na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej w
poblizu centrum miasta".

Novaturas Wyniki 4Q18
Strata netto operatora turystycznego Novaturas w IV kwartale 2018 roku wyniosta 235 tys.
euro, podczas gdy rok wczesniej spotka miata 603 tys. euro zysku.
Przychody w ostatnim kwartale 2018 roku wyniosty 41,5 mln euro (wzrost 25 proc. rdr), a
EBITDA wyniosta 600 tys. euro (spadek o 58 proc.).
"Po bardzo dobrych rezultatach i wysokiej rentownosci zanotowanej w pierwszej potowie
2018 r., w sezonie letnim wyniki Grupy Novaturas znalazty sie pod wptywem wyjatkowo
upalnego i suchego lata we wszystkich krajach battyckich, co przetozyto sie na mniejsze
zainteresowanie wyjazdami zagranicznymi".
"Aby pobudzi¢ popyt, musieliSmy skorygowa¢ nasze ceny, godzac sie na obnizenie
rentownosci, szczegolnie w Il kwartale, a takze - w mniejszym zakresie - w IV kwartale
ub.r. Ponadto, w ostatnim kwartale 2018 r. z powodu problemdw finansowych Small Planet
Airlines musieliSmy zmienic¢ przewoznika lotniczego na Litwie. Wigzato sie to z odpisami w
wysokosci 0,4 mln euro i wyzszymi kosztami ustug lotniczych, co dodatkowo obcigzyto
wynik EBITDA i zysk netto za IV kwartat oraz caty ubiegty rok".

PCM Zgoda UOKiK dla PKO Leasing

e PKO Leasing otrzymat zgode UOKIK na przejecie Prime Car Management, co
0znacza, ze spetnit sie warunek prawny tego wezwania.

e Na poczatku listopada 2018 roku PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11.908.840
akcji Prime Car Management, stanowiacych 100 proc. akcji, po 11,38 zt za akcje.
Zapisy w wezwaniu trwajg do 25 lutego.

e QObecnie, do 22 lutego, trwajag takze zapisy w wezwaniu na PCM ogtoszonym przez
Hitachi Capital Polska. Cena w tym wezwaniu wynosi 18,05 zt za jedna akcje.
Hitachi takze otrzymato zgode UOKIK na przejecie Prime Car Management.

Pozbud T&R Zmniejszenie udziatéw
Fundusze TFI PZU zmniejszyty zaangazowanie w akcjonariacie spdtki Pozbud T&R i majg
obecnie 1.466.984 akcje sp6tki stanowigce 5,48 proc. w kapitale zaktadowym i 4,78 proc.
gtoséw na jej walnym zgromadzeniu.

Stalprofil, Izostal Najkorzystniejsza oferta

e Oferta lzostalu i Stalprofilu za 121,3 mln zt netto zostata uznana za
najkorzystniejsza w przetargu Operatora Gazociggéw Przesytowych Gaz-System na
dostawy izolowanych rur stalowych.

e Wartos¢ oferty brutto to 149,1 mln zt.

e Lliderem konsorcjum jest Izostal.

e Zgodnie z warunkami zamowienia, realizacja dostaw przewidziana jest w terminie
od 1 wrzesnia 2019 roku do 31 stycznia 2020 roku.

Trakcja Komentarz Zarzadu
e "Wczoraj podjeliSmy kierunkowa decyzje zwiazang z procesem refinansowania.
Rozmawiamy takze o ewentualnym o podniesieniu kapitatu. Oba procesy
prowadzone sg réwnolegle. Liczymy na to, ze caty proces zamkniemy do potowy
2019 roku".
e "Podejmujemy w ostatnim czasie szereg dziatan w firmie, aby poprawi¢ wyniki.
ZmienilisSmy strukture organizacyjng, zmniejszamy koszty ogdlne, powstata nowa
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polityka flotowa i procedura ofertowa, obnizyliSmy koszty operacyjne firmy,
natomiast nie zaktadamy oszczednosci w obrebie kadry i potencjatu
wykonawczego".

e "Majac certyfikacje na rynek niemiecki, planujemy ztozy¢ oferte dla Deutsche
Bahn, gdzie zaczynamy jako generalny wykonawca na razie w mniejszych
przetargach. JesteSmy na pierwszym miejscu w przetargu butgarskim, rozwijamy
dziatalnosé ukraifiska".

e "Obecnie w naszym portfelu dominuja kontrakty wygrane po okresie luki
inwestycyjnej podpisywane na innych marzach".

e "Konkurencja na rynku jest mniejsza, obserwowalismy ten trend juz w 2018 roku.
Na kontraktach kolejowych jest sktadanych coraz mniej ofert. Zamawiajacy
podpisuja réwniez takie kontrakty, ktére znaczaco przekraczajg budzet inwestorski.
Liczymy na utrzymanie tego trendu".

Ursus Najkorzystniejsza oferta

e Po wykluczeniu przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR) ofert
konsorcjow Autosan oraz Politechniki Slaskiej, oferta ztozona przez konsorcjum
grupy Ursus zostata wybrana na opracowanie projektu i dostawe pojazddw
bezemisyjnego transportu publicznego.

e Projekt sktada sie z fazy badawczo-rozwojowej o wartosci 22,35 mln zt oraz, po +
pozytywnej ocenie projektu, fazy wdrozeniowej o wartosci 2,514 mld zt netto. Z
dokumentacji przetargu wynika, ze w ramach projektu wyprodukowanych ma
zosta¢ maksymalnie 1.082 pojazddw bezemisyjnych.

e Obie fazy projektu powinny zosta¢ zrealizowane do 31 grudnia 2023 roku.

e W sktad konsorcjum wchodzg m.in. Ursus oraz jego spdtka zalezna Ursus Bus.

ursus Rejestracje w styczniu
Ursus zarejestrowat w styczniu 47 nowych ciagnikéw rolniczych, o 104,3 proc. wiecej rdr.

Udziat Ursusa w ogolnej liczbie rejestracji nowych ciggnikéw wynidst w tym okresie 12,57 *
proc. wobec 6,73 proc. w analogicznym okresie 2018 r.

Wielton Rejestracje w styczniu
Wielton w styczniu zarejestrowat 318 nowych przyczep i naczep, 0 9,7 proc. wiecej rdr +

Udziat firmy w rynku wynidést w tym okresie 15,31 proc. wobec 15,29 proc. w styczniu 2018
roku.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Wtorek, 19 lutego 2019

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.

ASSECOSEE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 1,08 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Abadon Real Estate

AWBUD Spétka Akcyjna oraz Petrofox Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Czwartek, 21 lutego 2019

ORBIS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.
Piatek, 22 lutego 2019
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.
MOL Publikacja raportu za IV kwartat 2018 roku.
PCM Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 18,05 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Hitachi Capital

Polska.

Poniedziatek, 25 lutego 2019

GRUPAAZOTY ~ NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

MILLENNIUM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PCM Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 11,38 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez PKO Leasing SA.

Wtorek, 26 Lutego 2019

PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NWZA ws. zmiany statutu, emisji warrantéw subskrypcyjnych z przeznaczeniem dla os6b wskazanych przez

ADIUVO zarzad z wytgczeniem prawa poboru, zmiany uchwaty nr 8 NWZ z 31 grudnia 2014 oraz zmian w sktadzie RN.
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.

R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.

STELMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.

WORKSERV NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

$roda, 27 lutego 2019

MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

ASSECOBS Publikacja raportu za 2018 rok.

BETACOM Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.
Czwartek, 28 lutego 2019

ALIOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il pétrocze 2018 roku.

ALTUSTFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NETIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
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QUERCUS Publikacja raportu za 2018 rok.

SELENAFM NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

TXM NWZA ws. zmian statutu.
NWZA ws. zmiany uchwat nr 32 i 33 ZWZ 13 czerwca 2017 oraz zbycia (w tym wniesienia do innego podmiotu

UNIBEP w formie aportu) zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spétki UNIBEP S.A. w postaci Unihouse Oddziat
Unibep S.A. w Bielsku Podlaskim.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

Piatek, 1 marca 2019

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Biuro Makerside Banks B2 BNP Pasibas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 lutego 2019
Wtorek, 19 lutego 2019

10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie brutto (r/r) styczen 7,50% 6,30% 6,10%
10:00 Polska Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw (r/r)  styczen 2,90% 1,90% 2,80%.
10:30 WLk. Brytania Stopa bezrobocia grudzien 4,00% 4,00% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty -13,40 -14,50 -15,00
Sroda, 20 lutego 2019
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) styczen 0,40% -0,40%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczen 2,60% 2,50% 2,70%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) styczen 12,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) styczen 3,90% 2,80%
10:00 Polska Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej luty 5,40
10:00 Polska \ﬁ\é{] Zijznewiﬁlzg wskaznik ufnosci luty 2,20
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC styczen
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -1 mln brk
Czwartek, 21 lutego 2019
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. luty 50,30
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) styczen -0,80% 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) styczen 1,40% 1,70%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) styczen 1,20% 1,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. luty 51,00 51,20
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. luty 49,40 47,80
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. luty 49,90 49,70
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. luty 52,80 53,00
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 6,10% 4,70%
10:00 Wtochy Inflacja CPlI, fin. (r/r) styczen 0,90% 1,10%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. luty 50,50 50,50
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. luty 51,20 51,20
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB styczen
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP luty
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty 14,00 17,00
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 239 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. luty 54,90
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. luty 54,20
16:00 USA 'C”Oi?ﬁsreﬁiia;g;ﬁgw wyprzedzajacych - styczen 0,10% -0,10%
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 3,6 mln brk
Piatek, 22 lutego 2019
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 0,80% 0,70%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo luty 94,20 99,10
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) styczen 1,40% 1,60%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) styczen 9,30% 9,20%
Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
? BGZ B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
*‘ #* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmianeg wartosci akeji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ
BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw
finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i
prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub
udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowar/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz
kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Blaro Maklersie Eanky 502 BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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