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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 60 409,30 1,57% 0,91% 4,71%
Wczorajsza sesje na warszawskim parkiecie mozna bez watpienia zaliczy¢ do udanych. Na WIG20 2369 70 204% 0.48% 409%
plusie dzieri zakoriczyty wszystkie gtéwne indeksy akcji, a najmocniej rosty na wartosci WIGd0 4 100'73 Ol58‘7 ol72<y 4,89‘7
najwieksze spotki, ktdrych indeks (WIG20) znalazt sie na ponad 2% plusie i powrdcit ponad m ’ e e G970
linie wazne wsparcia na poziomie 2350 pkt. Wsrdd blue chipéw najlepiej zachowywaty sie sWIG80 1150931 0,27% 4,75% 8,88%
walory PKN Orlen, ktére jednak od poczatku roku zanotowaty prawie 3% spadek. Po WIG20 USD 620,83 2,19% -0,73% 2,60%
informacji o wypowiedzeniu czesci umowy na obstuge systemu KSI przez ZUS, na szerokim WIG20 TR 418309 204% 0.48% 409%
rynku najwiecej (ponad 9%) tracity akcje Comarch S.A. Optymizm krajowych inwestoréw
wsparty informacje odnosnie styczniowej produkeji przemystowej. Wskaznik wynidst 6,10% ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
r/r przebijajac prognozy na poziomie 3,90% r/r. S&P500 278470 0,18% 577% 11,10%
Nasdagq C. 7 489,07 0,03% 6,68% 12,90%
Na rynek naptynety wczoraj informacje odnos$nie tego, ze przedstawiciele Unii Europejskiej DAX 11 40197 0.82% 2139% 798%
wycofuja sie ze swojego wczesniejszego stanowiska odno$nie braku mozliwosci renegocjacji ' ' ' '
. . : . L CAC40 5195,95 0,69% 6,74% 9,83%
umowy Ws. Brexitu. Powyzsze wptyneto pozytywnie na notowania brytyjskiego funta,
oddalajac mozliwosé najgorszego scenariusza dla rynkéw finansowych, tj. ,twardego FTSE250 19 202,03 0,70% 2,34% 9,71%
Brexitu”. BUX 40 582,83 0,06% -0,76% 3,69%
i A ) ) IBEX 9181,10 0,49% 1,41% 7,51%
) 7i : -
SESJSli W.Stanalc ’ Jednoczgnyg od poclzazt U pr;ebleggia w atmosferze oczg |waln|a1. na NIKKE] 21 46423 0,15% 3.60% 7.24%
publikacje zapisow wypowiedzi z ostatniego posiedzenia Rezerwy Federalnej, gdzie jego
cztonkowie zaskoczyli rynki finansowe gotebim nastawieniem w zakresie polityki OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
monetarnej. Z opublikowanego stenogramu wynika, iz nie jest jasne jakie korekty w polityce Polska 2,660 -3,3 pb -19,2 pb -179 pb
monetalrnej“beda odpoyviednie W 2019 r. Zwrécono jednakl Uy\(age na potrzebe‘za'kor'mczenia USA 2,647 1,1 pb -9.4 pb -39 pb
normalizacji sumy bilansowej. Cztonkowie Fed zwrécili uwage na niskie ryzyko Ni 0100 05 pb 194b 396 0b
pozostawienia obecnych stdp procentowych bez zmian, a ich podwyzka mogtaby sie odby¢ lemey ! P 4P ©P
jedynie w wypadku niespodziewanego wzrostu inflacji. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,3305 0,00% 1,03% 0,94%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USD/PLN 38169 -0,05% 1,24% 2,03%
CHF/PLN 3,8153 0,02% 0,93% 0,14%
Weczorajsza publikacja minutes z ostatniego posiedzenia FED wsparta notowania GBP/PLN 49811 -013% 2 44% 439%
tamtejszych indekséw, co przetozyto sie réwniez na poranne, pozytywne zamkniecie sesji ' e . o
na azjatyckich parkietach. Zyskuja réwniez kontrakty terminowe na najwazniejsze indeksy EUR/USD 11346 0,06% -0.22% -1,06%
akeji Europy zachodniej, co powinno wspiera¢ otwarcie handlu na GPW w Warszawie. UsbApPY 110,80 0,20% 1,06% 1,01%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Dzi$ w centrum uwagi peda dane nt. gprzedazy detalicznej W, St?/CZﬂIU. Wczesniej Brent ($/bbl) 67,08 0,95% 6.92% 24.70%
poznaliSmy dane o dynamice ptac w styczniu (7.5% r/r) oraz zatrudnieniu (2,9% r/r). Dane . . .
te nadal implikuja korzystna sytuacje na rynku pracy dla polskich konsumentéw, co powinno WTI ($/bbl) 57,18 1,26% 7,83% 2590%
wspiera¢ sprzedaz detaliczna. Oczekujemy, ze sprzedaz detaliczna osiagnie w styczniu 9% Ztoto ($/ozt) 134790 0,23% 5,03% 5,20%
r/r, przyspieszajac z 3,9% r /r w grudniu.. MiedZ (c/Lb) 292,00 1,58% 9,80% 11,00%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20022019
WZROSTY SPADKI
URSUS 73,57% COMARCH -9,37%
5% TRANSPOL 19,74% AGORA -9,31%
KCl 15,69% WORKSERV -6,51%
PCM 12,71% POLWAX -6,28%
-5% ATLASEST 10,42% GRODNO -5,31%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 933,59 18,02% 81,75%
“15% NAJWIEKSZE OBROTY 20.02.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
Hro KGHM 134,01 7 003 3,43%
25%
LOTOS 74,00 2783 2,30%
PKOBP 69,19 4271 2,21%
-35% PKNORLEN 66,57 3631 4,06%
lut- PZU 60,14 3365 1,38%

WIG VG20 e MWIG40 e SWIG80

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas, Biura Analiz Ekonomicznych;
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INFORMACIJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

PGNIG

Podwyzka taryfy gazowe;j

Prezes spotki liczy, ze dzieki niedawnej podwyzce taryfy gazowej 0 2,5% segmentowi obrotu
i magazynowania uda sie przynajmniej wyjs¢ na zero na poziomie wyniku EBITDA. W IV kw.
2018 roku - wedtug wstepnych danych - EBITDA segmentu obrét i magazynowanie PGNIG
byta ujemna i wyniosta -330 mln zt. W tym sam okresie zesztego roku EBITDA tego segmentu
wyniosta -250 mln zt.

PGE

Plany w zakresie energetyki wiatrowej

Zatozony w projekcie polityki energetycznej plan osiagniecia do 2040 r. ponad 10 GW mocy
w morskich farmach wiatrowych jest ambitny, gtéwnie ze wzgledu na wymagania sieciowe,
ale - pod pewnymi warunkami - mozliwy do zrealizowania - ocenita prezes PGE Baltica
(sp6tka celowa PGE). PGE chce do 2030 roku mie¢ w offshore ok. 2,5 GW.

Orange

Wyniki za IV kw. 2018 r.
e Przychody sp6tki wyniosty 2,93 mld zt i byty 0 2,2% wyzsze od prognoz analitykdw;
e SpGtka wypracowata 711 mln zt zysku EBITDA. Wynik jest o 7% wyzszy od prognoz
analitykdw, ktdéra wynosita 664,7 mln zt;
e Strata netto grupy wyniosta 15 mln zt, przy konsensusie na poziomie 19,7 mln zt
straty.

Zarzad emitenta prognozuje na 2019 rok wzrost zysku EBITDA po uwzglednieniu kosztow
leasingu. Spotka pozyskata w IV kw. 2018 r. 191 tys. klientdw ustug telefonii komdrkowej
netto i na koniec roku baza operatora sktadata sie z 14,805 mln kart SIM. W minionym
kwartale operatorowi przybyto netto 69 tys. klientdw komdrkowych ustug abonamentowych.
W segmencie ustug przedptaconych (pre-paid) Orange Polska zyskat 122 tys. klientdow netto.

Azoty

Utworzenie spétki celowej - ,Projekt zagazowywania wegla”
Grupa Azoty kontynuuje prace dotyczace - wspdlnego z Tauron S.A. - projektu zgazowania
wegla w Kedzierzynie. W najblizszym czasie ma zapas¢ decyzja o utworzeniu spotki celowej.

ccc

Wyniki wezwania na akcje Gino Rossi oraz zawiazanie rezerw
e @Grupa CCC nabyta w ramach wezwania 33.283.510 akcji Gino Rossi. Grupa wezwata
w grudniu do sprzedazy 50.333.095 akcji Gino Rossi, stanowigcych 100% gtoséw na
WZA po 0,55 zt za sztuke.
e CCC utworzy rezerwy i odpisy zwigzane ze zbyciem spotki CCC Germany, ktdrych
taczny wptyw na wynik finansowy grupy w 2018 roku wyniesie ok. 68 mln zt, a w
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym ok. 79 mln zt.

Comarch/  Asseco
Poland

Cze$ciowe odstapienie przez ZUS od umowy KSI

Zaktad Ubezpieczern Spotecznych czesSciowo odstgpit od umowy na utrzymanie
Kompleksowego Systemu Informatycznego. ZUS wezwat ponadto spotke do zaptaty 24,2 mln
zt kary w ciggu siedmiu dni. Jako powdd odstapienia podano niepowodzenie w weryfikacji
gotowosci Comarch w zakresie siedmiu tzw. metryk niezaliczonych, co w opinii ZUS
spowodowato takze koniecznos¢ wypowiedzenia umowy w zakresie 23 metryk powigzanych
oraz w zakresie petnienia przez Comarch roli integratora. Zaktad Ubezpieczeri Spotecznych,
po odstapieniu od czesci umowy na utrzymanie systemu informatycznego z Comarchem,
powierzyt te zadania Asseco Poland do czasu wyboru nowego wykonawcy.

Orbis

Wyniki za 2018 r.
e przychody grupy spadty w 2018 r. 0 1,2% r/r do 1,44 mld zt,;
e EBIT za 2018 r. wzrdst 0 38,5% r/r do 437,5 mln zt;
e 2018 rok grupa zamkneta zyskiem netto na poziomie 363,4 mln zt w poréwnaniu do
232,4 mln zt zysku w 2017 roku, co oznacza poprawe o 56,3%;

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e wciggu 2018 roku przychdd przypadajacy na 1 dostepny pokdj w hotelach wtasnych
grupy Orbis wynidst 190,6 zt, czyli byt o 3,8% wyzszy w pordwnaniu do danych ,like-
for-like” 2017 roku.

PKN Orlen

Planowane zakonczenie budowy instalacji metatezy

Zakoriczenie budowy instalacji metatezy w zaktadzie w Ptocku planowane jest w potowie
kwietnia. Informacje o planowanym terminie zakoriczenia projektu Orlen otrzymat od
Elektrobudowy, ktdra jest wykonawca projektu.

Agora

Nabycie udziatéw Eurozet

SFS Ventures i Agora zawarty umowe zakupu 100% udziatéw Eurozet, na mocy ktérej Agora
przejeta 40% udziatdw spotki za 130,75 mln zt. Grupa Eurozet jest wtascicielem
ogélnopolskiego Radia Zet, Antyradia oraz sieci Meloradio i Chillizet. Spétka podata, ze
transakcja nabycia 40% udziatéw w spétce Eurozet zostata sfinansowana w czesci ze
Srodkdw wtasnych, a w kwocie 75 mln ztotych z kredyt u w DNB Bank Polska. SFS Ventures
i Agora podpisaty ponadto ,umowe wspdlnikéw”, ktéra uprawnia Agore do zakupu udziatow
Eurozet nalezacych do SFS Ventures. Spétka bedzie uprawniona do tego w okresie, ktdry
rozpocznie sie 12 miesiecy, a zakoriczy 36 miesiecy, po zawarciu umowy przyrzeczonej. Cena
nabycia przez Agore udziatdw ma zostac okreslona w oparciu o zawarta w umowie formute,
uwzgledniajaca "osiaggniecie okreslonych wskaznikdw finansowych przez SFS Ventures".

sSWIG80 i inne

+/-

PCM

Wezwanie na akcje

PSC Il wezwat do sprzedazy 11.908.840 akcji Prime Car Management, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego, po 20 zt za akcje. Zapisy w wezwaniu majg rozpocza¢ sie 13 marca i
potrwac do 15 kwietnia 2019 roku. Podmiotem nabywajacym akcje bedzie PSC Bidco. Spétka
zobowiazuje sie nabyc¢ akcje w wezwaniu, jezeli zapisami zostanie objetych przynajmniej 66%
akcji, czyli co najmniej 7.859.835 akcji.

Asseco SEE

Wyniki za IV kw. 2018 r.
Spotka osiggneta w IV kw. 2018 r.

e Przychody na poziomie 221,6 mln zt (+38,3% r/r i 16,7% lepiej od konsensusu);
e EBIT na poziomie 24,8 mln zt (13.8% r/r i 0,5% lepiej od konsensusu);

e Zysk netto j.d. na poziomie 19,8 mln zt (9,9% r/r i 2,3% lepiej od konsensusu);
Rada Nadzorcza spotki podjeta réwniez uchwate w sprawie zarekomendowania Walnemu
Zgromadzeniu wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2018 w wysokosci 0,52 zt.

Remak

Wybdr oferty

Oferty Remaku o wartosci 41,5 mln zt oraz 11,4 mln zt netto zostaty uznane przez Tauron
Wytwarzanie za najkorzystniejsze. Pierwsza oferta dotyczy remontu kapitalnego kotta,
remontu elektrofiltra kotta bloku nr 10 oraz remontu uktadu naweglania wewnetrznego, a
druga dotyczy m.in. remontu kapitalnego armatury wraz z rurociggami, stacji zrzutowych,
urzadzen pomocniczych turbozespotu kotta i sprezarek oraz kotta w Elektrowni tagisza w
Bedzinie. Termin realizacji obu zadan zostat ustalony do sierpnia 2019 roku.

Polwax

Planowana emisja akcji

Krzysztof Moska, akcjonariusz spdtki, zazgdat zwotania NWZ w sprawie m.in. podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje do 20,6 mln akcji zwyktych serii E. NWZ miatoby
sie odby¢ nie pdzniej niz 25 marca 2019 roku. Akcje miatyby by¢ oferowane po cenie emisyjnej
wynoszacej 1 zt, z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych
akcjonariuszy.

Proponowanym dniem prawa poboru jest 31 lipca 2019 roku.

XTPL

Planowany dual-listing
Spétka rozpoczyna prace nad rownolegtym notowaniem akcji, prawdopodobnie we
Frankfurcie - poinformowat cztonek zarzadu XTPL.

Stalprodukt

Wyniki za IV kw. 2018 r.
Grupa Stalprodukt wstepnie szacuje, ze w IV kw. 2018 roku jej zysk netto spadt do 47,2 mln
zt wobec 50,3 mln zt przed rokiem. Oczekiwania analitykdw byty w przedziale 62,8-63,3 mln

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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zt zysku netto. Wg sp6tki, spadek skonsolidowanego zysku netto spowodowany jest gtéwnie
obnizeniem wyniku w segmencie Cynku wobec wysokiej bazy, tj. zyskéw odnotowanych za IV
kwartat 2016 i 2017 roku.

Trans-Polonia Skup akcji wtasnych
Jak wynika z projektéw uchwat na NWZ, zwotanego na 18 marca, akcjonariusze spotki
zdecydujg o upowaznieniu zarzadu do skupu do 4.560.387 akcji wtasnych, stanowigcych
19,96% kapitatu zaktadowego spétki. Upowaznienie zarzadu do nabywania akcji miatoby
obowigzywac¢ do 30 czerwca 2022 roku. Cena nabycia akcji nie moze by¢ nizsza niz 0,10 zt i
wyzsza niz 10,00 zt za jedng akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Czwartek, 21 lutego 2019
ORBIS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.
Piatek, 22 lutego 2019
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.
MOL Publikacja raportu za IV kwartat 2018 roku.
PCM Izz;rsokrﬁaczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 18,05 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Hitachi Capital

Poniedziatek, 25 lutego 2019
GRUPAAZOTY ~ NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

MILLENNIUM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PCM Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 11,38 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez PKO Leasing SA.

Wtorek, 26 lutego 2019

PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ADILVO NWZA ws. zmiany statutu, emisji warrantéw subskrypcyjnych z przeznaczeniem dla os6b wskazanych przez
zarzad z wytaczeniem prawa poboru, zmiany uchwaty nr 8 NWZ z 31 grudnia 2014 oraz zmian w sktadzie RN.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.

R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.

STELMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.

WORKSERV NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
Sroda, 27 lutego 2019

MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

ASSECOBS Publikacja raportu za 2018 rok.

BETACOM Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.
Czwartek, 28 lutego 2019

ALIOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il potrocze 2018 roku.
ALTUSTFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NETIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
QUERCUS Publikacja raportu za 2018 rok.

SELENAFM NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

XM NWZA ws. zmian statutu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

Vil ' BG Z B N P P ARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

* o BlURO MAKLERSK'E ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjl gzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl




KOMENTARZ PORANNY 222 :
21 lutego 2019 08:25 D B M

NWZA ws. zmiany uchwat nr 32 i 33 ZWZ 13 czerwca 2017 oraz zbycia (w tym wniesienia do innego podmiotu

UNIBEP w formie aportu) zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spétki UNIBEP S.A. w postaci Unihouse Oddziat
Unibep S.A. w Bielsku Podlaskim.
VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
Piatek, 1 marca 2019
AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Wtorek, 19 lutego 2019
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie brutto (r/r) styczen 7,50% 6,80% 6,10%
10:00 Polska Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw (r/r)  styczen 2,90% 1,90% 2,80%.
10:30 WLk. Brytania Stopa bezrobocia grudzien 4,00% 4,00% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty -13,40 -14,50 -15,00
Sroda, 20 lutego 2019
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) styczen 0,40% -0,20% -0,40%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczen 2,60% 2,50% 2,70%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) styczen 6,10% 3,90% 2,80%
10:00 Polska Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej luty 5,50 5,40
10:00 Polska ] Zzzniiﬁ?ﬁce{ wskaznik ufnosci luty 320 2.20
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC styczen
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 32minbrk 3 Imlnbrk -1 mlnbrk
Czwartek, 21 lutego 2019
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. luty 48,50 50,40 50,30
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) styczen -0,80% -0,80% 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) styczen 1,40% 1,40% 1,70%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) styczen 1,20% 1,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. luty 51,00 51,20
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. luty 49,40 47,80
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. luty 49,90 49,70
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. luty 52,80 53,00
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 6,10% 4,70%
10:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) styczen 0,90% 1,10%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. luty 50,50 50,50
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. luty 51,20 51,20
13:30 Strefa Euro  Protokoét z posiedzenia ECB styczen
14.00 Polska Protokét z posiedzenia RPP luty
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty 14,00 17,00
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 239 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. luty 54,90
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. luty 54,20
16:00 USA 'C”O%;E?evxiia;ggﬁgw wyprzedzajacych - styczen 0,10% -0,10%
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 3,6 mln brk
Piatek, 22 lutego 2019
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 0,80% 0,70%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo luty 94,20 99,10
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) styczen 1,40% 1,60%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) styczen 9,30% 9,20%
Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ
BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw
finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek
Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie
gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani Zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja,
opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$é przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz,
jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed
data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd;
Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Bluro Makierskie Banky BGZ BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L2 BIURO MAKLERSKIE e s, s i et

2 Y PP

\'l\'lww.bzzbnpparibas.pl



mailto:michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
mailto:adam.aniol1@bgzbnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
mailto:s.cinikas@bgzbnpparibas.pl
mailto:maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
mailto:grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@raiffeisen.pl
mailto:adrian.cieslak@raiffeisen.pl
mailto:marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

