0

) PoRanny BM

019:02-26 08:22

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE oL A7 10 1L i
WIG 60 721,87 0,74% 0,10% 5,25%
Tydzien rozpoczat sie w pozytywnych nastrojach, ze wzgledu na informacje o zawieszeniu WIG20 237169 0,68% -113% 4,18%
broni w wojnie celnej pomiedzy Waszyngtonem a Pekinem, co przektada sie na brak WIG40 4183887 1 14% 9 58% 7 15%
wprowadzenia nowych cet na chinskie towary. Najwiekszy optymizm przejawiali m ! e (et et
inwestorzy w Azji. Chiriski indeks Shanghai Composite wzrdst na wczorajszej sesji az o sWIG80 11539,89 0,30% 5,04% 9,16%
5,6% i w Llutym jest juz ponad 15% powyzej poziomu zamkniecia ze stycznia. Tym samym WIG20 USD 620,66 0,72% -2,69% 2,57%
chifski rynek akcji znajduje sie juz nieznacznie ponizej umownego progu wyznaczajacego WIG20 TR 418661 0.68% -113% 418%
powrot do trendu wzrostowego (wzrost o ponad 20% od poziomu minimum). Dobre
nastroje z Azji przetozyty sie na pozytywne otwarcie parkietéw w Europie, w tym réwniez LAGEELIE 0% LD L e
w Warszawie. W pierwszej godzinie zyskiwaty wszystkie indeksy, lecz paliwo do wzrostow S&P500 279611 012% 4,93% 11,50%
szybko zostato wyczerpane. W kolejnych godzinach niemiecki DAX 30 utrzymywat sie w Nasdaq C. 7 554,46 0,36% 5,44% 13,90%
waskiej konsolidacji, aby ostatecznie zakonczy¢ sesje z wynikiem +0,42%, co w catosci byto DAX 11 50539 0.42% 198% 896%
ias{yga pierwlszej gogziny hgndlu. W.IGQO réwnie? .pomimol dgbregg rozpo;zecia, w CACA0 5 231,85 0,31% 6,21% 10,60%
olejnych godzinach nie obrat jednego kierunku. Chociaz w skali dziennej wczorajsza sesja
jawi sie jako popytowa, tak w ciaggu dnia obie strony prowadzity wyréwnang walke. Silnym FTSE250 19 246,98 -012% 3,24% 9,97%
sygnatem dla kupujacych bytoby obecnie ponowne pokonanie poziomu 2380 pkt. ktdre BUX 40987,95 0,42% 0,11% 4,72%
otworzytoby droge do powrotu na lokalne ekstrema przy 2420 pkt. IBEX 9 204,30 0,00% 0,21% 7,78%
- 0, 0, 0,
Niemniej jednak o impuls wzrostowy z rynkéw bazowych moze w kolejnych dniach by¢ NIKKEI 21 449,39 037% 388% 717%
coraz ciezej. Chociaz amerykariski S&P 500 zyskat w dniu wczorajszym nieznaczne 0,12% OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
to uktad $wiecowy po dotarciu do obserwowanego przez inwestordw na catym $wiecie Polska 2,890 136 pb 6,7 pb 51pb
Sab 500 mespena 20% oy grdionegs o, csskwanis ek porosle 2666 L2ebo o 9Apd 20m
: espetna 2% po y €l grucniowego ) um, oczexiwa ? O.e Ay pg O.S ae Niemcy 0,109 1,4 pb -9,5 pb -31,7 pb
obecnie na rynku przewazajacym pogladem. Chociaz samo w sobie nie implikuje to
koniecznosci realizacji scenariusza spadkowego to spadajace w godzinach porannych WALUTY Kurs 1D M YTD
notowania kontraktéw terminowych jak i rosnace notowania indeksu zmiennosci VIX EUR/PLN 43383 0,00% 1,19% 1,13%
wskazuja, iz kupujacy potrzebowaliby obecnie bardzo silnego impulsu wzrostowego, aby USD/PLN 38190 -0.24% 169% 208%
zy¢ daj h. ' ' ' '
preewazyc sprzecajacye CHF/PLN 38174 -024%  0,89% 0,20%
GBP/PLN 50112 0,30% 0,96% 5,03%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII CURIUSD 130 0% 049% 09
Po wczorajszym optymizmie na rynkach azjatyckich dzis nie ma juz $ladu. Sygnat ptynacy USD/IPY 111,06 0,35% 1,41% 1,24%
z notowan S&P 500 pozostaje réwniez na ten moment nieznacznie negatywny, co moze SUROWCE Kurs 1D M YTD
cigzy¢ inwestorom lna GPW. Klluczowym wydarzeniem @ia bedzie wysta,pienig prezesa Brent ($/bbl) 6491 3.29% 5,30% 20,70%
Rezerwy Federalnej Standéw Zjednoczonych przed Komisjg Bankowag w Senacie USA w bl . ) )
zwigzku z raportem na temat prowadzonej polityki monetarnej. Zmiana tonu Jarome WTI (3/bbl) 2548 “3.11% 333% 22,20%
Powella od poczatku roku na bardziej gotebi byta bowiem jednym z gtéwnych motoréw Ztoto ($/ozt) 1329,50 -0,25% 2,42% 3,76%
napedowych biezacych wzrostéw na rynkach bazowych. MiedZ (c/Lb) 294,90 -0,08% 8,06% 12,10%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI g
WZROSTY SPADKI
: : : ATLASEST 23,33% PRAIRIE -10,09%
e | R I S URSUS 16,59% TRITON -9,67%
R ; ; ; SELENAFM 11,11% PGO -8,54%
EKOEXPORT 9,00% SUNEX -7,45%
-S% AN XAy ‘ AN - BRASTER 8,70% NOWAGALA -6,90%
‘ ; | 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
5% b B .- N\ /™\ V o NS GPW 838,56 57,00% 41,37%
] NAIWIEKSZE OBROTY 25.02.2019
| Spotka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
T25% s Pommomomoomonoooos Amommmmmns NP KGHM 135,09 8758 3,33%
PzU 104,39 6523 -0,48%
- i i i PKOBP 91,25 6188 -0,69%
“35% Lo L.
lut-18 maj-18 sie-18 lis-18 PEKAO 65,58 2513 2,85%
WIG e WIG20 e MWIGAOD e SWIGSO PKNORLEN 54,30 3267 0,57%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Handlowy B.Handlowy spetnia wg KNF kryteria do wyptaty na dywidende do 75 proc. zysku za '18

Komisja Nadzoru Finansowego potwierdzita, ze Bank Handlowy spetnia kryteria
kwalifikujace do wyptaty dywidendy w wysokosci do 75 proc. zysku wypracowanego w 2018
roku. Bank Handlowy poinformowat réwniez, ze otrzymat indywidualne zalecenie KNF
dotyczace zwiekszenia funduszy wtasnych poprzez zatrzymanie co najmniej 25 proc. zysku
wypracowanego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku. W 2018 roku grupa
wypracowata zysk netto w wysokosci 638,9 mln zt, ktdry byt 0 19 proc. wyzszy w stosunku
do zysku za 2017 rok.

JSW JSW i Prairie przedtuzyty do 28 IX umowe ws. potencjalnej wspétpracy

Jastrzebska Spdtka Weglowa i Prairie Mining, w celu prowadzenia dalszych rozmdw,
wydtuzyty do 28 wrzesnia 2019 roku termin obowigzywania umowy ws. nawigzania
potencjalnej wspotpracy dotyczacej projektdw weglowych w Polsce. W marcu 2018 roku
JSW oraz Prairie Mining zawarty umowe w sprawie potencjalnego nawigzania wspotpracy,
dotyczacej projektéw weglowych Prairie w Polsce. Spétka miata udostepnic¢ JSW informacje
0 projekcie wydobycia wegla koksowego w koncesji Debiensko-1 i projekcie Jan Karski. Jak
podano w poniedziatkowym komunikacie, JSW przeprowadzita wstepne badanie Prairie i jej
projektdw. JSW i Prairie uznaty, ze potrzebujag wiecej czasu na omdwienie struktury
transakcji i jej warunkdéw handlowych. Intencjg stron - jak podano - jest kontynuowanie
negocjacji w kolejnych miesigcach, w szczegdlnosci w zakresie: potencjalnej struktury
transakcji i warunkdw biznesowych wspotpracy, a takze dostosowania projektow Debierisko
i Jan Karski do koncepcji JSW i w celu zmaksymalizowania potencjalnych synergii.

KGHM KGHM planuje zaciagna¢ 450 mln USD kredytu w BGK
KGHM planuje zaciggna¢ 450 min USD kredytu na okres 60 miesiecy w Banku
Gospodarstwa Krajowego na sfinansowanie ogolnych celéw korporacyjnych. Podpisanie
umowy planowane jest na 27 lutego.

Pekao SA KNF potwierdza spetnianie przez Pekao SA kryteriéw do wyptaty 75 proc. zysku za '18 na
dywidende
Komisja Nadzoru Finansowego potwierdzita spetnianie przez Pekao SA kryteridw
kwalifikujacych do wyptaty na dywidende 75 proc. zysku za 2018 rok na poziomie
jednostkowym oraz skonsolidowanym. Pekao podato, ze otrzymato z KNF indywidualne
zalecenie zwigkszenia funduszy wtasnych poprzez zatrzymanie przez bank co najmniej 25
proc. zysku w 2018 roku. Bank Pekao miesiac temu informowat, ze po podwyzszeniu przez
KNF buforéw stress testowych bedzie mdgt przeznaczy¢ na dywidende 75 proc. zysku za
2018 rok i tym samym nie spetnia wymogdw do wyptaty 100 proc.

Pekao SA Dywidenda
Zarzad Banku Pekao SA rekomenduje, by z zysku osiagnietego w 2018 roku na dywidende
trafito 1,73 mld zt, co daje 6,6 zt dywidendy na akcje. Wyptata zysku na takim poziomie
przektada sie na wskaznik wyptaty dywidendy na poziomie 75 proc. jednostkowego zysku
netto za 2018 rok. Zgodnie z propozycja zarzadu pozostata cze$¢ zysku w wysokosci 578,3
mln zt zasili¢ ma kapitat rezerwowy banku.

Pekao SA Prognozy spotki
e Bank Pekao planuje dwucyfrowa dynamike wzrostu dochodéw komercyjnych w '19.
e Bank Pekao SA planuje dwucyfrowy wzrost powtarzalnego, z wytaczeniem
znacznych zdarzen jednorazowych i wzrostem kosztéw regulacyjnych, zysku w
2019 roku i liczy, ze koszty ryzyka banku nie beda wyzsze niz 45 pb.

Pekao SA Wyniki finansowe
Zysk netto grupy Banku Pekao w czwartym kwartale 2018 roku spadt do 749,2 mln zt z
1.054,1 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 0 14 proc. wyzszy od konsensusu PAP +
Biznes, ktéry zaktadat wynik na poziomie 656,5 mln zt. Wynik odsetkowy banku w IV
kwartale wynidst 1.294,8 mln zt i byt zgodny z oczekiwaniami analitykdw, ktdrzy szacowali,
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ze wyniesie on 1.283,4 mln zt (w przedziale oczekiwan 1.271-1.298 mln zt). Wynik z
prowizji wynidst 638,3 mln zt i byt 2,5 proc. powyzej szacunkéw rynku, ktéry spodziewat sie
622,5 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 618 mln zt do 630 mln zt). Ogdlne koszty
administracyjne razem z amortyzacja i bez podatku bankowego wyniosty w IV kwartale
878,4 mln zt i byty zgodne z oczekiwaniami (883,1 mln zt). Odpisy z tytutu utraty wartosci
kredytéw wyniosty 104,9 mln zt. Rynek oczekiwat tymczasem o 28 proc. wyzszych odpisow
w na poziomie 145,9 mln zt.

PKO BP PKO BP spetnia wymogi do wyptaty do 50 proc.
Komisja Nadzoru Finansowego zaleca PKO BP zatrzymanie co najmniej 50 proc. zysku za
2018 rok. Jednocze$nie Komisja potwierdzita, ze bank spetnia wymogi do wyptaty
dywidendy na poziomie do 50 proc. zysku netto.

Santander BP Wg KNF Santander BP spetnia kryteria do przeznaczenia na dywidende do 25 proc. zysku
za'18
Z zalecenia Komisji Nadzoru Finansowego wynika, ze Santander Bank Polska spetnia
kryteria do przeznaczenia na dywidende nie wiecej niz 25 proc. zysku za 2018 rok. Bank
poinformowat rdwniez, ze otrzymat zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace
zwiekszenia funduszy wtasnych poprzez zatrzymanie co najmniej 75 proc. zysku
wypracowanego w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Zysk netto nalezny
udziatowcom Santander Bank Polska wzrdst w 2018 roku o 7 proc. i wynidst 2,365 mld zt.

SWIG80 i inne +/-

Awbud Abadon Real Estate nabyt w wezwaniu 277.656 akcji Awbudu
Abadon Real Estate nabyt w ramach wezwania 277.656 akcji Awbudu, stanowigcych 3,37
proc. akcji spotki. Pod koniec 2018 roku Abadon Real Estate i Petrofox wezwaty do
sprzedazy 2.802.602 akcji Awbudu, stanowigcych 34 proc. ogdlnej liczby akcji, po 1,08 zt za
sztuke.

Erbud Stan backlogu
Portfel zamowien grupy Erbud na koniec 2018 roku miat warto$¢ wyzsza o 22,3 proc. niz
przed rokiem i wynidst 2,5 mld zt. Do realizacji w 2019 roku przypada 1,8 mld zt. Udziat
budownictwa kubaturowego w portfelu wynosi 73 proc.

Feerum Wywiad z prezesem
Feerum, ktore realizuje obecnie kontrakty na dostawy siloséw zbozowych na Ukraine o
wartosci blisko 210 mln zt, prowadzi rozmowy na temat kolejnych umow na tym rynku i
liczy na ich finalizacje w najblizszym czasie.

OEX OEX otrzymat wstepng oferte zakupu spétki zaleznej ArchiDoc
OEX otrzymat od zagranicznego inwestora wstepng, niewigzacg oferte zakupu 100 proc.
akcji spotki zaleznej ArchiDoc za ok. 70 mln zt. OEX poinformowat, ze oferta zawiera tez
mozliwos¢ uzyskania dodatkowych doptat do ceny sprzedazy, ktére bytyby nalezne w
przypadku uzyskania przez ArchiDdoc okreslonych wynikéw finansowych w latach 2019 -
2021.

PCM PodwyZzszenie ceny w wezwaniu

PSC Il podwyzsza cene w wezwaniu na akcje PCM do 23,25 zt z 20 zt wczesniej. PSC 1l
wezwat 20 lutego do sprzedazy 11.908.840 akcji Prime Car Management (PCM),
stanowigcych 100 proc. kapitatu, po 20 zt za akcje. Zapisy w wezwaniu majg rozpocza¢ sie
13 marca i potrwac do 15 kwietnia 2019 roku. Podmiotem nabywajacym akcje bedzie PSC +
Bidco. Spétka zobowigzuje sie naby¢ akcje w wezwaniu, jezeli zapisami zostanie objetych
przynajmniej 66 proc. akcji, czyli co najmniej 7.859.835 akcji. PSC Bidco zastrzegt sobie
prawo do obnizenia minimalnej liczby akcji, a nawet podjecia decyzji o nabyciu akcji,
pomimo nieziszczenia sig tego warunku.

PCM PKO Leasing nie kupi w wezwaniu akcji PCM
PKO Leasing zdecydowato o nienabywaniu akcji Prime Car Management w zwigzku z
nieziszczeniem sie warunku wezwania w postaci objecia zapisami co najmniej 7.859.834
akcji PCM, stanowigcych 66 proc. gtoséw na WZ spétki.
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Polwax Akcjonariusze Polwaksu zdecyduja o emisji do 20,6 mln akcji serii E
Akcjonariusze Polwaksu, podczas NWZ 25 marca, zdecydujg w sprawie m.in. podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje do 20,6 mln akcji serii. W ubiegtym tygodniu
Krzysztof Moska, akcjonariusz Polwaksu, zadat zwotania NWZ w sprawie tej emisji.
Krzysztof Moska posiada akcje reprezentujace 12,74 proc. ogdlnej liczby gtoséw na WZ
oraz 14,95 proc. udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

Sfinks Sylwester Cacek ma naby¢ 6 mln akcji nowej emisji Sfinksa
Sfinks podpisat z Sylwestrem Cackiem umowe nabycia 6 mln akcji spétki serii P za 6 mln
zt. Sylwester Cacek, gtéwny akcjonariusz Sfinksa ma obecnie ponad 5,56 mln akcji sp6tki,
stanowiacych 17,88 proc. akcji i gtoséw na WZ spotki. Emisja Sfinksa miata wynies¢ od 2 do
6 mln nowych akcji.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker

Wydarzenie

Wrtorek, 26 lutego 2019

PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ADILVO NWZA ws. zmiany ;tatutu, emisji warran;éw subskrypcyjnych z przeznaczeniem dla osdb w;kazanych przez
zarzad z wytaczeniem prawa poboru, zmiany uchwaty nr 8 NWZ z 31 grudnia 2014 oraz zmian w sktadzie RN.
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.
R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.
STELMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.
VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
WORKSERV NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
Sroda, 27 lutego 2019
MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
ASSECOBS Publikacja raportu za 2018 rok.
BETACOM Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.

Czwartek, 28 lutego 2019

ALIOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il potrocze 2018 roku.
ALTUSTFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NETIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
QUERCUS Publikacja raportu za 2018 rok.
SELENAFM NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
XM NWZA ws. zmian statutu.
NWZA ws. zmiany uchwat nr 32 i 33 ZWZ 13 czerwca 2017 oraz zbycia (w tym wniesienia do innego podmiotu
UNIBEP w formie aportu) zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki UNIBEP S.A. w postaci Unihouse Oddziat
Unibep S.A. w Bielsku Podlaskim.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
Pigtek, 1 marca 2019
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.

Poniedziatek, 4 marca 2019

PKOBP

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
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PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ABPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.
ALCHEMIA Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 4,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Romana Karkosika,

Grazyne Karkosik, Boryszew, Impexmetal oraz Eastside-Bis.
PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Wtorek, 5 marca 2019
Sroda, 6 marca 2019
Czwartek, 7 marca 2019

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ASMGROUP NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.

DOMDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Piatek, 8 marca 2019

AGORA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

GPRE Publikacja wstepnych wynikéw za 2018 rok.

MENNICA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

XTB Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 25 lutego 2019

10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 6,10% 6,10% 5,80%
Wtorek, 26 lutego 2019
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK marzec 10,80 10,80 10,80
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych luty 0,90% 0,90%
Prezes Fed przedstawi pétroczny raport nt.
16:00 USA polityki monetarnej przed Komisja Bankowa
Senatu USA
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference luty 122,80 120,20
Board
16:00 USA Indeks Fed z Richmond luty 8,00 -200,00%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -1mlnbrk 3,2 mln brk
Sroda, 27 lutego 2019
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 4,00% 4,10%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce luty 106,00 106,20
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) styczen 1,50% 2,00%
14:30 Kanada Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 1,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1 mlnbrk 3,67 mln brk
Czwartek, 28 lutego 2019
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) styczen -2,50% -0,10%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 1,10% 1,30%
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP luty 49,50 49,50
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP luty 54,50 54,70
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) styczen -1,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczen 1,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) luty -0,40%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) luty 1,50% 1,20%
10:00 Polska PKB s.a., fin. (k/k) IV kw. 0,50% 1,60%
10:00 Polska PKB n.s.a., fin. (r/r) [V kw. 4.90% 5,10%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) luty 1,10% 0,90%
14:30 USA PKB (annualizowany), wst. [V kw. 2,30% 3,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 216 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI luty 57,00 56,70
Piatek, 1 marca 2019
0:30 Japonia Stopa bezrobaocia styczen 2,40% 2,40%
2:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 48,50 48,30
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 48,20 48,20
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 47,20 47,80
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 51,40 51,20
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 47,60 49,70
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,00% 5,00%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 49,20 50,50

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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10:30 WLk, Brytania Indeks PMI dla przemystu luty 52,00 52,80
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia styczen 7,90% 7,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 53,70 54,90
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 55,50 56,60
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. luty 95,70 91,20
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 853,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytuciji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdérczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ
BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw
finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie
jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiggowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i
prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub
udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd;

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowar/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz
kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Bluro Malderskis Banks BGZ BNP Paribas

L Twarda 18, 00-105 W , tel. +48 22 566 97 00
A BIURO MAKLERSKIE o Twarca L> tWarszawa, te. ¢
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