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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE HOLER Kurs 1D M vip
WIG 60 564,73 -0,26% 0,66% 4,98%
Handel podczas wtorkowych sesji na swiatowych rynkach odbywat sie w dos$é sennej WIG20 236593 20.24% 20.20% 3.92%
atmosferze. Azjatyckie indeksy zakorczyly dzien miedzy 0,6 a 0,3 procenta pod kreska. mWIG40 4166,41 -0,54% 222% 6,57%
Zachowawczo rozpoczat sie rowniez dzien na europejskich parkietach. Polski rynek takze
: . . . ; - . . o sWIG80 11 558,01 0,16% 4,93% 9,34%
wpisat sie w ten schemat i praktycznie do zakoriczenia notowarn sytuacja nie zmienita sie -
0, - 0, 0,
WIG20 zakonczyt dzierr spadkiem o 0,24%, mWIG40 stracit 0,54%, jedynie mate spotki WI1G20 USD 622,38 0,28% 1,49% 2,85%
zamknety notowania na symbolicznym plusie 0,16%. WIG20 TR 4176,44 -0,24% -0,20% 3,92%
ZAGRANICA Kurs 1D im YTD
Gtéwng wiadomoscig wczorajszego dnia byta zapowiedZ mozliwego przesunigcia terminu S&P500 2793,90 -0,08% 5,68% 11,50%
Brexitu nawet o 2 lata, a takze deklaracja Premier Wielkiej Brytanii, iz nie pozwoli ona na Nasdaq C 7549 30 0.07% 6.54% 13.80%
. ’ Y, ° 1 ° ’ °
hard Brexit. Rynki kasowe przyjety te wiadomo$é z wyrazng obojetnoscig, zareagowat
. - ) DAX 11 540,79 0,31% 2,95% 9,30%
natomiast rynek walutowy - podczas wczorajszej sesji kurs funta szterlinga zyskat 1,25% w
0, 0 0,
stosunku do dolara amerykanskiego (1.3270), a para walutowa GBPEUR ustanowita CAC40 523872 0,13% 7,16% 10,70%
péttoraroczne maksimum (1.1645). FTSE250 19 270,68 0,12% 3,97% 10,10%
BUX 40 819,08 -0,41% -1,24% 4,29%
Za Oceanem oczy inwestoréw skierowane byty na Jerome’a Powella, ktéry przed Komisja IBEX 9227,20 0,25% 1,82% 8,05%
Bankowa Senatu, przedstawit pétroczny raport Fed na temat polityki monetarnej, ktéry byt NIKKEI 2155651 0.50% 439% 770%
W zasadzie zgodny z ostatnimi 'minutkami'. Podazy w dniu wczorajszym nie udato sie
. S : ) . . OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
wykorzystac szansy rozwiniecia korekty na indeksie S&P 500 po dotarciu do oporu lezgcego
na poziomie 2800 punktéw, popyt jednak takze nie wykazat sie determinacja dwukrotnie Polska 2,858 -3,2pb 5.9 pb L9pb
podczas wczorajszej sesji probujac pokonaé okragty poziom 2800 i dwukrotnie ta proba USA 2,639 -2,7 pb -10,9 pb -4,7 pb
zakonczyta sie fiaskiem. Wyglada na to, ze pitka ponownie jest po stronie niedzwiedzi. Niemcy 0,117 0,8 pb -8,5 pb -30,9 pb
WALUTY Kurs 1D im YTD
EUR/PLN 4,3237 -0,34% 0,73% 0,79%
USD/PLN 3,7949 -0,63% 1,03% 1,44%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI CHE/PLN 37951 058%  022%  -039%
0, 0, 0,
W przypadku braku impulséw zewnetrznych trudno spodziewad sie podwyzszonej GBP/PLN 5,0307 0,39% 1,87% 5,44%
zmiennosci na polskim rynku. Od potowy lutego WIG20 konsoliduje sie w przedziale 2325- EUR/USD 1,1393 0,29% -0,30% -0,64%
2375 punktéw - dopiero wyrazne wyjscie poza ten obszar, najlepiej poparte obrotami USD/IPY 110,57 -0,44% 1,14% 0,79%
wskaze kierunek ruchu przynajmniej w krétkim terminie. SUROWCE Kurs 1D iMm YTD
Brent ($/bbl) 65,36 0,69% 9,28% 21,50%
WTI ($/bbl) 55,50 0,04% 6,75% 22,20%
L Ztoto ($/ozt) 1328,50 -0,08% 1,95% 3,68%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied? (¢/Ib) 295,05 0,05% 10,10% 12,10%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 26.02.2019
WZROSTY SPADKI
EKOEXPORT 36,52% BRASTER -8,89%
5% ATLASEST 23,65% PRAIRIE -8,16%
CIGAMES 13,64% URSUS -8,13%
CORMAY 11,02% GETIN -6,67%
-0 SFINKS 9,76% QUERCUS -5,42%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
5% GPW 795,88 57,26% 41,25%
NAJWIEKSZE OBROTY 26.02.2019
Spotka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
2% PKOBP 100,65 5613 -0,47%
KGHM 92,46 6191 0,15%
PZU 88,43 5537 0,149
-35% ' 14%
PEKAO 73,84 3215 -1,08%
WIG Camd 11241 e MWIG40 e s WIGE( PKNORLEN 62,45 3862 -0,28%
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INFORMACIJE O SPOLKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Zgoda KNF na powotanie Cztonka Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego jednogtosnie wyrazita zgode sie na powotanie Krzysztofa Bachty na
stanowisko prezesa Alior Banku. Komisja zgodzita sie takie na powierzenie Markowi
Szczesniakowi funkcji cztonka zarzadu banku. W pazdzierniku 2018 roku rada nadzorcza banku
powotata Krzysztofa Bachta w sktad zarzgdu, powierzajgc mu stanowisko wiceprezesa kierujacego
pracami zarzgdu do czasu uzyskania zgody KNF na powotanie go na prezesa zarzadu.

Z kolei w listopadzie rada nadzorcza banku powotata w sktad zarzgdu Marka Szczes$niaka
powierzajgc mu stanowisko wiceprezesa.

Amica Szacunki wynikoéw finansowych

Amica, najwiekszy polski producent AGD, osiggneta blisko 3 mld zt przychoddw za 2018 rok, byty
one o 10 proc. wieksze niz rok wczesniej. Ze wstepnych, szacunkowych danych za 2018 rok wynika,
ze skonsolidowane przychody Amiki wyniosty ponad 2 mld 927 miIn zt. W poréwnaniu do 2017
roku spotka zwiekszyta zysk operacyjny o 6 proc. do 152 min zt oraz zysk brutto o 13 proc. do 136,6
min zt. Spétka generuje ponad 70 proc. skonsolidowanych przychoddw dzieki sprzedazy na blisko
60 rynkach zagranicznych. Strategia firmy zaktada osiggniecie ponad 1 mld euro przychoddw ze
sprzedazy i wygenerowanie 9 proc. marzy EBITDA w roku 2023.

Bogdanka Podpisanie listu intencyjnego

Lubelski Wegiel Bogdanka, Jastrzebska Spétka Weglowa (JSW) oraz KGHM Polska Miedz podpisaty
list intencyjny, ktoéry zaktada wspotprace przy wprowadzaniu do procesu produkcji
najnowoczesniejszych rozwigzan technicznych i informatycznych. Podpisany list intencyjny
zaktada, ze spétki bedag dzieli¢ sie swoimi doswiadczeniami, w szczegdlnosci z wykorzystania
robotéw w procesie produkcji i podczas prowadzenia akcji ratowniczych, a takze dotyczgacymi
poprawy metod zarzadzania przedsiebiorstwem w oparciu o rozwigzania IT czy wdrazania zasad
gospodarki obiegu zamknietego..

Budimex Wstepne wyniki finansowe
Grupa Budimex szacuje, ze jej przychody w 2018 roku wyniosty 7,39 mid zt, zysk operacyjny
wynidst 417 min zt, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 305,4 min zt.
Budimex podat takze, ze zysk brutto ze sprzedazy spadt do 629,1 min zt z 809,8 min zt w 2017 roku.
Portfel zaméwien grupy Budimex na koniec 2018 roku miat wartos¢ 10,1 mld zt w poréwnaniu do
10,3 mld zt na koniec 2017 roku.

Grupa Azoty Rezygnacja przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Tomasz Karusewicz zrezygnowat z petnienia funkcji przewodniczacego i cztonka rady nadzorczej
Grupy Azoty. "Tomasz Karusewicz nie podat przyczyn rezygnacji" - czytamy w komunikacie
emitenta.

ING Dywidenda

Zarzad ING Banku Slgskiego zdecydowat o przedfozeniu akcjonariuszom propozycji przeznaczenia
kwoty 455,35 min zt na wyptate dywidendy, co stanowi 29,8% skonsolidowanego zysku netto oraz
29,8% jednostkowego zysku netto banku za 2018 r., podat bank. Proponowana wartos¢
dywidendy na jedng akcje to 3,5 zt brutto. Wysokos¢ proponowanej dywidendy jest zgodna z
indywidualnym zaleceniem Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) dotyczgcym mozliwosci wyptaty
dywidendy za 2018 rok. KNF zaleca w nim zwiekszenie funduszy wtasnych poprzez zatrzymanie co
najmniej 25% zysku wypracowanego w 2018 roku. Proponowany dzier prawa do dywidendy to 18
kwietnia, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 6 maja 2019 roku..

Livechat Wyniki finansowe
Spétka w Il kwartale wypracowata 27,8 min PLN przychodow (+21,8% r/r), co przetozyto sie na
17,9 min PLN zysku EBITDA (+10,7% r/r) oraz 17,0 min PLN zysku EBIT (+9,5% r/r). Zysk netto -
wyniést 13,7 min PLN (+10,8% r/r).
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mBank Decyzja w sprawie nowej Centrali Banku
Spoétka poinformowata, iz Centrala mBanku znajdowac sie bedzie w wiezy warszawskiego
kompleksu Mennica Legacy Tower. Porozumienie podpisane pomiedzy bankiem a inwestorami
Mennica Legacy Tower stanowi jedng z najwiekszych transakcji w historii rynku biurowego w
Polsce. W Mennica Legacy Tower znajdowac sie bedzie nowa warszawska siedziba mBanku.
Zastgpi dotychczasowe lokalizacje, m.in. przy ul. Senatorskiej i Krolewskiej. tgcznie na ponad 40
tys. m2 jednego z najnowoczesniejszych budynkéw biurowych w Polsce pracowac bedzie ponad 3
tys. pracownikéw banku. W budynku znajdzie sie takze jeden z flagowych oddziatéw dla klientow.

mBank Zalecenie KNF dotyczgce zwiekszenia funduszy wtasnych

Komisja Nadzoru Finansowego wydata mBankowi indywidualne zalecenie dotyczgce zwigkszenia
funduszy wiasnych poprzez zatrzymanie przez bank catosci zysku netto za 2018 rok. W zaleceniu
KNF potwierdzita, ze wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku, w zakresie podstawowych
kryteriow polityki dywidendowej bankdéw komercyjnych, bank spetniat wymagania kwalifikujace
do wyptaty dywidendy w wysokosci 75 proc. zysku netto wypracowanego w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 roku. Po zastosowaniu dodatkowych kryteridéw z tytutu posiadanego przez
bank istotnego portfela walutowych kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych
dokonano korekty stopy wyptaty dywidendy o 80 p.p. W konsekwencji stopa dywidendy po
zastosowaniu dodatkowych kryteriéw wynosi 0 proc.

Tauron Szacunkowe wyniki finansowe
Tauron szacuje, ze miat w IV kwartale 2018 r. 617 min zt zysku EBITDA i 459 mln zt straty netto.
Konsensus przewidywat, ze EBITDA wyniesie w tym okresie 601 min zt.
Szacunkowa strata operacyjna grupy Tauron wyniosta 294 min zt, a przychody grupy siegnety
4.820 mln zt. Konsensus, oparty o siedem prognoz, zaktadat w IV kwartale przychody na poziomie
4,71 mid zt, EBITDA na poziomie 601 min zt, EBIT w wysokosci 169 min zt i zysk netto jednostki
dominujacej na poziomie 94,3 min zt.
Produkcja wegla handlowego w czwartym kwartale wyniosta 1,4 min ton, a jego sprzedaz wyniosta
1,33 min ton.
Produkcja energii elektrycznej brutto wyniosta 4,30 TWh, a produkcja ciepta 3,86 PJ. Dystrybucja
energii elektrycznej wyniosta 13,13 TWh, w tym do odbiorcéw korcowych 12,65 TWh.
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej w czwartym kwartale wyniosta 9,15 TWh.
Naktady inwestycyjne grupy w czwartym kwartale wyniosty 1.347 min zt, a w catym 2018 roku
siegnety 3.672 min zt.
Dtug netto na koniec grudnia wynidst 8.629 min zt, a wskaznik dtug netto/EBITDA 2,4x.

Tauron Szacunkowe wyniki finansowe
Tauron podat, ze na wyniki IV kwartatu 2018 r. istotny wptyw miaty przeprowadzone na 31 grudnia
2018 r. testy na utrate wartosci aktywow grupy. Wykazaty one zasadnos$é utworzenia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpisdw netto z tytutu utraty wartosci rzeczowych
i niematerialnych aktywow trwatych w wysokosci 467 min zt. Ich taczny szacunkowy wptyw na
obnizenie skonsolidowanego wyniku netto wynosi 378 min zt.

Tauron Szacunkowe wyniki finansowe
Spotka zwrdcita takze uwage, ze szacunkowe wyniki grupy nie uwzgledniajg ewentualnego wptywu
na nie regulacji prawnych dotyczacych ustabilizowania cen dostarczania energii elektrycznej dla
odbiorcéw koncowych w 2019 r. oraz interpretacji lub wytycznych wtasciwych organéw wtadzy
panstwowej w sprawie stosowania tych regulacji przez przedsiebiorstwa energetyczne.

sWIG80i inne +/-
Asbis Wyniki 4Q°18
Asbis w IV kwartale ub. r. wypracowat 570,0 min USD przychoddéw (+5% r/r), co przetozyto sie na +
12,4 min USD zysku EBITDA (+74% r/r) oraz 11,7 min USD zysku EBIT (+77% r/r). Zysk na poziomie
netto wynidst 4,9 min USD (+28% r/r).
Eko Export Umowa partnerstwa
Eko Export podpisat umowe strategicznego partnerstwa z zagranicznym holdingiem +

energetycznym na zasadzie wytgcznosci dziatajgcym w Kazachstanie, podata spdtka. Umowa
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dotyczy pozyskiwania mikrosfery na zasadzie wytacznosci z dwdch, waznych z punktu widzenia
mikrosfery, elektrowni w Kazachstanie.

Famur Umowa z PGG
Famur i Polska Grupa Gornicza (PGG) podpisaty umowe na dostawe przez Famur nowych
przenosnikow dla PGG, dla KWK ROW w latach 2019-2020.Warto$¢ zawartej umowy wyniosta
75,95 min zt netto. Realizacja umowy bedzie nastepowac sukcesywnie, w oparciu o wystawiane
przez PGG zamoéwienia. Zgodnie z kontraktem termin realizacji ostatniego zaméwienia powinien
nastgpi¢ do konca Il kwartatu 2020 roku.

Gino Rossi Wyjscie Jana Pilcha z akcjonariatu
Emitent poinformowat, iz spétka FRM 4E Capital, kontrolowana przez Jana Pilcha, sprzedata w
wezwaniu 6.514.850 akcji Gino Rossi, stanowigcych 12,94 proc. kapitatu zaktadowego.

Gino Rossi Zmniejszenie udziatu przez Forum TFI
Forum X Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Forum XXIlI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
zarzadzane i reprezentowane przez Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zmniejszyty
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Gino Rossi do ponizej 5%. Przed zmiang,
fundusze zarzadzane przez Forum TFl posiadaty 17,07% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

R22 Wyniki finansowe
W Il pot. 2018 r. (tj. w | potowie roku obrotowego) spétka miata 4,87 min zt skonsolidowanego
zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w poréwnaniu z 3,1 min zt zysku
rok wczesniej, przy przychodach ze sprzedazy w wysokosci 68,27 min zt w poréwnaniu z 50,87 min
zt rok wczesniej. Skorygowana EBITDA w Il pot. roku kalendarzowego 2018 r. wzrosta do 17,1 min
zt 2 13,5 min zt rok wczesnie;j.

R22 Wyniki finansowe
Prezes spétki Jakub Dwernicki poinformowat, iz Grupa R22 liczy, ze w najblizszych tygodniach
przejmie kolejng firme hostingowa w Rumunii i dokona przynajmniej jednej akwizycji w tym
segmencie w kolejnym kraju regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. R22 chce w najblizszych
latach utrzymac tempo rozwoju, tak by w ciggu dwdch lat podwoié obecng skale biznesu. Emitent
liczy na szybszy wzrost ARPU dzieki rozwojowi w Rumunii i wejsciu na kolejnej rynki regionu CEE.

Stelmet Wyniki finansowe
Stelmet w | kw. roku 18/19 miat 74 min zt przychoddw i 5,2 min zt straty netto. Stelmet w | kw.
roku 18/19 miat 74 min zt przychoddw i 5,2 min zt straty netto. Skonsolidowane przychody
Stelmetu w | kwartale roku obrotowego 2018/2019 wyniosty 74 min zt wobec 62 min zt przed +
rokiem. Grupa odnotowata w tym czasie 1,7 min zt straty operacyjnej wobec 6,1 mlIn zt straty rok
wczesniej i 5,2 min zt straty netto wobec 41 tys. zysku przed rokiem. EBITDA grupy w okresie
pazdziernik-grudzien 2018 roku wyniosta 8,9 min zt wobec 4,2 min zt rok wczesnie;j.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOLKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie

Sroda, 27 lutego 2019

MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
ASSECOBS Publikacja raportu za 2018 rok.

BETACOM Publikacja raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2018/2019.

Czwartek, 28 lutego 2019

ALIOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il pétrocze 2018 roku.
ALTUSTFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NETIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
QUERCUS Publikacja raportu za 2018 rok.
SELENAFM NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
TXM NWZA ws. zmian statutu.
NWZA ws. zmiany uchwat nr 32 i 33 ZWZ 13 czerwca 2017 oraz zbycia (w tym wniesienia do innego podmiotu w
UNIBEP formie aportu) zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki UNIBEP S.A. w postaci Unihouse Oddziat Unibep S.A. w

Bielsku Podlaskim.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

Pigtek, 1 marca 2019

INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.

Poniedziatek, 4 marca 2019

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ABPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.
Zakoniczenie zapisow na sprzedaz akcji po 4,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Romana Karkosika, Grazyne
ALCHEMIA . . .
Karkosik, Boryszew, Impexmetal oraz Eastside-Bis.
PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Wtorek, 5 marca 2019

Sroda, 6 marca 2019

Czwartek, 7 marca 2019

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
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LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ASMGROUP NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.

DOMDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Pigtek, 8 marca 2019

AGORA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
GPRE Publikacja wstepnych wynikow za 2018 rok.

MENNICA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
XTB Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespol Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 25 lutego 2019

10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 6,10% 6,10% 5,80%
Wtorek, 26 lutego 2019
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentow - GfK marzec 10,80 10,80 10,80
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych luty 0,90% 0,90% 0,90%
Prezes Fed przedstawi potroczny raport nt.
16:00 USA polityki monetarnej przed Komisjg Bankowa
Senatu USA
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference luty 131,40 122,80 121,70
Board
16:00 USA Indeks Fed z Richmond luty 16,00 8,00 -2,0
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -4,2 min brk 3,6 min brk 3,2 min brk
Sroda, 27 lutego 2019
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 4,00% 4,10%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce luty 106,00 106,20
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) styczen 1,50% 2,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,6 minbrk 3,67 min brk
Czwartek, 28 lutego 2019
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) styczen -2,50% -0,10%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 1,10% 1,30%
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP luty 49,50 49,50
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP luty 54,50 54,70
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) styczen -1,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczen 1,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) luty -0,40%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) luty 1,50% 1,20%
10:00 Polska Produkt Krajowy Brutto, fin. IV kw.
10:00 Polska PKB s.a., fin. (k/k) IV kw. 0,50% 1,60%
11:00 Wrtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) luty 1,10% 0,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) luty 0,50% -0,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) luty 1,50% 1,40%
14:30 USA PKB (annualizowany), wst. IV kw. 2,30% 3,40%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 216 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI luty 57,00 56,70
Pigtek, 1 marca 2019
0:30 Japonia Stopa bezrobocia styczen 2,40% 2,40%
2:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 48,50 48,30
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -4,30%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 48,20 48,20
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 47,20 47,80
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 51,40 51,20
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 47,60 49,70
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,00% 5,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 49,20 50,50
10:30 WIk. Brytania Indeks PMI dla przemystu luty 52,00 52,80
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia styczen 7,90% 7,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 53,70 54,90
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 55,50 56,60
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. luty 95,70 91,20
19:00 USA llos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 853,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BGZ BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE
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SLOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panstw

Bilans handlu zagranicznego - roznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoOE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji — sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji s3 wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)

Dtug netto — kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki — srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzarn zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS — (dividend per share — wsk. Dywidendy na akcje) — dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze wzgledu na
ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna dla inwestora
jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT — (earnings before interest & tax — zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA — (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS — (earnings per share — wsk. zysku na jedng akcje) — iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie minus
gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest ustalanie
wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwérczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajgcych w rejonie Pensylwanii, New Jersey i Delaware
Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast odczyt
ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast odczyt
ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone s3 o
ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi na pytania
dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazujg zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone o
nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) — jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich identyfikacje w
obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w instytucjach rzadowych
Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak inwestorzy
wyceniajg majatek posiadany przez spotke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajgco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako stosunek
ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share — EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniajg zyski osiggane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé ddbr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciggu okreslonego
czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan panstwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych na budzet
panistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywnga (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjng (polegajaca na zmniejszaniu wydatkéw panstwa i/lub
zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)

Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majgcych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke restrykcyjng
(twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajgcy szacunkowg zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownosé jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena obligacji rosnie;
natomiast jesli rentownosé rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) — réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady, magazyny),
w ilodciach wskazujgcych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia — obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)

S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spoétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield — w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00—105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl

www.bgzbnpparibas.pl
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 225075291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 225075293 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 225075292 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 225075276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zespot Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 2257857 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil @raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zespot Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl

SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- dotychczasowy system - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A.

(dalej BM) dla klientéw BM wyfacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9
marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu
zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa bfedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie
zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa
oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna,

prawna, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi

odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza
analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji , kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt,

w cafo$ci wptacony.
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