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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
) WIG 59 969,56 -0,98% -0,33% 3,95%
Srodowy handel na europejskich rynkach bazowych zakonczyt sie zdecydowana WIG20 233381 -1,36% -1,55% 251%
przewaga podazy. lNi‘epewnos'c'“inwestgréw Wzbyq;ato l‘<iLka czyr‘mikéw, a g{éwnym MWIG40 416270 -0,09% 213% 6.48%
byta obawa odnosnie eskalacji konfliktu na Llinii Pakistan-Indie. Negatywnie na
nastroje uczestnikéw rynku w Europie wptynat réwniez komunikat Komisji sWIG8o 1153224 -0.22% 4,69% 9,09%
Europejskiej, ktéra ocenia, ze dtug publiczny Wtoch oraz staba dynamika wzrostu WIG20 USD 615,47 -111% -2,58% 171%
produktywnosci stanowi ryzyko dla pozostatych parfstw w regionie. Dodatkowo, KE WIG20 TR 4119,73 -1,36% -1,55% 2,51%
stwierdza, ze dtug publiczny nie posiada tendencji spadkowej, gdyz obecny rzad ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Wtoch oEipovv.iada z‘a odvv’réce‘znlie .poprzednich, vva%nych reform”. Europejskigh S&P500 279238 ~0,05% 5,62% 11,40%
?nwestorow nlg Wsplera{‘rownlez staby poc‘zatek, sesji Z‘a ’oceanem, a ostatecznie Nasdag C. 755451 0,07% 6.62% 13,90%
indeksy w Paryzu, Londynie, czy we Frankfurcie koriczyt dziert ponad 0,50% strata
DAX 11 487,33 -0,46% 2,47% 8,79%
Poczatek sesji na Wall Steet przebiegat w minorowych nastrojach, na co wptyw poza CAC40 522535 -0,26% 6,89% 10,50%
spadkami w Europie miaty wypowiedzi przedstawiciela USA ds. handlu, ktéry w FTSE250 19 153,75 -0,61% 3,34% 9,44%
wystapieniu w Kongresie stwierdzit jakoby zwiekszenie skali zakupéw amerykariskich BUX 40 525,28 -0,72% -1,95% 3,54%
produktéw przez Chiny, nie byty wystarczajacym krokiem qta USA, by z’a\(vrzeé ugod,e IBEX 9211,70 017% 1,65% 7.87%
handlgwa}. ’Jednoczes’nie quert Lighthizer powieldzilell{, zg %a wczesme aby moc NIKKE| 21 385,16 -0,79% 357% 6.85%
przewidziec ostateczny wynik prowadzonych negocjacji na linii USA-Chiny.
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Notowania na GPW wpisywaty sie w zachowanie pozostatych rynkéw rozwijajacych Polska 2,912 5,4 pb 11,3 pb 7,3 pb
sie, ktére wykazaty relatywna stabo$¢ wzgledem rynkdw bazowych, mimo stabilnego USA 2,686 4,7 pb -6,2 pb 0,0 pb
kursul cciioh?ra almkeryokaﬁskiego.l Pgwyz_c,zek vvlraé kz l:oslnacyr?]i bTenan;il obLitgacJJi[ Niemcy 0,149 3,2 pb -4,0 pb -27,7 pb
otwierdzito zwiekszona awersje do ryzyka. Indeks krajowyc ve chips straci
5,36% i tym safnym palonownitjeezbliZay .i,/ie do Wsparci; n); poziomie 5315 pkt. WALUTY Kurs 1D M D
Zdecydowanie lepiej zachowywaty sie $rednie i mniejsze spétki. EUR/PLN 4,3139 -0,23% 0,50% 0,56%
USD/PLN 3,7933 -0,04% 0,98% 1,40%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII CHF/PLN 37895 C0I5% 007 -054%
GBP/PLN 5,0483 0,35% 2,23% 5,80%
Dzisiejszy dzieri przyniesie prawdziwy wysyp danych makroekonomicznych, zaréwno EUR/USD 1,1373 -0,18% -0,48% -0,82%
z rynku krajowego jak i najwiekszych gospodarek $wiatowych. Jeszcze przed sesja USD/IPY 110,95 0,34% 1,49% 1,14%
naptynety danle z Azlji, ktdrlg okazaty sFe ni(?cg stgbsze od prognoz Izarc’)wrlwo w SUROWCE Kors D) m V7D
przypadku Chin jak i Japonii. W dalszej czesci dnia poznamy natomiast miedzy
innymi inflacje konsumencka we Francji, Wtoszech oraz w Niemczech za luty, jak Brent ($/bbl) 66,58 1.87% 11,30% 2380%
réwniez wstepny odczyt dynamiki PKB w Stanach Zjednoczonych za miniony WTI ($/bbl) 56,94 2,59% 9,52% 25,40%
kwartat. Ztoto ($/ozt) 1321,20 -0,55% 1,39% 3,11%
MiedZ (c/Lb) 296,25 0,41% 10,50% 12,60%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 27.02.2019
WZROSTY SPADKI
‘ : : STARHEDGE 29,31% CIGAMES -8,80%
s | S RS SRR SWISSMED 16,67% ATLASEST -7,65%
N ! ! ! RAFAKO 7,78% EKOEXPORT -7,48%
! ! MENNICA 7,00% VISTAL -6,47%
-5% = g PR Ay AN AT ASBIS 6,58% LIVECHAT -6,18%
‘ 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
TS A B ..* e\ WY o WL - GPW 792,73 70,46% 20,35%
i i ‘ NAJWIEKSZE OBROTY 27.02.2019
‘ ‘ ‘ Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
2% o SR PZU 94,09 5652 -1,66%
! ! ! KGHM 85,24 5630 -1,61%
g5y Lo 7777777777777777777 PKOBP 75,92 6 005 -0,62%
lut-18 maj-18 sie-18 lis-18 CDPROJEKT 61,01 3636 2,05%
WIG e |G 20 e W[ G40 e S\ |G 80 PKNORLEN 60,50 3591 -2,97%
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WIG 20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Oczekiwana dywidenda
"Zgodnie ze obowiazujaca strategia Alior Bank przewiduje uzyskanie zdolnosci do wyptaty
dywidendy w 2020 r. na poziomie maksymalnie 25 proc. zysku za 2019 r. Taki poziom
wyptaty dywidendy oznacza, ze dodatkowe bufory KNF ogtoszone w piSmie z dnia 18
stycznia 2019 r. nie maja wptywu na te plany, a tym samym na zatozenia strategii Banku".
Na koniec 2018 roku wspotczynnik TCR wynidst 15,8 proc., a wskaznik Tierl byt na
poziomie 12,8 proc.

Alior Bank Wyniki 4Q2108
Zysk netto grupy Alior Banku w czwartym kwartale 2018 roku wynidst 180,5 mln zt. Zysk
banku okazat sie zblizony do oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 183,1
mln zt.
Wynik odsetkowy banku w IV kwartale wynigst 803,3 mln zt i byt zgodny z oczekiwaniami
analitykdw, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 796,9 mln zt (w przedziale oczekiwan 782,1-805,7
mln zt).
Wynik z prowizji ostatnim kwartale 2018 roku wynidst 115,3 mln zt i byt 7 proc. powyzej
oczekiwan rynku, ktdry spodziewat sie 108 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 101,1 mln zt
do 113,39 mln zt).
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw wyniosty w czwartym kwartale 2018 roku 299,9
mln zt. Rynek oczekiwat tymczasem o 5 proc. nizszych odpiséw na poziomie 286 mln zt.

Budimex Komentarz Zarzadu
Sprzedaz Budimeksu w 2019 r. bedzie stabilna, za$ rentownos$¢ na poziomie grupy moze
sie troche pogorszy¢ w stosunku do ubiegtego roku. Dodat, ze Budimex podejmie decyzje
ws. podziatu zysku za ub.r. pod koniec marca, a jego zdaniem "jakas dywidenda" bedzie.
"Rentownos¢ na poziomie catej grupy moze sie troche pogorszyC. Jednak jesli wytaczy¢
zdarzenia jednorazowe, ktore poprawity wyniki 2018 r., to w tym roku rentowno$¢ moze
byc¢ zblizona".
"Wprowadzone rozwigzania waloryzacyjne tylko czesciowo rozwigzuja problem rosnacych
kosztow. Trudne projekty, podpisane 2-3 lata temu, nie zostang zwaloryzowane, co moze
przetozy¢ sie na dalsze pogorszenie kondycji podmiotéw dziatajacych w  branzy.
Wyzwaniem ciggle pozostaje dostepnosc i utrzymanie kadry".
"Biorac pod uwage rotacje pracownikow, przyrost zatrudnienia wyniesie okoto 400-450
etatdw. Gtdwne kierunki rekrutacyjne to infrastruktura i kolej".
"Przed nami inwestycja w FBSerwis i sptata zadtuzenia tej spotki. Moim zdaniem jakas
dywidenda bedzie, ale w jakiej wysokosSci - za wczesnie by mowic".
"Saldo gotéwki netto spadto m.in. w wyniku istotnego spadku zaliczek kontraktowych oraz
wyptaty rekordowej dywidendy. W trakcie roku inwestycje w park maszynowy pochtonety
przeszto 100 mln ztotych, a wydatki na zakupy gruntéw pod projekty deweloperskie
przekroczyty 200 mln ztotych. Ciggle obserwujemy opdznienia po stronie inwestoréow w
procesie akceptacji i fakturowania wykonanych robdt".

Eurocash Wyniki 4Q18
Zysk netto grupy Eurocash, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej, w czwartym
kwartale 2018 roku wynidst 52,2 mln zt wobec 8,8 mln zt zysku rok wczesniej.
Konsensus PAP zaktadat 85,3 mln zt zysku.
EBITDA grupy w IV kwartale wzrosta rdr o 54,5 proc. do 156,9 mln zt wobec 178,1 mln zt
oczekiwanych przez rynek, a w narastajaco wyniosta 418,6 mln zt (wzrost o 70 proc. rdr).
Istotny wptyw na raportowang przez grupe Eurocash wielkos¢ EBITDA miaty zdarzenia o -
charakterze jednorazowym. Z jednej strony byta to zyskowna sprzedaz spoétki PayUp (75
mln zt), a z drugiej - utworzenie rezerwy na przewidywane koszty reorganizacji, gtéwnie w
segmencie detalicznym (27 mln zt). Saldo zdarzeri jednorazowych byto w ubiegtym roku
dodatnie i wyniosto 45 mln zt.
Skonsolidowana sprzedaz grupy w IV kwartale 2018 r. wzrosta o 12 proc. rdr do 5,8 mld zt
(konsensus wynosit 5,75 mld zt). Narastajagco skonsolidowana sprzedaz osiggneta poziom
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22,83 mld zt (wzrost 0 10 proc.).

Rentownos$¢ brutto na sprzedazy wyniosta 13,95 proc. w IV kwartale 2018 r. i wzrosta o
1,41 p.p. rdr. W 2018 r. rentownos¢ brutto na sprzedazy wzrosta o 0,8 p.p. rdr do 12,62
proc.

Kernel Wyniki 2Q2018/2019
Kernel Holding w Il kwartale roku obrotowego 2018/2019 miat 88,5 mln USD zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 67 mln USD zysku rok
wczesniej.
EBITDA grupy wyniosta 129,3 mln USD wobec 77,1 mln USD przed rokiem.
EBITDA segmentu ttoczenia ziarna wzrosta rok do roku o 91 proc. do 39,4 mln USD. +
EBITDA w segmencie infrastruktura i handel spadta o 16 proc. do 40,4 mln USD.
Zysk EBITDA segmentu rolnego wynidst 61,8 mln USD wobec 18,4 mln USD zysku rok
wczesniej.
Przychody ze sprzedazy netto Kernela wyniosty 1,1 mld USD, podczas gdy w analogicznym
okresie rok wczesniej wynosity 536,1 mln USD.

Mbank Rekomendacja dywidendy
Rekomendacja zarzadu mBanku, dotyczaca przeznaczenia zysku za 2018 rok, nie
przewiduje wyptaty dywidendy.
Zysk netto banku w 2018 roku wynidst 1,317 mld zt. Zarzad zarekomendowat walnemu
zgromadzeniu, aby 248,2 mln zt przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat ubiegtych, a kwote
1,069 mld zt pozostawic niepodzielona.

PGNIG Wspétpraca z PGG
PGNIG i Polska Grupa Gdrnicza rozpoczynajg wspotprace w ramach projektu Geo-Metan,
ktorego celem jest rozwoj metod i technik przedeksploatacyjnego wydobycia metanu z
poktadow wegla kamiennego. Prace beda prowadzone na terenie KWK Ruda Ruch
Bielszowice.

PKP Cargo Dane operacyjne za styczen
"W pierwszym miesigcu 2019 roku pociagi Grupy PKP CARGO przewiozty ponad 8,5 mln ton
tadunkéw na polskim rynku, czyli 143 tys. ton wiecej niz w grudniu 2018 roku (+1,7 proc.)".
W poréwnaniu do stycznia 2018 roku spadek przewozdw Grupy PKP CARGO wynidst 5,1 _
proc.
W poprzednim miesigcu pociagami Grupy PKP CARGO przetransportowano 686 tys. ton
tadunkéw intermodalnych. W pordwnaniu z analogicznym okresem 2018 roku przewozy te
wzrosty 0 16,4 proc. i byty wyzsze 0 26,5 proc. w stosunku do stycznia 2017 roku.

Santander PL Sprzedaz w ABB udziatéw przez Deutsche Bank
Deutsche Bank chce sprzedaé w procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu do 1,55 mln
akcji Santander Bank Polska, stanowigcych do 1,5 proc. kapitatu.
Role globalnego koordynatora oraz wspdtprowadzacego ksiege popytu petni Deutsche Bank.
Wspotprowadzacym ksiege popytu jest DM PKO BP. Wspdtkierujacym ofertg jest Ipopema
Securities.

sSWIG80 i inne +/-

Apator Nowa umowa
Spétka zalezna Apatora zawarta umowe na dostawe licznikdw energii elektrycznej na rynek
niemiecki. tgczna warto$¢ umowy z prawem opcji wynosi ok. 41,4 mln zt. "
Umowa na dostawy w 2019 roku ma wartos¢ ok. 9,5 mln zt.
Jak podano, umowa przewiduje prawo opcji w zakresie dostaw w latach 2020-2021 o
tacznej wartosci ok. 31,9 min zt.

Apator Wyniki 4Q18
Skonsolidowany zysk netto Apatora w 2018 roku wyniést 71,3 mln zt wobec
prognozowanych 65-70 mln zt zysku. +

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty w ubiegtym roku 844,9 mln zt, a
prognoza zaktadata przychody na poziomie 850-880 mln zt.
W 2017 roku Apator miat 883,2 mln zt przychoddw i 43,9 mln zt zysku netto.
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EBITDA grupy w 2018 roku wzrosta do 134,5 mln zt z 102 mln zt przed rokiem. Zysk
operacyjny wzrdst w tym czasie do 92,7 mln zt z 62,7 mln zt.

Asbis Komentarz Zarzadu
Asbis planuje opublikowaé pod koniec marca prognozy wynikdw finansowych na 2019 rok.
Zarzad spotki ma wéwczas podaé réwniez rekomendacje w sprawie dywidendy. Grupa
zamierza skupia¢ sie w 2019 roku na poprawie rentownosci, w odréznieniu od 2018 roku
kiedy priorytetem byt wzrost przychoddw.
Przedstawiciele spotki poinformowali, ze Asbis pracuje obecnie nad kilkoma mniejszymi
akwizycjami w obszarze rozwigzan projektowych dla biznesu takich jak internet rzeczy,
telekonferencje czy monitoring wideo. Liczy na to, ze udziat w duzych projektach
biznesowych - zwigzanych m.in. z budowa centréw danych - znaczaco dotozy sie do
wynikéw grupy w 2019 roku.
Zarzad dodat, ze grupa nie jest zaangazowana w zaden "wigkszy" proces akwizycyjny.
Asbis oczekuje w tym roku dwucyfrowego wzrostu sprzedazy wszystkich marek wtasnych -
w 2018 roku udziat tych produktéw w tacznej sprzedazy grupy siegnat 7-8 proc. (ok. 145-
165 mln USD).
Grupa uruchamia obecnie sprzedaz dwdch nowych marek: Perenio, czyli rozwigzania z
zakresu internetu rzeczy oraz Atlantech - produkty w zakresie serwerdw, pamieci
masowych, rozwigzan dla centréw danych. Zarzad podat, ze w przypadku tej drugiej marki
zwrot z inwestycji bedzie szybki - Asbis posiada juz gros zlecen na nowe produkty.

Lokum Developer Komentarz Zarzadu
Lokum Deweloper zaktada, ze w 2019 roku przekaze klientom ok. 850 lokali i wprowadzi do
sprzedazy ok. tysigca mieszkan. Zarzad planuje rekomendowac wyptate dywidendy za 2018
rok na poziomie zblizonym do zesztorocznego. Koszty wykonawstwa jeszcze wzrosna.
Potencjat rozpoznan grupy Lokum Deweloper na 2019 rok wynosi 892 lokale, z czego na
koniec 2018 roku 671 objetych byto umowami deweloperskimi, przedwstepnymi i
rezerwacyjnymi.
"Przewiduje, ze wynik roczny bedzie poréwnywalny z wynikiem 2017 roku, wiec przeptywy
finansowe rdwniez beda podobne. Wobec tego dywidenda nie powinna bardzo mocno
odbiega¢ od ubiegtorocznej, ale decyzja nalezy do akcjonariuszy. Zarzad nie zmienia
polityki dywidendowej i bedzie rekomendowat wyptate na poziomie zblizonym do
zesztorocznego".
"Posiadany przez nas bank ziemi pozwala na prowadzenie dziatalnosci przez minimum
pie¢ kolejnych lat. Mamy w przygotowaniu blisko 10 tys. lokali. Nasz plan na ten rok
zaktada wprowadzenie do oferty okoto tysigca sztuk, ale bedzie to uzaleznione od tempa
uzyskiwania zgdd administracyjnych".
"Nadal chcemy kupowac grunty, jesli beda dostepne w okazyjnych cenach. W tym roku
przewiduje wydatki na grunty na poziomie kilkudziesieciu milionéw, o ile na rynku pojawia
sie dobre propozycje, wpisujace sie w nasz model biznesowy".
"Jestem przekonany, ze ceny mieszkan w 2019 roku wzrosna. Kalkulacja kosztow
wykonawstwa i zakupu nowych gruntow jednoznacznie wskazuje, ze nie ma mozliwosci
realizowania sprzedazy na dotychczasowym poziomie cenowym".

Mostostal Zabrze Komentarz Zarzadu
Mostostal Zabrze liczy w 2019 roku na wzrost przychoddw i zyskownosci, liczy na
utrzymanie marzy brutto na sprzedazy na poziomie 11,4 proc.
"W tym roku zobaczymy wzrost przychoddw, ten rok bedzie rokiem rozwoju i
wykorzystywania szans. Mamy nadzieje, ze wzrosnie zysk. Bedziemy starali sie ptacic
dywidende, jesli pozwola na to kapitaty. W kolejnych latach naszym celem jest
wypracowywanie duzych zyskdw i wyptacanie dywidend".
"Rozwijamy i inwestujemy w obszary o duzym potencjale wzrostowym. Widzimy potencjat
wzrostu eksportu, nie tylko w zakresie prefabrykatdw i ustug montazowych, ale takze ustug
projektowych".
Procesem reorganizacji objete zostaty rowniez wytwdrnie konstrukcji stalowych i podjeto
decyzje o ograniczeniu liczby wytwdrni do dwdch: w Kedzierzynie-Kozlu i Czestochowie, z
rdwnoczesng ich specjalizacja. W 2018 roku grupa sprzedata dwa zaktady w Czechowicach
i Katowicach.
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Warto$¢ backlogu oferowanych i realizowanych zamowieri Mostostalu Zabrze wynosi
obecnie okoto 676 mln zt, z czego 479 mln zt stanowi wartos¢ podpisanych kontraktdw.

Rafako Najkorzystniejsza oferta
Oferta Rafako za 117,7 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
Ministerstwa Kultury i Dziedzictwa Narodowego na budowe siedziby Muzeum Pamie€ i
Tozsamos¢ im. $w. Jana Pawta Il w Toruniu.
Wartos$¢ brutto umowy wynosi 144,7 mln zt.
Termin realizacji wyznaczono na 100 tygodni od dnia zawarcia umowy.

Remak Warunkowa umowa

Remak podpisat ze spétka Energomontaz Zachdd Wroctaw warunkowa umowe o wartosci
61,2 mln zt na wykonanie prac zwigzanych z modernizacjg EC-2 Polkowice. Kontrakt ma
wej$¢ w zycie pod warunkiem braku sprzeciwu inwestora, czyli spétki Energetyka, do tresci
umowy w terminie 21 dni od jej dostarczenia. +
Prace dotycza "modernizacji EC-2 Polkowice pod katem produkcji ciepta dla odbiorcéw
zewnetrznych, jak i dostosowania poziomu emisji spalin i dyrektywy IED i tzw. konkluzji
BAT EC-2 Polkowice pod katem produkcji ciepta i dostosowania poziomu emisji spalin do
konkluzji BAT".

Zywiec Zgoda UOKIK .
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdow wydat zgode na nabycie przez Grupe Zywiec
100 proc. udziatéow w kapitale zaktadowym Browaru Namystow. Spetnienie sie warunku +

zawieszajacego daje mozliwos¢ zawarcia umowy rozporzadzajacej, na mocy ktorej
gietdowa spotka nabedzie udziaty Browaru Namystow.
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Data Ticker

Wydarzenie

Piatek, 1 marca 2019

INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.

Poniedziatek, 4 marca 2019

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ABPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.
Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 4,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Romana Karkosika,
ALCHEMIA . . . .
Grazyne Karkosik, Boryszew, Impexmetal oraz Eastside-Bis.
PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Wtorek, 5 marca 2019

Sroda, 6 marca 2019

Czwartek, 7 marca 2019

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ASMGROUP NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.

DOMDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Pigtek, 8 marca 2019

AGORA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
GPRE Publikacja wstepnych wynikéw za 2018 rok.

MENNICA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
XTB Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 25 lutego 2019

10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 6,10% 6,10% 5,80%
Wtorek, 26 Lutego 2019
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdéw - GfK marzec 10,80 10,80 10,80
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych luty 0,90% 0,90% 0,90%
Prezes Fed przedstawi pétroczny raport nt.
16:00 USA polityki monetarnej przed Komisjg Bankowa
Senatu USA
16:00 USA :Bnodaerlés zaufania konsumentdw - Conference Luty 131,40 122,80 121,70
16:00 USA Indeks Fed z Richmond luty 16,00 8,00 -2,0
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -42mlnbrk  3,6mlnbrk 3,2 mln brk
$roda, 27 lutego 2019
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniagdza M3 (r/r) styczen 3,80% 4,00% 4,10%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce luty 106,10 106,00 106,20
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) styczen 1,40% 1,50% 2,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,6 min brk 3,67 mln brk
Czwartek, 28 lutego 2019
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) styczen -3,70% -2,50% -0,10%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 0,00% 1,10% 1,30%
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP luty 49,20 49,50 49,50
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP luty 54,30 54,50 54,70
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) styczen -1,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczen 1,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) luty -0,40%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) luty 1,50% 1,20%
10:00 Polska Produkt Krajowy Brutto, fin. IV kw.
10:00 Polska PKB s.a., fin. (k/k) IV kw. 0,50% 1,60%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) luty 1,10% 0,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) luty 0,50% -0,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) luty 1,50% 1,40%
14:30 USA PKB (annualizowany), wst. IV kw. 2,30% 3,40%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 216 tys.
1545 USA Indeks Chicago PMI luty 57,00 56,70
Pigtek, 1 marca 2019
0:30 Japonia Stopa bezrobocia styczen 2,40% 2,40%
2:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. luty 48,50 48,30
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -4,30%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 48,20 48,20
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 47,20 47,80
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. luty 51,40 51,20
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemysty, fin. luty 47,60 49,70
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,00% 5,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg X
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10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 49,20 50,50
10:30  WIk. Brytania Indeks PMI dla przemystu luty 52,00 52,80
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia styczen 7,90% 7,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 53,70 54,90
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 55,50 56,60
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. luty 95,70 91,20
19:00 USA Ilo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzieni 853,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniagdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paistwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajezewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22 507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 5785770 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ
BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow
finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdéwienie
jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i
prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej Lub
udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd;

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowar/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendaciji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze

przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz
kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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