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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 60 040,35 0,12% -0,21% 4,07%
Wydarzeniem dnia w czwartek byto zerwanie rozmdéw pomiedzy Donaldem WIG20 2 336,99 0,14% -1.42% 2,65%
Trum,pem‘ a Kim Dzong Unem kFére prowadzon‘e byty w WietnamlieA Prezydent mWIG40 415887 -0,09% 204% 6,38%
Standw Zjednoczonych wyjasniat, iz powodem takiego toku wydarzen byt warunek
postawiony przez przedstawiciela Korei Pétnocnej, zaktadajacy zniesienie wszystkich sWIG80 1157587 0,38% >.09% 9,50%
obowiazujacych sankcji, na co USA nie moga przysta¢. Pomimo negatywnego WIG20 USD 616,96 0,24% -2,35% 1.96%
wydZwieku powyzszego wydarzenia, nie odbito sie to znaczaco na nastrojach wsrdd WIG20 TR 4123,82 0,10% -1,46% 2,61%
inwestorow w zwigzku z tym, iz przetom w relacjach pomiedzy USA a Koreg Ptn. nie ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
jest obecnie przez rynek wyceniany jako najbardziej prawdopodobny scenariusz. S&P500 2 784,49 ~0,28% 5,32% 11.10%
Rynki bazowe w ostatnich dniach znajduja sie w fazie konsolidacji, co moze Nasdagq C. /532,53 ~0.29% 6.31% 13,50%
wskazywa¢ na niepewnos¢ wzgledem dalszych losdw indeksu S&P 500, ktéry po DAX 1151564 0,25% 272% 9,06%
osiagnieciu w poniedziatek kluczowego obecnie oporu na poziomie 2810 pkt, w CAC40 5240,53 0,29% 7,20% 10,80%
kolejnych dniach minimalnie tracit. Pomimo, iz najwigkszy dzienny spadek od FTSE250 19 097,10 -0,30% 3,03% 9,11%
poczatku tygodnia na S&P 500 wynosi zaledwie 0,28% to obawa wsrdd inwestoréw o BUX 40 333,04 -0,47% -2.42% 3,05%
to, iz szersza korekta moze jeszcze mie¢ miejsce, jest obecnie powszechna, co IBEX 9277,70 0,72% 2,38% 8,64%
powstrzymuje strone popytowa przed zakupami. NIKKEI 21 602,69 1.02% 392% 793%
WIG20 réwniez aktualnie znajduje sie w konsolidacji, ktéra na biezacy moment OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
posiada niestety negatywna wymowe. Brak sity do powrotu powyzej poziomu 2380 Polska 2,912 0,0 pb 11,3 pb 7,3 pb
pkt. sprawia, iz ponowne testowanie wsparcia w okolicach 22500 wydaje sie obecnie USA 2,715 29 pb -33 pb 2,9 pb
pragy{iogodobnyg scsnariuszim SS;aboéé Warszavxliskizgq .ryrllku kp;rzy reLatdenkej Niemcy 0,157 0,8 pb 08 pb -269 pb
stabilnosci rynkéw bazowych wskazuje na ryzyko duzej kore w adku
pogorszenia g)[obalnych nas{rojéw NaLeZJyjednalglzzvrc’)cié uvvJage, iz Wydalsz;//vr?wlpciagu WALUTY Kurs 1D M '
segment matych i $rednich spétek radzi sobie lepiej i to wsréd tej grupy inwestorzy EUR/PLN 4,3038 -0,23% 0,27% 032%
obecnie poszukuja ciekawych alternatyw. USD/PLN 3,7850 -0,22% 0,76% 117%
CHF/PLN 3,7938 0,11% 0,18% -0,42%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII GBP/PLN 50139 -0.56% 1,85% >.21%
EUR/USD 1,1371 -0,02% -0,50% -0,84%
Pozytywna sesja w Azji oraz wzrosty kontraktéw terminowych na indeks S&P 500 w USD/IPY 111,38 0,39% 1,88% 1,53%
ggdzinacb porlanlnych “sug.eruja,. .in powinnismy vzvobaczyé przgwage popytu w SUROWCE Kors D) m YTD
pierwszej godzinie sesji. Niemniej jednak o godzinie 9:00 opublikowany zostanie
odczyt indeksu PMI dla polskiego sektora przemystowego za luty. W wypadku Brent ($/bbl) 66,31 -0,41% 10,90% 23,30%
negatywnego zaskoczenia i odczytu ponizej 48,2 pkt., strona podazowa miataby WTI ($/bbl) 57,22 0,49% 10,10% 26,00%
jednak zdecydowany argument za atakiem na kluczowe poziomy wsparé, czemu Ztoto ($/0zt) 1 316,10 -0,39% 1,00% 2,72%
pozytywny sentyment z rynkdw bazowych moze sie nie przeciwstawic. Miedz (c/Lb) 294,80 -0,49% 10,00% 12,00%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADK 28.02.2019
WZROSTY SPADKI
: ; ; WIELTON 12,07% OPONEOQ.PL -6,67%
e | A R SR TORPOL 6,67% CORMAY -5,38%
R 1 1 1 PULAWY 6,13% XTPL -5,14%
GETIN 6,00% ALTUSTFI -4,55%
-S% AN N i W . i AN IDEABANK 5,81% ISW -3,68%
‘ ; | 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
S T - A AV _— N/ GPW 117159 58,30% 40,69%
‘ NAJWIEKSZE OBROTY 28.02.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
2% e poomooonoes S e o Rl hE PKOBP 147,56 6 852 -0,63%
SANPL 12992 3974 -0,53%
asy; I e PKNORLEN 110,23 4579 -0,83%
lut-18 maj-18 sie-18 lis-18 PZU 107,27 5425 -0,17%
WIG  emmmmWIG20 e MWIGAO e SWIGSO PEKAO 9416 3160 0,18%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Informacje ze sp6tki
e Alior Bank podtrzymuje cele strategiczne do 2020 roku i jednocze$nie przewiduje,
ze niektdre cele osiagnie szybciej. Gotowos¢ do wyptaty dywidendy bank powinien
osiagna¢ w 2020 roku.
e Alior Bank liczy, ze zysk netto w 2019 roku bedzie wyzszy niz w 2018 roku. W 2018
r. zysk netto banku wzrést o 51,3 proc. do 713 min zt.

Amica Amica przedtuza negocjacje ws. nabycia praw do marki Fagor

Amica i Fagor S. Coop. zdecydowaty o przedtuzeniu negocjacji dotyczacych nabycia praw do
marki Fagor. Strony nie okreslity terminu finalizacji negocjacji. W grudniu 2018 roku Amica
informowata, ze ustalita wstepne warunki nabycia praw do marki Fagor. Spétce zostato
przyznane prawo do prowadzenia negocjacji w sprawie zawarcia finalnej umowy licencji,
na wytacznos¢, do 15 lutego 2019 roku, z mozliwoscig przedtuzenia tego terminu do 28
lutego 2019 roku. Amika ztozyta pod koniec 2017 roku oferte przejecia od hiszpanskiej
spotki Edesa Industrial w upadtosci linii biznesowe] zajmujacej sie sprzedaza duzego
sprzetu AGD pod markg Fagor. Catkowita cena transakcji miata wynies¢ 5 mln euro. Amica
zamierzata sfinansowac transakcje ze srodkdw wtasnych oraz za pomocg dtugu. Oferta
byta wazna do 28 lutego 2018 roku. W lipcu ponownie rozpoczeto rozmowy w tej sprawie.

AmRest Wyniki finansowe
AmRest zaraportowat zysk netto za IV kw. 2018 roku na poziomie 11,7 mln euro wobec
oczekiwan na poziomie 11,2 mln euro, co jest gtéwnie spowodowane wzrostem marzy.
Przychody na poziomie 4429 mln zt znalazty sie 1,2% ponizej oczekiwan, lecz wynik
EBITDA (49,3 mln euro) juz 6,4% powyzej oczekiwan, a EBIT (19,6 mln euro) 11% powyzej
rynkowego konsensusu.

Budimex Oferta Budimeksu najkorzystniejsza w przetargu
Oferta Budimeksu o wartos$ci 616,4 mln zt netto zostata wybrana przez PKP Polskie Linie
Kolejowe najkorzystniejsza w przetargu na modernizajce linii kolejowej nr 7 na odcinku
Deblin - Nateczdw. Zakoriczenie prac ma nastgpic¢ do 31 pazdziernika 2020 roku.

cce Dariusz Mitek zrezygnowat ze stanowiska prezesa CCC

Dariusz Mitek zrezygnowat ze stanowiska prezesa zarzadu CCC i planuje przejscie do rady
nadzorczej. Spdtka podata, ze Dariusz Mitek zgtosit kandydature Marcina Czyczerskiego,
aktualnego wiceprezesa ds. finansowych, na prezesa zarzadu. Spotka poinformowata, ze
rezygnacja prezesa CCC bedzie skuteczna z momentem otwarcia obrad NWZ spotki, w
ktorego porzadku obrad bedzie podjecie uchwaty dotyczacej powotania cztonka rady
nadzorczej. Spdtka zwotata NWZ na 11 kwietnia 2019 roku. W porzadku obrad znalazty sie
zmiany w radzie nadzorcze;j.

Energa Energa rozpoczyna budowe farmy wiatrowej

Grupa Energa rozpoczyna budowe farmy wiatrowej w gminie Przykona w wojewodztwie
wielkopolskim o mocy ponad 30 MW. Energa Invest, ktéra zrealizuje przedsiewziecie,
ztozyta w lutym powiadomienie o zamiarze wydania polecenia rozpoczecia prac
budowlanych generalnemu wykonawcy inwestycji. Farma wiatrowa Przykona ma mied
ponad 30 MW mocy zainstalowanej i - wedtug przewidywan - rocznie produkowac ok. 75
GWh energii elektrycznej. 9 turbin wiatrowych wraz z niezbedng infrastrukturg
posadowionych zostanie na 250 ha rekultywowanych terendw po kopalni wegla
brunatnego. Strategia grupy Energa zaktada wzrost mocy zainstalowanych w nowych
odnawialnych zrédtach energii o co najmniej 50 MW do 2020 roku.

Eurocash Wywiad z cztonkiem zarzadu
Grupa Eurocash liczy na dalsza poprawe wynikéw w segmencie hurtu. Zaktada, ze proces
integracji w segmencie detalicznym moze potrwac do korica roku. Dopdki sie nie zakoriczy,
spotka nie bedzie przyspiesza¢ ekspansji sieci - poinformowat PAP Biznes cztonek zarzadu,
Jacek Owczarek.
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Kernel Wyniki finansowe

Kernel Holding w Il kwartale roku obrotowego 2018/2019 miat 88,5 mln USD zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 67 mln USD zysku rok
wczesniej. EBITDA grupy wyniosta 129,3 mln USD wobec 77,1 mln USD przed rokiem.
EBITDA segmentu ttoczenia ziarna wzrosta rok do roku 0 91 proc. do 39,4 mln USD. EBITDA
w segmencie infrastruktura i handel spadta o 16 proc. do 40,4 mln USD. Zysk EBITDA
segmentu rolnego wynigst 61,8 mln USD wobec 18,4 mln USD zysku rok wcze$niej.
Przychody ze sprzedazy netto Kernela wyniosty 1,1 mld USD, podczas gdy w analogicznym
okresie rok wcze$niej wynosity 536,1 mln USD. Spotka podtrzymata plan przetworzenia 3,1
mln ton nasion stonecznika w roku 2018/2019 i dodata, ze spodziewa sie Sredniej marzy
EBITDA 60-65 USD na tone. Kernel podat, ze w 2019 roku finansowym spoétka planuje
wyeksportowac 6-6,2 mln ton zboza (wobec przewidywanych wczesniej 6,2 mln ton) na
lepszych marzach. Spétka podniosta tez tegoroczng oczekiwang EBITDA w rolnictwie ze
160 mln USD do 170 mln USD.

Kruk Szacunkowe wyniki

Szacunkowy skonsolidowany zysk netto Kruka w 2018 roku wzrdst 0 11,9 proc. do 330 mln
zt. Kruk podat, ze szacunkowy zysk na akcje (EPS) grupy za rok 2018 wynidst 17,51 zt, co
oznacza wzrost o 11,3 proc. rok do roku, czyli o 3,7 p.p. ponizej celu okreslonego w
strategii na lata 2015-2018. Szacunkowy zwrot na kapitale wtasnym (ROE) za rok 2018 —
wynosi 19,1 proc., czyli 0 0,9 p.p. ponizej celu okreslonego w strategii na lata 2015-2018.
Publikacja rocznego raportu z ostatecznymi wynikami za 2018 rok planowana jest 7 marca
2019 roku.

PKO BP Zarzad PKO BP bedzie realizowat zalecenie KNF dot. podziatu zysku za 2018 r
Zarzad PKO BP bedzie realizowat zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego, ktdra ocenita, ze
bank spetnia wymogi do wyptaty dywidendy na poziomie do 50 proc. zysku netto za 2018
rok.

Santander BP Transakcje pakietowe

W 28 transakcjach pakietowych przeprowadzonych w czwartek wtasciciela zmienito
1.554.824 akcje Santander Bank Polska po kursie 360 zt. Wedtug Srodowych informacji
Deutsche Bank chciat sprzeda¢ w procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu do 1,55
mln akcji Santander Bank Polska, stanowiacych do 1,5 proc. kapitatu Role globalnego
koordynatora oraz wspoOtprowadzacego ksiege popytu petni¢ miat Deutsche Bank, a
wspotprowadzacym ksiege popytu DM PKO BP. Wspétkierujacym ofertag byta Ipopema
Securities.

WIG20/mWIG40 Zmiany w indeksach
Po sesji 15 marca zostanie przeprowadzona roczna rewizja indeksow, w wyniku ktdre;
spotki Dino i Play zastapig Energe i Eurocash w indeksie WIG20. Spétki Ten Square Games i
VRG wejdg do mWIG40. mWIG40 opuszczg spotki Sanok i Pfleiderer. Udziat spétki PKO BP
w indeksach WIG20 i WIG20TR zostat ograniczony do 15 proc., natomiast udziaty spotek
PKN Orlen, PKO BP i PZU w indeksach WIG30 i WIG30TR oraz udziat spotki ING BSK w
indeksach mWIG40 oraz mWIG40TR zostaty ograniczone do 10 proc.

sWIG80 i inne +/-

Agora Helios z grupy Agora ma list intencyjny dot. wspétpracy przy rozwoju marki Pasibus
Helios, spdtka zalezna Agory, podpisat list intencyjny dotyczacy warunkdw wspétpracy
dotyczacej rozwoju marki Pasibus. Wspotpraca miataby nastgpi¢ w ramach spotki celowe;
Step Inside, bedacej spotka zalezng Helios. Wtascicielem sieci gastronomicznej
prowadzonej pod marka Pasibus jest sp6tka Food for Nation. Termin realizacji wyznaczono
na 100 tygodni od dnia zawarcia umowy.

Asseco Business Portfel zamdwieri

Solutions Portfel zamdwieri Asseco Business Solutions na 2019 rok wynosit z koricem ubiegtego roku
147,1 mln zt, czyli réwnowarto$¢ okoto 60 proc. przychoddw spoétki za 2018 rok. Spétka
moze utrzymac w przysztosci 7-8 proc. organiczny wzrost wynikdw, m.in. dzieki rosnacej
sprzedazy zagranicznej.
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Global Cosmed Global Cosmed bedzie dochodzié¢ roszczen za wadliwie zrealizowang inwestycje
Global Cosmed zdecydowat o zamiarze wszczecia postepowania sadowego przeciwko AB
Industry, majacego na celu dochodzenie roszczen wynikajacych z  wadliwie
zaprojektowanej i wykonanej mieszalni wyrobow ptynnych w zaktadzie spétki w Radomiu.
Inwestycja, ktdrej generalnym wykonawca byta spétka AB Industry, zostata zgtoszona do
odbioru w grudniu 2016 roku, przy czym Global Cosmed odmdwit podpisania koricowego
protokotu odbioru, zgtaszajac do niej liczne zastrzezenia.

GPW Wyniki finansowe

Skonsolidowany zysk netto Gietdy Papieréw Wartosciowych w 2018 roku wynidést 183,7 mln
zt. W czwartym kwartale, wedtug wyliczert PAP Biznes, zysk netto wynidst 38,4 mln zt |
okazat sie 0 1,4 proc. nizszy niz konsensus PAP Biznes, ktdry zaktadat 38,9 mln zt zysku. W
catym 2018 roku skonsolidowany zysk netto grupy GPW przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej wynidst 183,7 mln zt wobec 158,7 mln zt przed rokiem. Wynik
EBITDA grupy GPW w czwartym kwartale wynidst 53,9 mln zt wobec konsensusu 52,8 mln
zt. Zysk operacyjny siegnat 46,1 mln zt, a konsensus PAP Biznes zaktadat 449 mln zt. Z
kolei skonsolidowane przychody w czwartym kwartale wyniosty 88,6 mln zt, a analitycy
oczekiwali 87 mln zt. W catym 2018 roku EBITDA grupy GPW wyniosta 202 mln zt, 0 6 proc.
mniej w porownaniu z rokiem 2017. Zysk z dziatalnosci operacyjnej siegnat 170,2 mln zt
waobec 186,5 mln zt w okresie poréwnywalnym 2017 roku.

i - k ‘;;;8‘ : /“ / >

Netia Wyniki finansowe

Grupa Netia wypracowata w czwartym kwartale 2018 roku 78,9 mln zt zysku EBITDA
wobec 90,4 mln zt rok wczesniej. Analitycy spodziewali sie wyniku na poziomie 83,4 mln zt.
Oczekiwania oSmiu analitykow wobec zysku EBITDA grupy w czwartym kwartale wahaty sie
od 77 mln zt do 88,3 mln zt. Catoroczny zysk EBITDA spadt o 6,4 proc. rok do roku i wynidst -
355,9 mln zt. Przychody operatora telekomunikacyjnego wyniosty 342,5 mln zt i byty 0 0,5
proc. wyzsze od oczekiwan analitykdw, ktorzy szacowali sprzedaz na 340,8 mln zt.
Przychody Netii spadty rok do roku o 5 proc. i byty wyzsze o 0,5 proc. niz w trzecim
kwartale. W 2018 roku przychody operatora spadty o 5 proc. i wyniosty 1,373 mld zt.

Newag Nowa umowa

Grupa Newag dostarczy Lotosowi Kolej pie¢ lokomotyw elektrycznych. Szacunkowa wartosc
umowy wraz z ustugami serwisowymi wynosi 80,14 mln zt netto. W ramach umowy grupa
dostarczy dwie lokomotywy czteroosiowe "Griffin" oraz trzy lokomotywy szescioosiowe
"Dragon 2" za ok. 69,87 mln zt. Newag otrzyma takze wynagrodzenie za Swiadczenie ustug
serwisowych w wysokosci ok. 10,27 mln zt netto rozliczane proporcjonalnie do $wiadczenia
ustug serwisowych. Sprzedaz lokomotyw bedzie nastepowata wedtug uzgodnionego
harmonogramu, w okresie luty - maj 2019 roku.

Sniezka Dywidenda )
Zarzad Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka zarekomendowat wyptate 2,5 zt dywidendy na akcje
z zysku netto za 2018 rok.

Sniezka Szacunkowe wyniki
Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka szacuje, ze wypracowata w 2018 roku 63,8 mln zt zysku
netto grupy i 60,9 mln zt zysku jednostkowego. W 2017 roku byto to odpowiednio: 56,7 mln
zt i 41,5 mln zt. Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty w 2018
roku 586,8 mln zt wobec 567 mln zt rok wcze$niej. Jednostkowe przychody Sniezki
wyniosty w ubiegtym roku 522,3 mln zt wobec 513 mln zt w 2017 roku.

Torpol Oferta Torpolu za 1,15 mld zt brutto z najwyzszg liczba punktdw w przetargu PKP PLK
Oferta Torpolu o wartosci 1,15 mld zt brutto (936,5 mln zt netto), otrzymata najwyzsza
liczbe punktéw w przetargu organizowanym przez PKP Polskie Linie Kolejowe na
wykonanie robét budowlanych na stacji Szczecin Port Centralny. Zaproponowana przez
Torpol w aukcji elektronicznej kwota przekracza jednak srodki inwestora przeznaczone na
realizacje tej inwestycji, czyli 1,005 mld zt brutto (817 mln zt netto). Termin realizacji
inwestycji zostat okreslony na 31 miesiecy od daty rozpoczecia.

Work Service Work Service zawart uktady ratalne z ZUS
Work Service i jego spdtka zalezna Industry Personnel Services zawarli uktady ratalne z
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Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych dotyczace sptaty zalegtych zobowigzan z tytutu
sktadek o tacznej wartosci ok. 69 mln zt.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Piatek, 1 marca 2019

INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

EKOEXPORT Wprowadzenie do obrotu na GPW 972.500 akcji zwyktych na okaziciela serii N.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.
STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.

WIRTUALNA Wprowadzenie do obrotu na GPW 13.777 akcji serii D oraz 5.085 akcji serii F.
Poniedziatek, 4 marca 2019

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ABPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.
Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 4,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Romana Karkosika,
ALCHEMIA . . . .
Grazyne Karkosik, Boryszew, Impexmetal oraz Eastside-Bis.
PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Wtorek, 5 marca 2019
Sroda, 6 marca 2019

Czwartek, 7 marca 2019

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ASMGROUP NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.

DOMDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Piatek, 8 marca 2019

AGORA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
GPRE Publikacja wstepnych wynikéw za 2018 rok.

MENNICA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
XTB Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 25 lutego 2019

10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 6,10% 6,10% 5,80%
Wtorek, 26 lutego 2019
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK marzec 10,80 10,80 10,80
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych luty 0,90% 0,90% 0,90%
Prezes Fed przedstawi pétroczny raport nt.
16:00 USA polityki monetarnej przed Komisja Bankowa
Senatu USA
16:00 USA IBnoiil:is zaufania konsumentdw - Conference luty 131,40 122,80 121,70
16:00 USA Indeks Fed z Richmond luty 16,00 8,00 -200,00%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -42mlnbrk 3,6 mln brk 3,2 mln brk
Sroda, 27 lutego 2019
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 3,80% 4,00% 4,10%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce luty 106,10 106,00 106,30
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) styczen 1,40% 1,50% 2,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —8,6;;n[n 3,6 mln brk 3,67 mln brk
Czwartek, 28 lutego 2019
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) styczen -3,70% -2,50% -0,10%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 0,60% 1,10% 1,30%
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP luty 49,20 49,50 49,50
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP luty 54,30 54,50 54,70
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) styczen 0,10% -1,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczen 1,40% 1,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) luty 0,00% -0,40%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) luty 1,30% 1,50% 1,20%
10:00 Polska Produkt Krajowy Brutto, fin. IV kw.
10:00 Polska PKB s.a., fin. (k/k) IV kw. 0,50% 0,50% 1,60%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) luty 1,10% 1,10% 0,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) luty 0,50% 0,50% -0,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) luty 1,60% 1,50% 1,40%
14:30 USA PKB (annualizowany), wst. [V kw. 2,60% 2,30% 3,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 220 tys. 217 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI luty 64,70 57,00 56,70
Pigtek, 1 marca 2019
0:30 Japonia Stopa bezrobaocia styczen 2,50% 2,40% 2,40%
2:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. luty 49,90 48,50 48,30
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 3,30% 1,90% -4,30%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 48,20 48,20
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 47,20 47,80
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 51,40 51,20
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. luty 47,60 49,70

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,00% 5,00%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 49,20 50,50
10:30  WLk. Brytania Indeks PMI dla przemystu luty 52,00 52,80
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia styczen 7,90% 7,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 53,70 54,90
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 55,50 56,60
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. luty 95,70 91,20
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 853,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnodci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajezewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22 507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 5785770 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ
BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw
finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i
prognoz, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej Lub
udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Bluro Makierskie Banky BGZ BNP Paribas

L. Twarda 18, 00-105 W , tel. +48 22 566 97 00
L9238 BIURO MAKLERSKIE ol Twarda 1, 00-105 Warszawa tl «

y ycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze

przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz
kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

Vo nn BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

L Twarda 18, 00-105 W tel. +48 22 566 97 00
* - BIURO MAKLERSKIE o Twarca varszawa, tel. +

e-mail: dorad Yj gzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
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