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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 60 076,61 0,29% -0,96% 4,14%
Ostatnia sesja mijajacego tygodnia na krajowym parkiecie przebiegta w neutralnym WIG20 2133311 0,04% -2.52% 2.48%
nastroju. Pomimo relatywnie dobrego zachowania matych i srednik spétek (ponad 1% MWIG40 417860 1 06% 935% 6.89%
dziennego wzrostu mwWIG40 i prawie 0,5% sWIG80) obciazeniem dla szerokiego rynku ' ’ ’ '
byto zachowanie indeksu WIG20, ktéry zakonczyt notowania na poziomie bliskim sWIG80 1167218 0,35% 4,31% 10,40%
otwarcia. Wséréd najwiekszych spétek najgorzej zachowywaty sie min. walory WIG20 USD 616,92 -0,01% -3,69% 195%
Cyfrowego Polsatu (potencjalna realizacja zyskéw po ponad 10% wzrostach od WIG20 TR 411849 0,04% -2,52% 2,48%
poczatku roku), spotek energetycznych oraz PKB Orlen, ktérego notowania znajduja ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
sie w okolicy waznego wsparcia na poziomie ok. 100 zt. S&P500 2 803,69 0,69% 3,59% 11.80%
Sytuacji na GPW nie wspart réwniez odczyt krajowego PMI, ktéry spadt w lutym do Nasdagq C. 759536 0.83% 4,56% 14,50%
47,6 pkt. wobec 48,2 pkt. w styczniu i wobec prognoz analitykéw na poziomie 48,4 pkt. DAX 1160168 0,75% 377% 9,88%
Jest to czwarty miesiac z rzedu, gdy wskaznik pozostaje ponizej 50 pkt. Po raz kolejny CAC40 526519 0,47% 4,90% 11,30%
zte otoczenie gospodarcze wynika przede wszystkim z spadku liczby nowych FTSE250 19 399,65 1,14% 3,13% 10,80%
zamoéwier eksportowych, co wptywa na obnizenie produkcji i wzrost zapaséw (zapasy BUX 40 170,66 -0,40% -1,96% 2,64%
wyrobdw gotowych wzrosty w najszybszym tempie od 20 lat). IBEX 9 267,70 -0,11% 2.75% 8,52%
Pozytywnie zakoriczyty sie za to piatkowe sesje na najwazniejszych parkietach w NIKKH 2182204 L02% 4495 5.0
Staga)éh Zjednoczonyycﬁ, ggzie inweitaérzy znajdojwali sie :)od preija,ys{abSCh odczytéw OELIEAEE HEE 07 £l Lt A
wskaznikow: PMI (53 pkt w lutym vs. 54,9 pkt w styczniu) oraz ISM (z 56,6 pkt do 54,2 Polska 2972 20pb 211pb 133 pb
pkt) badajacych odpowiednio koniunkture oraz aktywno$¢ w amerykariskim USA 2,757 42pb 7,1pb 7.1pb
przemysle. Indeks S&P500 zakoriczyt dzier powyzej 2800 punktéw (pierwszy raz od Niemcy 0,183 0,8 pb 0.8 pb -26,9 pb
listopada 2018 r.), a kolejny opdr znajduje sie na poziomie historycznych szczytéw w WALUTY Kurs 1D M YTD
okolicy 2900 punktow. Ws$rdéd gtéwnych jedenastu sektoréw branzowych spdtek EUR/PLN 23042 001% 032% 033%
nalezacych do indeksu, az osiem zakoriczyto dziefd wzrostem. ’ ! ! !
USD/PLN 3,7864 0,04% 1,13% 1,21%
CHF/PLN 3,7903 -0,09% 0,77% -0,52%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE SESII iy o
Ponad 1%, dodatnie zamkniecie na Chifiskim i Japoriskim parkiecie w potaczeniu z EUR/USD 1,1368 -0,03% -0,80% -0,87%
rosnacymi kontraktami terminowymi na indeks S&P500 oraz DAX sugeruja pozytywne USD/IPY 111,98 0,54% 2,26% 2,08%
otwarcie krajowego rynku akcji. WIG20 bedzie sie dzi§ po raz kolejny ,mierzyt” z SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
przebiciemloporu na pozi(.)mi.e 2?50 punlftévxl/. W przypadku negatywnego otwarcia, Brent (8/bbl) 6507 187% 370% 20.90%
krétkoterminowy opdr znajduje sie na poziomie 2320 punktéw.
WTI ($/bbl) 55,80 -2,48% 0,98% 22,90%
W dniu dzisiejszym nie przewiduje sie publikacji zadnych istotnych danych Ztoto ($/ozt) 129920 -1,28% -173% 140%
makroekonomicznych. Miedz (c/Lb) 293,20 -0,54% 5,73% 11,40%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NATWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 01.05.2018
WZROSTY SPADKI
VISTAL 15,79% ALTUSTFI -6,98%
5% SOLAR 11,11% AILLERON -6,39%
ASTARTA 9,03% TORPOL -4,51%
KANIA 8,74% SERINUS -4,17%
-5% POZBUD 8,07% GETINOBLE -3,77%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
159 GPW 790,53 44,05% 54,91%
NAJWIEKSZE OBROTY 01.03.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-25% PKOBP 169,20 6 367 -0,11%
PZU 120,81 5162 2,30%
359 PKNORLEN 53,37 4 145 -1,18%
mar-18 cze-18 wrz-18 gru-18 KGHM 4323 3454 0,20%
WIG  cmmmmWIG20 e MWIG40 e SWIGSO DINOPL 42,61 2276 2,80%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas, Biura Analiz Ekonomicznych;
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INFORMACIJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

GPW

Capex na 2019 r.

CAPEX spétki w 2019 roku bedzie wyzszy niz w roku 2018, kiedy sigegnat ponad 21 mln zt.
Wydatki inwestycyjne GPW zwiazane sg z realizacjg inicjatyw strategicznych, ktdre maja
zwiekszy¢ dywersyfikacje przychoddw grupy kapitatowej. Prezes Marek Dietl poinformowat,
ze po rezygnacji z realizowania jednego projektu, GPW prowadzi obecnie 14 inicjatyw
strategicznych. Wsrdd kluczowych sg m.in. gietdowy rynek rolny, private market oraz
pozyczki papierow wartosciowych.

mBank

Dywidenda

Rada nadzorcza mBanku zaakceptowata rekomendacje zarzadu banku dotyczaca
niewyptacania dywidendy z zysku za 2018 rok, cho¢ ocenia, ze wyniki i pozycja kapitatowa
banku uzasadniajg jej wyptate.

AmRest

EBITDAw 2019 r.
AmRest liczy, ze w tym roku EBITDA grupy moze wzrosna¢ o ok. 20%.

ING Bank Slaski

Polityka dywidendowa

ING Bank Slaski zaktualizowat polityke dywidendowa. Bank zaktada stabilne realizowanie
wyptat dywidend w dtugiej perspektywie i mozliwo$¢ realizowania wyptat z nadwyzki
kapitatu powyzej minimalnych wspotczynnikéw adekwatnos$ci kapitatowej. Bank zaktada
minimalny poziom wspétczynnika kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1) na poziomie 4,5%,
wspadtczynnika kapitatu Tier 1 (T1) na poziomie 6%, a tacznego wspotczynnika kapitatowego
(TCR) na poziomie 8%, powiekszone o wymag potaczonego bufora (1,5%).

Lotos

Marza rafineryjna w lutym 2019 r.

Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w lutym 2019 roku wyniosta 7,11
USD/bbl wobec 6,14 USD/bbl w styczniu. Rok wcze$niej w lutym modelowa marza rafineryjna
wynosita 6,54 USD/bbl.

Lotos

OpdZnienie zagospodarowania ztoza

Grupa Lotos planuje, ze ztoze B8 bedzie gotowe do rozpoczecia wydobycia w IV kw. 2019
roku, a nie jak wczesniej zaktadano w drugim kwartale 2019 r. Termin petnej produkcji ze
ztoza B8 jest zaktadany obecnie nie wczesniej niz w Il kw. 2021 roku (wczesniej [l kw. 2019

r..

PGE

Szacunkowe wyniki za 2018 r.
PGE szacuje, ze:
+  skonsolidowana EBITDA w 2018 roku wyniosta ok. 6,364 mld zt (7,65 mld zt w 2017
r;
zysk netto jednostki dominujacej wynidst ok. 1,498 mld zt (2,66 mld zt w 2017 r.),
naktady inwestycyjne grupy w 2018 roku wyniosty okoto 6,856 mld zt wobec 6,75
mld zt rok wczesniej;

e szacunkowe zadtuzenie netto na 31 grudnia 2018 roku wyniosto okoto 9,6 mld zt.

ccc

Przychody w lutym 2019 r.
Skonsolidowane przychody CCC w lutym 2019 roku wyniosty 267,4 mln zt i byty
wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 45%.
Przychody za okres styczen-luty wyniosty 578,1 mln zt i byty wyzsze r/r o 39%.

cce

Wyniki za IV kw. 2018 r.

Grupa CCC w IV kw. 2018 roku osiagneta:
Przychody na poziomie 1,6 mld zt (3% nizsze od konsensusu);
Zysk na dziatalnosci operacyjnej grupy w wysokosci 168,3 mln zt vs. 194,4 mln zt
przed rokiem;
Wynik EBITDA (zgodnie ze standardem MSSF 16) na poziomie 321,5 mln zt wobec
220,1 mln zt przed rokiem. EBITDA bez MSSF 16 siegneta 201,1 mln zt, a konsensus
rynkowy zaktadat, ze siegnie 196,4 mln zt, ale przy szerokim przedziale oczekiwarn.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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143,7 mln zt zysku netto =z dziatalnosci kontynuowanej przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej (150,3 mln zt rok wczesniej)

Getin Holdign/Ten
Square Games

Rewizja indeksu mWIG40
W wyniku rocznej rewizji indekséw, nowym uczestnikiem indeksu mWIG40 po sesji 15 marca
bedzie Getin Holding, a nie jak podano w czwartek Ten Square Games.

Comarch Wyniki za IV kw. 2018 r.
Grupa Comarch w IV kw. 2018 r. osiaggneta:
Przychody na poziomie 415,6 mln zt wobec 354 mln zt przed rokiem. Sprzedaz
okazata sie 0 7,6 proc. wyzsza od konsensusu, ktéry zaktadat, ze przychody wyniosa
386,2 mln zt.
Zysk operacyjny na poziomie 49,9 mln zt wobec 35,6 mln zt przed rokiem i wobec "
35,3 mln zt, ktére zaktadat konsensus.
Wynik EBITDA na poziomie 67,2 mln zt wobec 53,8 mln zt przed rokiem. Konsensus
zaktadat, ze EBITDA wyniesie 51,5 mln zt.
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 29,2 mln zt wobec
39,8 mln zt rok wezesniej. Srednia prognoz analitykéw wynosita 27,2 mln zt zysku
netto.
Energa EBITDA za IV kw. 2018 r.
Grupa Energa szacuje, ze w IV kw. 2018 r. osiggneta 426 mln zt zysku EBITDA wobec 517 mln _
zt przed rokiem. Konsensus zaktadat, ze EBITDA grupy wyniesie w tym okresie 503,3 mln zt,
przy wahaniach w przedziale od 467 mln zt do 553 mln zt.
PKO BP Wyniki za IV kw. 2018 r.
e Zysk netto grupy PKO BP w IV kw. 2018 r. wzrdst do 1.009 mln zt z 820 mln zt rok
wczesniej. Zysk jest zgodny z konsensusem rynkowym, ktory wskazywat na 1.001,8
mln zt.
e Skonsolidowany zysk netto banku uzyskany w 2018 roku wynidst 3.741 miln zt
+
(+20,5% r/r).
e Wynik odsetkowy w IV kw. 2018 r. wynidst 2.438,1 mln zt i byt zgodny z
oczekiwaniami analitykow.
e Wynik z prowizji w IV kwartale 2018 roku wynidst 771 mln zt, przy oczekiwaniach
rynku na poziomie 757,7 mln zt.
sWIG80 i inne +/-
Polski Holding List intencyjny

Nieruchomo$ci

Polski Holding Nieruchomosci podpisat list intencyjny ze Skarbem Paristwa dotyczacy
rozpoznania mozliwosci objecia przez Skarb Paristwa nowej emisji akcji spotki w drodze
subskrypcji prywatnej w zamian za wktad niepieniezny w postaci akcji spotek PBP
Chemobudowa Krakéw i Centrum Biurowe Plac Grunwaldzki.

Monnari

Rekomendacja ws. dywidendy

Zarzad spotki nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy za 2018 rok w zwigzku z
zamiarem akwizycji i zapotrzebowaniem kapitatu na biezacg dziatalno$¢ - poinformowata
spétka w raporcie kwartalnym. Monnari bedzie w tym roku kontynuowa¢ skup akcji
wtasnych.

Kredyt Inkaso

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

Emitent, ktéry w okresie |-11l kwartatu roku obrotowego 2018/2019 (kwiecien-grudzien 2018
r.) zainwestowat w portfele wierzytelnosci 160 mln zt, tj. 30% wiecej r/r, spodziewa sie, ze
skala inwestycji w catym roku obrotowym pozostanie na poziomie zblizonym do obecnego.

Warimpex Sprzedaz hotelu
Warimpex i Raiffeisen-Leasing sprzedaty czterogwiazdkowy Hotel Dvorak w Karlowych
Warach na rzecz prywatnego miedzynarodowego inwestora.

BSC Drukarnia Polityka dywidendowa

Opakowan

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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BSC Drukarnia Opakowan chce pozosta¢ spotka dywidendowa. Spdétka spodziewa sie, ze
realizowane inwestycje przetoza sie na wzrost mocy produkcyjnych o ponad 40% w
najblizszych latach.

Apator Prognozy na 2019 r.
Apator prognozuje, ze w 2019 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrosng do 880-
920 mln zt, a skonsolidowany zysk netto do 72-75 mln zt. Zarzad spétki rekomenduje
wyptate dywidendy w wysokosci 1,3 zt brutto za akcje z zysku za 2018 r. Naktady
inwestycyjne grupy Apator w 2019 roku maja zwigkszy¢ sie do 96 mln zt z 47,7 mln zt w
2018 roku.

Cognor Dywidenda i planowany poziom produkcji
Zarzad spotki rekomenduje wyptate z zysku netto jednostki dominujacej za 2018 rok 36 mln "
zt dywidendy. Spétka planuje w ciggu roku zwigkszy¢ moce produkcyjne o okoto 25% do 900
tys. ton.

Netia Kara UKE i zakoriczenie modernizacji sieci
Urzad Komunikacji Elektronicznej natozyt na Netie kare w wysokosci 100 tys. zt za
uniemozliwienie XL Telekom korzystania z uprawnienia do przeniesienia przydzielonych
numerdw. Netia chce zakoriczy¢ prace zwigzane z modernizacjg sieci najpdzniej do korica
pierwszego kwartatu 2020 roku, a ostateczne rozliczenie inwestycji ma nastapi¢ do korica
2020 roku

Atal Rozpoczecie sprzedazy mieszkari we Wroctawiu
Atal rozpoczat sprzedaz 136 mieszkari we wroctawskie] jednoetapowej inwestycji Atal
Opordw. Planowany termin oddania do uzytkowania inwestycji to drugi kwartat 2020 roku.

Orzet Biaty Umowa dot. zwiekszenia udziatu w spétce do ok. 73% przez ZAP Sznajder
Fundusz PineBridge New Europe Partners (posiadajacy posrednio przez NEF Battery
Holdings 60,55% akcji spotki) podpisat warunkowa umowe z ZAP Sznajder Batterien (posiada
bezposrednio 12,34% akcji) dotyczaca posredniego nabycia przez ZAP Sznajder Batterien
wiekszosciowego pakietu akcji Orzet Biaty.

Monnari Plany na 2019 r.

e Spétka zaktada, ze powierzchnia handlowa sieci wzro$nie w tym roku o 5-10%.

e Emitent jest nadal zainteresowany przejeciami.

e SpGtka zamierza aktywnie poszukiwac¢ nowych dostawcdw ustug, réwniez w Polsce,
renegocjowac ceny u dostawcow dotychczasowych i prowadzi¢ aktywna polityke
przecen dostosowang do zachowania konkurencji.

e W IV kw. spdtka sfinalizowata nabycie 75% kapitatu zaktadowego wtasciciela praw
do marki odziezy damskiej Femestage Eva Minge. Prezes Mirostaw Misztal
poinformowat, ze na razie Femestage jest nierentowna, ale rentownos¢ powinna sie
poprawi¢ po powiekszeniu sieci salondw.

e Prezes Monnari przewiduje, ze w tym roku wynagrodzenia w spétce moga wzrosngc
0 kilka procent.

British  Automotive
Holding

Term-sheet

BA Car Rental, spotka zalezna British Automotive Holding, podpisata Term Sheet ze spétka
Surprice Rent A Car w sprawie ustalenia warunkdw wspotpracy w zakresie wynajmu
samochoddw w Czechach. Intencjg BACR i Surprice jest ulokowanie w pierwsze] kolejnosci
wypozyczalni samochodéw przy lotnisku w Pradze, a nastepnie kolejnych przy lotniskach w
Ostrawie i Brnie, przy czym, po uzgodnieniu wszystkich warunkéw wspdtpracy, umowa
franczyzy miataby by¢ zawarta na okres 5 lat z mozliwoscig jej automatycznego przedtuzania
co kolejne 5 lat. Spdtce BACR zostata przyznana wytacznos¢ na prowadzenie negocjacji co
do zawarcia umowy franczyzy w terminie do 31 marca 2019 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Poniedziatek, 4 marca 2019
PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ABPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 4,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Romana Karkosika,
Grazyne Karkosik, Boryszew, Impexmetal oraz Eastside-Bis.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Wtorek, 5 marca 2019
Sroda, 6 marca 2019
Czwartek, 7 marca 2019

ALCHEMIA

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ASMGROUP NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.

DOMDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Piatek, 8 marca 2019

AGORA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

GPRE Publikacja wstepnych wynikéw za 2018 rok.

MENNICA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

XTB Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

Poniedziatek, 11 marca 2019
Wtorek, 12 marca 2019
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2018 rok.

KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Sroda, 13 marca 2019

pzU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PCM Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 23,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez PSC IIl.

Czwartek, 14 marca 2019

cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GETBACK NWZA ws. zmian w RN, ustalenia zasad wynagrodzenia cztonkéw RN oraz zmiany statutu.
JWCONSTR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Piatek, 15 marca 2019

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po po 2,07 zt za jedng akcje na okaziciela oraz 3,95 zt za jedng akcje

ATREM imienng w wezwaniu ogtoszonym przez Grupe Kapitatowa Immobile SA.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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BAHOLDING Wyptata Il raty zaliczki na poczet dywidendy za rok 2018, w wysokosci 0,13 zt na akcje.

JWCONSTR NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie przez spotke akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych
przez spotke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

QUERCUS Publikacja raportu za 2018 rok.
TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
VIGOSYS Publikacja raportu za 2018 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 marca 2019
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix marzec -320,00% -370,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) styczen 0,30% -0,80%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) styczen 2,90% 3,00%
Wtorek, 5 marca 2019
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 49,50 49,70
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. luty 49,80 47,80
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. luty 55,10 53,00
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. luty 52,30 51,20
10:30 WLk. Brytania Indeks PMI dla ustug luty 49,90 50,10
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 1,00% -1,60%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. luty 56,20 54,20
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 57,30 56,70
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw grudzien 619 tys. 657 tys.
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -4,2 mln brk
2310 Australia \E\(l))xet}z)acplenle publiczne szefa RBA (Philip
Sroda, 6 marca 2019
Polska Decyzja ws. stép procentowych marzec
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) grudzien -57 mld -49,3 mld
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP marzec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -8,6bSrkmln
Czwartek, 7 marca 2019
13:45 Strefa Euro  Stopa depozytowa marzec -0,40% -0,40%
13:45 Strefa Euro  Stopa refinansowa marzec 0,00% 0,00%
Chiny Eksport (r/r) luty -4,50% 9,10%
Chiny Import (r/r) luty -1,40% -1,50%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen 0,40% -1,60%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,00% 0,80%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 2,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,20% -0,80%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) styczen 4,10%
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,80% 4,00%
1430 usa  Zmians zatrudnienia wseldorze oty 70ys  304ys
19:00 USA [lo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdérczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ
BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw
finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek
Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie
gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja
opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz,
jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczes$niej lub udostepniana przed
data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd;
Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as,

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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