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Prezentujemy aktualng liste akcji notowanych na GPW w Warszawie przygotowane przez analitykdw Biura Maklerskiego do
publikacji w Gazecie Gietdy ,Parkiet” w miesiecznym zestawieniu spdtek majacych wysoki potencjat do wzrostu. Kryteria

selekcji opieraja sie na analizie fundamentalnej oraz

arbitralnej opinii analityka na temat spotki. Prezentowane opinie nie sg

rekomendacja inwestycyjng w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca

2016 roku.

W celu uzyskania informacji prosimy o kontakt z zespotem makleréw - Zesp6t ds. Obstugi Rynku Wtdrnego (dane na s. 3).

, Ostatnia . .
Spotka Sektor cena Stop Loss Opinia analityka
ALIOR BANK SA Banki 62,45 57,00 Uwazlamy, iz obecnie Alior Ba.nk pozostaje jednym z najbardziej niedowarto‘s'(.:iowanych bankéw w
polskim sektorze bankowym, biorac pod uwage bardzo dobre raportowane wyniki.
Pozytywnie oceniamy przedstawione przez spétke inicjatywy majace na celu zdywersyfikowanie
przychodéw poza spadajacy w ostatnich miesigcach segment smartfonéw. Réwnoczesnie dalsza
poprawa marzy wynikajaca z lepszego miksu produktowego powinna zrekompensowac wyzsze koszty
ASBIS Handel hurt 2,87 2,60 o . o . p ; :
andet hurtowy SG8A, przez co widzimy duze prawdopodobieristwo na utrzymanie zblizonego r/r wyniku EBITDA i
netto. Tym samym, przy obecnej bardzo niskiej wycenie (P/E=3,2x) i potencjale do wyptaty atrakcyjnej
dywidendy (DY=6%), pozytywnie oceniamy perspektywy spotki w kolejnych miesigcach.
Uwazamy, iz spadki kursu akcji CCC w ubiegtym roku zdyskontowaty nizsza od zapowiadanej realizacje
ccc sa Handel detaliczny 190,40 170,00 wymkow/ spotk}. w blgza?ym ro|.<u mwestor;y .mc?g.a{ koncentrowac¢ sig na .per.spektywach popraw.){
rezultatéw, ktore wynikaja z ubiegtorocznej niskiej bazy, dokonanym akwizycjom, restrukturyzacji
niemieckiej czesci biznesu oraz zapowiedzianej optymalizacji kosztéw i cyklu konwersji gotdwki.
Przetom Q1/Q2 powinien przynie$¢ wzmozone zainteresowanie spétka w zwiazku z oczekiwaniem
startu kampanii marketingowej Cyberpunk 2077 na targach E3 w czerwcu. W zwigzku z tym, w chwili
CD PROJEKT SA Gry komputerowe 192,30 175,00 STt xampani Ingowe] Lyberpu ‘ g W czerwey. W zwlazid z tym, w enwitl
biezacej CD Projekt posiada najwiekszy potencjat do wzrostu wartosci akcji w sektorze producentdw
gier komputerowych.
Lepsze od oczekiwan wyniki 3Q'18 z uwagi na wyzsze rewaluacje nieruchomosci. Zysk netto wyniést
31,3 mln PLN (-38% r/r) co byto prawie 2x powyzej prognoz. Spétka ogtaszata w ostatnim czasie kilka
ECHO Deweloperzy 3,83 3,50 transakcji sprzedazy nieruchomosci, co zabezpiecza $rodki na wyptate zaliczkowej dywidendy za 2018
rok w wysokosci 0,50 PLN (DY=13%). Termin przyznania praw do dywidendy zaliczkowej przypada 12
_______________________ grudna.
Spadek kursu y ji przez gtéwnego j
FAMUR Praemyst 4,93 4,80 !nwestycxjnalbm.rac pod uwage bardzo dobrelperspektywy spotki na najbl\zsz.e lata z uwagi rma F)dbme
inwestycji gérniczych w Polsce oraz rozwéj Famuru na rynkach zagranicznych przewidziany w
.................................................................................................. strategiisptki.
LCCORP Deweloperzy 2,60 2,45 ODS(.EI‘VWUJemy povprawe nasFaYV|en|§ inwestoréw wzgle@em deweloperéw mieszkaniowych. DodaFkowo
wyniki 4Q18 powinny okazac sie duzo lepsze r/r z uwagi na ponad 30% wzrost przekazanych lokali.
Obserwujemy odwrécenie sie niekorzystnych trendéw w wynikach z poprzednich kwartatéw,
NEUCA Handel hurtowy 257,00 235,00 szczegblnie w segmencie hurtu aptecznego. Ponadto segment bizneséw pacjenckich zaczyna
kontrybuowa¢ pozytywnie do rezultatéw.
Wysoki poziom po na przewozy kolejowe przektada sie na ich wzrost cen, co z kolei, pr sokiej
PKP CARGO SA Przemyst 41,85 3g,00 | Y/SOK poziom popytu na przewozy kolejowe prz ¢ na ich wz » CO 2 KOLEl, pray wysokie]
.............................................................................................................. dawigni operacyine; jest przyczyna bardzo mocnego warosty wynikow PKP Cargo.
20% korekta kursu od ubiegtorocznego szczytu stwarza okazje inwestycyjng biorac pod uwage
VRG SA Handel detaliczny 393 3,75 zaréwno organiczng poprawe wynikéw (e-commerce, rozwéj franczyzy, silny popyt konsumencki), jak i
efekty fuzji z Bytomiem.
. Liczba spotek z danego indeksu Roczna stopa zwrotu Podziat branzowy (liczba spétek)
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OBLIGACIE
Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykéw Biura Maklerskiego obligacje, na podstawie kryteridw ilosciowych jakimi sa:

» Ptynnos¢ obrotu wg danych za ostatni miesiac

. Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentowno$¢ do terminu Warto$¢ nominalna
Instrument Emitent . . Kupon L.
do wyptaty kuponu zapadalnos$ci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)

ALR1025 ALIOR BANK SA 2019-04-12 2025-10-20 4,49% 103,10 3,96% 1000

POLSKI KONCERN
PK10722 2019-07-05 2022-07-13 2,89% 100,80 2,73% 100

NAFTOWY

BANK POLSKA KASA
PE01027 OPIEKI 2019-04-19 2027-10-29 3,31% 101,23 3,16% 1000
CPS0721 CYFROWY POLSAT SA 2019-07-12 2021-07-21 4,29% 100,80 3,86% 1000
ECHO721 ECHO INVESTMENT SA 2019-07-01 2021-07-06 4,69% 99,37 4,86% 100

» Bliskos¢ daty przyznania prawa do wyptaty kuponu - z punktu widzenia podatkowego optacalnym jest sprzeda¢ obligacje
przed i kupi¢ po przyznaniu prawa do wyptaty kuponu

) Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentowno$¢ do terminu Warto$¢ nominalna
Instrument Emitent , . Kupon L.

do wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
PCRO622 PCC ROKITA SA 2019-02-27 2022-06-07 5,00% 101,00 4,66% 100
KRUO621 KRUK SA 2019-02-28 2021-06-08 4,82% 100,05 4,79% 1000
KRU1221 KRUK SA 2019-02-28 2021-12-08 4,87% 100,21 4,78% 100
PCX0920 PCC EXOL SA 2019-03-07 2020-09-15 5,50% 101,24 4,67% 100

GHELAMCO INVEST SP

GHE0322 2019-03-08 2022-03-16 6,09% 100,03 6,08% 1000

Z00

» Najwyzsza rentownosc (dla obligacji skarbowych)

. Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentownos$¢ do terminu Warto$¢é nominalna
Instrument Emitent . . Kupon ..
do wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
WS0428 obligacja skarbowa 2019-04-24 2028-04-25 2,75% 99,05 2,87% 1000
DS0727 obligacja skarbowa 2019-07-24 2027-07-25 2,50% 97,90 2,78% 1000
DS0725 obligacja skarbowa 2019-07-24 2025-07-25 3,25% 104,14 2,54% 1000
Wz0528 obligacja skarbowa 2019-05-23 2028-05-25 1,79% 96,40 2,22% 1000

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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www.bgzbnpparibas.pl




LISTA
AKCIJI 1 OBLIGACII

I

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajezewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 5294 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22 507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
SH]UMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRuF[ssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja
zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej
sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza
publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych
BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na
indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub
zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione
prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich
sprawdzenia sig. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczes$niej lub udostepniana przed data publikacji
Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej cze$ci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji
Jkupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211
Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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