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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 59 743,42 -0,24% -2,30% 3,56%
Poniedziatkowa stabsza sesja za oceanem, przyniosta pogorszenie nastrojéow na WIG20 239132 -0.29% -365% 1.96%
europejskich rynkach bazowych w poczatkowej fazie handlu, a wsparciem sprzedajacych WIG40 4 139'04 -Ol15‘7 0131‘7 5l87‘7
byt réwniez negatywny wynik sesji azjatyckiej. Niemniej w dalszej czesci dnia do gtosu m ‘ et o 070
dochodzili kupujacy, a ostatecznie gtéwne indeksy zakoriczyty dzien umiarkowanymi sWIG80 11667,01 -0,03% 2,25% 10,40%
wzrostami. Biorac pod uwage dos¢ puste kalendarium makroekonomicznym inwestorzy WIG20 USD 610,26 -0,33% -4,76% 0,85%
mogli oczekiwaé pozytywnych komentarzy podczas jutrzejszego posiedzenia EBC, ktéry na WIG20 TR 4.097.69 -0.29% -365% 196%
bazie najnowszych projekcji makroekonomicznych podejmie decyzje odnosnie stdp
procentowych oraz by¢ moze wspomni co$ wiecej o zapowiadanym programie TLTRO dla LAGEELIE 0% LD L e
bankéw. W kontekscie danych makroekonomicznych dobrze wypadty wezorajsze dane S&P500 2789,65 -0,11% 1,90% 11,30%
instytutu ISM  z sektora ustugowego w USA. Z raportu ISM wynika, ze aktywnos$¢ w Nasdaq C. 7 576,36 -0,02% 2,35% 14,20%
amerykanskim sektorze ustugowym rosta w lutym szybciej niz prognozowano. Niemniej DAX 11 620,74 0.24% 229% 10.10%
amerykgnskl S&PSOO.zakonclzy{ d2|enlspadkafn| na poziomie 0,11%, a notowania przez CAC40 5297 52 0,21% 421% 12,00%
cata sesje poruszaty sie waskim zakresie wahan.
FTSE250 19 443,14 0,16% 2,35% 11,10%
Dobre dane z USA przetozyto sie na umocnienie dolara amerykariskiego, co w BUX 40 718,50 0,31% 0,60% 4,04%
konsekwencji nie byto wsparciem dla rynkéw rozwijajacych sie. Kurs EURUSD spadt do IBEX 925820 -0.02% 183% 841%
poziomu 1,13, a blisko 0,50% straty notowaty indeksy w Turcji czy w Rosji. Mniejszy ) o o o
spadek zanotowat WIG20, przy czym warto wspomnie¢ ze nastapito to przy relatywnie NIKKEI 21 596,81 060% 346% 7.90%
niskich obrotach na poziomie 450 mln PLN. Krajowym blue chipom w najwiekszym stopniu OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
cigzyta branza finansowa z PKO, PEO oraz PZU na czele. Wczorajsza sesja byta szdsta z Polska 2,935 -1,3 pb 17,4 pb 9,6 pb
kolei, kiedy WIG20 zanotowat strate, tym samym indeks skonsumowat juz w petni mocne USA 2719 -0,7 pb 1,5pb 3,3 pb
wzrosty z potowy lutego i zbliza sie do wsparcia na poziomie 2300-2320 pkt. Niemey 0167 07 pb -3 pb 2259 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII S T S A=
Dzi$ w centrum uwagi znajdzie sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Bedzie ono miato USD/PLN 3,8056 0,37% 1,26% 1,73%
ciekawszy przebieg niz zazwyczaj, Rada w jego trakcie bedzie musiata sie bowiem CHF/PLN 3,7880 -0,17% 0,78% -0,58%
ustosunkowaé do zmian fiskalnych zaproponowanych przez rzad pod koniec lutego ( tzw. GBP/PLN 50038 0.14% 276% 487%
,nowa pigtka”). Polska polityka pieniezna utrzymuje sie na stabilnym poziomie od EUR/USD 1'1301 (;337 OlSZ‘V 1’457
poczatku 2015 r. Wptyw na to ma stopa inflacji, ktéra pozostaje konsekwentnie ponizej ! et TRIen TR
2.5% celu inflacyjnego od 2012 r. Obraz moze jednak ulec zmianie w przysztym roku. USD/IPY 111,89 0,12% 1,76% 2,00%
Plany silnego zwiekszenia wydatkéw fiskalnych przez rzad w tym roku jak i w przysztym, SUROWCE Kurs 1D M YTD
powinny przetozy¢ sie na silniejsza dynamike wzrostu inflacji w najblizszych kwartatach, Brent ($/bbl) 65 86 0.29% 6 26% 2 40%
co moze otworzy¢é droge do pewnego zacie$nienia polityki pienieznej w Polsce w bb ' . o o
przysztym roku, pod warunkiem jednak, ze w miedzyczasie zobaczymy réwniez odbicie WTI ($/bbD) 56,58 -0.05% >40% 24,60%
inﬂacji W Streﬂe euro. Ztoto ($/Ozt) 1 284,70 ‘0,22% ‘2,62% 0,27%
MiedZ (c/Lb) 293,35 0,84% 4,14% 11,50%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 05.03.2019
WZROSTY SPADKI
ATLASEST 20,62% URSUS -12,59%
=% | | | OAT 15,15% ITMTRADE -8,45%
[ o o N RAFAKO 7,39% SANPL2 -5,26%
- } : } MABION 6,54% TBULL -5,19%
-5y VY g PN Ag- ; - o NN COMARCH 5,54% LUBAWA -4,82%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
} ‘ } GPW 574,31 53,98% 44,19%
5% b . e = M-/ N\ ¥ P
S } } 1 NAJWIEKSZE OBROTY 05.03.2019
1 ‘ ! Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
5% o S S N A PKOBP 65,37 3134 -1,37%
‘ ‘ ‘ KGHM 54,63 3530 0,40%
! ! ! pzU 51,69 3293 -1,67%
735% Eooooooooooeeeno T PKNORLEN 36,89 2 694 -0,10%
lut-18 maj-18 sie-18 lis-18
SANPL 34,72 1405 -0,68%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

Echo Investment

Przydziat obligacji

Echo Investment przydzieli inwestorom 188.315 obligacji serii J oraz 150.000 obligacji serii
J2 o0 tacznej wartosci nominalnej 33,85 mln zt. Srednia stopa redukcji dla zapiséw na
obligacje serii J2 ztozonych w dniach 22-25 lutego 2019 r. wyniosta 32 proc. Redukcja nie
nastapita w stosunku do zapiséw na obligacje serii J.

Jak wczesniej podawano, marza dla obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu wyniesie w skali
roku 3,4 proc.

KGHM

Zdarzenia jednorazowe

KGHM zakonczyt testy na utrate wartosci zagranicznych aktywow grupy. Testy wykazaty
zasadnos¢ odwrdcenia w skonsolidowanych wynikach za 2018 r. czesci odpisu dot. Sierra
Gorda w wysokosci 194,9 mln USD, a w wynikach jednostkowych odpiséw w kwocie 648,5
mln zt.

Play

Komentarz Zarzadu

Play Communications liczy na "nieco wolniejszy" niz w 2018 roku, ale znaczacy, wzrost
przychoddw ze $wiadczonych ustug w 2019 roku.

"Nasi klienci migruja z segmentu pre-paid do segmentu abonamentowego oraz wybieraja
coraz drozsze abonamenty. Do tego sprzedajemy coraz wiecej ustug dla rodzin, m.in.
internet, ktdry jest relatywnie nowa ustuga w Play. Teraz, gdy mamy wtasng sie¢ mozemy
tez przyspieszy¢ wzrost liczby tych ustug. Do tego planujemy uruchomienie ustug
telewizyjnych"

Spdtka prognozuje na ten rok wzrost EBITDA do 2,2-2,3 mld zt - wsparciem dla
zyskownosci majg by¢ - poza wyzszymi przychodami - m.in. nizsze koszty roamingu
krajowego, czyli optat, ktére Play przekazuje innym operatorom komdrkowym za
korzystanie z ich sieci. W 2018 roku koszty te wyniosty 272 mln zt, a do 2022 roku - po
zakonczeniu inwestycji we wtasng sie¢ operatora - majg zostac obnizone do zera..

Santander BP

Propozycja wyptaty dywidendy

Zarzad Santander Bank Polska chce przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy tacznie
nieco ponad 2 mld zt z zysku netto za lata 2016-2018, co oznacza, ze na jedng akcje
dywidenda wyniesie 19,72 zt, z wyjatkiem akcji serii M, gdzie dywidenda na akcje siegnie
14,68 zt.

Zarzad banku proponuje, aby wyznaczy¢ dzieri ustalenia prawa do dywidendy na 30 maja i
dzier wyptaty dywidendy na 14 czerwca.

Propozycje zarzadu pozytywnie zaopiniowata rada nadzorcza Santander Bank Polska. Bank
ma przedstawi¢ propozycje dotyczacg wyptaty dywidendy wraz z rekomendacjg ZWZ
banku.

SWIG80 i inne

+/-

ABC Data

Podniesienie ceny w wezwaniu

Roseville Investments i MCI Venture Capital podniosty cene w wezwaniu na ABC Data do
1,44 7t za sztuke z 1,3 zt wczesniej.

W przypadku powodzenia wezwania i osiggniecia progu przynajmniej 90 proc. ogdlne;
liczby gtos6w, grupa ALSO Holding i MCI rozwazaja przeprowadzenie przymusowego
wykupu akcji ABC Data i wycofanie spotki z GPW.

Zapisy w wezwaniu trwajg od 15 lutego do 18 marca 2019 roku.

Agora

Plany kadrowe

Zarzad Agory planuje zwolnienie do 153 pracownikdw, gtéwnie w segmencie druk w grupie
Agora, co stanowi 57 proc. wszystkich zatrudnionych w tym obszarze, w tym 90 proc.
zatrudnionych w drukarni spétki w Pile oraz 90 proc. zatrudnionych w spétce Agora
Poligrafia w Tychach. Restrukturyzacja zatrudnienia obcigzy wynik spotki i grupy w |
kwartale 2019 r.

Agora poinformowata, ze decyzja o przeprowadzeniu dziatan optymalizacyjnych, w tym
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zwolniert grupowych, ma zwigzek z postepujacym spadkiem przychoddéw ze sprzedazy
ustug poligraficznych w technologii coldset, w ktdrej specjalizujg sie drukarnie grupy Agora.

Atrem Najlepsza oferta
Oferta konsorcjum z udziatem spotki zaleznej Atremu o wartosci 37,3 mln zt netto zostata
wybrana przez Enea Operator w postepowaniu dotyczacym budowy sieci inteligentnej na
terenie potudniowej Wielkopolski.

BBI Development Umowa z Archidiecezjag Warmiriskg,
Spdtka zalezna BBI Development zawarta z Archidiecezjag Warminska oraz spdtka Rybaki-
tansk jako komplementariuszem umowe spétki komandytowej, powotanej do realizacji
projektu Rybaki-tarisk w wojewddztwie warminsko-mazurskim.
Umowa spotki komandytowej przewiduje, iz taczna wartos$¢ wszystkich wktaddw, jakie beda
w przysztosci do niej wnoszone wyniesie 32,16 mln zt, z czego spétka zalezna BBI
Development - PD4 - zobowigzata sie wnies¢ wktad pieniezny w wysokosci 15 mln zt, zas
Archidiecezja zobowigzata sie wnies¢ aport w postaci dwdch nieruchomosci o tacznej
powierzchni ok. 15,5 ha oraz wartosci 17,16 mln zt.
Umowa przewiduje ponadto, ze wktad PD4 bedzie wnoszony w ratach, stosownie do
biezacych potrzeb inwestycyjnych, a moze by¢ wnoszony takze w drodze potracen
wierzytelnosci przystugujacych PD4 wobec spotki z tytutu Swiadczonych ustug. Z kolei
wktad niepieniezny Archidiecezji ma zosta¢ wniesiony do spotki po spetnieniu sie warunkdow
umozliwiajacych wniesienie nieruchomosci do spotki.
Umowa przewiduje, iz docelowo Archidiecezja bedzie mie¢ 50,99 proc. udziatu w zysku
komandytariuszy, a PD4

Ferro Strategia 2023
Grupa Ferro w ramach strategii na lata 2019-2023 chce zwiekszy¢ w 2023 roku
skonsolidowane przychody do 700 mln zt, a EBITDA do 90 mln zt.
Zarzad zatozyt w strategii na lata 2018-2023 $rednioroczne wydatki na poziomie nie
przekraczajgcym 10 min zt.
Ferro podat, ze powyzsze wartosci nie uwzgledniaja wptywu potencjalnych inicjatyw
dotyczacych projektow akwizycyjnych z zakresu M&A, ktére zostang doprecyzowane |
wycenione na etapie realizacji strategii.
Strategia Ferro zaktada m.in. budowe oferty systemowej oraz wprowadzenie do sprzedazy
nowych rozwigzan zwigzanych z ekonomicznym zuzyciem wody i energii. Grupa chce
zintensyfikowac¢ aktywno$¢ w kanale internetowym, zoptymalizowaé¢ i zintegrowac +
taricuchy dostaw. W planach ma rdwniez intensyfikacje ekspansji rynkowej oraz
wzmocnienia udziatdw rynkowych i w tym obszarze rozpatrywane sg potencjalne projekty
akwizycyjne.
Jednoczesnie okreslono pozadang warto$¢ wskaznika dtugu netto/EBITDA na maksymalnym
poziomie nie przekraczajacym 2,5.
Wskaznik dtug netto/EBITDA grupy Ferro na koniec 2018 roku wynidst 1,6x.
Zarzad zamierza rekomendowac¢ dywidendy pod warunkiem, ze relacja skonsolidowanego
dtugu netto spotki do zysku EBITDA na koniec roku obrotowego bedzie wynosita ponizej 2,5.
Zarzad Ferro chce rekomendowa¢ dywidendy w wysokosci nie mniejszej niz 50 proc.
zyskoéw w ramach strategii na lata 2019-2023.

Inter Cars, Auto Rejestracje aut w lutym - Samar

Partner W lutym 2019 r. zarejestrowano 48.945 samochoddw osobowych i dostawczych do 3,5 ton, +
tj. 0 4,43 proc. wigcej rdr wg instytutu Samar.
Neuca Wyrok WSA

Wojewddzki Sad Administracyjny w Bydgoszczy uchylit decyzje Naczelnika Kujawsko-
Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego z 2018 roku dotyczace zobowigzania Neuki z tytutu
podatku VAT za styczen 2012 r. Sad uznat zobowigzanie za przedawnione.

Jak podano w komunikacie, spétka uregulowata zobowigzanie 3 wrzes$nia 2018 r, a jego
taczna wartos$¢ wraz z odsetkami wyniosta 14,6 mln zt.

W sierpniu 2018 roku spétka informowata o decyzji Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego
Urzedu Celno-Skarbowego zwiekszajacej kwote naleznego podatku VAT za styczeri 2012 r.
09,35 mln zt plus odsetki.
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Polenergia Zgoda UOKIK
Polenergia i Wind Power maja bezwarunkowa zgode prezesa UOKIK na utworzenie
wspdlnego przedsigbiorcy. Byt to jeden z warunkdw zawarcia umowy sprzedazy udziatdw w
projekcie morskiej farmy wiatrowej.
W grudniu 2018 roku Polenergia informowata o zawarciu z Wind Power przedwstepnej
warunkowej umowy zbycia 50 proc. udziatéw w spdtce zaleznej Polenergia Battyk |, ktdra
prowadzi projekt budowy morskiej farmy wiatrowej na Battyku, za taczng bazowg cene
sprzedazy udziatéw 33,35 mln zt.
Drugim warunkiem miato by¢ uzyskanie prawomocnej rejestracji przez Sad Rejestrowy
uchwaty w przedmiocie przeksztatcenia spotki Polenergia Battyk | ze spdtki akcyjnej w
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Rafako, Tauron Zaawansowanie bloku w Jawrznie
Zaawansowanie budowy nowego bloku energetycznego 910 MW w Jaworznie przekroczyto
87 procent, a zakonczenie inwestycji planowane jest na czwarty kwartat 2019 roku. Na
teren budowy przyjechat pierwszy transport wegla.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Piatek, 1 marca 2019

INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2018 roku.

STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2018/2019.
Poniedziatek, 4 marca 2019

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ABPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.

ALCHEMIA Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 4,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Romana Karkosika,

Grazyne Karkosik, Boryszew, Impexmetal oraz Eastside-Bis.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Wtorek, 5 marca 2019
Sroda, 6 marca 2019
Czwartek, 7 marca 2019

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ASMGROUP NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.

DOMDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Pigtek, 8 marca 2019

AGORA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

GPRE Publikacja wstepnych wynikéw za 2018 rok.

MENNICA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

XTB Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

Poniedziatek, 11 marca 2019
Wtorek, 12 marca 2019
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2018 rok.

KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Sroda, 13 marca 2019

PZU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PCM Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 23,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez PSC III.

Czwartek, 14 marca 2019

cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
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PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GETBACK NWZA ws. zmian w RN, ustalenia zasad wynagrodzenia cztonkéw RN oraz zmiany statutu.
JWCONSTR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Pigtek, 15 marca 2019

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po po 2,07 zt za jedna akcje na okaziciela oraz 3,95 zt za jedng akcje

ATREM imienng w wezwaniu ogtoszonym przez Grupe Kapitatowa Immobile SA.

BAHOLDING Wyptata Il raty zaliczki na poczet dywidendy za rok 2018, w wysokosci 0,13 zt na akcje.

JWCONSTR NWZA ws. wyrazenia zgodylna nalbycie przez spotke akcji wtasnych, okreslenia za;ad ngtlbywania akcji wtasnych
przez spotke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

QUERCUS Publikacja raportu za 2018 rok.

TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

VIGOSYS Publikacja raportu za 2018 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 4 marca 2019

10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix marzec -220,00% -310,00% -370,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPl (m/m) styczen 0,40% 0,30% -0,80%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) styczen 3,00% 2,90% 3,00%
Wtorek, 5 marca 2019
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 51,10 54,20 53,60
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 50,40 49,50 49,70
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. luty 50,20 49,80 47,80
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. luty 55,30 55,10 53,00
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. luty 52,80 52,30 51,20
10:30 WLk. Brytania Indeks PMI dla ustug luty 51,30 49,90 50,10
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 1,30% 1,10% -1,40%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. luty 56,00 56,20 54,20
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 59,70 57,20 56,70
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw grudzien 621 tys. 590 tys. 599 tys.
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien 73mlnbrk 04 minbrk -4,2 mlnbrk
Sroda, 6 marca 2019
Polska Decyzja ws. stép procentowych marzec
14:15 USA Raport ADP luty 190 tys. 213 tys.
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) grudzien -57,3 mld -49,3 mld
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP marzec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,4 mln brk —8,6;)5rkmln
Czwartek, 7 marca 2019
11:00 Strefa Euro  PKB s.a., fin. (r/r) [V kw. 1,20% 1,60%
13:45 Strefa Euro  Stopa depozytowa marzec -0,40% -0,40%
14:30 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 225 tys.
Piatek, 8 marca 2019
Chiny Eksport (r/r) luty -4,50% 9,10%
Chiny Import (r/r) luty -1,40% -1,50%
0:50 Japonia PKB s.a., fin. (k/k) IV kw. 0,30% -0,70%
0:50 Japonia PKB n.s.a., fin. (r/r) [V kw. 0,00% 0,10%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen 0,50% -1,60%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen -0,10% 0,80%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 2,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,10% -0,80%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) styczen 4,10%
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw styczen 1285 tys. 1326 tys.
14:30 USA Rozpoczete budowy domdw styczen 1190 tys. 1078 tys.
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,90% 4,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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Zmiana zatrudnienia w sektorze

14:30 USA pozarolniczym luty 180 tys. 304 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 3,30% 3,20%
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 843,00
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 1,50% 1,70%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty 0,20% 0,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

SNB - Szwajcarski Bank Narodowy (z ang. Swiss National Bank (SNB))

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmianeg wartosci akeji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajezewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22 507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 5785770 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ
BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw
finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i
prognoz, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub
udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd;

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze

przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz
kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

Vo nn BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradey.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl

;;ww.bézbnpparibas.pl




