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WSTEP

W trosce o utrzymanie najwyzsze| jakosci ustug BNP Paribas Bank Polska S.A. —w tym Biuro Maklerskie BNP Paribas
Bank Polska S.A. — realizuje standardy dyrektywy Unii Europejskiej MiFID oraz MiFID Il. Gtéwnym celem przepiséw
MIFID oraz MIFID Il jest ochrona intereséw Klientéw poprzez dostosowanie do wymogdw prawa unijnego sposobu
oferowania i realizacji ustug inwestycyinych oraz zwiekszenie przejrzystosci i konkurencyjnosci dziatania firm
oferujqcych takie ustugi.

Jesli nalezq Panstwo do grona Klientéw BNP Paribas Bank Polska S.A., ktérzy nabyli nasze produkty inwestycyjne bqdz
zamierzajq skorzystaé z ustug inwestycyjnych za posrednictwem Banku, zachecamy do zapoznania sie z tresciq tej
Broszury.

Broszura omawia wszystkie produkty inwestycyjne (dalej zwane ,instrumentami finansowymi” lub ,instrumentami”)
oferowane Klientom BNP Paribas Bank Polska S.A., w tym Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A., w

zakresie wymaganym przez MiFID oraz MIFID Ili zawiera dla kazdego instrumentu finansowego podlegajgcego MiFID
Il:

m opis charakteru danego instrumentu oraz funkcjonowania i wynikéw tego instrumentu finansowego w réznych
warunkach rynkowych (pozytywnych oraznegatywnych),

= wskazanie potencjalnego ryzyka inwestycji oraz opis tego ryzyka, wskazanie potencjalnych korzysci dla inwestoréw,
= warunki niezbedne do zawarcia transakcji na danym instrumencie,
= zasady opodatkowania w zakresie przychodéw z danego instrumentu finansowego.
Podjecie kazdej decyzji dotyczqce| zainwestowania swoich $rodkéw powinna poprzedzaé analiza dostepnych
instrumentéw finansowych, z ktérych kazdy charakteryzuje sie odmiennymi cechami w zakresie stopy zwrotu mozliwej

do uzyskania, poziomu ryzyka zwiqgzanego z utratq zainwestowanych $rodkéw oraz praw, kiére sobq reprezentuije.
Niniejsza Broszura ma Paistwu poméc w tej analizie.

Szczegdtowe informacije na temat aktualnej oferty w zakresie instrumentéw finansowych uzyskajq Paistwo w oddziatach
Banku i u Paistwa Opiekuna bgdz Doradcy.

Zyczymy udanych inwestycjil



OPIS USLUG INWESTYCYJNYCH SWIADCZONYCH W RAMACH
DZIALALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ BANK NA PODSTAWIE ART.
70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI W RAMACH
DZIALALNOSCI BANKU POWIERNICZEGO ORAZ DZIALALNOSCI
BIURA MAKLERSKIEGO BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (dotyczy
produktéw i ustug w ramach dziatalnosci przejetej przez BNP
Paribas Bank Polska S.A. w wyniku podziatu podmiotu o numerze
KRS 14540)

PRZYJMOWANIE | PRZEKAZYWANIE ZLECEN NABYCIA LUB ZBYCIA INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Ustuga ta polega na zobowigzaniu sie Banku do przyjmowania i przekazywania zlecert nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych przez:

a. przyjmowanie i przekazywanie zlecer nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu,
w tym do emitenta instrumentu finansowego, wystawcy instrumentu finansowego lub sprzedajgcego taki
instrument w celu ich wykonanialub

b. kojarzenie dwdch lub wiece] podmiotéw w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji miedzy tymi
podmiotami.

Bank $wiadczqc ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen dziata joko profesjonalny posrednik miedzy
Klientem a podmiotem wykonujgcym zlecenie lub miedzy dwoma Klientami, umozliwiajgc Klientom nabycie lub
zbycie instrumentéw finansowych, w tym tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania.

WYKONYWANIE ZLECEN NABYCIA LUB ZBYCIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
NA RACHUNEK DAJACEGO ZLECENIE

Ustuga ta obejmuje nabywanie lub zbywanie przez Bank instrumentéw finansowych na rachunek zleceniodawcy,
czyli Klienta lub dokonywanie innych czynno$ci wywotujgcych réwnowazne skutki, ktérych przedmiotem sq
instrumenty finansowe. Wykonywanie zleceh moze réwniez polegaé na zawieraniu przez Bank transakcji na
wtasny rachunek lub na przyjmowaniu zapiséw na emitowane przez Bank instrumenty finansowe. W ramach fej
ustugi Bank miedzy innymi sprzedaje wyemitowane przez siebie instrumenty finansowe na rynku pierwotnym.

NABYWANIE LUB ZBYWANIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH NA WLASNY RACHUNEK

Ustuga ta obejmuje nabywanie izbywanie instrumentéw finansowych przez Bank we
wtasnym imieniu, z wykorzystaniem kapitatéw wtasnych  Banku lub  dokonywanie innych
czynnoéci  wywotujgcych réwnowazne  skutki.

DORADZTWO INWESTYCYJNE

Ustuga ta polega na udzielaniu Klientowi osobistych i odpowiednich rekomendacji inwestycyjnych dotyczgcych
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych.

Rekomendacje uznaije sie za osobistq, jedli jest skierowana bezposrednio do Klienta lub jego przedstawiciela.
Rekomendacja jest uznawana za odpowiedniq, jeéli jest oparta na analizie indywidualnej sytuacji Klienta oraz
sktania do podjecia przez Klienta nastepujgcych decyzji inwestycyjnych: dotyczqgcych kupna, sprzedazy,
subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu okreslonych instrumentéw finansowych albo powstrzymania sie
od zawarcia transakeji, albo wykonania lub powstrzymania sie od wykonania uprawnienn wynikajgcych z
instrumentéw finansowych do zakupu, sprzedazy, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu instrumentu
finansowego. Bank $wiadczy ustuge doradztwa inwestycyjnego w sposéb zalezny.



OFEROWANIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W ramach tej ustugi, Bank podejmuije na rzecz emitenta papieréw wartosciowych lub wystawcy/sprzedajgcego
instrumenty finansowe czynnosci prowadzgce do nabycia tych instrumentéw przez inwestoréw. Czynnosci te
polegajq w szczegdlnosci na:

a. prezentowaniu, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, udostepnianych przez emitenta, wystawce lub
sprzedajgcego informacji o instrumentach finansowych i warunkach ich nabycia, stanowigcych
wystarczajgcg podstawe do podjecia decyzji o nabyciu tych instrumentéw lub

b. posredniczeniuwzbywaniu instrumentéwfinansowychnabywanych przezpodmiotywwynikuprezentowania
informacji, o ktérych mowa w pkt 1 lub

c. prezentowaniu indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolnej formie i w dowolny sposéb,
udostepnianych przez emitenta, wystawce lub sprzedajqcego informacji w celu:

i. promowania, bezposrednio lub posrednio, nabycia instrumentéw finansowych lub

ii. zachecania, bezposrednio lub posrednio, do nabycia instrumentéwfinansowych.

PRZECHOWYWANIE LUB REJESTROWANIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,

W TYM PROWADZENIE RACHUNKOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, RACHUNKOW
DERYWATOW | RACHUNKOW ZBIORCZYCH ORAZ PROWADZENIU RACHUNKOW
PIENIEZNYCH

Ustuga ta polega na przechowywaniu instrumentéw finansowych w formie dokumentéw lub rejestrowaniu
instrumentéw finansowych niemajqcych formy dokumentéw, w tym rejestrowaniu zdematerializowanych
papierédw warto$ciowych. W ramach tej ustugi Bank prowadzi na rzecz Klienta np. rachunek papieréw
wartodciowych lub rachunek derywatéw, na ktérych zapisywane sq wtasciwe instrumenty finansowe.

Ustuga prowadzenia rachunku papieréw wartoéciowych obejmuje ewidencjonowanie instrumentéw
finansowych na tym rachunku, przechowywanie tych instrumentéw oraz obstuge pozytkéw z
zaewidencjonowanych instrumentéw.

Ustuga prowadzenia rachunku instrumentéw pochodnych obejmuje ewidencje instrumentéw pochodnych
oferowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz ksiegowanie przeptywdw
finansowych wynikajgcych z rozliczen tych instrumentéw.

Ustuga prowadzenia rejestréw Zagranicznych Instrumentéw Finansowych obejmuje ewidencje zagranicznych
instrumentéw oraz obstuge pozytkdw z tytutu posiadania tych instrumentéw.

Ustuga prowadzenia depozytu Instrumentéw Finansowych w formie dokumentu obejmuje przechowywanie
instrumentéw w skarbcu Banku w celu zapewnienia ochronnych aktywéw Klienta.

W celu bezpieczenstwa ewidencja instrumentéw jest prowadzona na rachunkach/rejestrach Klientéw i jest
oddzielona od aktywdw wtasnych Banku i innych Klientéw.

SPORZADZANIE ANALIZ INWESTYCYJNYCH, ANALIZ FINANSOWYCH ORAZ
INNYCH REKOMENDACIJI O CHARAKTERZE OGOLNYM DOTYCZACYCH TRANSAKCJI
W ZAKRESIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Ustuga ta obejmuije przygotowywanie ogélnych rekomendacji dotyczgceych transakcji na instrumentach
finansowych nieuwzgledniajgcych indywidualnych potrzeb Klientéw. Mogq one przybieraé forme opinii
o okreslonych instrumentach lub emitentach (analiza inwestycyjna) albo o pierwszych ofertach publicznych akcji
(analiza finansowa). Bank moze przedstawiaé réwniez sugestie o trendach na rynku i potencjalnych szansach
inwestycyjnych, ktére nie sq skierowane do konkretnych Klientéw (inne rekomendacije o charakterze ogdlnym).

CZYNNOSCI WYKONYWANE PRZEZ BANK W ZWIAZKU Z DYSTRYBUCJA LOKAT
STRUKTURYZOWANYCH:

SWIADCZENIE UStUG W ODNIESIENIU DO LOKAT STRUKTURYZOWANYCH

Ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, ktére $wiadczy Bank, to ustuga obejmujgca czynnosci
zawierania umowy lokaty strukturyzowanej z Klientem oraz doradziwa inwestycyjnego. Lokaty
strukturyzowane to bardzo specyficzny produkt finansowy, poniewaz tgczy on ze sobg cechy lokaty
(gwarancje kapitatu) z inwestycjq w instrumenty finansowe (odsetki od lokaty uzaleznione sq od notowan



instrumentéw, na ktérych oparta jest lokata strukturyzowana). W zwigzku z powyzszym ze $wiadczeniem ww.
ustug, ktére sq kompleksowq obstugq lokaty strukturyzowanej wigze sie szereg obowigzkéw natozonych na
Bank przez przepisy krajowe i unijne (gtownie informacyjnych), kiére sq tozsame z obowigzkami dotyczgcymi
instrumentéw finansowych.

RYZYKA ZWIAZANE ZE SWIADCZONYMI USLUGAMI:

Korzystanie z ustug Banku moze wigza¢ sie z ponizej wymienionymi rodzajami ryzyka:

@

Ryzyko wystgpienia konflikiéw intereséw miedzy Bankiem a Klientem — w przypadku
$wiadczenia ustug na rzecz Klienta przez Bank mogq wystqplc konfllkty intereséw, ktére mogq skutkowad
ryzyklem wystgpienia szkody dla Klienta. Bank stosuje rozwigzania sfuzqce efektywnemu |dem‘yf|kowan|u
i zarzgdzaniu zidentyfikowanymi konfliktami intereséw w celu zapewnienia, ze szkoda taka nie wystqgpi. W
przypadku braku mozliwosci skutecznego zarzgdzenia konfliktem intereséw, Bank informuije o nim Klienta
i wstrzymuje sie ze $wiadczeniem ustugi.

Ryzyko kredytowe - ryzyko to oznacza brak pewnoéci co do mozliwosci sptaty zobowigzan przez
podmioty uczestniczqce w zawarciu i obstudze kontrakiu. Moze ono dotyczyé¢ zaréwno niewyptacalnosci
Banku, jak tez innych podmiotéw zaangazowanych w wykonanie zlecenia. W przypadku ustugi
przechowywania, upadto$é Banku jako przechowujgcego moze spowodowaé czasowy brak dostepu
Klienta do przechowywanych instrumentéw finansowych czy tez $rodkéw finansowych.

Ryzyko operacyjne - ryzyko to jest prawdopodobienstwem wystgpienia awarii systeméw informatycznych
oraz btedéw ludzkich i zamierzonych dziatan, ktére powodujq dokonywanie operacji niezamierzonych
przez Klienta. Wigze sie ono zardwno z czynnosciami dokonywanymi przez Bank, jak i z dziataniami
podmiotéw, z ktérymi Bank wspdtpracuje przy $wiadczeniu ustug maklerskich. Bank stosuje kompleksowe
regulacje wewnetrzne, w tym w celu zapewnienia ciggtosci dziatania, aby ograniczyé to ryzyko.

Ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany ceny produktéw — moze byé zwigzane bezposrednio z
instrumentami finansowymi, ktére sq oferowane Klientowi lub w kiére zdgzyt on juz zainwestowad.
Jednakze dotyczy ono réwniez rynkéw instrumentéw finansowych, na ktérych oparte sq produkty oferowane
przez Bank (np. ryzyko zwiqzane ze zmiang cen na rynku akcji dotyczy nie tylko Klientéw inwestujgcych w
akcje, lecz takze inwestoréw posiadajgcych lub wystawiajgcych opcje na akcje).

Ryzyko kosztéw transakcyjnych — ryzyko to wiqgze sie z zagrozeniem, jakie niesie ze sobqg zmiana
optat i kosztéw ponoszonych przez Klientéw w zwigzku z ustugqg $wiadczong na rzecz Klienta. Ryzyko to ma
szczegdlne znaczenie dla inwestordw, ktérych strategia opiera sie na dokonywaniu duzej liczby transakcji
z niewielkg stopg zwrotu z kazdej z nich (np. wykorzystujqcych efekt dzwigni finansowe;).

Ryzyko nietrafionej rekomendaciji zwigzanej z ustugq doradztwa inwestycyjnego, w wyniku ktérej
Klient moze utracié cze$é lub cato$é zainwestowanego kapitatu.



INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO | KAPITALOWEGO

BONY SKARBOWE

OPIS PRODUKTU

Bony skarbowe to papiery dtuzne Skarbu Panstwa o terminach zapadalnosci od 1 do 52 tygodni. Ich
oprocentowanie ma charakter staty, dyskontowy (dochéd stanowi réznica pomiedzy cenq zakupu a wartosciq
nominalng). Wartoé¢ nominalna jednego bonu to 10 000 PLN. Na rynku pierwotnym bony skarbowe
sprzedawane sq na przetargach organizowanych przez Ministerstwo Finanséw za posrednictwem Narodowego
Banku Polskiego (NBP) i ewidencionowane w Centralnym Rejestrze Bondéw Skarbowych. Na przetargach
Narodowy Bank Polski odgrywa role agenta posredniczgcego w sprzedazy bonéw objetych emisjq. Podmiot
posiadajgcy status uczestnika rynku pierwotnego, ktéry ma zamiar uczestniczyé w przetargu, kieruje swojq
oferte do NBP. Na rynku wtérnym bony skarbowe mogq byé kupowane i sprzedawane za posrednictwem
bankéw lub bezpodrednio pomiedzy podmiotami. Bony skarbowe stuzg do lokowania nadwyzek finansowych
na krétkie terminy (do 1 roku) oraz mogq byé wykorzystywane przy transakcjach repo i sell/buy back. Mogq tez
stanowi¢ zabezpieczenie kredytéw lub innych zobowigzan.

KORZYSCI:
m dywersyfikacja form lokowania nadwyzek finansowych;
m wyzsza rentfowno$é z inwestycji niz na depozytach;
= wysoka ptynno$é na rynkuwtérnym;
m bardzo wysoki stopien bezpieczenstwa inwestycji;
= mozliwo$é wykorzystania joko zabezpieczenie wiransakcjach kredytowych;
» dostep do inwestycji na bardzo krétkie terminy dzieki transakcjom repo i sell/buy back.

GLOWNE POTENCJALNE RYZYKA INWESTYCJI:
m ryzyko powigzane ze zdolnoscig regulowania zobowigzan przez emitenta, czyli Skarb Panstwa;

m ryzyko stopy procentowej (zwigzane ze zmiennoscig na rynkach finansowych, przejawiajgce sie w zmianach
ceny pienigdza) wynikajgce z sytuacji polityczno-gospodarczej;

® ryzyko ptynnosci — ceny na rynku wiérnym mogq podlegaé znacznym wahaniom; w przypadku sprzedazy
przed terminem zapadalnosci istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajgcy bony skarbowe nie bedzie mégt ich
zbyé w dowolnym terminie, w liczbie przez siebie zakladanej i po satysfakcjonujgce| cenie. Istnieje ryzyko
poniesienia ewentualnych strat, wynikajqcych ze sprzedazy bonéw skarbowych po cenie nizszej niz wyniosta
cena ich nabycia.

WARUNKI NIEZBEDNE DO ZAWARCIA TRANSAKCJI NA BONACH SKARBOWYCH:

zawarcie Umowy zawierania transakgji na instrumentach finansowych i zaakceptowanie Regulaminu obrotu i
prowadzenia rachunkéw bondw skarbowych w BNP Paribas Bank Polska S.A. (dotyczy produkidw i ustug w
ramach dziatalnosci przejetej przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w wyniku podziatu podmiotu o numerze KRS 14540)
lub

zawarcie Umowy zawierania i rozliczania transakcji na bonach skarbowych z BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dotyczy produktéw i ustug w ramach dziatalnosci przejetej przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w wyniku
podziatu podmiotu o numerze KRS 14540),

zaakceptowanie Regulaminu obrotu i prowadzenia rachunkéw bonéw skarbowych w BNP Paribas Bank Polska
S.A (dotyczy produktéw i ustug w ramach dziatalnosci przejetej przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w wyniku
podziatu podmiotu o numerze KRS 14540)

ZASADY OPODATKOWANIA
Osoby fizyczne

Przy wykupie bonéw skarbowych przez emitenta dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest dyskonto,
rozumiane jako réznica pomiedzy ceng wykupu a ceng nabycia (bez wzgledu nato, czy dane papiery wartodciowe
zostaty nabyte na rynku pierwotnym — od emitenta — czy na rynku wtérnym). W przypadku odptatnego zbycia
bonéw skarbowych, dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest réznica pomiedzy cenq sprzedazy a ceng
nabycia, pomniejszona o koszty przeprowadzeniatransakgji.



Osoby prawne

Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest réznica miedzy cenq uzyskang z tytutu wykupu bondw
skarbowych przez emitenta lub kwotq uzyskang ze zbycia bonéw skarbowych na rzecz osoby trzeciej a ceng
nabycia bonéw skarbowych, pomniejszona o koszty przeprowadzenia transakcji. W przypadku nierezydentdw,
poboru podatku dokonuie sie z uwzglednieniem postanowiert uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

PRZYKLADOWE WYNIKI INSTRUMENTU W ROZNYCH WARUNKACH RYNKOWYCH

Bon skarbowy o warto$ci nominalnej 10 000 PLN wyemitowany 2 pazdziernika 2017 r., zterminem wykupu 23
pazdziernika 2017r.
PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W DNIU WYKUPU:

Data Operacja na instrumencie Przeptywy finansowe
02.10.2017 r. Zakup bonu skarbowego po 97,75 PLN -9 775,00 PLN
23.10.2017 r. Wykup bonu skarbowego w dniu wykupu +10 000,00 PLN

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU SPRZEDAZY PRZED DNIEM WYKUPU:

Data Operacja na instrumencie Przeptywy finansowe
02.10.2017 r. Zakup bonu skarbowego po 97,75 PLN -9 775,00 PLN
17.10.2017 r.  Sprzedaz bonu skarbowego przed dniem wykupu po 99,15 PLN +9 915,00 PLN

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU SPRZEDAZY PRZED DNIEM WYKUPU:

Data Operacja na instrumencie Przeptywy finansowe
02.10.2017 r. Zakup bonu skarbowego po 97,75 PLN -9 775,00 PLN
17.10.2017 r.  Sprzedaz bonu skarbowego przed dniem wykupu po 97,50 PLN +9 750,00 PLN

KOSZTY TRANSAKCIJI

Kosztem zawarcia transakgji jest mark-up wbudowany w cene zawarcia transakcji. Maksymalna warto$é mark-up
dla bonéw skarbowych wynosi 5% kwoty nominalnej transakcji. Faktycznie pobrany mark-up moze by¢ nizszy
od te] maksymalne| wartosci. Mark-up jest jednorazowym kosztem zawarcia transakgji.

W przypadku gdy nabyte przez Klienta bony skarbowe sq przechowywane i/lub rozliczane przez Bank na
rzecz Klienta, Bank moze z tego tytutu pobiera¢ odpowiednie wynagrodzenie, zgodnie z tabelq optat i prowizji
przedstawiong Klientowi przed podpisaniem umowy o $wiadczenie takich ustug.

Zwrot z inwestycji w bony skarbowe zostanie obnizony o tgczne koszty wskazane powyze;.
W zwigzku z transakcjami Bank nie otrzymuije ptatnosci od oséb trzecich (zachet).
Przyktadowa prezentacja szacunkowych kosztéw

Przypadek 1: Klient zawart z Bankiem transakcje zakupu bonéw skarbowych o wartosci nominalnej 100 000 PLN
przy zatozeniu mark-up na poziomie0,1%.

Koszty procentowo Koszty
(od nominatu transakcji) kwotowo
Koszty zwigzane z instrumentami finansowymi (mark-up) 0,10% 100,00 PLN
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi i ustugami dodatkowymi 0,00% 0,00 PLN

tqczne koszty: 0,10% 100,00 PLN




Przypadek 2: Klient zawart z Bankiem transakcje zakupu bonéw skarbowych o wartosci nominalnej 100
000 PLN przy zatozeniu mark-up na poziomie 0,1%. Dodatkowo Bank $wiadczy na rzecz Klienta ustuge
rozliczania transakeji (10,00 PLN/transakcja) oraz przechowywania (0,02% rocznie od wartoéci nominalne;j).
Klient po roku sprzedat bonyskarbowe.

Koszty procentowo

(od nominatu transakciji) L7 L

Koszty zwigzane z instrumentami finansowymi

(mark-up) 0,10% 100,00 PLN
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi
i ustugami dodatkowymi:

m optata za rozliczenie transakcji kupna 0,01% 10,00 PLN

» optata roczna za przechowywanie 0,02% 20,00 PLN

m optata za rozliczenie transakcji sprzedazy 0,01% 10,00 PLN

Suma: 0,04% Suma: 40,00 PLN

taczne koszty: 0,14% 140,00 PLN

2. OBLIGACJE SKARBOWE

OPIS PRODUKTU

Obligacje skarbowe to dtuzne papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa, kitdry jest jednoczesnie
gwarantem wykupu obligacii. Srodki uzyskane z emisji obligacji przeznaczone sq na sfinansowanie wydatkéw
publicznych. Obligacje skarbowe emitowane sq zaréwno w postaci dyskontowej, jok i z oprocentowaniem
ptatnym w postaci kuponu. Mogq byé nabywane na rynku zaréwno pierwotnym, jak i wtérnym. Instrument ten
stuzy do lokowania nadwyzek finansowych w $rednim i dtugim horyzoncie czasowym. Wykorzystywany jest
réwniez przy transakcjach repo i sell/buy back. Obligacje skarbowe mogg stanowié zabezpieczenie kredytéw
lub innych zobowigzan.

KORZYSCI:

dywersyfikacja form lokowania nadwyzek finansowych;

wyzsza renfowno$¢ z inwestycji niz na depozytach;

wysoka ptynnosé na rynkuwtérnym;

bardzo wysoki stopier bezpieczenstwa inwestycji;

mozliwo$é wykorzystania jako zabezpieczenie wiransakcjach kredytowych;

dostep do inwestycji na bardzo krétkie terminy dzieki transakcjom repo i sell/buy back.

GLOWNE POTENCJALNE RYZYKA INWESTYCJI:

ryzyko powigzane ze zdolnosciq regulowania zobowigzan przez Emitenta, czyli Skarb Panstwa;

ryzyko stopy procentowe| (zwigzane ze zmiennosciq na rynkach finansowych, przejawiajqgce sie w zmianach
ceny pienigdza) wynikajqce z sytuacji polityczno-gospodarcze;;

ryzyko ptynnosci — ceny na rynku wtérnym moggq podlegaé znacznym wahaniom; w przypadku sprzedazy
przed terminem zapadalnosci istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajqcy obligacje skarbowe nie bedzie mégt
ich zby¢ w dowolnym terminie, w liczbie przez siebie zaktadanej i po satysfakcjonujqcej cenie. Istnieje ryzyko
poniesienia ewentualnych strat, wynikajgcych ze sprzedazy obligacji skarbowych po cenie nizszej, niz
wyniosta cena ich nabycia.

WARUNKI NIEZBEDNE DO ZAWARCIA TRANSAKCJI NA OBLIGACJACH SKARBOWYCH:

- zawarcie Umowy zawierania transakcji na instrumentach finansowych i zaakceptowanie Regulaminu
zawierania fransakcji na obligacjach skarbowych z BNP Paribas Bank Polska S.A. (dotyczy produktéw i ustug w
ramach dziatalnosci przejetej przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w wyniku podziatu podmiotu o numerze KRS 14540)
lub



- zawarcie Umowy zawierania transakcji na obligacjach skarbowych z BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dotyczy produktéw i ustug w ramach dziatalnosci przejete| przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w wyniku
podziatu podmiotu o numerze KRS 14540),

- zaakceptowanie Regulaminu zawieraniatransakcjina obligacjach skarbowychz BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dotyczy produktdw i ustug w ramach dziatalnosci przejetej przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w wyniku
podziatu podmiotu o numerze KRS 14540),

- zawarcie Umowy prowadzenia rachunku papierdéw wartosciowych i rachunku bankowego przez BNP Paribas
Bank Polska S.A. (dotyczy produktéw i ustug w ramach dziatalnosci przejetej przez BNP Paribas Bank
Polska S.A. w wyniku podziatu podmiotu o numerze KRS 14540) niezbedne do otwarcia rachunku
powierniczego w Zespole Ustug Powierniczych;

- zaakceptowanie Regulaminu ustug powierniczych;

- zawarcie Umowy o telefoniczne przyjmowanie dyspozycji i udzielanie informacji o rachunku papieréw
wartoéciowych i rachunku bankowym, umozliwiajgce| potwierdzanie transakcji w Zespole Ustug
Powierniczych oraz przekazywanie instrukcji rozliczeniowych drogq telefoniczng lub telefaksowq.

ZASADY OPODATKOWANIA
Osoby fizyczne

Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest kwota faktycznie otrzymanych odsetek i/lub dyskonto, rozumiane jako
réznica pomiedzy ceng wykupu a ceng nabycia (bez wzgledu na to, czy dane papiery wartoéciowe zostaty nabyte na
rynku pierwotnym — od emitenta — czy na rynku wtérnym). W przypadku odptatnego zbycia obligacji skarbowych,
dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest réznica pomiedzy cenq sprzedazy a ceng nabycia, pomniejszona o
koszty przeprowadzeniatransakcji.

Osoby prawne

Otrzymane odsetki podlegajg opodatkowaniu wmomencieichfaktycznego uzyskania. Wprzypadkuodptatnego
zbycia obligacji skarbowych lub ich wykupu przez emitenta, dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest réznica
miedzy cenq uzyskanq ze zbycia obligacji skarbowych lub kwotq uzyskang z tytutu wykupu obligacji przez emitenta
a ceng nabycia tych obligacji, pomniejszona o koszty przeprowadzenia transakgji.

Bank nie ponosi zadnei odpowiedzialnosci za skutki podatkowe zwigzane z inwestycig w obliaacie skarbowe, w
PRZYKLADOWE WYNIKI INSTRUMENTU W ROZNYCH WARUNKACH RYNKOWYCH

Obligacjaskarbowaowartoscinominalnej 10 O00PLN i odsetkach wyptacanychrocznie wedtug
oprocentowania 1,80% w skali roku, wyemitowana 1 kwietnia 2017 r., z terminem wykupu1 kwietnia 2022 r.

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W DNIU WYKUPU:

Data Operacja na instrumencie Przeptywy finansowe
01.04.2017 r. Zakup 100 ‘]’g'(i)?ggiipsL"lil’rb°WYCh po -1 000 000,00 PLN
01.04.2018 . Wyptata odsetek od obligacji skarbowych +18 000,00 PLN
01.04.2019 r. Wyptata odsetek od obligacji skarbowych +18 000,00 PLN
01.04.2020 r. Wyptata odsetek od obligacji skarbowych +18 000,00 PLN
01.04.2021 r. Wyptata odsetek od obligacji skarbowych +18 000,00 PLN
01.04.2022 r. Wyptata odsetek od obligacji skarbowych +18 000,00 PLN

01.04.2022 r. Wykup obligacji skarbowych +1 000 000,00 PLN
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PRZYKELADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU SPRZEDAZY PRZED DNIEM WYKUPU:

Data Operacja na instrumencie Przeptywy finansowe
01.04.2017r. Zakup 100 ?g'(‘)?ggi‘;L'ﬁ“MWYCh po -1 000 000,00 PLN
01.04.2018 . Wyptata odsetek od obligacji skarbowych +18 000,00 PLN
01.04.2019 r. Wyptata odsetek od obligacji skarbowych +18 000,00 PLN
01.04.2020 . Wyptata odsetek od obligacji skarbowych +18 000,00 PLN
22.07.2020 . Sprzedaz 100 obligacji po 102,50 PLN +1 025 000,00 PLN

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU SPRZEDAZY PRZED DNIEM WYKUPU:

Data Operacja na instrumencie Przeptywy finansowe
Zakup 100 obligacji skarbowych po
01.04.2017 r. 100,00 PLN -1 000 000,00 PLN
01.04.2018 . Wyptata odsetek od obligacji skarbowych +18 000,00 PLN
01.04.2019 r. Wyptata odsetek od obligacji skarbowych +18 000,00 PLN
01.04.2020 r. Wyptata odsetek od obligacji skarbowych +18 000,00 PLN
22.07.2020 r. Sprzedaz 100 obligacji po 99,55 PLN + 955 000,00 PLN
KOSZTY TRANSAKCIJI

Kosztem zawarcia transakgji jest mark-up wbudowany w cene zawarcia transakcji. Maksymalna warto$é mark-up
dla obligacji skarbowych wynosi 5% kwoty nominalnej transakgji. Faktycznie pobrany mark-up moze by¢ nizszy
od tej maksymalnej wartosci. Mark-up jest jednorazowym kosztem zawarcia transakgji.

W przypadku gdy nabyte przez Klienta obligacje skarbowe sq przechowywane i/lub rozliczane przez Bank na
rzecz Klienta, Bank moze z tego tytutu pobiera¢ odpowiednie wynagrodzenie, zgodnie z tabelq optat i prowizji
przedstawiong Klientowi przed podpisaniem umowy o $wiadczenie takich ustug.

Zwrot z inwestycji w obligacje skarbowe zostanie obnizony o tgczne koszty wskazane powyzej.

W zwigzku z transakcjami Bank nie otrzymuije ptatnosci od oséb trzecich (zachet).

Przyktadowa prezentacja szacunkowych kosztéw

Przypadek 1: Klient zawart z Bankiem transakcje zakupu obligacji skarbowych o wartosci nominalnej
1 000 000 PLN przy zatozeniu mark-up na poziomie 0,1%.

Koszty procentowo
(od nominatu transakciji)

Koszty kwotowo

Koszty zwigzane z instrumentami finansowymi

(mark-up) 0,10% 1 000,00 PLN
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi 0.00% 0.00 PLN

i ustugami dodatkowymi add /

tqczne koszty: 0,10% 1 000,00 PLN
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Przypadek 2: Klient zawart z Bankiem transakcje zakupu obligacji skarbowych o wartoéci nominalnej 1
000 000 PLN przy zatozeniu mark-up na poziomie 0,1%. Dodatkowo Bank $wiadczy na rzecz Klienta ustuge
rozliczania transakgji (10,00 PLN/transakcja) oraz przechowywania (0,02% rocznie od wartosci nominalne;).
Klient po roku sprzedat obligacje skarbowe.

Koszty procentowo

(od nominatu transakcii) ey [ e

Koszty zwigzane z instrumentami finansowymi 0.100% 1.000.00 PLN
(mark-up) ! ° !

Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi
i ustugami dodatkowymi:

m optata za rozliczenie transakcji kupna 0,001% 10,00 PLN
m optata roczna za przechowywanie 0,020% 200,00 PLN
m optata za rozliczenie transakcji sprzedazy 0,001% 10,00 PLN
Suma: 0,022% Suma: 220,00 PLN
tqczne koszty: 0,122% 1 220,00 PLN
3. TRANSAKCIJE REPO 1 SELL/BUY BACK

Transakeje repo i sell/buy back sq rodzajem transakeji na papierach wartoéciowych.

Transakcja repo jest transakcjq, w ramach ktérej strona sprzedajgca zobowigzuie sie wobec strony kupujqcej do
przeniesienia w dniu nabycia wtasnosci zbywanych papieréw wartoéciowych w zamian za zaptate ceny.

W z géry ustalonym dniu odkupu kupujgcy zobowigzuje sie wobec sprzedajgcego do przeniesienia wtasnosci
réwnowaznych papieréw wartoéciowych w zamian za zaptate ceny. Przy transakcjach repo czesto nie wystepuije
faktyczne przeniesienie papieréw wartodciowych miedzyrachunkami papieréw wartoéciowych stron transakgji.

Przeniesienie zastepowane jest czesto blokowaniem papieréw wartosciowych.

Transakcje sell/buy back sq bardzo zblizone do transakeji repo. Zasadniczq réznicq jest to, ze przy transakcjach
sell/buy back zawsze dochodzi do przemieszczenia papieréw wartosciowych miedzy rachunkami papierdw
wartoéciowych stron transakgji.

Bank zawiera transakcje repo oraz sell/buy back tylko na bonach skarbowych i/lub obligacjach skarbowych.

WARUNKI NIEZBEDNE DO ZAWARCIA TRANSAKCJI REPO 1 SELL/BUY BACK:

= zawarcie Umowy zawierania transakgji na instrumentach finansowych (dotyczy produktéw i ustug w ramach
dziatalnosci przejetej przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w wyniku podziatu podmiotu o numerze KRS 14540)
oraz

m zawarcie Umowy zabezpieczajqcej (dotyczy produktdw i ustug w ramach dziatalnosci przejete| przez BNP
Paribas Bank Polska S.A. w wyniku podziatu podmiotu o numerze KRS 14540) oraz

» akceptacja Regulaminu zawierania transakcji repo/reverse repo oraz sell/buy back z BNP Paribas Bank

Polska S.A. (dotyczy produktéw i ustug w ramach dziatalnosci przejetej przez BNP Paribas Bank Polska
S.A. w wyniku podziatu podmiotu o numerze KRS 14540)

GLOWNE POTENCJALNE RYZYKA

m ryzyko powigzane ze zdolnoscig regulowania zobowigzan przez emitenta, czyli Skarb Panstwa;

m ryzyko stopy procentowe] (zwigzane ze zmiennoscig na rynkach finansowych, przejawiajgce sie w zmianach
ceny pienigdza) wynikajqce z sytuacji polityczno-gospodarcze;;

m ryzyko niezwrdcenia instrumentéw w dniu odkupu w zwigzku z ich ponownym wykorzystaniem przez strone,
na ktérg w wyniku transakcji repo lub sell/buy back zostat przeniesiony ich tytut wtasnosci;

m ryzyko niewyptacalnosdci Banku — ryzyko niewywiqzania sie Banku ze zobowigzan wynikajgcych  z
transakeji, w szczegdlnosci polegajgce na tym, ze Bank moze nie zwrécié $rodkéw pienieznych bedqgcych
zabezpieczeniem transakcji lub nie zwrdcié w dniu odkupu instrumentéw bqdz nie zaptacié kwot
rozliczeniowych wynikajgcych z transakgji;
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@ ryzyko obowigzku wniesienia dodatkowego zabezpieczenia — ryzyko to polega na mozliwosci zgdania przez
Bank wniesienia (dodatkowego) zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami w trakcie
ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach. Zgdanie wniesienia
zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez Klienta
transakgji. W chwili zawierania transakcji moze nie byé znany moment ani wysoko$é zabezpieczenia, jakie
w zwiqzku z jej zawarciem bedq w przysztosci wymagane. W konsekwencji w trakcie trwania tfransakgji Klient
moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych srodkéw pienieznych tytutem zabezpieczenia w momencie
lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe do wczesniejszego przewidzenia. Brak wniesienia tych
$rodkéw moze skutkowad jednostronnym wezeéniejszym zakonczeniem transakcji zawartych przez Bank i
zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjomi dla Klienta;

@ ryzykojednostronnego zamkniecia—polega natym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakeji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w
szczegdlnosci w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wczesniejsze zakorczenie transakcji
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosziéw (w szczegdlnosci obejmujgcych
mozliwo$¢é doliczenia przez Bank mark-up przy zawieraniu transakgji, kosziéw wynikajgcych z negatywnych
dla Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzku
pokrycia kosztéw Banku) lub strat (wczesniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla
Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych).

PRZYKLADOWE WYNIKI INSTRUMENTU W ROZNYCH WARUNKACH RYNKOWYCH

Klient zawiera z Bankiem tygodniowq transakcje sell/buy back o wartosci nominalnej 1 000 000 PLN po stawce
1,50% w skali roku.

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA:

Przeptywy papieréw
Data Operacja na instrumencie Przeptywy finansowe wartosciowych
(w nominale)

Rozliczenie | nogi transakcji

01.04.2017r,  Sel/buy back (Klient sprzedaje +1019 040,00 PLN -1 000 000 PLN
papiery wartosciowe, otrzymuje
$rodki pieniezne)

Rozliczenie Il nogi transakgji

08.04.2017 r.  sell/buy back (Klient odkupuije papiery -1 019 333,15 PLN +1 000 000 PLN
wartoéciowe, zwraca $rodki pieniezne)
4. BONY DLUZNE

OPIS PRODUKTU:

Bon dtuzny (BD) to wierzytelno$é pieniezna powstata w ramach Planu Bonéw Diuznych, wyrazajgca prawo
podmiotowe inwestora do zqdania od spétki $wiadczenia pienieznego (naleznoséci gtéwnej) w okreslonej
wysokosci i okre$lonym terminie. Podstawq prawng instrumentu jest Kodeks cywilny.

Bony dtuzne sq dla przedsiebiorstw alternatywq dla pozyczek, jakich firmy udzielajq sobie wzajemnie. Mogq by¢
réwniez wykorzystane do konwersji wierzytelnoéci handlowych na wierzytelnosci finansowe bez dostarczania
$rodkéw finansowych przez dtuznika.

W ramach Planu Bonéw Dtuznych, Bank rozlicza transakcje na bonach dtuznych i wystepuje w roli agenta
ptatniczego. Bank nie jest dealerem. Sq to tzw. transakcje zamkniete, czyli kierowane do wskazanych przez
spétke inwestordw.



SCHEMAT TRANSAKCIJI:

Na podstawie podpisanej Umowy Planu Bonéw Dtuznych Bank udziela pozyczki spdfce, a nastepnie
wierzytelno$¢ wynikajgcq z udzielonej pozyczki konwertuje na bony dtuzne, dzielgc jg na réwne czesci (o
wartosci 100 000 PLN) i sprzedaje inwestorom wskazanym przez spotke.

Spétka Inwestor
(niedobér finansowy) (nadwyzka finansowa)

Umowa pozyczki
(§rodki finansowe Srodki finansowe
pomniejszone o prowizje)

Umowa Planu BD Bony dtuzne

BANK

Doktadne parametry danej transzy bonéw dtuznych (fgczny nominat, termin zapadalnosci, rentownosé) okresla
kazdorazowo spétka w porozumieniu zinwestorami.

CECHY BONOW DLUZNYCH:
= bony dtuzne nie sq papierami wartoéciowymi, ale wierzytelnosciami;

= w ramach tzw. Planu Bonéw Dtuznych okredlony jest czas trwania Planu i maksymalny poziom zadtuzenia
spotki z tytutu bondw dtuznych;

= nominat 1 bonu dtuznego: 100 000PLN;

= instrument dyskontowy;

m terminy zapadalnosci: od 3 dni do 360 dni;

»  mozliwo$¢ rolowania bondw dtuznych;

= inwestorzy nabywajqcy bony dtuzne sq wskazywani przez spétke.

Doktadne parametry danej transzy bonéw dtuznych (fgczny nominat, termin zapadalnosci, rentownosé) okresla
kazdorazowo spétka w porozumieniu zinwestorami.

KONWERSJA WIERZYTELNOSCI HANDLOWYCH NA FINANSOWE:

Przelew — plotnoéd

Spc’:lkc: np. za przeferminowang fokiurg lnwestor
(niedobér finansowy) > (nadwyzka finansowa)
Umowa pozyczki
($rodki finansowe Srodki finansowe

pomnigjszone o prowizje)

Umowa Planu BD Bony diuzne

BANK

Warunkiem przeprowadzenia takiej transakcji jest podstawienie przez inwestora na rachunku BNP Paribas Bank
Polska S.A. niezbednych s$rodkéw (i tym samym sptata przeterminowanych wierzytelnosci), ktére po jej
przeprowadzeniu wracajq na jego rachunek. Dzieki transakcji konwersji wierzytelnoéci handlowych na
finansowe w bilansie inwestora zamiast przeterminowanych wierzytelnosci, pojawiajq sie aktywa finansowe
(bony dtuzne).
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KORZYSCI Z BONOW DLUZNYCH DLA SPOLKI | INWESTOROW:

@ umozliwiajq tanie i wygodne zarzgdzanie srodkami pienieznymi w grupach kapitatowych lub spétkach
powigzanych;

@ mechanizm rolowania umozliwia dowolne wydtuzanie okresu finansowania spétki;

@ elastycznos$¢ instrumentu — o strukiurze poszczegdlnych transz bonéw dtuznych (rentowno$é, tqczny
nominat, termin zapadalnosci) w ramach Planu Bonéw Dtuznych decydujq spétka i inwestorzy, ktérzy
negocjujq bez posrednictwa Banku;

@ mozliwo$é przedterminowego wykupu bonéw dtuznych bez optat;

@ szybkoéé—uruchomienie Planu Bonéw Dtuznych mozliwe jest do przeprowadzenia nawet w dniu podpisania
Umowy, a kolejne transze réwniez w ciggu 1 dnig;

@ konwersja wierzytelnoéci handlowych na finansowe odbywa sie bezgotéwkowo.

GLOWNE POTENCJALNE RYZYKA:

m ryzyko kredytowe spdtki, czyli jej zdolno$é do terminowe| obstugi zadtuzenia; brak zdolnosci spétki do
terminowego regulowania zobowigzan z tytutu bonéw dtuznych moze skutkowaé utratq czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu;

m ryzyko stopy procentowej wynikajqce z sytuacji polityczno-gospodarczej;

= ryzyko pltynnosci instrumentu — istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajgcy bony dtuzne nie bedzie mégt ich
zbyé w dowolnym terminie, w liczbie przez siebie zaktadanej i po satysfakcjonujqcej cenie.

Bony dtuzne nie sg objete regulacjq MiFID ani MIiFID Il i srodkami ochrony inwestora z nich wynikajgcymi.
Prawa i obowiqgzki spoétki sq szczegdtowo regulowane we wiasciwe] umowie zawieranej z Bankiem.

ZASADY OPODATKOWANIA
Osoby fizyczne

Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest réznica miedzy kwotq uzyskang przez inwestora z tytutu wykupu
bonu dtuznego przez spétke a kosztem nabycia tego bonu. W przypadku inwestycji w bony dtuzne nastepujgcej
w ramach wykonywania dziatalnoéci gospodarczej, dochéd z tej inwestycji powinien byé opodatkowany tgcznie
z pozostatymi dochodami z te| dziatalnoéci, wedtug stawki wtasciwej dla opodatkowania przychoddéw z tej
dziatalnosci.

Osoby prawne

Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest réznica miedzy kwotq uzyskang przez inwestora z tytutu wykupu
bonu dtuznego przez spétke a kosztem nabycia tego bonu. Dochéd z inwestycji w bony diuzne podlega
opodatkowaniu tgcznie z pozostatymi dochodami Klienta, z zastosowaniem 19-procentowej stawki podatkowe;.
W przypadku nierezydentéw, poboru podatku dokonuje sie z uwzglednieniem postanowiern uméw o unikaniu
podwéinego opodatkowania.

WARUNKI NIEZBEDNE DO ZORGANIZOWANIA PRZEZ BANK PLANU BONOW DLUZNYCH:

m akeceptacja Regulaminu obrotu bonami dtuznymi za posrednictwem BNP Paribas Bank Polska S.A. (dotyczy
produktéw i ustug w ramach dziatalnoéci przejetej przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w wyniku
podziatu podmiotu o numerze KRS 14540) przez spétke i przez inwestoréw;

m podpisanie przez spétke z Bankiem Umowy Planu Bonéw Dtuznych (dotyczy produktéw i ustug w ramach
dziatalnosci przejetej przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w wyniku podziatu podmiotu o numerze KRS
14540);

= podpisanie przez inwestoréw Umowy ramowej bonéwdtuznych (dotyczy produktéw i ustug w ramach

dziatalnosci przejetej przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w wyniku podziatu podmiotu o numerze KRS
14540).

FUNDUSZE INWESTYCYJNE
OPIS PRODUKTU

Fundusz inwestycyjny to podmiot posiadajgcy osobowo$é prawng, dziatajgcy na podstawie Ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyinych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j
Dz.U. z 2018 r. poz. 1355 ze zm.), ktérego wytqczng formq dziatalnosci jest lokowanie $rodkéw pienigznych
zebranych publicznie lub niepublicznie w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe okredlone w ustawie.
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W zamian za dokonane wptaty do funduszu inwestorzy otrzymujq — zaleznie od rodzaju funduszu — jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyine (w przypadku krajowych funduszy inwestycyjnych) bgdz tytuty
uczestnictwa (w przypadku zagranicznych funduszy inwestycyjnych). Ich warto$é pokazuje proporcjonalny
udziat uczestnika w majgtku funduszu inwestycyjnego.

Z ustalong czestotliwoécig fundusz inwestycyjny ustala warto$é jednostek uczestnictwa, certyfikatu
inwestycyjnego lub tytutu uczestnictwa, czyli oblicza ,warto$é aktywéw netto funduszu” przypadajgcych na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa. W tym celu fundusz wycenia portfel
inwestycyjny, a nastepnie dzieli jego warto$é przez liczbe jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych
lub tytutéw uczestnictwa przystugujgcych wszystkim uczestnikom. Znajgc warto$é jednostki uczestniciwa,
certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, Klient moze wyznaczyé aktualng
warto$é swojej inwestycji w dany fundusz — mnozqgc warto$é jednostki uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego
lub tytutu uczestnictwa tego funduszu przez liczbe posiadanych przez siebie jednostek funduszu certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Wartoéé jednostki uczestnictwa czy certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu uczestnictwa moze sie zmieniaé w
kazdym dniu wyceny. Ich warto$é publikowana jest w prasie, na stronach internetowych oraz udostepniana w
infoliniach. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa sq zbywane i odkupywane
przez fundusz po cenie wynikajqce| z wartosci jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa w danym dniu, odpowiednio powiekszonej lub pomniejszonej o optaty manipulacyjne, pobierane
przez towarzystwo zarzqdzajgce tym funduszem.

PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZE INWESTYCYJNE

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH (TFl) — dziatajgce w formie spétki akcyjnej, jest jedynym
podmiotem, ktdry jest uprawniony do tworzenia funduszy, zarzqdzania nimi oraz reprezentowania ich w
stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikéw funduszu za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzqdzania
funduszem i jego reprezentacji. TFl dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

DEPOZYTARIUSZ - to bank lub oddziat zagranicznej instytucji kredytowe| z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej bgdz Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A., ktérego podstawowymi
obowigzkami sq m.in. przechowywanie aktywéw funduszu inwestycyjnego, prowadzenie rejestru aktywdw
funduszu, biezqce kontrolowanie zarzqdzania funduszem i zapewnienie, ze warto$é aktywéw netto funduszu
jest obliczana zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego.

AGENT TRANSFEROWY - prowadzi rejestry uczestnikéw funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych
funduszy otwartych oraz przyjmuje i realizuje dyspozycje, zlecenia uczestnikéw, organizuje i przeprowadza
obieg dokumentéw i $rodkéw pienieznych. Agent transferowy odpowiada za kontakt z uczestnikami i przekazuje
potwierdzenia realizacji zlecen.

DYSTRYBUCJA

Jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne sq zbywane przez towarzystwo, firme
inwestycyjng, bank krajowy wykonujqcy dziatalno$é, o kitérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami lub krajowy oddziat instytucji kredytowej, uprawnionej do wykonywania dziatalnosci w zakresie
przyimowania i przekazywania zlecer nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych albo innego podmiotu,
ktéry uzyskat zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa.

BNP Paribas Bank Polska S.A. petni funkcje dystrybutora jednostek uczestnictwa, tytutéw uczestnictwa oraz
certyfikatéw inwestycyjnych na podstawie uméw zawartych pomiedzy Bankiem a odpowiednio TFI lub
funduszem inwestycyjnym.

Bank posiada szerokq oferte funduszy inwestycyjnych — zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.
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RODZAJE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZE WZGLEDU NA KONSTRUKCJE PRAWNA:

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY - FIO

Fundusze otwarte mogq zbywaé nieograniczonq liczbe jednostek uczestnictwa i sq prawnie zobowigzane do ich
odkupienia na kazde zgdanie uczestnika. Gotowo$¢ do odkupienia jednostek uczestnictwa oznacza, ze lokaty
funduszy otwartych charakteryzujq sie znacznie wiekszq ptynnosciq niz lokaty funduszy zamknietych.

SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY - SFIO

Statut takiego funduszu moze réznié sie od klasycznego funduszu otwartego o warunki okreslone w Ustawie np.
dodatkowo definiowaé osoby, ktére mogq byé uczestnikami funduszu, warunki w jakich uczestnik moze zqgdaé
odkupienia jednostki uczestnictwa przez fundusz lub okreslaé mniej rygorystyczne zasady polityki inwestycyjnej.

FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY - FIZ

Emitujq certyfikaty inwestycyjne w okresach subskrypcji. Sq to papiery wartosciowe, ktérych liczba jest stata i
moze zmieniad sie tylko w przypadku nowych emisji lub wykupienia przez fundusz. Certyfikaty inwestycyjne
mogq by¢ dopuszczone do publicznego obrotu a nastepnie wprowadzone do notowar na rynku regulowanym.

RODZAJE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZE WZGLEDU NA STOSOWANA POLITYKE
INWESTYCYJNA (PONIZSZE KOMENTARZE W ZAKRESIE W JAKIM ODNOSZA SIE DO
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA, DOTYCZA TAKZE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH):

FUNDUSZE PIENIEZNE

Fundusze te lokujg s$rodki Klientéw w krétkoterminowe papiery dtuzne takie jak bony skarbowe czy
krétkoterminowe obligacje Skarbu Panstwa. Jest to grupa funduszy obarczona najmniejszym ryzykiem
inwestycyjnym w poréwnaniu z pozostatymi typami funduszy. Fundusze te stawiajq sobie za cel, aby wypracowaé
dla Klienta zysk powyzej inflacji, a warto$é inwestycji podlega niewielkim wahaniom. Zazwyczaj zalecany przez
TFI okres inwestycji w funduszu pienieznym wynosi do 1 roku.

FUNDUSZE OBLIGACYJNE

Inwestujg $rodki Klientéw w obligacje. Obarczone sq nieco wiekszym ryzykiem inwestycyjnym niz fundusze
pieniezne. Inwestycja w fundusze obligacyjne nie powinna by¢ krétsza niz dwa lata, jest to zazwyczaj minimalny
zalecany przez TFl horyzont inwestycyiny. W krétszych okresach mogg pojawié sie niekorzystne tendencje
spadku wartosci jednostek uczestnictwa.

FUNDUSZE STABILNEGO WZROSTU

W portfelach inwestycyjnych funduszy stabilnego wzrostu przewazajq papiery dtuzne: obligacje i bony skarbowe.
Udziat akcji w aktywach moze wynie$é¢ od O do 40%. Zazwyczaj zalecany przez TFl okres inwestycji w tego typu
fundusze to minimum 3—4 lata.

FUNDUSZE ZROWNOWAZONE

Inwestujq $rodki Klientéw w akcje oraz w obligacje, a udziat tych papieréw wartosciowych w portfelu funduszy
jest mniej wiecej réwny. Celem takiego funduszu jest stabilne, dtugoterminowe zwiekszanie wartosci aktywéw
poprzez ich okfywne lokowanie w papiery wartociowe — zaréwno w te zwigzane z podwyzszonym ryzykiem
(okcje), jok i w papiery wartoéciowe o umiarkowanym pOZ|om|e ryzyka (obligacje). Ryzyko zwigzane z tymi
funduszami jest zatem wigksze, przy wigkszym potencjale zysku niz w przypodku funduszy stabilnego wzrostu.
Zazwyczaj zalecany przez TF| okres inwestycji przy tego typu funduszach to minimum 4-5 lat.

FUNDUSZE AKCIJI

Lokujg do 100% aktywéw w akcje przy wykorzystaniu agresywnych strategii inwestycyjnych. Sq najbardziej
podatne na wahania koniunktury rynkowej. Ryzyko jest wysokie z powodu mozliwych znacznych wahan wartosci
jednostki lub certyfikatu. Wraz z wydtuzaniem horyzontu czasowego inwestycji ryzyko to zazwyczaj powinno
by¢ mniejsze. Dla funduszy akcji zwyczajowo zalecanym przez TFl horyzontem inwestycyjnym jest okres min.
5-7 lat. W ramach funduszy akcyjnych mogq wystepowaé te inwestujgce w okreslone sektory gospodarcze
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(np. sektor finansowy lub ochrony zdrowia), inwestujgce w okreslony typ spétek (np. mate i $rednie spotki) bgdz
w okreélone regiony $wiata (np. fundusz akcji polskich, rynkéw rozwijajqcych sie itp.).

FUNDUSZE AKTYWNEJ ALOKACJI AKTYWOW

Moggq w zaleznosci od koniunktury na rynku finansowym kierowac érodki pieniezne w te segmenty rynku, ktére
dadzq najkorzystniejsze mozliwosci ich pomnozenia. Ich mozliwosci inwestycyjne nie sq tak ograniczone jak w
przypadku klasycznych funduszy. Zarzqdzajqcy takimi funduszami majg duzq elastyczno$é w zarzqdzaniv i
doborze biezqcej strategii. W okreslonych przypadkach mogq zredukowaé liczbe akeji w portfelu inwestycyjnym
do zera, jesli koniunktura jest niekorzystna, natomiast gdy ulegnie ona poprawie, mogq zwieksza¢ ich liczbe do
osiggniecia udziatu maksymalnego.

FUNDUSZE ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

Spetniajq tgcznie nastepujgce warunki:

= nie posiadajq regularnego benchmarku, bedgcego mozliwym do odwzorowania portfelem papieréw
warto$ciowych ani portfelawzorcowego okreslajgcego polityke inwestycyjng funduszu,

» prowadzq polityke inwestycyjng uwzgledniajgcg co najmniej dwa sposréd ponizszych zatozen:
1. stosujq techniki inwestycyjne ukierunkowane na osigganie dodatnich stép zwrotu niezaleznie od biezgcej

koniunktury rynkowej w klasie aktywdw, w kidrej specjalizuje sie fundusz, a w przypadku inwestowania
w kilka klas aktywéw — niezaleznie od biezqcej koniunktury w tych klasach aktywdw,

2. mogq korzystaé systematycznie z dzwigni finansowe| poprzez: zacigganie kredytéw lub pozyczek
o znacznym udziale w aktywach funduszu, wykorzystanie instrumentéw pochodnych lub zastosowanie
innych technik inwestycyjnych, przy czym tqczna ekspozycja funduszu przy uwzglednieniu stosowanej
dzwigni finansowej istotnie przewyzsza warto$é aktywéw netto funduszu,

3. przy uwzglednieniu stosowanej diwigni finansowe| istotnie przewyzsza warto$é aktywdw netto
funduszu, wykorzystuje w duzym stopniu krétkg sprzedaz instrumentéw finansowych lub krétkie pozycje
w instrumentach pochodnych,

m pobiera optate zmienng za zarzqdzanie, uzalezniong od wynikéw funduszu.

FUNDUSZE Z OCHRONA KAPITALU

Podstawowq zasadq polityki inwestycyjnej jest zabezpieczenie przed spadkiem wartosci jednostki uczestnictwa
ponizej okreslonego poziomu poprzez alokowanie portfela inwestycyjnego w udziatowe papiery wartosciowe,
instrumenty pochodne oraz papiery wartosciowe o statym dochodzie. Fundusze te jako cel inwestycyjny obierajg
mozliwo$¢ ochrony kapitatu, natomiast nie gwarantujq tejochrony.

INNE TYPY:

FUNDUSZE Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI, CZYLI PARASOLOWE

Konstrukcja ta pozwala na utworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyinego kilku subfunduszy,
z ktérych kazdy moze realizowaé wtasng polityke inwestycyjng. Parasolem jest tutaj caty fundusz, ktéry posiada
osobowo$¢ prawng, natomiast subfundusze sq odrebnymi portfelami inwestycyjnymi, ale nie posiadajg
osobowosci prawne.

Korzyscig dla inwestora jest to, ze koszty dziatalnoéci catego funduszu rozktadajg sie proporcjonalnie na
wszystkie subfundusze, a przede wszystkim to, ze zyskuje neutralno$¢ podatkowq przy zamianie jednostek
uczestnictwa pomiedzy subfunduszami w ramach tego samego funduszu — gdyz opodatkowanie zysku z tytutu
udziatu w funduszu inwestycyjnym nastepuje dopiero przy wyjsciu z funduszu.

FUNDUSZE FUNDUSZY

Lokujg swoje aktywa w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyine innych funduszy inwestycyjnych,
niekoniecznie tego samego towarzystwa. Zaletami tego typu funduszu sq dodatkowa selekcja i dywersyfikacja
inwestycji.
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FUNDUSZE AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

Inwestujq w obligacje lub akcje i udziaty w spdtkach niepublicznych oraz przygotowujq i wdrazajq programy
podniesienia wartosci tych spétek. Po osiggnieciu zaktadanych wynikéw programéw restrukturyzacyjnych
fundusz zbywa akcje lub udziaty w tych spétkach.

FUNDUSZE ALTERNATYWNE

Lokujq swoje aktywa w inne niz tradycyjne instrumenty, jak akcje czy obligacje. Definicja ta jest stosunkowo
szeroka i obejmuje aktywa rzeczowe — takie jak dzieta sztuki, wino, antyki, monety, starodruki — i niektére
aktywa finansowe takie jak surowce, venture capital, private equity. Cechujq sie réwniez brakiem ptynnosci lub
ograniczong ptynnoscig. Zalecanym zwyczajowo przez TFl horyzontem inwestycyjnym jest okres min. 5 lat.

FUNDUSZE Z ROZNYMI KATEGORIAMI JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Pomimo ze fundusz prowadzi jednorodng polityke inwestycying, tzn. tworzy jeden portfel inwestycyjny, moze
zbywaé uczestnikom jednostki uczestnictwa réznych kategorii.

Mozna wyodrebnié¢ dwie podstawowe grupy jednostek uczestnictwa:
m jednostki uczestnictwa réznigce sie sposobem pobierania optat manipulacyjnych;
m jednostki uczestnictwa réznigce sie stopniem uczestnictwa ich nabywcy w obcigzeniach aktywéw funduszu.

FUNDUSZE ZAGRANICZNE

Od 1 maja 2004 r. mozliwa jest w Polsce dystrybucja tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych. Tytuty
uczestnictwa to wszelkiego rodzaju papiery wartociowe lub prawa majgtkowe, z ktérych posiadaniem wigze
sie udziat w funduszu. Fundusze zagraniczne mogq mieé rézne formy prawne, np. forme spétki akeyjnej

o zmiennym kapitale, forme funduszu inwestycyjnego czy funduszu powierniczego. W zaleznosci od tej formy
prawne| tytuty uczestnictwa mogq byé nazywane odpowiednio akcjomi, jednostkami uczestnictwa lub
certyfikatami inwestycyjnymi.

PODMIOTY ZWIAZANE Z OBSLtUGA ZAGRANICZNYCH FUNDUSZY:

m przedstawiciel funduszu zagranicznego — jego zadaniem jest utatwianie uczestnikom kontaktu z funduszem
zagranicznym, czyli obstuga uczestnikéw oraz przyjmowanie i rozpatrywanie skarg i reklomacji;

= agent ptatnosci — bank, ktéry przyjmuje od uczestnikéw wptaty i wyptaty zwigzane z nabyciem lub
umorzeniem tytutéw uczestnictwa oraz dokonuje wyptat dochodéw lub innych $wiadczen naleznych
uczestnikowi.

PRODUKTY OPARTE NA FUNDUSZACH

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych oferujq réznego rodzaju produkty oparte na funduszach inwestycyjnych.
Produkty te dziatajg na podstawie wiasnych regulaminéw, tabel optat oraz prospekitéw informacyjnych funduszy.
Mogq to byém.in.:

m programy systematycznego oszczedzania — umozliwiajgce systematyczne nabywanie jednostek réznych
funduszy; plany te mogqg byé oparte na jednym lub na kilku funduszach, Klient deklaruje regularno$é
okreslonych wptat w konkretnym okresie i uzyskuje w ten sposdb znizki w optatach manipulacyjnych;

= indywidualne konta emerytalne i pracownicze programy emerytalne — umozliwiajqgce oszczedzanie srodkéw
na przysztq emeryture i dajgce dodatkowe korzysci podatkowe;

m portfele modelowe — Klient moze wybraé portfel o odpowiednim dla niego ryzyku inwestycyjnym, ktéry
zaktada inwestycje w okresélonej proporcji i w konkretne fundusze inwestycyjne towarzystwa.

ZASADY OPODATKOWANIA:

FUNDUSZE POLSKIE

Dochody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
oséb fizycznych w formie zryczattowanej. W przypadku funduszy inwestycyjnych podatek dochodowy naliczany
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jest dopiero w momencie umarzania jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych bqdz zbycia
certyfikatéw osobie trzeciej. W przypadku nierezydentéw, poboru podatku dokonuie sie z uwzglednieniem
postanowien umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

FUNDUSZE ZAGRANICZNE

Przedmiotem opodatkowania jest réznica pomiedzy ceng umorzenia jednostek a ceng nabycia, pomniejszona
o koszty transakcji. Klient rozlicza podatek samodzielnie, Bank nie pobiera w tym przypadku podatku.

ZASADY INWESTOWANIA:

im wiekszy potencjalny zysk, tym wyzsze ryzyko inwestycji;
dtuzszy okres inwestycji minimalizuje negatywne skutki czasowych wahan koniunktury;

dywersyfikacja — posiadanie w portfelu réznych klas aktywéw pomaga ograniczyé wahania wartosci
portfela oraz minimalizuje ryzyka i oznacza usrednienie zyskéw;

strategia systematycznych wptat pomaga inwestorom uzyskaé wzrost wartosci inwestycji dzieki usrednianiu
cen; przy planowaniu inwestycji Klient powinien:

1. uwzglednié minimalny okres inwestycji sugerowany dla danego funduszu przez TFI;
2. kierowaé sie wtasnym poziomem akceptacji ryzyka inwestycyjnego;

3. pamietad, ze wyniki historyczne funduszy nie dajg zadnej gwarancji powtdrzenia sie w przysztosci i nie
mogq by¢ czynnikiem decydujgcym przy wyborze funduszu.

GLOWNE RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA

W zaleznosci od swojej polityki inwestycyjnej fundusze cechuijq sie bardzo réznymi rodzajomi i poziomami
ryzyka inwestycyjnego.

Gtéwne ryzyka zwigzane z inwestycjami w fundusze:

® ryzyko firmy (emitenta) — niepewno$é zwigzana z przeptywami finansowymi firmy, w zwigzku z prowadzong

przez niq dziatalnoscig;

ryzyko finansowe — niepewno$é¢ co do sposobu, w jaki firma prowadzi finansowanie prowadzonej przez
siebie dziatalnodci,

ryzyko ptynnosci — wystepujqce gtéwnie w przypadku posiadania certyfikatéw funduszy inwestycyjnych
zamknietych, poprzez brak mozliwosci ztozenia zlecenia kupna/sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych w jak
najkrétszym czasie bez wptywu na cene takiego certyfikatu. W przypadku nieuwzglednienia tego ryzyka
moze wystqpié trudno$é ze sprzedazq lub zakupem certyfikatéw inwestycyjnych. W razie zamiaru wykupu
przed terminem wykupu istnieje ryzyko, iz Klient posiadajqcy certyfikaty inwestycyjne nie bedzie mégt ich
przedstawi¢ do wykupu w dowolnym terminie, w liczbie przez siebie zaktadanej i po satysfakcjonujqcej
wartodci. Istnieje takze ryzyko poniesienia strat wynikajqgcych ze sprzedazy certyfikatéw w obrocie wtérnym
po cenie nizszej, niz wyniosta cena ich nabycia lub tez jesli obrét certyfikatami inwestycyjnymi danego
funduszu na rynku wtérnym nie jest duzy, znalezienie nowego nabywcy moze byé utrudnione. Ryzyko
ptynnoséci moze réwniez wystqpié w zakresie jednostek lub tytutéw uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego, natomiast jest ono znaczgco mniejsze niz w przypadku certyfikatéw funduszy zamknietych;

ryzyko kursu walutowego — zwigzane z nabyciem instrumentéw finansowych denominowanych w walucie
obcej, a tym samym z niepewnosciq co do kursu po jakim nastgpi w przysztosci potencjalna wymiana
waluty obcej na krajowq. Efektem tego ryzyka moze by¢ btedna ocena rentownoséci z danej inwestycji;

ryzyko rynkowe — ryzyko zawsze wystepujqce, a zwigzane z koniunkturg na rynku instrumentéw finansowych
lub produkiéw finansowych. Dotyczy niepewnosci zwiqzane] z mozliwoscig zmian w politycznym lub
gospodarczym ofoczeniu kraju, ktére mogq skutkowaé rozchwianiem sytuacji rynkowej i przez to wptyngé
na konkretny sektor, firme lub instrument bgdz produkt finansowy. Gtéwnymi czynnikami wrazliwosci sq:
poziom inflacji, stopy procentowe|, deficyty budzetowe, poziom bezrobocia, saldo obrotéw biezqcych,
poziom popytu konsumpcyjnego oraz inne czynniki makroekonomiczne. Efektem nieuwzglednienia tego
ryzyka moze byé podjecie btednej decyzji o rozpoczeciu lub zakoiczeniu inwestycji;

ryzyko branzy — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe lub produkty finansowe
zwigzane z jednq branzq, w ktérg inwestuje fundusz. Wynika z faktu, iz kazda branza narazona jest na
ryzyko inwestycyjne uwarunkowane zewnetrznymi warunkami gospodarczymi, trendami inwestycyjnymi,
sezonowosciq branzy, w ktére| dziata spétka bedgca przedmiotem inwestycji funduszu. W przypadku
spétek surowcowych ryzyko wynika z poziomu cen surowcdw na gietdach towarowych i ich skutkéw
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dla wyniku finansowego spétki. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze by¢ inwestycja obarczona
znacznie wiekszym ryzykiem niz inwestycja zdywersyfikowana pod wzgledem branzowym;

@ ryzyko kredytowe — ryzyko zwiqzane z przeptywami finansowymi funduszu lub spétki, w ktdrg inwestuje
fundusz oraz mozliwosciq niedotrzymania warunkéw umowy przez kontrahenta funduszu lub ww. spétki.
Ryzyko takie moze pojawiac sie takze w przypadku inwestycji funduszu w diuzne papiery wartoéciowe.
Najnizszy poziom tego ryzyka wystepuje (w kolejnosci) dla instrumentéw dtuznych emitowanych przez
Skarb Panstwa, a najwyzszy — dla instrumentéw emitowanych przez komercyjnych przedsiebiorcéw;

@ ryzyko krétkookresowych zmian cen - ryzyko wystepujgce na skutek zmiennoéci nastrojéw (czesto
emocjonalnych) panujgecych na rynku wérdd inwestoréw. Wynikiem takich dziatan sq nieracjonalne zmiany
kurséw instrumentéw finansowych. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze byé podiecie btednej
decyzji o rozpoczeciu lub zakoAczeniuinwestycji;

@ ryzyko podatkowe — ryzyko zmiany przepiséw podatkowych powodujqce, iz inwestowanie w instrumenty i
produkty finansowe zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami podatkowymi, co moze
skutkowaé zmniejszeniem optacalnosci inwestycji;

@ ryzyko prawne — ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi dotyczgcymi regulacji, kiérym podlegajg emitenci
lub dystrybutorzy instrumentdw czy produktéwfinansowych;

@ ryzyko rozliczenia — ryzyko nierozliczenia w terminie transakcji zawartych przez fundusz inwestycyjny,
wynikajgce w szczegdlnosci z zawodnosci systemdw informatycznych bgdz innych ograniczen technicznych;

@ ryzyko stopy procentowe] — ryzyko niestabilnosci stép procentowych, powodujgce trudno$é oceny
dochodowosci inwestycji dla instrumentéw o zmiennej stopie procentowej lub powigzanych z wysokoscig
stép procentowych. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze by¢ inwestycja w papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu, podczas gdy lepsze efekty uzyskuje sie inwestujgc w papiery o zmiennym oprocentowaniu;

@ ryzyko utraty kapitatu — wigze sie z mozliwosciq utraty zainwestowanego kapitatu. Co za tym idzie, w
przypadku nabycia jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa mozliwa
jest utrata catoéci zainwestowanego kapitatu;

@ ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywéw bqdz rynkdéw — ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki
funduszu poprzez inwestycje w poszczegdlne aktywa bqdz rynki, ze wzgledu na ich duzy udziat w portfelu
funduszu;

@ ryzyko zwigzane z wysokoscig optat — dotyczy optat pobieranych z tytutu nabycia oraz posiadania danego
produktu. Im wyzsze optaty, tym wyzsze ryzyko nieosiggniecia pozytywnej realnej stopy zwrotu z inwestycji;

@ ryzyko ztozonosci produktu — dotyczy ryzyka zwigzanego z charakterem instrumentu finansowego lub
produkiu inwestycyjnego oraz zwigzang z nim dokumentacjq. Im bardzie| ztozony, niestandardowy
instrument finansowy lub produkt inwestycyjny, tym bardziej ztozona bedzie jego dokumentacja oraz
zawarte w niej opisy. W efekcie zrozumienie zasad dziatania danego produktu moze by¢ utrudnione.

Klient, dokonujgc wyboru funduszu, powinien zapoznaé sie z dokumentami dostepnymi dla danego funduszu,
takimi jok statut funduszu, prospekt informacyjny, prospekt emisyjny, a takze z warunkami emisji, kluczowg
informacjq dla inwestoréw (KIID) lub dokumentem zawierajgcym kluczowq informacje (KID). W dokumentach
tych sq szczegétowo opisane ryzyka zwiqzane z uczestnictwem w danym funduszu, ryzyka zwiqzane z
dziatalnoéciq funduszu, a takze ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jokim fundusz prowadzi dziatalno$é. W
przypadku kolejnego nabycia jednostek uczestniciwa danego funduszu, Klient powinien sprawdzié, czy nie
zaszly zmiany w statucie funduszu, tabeli optat manipulacyjnych albo w prospekcie informacyjnym.

W celu podiecia prawidtowej decyzji inwestycyjnej Klient powinien réwniez zapoznad sie z rocznym i pétrocznym
sprawozdaniem funduszu inwestycyjnego oraz zwrécié uwage na kwalifikacje oraz do$wiadczenie zawodowe
oséb majgcych wptyw na decyzje inwestycyjne funduszu, w szczegdlnosci osoby zarzqdzajqcej funduszem.

Prospekt informacyjny to dokument zawierajgcy wszystkie niezbedne informacje o funduszu, m.in. o ryzyku,
optatach, towarzystwie, zarzqdzajqcych funduszem itd. Prospekt zawiera réwniez statut funduszu, ktéry okredla
ramowq strategie inwestowania oraz benchmark funduszu.

Prospekt informacyjny oraz tabela optat dostepne sqg w oddziatach Banku oraz na stronach internetowych
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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Wyniki instrumentu finansowego w réznych warunkach rynkowych

W zalezno$ci od wybranej strategii inwestycyjnej nalezy uwzglednié o, w jaki instrument finansowy lokowane sq
$rodki. Bez wzgledu na dobdér funduszu — akeyjny, obligacyiny, pieniezny, zréwnowazony, absolutnej stopy zwrotu
lub inny — nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze wyniki instrumentu sq skorelowane z aktualng sytuacjg na rynku
finansowym. Oznacza to, ze w przypadku duzych wzrostéw lub spadkéw fundusz moze — lecz nie zawsze musi —
zanotowaé odpowiednio pozytywng lub negatywngq stope zwrotu. Takie podejscie ma zastosowanie do wszystkich
grup funduszy inwestycyjnych, a ich wyniki historyczne nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych stép zwrotu
w przysztosci.

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH MOGA NABY(:
m  osoby fizyczne posiadajqce petng zdolnos$é do czynnosci prawnych;
m osoby fizyczne z ograniczong zdolnosciq do czynnosci prawnych;
m osoby fizyczne nieposiadajgce zdolnosci do czynnosciprawnych;
» rezydenci i nierezydenci;
m przedsiebiorstiwa posiadajgce osobowo$é prawng;
= jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej.

Wszyscy Klienci przed rozpoczeciem $wiadczenia przez Bank ustug w zakresie funduszy inwestycyjnych zobowigzani
sq do zapoznania sie z Regulaminem korzystania z ustug posrednictwa BNP Paribas Bank Polska S.A.
(DOTYCZY PRODUKTOW | USLtUG W RAMACH DZIALALNOSCI PRZEJETEJ PRZEZ BNP PARIBAS BANK POLSKA
S.A. W WYNIKU PODZIAtU PODMIOTU O NUMERZE KRS 14540) w zakresie funduszy inwestycyjnych oraz do
podpisania Umowy o korzystanie z ustug poérednictwa BNP Paribas Bank Polska S.A. (DOTYCZY PRODUKTOW
| UStUG W RAMACH DZIALALNOSCI PRZEJETEJ PRZEZ BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. W WYNIKU
PODZIALtU PODMIOTU O NUMERZE KRS 14540) w zakresie funduszy inwestycyjnych. Ustuga posrednictwa
dostepna jest jedynie dla Klientéw, na rzecz ktérych Bank $wiadczy ustugi bankowe. Klient moze ztozy¢ zlecenie w
oddziale Banku poprzez zdalne kanaty czy bankowo$é elektroniczng.

Nabycie jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestniciwa wymaga wptaty srodkéw
pienieznych i ztozenia stosownego o$wiadczenie woli — fzw. zlecenia nabycia, ktére jest zarazem zawarciem umowy
przystgpienia do funduszy inwestycyjnych. Zlecenie nabycia staje sie wazne w momencie dokonania przelewu na
rachunek bankowy funduszu.

Na podstawie zlecenia oraz dokonanej wptaty nastepuje zbycie na rzecz Klienta jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa i jednoczesnie odpowiedni wpis do rejestru. Klient, sktadajgc
zlecenie, nie zna ceny, po jakiej bedzie realizowane zlecenie — wie jedynie to, z kiérego dnia wyceny bedzie ta
cena. Zasady te sq $cisle okreélone w prospekcie funduszu.

Uczestnik otwartego funduszu inwestycyinego moze w kazdej chwili dokupié¢ lub sprzeda¢ funduszowi dowolng
liczbe jednostek uczestnictwa.

Fundusz inwestycyjny otwarty sporzqdza i niezwtocznie dorecza na wskazany adres korespondencyjny uczestnika
pisemne potwierdzenia dokonania kazdego zlecenia lub dyspozycji, chyba ze Klient wyrazit pisemng zgode na
doreczanie tych potwierdzen w innych terminach.

Publiczne certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych sq zbywane w ramach oferty publiczne;,
zgodnie z regulacjomi dotyczgcymi obrotu instrumentami finansowymi oraz oferty publicznej. Aby nabyé tego
typu certyfikaty inwestycyijne, nalezy otworzy¢ rachunek papieréw wartoéciowych. Oferta nabycia niepublicznych
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego kierowana jest do okredlonego kregu adresatéw —
z reguly inwestoréw profesjonalnych, majgcych rozeznanie na rynku kapitatowym. Do proponowania nabycia
niepublicznych certyfikatéw zatqcza sie warunki emisji, ktére okresdlajg podstawowe dane dotyczgce emitenta i
emisji.

Sposobemwyijéciaztegorodzajuinwestycjijestsprzedazcertyfikatuinwestycyjnegowedtugaktualnejcenyrynkowej
— na rynku, na ktérym certyfikat inwestycyiny jest notowany — lub sprzedaz certyfikatu inwestycyjinego w drodze
umowy cywilnoprawnej poza parkietem, z uwzglednieniem przepiséw o obrocie instrumentami finansowymi oraz
o ofercie publicznej. Cena ta moze réznié sie od podawanej przez fundusz wyceny aktywdw netto na certyfikat
inwestycyiny (WANCI). Jesli obrét certyfikatami inwestycyjnymi danego funduszu na rynku wiérnym nie jest duzy,
znalezienie nowego nabywcy moze by¢ utrudnione. Dodatkowo w funduszach zamknietych, w okresie okreslonym
w statucie funduszu, inwestor moze przedstawié¢ funduszowi certyfikat inwestycyjny do wykupienia. Certyfikat
inwestycyjny jest wéwczas umarzany z mocy prawa. Niektére fundusze zamknigte majq ponadto z géry okreslony
termin likwidacii i — co 7a tvm id7ie — adkiin certfikatéw inwestvevinveh
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KORZYSCI DLA KLIENTA:

® ® ® 6 ©

szansa na atrakeyjne zyski;

profesjonalne zarzqdzanie pieniedzmi — wiedza i do$wiadczenie specjalistéw gwarantujg optymalny
sposéb zarzqdzania inwestycjami;

dywersyfikacja — duzy portfel inwestycyjny funduszu moze byé bardzo dobrze zdywersyfikowany w
przeciwienstwie do portfela indywidualnego inwestora; dodatkowo Klienci majg mozliwo$é wyboru
sposréd szerokie] gamy funduszy inwestujgcych w rézne typy instrumentéw finansowych na rynkach
krajowych i zagranicznych;

bezpieczna forma inwestycji — dziatalno$¢ funduszy podlega wielu ograniczeniom ustawowym w celu
zapobiegania podejmowaniu przez zarzqdzajgcych portfelem inwestycyjnym funduszu nadmiernego
ryzyka; aktywa funduszy sq oddzielone od majgtku TFI, fundusze sq nadzorowane przez Komisje Nadzoru
Finansowego, a zgodno$é¢ wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa z prawem i statutem jest weryfikowana przez instytucje banku depozytariusza;

mozliwo$¢ regularnego oszczedzania nawet w przypadku wptaty niewielkich kwot;

tatwo$é zawierania transakcji;

biezqgca lub co najmniej czesta wycena stanu aktywdw;

w przypadku funduszy otwartych — brak koniecznosci deklarowania czasu trwania inwestycji;
mozliwo$é udziatu w operacjach kapitatowych dostepnych jedynie dla znaczgceych inwestoréw lub dla
inwestoréw instytucjonalnych, np. udziat w operacjach rynku pienieznego, uczestniczenie w przetargach
na bony skarbowe i obligacje, nabywanie duzych pakietéw akeji na rynku pierwotnym;

ptynnosé inwestycji przede wszystkim w przypadku funduszy inwestycyinych otwartych (w przypadku
funduszy inwestycyjnych zamknietych ptynno$é inwestycji moze byé nizsza), czyli mozliwoéé wyjscia w
dowolnym momencie;

fundusze inwestycyjne $wiadczg dodatkowe ustugi i udogodnienia na rzecz uczestnikéw:

1. uczestnictwo w premiowanych nizszymi optatami réznego rodzaju programach systematycznego
oszczedzania;

2. prowadzenie indywidualnych kont emerytalnych i pracowniczych programéw emerytalnych, bedgcych
formq zabezpieczenia emerytalnego;

3. jednostkauczestnictwa moze byé przedmiotem zastawu, stosowanego jako zabezpieczenie oznaczonych
wierzytelnosci;
4. otwieranie kilku rejestréw dla jednej osoby oraz wspdlnych rejestréw matzenskich;

5. oferowanie przez towarzystwo dodatkowych $wiadczen pienieznych lub znizek na rzecz uczestnikéw,
ktérzy zadeklarujq znaczne wptaty do funduszu;

6. ustanowienie zapisu lub dyspozycji na wypadek $mierci uczestnika.

OBLIGACJE KOMERCYJNE

OPIS PRODUKTU

Obligacje Komercyjne sq papierami wartoéciowymi emitowanymi przez podmioty gospodarcze w PLN lub innej
walucie w celu pozyskania $rodkéw finansowych bezposrednio z rynku pienieznego i kapitatowego. Terminy
emisji wynoszq od miesigca do kilku lat, przy czym zaleznie od potrzeb emitenta, emisji obligacji dokonuje sie
w seriach w ramach tzw. programéw emisji. Swiadczenie i termin jego spetnienia okreslone sq w warunkach
emisji obligacji, natomiast informacje o emitentach zawarte sq w stosownych dokumentach informacyjnych i
zatqczonych do nich sprawozdaniach finansowych emitentéw. Istnieje réwniez mozliwo$é zorganizowania tzw.
emisji zamknietej, czyli proponowania obligacji wskazanym przez emitenta inwestorom.

BANK W PROCESIE EMISJI MOZE PELNIC NASTEPUJACE FUNKCJE*:

agent emisji — przygotowanie dokumentacji emisji oraz materiatéw informacyjnych na temat emitenta,
organizacja procesu emisji;

dealer emisji — sprzedaz papieréw dtuznych na rynku pierwotnym, organizacja i animacja obrotu wtérnego
obligacjami;

agent ptatniczy — obliczenia i dokonywanie rozliczen $wiadczen z tytutu obligacji miedzy stronami transakcji
— emitentem a inwestorami;



24

depozytariusz — prowadzenie ewidencji obligacji i obligatariuszy;

opcjonalnie Bank moze petni¢ funkcje subemitenta/underwritera (gwarancja uplasowania emisji dla
emitenta) lub gwaranta emisji (gwarancja wykupu obligacji dla inwestoréw).

* Emitent moze zdecydowac o przekazaniu ewidenciji obligacji do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
(KDPW). W takim przypadku Bank petni funkcje agenta emisji (organizuje emisje) i oferujgcego (plasuje obligacje
wsréd inwestordw), a rozliczenie emisji i prowadzenie depozytu obligacji jest realizowane przez KDPW.

EMITENTEM MOGA BYC:

podmioty prowadzqce dziatalno$é gospodarczq i posiadajgce osobowosé prawng oraz spétki
komandytowo-akeyjne;

jednostki samorzqdu terytorialnego.

CECHY EMITOWANYCH OBLIGACJI KOMERCYJNYCH:

obligacje zerokuponowe/dyskontowe (najczesciej przy krétkich terminach zapadalnosci) lub kuponowe
o state] bqdZ zmiennej stopie procentowe| (dominujq przy dtuzszych terminach zapadalnosci);

emitowane w ztotéwkach lub wwalutach obcych;
terminy zapadalnosci od miesigca dokilku lat;

obligacje zabezpieczone (gwarancja, hipoteka, zabezpieczenia rzeczowe i inne) lub obligacje
niezabezpieczone;

obligacje zdematerializowane lub niemajqce formy dokumentu.

KORZYSCI DLA INWESTORA:

@

@

dywersyfikacja form lokowania nadwyzek finansowych;

atrakcyjna dochodowo$é, przewyzszajqgca rentowno$é lokat czy papieréw skarbowych (oprocentowanie
zalezy m.in. od kondycji emitenta i sytuacji rynkowe);

mozliwo$é dopasowania rodzaju obligacji (zabezpieczona lub niezabezpieczona) do akceptowanego przez
inwestora poziomu ryzyka;

elastycznosé inwestycji — mozliwos$é dopasowania termindéw zapadalnosci do przeptywéw pienieznych
inwestora;

mozliwos$¢ odsprzedazy obligacji na rynku wtérnym i odzyskania ptynnych srodkéw bez koniecznosci utraty
narostych odsetek, przy czym rynek wtérny nie jest gwarantowany przez Bank;

® wygoda i tatwosé obstugi — zawieranie transakcji przez telefon;

@ kompleksowa obstuga przez Bank na rynku niepublicznym — Bank prowadzi ewidencje, rozliczenia i oferuje

mozliwosé zbycia zakupionych obligacji na rynkuwtérnym.

GLOWNE POTENCJALNE RYZYKA INWESTYCJI:

@

ryzyko kredytowe emitenta, czyli jego zdolno$é do terminowej obstugi zadtuzenia; brak zdolnosci emitenta
do terminowego regulowania zobowigzan z tytutu obligacji moze skutkowaé utratq czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu;

ryzyko ptynnosci — ceny papieréw wartosciowych mogq podlegaé znacznym wahaniom w zaleznoéci od
ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajgcy papiery wartosciowe
emitenta nie bedzie mégt ich zby¢ w dowolnym terminie, w liczbie przez siebie zaktadanej i po
satysfakcjonujqce| cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikajgcych ze sprzedazy
papieréw warto$ciowych emitenta po cenie nizszej, niz wyniosta cena ich nabycia;

@ czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatalno$¢;

@ czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig emitenta;

@ ryzyko stopy procentowej wynikajqce z sytuacji polityczno-gospodarczej (gtéwnie przy inwestycji w obligacje
yzZy py p | Wy | ['p gosp 19 przy I gac|

dtugoterminowe o statym oprocentowaniu);

@ ryzyko walutowe w przypadku emisji nominowanych w walutach obcych;

@ ryzyko umorzenia lub konwersji zobowigzan moze wystepowaé w odniesieniu do papieréw wartoéciowych,

ktérych emitentami sq banki lub inne instytucie kredytowe. W warunkach przewidzianych ustawg
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym moze doj$é do zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji
zobowigzan, 1j. w szczegdlnosci do umorzenia zobowigzan Banku lub instytucji kredytowej wynikajgcych
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z transakji lub do zamiany ich na inne instrumenty, w zwigzku z czym Klient moze nie otrzymaé ptatnosci
wynikajgcych z warunkéw zawartych transakgji.

Prawa i obowiqgzki emitenta sq szczegétowo regulowane we wiasciwe] umowie zawieranej przez niego
z Bankiem.

WARUNKI NIEZBEDNE DO ZAKUPU PRZEZ INWESTORA OBLIGACJI KOMERCYJNYCH:

@ zawarcie Umowy zawierania transakcji na instrumentach finansowych i zaakceptowanie Regulaminu
emisji i obrotu obligacjami za posrednictwem BNP Paribas Bank Polska S.A. (dotyczy produktéw i ustug w
ramach dziatalnosci przejetej przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w wyniku podziatu podmiotu o

o numerze KRS 14540) lub

zawarcie Umowy ramowej okreélajqgce] zasady obrotu obligacjami za posérednictwem BNP Paribas Bank
Polska S.A. (dotyczy produktdw i ustug w ramach dziatalnosci przejetej przez BNP Paribas Bank Polska
o S-A.w wyniku podziatu podmiotu o numerze KRS 14540);

akceptacja Regulaminu emisji i obrotu obligacjami za posrednictwem BNP Paribas Bank Polska S.A. (dotyczy
o Produktéw i ustug w ramach dziatalnoéci przejetej przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w wyniku
podziatu podmiotu o numerze KRS 14540);

zawarcie Umowy o telefonicznym sktadaniu dyspozycji we wtérnym obrocie obligacjami za posrednictwem
BNP Paribas Bank Polska S.A. (dotyczy produktéw i ustug w ramach dziatalnoéci przejetej przez BNP
Paribas Bank Polska S.A. w wyniku podziatu podmiotu o numerze KRS 14540) w przypadku gdy
inwestor zamierza sktada¢ dyspozycje zakupu lub sprzedazy obligacji przez telefon;

ZASADY OPODATKOWANIA
Osoby fizyczne

Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest kwota faktycznie otrzymanych odsetek i/lub dyskonto, rozumiane
jako réznica pomiedzy ceng wykupu a ceng nabycia (bez wzgledu na to, czy dane papiery wartoéciowe zostaty
nabyte na rynku pierwotnym — od emitenta — czy na rynku wiérnym). W przypadku odptatnego zbycia obligacji
komercyjnych, dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest réznica pomiedzy ceng sprzedazy a ceng nabycia,
pomniejszona o koszty przeprowadzeniatransakgji.

Osoby prawne

Otrzymane odsetki podlegajg opodatkowaniu wmomencieichfaktycznego uzyskania. Wprzypadkuodptatnego
zbycia obligacji komercyjnych lub ich wykupu przez emitenta, dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest
réznica miedzy cenq uzyskang ze zbycia obligacji komercyjnych lub kwotq uzyskang z tytutu wykupu obligacji
przez emitenta a ceng nabycia tych obligacji, pomniejszona o koszty przeprowadzenia transakcji. W przypadku
nierezydentdw, poboru podatku dokonuije sie z uwzglednieniem postanowienn uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

PRZYKLADOWE WYNIKI INSTRUMENTU W ROZNYCH WARUNKACH RYNKOWYCH

Obligacja komercyjna o wartosci nominalnej 10 000 PLN i odsetkach wyptacanych pétrocznie wedtug
oprocentowania 2,50% w skali roku, wyemitowana 01.06.2017 r., z terminem wykupu 01.06.2019 r.

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W DNIU WYKUPU:

Data Operacja na instrumencie Przeptywy finansowe
01.06.2017 . Zakup 10 °ﬁ'§(§ggk§&ercymy"'h po -100 000,00 PLN
01.12.2017 r. Wyptata odsetek od obligacji komercyinych +1 250,00 PLN
01.06.2018 r. Wyptata odsetek od obligacji komercyjnych +1 250,00 PLN
01.12.2018r. Wyptata odsetek od obligacji komercyjnych +1 250,00 PLN
01.06.2019 r. Wyptata odsetek od obligacji komercyinych +1 250,00 PLN
01.06.2019 r. Wykup obligacji komercyjnych +100 000,00 PLN
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PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU SPRZEDAZY PRZED DNIEM WYKUPU:

Data Operacja na instrumencie Przeptywy finansowe
Zakup 10 obligacji komercyjnych po

01.06.2017 r. 100,00 PLN -100 000,00 PLN

01.12.2017 r. Wyptata odsetek od obligacji komercyjnych +1 250,00 PLN

01.06.2018 r. Wyptata odsetek od obligacji komercyjnych +1 250,00 PLN
Zakup 10 obligacji komercyjnych po

22.06.2018 r. 101,00 PLN + 101 000,00 PLN

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU SPRZEDAZY PRZED DNIEM WYKUPU:

Data Operacja na instrumencie Przeptywy finansowe
Zakup 10 obligacji komercyjnych po

01.06.2017 r. 100,00 PLN -100 000,00 PLN

01.12.2017 r. Wyptata odsetek od obligacji komercyjnych +1 250,00 PLN

01.06.2018 r. Wyptata odsetek od obligacji komercyjnych +1 250,00 PLN
Zakup 10 obligacji komercyjnych po

22.06.2018 r. 99 55 PLN + 99 550,00 PLN

PRZYKtADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU UPADLOSCI EMITENTA:

Data Operacja na instrumencie Przeptywy finansowe
Zakup 10 obligacji komercyjnych po

01.06.2017 r. 100,00 PLN -100 000,00 PLN

01.12.2017 r. Wyptata odsetek od obligacji komercyjnych +1 250,00 PLN

01.06.2018 r. Wyptata odsetek od obligacji komercyjnych +1 250,00 PLN

W zaleznosci od wynikéw postepowania
upadtosciowego, w skrajnie negatywnym
31.12.2018 r. Upadtosé emitenta przypadku inwestor moze nie otrzymaé od
emitenta zadnej ptatnosci (odsetek i/lub
kwoty wykupu) z tytutu posiadanych obligaciji

KOSZTY TRANSAKCIJI

Kosztem zawarcia transakgji jest mark-up wbudowany w cene zawarcia transakcji. Maksymalna warto$é mark-
up dla obligacji komercyjnych wynosi 5% kwoty nominalnej transakgji. Faktycznie pobrany mark-up moze by¢
nizszy od tej maksymalnej wartosci. Mark-up jest jednorazowym kosztem zawarcia transakgji.

Zwrot z inwestycji w obligacje komercyjne zostanie obnizony o tqczne koszty wskazane powyze;.

W zwigzku z transakcjami Bank nie otrzymuje ptatnosci od oséb trzecich (zachet).
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Przykladowa prezentacja szacunkowych kosztéow

Przypadek 1: Klient zawart z Bankiem transakcje zakupu obligacji komercyjnych o wartoéci nominalnej
100 000 PLN przy zatozeniu mark-up na poziomie 0,1%.

Koszty procentowo Koszty kwotowo
(od nominatu transakciji)
Koszty zwigzane z instrumentami finansowymi 0,10% 100,00 PLN
(mark-up)
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi 0,00% 0,00 PLN
i ustugami dodatkowymi
tgczne koszty: 0,10% 100,00 PLN

ZAGRANICZNE PAPIERY DLUZNE

OPIS PRODUKTU

Zagraniczne papiery diuzne (ZPD) jest to dtugoterminowy instrument o charakterze dtuznym (oznaczajgcym
zobowigzania emitenta [diuznika] w stosunku do inwestora [nabywcy] do sptaty kapitatu wraz z narostymi
odsetkami w okreslonym czasie), wyemitowany poza rynkiem polskim lub w innej walucie niz waluta polska, w
formie zdematerializowanej — zgodnie z regulaciami prawnymi obowigzujgcymi emitentéw na danych rynkach.
Tym samym emitentem ZPD moze by¢ kazdy podmiot, o ile przepisy dewizowe kraju jego siedziby tego nie
zabraniajq.

ZPD sq przechowywane i ewidencjonowane przez zagraniczne instytucje posiadajgce stosowne uprawnienia
do przechowywania papierdéw wartosciowych bgdz prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych, zgodnie
z prawem obowigzujgcym w miejscu ich siedziby. Transakcje przeprowadzane przy uzyciu ZPD rozliczane sq
przez takie instytucje rozliczeniowe jak m.in. Clearstream i Euroclear.

KORZYSCI:
atrakeyjna dochodowo$é, przewyzszajgca rentfownos$é lokat w walucie innej niz PLN;

m dywersyfikacja form lokowania nadwyzek finansowych;

m dywersyfikacja ryzyka politycznego, walutowego;

m  elastycznosé inwestycji — mozliwo$é dopasowania terminéw zapadalnoéci do przeptywdw pienieznych
inwestora;

= mozliwo$¢ odsprzedazy obligacji na rynku wiérnym, przy czym rynek wtérny nie jest gwarantowany
przez Bank.

GLOWNE POTENCJALNE RYZYKA INWESTYCJI:

® ryzyko kredytowe emitenta, czyli jego zdolno$¢ do terminowej obstugi zadtuzenia; brak zdolnosci emitenta
do terminowego regulowania zobowigzan z tytutu ZPD moze skutkowaé utratg czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu;

@ ryzyko stopy procentowe| wynikajqce z sytuacji polityczno-gospodarcze;;
@ ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut;

@ ryzyko ptynnosci — ceny ZPD mogq podlega¢ znacznym wahaniom w zaleznosci od ksztattowania sie relacji
podazy do popytu. Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajgcy ZPD nie bedzie mégt ich zbyé w dowolnym
terminie, w liczbie przez siebie zaktadanej i po satysfakcjonujqce] cenie. Istnieje ryzyko poniesienia
ewentualnych strat wynikajqcych ze sprzedazy ZPD po cenie nizszej, niz wyniosta cena ich nabycia;

@ czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatalno$é;

@ czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig emitenta.
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WARUNKI NIEZBEDNE DO ZAWARCIA TRANSAKCIJI:

® zawarcie Umowy zawierania transakcji na instrumentach finansowych i zaakceptowanie Regulaminu
prowadzenia rejestru i rozliczania transakcji na zagranicznych instrumentach finansowych oraz zawierania
transakcji na zagranicznych papierach dtuznych z BNP Paribas Bank Polska S.A. (dotyczy produkidw i ustug w
ramach dzicfalnosd przejefe] przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w wyniku podziatu podmiotu o numerze KRS 14540) lub

@ zawarcie Umowy prowadzenia rejestru i rozliczania transakcji na zagranicznych instrumentach finansowych
oraz zawierania fransakcji na zagranicznych papierach dtuznych z BNP Paribas Bank Polska S.A. (dotyczy
produktéw i ustug w ramach dziatalnosci przejete| przez BNP Paribas Bank Polska S.A. w wyniku

o Podziatu podmiotu o numerze KRS 14540);

zawarcie Umowy o telefoniczne zawieranie transakeji na zagranicznych papierach dtuznych z BNP Paribas
Bank Polska S.A. (dotyczy produktéw i ustug w ramach dziatalnosci przejetej przez BNP Paribas Bank
o Polska S.A. w wyniku podziatu podmiotu o numerze KRS 14540);

akceptacja Regulaminu prowadzenia rejestru i rozliczania transakeji na zagranicznych instrumentach
finansowych oraz zawierania transakcji na zagranicznych papierach dtuznych z BNP Paribas Bank
Polska S.A. (dotyczy produktéw i ustug w ramach dziatalnoéci przejete| przez BNP Paribas Bank Polska
S.A. w wyniku podziatu podmiotu o numerze KRS 14540).

ZASADY OPODATKOWANIA
Osoby fizyczne

Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest kwota faktycznie otrzymanych odsetek i/lub dyskonto, rozumiane
jako réznica pomiedzy ceng wykupu a ceng nabycia (bez wzgledu na to, czy dane papiery wartoéciowe zostaty
nabyte na rynku pierwotnym — od emitenta — czy na rynku wtdérnym).

W przypadku odptatnego zbycia zagranicznych papieréw dtuznych, dochodem podlegajgcym opodatkowaniu
jest réznica pomiedzy cenq sprzedazy a ceng nabycia, powigkszona o koszty zwigzane ze zbyciem.

W zaleznosci od postanowier odpowiedniej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania — podatek moze
takze zosta¢ pobrany w kraju emitenta zagranicznych papieréw dtuznych.

Osoby prawne

Ofrzymane odsetki podlegajg opodatkowaniu w momencie ich faktycznego uzyskania. W przypadku
odptatnego zbycia zagranicznych papieréw dtuznych lub ich wykupu przez emitenta, dochodem podlegajgcym
opodatkowaniu jest réznica miedzy cenq uzyskang ze zbycia tych papieréw lub kwotq uzyskang z tytutu ich
wykupu przez emitenta a ceng nabycia tych papierdéw, pomniejszona o koszty przeprowadzenia transakgji.

W zaleznosci od postanowien odpowiedniej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania — podatek moze
takze zostaé pobrany w kraju emitenta zagranicznych papieréw dtuznych.

Bank nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za skutki podatkowe zwigzane z inwestycjg w obligacje, w zwigzku
z czym podejmujgc decyzje inwestycying, inwestor — w celu uzyskania szczegétowych informacji w zakresie
opodatkowania dochodéw — powinien zasiegnqgé porady profesjonalnego doradcy podatkowego.

PRZYKLADOWE WYNIKI INSTRUMENTU W ROZNYCH WARUNKACH RYNKOWYCH

Zagraniczny papier dtuzny o wartosci nominalnej 10 000 EUR i odsetkach wyptacanych rocznie wedtug
oprocentowania 2,50% w skali roku, wyemitowany 01.04.2017 r. z terminem wykupu 01.04.2019 r.

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W DNIU WYKUPU:

Data Operacja na instrumencie Przeptywy finansowe
01.04.2017 r. Zakup 100 ZPD po 100,00 EUR -1 000 000,00 EUR
01.04.2018r. Wyptata odsetek od ZPD +25 000,00 EUR
01.04.2019 r. Wyptata odsetek od ZPD +25 000,00 EUR
01.04.2019 r. Wykup ZPD +1 000 000,00 EUR
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PRZYKELADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU SPRZEDAZY PRZED DNIEM WYKUPU:

Data Operacja na instrumencie Przeptywy finansowe
01.04.2017 r. Zakup 100 ZPD po 100,00 EUR - 1000 000,00 EUR
01.04.2018 . Wyptata odsetek od ZPD +25 000,00 EUR
01.06.2018 r. Sprzedaz 100 ZPD po 102,50 EUR +1 025 000,00 EUR

PRZYKELADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA W PRZYPADKU SPRZEDAZY PRZED DNIEM WYKUPU:

Data Operacja na instrumencie Przeptywy finansowe

01.04.2017 r. Zakup 100 ZPD po 100,00 EUR -1 000 000,00 EUR

01.04.2018 r. Wyptata odsetek od ZPD +25 000,00 EUR

01.06.2018 r. Sprzedaz 100 ZPD po 99,55 EUR + 955 000,00 EUR
KOSZTY TRANSAKCIJI

Kosztem zawarcia transakgji jest mark-up wbudowany w cene zawarcia transakgji. Maksymalna warto$é mark-up
dla zagranicznych papieréw dtuznych wynosi 5% kwoty nominalnej transakeji. Faktycznie pobrany mark-up
moze by¢ nizszy od tej maksymalnej wartoéci. Mark-up jest jednorazowym kosztem zawarcia transakgji.

W przypadku gdy nabyte przez Klienta ZPD sq przechowywane i/lub rozliczane przez Bank na rzecz Klienta,
Bank moze z tego tytutu pobiera¢ odpowiednie wynagrodzenie — zgodnie z tabelq optat i prowizji przedstawiong
Klientowi przed podpisaniem umowy o $wiadczenie takich ustug.

Zwrot z inwestycji w zagraniczne papiery dtuzne zostanie obnizony o tqczne koszty wskazane powyze;.

W zwigzku z transakcjami Bank nie otrzymuije ptatnosci od oséb trzecich (zachet).

PRZYKLADOWA PREZENTACJA SZACUNKOWYCH KOSZTOW

Przypadek 1: Klient zawart z Bankiem transakcje zakupu ZPD o wartosci nominalnej 1 000 000 EUR przy
zatozeniu mark-up na poziomie 0,2%.

Koszty procentowo Koszty kwotowo
(od nominatu transakcii)
Koszty zwigzane z instrumentami finansowymi 0,20% 2 000,00 EUR
(mark-up)
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi 0,00% 0,00 EUR
i ustugami dodatkowymi
tgczne koszty: 0,20% 2 000,00 EUR
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Przypadek 2: Klient zawart z Bankiem transakcje zakupu ZPD o wartoéci nominalnej 1 000 000 EUR przy
zatozeniu mark-up na poziomie 0,2%. Dodatkowo Bank $wiadczy na rzecz Klienta ustuge rozliczania transakcji
(10,00 PLN/transakcja) oraz przechowywania (0,02% rocznie od wartosci nominalnej). Klient po roku sprzedat
ZPD.

Koszty procentowo

(od nominatu transakcii) O [T

Koszty zwigzane z instrumentami finansowymi

(mark-up) 0,2000% 2 000,00 EUR
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi
i ustugami dodatkowymi:

m optata za rozliczenie transakcji kupna 0,0003% 10,00 PLN

m optata roczna za przechowywanie 0,0200% 800,00 PLN

m optata za rozliczenie transakcji sprzedazy 0,0003% 10,00 PLN

Suma: 0,0206% 10,00 PLN Suma: 820,00 PLN

tqczne koszty pobrane w EUR: 0,2000% 820,00 PLN
tgczne koszty pobrane w PLN: 0,0206% 2 000,00 EUR

LOKATA DWUWALUTOWA

OPIS PRODUKTU

Lokata dwuwalutowa jest nowoczesnym instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie duzo wyzszego
oprocentowania w stosunku do tradycyjnej lokaty bankowej za cene akceptacji pewnego ryzyka zwigzanego z
inwestycjq.

Zaktadajgc lokate nalezy uzgodni¢ z Bankiem m.in.: walute, w ktérej lokata zostanie zatozona (waluta
podstawowa) oraz walute, w kiérej moze byé ona zwrécona, jesli nastgpi przewalutowanie (waluta wymiany),
okres lokaty, wysoko$é lokaty, kurs zamiany oraz oprocentowanie. Oprocentowanie lokaty sktada sie z dwéch
czesdci: oprocentowania, tak jak dla zwykte| lokaty, oraz premii za ponoszone ryzyko. Po zakohczeniu lokaty
Bank wyptaca: uzgodnione wczeéniej oprocentowanie — zawsze w walucie podstawowe| — a takze kwote lokaty
w walucie podstawowej lub, jesli dojdzie do przewalutowania, w walucie wymiany.

Przewalutowanie jest operacjq, w ktére] Bank dokonuje przeliczenia kwoty lokaty wyrazonej w walucie
podstawowej na kwote lokaty wyrazong w walucie wymiany po uzgodnionym z Klientem kursie zamiany. O
przewalutowaniu decyduje poréwnanie kursu zamiany do kursu rynkowego danej pary walut, ktére jest
dokonywane przez Bank zawsze na dwa dni robocze przed terminem zakonczenia lokaty.

Lokata dwuwalutowa prowadzona jest m.in. w PLN, EUR i USD.

GLOWNE POTENCJALNE RYZYKA INWESTYCJI

Ryzyko ponoszone przez Klienta polega na mozliwosci przewalutowania zainwestowanej kwoty lokaty po kursie
gorszym niz rynkowy i otrzymania kwoty nizszej — w przeliczeniu na walute podstawowq — niz zainwestowana.

W przypadku wycofania lokaty przed uzgodnionym terminem Klient nie otrzymuje odsetek od lokaty ani tez
premii. Ponadto Bank obcigza posiadacza lokaty optatq z tytutu zerwania lokaty. Jej wysoko$é zostaje ustalona
w dniu ztozenia przez Klienta dyspozycji wycofania lokaty.

Profil ryzyka uzalezniony jest od warunkéw danej inwestyciji:

m dostepnosé informacji z danego rynku — rynki, na ktérych wystepuje duza niepewno$é oraz zmienno$é,
mogq wysytaé¢ do inwestoréw sprzeczne informacje, co moze powodowaé znieksztatcenie lub catkowity
brak informacji, a w konsekwencji moze to prowadzié¢ do btednej decyzji inwestycyjnej;

m ryzyko podatkowe — ryzyko zmiany przepiséw podatkowych powodujqce, iz inwestowanie w instrumenty
finansowe i produkty finansowe zwigzane bedzie z wigkszymi niz dotychczas obcigzeniami podatkowymi,
co moze skutkowaé zmniejszeniem optacalnosciinwestycji;
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® ryzyko prawne — ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi dotyczgcymi regulacji, kiérym podlegajg emitenci

lub dystrybutorzy instrumentéw lub produktéwfinansowych;

ryzyko rynkowe — ryzyko zawsze wystepujqce, a zwigzane z koniunkturg na rynku instrumentéw finansowych
lub produkiéw finansowych. Dotyczy niepewnosci zwigzanej z mozliwoscig zmian w politycznym lub
gospodarczym otoczeniu kraju, ktére mogq skutkowaé rozchwianiem sytuacji rynkowej i przez to wptyngé
na konkretny sektor, firme lub instrument czy produkt finansowy. Gtéwnymi czynnikami wrazliwosci sq:
poziom inflacji, stopy procentowej, deficyty budzetowe, poziom bezrobocia, saldo obrotéw biezgcych,
poziom popytu konsumpcyjnego oraz inne czynniki makroekonomiczne. Efektem nieuwzglednienia tego
ryzyka moze by¢ podjecie bfednej decyzji o rozpoczeciu lub zakoriczeniu inwestycji;

@ ztozono$¢ produkiu — dotyczy ryzyka zwiqgzanego z charakterem produkiu oraz zwigzang z

nim dokumentacjq. Im bardziej ztozony, niestandardowy produkt, tym bardziej ztozona bedzie jego
dokumentacja oraz zawarte w niej opisy. W efekcie zrozumienie zasad dziatania danego produktu moze
by¢ utrudnione w przypadku skomplikowanej struktury produktu oraz jego dokumentacii.

Wyniki instrumentu finansowego w réznych warunkach rynkowych

Produkt zaktada gwarancje uzyskania oprocentowania w walucie podstawowe|, jednakze ostateczny wynik
kapitatu (ewentualne przewalutowanie kwoty bazowej) jest uzalezniony od rynku walutowego. Oznacza to, ze
w przypadku pozytywnym waluta podstawowa nie umocnita sie do waluty wymiany ponad kurs zamiany, a
kapitat wyptacany jest w walucie podstawowej. W przypadku scenariusza pesymistycznego, w momencie gdy
waluta podstawowa umocnita sie do waluty wymiany ponad kurs zamiany — nastepuje wyptata odsetek w
walucie podstawowej, jednakze zainwestowany kapitat zostaje przewalutowany po kursie zamiany, ktéry jest
mniej korzystny niz kurs aktualnie dostepny na rynku walutowym.

Ponizej prezentujemy przyktady wynikéw w réznych warunkach rynkowych.

Lokata w PLN

Oprocentowanie 2,33% w skali roku

ILUSTRACJA DZIALANIA INWESTYCJI

Kurs poczgtkowy
EUR/PLN 4,3000

Kurs zamiany
EUR/PLN 4,2500

A PLN + 2,33%

w skali roku

(zamienione po 4,25 EUR)
+2,33% w skali roku

35 dni

Przyktadowy kurs EUR/PLN dla celéw ilustracii:

waluta podstawowa: PLN,

waluta wymiany: EUR,

okres: 35 dni,

kwota: 1 000 000 PLN,

kurs zamiany: 4,2500 EUR/PLN,
kurs poczgtkowy: 4,3000 EUR/PLN,
oprocentowanie: 2,33% w skali roku.
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Scenariusz 1

Scenariusz 2

m Kurs o godz. 1 :00 na 2 dni robocze przed dniem
zakonczenia lokaty wynosi 4,2600

m Kurs o godz. 1 :00 na 2 dni robocze przed dniem
zakonczenia lokaty wynosi 4,2400

m Kurs 4,2600 jest kursem wyzszym niz kurs zamiany
(4,2500) i w zwigzku z tym nie dochodzi do
przewalutowania

m Kurs 4,2400 jest nizszy niz kurs zamiany (4,2500)
i w zwigzku z tym nastepuje przewalutowanie

Wynik inwestycji: Wynik inwestycji:

m Rozliczenie lokaty w walucie podstawowe;:

1 000 000 PLN

= Rozliczenie lokaty w walucie wymiany,
przeliczone po ustalonym kursie wymiany:

1000 000/ 4,25 = 235 294,10 EUR

= Oprocentowanie: s Oprocentowanie:

1 000 000 x 2,33% x 35 dni / 365 dni
= 2234,25 PLN (w walucie podstawowe;)

1 000 000 x 2,33% x 35 dni / 365 dni
= 2 234,25 PLN (w walucie podstawowe;)

Lokata w EUR

Oprocentowanie 1,8% w skali roku

ILUSTRACJA DZIALANIAINWESTYCIJI

Kurs zamiany
EUR/PLN 4,3500

Kurs poczgtkowy
EUR/PLN 4,3000

A

(zamienione po 4,35 PLN)
1,8% w skali roku

35 dni

Przyktadowy kurs EUR/PLN dla celéw ilustracii:
= waluta podstawowa: EUR,

= waluta wymiany: PLN,

m okres: 35dni,

= kwota: 1 000 O00EUR,

m kurs zamiany: 4,35 EUR/PLN,

m kurs poczgtkowy: 4,3000 EUR/PLN,
m oprocentowanie: 1,8% w skali roku.

EUR + 1,8%
w skali roku



Scenariusz 1 Scenariusz 2

m Kurs o godz. 1 :00 na 2 dni robocze przed dniem m Kurs o godz. 1 :00 na 2 dni robocze przed dniem
zakonczenia lokaty wynosi 4,3200 zakonczenia lokaty wynosi 4,3600

m Kurs 4,3200 jest kursem nizszym niz kurs zamiany
(4,3500) i w zwiqzku z tym nie dochodzi do
przewalutowania

m Kurs 4,3600 jest wyzszy niz kurs zamiany (4,3500)
i w zwigzku z tym nastepuje przewalutowanie

Wynik inwestycji: Wynik inwestycji:

. . . m Rozliczenie lokaty w walucie wymiany przeliczone po
m Rozliczenie lokaty w walucie podstawowe;: v wy yP P

ustalonym kursie:
1 000 000 EUR 1 000 000 x 4,3500 = 4 350 000 PLN

= Oprocentowanie: s Oprocentowanie:
1 000 000 x 1,8% x 35 dni / 365 dni 1 000 000 x 1,8% x 35 dni / 365 dni
=1 726,03 EUR (w walucie podstawowej) =1 726,03 EUR (w walucie podstawowej)
KORZYSCI:

= oprocenfowanie wyzsze w stosunku do tradycyjnych lokat bankowych;

m brak spreadu walutowego przy przewalutowaniu;

» brak optaty za nabycie;

» opieka osobistego dealera walutowego;

= warunkowe ograniczenie ryzyka przewalutowania przez bariere aktywujqcg;

= waluta wymiany i okres inwestycji sq indywidualnie dostosowane do potrzeb Klienta.

WARUNKI NIEZBEDNE DO ZALOZENIA LOKATY DWUWALUTOWEJ:
= podpisanie Umowy ramowej otwierania i prowadzenia lokat dwuwalutowych;

= zaakceptowanie Regulaminu otwierania i prowadzenia przez BNP Paribas Bank Polska S.A. (DOTYCZY
PRODUKTOW | UStUG W RAMACH DZIALALNOSCI PRZEJETEJ PRZEZ BNP PARIBAS BANK POLSKA
S.A. WWYNIKU PODZIAtU PODMIOTU O NUMERZE KRS 14540.) terminowych lokat dwuwalutowych;

m potwierdzenie i akceptacja warunkéw lokaty.

ZASADY OPODATKOWANIA

W przypadku oséb fizycznych Bank pobiera i odprowadza podatek od premii w lokacie dwuwalutowei. Klient
nie wykazuje dochodu wynikajgcego z odsetek z lokaty w rozliczeniu rocznym.

W przypadku premii wyptacanej od srodkéw pienieznych zwigzanych z wykonywanq przez Klienta dziatalnoscig
gospodarczq Bank nie pobiera podatku, gdyz Klient opodatkowuje dochéd i odprowadza podatek samodzielnie.

Kosztem zawarcia transakgji jest mark-up wbudowany w cene transakcji. Maksymalna warto$é mark-up wynosi
20% kwoty transakcji. Faktycznie pobrany mark-up moze by¢ nizszy od tej wartosci. Mark-up jest jednorazowym
kosztem zawarcia transakgji.

W zwigzku z transakcjami Bank nie otrzymuije ptatnosci od oséb trzecich (zachet).

W przypadku wycofania lokaty przed uzgodnionym terminem Bank obcigza posiadacza lokaty optatq z tytutu
zerwania lokaty. Jej wysoko$é zostaje ustalona w dniu ztozenia przez Klienta dyspozycji wycofania lokaty.

Ponizej prezentujemy szacunkowe koszty dla przyktadowej kwoty 100 000 PLN przy mark-up na przyktadowym
poziomie 5%.
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Przyktad nr 1.
Transakcja kohczy sie w pierwotnie ustalonym ferminie Zakoriczenia Transakdji

Procentowo

(od kwoty Kwotowo

transakcii)
Koszty i optaty zwigzane z instrumentem finansowym (mark-up) 5% 5 000 PLN
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi i inwestycjomi dodatkowymi 0% 0
taczne koszty: 5% 5 000 PLN

Zwrot z inwestycji zostanie obnizony o fgczne koszty opisane powyze;.

LOKATA INWESTYCYJNA

OPIS PRODUKTU

Lokata inwestycyjna jest nowoczesnym produktem inwestycyjnym, ktérego stopa procentowa moze ksztattowaé
sie znacznie powyzej stopy zwyktego depozytu — jest to lokata strukturyzowana. Lokata inwestycyjna stanowi
potqczenie bezpieczenstwa depozytu bankowego z korzyéciami z inwestycji na rynku finansowym. Aby
zapewni¢ Klientowi stuprocentowq gwarancje zwrotu kapitatu, znaczna czeéé $rodkéw jest inwestowana w
depozyt utrzymywany w Banku, objety gwarancjg Bankowego Funduszu Gwarancyjnego — w zakresie
wynikajgcym z prawa. Pozostata czeéé kapitatu jest lokowana w instrumenty rynku finansowego. Klient, ktéry
utrzyma lokate do ustalonego terminu jej zakonczenia ma gwarancie zwrotu zainwestowanego kapitatu,
natomiast oprocentowanie lokaty uzaleznione jest od wyceny instrumentu, na podstawie ktérego zbudowana
jest inwestycja. Lokata inwestycyjna cechuije sie niskim ryzykiem w stosunku do innych produkiéw, gdyz inwestor
ma 100-procemtowq gwarancje ochrony kapitatu w dniu rozliczenia lokaty. Ryzyko lokaty ogranicza sie jedynie
do mozliwosci utraty odsetek (dodatkowe]premii).

W dniu rozliczenia lokaty inwestor otrzymuije caty zainwestowany kapitat i w przypadku pomyslnych zmian na
rynku — takze dodatkowq premie. Wysokos$¢ premii zalezy od skali zmian cen obserwowanego instrumentu
finansowego.

Woczesniejsze zakoniczenie lokaty oznacza konieczno$é poniesienia przez Klienta optaty za wyjscie. Optata
maleje memoriatowo kazdego dnia — do zera w dniu rozliczenia lokaty. Ponadto Klient otrzyma zwrot czesci
zainwestowanego kapitatu, ktéra zostata zainwestowana w depozyt utrzymywany w Banku. W przypadku
wezesniejszego zakonczenia lokaty Bank nie wyptaca dodatkowej premii, o ile wstepne warunki zawarcia lokaty
inwestycyinej dla danej emisji nie stanowiginacze;.

W momencie zawierania lokaty inwestor moze samodzielnie decydowaé o wariancie inwestycji (tryb
indywidualny) lub zatozyé lokate w ramach subskrypcji prowadzonych przez Bank.

GLOWNE POTENCJALNE RYZYKA INWESTYCJI

Zatozenie lokaty inwestycyjne| zwigzane jest z ryzykiem rynkowym. Profil ryzyka uzalezniony jest od warunkéw
danej emisji:
@ dostepno$é informacji z danego rynku — rynki, na ktérych wystepuje duza niepewnosé oraz zmienno$é,
mogq wysytaé do inwestoréw sprzeczne informacje, co moze powodowaé znieksztatcenie lub catkowity
brak informacji, a w konsekwencji moze to prowadzi¢ do btednej decyzji inwestycyjnej;

@ ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane z przeptywami finansowymi firmy w zwigzku z prowadzong przez nig
dziatalno$ciq oraz mozliwoéciq niedotrzymania warunkéw umowy przez strone. Ryzyko takie moze
pojawiaé sie w przypadku emitentéw dtuznych papieréw wartoéciowych. Najnizszy poziom tego ryzyka
wystepuije (w kolejnosci) dla papieréw emitowanych przez:

1. Skarb Panstwa,
2. jednostki samorzgdowe,
3. instytucje finansowe,

4. przedsiebiorstwa;
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ryzyko kursu walutowego — zwigzane z nabyciem papieréw warto$ciowych denominowanych w walucie
obcej, a tym samym z niepewnosciq co do kursu, po jakim nastgpi w przysztosci wymiana waluty obcej
na krajowq. Ryzyko to moze wystqpié przy okreslaniu zmiany kursu danej spétki w walucie, takze zmiane
wartosci waluty bazowej do innych walut —w zaleznosci od wyceny danej spétki. Efektem tego ryzyka moze
by¢ btedna ocena rentfownosci danejinwestycji;

ryzyko ptynnosci — weczedniejsze wyjscie z produktu oznacza poniesienie przez Klienta optaty za wyjscie,
ktéra wigze sie z utratq zainwestowanego kapitatu. Optata maleje memoriatowo kazdego dnia — do zera
w dniu rozliczenia lokaty. W przypadku wczesniejszego zakonczenia lokaty Bank nie wyptaca dodatkowei
premii, o ile wstepne warunki zawarcia lokaty inwestycyjnej dla danej emisji nie stanowiq inaczej;

ryzyko podatkowe — ryzyko zmiany przepiséw podatkowych powodujqgce, iz inwestowanie w instrumenty i
produkty finansowe zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami podatkowymi, co moze
skutkowaé zmniejszeniem optacalnosci inwestycji;

ryzyko prawne — ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi dotyczgcymi regulacii, ktérym podlegajq emitenci
lub dystrybutorzy instrumentéw czy produkiéwfinansowych;

ryzyko rynkowe — ryzyko zawsze wystepujqce, a zwigzane z koniunkturg na rynku instrumentéw lub
produktéw finansowych. Dotyczy niepewnosci zwigzane] z mozliwosciq zmian w politycznym lub
gospodarczym otoczeniu kraju, ktére mogq skutkowaé rozchwianiem sytuacji rynkowej i przez to wptyngé
na konkretny sektor, firme lub instrument czy produkt finansowy. Gtéwnymi czynnikami wrazliwosci sq:
poziom inflacji, stopy procentowe], deficyty budzetowe, poziom bezrobocia, saldo obrotéw biezqcych,
poziom popytu konsumpcyjnego oraz inne czynniki makroekonomiczne. Efektem nieuwzglednienia tego
ryzyka moze by¢ podjecie btednej decyzji o rozpoczeciu lub zakoriczeniu inwestycji;

ryzyko stopy procentowe| — ryzyko niestabilnosci stép procentowych, powodujgce trudnos$é oceny
dochodowosci inwestycji dla instrumentéw o zmiennej stopie procentowej lub powigzanych z wysokoscig
stép procentowych. Efektem nieuwzglednienia tego ryzyka moze by¢ inwestycja w papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu, podczas gdy lepsze efekty uzyskuije sie inwestujgc w papiery o zmiennym oprocentowaniu;

ztozono$¢ produkiu — dotyczy ryzyka zwigzanego z charakterem produkiu oraz zwigzang z
nim dokumentacjq. Im bardzie| ztozony, niestandardowy produkt, tym bardziej ztozona bedzie jego
dokumentacja oraz zawarte w niej opisy. W efekcie zrozumienie zasad dziatania danego produkiu moze
by¢ utrudnione.

Wyniki instrumentu finansowego w réznych warunkach rynkowych

Cechq charakterystyczng lokat inwestycyjnych jest wyptata 100% zainwestowanego kapitatu w dniu rozliczenia
lokaty — bez wzgledu na warunki panujgce na rynku walutowym lub stép procentowych w dniu jej zapadalnosci.
Kazda lokata inwestycyina sktada sie z wbudowanej strategii inwestycyjnej, ktérej zadaniem jest wyptata
warunkowego kuponu. Bez wzgledu na scenariusz rynkowy Klient ma zagwarantowang petng wyptate
wptaconego na poczqgtku kapitatu, ale tylko w momencie dotrzymania lokaty inwestycyjnej do jej konca. W
pozytywnym scenariuszu rynkowym Klient otrzyma wyptate z kuponu.

KORZYSCI:

mozliwos$¢ uzyskania ponadprzecietnych zyskéw;
brak optaty subskrypcyinej;

brak optaty za zarzqdzanie;

100% gwarancji kapitatu w dacie zakoiczenia lokaty;
krétki, sredni lub dtugi okres inwestycyjny.

WARUNKI NIEZBEDNE DO ZALOZENIA LOKATY INWESTYCYJNEJ:

zaakceptowanie Regulaminu otwierania i prowadzenia przez BNP Paribas Bank Polska S.A. (DOTYCZY
PRODUKTOW | UStUG W RAMACH DZIALtALNOSCI PRZEJETEJ PRZEZ BNP PARIBAS BANK POLSKA
S.A. W WYNIKU PODZIALU PODMIOTU O NUMERZE KRS 14540.) terminowych lokat inwestycyjnych;

podpisanie Umowy ramowe| otwierania i prowadzenia lokat inwestycyjnych;
ztozenie dyspozycji zawarcia lokaty inwestycyjne;.

Informacje na temat aktualnej oferty lokaty inwestycyjnej dostepne sq w oddziatach, u dealera oraz
opiekuna Klienta.
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ZASADY OPODATKOWANIA

Bank pobiera i odprowadza podatek od premii w lokacie inwestycyjne|. Klient nie wykazuje dochodu
wynikajgcego z odsetek z lokaty w rozliczeniu rocznym.

W przypadku premii wyptacanej od srodkéw pienieznych zwigzanych z wykonywanq przez Klienta dziatalnoscig
gospodarczq Bank nie pobiera podatku, gdyz Klient opodatkowuije dochéd i odprowadza podatek samodzielnie.

PRZEDTRANSAKCYJNE ZESTAWIENIE SZACOWANYCH KOSZTOW (EX ANTE) W UJECIU
ROCZNYM

Instrument/Typ instrumentéw Lokata inwestycyjna
Kwota inwestycji w PLN 100 000
Procentowo w skali roku Nominalnie w PLN

Zestawienie rodzajowe Koszt Koszt

kosztéw produktu Ko.s’zt.y U trz;/)rizaﬁia Ko's’zt.y Koszty Ko.s’zt'y o trz;rizczlﬁic Ko's’zt.y Koszty
wejécia wyjdcia  razem  wejscia wyjdcia  razem

(roczne) (roczne)

Koszty produktu 2,00% 0,00% 0,00% 2,00% 2 000,00 0,00 0,00 2 000,00

Koszty ustug 0,00%  0,00%6  0,00% 0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00

7T EIEIEE T2 . 0,006 0,00% 0,00% 0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00

przekazywane dystrybutorowi

Razem 2,00% 2,00% 2 000,00 0,00 0,00 2 000,00

llustracja kosztéw

produktu w pierwszym
roku i kolejnych latach
oraz wplyw na zwrot

Koszty razem
w drugim roku
i kolejnych latach

Koszty razem
w ostatnim roku

Koszty razem
w pierwszym roku

z inwestycji

Procentowo w skali 2.00% 0,00% 0,00%
roku
Nominalnie w PLN 2 000,00 0,00 0,00

10. UBEZPIECZENIE NA ZYCIE Z UBEZPIECZENIOWYM FUNDUSZEM KAPITALOWYM

(PRODUKT STRUKTURYZOWANY)

Ubezpieczenia strukturyzowane nie sq objete regulaciqg MiFID ani MiFID Il i $rodkami ochrony inwestora
wynikajgcymi z tych regulacji.

OPIS PRODUKTU

Ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym (produkt strukturyzowany), zwane dalej
ubezpieczeniem strukturyzowanym, jest oferowane w formie ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym. Jest to nowoczesny produkt inwestycyjny, zapewniajgcy ochrone kapitatu na ustalonym poziomie
i dajgcy przy tym mozliwoéé otrzymania zysku przewyzszajgcego odsetki z lokat bankowych. Dzieki swej
konstrukeji daje indywidualnym inwestorom mozliwoéé dostepu do rynkéw, na ktérych zwykle inwestujq tylko
zamozni Klienci.

Rentowno$é ubezpieczenia uzalezniona jest od zmiany warto$ci aktywa bazowego, np. kursu walut, stopy
procentowej, indeksu gietdowego lub towaru. W swojej konstrukcii produkt sktada sie najczesciej z:
m czesci gwarantowanej — inwestor otrzymuje gwarancje wyptaty kapitatu w umdwionej wysokosci na koniec
trwania ubezpieczenia;
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m czesci opcyjnej — powigzanej z rynkiem instrumentu bazowego, np. kursu walut, stopy procentowej, indeksu
gietdowego lub towaru, dzieki ktérej inwestor moze osiggnqé dodatkowy zysk.

Inwestor, zakupujgc ubezpieczenie, uzyskuje ochrone ubezpieczeniowqg zgodnie z wtasciwymi Ogdlnymi
Warunkami Ubezpieczenia. Inwestor moze wskazaé uprawnione osoby, ktére w razie jego $mierci otrzymajq
$wiadczenie w wysokosci okredlonej w Ogdlnych Warunkach Ubezpieczenia.

Po zakonczeniu inwestycji inwestor otrzymuje kwote réwng gwarancji kapitatu (poziom gwarancji okreslajg
Ogdlne Warunki Ubezpieczenia) i w przypadku pomyslnych zmian wartodci instrumentu bazowego — takze
dodatkowq premie uzalezniong od skali tych zmian.

GLOWNE RYZYKA

Gtéwne ryzyka zwigzane z inwestycjami w ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe (UFK):

@ ryzyko upadfodci firmy (ubezpieczyciela i emitenta instrumentu pochodnego) — niepewno$é zwigzana z
przeptywami finansowymi firmy w zwiqzku z prowadzonq przez niq dziatalnoscig;

@ ryzyko finansowe — niepewno$é¢ co do sposobu, w jaki firma prowadzi finansowanie prowadzonej przez
siebie dziatalnodci;

® ryzyko ptynnosci — niepewno$é zwigzana z mozliwosciq szybkiego wyj$cia z dokonanej inwestycji po cenie
nieodbiegajqcej znacznie od ceny rynkowej;

@ ryzyko rynkowe — niepewno$é zwigzana z mozliwosciq zmian w politycznym lub gospodarczym otoczeniu
kraju, ktére mogq skutkowaé rozchwianiem sytuacji rynkowej, a przez to wptyngé na konkretny sektor,
firme lub instrument finansowy;

® ryzyko inwestycyjne — istnieje ryzyko poniesienia strat wynikajgcych ze spadku wartosci jednostek
uczestnictwa UFK (ryzyko aktywa bazowego inwestycji);

@ ryzyko utraty kapitatu —wiqgze sie z mozliwosciq utraty zainwestowanego kapitatu w negatywnych warunkach
rynkowych; w przypadku wczesniejszego wyjscia z inwestycji (wykupu polisy) kwota wykupu moze byé
nizsza od kwoty wptaconej przezKlienta.

Szczegdtowe informacje na temat ryzyk zawarte sq w Ogélnych Warunkach Ubezpieczenia.

KORZYSCI:
= mozliwo$¢ uzyskania ponadprzecietnych zyskéw;
m braok optaty wstepnej (o ile Ogdlne Warunki Ubezpieczenia nie przewidujq inaczej);
m brak optaty za zarzgdzanie (o ile Ogdlne Warunki Ubezpieczenia nie przewidujq inaczej);

m brok optaty za wczesniejsze rozwigzanie umowy (o ile Ogdlne Warunki Ubezpieczenia nie przewidujg
inaczej);

m ochrona kapitatu w dacie zakoriczenia inwestycji (poziom ochrony okreslony w Ogdlnych Warunkach
Ubezpieczenia), brak podatku od zyskow kapitatowych, przejrzystos¢ inwestycji, mozliwo$é
zdywersyfikowania portfela aktywéw poprzez inwestowanie na réznych rynkach finansowych: walutowym,
kapitatowym czy towarowym.

WARUNKI NIEZBEDNE DO PRZYSTAPIENIA DO UBEZPIECZENIA:
» zaokceptowanie Ogdlnych Warunkéw Ubezpieczenia;
m ztozenie wniosku o przystgpienie do umowy ubezpieczenia.

ZASADY OPODATKOWANIA

Swiadczenia ubezpieczeniowe z ubezpieczen osobowych, za wyigtkiem ubezpieczen powigzanych z
ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi, sg zwolnione z opodatkowania (nie dotyczy to produktu w
formie ubezpieczenia zycia z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym).

Nierezydent moze by¢ zobligowany do zadeklarowania $wiadczenia ubezpieczeniowego do opodatkowania w
kraju rezydencji na podstawie przepiséw lokalnych.
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UBEZPIECZENIE NA ZYCIE Z UBEZPIECZENIOWYM FUNDUSZEM KAPITALOWYM
(PRODUKT FUNDUSZOWY)

Ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe (UFK) nie sq objete regulacjq MiFID ani MIiFID Il i érodkami ochrony
inwestora z nich wynikajgcymi.

OPIS PRODUKTU

W odréznieniu od ubezpieczen strukturyzowanych, o ktérych mowa w pkt 10 niniejsze| Broszury, ubezpieczenie
na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym (produkt funduszowy) to potgczenie funduszy
inwestycyjnych z ubezpieczeniem na zycie. Gtéwne réznice w stosunku do ubezpieczenia strukturyzowanego
polegajq na tym, iz produkt ten nie posiada ochrony kapitatu zapewnione| przez ubezpieczyciela, umowa jest
na czas nieokreslony, a inwestycja polega na posredniej inwestycji w fundusze inwestycyjne.

Celem produktu jest zaoferowanie Klientowi dostepu do funduszy réznych TFI, przy jednoczesnym umozliwieniu
mu dokonywania bezpodatkowych konwersji z wykorzystaniem petnej palety dostepnych funduszy.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy (UFK) jest to wydzielona, odrebnie inwestowana cze$é aktywdw
towarzystwa ubezpieczern na zycie. W przypadku wiegkszosci funduszy $rodki sq alokowane w fundusze
inwestycyjne, co pozwala na wskazanie Klientowi odpowiednika UFK wéréd funduszy inwestycyjnych otwartych
(FIO). Jednostki UFK i FIO maijq wtedy takg samq wycene, a przez to i wzrost lub spadek wartosci.

Bank moze oferowaé ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym w formie
ubezpieczenia indywidualnego.

ROLA BANKU W PROCESIE OFEROWANIA PRODUKTU

W przypadku indywidualnego ubezpieczenia na zycie Bank petni funkcje agenta ubezpieczeniowego, ktéry
$wiadczy ustugi posrednictwa ubezpieczeniowego w imieniu i na rzecz towarzystwa ubezpieczeniowego na
zycie. W przypadku ubezpieczenia zawartego w formie indywidualne| ubezpieczajgcym jest bezposrednio
Klient, nie Bank. Klient moze by¢ osobq ubezpieczong lub wskaza¢ osobe trzeciq.

CECHY UBEZPIECZENIA NA ZYCIE Z UBEZPIECZENIOWYM FUNDUSZEM KAPITALOWYM:

® umowa zawierana jest na czasnieokreslony;

» za sktadki wptacone przez Klienta kupowane sq jednostki uczestnictwa ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych;

= Klient moze wybraé produkt ze sktadkq jednorazowq lub regularng (o ile wybér taki jest przewidziany dla
danego ubezpieczenia);

m Klient ma mozliwo$é dokonywania wptat dodatkowych (o ile Ogdlne Warunki Ubezpieczenia nie stanowig
inaczej);

m szczegdtowe informacije znajdujq sie w Ogdlnych Warunkach Ubezpieczenia.

GtOWNE RYZYKA

Gtéwne ryzyka zwigzane z inwestycjami w ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe:

® ryzyko upadtodci firmy (ubezpieczyciela) — niepewno$é zwigzana z przeptywami finansowymi firmy, w
zwiqzku z prowadzong przez niq dziatalnoscig;

® ryzyko finansowe — niepewnoéé co do sposobu, w jaki firma prowadzi finansowanie prowadzonej przez
siebie dziatalnoéci;

@ ryzyko ptynnosci — niepewno$é zwigzana z mozliwosciq szybkiego wyjscia z dokonanej inwestycji po cenie
nieodbiegajgcej znacznie od ceny rynkowe;;

@ ryzyko rynkowe — niepewnos¢ zwigzana z mozliwoéciqg zmian w politycznym lub gospodarczym otoczeniu
kraju, ktére mogq skutkowaé rozchwianiem sytuacji rynkowej, a przez to wptyngé na konkretny sekfor,
firme lub instrument finansowy;

@ ryzyko inwestycyjne — istnieje ryzyko poniesienia strat wynikajgcych ze spadku wartoéci jednostek
uczestnictwa UFK;

@ ryzyko utraty kapitatu — wigze sie z mozliwoscig utraty zainwestowanego kapitatu w negatywnych warunkach
rynkowych.
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12.

ZASADY OPODATKOWANIA

Przedmiotem i podstawq opodatkowania jest réznica pomiedzy kwotg wyptaconego $wiadczenia a sumg
przekazanych na ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy sktadek. Podatek jest obliczany i pobierany przez
towarzystwo ubezpieczen na zycie. Klient nie wykazuje podatku w zeznaniu rocznym.

Nierezydent moze by¢ zobligowany do zadeklarowania $wiadczenia ubezpieczeniowego do opodatkowania w
kraju rezydencji na podstawie przepiséw lokalnych.

KORZYSCI:
@ szansa na atrakcyjne zyski;

@ profesjonalne zarzqdzanie pieniedzmi — wiedza i do$wiadczenie specjalistéw gwarantujq optymalny sposéb
zarzgdzania inwestycjami;

@ dostepnoé¢ portfeli modelowych zarzqdzanych przez ekspertéw (zarzqdzajqcy, budujgc portfel modelowy,
korzysta z dostepnych w produkcie UFK, a w przypadku braku mozliwosci spetnienia polityki inwestycyjnej —
ma takze mozliwoéé wigczenia do portfeli instrumentéw finansowych, ktére nie sq dostepne bezposérednio
w produkcie);

@ dywersyfikacja — mozliwo$é wyboru sposréd szerokie] gamy funduszy inwestujgcych w rézne typy
instrumentéw finansowych na rynkach krajowych i zagranicznych;

mozliwo$é regularnego oszczedzania nawet niewielkich kwot;

tatwo$é zawierania transakcji;

biezgca wycena stanu aktywéw;

ochrona ubezpieczeniowa w przypadku $mierci ubezpieczonego;

mozliwo$é wyznaczenia uposazonych;

® ® & & ® ©

gwarancja ubezpieczeniowego funduszu gwarancyjnego w przypadku upadtosci  ubezpieczyciela
w wysokosci 50% wierzytelnosci do kwoty nie wiekszej niz réwnowarto$é w ztotych 30 000 euro.

WARUNKI NIEZBEDNE DO ZAWARCIA TRANSAKCIJI

Klient moze przystqpi¢ do ubezpieczenia sktadajqc stosowne o$wiadczenie w placéwee Banku i dokonujge
wptaty naleznej sktadki. Dokumentem potwierdzajgcym przystgpienie do umowy jest polisa ubezpieczeniowa.

INSTRUMENTY NOTOWANE NA RYNKU NEWCONNECT

OPIS PRODUKTU

Rynek NewConnect |esf nowq plcn‘formq obrotu akcjami, ktéra skupia emitentéw — n0|czesae| spétki mtode,
dynamicznie sie rozwijajqgce, o innowacyjnym pomysle dziatalnosci. Nalezy pamieta¢ jednakze, ze inwestycie w
tego typu przedsigbiorstwa charakteryzujq sie duzym poziomem ryzyka inwestycyjnego (a w zwigzku z tym i z
duzymi mozliwosciami osiggniecia zysku). Praktyka ofert na rynku NewConnect wskazuje, iz najczescie]
przeprowadzang formq emisji akgji jest subskrypcja prywatna (oferta skierowana maksymalnie do 149 imiennie
wskazanych adresatéw). Taka forma oferty nie wymaga przygotowywania i zatwierdzania prospektu przez
KNF, zatem ilo$¢ informacji przekazywanych potencjalnym inwestorom moze nie obejmowaé wszystkich
wrazliwych informaciji o spétce i ryzykach zwigzanych z jej dziatalnoscig. Jezeli emitent zamierza notowaé swoje
akcje na rynku NewConnect, Regulamin alternatywnego systemu obrotu (ASO) zobowigzuje go do tego, aby
w ramach przeprowadzanej oferty prywatnej przekazat potencjalnym inwestorom szereg informacji wskazanych
w Regulaminie ASO, jednakze nie sq to informacje zatwierdzane przez KNF.

Emitent zobowigzany jest podpisaé¢ umowe z autoryzowanym doradcg rynku NewConnect, ktéry doradza i
pomaga spdfce w wykonywaniu obowigzkédw natozonych na emitenta przez Regulamin alternatywnego
systemu obrotu. Jednym z warunkéw wprowadzenia akcji na NewConnect jest przygofowonle dokumentu
informacyjnego zatwierdzanego przez autoryzowanego doradce, w ktérym znajduje sie szereg informacji

o emitencie, rynku, na ktérym dziata, sprawozdaniach finansowych oraz czynnikach ryzyka.
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GtOWNE CZYNNIKI RYZYKA:

@

ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem akeji — organizator ASO w $cisle okreslonych
w Regulaminie ASO sytuacjach moze zadecydowaé o zawieszeniu obrotu na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce, w tym m.in.:

na wniosek emitenta, jezeli uzna, ze wymagaijq tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu;

jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie, rozwigzanie umowy z
autoryzowanym doradcq przed uptywem roku od dnia pierwszego notowania;

w przypadku zawieszenia prawa lub skreslenia z listy danego autoryzowanego doradcy;

ryzyko wykluczenia akcji z obrotu moze nastgpié m.in.:

. na wniosek emitenta, jezeli organizator ASO uzna, ze wymagaijq tego interes i bezpieczerstwo uczestnikéw

obrotu;
wskutek ogtoszenia upadtosci lub otwarcia likwidacji emitenta, gdy zbywalnoéé akcji stata sie ograniczona;
w przypadku zniesienia dematerializacji akji;

ryzyko zwigzane z ptynnosciq akcji — ze wzgledu na mniejszq przewidywalno$é rynku NewConnect w
poréwnaniu do rynku regulowanego moze pojawic sie ryzyko wystgpienia ograniczonej liczby transakcji na
instrumentach finansowych emitenta; akcje notowane na rynku NewConnect charakteryzujq sie niskg
ptynnosciq i z tego wzgledu mogqg wystepowaé trudnoséci w sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim okresie,
co moze dodatkowo spowodowaé obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu;

ryzyko inwestycji na rynku NewConnect — inwestycje na rynku NewConnect sq znacznie bardziej ryzykowne
niz w akcje spétek notowanych na rynku regulowanym GPW; na rynku NewConnect dominuje wysoka
zmienno$¢ cen akcji w powigzaniu z niskg ptynnosciq obrotu.
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FORWARD - KUPNO/SPRZEDAZ WALUTY NA TERMIN

ZASTOSOWANIE - OPIS TRANSAKCJI

Walutowa transakeja terminowa (FX Forward) pozwala Klientowi na zabezpieczenie sie przed zmianami kursu
walutowego, ktére mogq niekorzystnie wptyngé na wynik planowanej przez Klienta transakciji rzeczywistej. W
przypadku wzrostu rynkowego kursu walutowego w przysztosci powyzej kursu terminowego, Klient importer
bedzie miat mozliwos$é kupna waluty po kursie terminowym. W przypadku spadku rynkowego kursu walutowego
ponizej kursu terminowego, Klient zobowigzany jest do kupna waluty po okreslonym kursie terminowym.

Analogicznie: eksporter w przypadku spadku kursu walutowego ponizej kursu terminowego bedzie miat
mozliwoé¢ korzystnej sprzedazy waluty po kursie terminowym. Jezeli jednak kurs wzroénie powyzej kursu
terminowego, eksporter bedzie zobowigzany do sprzedazy waluty po kursie terminowym.

RYZYKO

Z chwilg zawarcia transakgji Klient i Bank przyjmujq na siebie zobowigzanie rozliczenia transakcji na podstawie
uzgodnionych warunkéw transakcji. Oznacza to, ze w dniu rozliczenia transakcji biezqcy kurs rynkowy moze
by¢ korzystniejszy niz kurs terminowy uzgodniony w warunkach transakcji. Dla Klienta, ktéry zawart transakeje
zabezpieczajgcq kontrakt handlowy lub w celu ograniczenia ryzyka walutowego, utracone korzysci wynikajgce
z pozytywnych zmian kursu w przysztosci sq nieograniczone.

Bank moze zazqdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi fransakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakeji. W konsekwencji Klient moze byé zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakeji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczeéniejszego przewidzenia. Brak wniesienia tych $rodkéw moze skutkowad jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakcji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczy¢ transakcije przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczesniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wiqzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych
mozliwo$¢ doliczenia mark-up przez Bank przy wczeséniejszym rozliczeniu transakeji, koszty wynikajqce z
negatywnych dla Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) bgdz
strat (wezedniejsze rozwigzanie transakeji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakeji - w danym
momencie, w zaleznoéci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezesniejsze wyijsécie z inwestycji moze byé
dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank
informuje Klienta wirakcie trwania transakcji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na ryzyku, ze Bank dokona jednostronnego wczesniejszego
zakoniczenia transakeji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegdlnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwos$é doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakeji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezedniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezesniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnoséci do regulowania swoich zobowigzan w terminie.
Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem przez
Bank ptatnoséci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkéw zawartych transakgji.



SCENARIUSZ ROZLICZENIA TRANSAKCIJI W DNIU REALIZACII
TRANSAKCJA KUPNA WALUTY NA TERMIN

Jezeli kurs rynkowy (S) znajdzie sie powyzej kursu terminowego A — Klient kupi walute po kursie A lub otrzyma
od Banku kwote rozliczenianetto.

Jezeli kurs rynkowy (S) spadnie ponizej kursu terminowego A — Klient kupi walute po kursie A lub wptaci na rzecz
Banku kwote rozliczenia netto.

GRAFICZNA INTERPRETACJA TRANSAKCJI

Efektywny kurs kupna osiggniety dzieki zastosowaniu walutowej transakcji terminowej (FX Forward) w poréwnaniu
do pozycji niezabezpieczonej, czyli kupna waluty po biezgcym kursie rynkowym:

Kurs efektywny
A Brak zabezpieczenia

Kurs A Forward

Ponizej A A

Powyzej A A

{

Kurs A Kurs rynkowy (S)

Profil wyptaty (zysk/strata) z tytutu realizacii strategii:

Zysk 4
»
Kurs rynkowy (S)
Strata

Kurs A

SCENARIUSZ ROZLICZENIA TRANSAKCIJI W DNIU REALIZACII
TRANSAKCJA SPRZEDAZY WALUTY NA TERMIN

Jezeli kurs rynkowy (S) znajdzie sie powyzej kursu terminowego A — Klient sprzeda walute po kursie A lub wptaci
na rzecz Banku kwote rozliczenia netto.

Jezeli kurs rynkowy (S) spadnie ponizej kursu terminowego A — Klient sprzeda walute po kursie A lub otrzyma
od Banku kwote rozliczenia netto.
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GRAFICZNA INTERPRETACJA TRANSAKCIJI

Efektywny kurs sprzedazy osiggniety dzieki zastosowaniu transakcji terminowe| — w poréwnaniu do pozycji
niezabezpieczonej, czyli sprzedazy waluty po biezgcym kursie rynkowym:

Kurs efektywny
Brak zabezpieczenia

A
Kurs A
ore I Forward Kurs rynkowy Efektywny kurs kupna

1

1

I Ponizej A A

| Powyze| A A

! >

Kurs A

Kurs rynkowy (S)

Profil wyptaty (zysk/strata) z tytutu realizacji strategii:

Zysk 4
>
Kurs rynkowy (S)
Strata

Kurs A
POTENCJALNE RYZYKO FINANSOWE KLIENTA Z TYTULU ROZLICZENIA TRANSAKCIJI NETTO.
PRZYKLAD DLA KWOTY 100 000 EUR/PLN, TRANSAKCJA NA 1 MIESIAC

Zgodnie z analizq wrazliwosci zmiana kursu walutowego o 1 gr (0,0100 PLN) dla par EUR/PLN, USD/PLN,
GBP/ PLN powoduje zmiane o +/- 1 000 PLN dla kwoty transakcji 100 000 EUR (w zaleznosci od kierunku
walutowej transakcji terminowej (FX Forward), horyzont jednomiesieczny).

Liczymy: 0,0100 x 100 000 EUR = 1000 PLN.

IMPORT
Kurs terminowy Kurs w dniu zakonczenia transakcji Rozliczenie netto w PLN
4,4330 4,8330 40 000
4,4330 4,7330 30 000
4,4330 4,6330 20 000
4,4330 4,5330 10 000
4,4330 4,4830 5000
4,4330 4,4330 0
4,4330 4,3830 -5 000
4,4330 4,3330 -10 000
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Kurs terminowy Kurs w dniu zakonczenia transakcji Rozliczenie netto w PLN

4,4330 4,2330 -20 000
4,4330 4,1330 -30 000
4,4330 4,0330 -40 000

EKSPORT

Kurs terminowy Kurs w dniu zakonczenia transakcji Rozliczenie netto w PLN
4,4270 5,0270 -60 000
4,4270 4,8270 -40 000
4,4270 4,6270 -20 000
4,4270 4,5270 -10 000
4,4270 4,4770 -5 000
4,4270 4,4270 0
4,4270 4,3770 5000
4,4270 4,3270 10 000
4,4270 4,2270 20 000
4,4270 4,0270 40 000
4,4270 3,8270 60 000

Walutowa transakeja terminowa (FX Forward) — to instrument finansowy bedqcy w rozumieniu art. 2 pkt 2)
ustawy o obrocie kontraktem terminowym, ktérego instrumentem bazowym jest waluta i ktéry jest wykonywany
przez dostawe lub rozliczenie pieniezne.

Klient zawierajgcy walutowq transakcje terminowq (FX Forward) nabywa lub zbywa instrument bazowy (walute)
z odroczonym terminem dostawy.

W szczegélnie uzasadnionych przypadkach Bank moze wyrazi¢ zgode na przesuniecie pierwotnie ustalonej daty
rozliczenia transakcji na termin pdzniejszy (tzw. rolowanie). Przesuniecie nastepuje poprzez zawarcie transakcji
odwrotnej w stosunku do transakcji pierwotnej, bedqgce| przedmiotem rolowania oraz zawarcie nowej transakgji
na warunkach uzgodnionych z Klientem.

Punkty swapowe to réznica miedzy kursem terminowym a kursem spot. Punkty swapowe sq wyliczane na
podstawie réznicy oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym dla pary walut, dla kiérej wyliczane
sq punkty swapowe, dla okreslonych termindw. Kurs terminowy jest to kurs biezqcy (spot) skorygowany o punkty
swapowe.

Kosztem zawarcia transakcji jest mark-up wbudowany w cene transakcji. Maksymalna warto$é mark-up wynosi
15% kwoty transakcji. Faktycznie pobrany mark-up moze byé nizszy od te| wartosci. Mark-up jest jednorazowym
kosztem zawarcia transakdji.

W przypadku wczesniejszego rozliczenia walutowej transakcii terminowej (FX Forward) Bank moze pobraé
mark-up, wliczony w kwote rozliczenia, w wysokosci nieprzekraczajgce] 20% kwoty transakgji.

Faktycznie pobrany mark-up moze byé nizszy od te] wartosci.
W zwigzku z transakcjami Bank nie otrzymuije ptatnosci od oséb trzecich (zachet).

Ponizej prezentujemy szacunkowe koszty dla przyktadowej kwoty 100 000 PLN oraz mark-up na przyktadowym
poziomie 3%.
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Przyktad nr 1.
Transakcja kohczy sie w pierwotnie ustalonym terminie zakohczenia transakg;ji.

Procentowo Kwotowo
(% kwoty transakcii)
Koszty i optaty zwigzane z instrumentem 3% 3 000 PLN
finansowym (mark-up)
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi o
. L . 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi
tqczne koszty 3% 3 000 PLN

Przyktad nr 2.
Transakcja konczy sie wezesniej niz w pierwotnie ustalonym terminie zakoriczenia transakcji.

Procentowo Kwotowo
(% kwoty transakcii)
mark-up 3% przy zawarciu transakcji 3 000 PLN
Koszty i optaty zwigzane o .
z instrumentem finansowym mark-up 1% przy z"omknlqau 1 000 PLN
(mark-up) transakgji
taczny mark-up 4% 4 000 PLN
Koszty zwigzane z ustugami
inwestycyjnymi i inwestycjami 0% 0
dodatkowymi
tqczne koszty 4% 4 000 PLN

Zwrot z inwestycji zostanie obnizony o fgczne koszty opisane powyzej.

Mark-up Banku uwzglednia nastepujgce czynniki:
m oktualne ryzyko kredytowe kontrahenta,
m koszt kapitatu Banku alokowany dla konkretnej transakgji,
m koszty fransakcyjne zwigzane z zawarciemiransakgji.



WALUTOWE
TRANSAKCJE POCHODNE
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2.

2.1

OPCIJE PLAINVANILLA
ZAKUP OPCJI CALL/PUT

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCJI

Kupno opcji typu CALL (zakup opcji przez Klienta) pozwala importerowi na zabezpieczenie przed niekorzystnymi
zmianami kursu walutowego (wzrost kursu) w przysztosci. Posiadanie opcji CALL daje prawo (ale nie obowigzek)
zakupu okredlonej iloéci waluty po ustalonym wczesniej kursie. Nabywajqcy opcje CALL importer ma
zagwarantowany kurs maksymalny zakupu waluty. W przypadku spadku kursu waluty ponizej kursu realizacj
w dniu realizacji opcji, importer ma mozliwo$é rezygnacji z opcji, a nastepnie kupna waluty na rynku po nizszym
kursie biezgcym. Za nabycie prawa do zakupu okreslonej iloéci waluty w przysztosci po kursie realizacji importer
ptaci premie.

Kupno opcji typu PUT (zakup opcji przez Klienta) pozwala eksporterowi na zabezpieczenie przed niekorzystnymi
zmianami kursu walutowego (spadek kursu) w przysztosci. Kupno opcji PUT daje prawo (ale nie obowigzek)
sprzedazy okreslonej iloéci waluty po ustalonym wczesniej kursie. Eksporter ma tym samym zagwarantowany
kurs minimalny do sprzedazy waluty. W przypadku wzrostu kursu waluty powyzej kursu realizacji opcji eksporter
ma mozliwo$é rezygnacji z realizacji opcji, a nastepnie sprzedazy waluty na rynku po biezgcym kursie. Za
nabycie prawa do sprzedazy okreslonej ilosci waluty w przysztosci po kursie realizacji eksporter ptaci premie.

RYZYKO

Bank moze zazgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnoséci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych srodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakcji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych srodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakofczyé transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczedniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwoéé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajqce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezeséniejsze wyjscie z inwestycji moze byé dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wezesniejszego
zakoniczenia transakeji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegdlnoséci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwoséé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesdniejszym rozliczeniu transakeji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezedniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnoséci wezesniejsze wyijécie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem

przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkédw zawartych transakgji.

Strata ograniczona do wysokosci premii zaptaconej za opcje.



PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA OPCJI CALL W DNIU REALIZACIJI

Jezeli kurs rynkowy waluty (S) znajdzie sie powyze| kursu A (kurs realizacji opcji) — importer kupi walute po kursie
A lub otrzyma od Banku kwote rozliczenia netto.

Jezeli kurs rynkowy waluty (S) spadnie ponizej kursu A (kurs realizacji opcji) — importer kupi walute po kursie
rynkowym, a opcja nie zostanie zrealizowana.

GRAFICZNA INTERPRETACJA TRANSAKCIJI

Profil wyptaty (zysk/strata) z tytutu realizacji opcji CALL:

Zysk 4
Kurs ' '
efe kfywny‘ \ Ibez zabezpieczenia
Kurs A 1
+ Premia
wgr I
) Kurs A :
Premio{ Kurs rynkowy (S)
NS
Kurs A Kurs rynkowy (S)
Strata

Kurs A A + Premia

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA OPCIJI PUT W DNIU REALIZACJI

Jezeli kurs rynkowy waluty (S) znajdzie sie ponizej kursu A — eksporter sprzeda walute po kursie A lub otrzyma
od Banku kwote rozliczenianetto.

Jezeli kurs rynkowy waluty (S) znajdzie sie powyzej kursu A — eksporter sprzeda walute po kursie rynkowym,
a opcja nie zostanie realizowana.

GRAFICZNA INTERPRETACJA TRANSAKCIJI

Profil wyptaty (zysk/strata) z tytutu realizacji opcji PUT:

y N

Zysk 4 Kurs
efektywny bez zabezpieczenia I
|
|
» Kurs A I
» v |

Premia{ Kurs rynkowy (S) Kurs A
_ ~Premia | |
wgr I I
1

Strata I »

Kurs A - Premia  Kurs A Kurs A Kurs rynkowy ()
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Kwota transakcji 100 000 EUR

Zakup opcji PUT - eksporter Koszt premii 5 000 PLN lub 0,05 gr*
Kurs wykonania Kurs w dniu realizacji Rozliczenie netto Kurs efektywny
4,4270 5,0270 niezrealizowane 4,9770
4,4270 4,8270 niezrealizowane 4,7770
4,4270 4,6270 niezrealizowane 4,5770
4,4270 4,5770 niezrealizowane 4,5270
4,4270 4,4270 0 4,3770
4,4270 4,2770 15 000 4,3770
4,4270 4,2270 20 000 4,3770
4,4270 4,0270 40 000 4,3770

* Koszt premii ptatne| przez nabywce opcji ma charakter informacyjny.

Kwota transakcji 100 000 EUR

Zakup opcji CALL — importer Koszt premii 5 000 PLN lub 0,05 gr*
Kurs wykonania Kurs w dniu realizacji Rozliczenie netto Kurs efektywny
4,4330 4,8330 40 000 4,4830
4,4330 4,6330 20 000 4,4830
4,4330 4,5830 15000 4,4830
4,4330 4,4330 0 4,4830
4,4330 4,2830 niezrealizowane 4,3330
4,4330 4,2330 niezrealizowane 4,2830
4,4330 4,0330 niezrealizowane 4,0830
4,4330 3,8330 niezrealizowane 3,8830

2.2 SPRZEDAZ OPCJI CALL/PUT

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCIJI

Sprzedaz opcji typu CALL (wystawienie opcji przez eksportera) pozwala Bankowi na kupno od eksportera
waluty po z géry okre$lonym kursie realizacji. Tym samym Klient, wystawiajqc opcje CALL, zobowiqzuje sie do
sprzedazy Bankowi okreslonej waluty, w przypadku gdy kurs rynkowy w momencie realizacji opcji bedzie wyzszy
niz kurs realizacji opcji. Za wystawienie opcji CALL eksporter (sprzedajqcy opcje) otrzymuje wynagrodzenie w
postaci premii.

Sprzedaz opcji typu PUT (wystawienie opcji przez importera) pozwala Bankowi na sprzedaz wystawcy opgji
waluty po z géry okreslonym kursie. Klient, wystawiajgc opcje PUT, zobowiqzuje sie do zakupu od Banku
okredlonej waluty, w przypadku gdy kurs rynkowy w momencie realizacji opcji bedzie nizszy od kursu realizacji
opcji. Za wystawienie opcji PUT importer (sprzedajgcy opcje) otrzymuije wynagrodzenie w postaci premii.
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RYZYKO

Wykonanie opcji przez Bank w sytuacji, gdy kurs walutowy na rynku w dniu realizacji opcji bedzie niekorzystny
dla Klienta.

Utracone korzysci, wynikajgce z pozytywnej dla zabezpieczanej transakcji handlowej zmiany kursu w przysztosci,
sq nieograniczone.

Bank moze zazqgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakeji. W konsekwencji Klient moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakeji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesdniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczyé transakcje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczesniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwiqgzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnoéci wezesniejsze wyijécie z inwestycji moze by¢ dokonane po
gorsze| dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakgji, w okrelonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegélnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwos$é doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakeji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezesniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkédw zawartych transakgji.

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA OPCJI CALL W DNIU REALIZACIJI

Jezeli kurs rynkowy waluty (S) znajdzie sie ponizej kursu A —zobowigzanie z tytutu opcji wygasa i Klient zachowuije
premie. Jezeli kurs rynkowy waluty (S) wzroénie powyzej kursu A — Klient jest zobowigzany do sprzedazy waluty
po kursie A lub musi zaptaci¢ Bankowi nalezng kwote z rozliczenia netto.
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GRAFICZNA INTERPRETACJA TRANSAKCIJI

Profil wyptaty (zysk/strata) z tytutu sprzedanej opcji CALL:

Kurs
Zysk 4 efektywny 4
|
bez zabezpieczenia I
Premia Kore A |
+ Premia !
Kurs rynkc wy (S) wgr
» |
»>
Kurs A |
/ :
I Kurs rynkowy (S)
Strata 1 »

Kurs A Kurs A + Premia Kurs A

PRZYKLADOWY SCENARIUSZ ROZLICZENIA OPCJI PUT W DNIU REALIZACJI

Jezeli kurs rynkowy waluty (S) znajdzie sie ponizej kursu A — Klient jest zobowigzany do zakupu waluty po kursie

A lub musi zaptacié Bankowi nalezng kwote z rozliczenia netto.

Jezeli kurs rynkowy waluty (S) znajdzie sie powyzej kursu A — zobowigzanie z tytutu opcji wygasa i Klient

zachowuje premie.
Profil wyptaty (zysk/strata) z tytutu realizacji sprzedanej opcji PUT:

A Kurs
ZySk efektywny 4

»

bez zabezpieczenia

Premia

Kurs rynkowy (S
A i »y() Kurs A

Kurs A
Premia |
wgr

Kurs .l/nkowy (S)
.

Strata *
Kurs A - Premia Kurs A Kurs A
Kwota transakcji 100 000 EUR
Sprzedaz opcji PUT — importer Koszt premii 5 000 PLN lub 0,05 gr*
Kurs wykonania Kurs w dniu realizacji Rozliczenie netto Kurs efektywny

4,4330 5,0330 niezrealizowane 4,9830
4,4330 4,8330 niezrealizowane 4,7830
4,4330 4,6330 niezrealizowane 4,5830
4,4330 4,5830 niezrealizowane 4,5330
4,4330 4,4330 niezrealizowane 4,3830
4,4330 4,2830 -15 000 4,3830
4,4330 4,2330 -20 000 4,3830
4,4330 4,1830 -25 000 4,3830

* Koszt premii ptatnej przez nabywce opcji ma charakter informacyiny.



Kwota transakcji 100 000 EUR

Sprzedaz opcji CALL — eksporter Koszt premii 5 000 PLN lub 0,05 gr*
Kurs wykonania Kurs w dniu realizacji Rozliczenie netto Kurs efektywny

4,4270 4,6270 -20 000 4,4770
4,4270 4,5770 -15 000 4,4770
4,4270 4,5270 -10 000 4,4770
4,4270 4,4270 niezrealizowane 4,4770
4,4270 4,2770 niezrealizowane 4,3270
4,4270 4,2270 niezrealizowane 4,2770
4,4270 4,1770 niezrealizowane 4,2270
4,4270 4,0270 niezrealizowane 4,0770

* Koszt premii ptatnej przez nabywce opcji ma charakter informacyjny.

Opcja posiada biezgcq wycene rynkowq, ktérej warto$é jest w petni zalezna od aktualnych warunkéw
rynkowych. Opcje mozna wiec odsprzedawaé i odkupywaé w trakcie trwania zycia opcji.

Przyktadowa wycena opcji CALL z datq Przyktadowa wycena opcji PUT z datqg
rozliczenia za 6 miesiecy i kursem wykonania rozliczenia za 6 miesiecy i kursem wykonania
4,4900 w zaleznosci od czasu pozostatego do 4,4900 w zaleznosci od czasu pozostatego do

wygasniecia opcji i zmiany biezgcego kursu wygasniecia opcji i zmiany biezgcego kursu
rynkowego rynkowego

Spot 6 mies. 3 mies. 1 mies. Spot 6 mies. 3 mies. 1 mies.
4,8000 9,0% 7.7% 6,7% 4,8000 2,5% 1,4% 0,5%
4,7000 8,0% 6,5% 5,2% 4,7000 3,4% 2,1% 0,9%
4,6000 6,9% 5,4% 3,8% 4,6000 4,5% 3,0% 1,9%
4,4900 6,0% 4,5% 2,8% 4,4900 5,7% 4,3% 2,7%
4,4000 5,3% 3,7% 2,0% 4,4000 7,2% 5,7% 4,1%
4,3000 4,6% 3,0% 1,5% 4,3000 8,8% 7,3% 5,9%
4,2000 4,0% 2,5% 1,0% 4,2000 10,6% 9.2% 7,8%

3. OPCJE EGZOTYCZNE TYPU KNOCK-OUT/REVERSE KNOCK-OUT CALL
3.1 ZAKUP OPCJI CALL Z BARIERA WYGASZAJACA

ZASTOSOWANIE, OPISTRANSAKCIJI

Kupno opcji egzotycznej typu knock-out (KO)/reverse knock-out (RKO) CALL pozwala nabywcy na warunkowe
zabezpieczenie przed wzrostem kursu walutowego w przysztosci. Nabywajgc opcje importer ponosi koszt premii
na rzecz wystawcy opgji, tj. Banku. Poziom zabezpieczenia, bedqgcy kursem realizacji opcji, ustalony jest w
momencie zawarcia transakcji opcyine;.

W instrument wbudowany jest dodatkowy warunek obowiqzujgcy od momentu zakupu opcji do dnia jej
realizacji. Jest to bariera wygaszajqca opcje ustawiona powyzej (reverse knock-out) lub ponizej (knock-out) kursu
realizacji opcji. Wygaszenie opcji moze nastgpi¢ w dowolnym momencie zycia opcji. W momencie zakupu opcja
jest aktywna. W interesie nabywcy lezy to, aby opcja nie zostata wygaszona przed datq jej realizacji. Wysoko$é
premii, ktérg za opcje ptaci nabywca, zalezy od atrakeyjnosci kursu realizacji oraz od poziomu,
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na jokim ustawiona jest bariera wygaszajqgca. Im dalej od biezgcego kursu rynkowego znajduie sie bariera,
tym mniejsze prawdopodobienstwo wygaszenia opcji, przez co jest ona drozsza. Premia ptacona jest w dniu
zawarcia transakcji.

KORZYSCI
Warunkowe zabezpieczenie przed wzrostem kursu waluty.
Nizszy koszt zabezpieczenia niz przy zakupie opcji plain vanilla z tym samym kursem realizacji.

Mozliwo$¢ odstgpienia od zakupu, w przypadku gdy kurs rynkowy w dniu realizacji opcji bedzie nizszy od kursu
realizacji.

RYZYKO

Brak zabezpieczenia przed wzrostem kursu w przypadku wygaszenia opcji. Strata ograniczona do wysokosci
premii zaptaconej za opcje.

Bank moze zazqdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi fransakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakeji. W konsekwencji Klient moze byé zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakcji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesdniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczyé transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczesniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakji, koszty wynikajqce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwiqgzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezeséniejsze wyjscie z inwestycji moze byé dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wezesniejszego
zakoniczenia transakeji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegdlnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwos$é doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakeji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezesniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkéw zawartych transakgji.

ROZLICZENIE OPCJI W DNIU REALIZACIJI

Zatozenie, ze opcja nie zostata wygaszona. Jezeli kurs rynkowy (spot) znajdzie sie powyzej kursu realizacji,
nabywca opcji kupi walute po kursie realizacji. Efektywny kurs kupna waluty bedzie powiekszony o wysoko$é
zaptaconej premii.



SCENARIUSZ ROZLICZENIA OPCJI

Opcja RKO CALL/strike 4,4330/bariera wygaszajgca 4,8500

Koszt zakupu opcji w gr* Kurs w dniu rozliczenia Kurs efektywny
4 4,7330 4,4730
4 4,6330 4,4730
4 4,5830 4,4730
4 4,5330 4,4730
4 4,4330 4,4730
4 4,3330 4,3730
4 4,2830 4,3230
4 4,2330 4,2730
4 4,1330 4,1730

* Koszt zalezy od parametréw opciji; powyzsza warto$é jest jedynie poglgdowa.

Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja nie zostata wygaszona: profil zysk/strata oraz efektywny
kurs zakupu waluty osiggniety dzieki nabyciu RKO CALL w poréwnaniu do pozycji niezabezpieczonej, czyli
zakupu waluty po biezgcym kursie rynkowym:

1 A A kurs efektywny
kurs spot

|
zysk |
I /
|

/ . .
strike A o, bez zabezpieczenia
/\/ kurs A /
F'romic{ + Premia [ = 7

bariera kurs spot wgr /l[ Vs
! kurs A - f _________

strata kurs A 2

Y
A

czas kurs A kurs spot

Zatozenie, ze opcja zostata wygaszona. Nabywca opcji kupi walute po kursie rynkowym, poniewaz opcja
zostata wygaszona. Efektywny kurs kupna waluty bedzie powiekszony o wysoko$é zaptaconej premii.

SCENARIUSZ ROZLICZENIA OPCJI

Opcja RKO CALL/strike 4,4330/bariera wygaszajgca 4,8500

Koszt zakupu opcji w gr* Kurs w dniu rozliczenia Kurs efektywny
4 4,9330 4,9730
4 4,8330 4,8730
4 4,7330 4,7730
4 4,6330 4,6730
4 4,4330 4,4730
4 4,3330 4,3730
4 4,2830 4,3230
4 4,2330 4,2730
4 4,1330 4,1730

* Koszt zalezy od parametréw opcji; powyzsza wartoéé jest jedynie poglgdowa.
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strike A

bariera

Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja zostata wygaszona: profil zysk/strata oraz efektywny kurs
zakupu waluty osiggniety dzieki nabyciu opcji typu KO/RKO CALL w poréwnaniu do pozycji niezabezpieczonej,
czyli zakupu waluty po biezqcym kursie rynkowym:

h A kurs efektywny ,
kurs spot ,
/
zysk /
kurs A Vs
+premia [ = ==t
| war 7/
| kurs spot 1,
kursA = ===+
Prcmio{ | , /I bez zabezpieczenia
. IS T
strata kurs A , 4 1
. I L.
= Ll
czas kurs A kurs spot

3.2 SPRZEDAZ OPCJI CALL Z BARIERAWYGASZAJACA

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCIJI

Sprzedaz, czyli wystawienie opcji egzotyczne| typu knock-out (KO)/reverse knock-out (RKO) CALL, pozwala
wystawiajgcemu na otrzymanie premii z tytutu ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walutowego w przysztosci.
Wystawienie opcji kupna wigze sie z obowigzkiem sprzedazy okreslonej kwoty waluty na rzecz nabywcy opcij,
1j. Banku. Kurs realizacji ustalony jest w momencie zawarcia transakgji opcyjne;.

W instrument wbudowany jest dodatkowy warunek obowigzujgcy od momentu sprzedazy opcji do dnia jej
realizacji. Jest to bariera wygaszajgca opcje, ustawiona powyzej (reverse knock-out) lub ponizej (knock-out)
kursu realizacji opcji. Wygaszenie opcji moze nastqpi¢ w dowolnym momencie zycia opcji. W momencie
zawarcia transakcji opcja jest aktywna. W interesie wystawcy lezy to, aby opcja zostata wygaszona przed datg
iej realizacji.

Wysoko$é premii, ktdérq za opcje otrzymuje wystawca opcji, zalezy od atrakeyjnosci kursu realizacji oraz od
poziomu, na jakim ustawiona jest bariera wygaszajqgca. Im blize] biezgcego kursu rynkowego ustawiona zostata
bariera, tym wieksze prawdopodobienstwo wygaszenia opcji, przez co jest ona taisza. Premia wyptacana jest
dwa dni robocze po zawarciutransakgji.

KORZYSCI

Otrzymana premia.

RYZYKO

Bank moze zazgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi fransakcjomi
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakeji. W konsekwencji Klient moze byé zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakeji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesdniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczy¢ transakcje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczedniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwoéé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwiqzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnoéci wezesniejsze wyijécie z inwestycji moze by¢ dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwania transakdji.
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Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakgji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegélnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwo$éé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczeéniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wczedniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosdci wezesniejsze wyijsécie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wycenie rynkowej, o kiérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkédw zawartych transakgji.

Jezeli w trakcie trwania opcji kurs rynkowy nigdy nie ,przebije” bariery, a w dniu realizacji opcji kurs rynkowy
bedzie powyzej kursu realizacji, wystawca ma obowigzek sprzedazy okreslonej kwoty po kursie realizacji. Strata

wystawcy wynikajgca z obowigzku jest wprost proporcjonalna do réznicy miedzy kursem realizacji a kursem
rynkowym w dniu realizacji opcji.

ROZLICZENIE OPCJI W DNIU REALIZACIJI

Zatozenie, ze opcja nie zostata wygaszona.

Jezeli kurs rynkowy znajdzie sie powyzej kursu realizacji, wystawca opcji sprzeda walute po kursie realizacii.
Efektywny kurs sprzedazy waluty bedzie powiekszony o wysoko$é otrzymanej premii.

SCENARIUSZ ROZLICZENIA OPCJI

Opcja KO CALL/strike 4,4270/bariera wygaszajqgca 4,0300

Premia opcyjna w gr* Kurs w dniu realizacji Kurs efektywny
4 4,8270 4,4670
4 4,7270 4,4670
4 4,6270 4,4670
4 4,5770 4,4670
4 4,4270 4,4670
4 4,2770 4,3170
4 4,2270 4,2670
4 4,1270 4,1670
4 4,0270 4,0670

* Premia zalezy od parametréw opcji; powyzsza wartoéé jest jedynie pogladowa.



59

Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja nie zostata wygaszona: profil zysk/strata oraz efektywny
kurs sprzedazy waluty osiggniety dzieki wystawieniu opcji typu KO/RKO CALL, w poréwnaniu do pozycji
niezabezpieczonej, czyli sprzedazy waluty po biezgcym kursie rynkowym:

A
kurs spot

strike A

A

zysk

—

bariera

remis{[ IN\_

strata

czas

Y

ROZLICZENIE OPCJI W DNIU REALIZACIJI

Zatozenie, ze opcja zostata wygaszona.

kurs spot

A kurs efektywny , 4
/
/ bez zabezpieczenia
/
kurs A , 4
» +premia | _ L,
wgr 7
kurs A 7/-:-/ —————————
4
/
7z 1
kurs A kurs spot

Wystawca opcji moze sprzedaé walute po kursie rynkowym, poniewaz opcja jest juz nieaktywna. Efektywny kurs
sprzedazy waluty bedzie powiekszony o warto$é otrzymanej premii.

OPCJA KO CALL/strike 4,4270/bariera wygaszajgca 4,0300

Premia opcyjna w gr*

Kurs w dniu realizacji

Kurs efektywny

4 4,8270 4,8670
4 4,7270 4,7670
4 4,6270 4,6670
4 4,5770 4,6170
4 4,4270 4,4670
4 4,2770 4,3170
4 4,2270 4,2670
4 4,0270 4,0670
4 3,9770 4,0170

* Premia zalezy od parametréw opcji; powyzsza warto$é jest jedynie poglgdowa.

Ponizsze wykresy przedstawiajqg sytuacje, gdy opcja zostata wygaszona: profil zysk/strata oraz efekfywny kurs
sprzedazy waluty osiggniety dzieki wystawieniu opcji typu KO/RKO CALL, w pordéwnaniu do pozycji
niezabezpieczonej, czyli sprzedazy waluty po biezgcym kursie rynkowym:

A~

kurs spot

strike A

-

zysk

h

bariera

e

obowiqgzek sprzedazy wygaszony

Pr'cmio{

strata

.

czas

»

kurs A

kurs A
» + premia b = =1

kurs spof war
kursA | = =1

A kurs efektywny

N

bez zabezpieczenia

L.
»

kurs spot
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4,

4.1

OPCJE EGZOTYCZNE TYPU KNOCK-OUT/REVERSE KNOCK-OUT PUT
ZAKUP OPCJI PUT Z BARIERA WYGASZAJACA

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCJI

Kupno opcji egzotycznej typu knock-out (KO)/reverse knock-out (RKO) PUT pozwala nabywcy na warunkowe
zabezpieczenie przed spadkiem kursu walutowego w przysztosci. Nabywajqc opcje Klient ponosi koszt premii na
rzecz wystawcy opgji, 1j. Banku. Poziom zabezpieczenia bedqgcy kursem realizacji opcji ustalony jest w momencie
zawarcia transakcji opcyjnej.

W instrument wbudowany jest dodatkowy warunek obowigzujgcy od momentu zakupu opcji do dnia jej
wygasniecia. Jest to bariera wygaszajgca opcje ustawiona powyzej (knock-out) lub ponizej (reverse knock-out)
kursy realizacji opcji. Wygaszenie opcji moze nastgpi¢ w dowolnym momencie zycia opcji. W momencie zakupu
opcja jest aktywna. W interesie nabywcy lezy to, aby opcja nie zostata wygaszona.

Wysoko$é premii, ktérq za opcje ptaci nabywca, zalezy od atrakeyjnoséci kursu realizacji oraz od poziomu, na
jokim ustawiona jest bariera wygaszajgca. Im dalej od biezgcego kursu rynkowego znajduje sie bariera, tym
mniejsze prawdopodobienstwo wygaszenia opcji, przez co jest ona drozsza. Premia ptacona jest w dniu
zawarcia transakgji.

KORZYSCI

Warunkowe zabezpieczenie przed spadkiem kursu zakupu waluty ponizej kursu realizacji. Nizszy koszt
zabezpieczenia niz przy zakupie opcji plain vanilla z tym samym kursem realizacji.

Mozliwo$é odstgpienia od zakupu, w przypadku gdy kurs rynkowy w dniu realizacji opcji bedzie wyzszy od
kursu realizacji.

RYZYKO

Brak zabezpieczenia przed wzrostem kursu w przypadku wygaszenia opcji. Strata ograniczona do wysokosci
premii zaptaconej za opcje.

Bank moze zazgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi fransakcjomi
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakeji. W konsekwencji Klient moze byé zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakeji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesdniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakgji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczyé transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczedniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwoéé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajqgce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwiqgzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezeséniejsze wyjscie z inwestycji moze byé dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwania transakdji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakgji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegdlnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwoséé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesdniejszym rozliczeniu transakeji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnodci wezedniejsze wyjécie
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z inwestycji moze byé dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajqgca z referencyjnej wyceny
rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta w trakcie trwania transakcii.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkéw zawartych transakgji.

ROZLICZENIE OPCJI W DNIU REALIZACIJI
Zatozenie, ze opcja nie zostata wygaszona.

Jezeli kurs rynkowy znajdzie sie ponizej kursu realizacji, nabywca opcji sprzeda walute po kursie realizaciji.

Efektywny kurs sprzedazy waluty bedzie obnizony o wysoko$é zaptaconej premii.

OPCIJA RKO PUT/strike 4,4270/bariera wygaszajgca 4,0200

Koszt zakupu opcji w gr*

Kurs w dniu rozliczenia

Kurs efektywny

4 4,8270 4,7870
4 4,7270 4,6870
4 4,6270 4,5870
4 4,5770 4,5370
4 4,4270 4,3870
4 4,2770 4,3870
4 4,2270 4,3870
4 4,1270 4,3870
4 4,0270 4,3870

* Koszt zalezy od parametréw opcji; powyzsza wartoéé jest jedynie poglgdowa.

Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja nie zostata wygaszona: profil zysk/strata oraz efektywny
kurs sprzedazy waluty osiggniety dzieki nabyciu opcji egzotycznej typu RKO PUT w poréwnaniu do pozycji
niezabezpieczonej, czyli sprzedazy waluty po biezgcym kursie rynkowym:

L A A kurs efektywny ,
kurs spot bez zabezpieczenia Ve
zysk Ve
7/
\ 1 4,
Premia { \I kurs spot kurs A- /7
) premia 7 1
bariera . war P I
kurs A 7
strata u P I
. o . -
' »
czas kurs A kurs spot

Zatozenie, ze opcja zostata wygaszona.

Nabywca opcji sprzeda walute po kursie rynkowym, poniewaz opcja zostata wezeénie| wygaszona. Efektywny
kurs sprzedazy waluty bedzie obnizony o wysoko$é zaptaconej premii opcyjne.



OPCJA RKO PUT/strike 4,4270/bariera wygaszajgca 4,0200

Koszt zakupu opcji w gr* Kurs w dniu rozliczenia Kurs efektywny
4 4,8270 4,7870
4 4,1270 4,0870
4 4,2270 4,1870
4 4,2770 4,2370
4 4,4270 4,3870
4 4,2270 4,1870
4 4,1270 4,0870
4 4,0190 3,9790
4 4,0170 3,9770

* Koszt zalezy od parametréw opciji; powyzsza warto$é jest jedynie poglgdowa.

Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja zostata wygaszona: profil zysk/strata oraz efektywny kurs
sprzedazy waluty osiggniety dzieki nabyciu opcji egzotycznej typu KO/RKO PUT w poréwnaniu do pozycji
niezabezpieczonej, czyli sprzedazy waluty po biezgcym kursie rynkowym:

1 A A kurs efektywny
kurs spot bez zabezpieczenia
zysk : \
. |
strike A I
/ > kurs Af= = = = =
—X/ Prermc!{ 1 kurs spot kurs A r
bariera 1 -premia
1 w gr |
strata I
]
» kurs A >
czas kurs A kurs spot

4.2 SPRZEDAZ OPCJI PUT Z BARIERAWYGASZAJACA

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCIJI

Sprzedaz, czyli wystawienie opcji egzotycznej typu knock-out (KO)/reverse knock-out (RKO) PUT, pozwala
wystawiajgcemu na otrzymanie premii z tytutu ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walutowego w przysztosci.
Wystawienie opcji sprzedazy wiqze sie z obowigzkiem kupna okreslonej kwoty waluty na rzecz nabywcy opciji,
1j. Banku. Kurs kupna (kurs realizacji) ustalony jest w momencie zawarcia transakcji opcyjne;.

W instrument wbudowany jest dodatkowy warunek obowigzujgcy od momentu sprzedazy opcji do dnia jej
wygasniecia. Jest to bariera wygaszajqgca opcje ustawiona powyze| (knock-out) lub ponizej (reverse knock-out)
biezgcego kursu rynkowego. Wygaszenie opcji moze nastgpi¢ w dowolnym momencie zycia opcji. W momencie
zawarcia transakcji opcja jest aktywna. W interesie wystawcy lezy to, aby opcja zostata wygaszona.

Wysoko$é premii, ktérg za opcje otrzymuje wystawca, zalezy od atrakcyjnosci kursu realizacji oraz od poziomu,
na jokim ustawiona jest bariera wygaszajgca. Im blizej biezgcego kursu rynkowego znajduje sie bariera, tym
wieksze prawdopodobieristwo wygaszenia opcji, przez co jest ona tansza. Premia wyptacana jest dwa dni
robocze po zawarciu transakgji.

KORZYSCI

Otrzymana premia.
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RYZYKO

Bank moze zazqgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowe| wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakeji w momencie lub wysokosci, kiére sq trudne lub niemozliwe
do wczeéniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych srodkéw moze skutkowaé jednostronnym wczesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczy¢ transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczesniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakji, koszty wynikajqce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnoéci wezesniejsze wyijécie z inwestycji moze by¢ dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o kitérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwaniatransakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakgji, w okrelonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegélnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezeéniejsze zakoniczenie transakcji bedzie wigzato sie  z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgeych mozliwoéé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakeji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakgji
w danym momencie, w zalezno$ci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezedniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, kidre wynikajq z warunkéw zawartych transakgji.

Jezeli w trakcie trwania opcji kurs rynkowy nigdy nie ,przebije” bariery, a w dniu realizacji opcji kurs rynkowy
bedzie ponizej kursu realizacji, wystawca ma obowigzek kupna okredlonej kwoty po kursie realizacji. Strata
wystawcy wynikajgca z obowigzku jest wprost proporcjonalna do réznicy miedzy kursem realizacji a kursem
rynkowym w dniu realizacji opcji.
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ROZLICZENIE OPCJI W DNIU REALIZACIJI

Zatozenie, ze opcja nie zostata wygaszona.

Jezeli kurs rynkowy znajdzie sie ponizej kursu realizacji, wystawca opcji kupi walute po kursie realizacji. Efektywny

kurs kupna waluty bedzie obnizony o wysoko$¢ otrzymane| premii.

OPCJA RKO PUT/strike 4,4330/bariera wygaszajgca 4,0200

Premia opcyjna w gr* Kurs w dniu realizacji Kurs efektywny
4 4,8330 4,7930
4 4,7330 4,6930
4 4,6330 4,5930
4 4,5830 4,5430
4 4,4330 4,3930
4 4,2830 4,3930
4 4,2330 4,3930
4 4,1330 4,3930
4 4,0830 4,3930

* Premia zalezy od parametréw opcji; powyzsza warto$é jest jedynie poglgdowa.

Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja nie dotkneta bariery wygaszajqgcej: profil zysk/strata oraz
efektywny kurs kupna waluty osiggniety dzieki wystawieniu opcji egzotycznej typu RKO PUT, w poréwnaniu do

pozycji niezabezpieczonej, czyli kupna waluty po biezgcym kursie rynkowym:
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Wystawca opcji moze kupié¢ walute po kursie rynkowym, poniewaz opcja zostata wezesniej wygaszona.
Efektywny kurs kupna waluty bedzie obnizony o warto$¢ otrzymanej premii opcyjnej.

OPCJA RKO PUT/strike 4,4330/bariera wygaszajaca 4,0200

Premia opcyjna w gr* Kurs w dniu realizacji Kurs efektywny
4 4,8330 4,7930
4 4,7330 4,6930
4 4,6330 4,5930
4 4,5830 4,5430
4 4,4330 4,3930
4 4,2330 4,1930
4 4,1330 4,0930
4 4,0030 3,9630
4 3,9830 3,9430

* Premia zalezy od parametréw opcji; powyzsza warto$é jest jedynie poglgdowa.



Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja zostata wygaszona: profil zysk/strata oraz efektywny kurs
kupna waluty osiggniety dzieki wystawieniu opcji egzotycznej typu RKO PUT, w poréwnaniu do pozycji
niezabezpieczonej, czyli kupna waluty po biezgcym kursie rynkowym:
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5. OPCJE EGZOTYCZNE TYPU KNOCK-IN/REVERSE KNOCK-IN CALL
5.1 ZAKUP OPCIJI CALL Z BARIERA AKTYWUIJACA

ZASTOSOWANIE, OPISTRANSAKCJI

Kupno opcji egzotyczne| typu knock-in (Kl)/reverse knock-in (RKI) CALL pozwala nabywcy na warunkowe
zabezpieczenie przed wzrostem kursu walutowego w przysztosci. Nabywaijgc opcje importer ponosi koszt premii
na rzecz wystawcy opgji, tj. Banku. Poziom zabezpieczenia, bedqgcy kursem realizacji opcji, ustalony jest w
momencie zawarcia transakcji opcyjnej.

W instrument wbudowany jest dodatkowy warunek obowiqzujgcy od momentu zakupu opcji do dnia jej
wygasniecia. Jest to bariera aktywujgca opcje, ustawiona powyzej (reverse knock-in) lub ponizej (knock-in) kursu
realizacji. Aktywacja opcji moze nastgpi¢ w dowolnym momencie zycia opcji. W chwili zakupu opcja nie jest
aktywna. W interesie nabywcy lezy to, aby opcja zostata aktywowana.

Wysokosé premii, ktérg za opcje ptaci nabywca, zalezy od atrakeyjnosci kursu realizacji oraz od poziomu, na
jokim ustawiona jest bariera aktywujgca. Im blizej biezgcego kursu rynkowego znajduje sie bariera, tym
wieksze prawdopodobienstwo aktywacji opciji, przez co jest ona drozsza. Premia ptacona jest w dniu zawarcia
transakgji.

KORZYSCI

Warunkowe zabezpieczenie przed wzrostem kursu zakupu waluty powyzej kursu realizacji. Nizszy koszt
zabezpieczenia niz przy zakupie opcji plain vanilla z tym samym kursem realizacji.

Mozliwo$¢ odstgpienia od zakupu, w przypadku gdy kurs rynkowy w dniu realizacji opcji bedzie nizszy od kursu
realizacji.

RYZYKO

Bank moze zazgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakeji. W konsekwencji Klient moze byé zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakcji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesdniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakgji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakofczyé transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczedniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla
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Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okredlonych instrumentéw) lub strat (wezeéniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezesdniejsze wyijscie z inwestycji moze by¢ dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwaniatransakgi.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakgji, w okredlonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegélnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wczesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwo$éé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wczedniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznoéci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezedniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkdéw zawartych transakgji.

Brak zabezpieczenia przed wzrostem kursu w przypadku braku aktywacji opcji. Strata ograniczona do wysokosci
premii zaptaconej za opcje.

ROZLICZENIE OPCJI W DNIU REALIZACIJI
Zatozenie, ze opcja nie zostata aktywowana.

Niezaleznie od tego, gdzie znajdzie sie kurs rynkowy w dniu realizacji opcji, nabywca kupi walute po kursie
rynkowym, gdyz opcja nie zostanie aktywowana. Efektywny kurs kupna waluty bedzie powigkszony o wysokoéé
zaptaconej premii.

OPCJA RKI CALL/strike 4,4330/bariera aktywujgca 4,6700

Koszt opcji w gr* Kurs w dniu rozliczenia Kurs efektywny
4 4,6630 4,7030
4 4,6330 4,6730
4 4,5830 4,6230
4 4,5330 4,5730
4 4,4330 4,4730
4 4,3330 4,3730
4 4,2830 4,3230
4 4,2330 4,2730
4 4,1830 4,2230

* Koszt zalezy od parametréw opcji; powyzsza wartoéé jest jedynie poglgdowa.



Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja nie zostata aktywowana: profil zysk/strata oraz efektywny
kurs zakupu waluty osiggniety dzieki nabyciu opcji egzotycznej typu RKI CALL w poréwnaniu do pozycji
niezabezpieczonej, czyli zakupu waluty po biezgcym kursie rynkowym:
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h A

A kurs efektywny

4
Y
kurs spot | ,
zysk I bez zabezpieczenia
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I \ 7/
strike A I 7/
\/ » /7
Pr'emio{ | kurs spot kurs A = = = /—(
bariera L fors A e
strata I premia e ey m= |
' war | /
> kurs A 1 >
czas kurs A kurs spot

Zatozenie, ze opcja zostata aktywowana.

Jezeli kurs rynkowy waluty znajdzie sie powyzej kursu realizacji, nabywca kupi walute po kursie realizaciji.
Efektywny kurs kupna waluty bedzie powiekszony o warto$é zaptaconej premii.

OPCJA RKI CALL/strike 4,4330/bariera aktywujqgca 4,6700

Koszt zakupu opcji w gr*

Kurs w dniu rozliczenia

Kurs efektywny

4 4,7330 4,4730
4 4,6830 4,4730
4 4,6330 4,4730
4 4,5830 4,4730
4 4,4330 4,4730
4 4,2830 4,3230
4 4,2330 4,2730
4 4,1330 4,1730
4 4,0830 4,1230

* Koszt zalezy od parametréw opcji; powyzsza warto$é jest jedynie poglgdowa.

SCENARIUSZ ROZLICZENIA OPCJI

Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja zostata aktywowana: profil zysk/strata oraz efektywny
kurs zakupu waluty osiggniety dzieki nabyciu opcji egzotycznej typu KI/RKI CALL w poréwnaniu do pozyciji

niezabezpieczonej, czyli zakupu waluty po biezgcym kursie rynkowym.
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A A 4
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5.2 SPRZEDAZ OPCJI CALL Z BARIERA AKTYWUJACA

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCJI

Sprzedaz, czyli wystawienie opcji egzotycznej typu knock-in (Kl)/reverse knock-in (RKI) CALL, pozwala
wystawiajgcemu na otrzymanie premii z tytutu ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walutowego w przysztosci.
Wystawienie opcji kupna wigze sie z obowigzkiem sprzedazy okreslonej kwoty waluty na rzecz nabywcy opciji,
1j. Banku. Kurs realizacji ustalony jest w momencie zawarcia transakeji opcyjne;.

W instrument wbudowany jest dodatkowy warunek obowigzujgcy od momentu sprzedaiy opcii do dnia jej
wygasniecia. Jest to bariera okfywwqco opcje ustawiona powyze| (reverse knock-m) lub ponizej (knock-in) kursu
reohzocp Aktywacja opcji moze nastgpié¢ w dowolnym momencie zycia opcji. W chwili zawarcia transakeji opcja
nie jest aktywna. W interesie wystawcy lezy to, aby opcja nie zostata aktywowana.

Wysoko$é premii, ktérg za opcje otrzymuije wystawca, zalezy od atrakeyjnosci kursu realizacji oraz od poziomu,
na jokim ustawiona jest bariera aktywujgca. Im blizej biezgcego kursu rynkowego znajduje sie bariera, tym
wiegksze prawdopodobienstwo aktywacji opcji, przez co jest ona drozsza. Premia wyptacana jest dwa dni
robocze po zawarciu transakgji.

KORZYSCI

Oftrzymana premia.

RYZYKO

Bank moze zazqdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi fransakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnoséci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych srodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakcji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych srodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczy¢ transakcije przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczedniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakji, koszty wynikajqce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwiqgzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezeséniejsze wyjscie z inwestycji moze byé dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wezeéniejszego
zakoniczenia transakeji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegdlnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwoséé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesdniejszym rozliczeniu transakeji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezedniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznoéci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezesniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o kiérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkédw zawartych transakgji.

Jezeli kiedykolwiek w trakcie trwania opcji kurs rynkowy ,przebije” bariere aktywujqcq, a w dniu realizacji opcji
kurs rynkowy bedzie powyzej kursu realizacji, wystawca ma obowiqgzek sprzedazy okreslonej kwoty po
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kursie realizacji. Strata wystawcy wynikajgca z obowigzku jest wprost proporcjonalna do réznicy miedzy kursem
realizacji a kursem rynkowym w dniu realizacji opcji.

ROZLICZENIE OPCJI W DNIU REALIZACIJI

Zatozenie, ze opcja nie zostata aktywowana.

Niezaleznie od tego, gdzie znajdzie sie kurs rynkowy w dniu realizacji opcji, wystawca moze sprzedaé walute po
kursie rynkowym, gdyz opcja nie zostata aktywowana. Efektywny kurs sprzedazy waluty bedzie powiekszony
o wysoko$¢ otrzymanej premii.

OPCJA RKI CALL/strike 4,4270/bariera aktywujqgca 4,6700

Premia opcyjna w gr* Kurs w dniu realizacji Kurs efektywny
4 4,6670 4,7070
4 4,6270 4,6670
4 4,5770 4,6170
4 4,5270 4,5670
4 4,4270 4,4670
4 4,3270 4,3670
4 4,2770 4,3170
4 4,2270 4,2670
4 4,1770 4,2170

* Premia zalezy od parametréw opcji; powyzsza wartoéé jest jedynie poglgdowa.

Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja nie zostata aktywowana: profil zysk/strata oraz efektywny
kurs sprzedazy waluty osiggniety dzieki wystawieniu opcji egzotycznej typu KI/RKI CALL w poréwnaniu do
pozycji niezabezpieczonej, czyli sprzedazy waluty po biezgcym kursie rynkowym:
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Zatozenie, ze opcja zostata aktywowana.

L]
kurs A

kurs spot

kurs A+

premia |*

wgr

kurs A

A

L kurs efektywny

-=--1 N
I ) .
F— == bez zabezpieczenia
|
1
1
. >
kurs A kurs spot

Jezeli kurs rynkowy waluty znajdzie sie powyze| kursu realizacji, wystawca sprzeda walute po kursie realizacji.
Efektywny kurs sprzedazy waluty bedzie powiekszony o wysoko$é otrzymanej premii.
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SCENARIUSZ ROZLICZENIA OPCJI

OPCJA RKI CALL/strike 4,4270/bariera aktywujgca 4,6700

Premia opcyjna w gr* Kurs w dniu realizacji Kurs efektywny
4 4,6770 4,4670
4 4,6270 4,4670
4 4,5770 4,4670
4 4,5270 4,4670
4 4,4270 4,4670
4 4,3270 4,3670
4 4,2770 4,3170
4 4,2270 4,2670
4 4,1770 4,2170

* Premia zalezy od parametréw opcji; powyzsza wartoéé jest jedynie poglgdowa.

kurs spot

I bez zabezpieczenia
zysk I kurs A+ \A
premia |
strike A Premio{ | \ war
bariera 1/

= >
czas kurs A kurs spot

6.

6.1

Ponize| przedstawiona jest sytuacja, kiedy opcja jest aktywowana, profil zysk/strata oraz efektywny kurs
sprzedazy waluty osiggniety dzieki wystawieniu opcji egzotycznej typu KI/RKI CALL z barierq aktywujgcqg w
poréwnaniu do pozycji niezabezpieczonej, czyli sprzedazy waluty po biezgcym kursie rynkowym:

1 A A kurs efektywny
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OPCJE EGZOTYCZNE TYPU KNOCK-IN/REVERSE KNOCK-IN PUT
ZAKUP OPCIJI PUT Z BARIERA AKTYWUJACA

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCIJI

Kupno opcji egzotycznej typu knock-in (Kl)/reverse knock-in (RKI) PUT pozwala nabywcy na zabezpieczenie przed
spadkiem kursu walutowego w przysztosci. Nabywajqgc opcje, Klient ponosi koszt premii na rzecz wystawcy
opcji, tj. Banku. Poziom zabezpieczenia, bedqgcy kursem realizacji opcji, ustalony jest w momencie zawarcia
transakcji opcyjne;.

W instrument wbudowany jest dodatkowy warunek obowiqzujgcy od momentu zakupu opcji do dnia jej
wygasniecia. Jest fo bariera aktywujgca opcje ustawiona powyze| (knock-in) lub ponizej (reverse knock-in) kursu
realizacji. Aktywacja opcji moze nastgpi¢ w dowolnym momencie zycia opcji. W momencie zakupu opcja nie
jest aktywna. W interesie nabywcy lezy to, aby opcja zostata aktywowana.

Wysokosé premii, ktérg za opcje ptaci nabywca, zalezy od atrakeyjnosci kursu realizacji oraz od poziomu, na
jokim ustawiona jest bariera aktywujgca. Im blizej biezgcego kursu rynkowego znajduje sie bariera, tym
wieksze prawdopodobienstwo aktywacji opcji, przez co jest ona drozsza. Premia ptacona jest w dniu zawarcia
transakgji.



VA

KORZYSCI

Warunkowe zabezpieczenie przed spadkiem kursu zakupu waluty ponizej kursu realizacji. Nizszy koszt
zabezpieczenia niz przy zakupie opcji plain vanilla z tym samym kursem realizacji.

Mozliwo$é odstgpienia od zakupu, w przypadku gdy kurs rynkowy w dniu realizacji opcji bedzie wyzszy od
kursu realizacji.

RYZYKO

Bank moze zazqgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakeji. W konsekwencji Klient moze byé zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakeji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesdniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczyé transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczesniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycengq transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnoéci wezesniejsze wyijécie z inwestycji moze by¢ dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o kitérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakgji, w okrelonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegélnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwos$é doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezesniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, kidre wynikajq z warunkéw zawartych transakgji.

Brak zabezpieczenia przed spadkiem kursu w przypadku braku aktywacji opciji. Strata ograniczona do wysokosci
premii zaptaconej za opcje.
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ROZLICZENIE OPCJI W DNIU REALIZACII

Zatozenie, ze opcja nie zostata aktywowana.

Niezaleznie od tego, gdzie znajdzie sie kurs rynkowy w dniu realizacji opcji, nabywca sprzeda walute po kursie
rynkowym, gdyz opcja nigdy nie zostata aktywowana. Efektywny kurs sprzedazy waluty bedzie obnizony o

wysoko$é zaptaconej premii.

OPCJA KI PUT/strike 4,4270/bariera aktywujgca 4,6700

Koszt zakupu opcji w gr* Kurs w dniu rozliczenia Kurs efektywny
4 4,6570 4,6170
4 4,6270 4,5870
4 4,5770 4,5370
4 4,5270 4,4870
4 4,4270 4,3870
4 4,3270 4,2870
4 4,2770 4,2370
4 4,2270 4,1870
4 4,1770 4,1370

* Koszt zalezy od parametréw opcji; powyzsza wartoéé jest jedynie poglgdowa.

Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja nie zostata aktywowana: profil zysk/strata oraz efektywny
kurs sprzedazy waluty osiggniety dzieki nabyciu opcji egzotycznej typu KI/RKI PUT w poréwnaniu do pozycji

niezabezpieczonej, czyli sprzedazy waluty po biezgcym kursie rynkowym:
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Jezeli kurs rynkowy waluty znajdzie sie ponizej kursu realizacji, nabywca sprzeda walute po kursie realizacji.
Efektywny kurs sprzedazy waluty bedzie obnizony o warto$¢ zaptaconej premii.
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SCENARIUSZ ROZLICZENIA OPCJI

OPCIJA KI PUT/strike 4,4270/bariera aktywujgca 4,6700

Koszt zakupu opcji w gr* Kurs w dniu rozliczenia Kurs efektywny
4 4,6770 4,6370
4 4,6270 4,5870
4 4,5770 4,5370
4 4,5270 4,4870
4 4,4270 4,3870
4 4,3270 4,3870
4 4,2770 4,3870
4 4,2270 4,3870
4 4,1770 4,3870

* Koszt zalezy od parametréw opcji; powyzsza wartoéé jest jedynie poglgdowa.

Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja zostata aktywowana: profil zysk/strata oraz efektywny kurs
sprzedazy waluty osiggniety dzieki nabyciu opcji egzotycznej typu KI/RKI PUT w poréwnaniu do pozycji

niezabezpieczonej, czyli sprzedazy waluty po biezgcym kursie rynkowym:
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6.2 SPRZEDAZ OPCJI PUT Z BARIERA AKTYWUJACA

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCIJI

Sprzedaz, czyli wystawienie opcji egzotycznej typu knock-in
wystawiajgcemu na ofrzymanie premii z tytutu ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walutowego w przysztosci.
Wystawienie opcji sprzedazy wigze sie z obowigzkiem kupna okreslonej kwoty waluty na rzecz nabywcy opgji,
1j. Banku. Kurs kupna (realizacji) ustalony jest w momencie zawarcia transakeji opcyjnej.

kurs A

kurs A

-premia |

wgr

A kurs efektywny

bez zabezpieczenia

. o

Ll
kurs spot

(Kl)/reverse knock-in (RKI) PUT, pozwala

W instrument wbudowany jest dodatkowy warunek obowigzujgcy od momentu sprzedazy opcji do dnia jej
wygasniecia. Jest fo bariera aktywujgca opcje ustawiona powyze| (knock-in) lub ponizej (reverse knock-in) kursu
realizacji. Aktywacja opcji moze nastgpi¢ w dowolnym momencie zycia opcji. W chwili zawarcia transakeji opcja
nie jest aktywna. W interesie wystawcy lezy to, aby opcja nie zostata aktywowana.

Wysoko$é premii, ktérg za opcje otrzymuije wystawca, zalezy od atrakeyjnosci kursu realizacji oraz od poziomu,
na jakim ustawiona jest bariera aktywujgca. Im blizej biezgcego kursu rynkowego znajduje sie bariera, tym
wieksze prawdopodobienstwo aktywacji opcji, przez co jest ona drozsza. Premia wyptacana jest dwa dni
robocze po zawarciu transakgii.

KORZYSCI

Oftrzymana premia.



74

RYZYKO

Bank moze zazqgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowe| wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze byé zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakeji w momencie lub wysokosci, kiére sq trudne lub niemozliwe
do wczeéniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych srodkéw moze skutkowaé jednostronnym wczedniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczy¢ transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczesdniejsze zakonczenie transakcji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycengq transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnoéci wezesniejsze wyijécie z inwestycji moze by¢ dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwaniatransakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakgji, w okrelonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegélnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezeéniejsze zakoniczenie transakcji bedzie wigzato sie  z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgeych mozliwoéé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakeji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakgji
w danym momencie, w zalezno$ci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezedniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuije ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, kidre wynikajqg z warunkéw zawartych transakgji.

Jezeli kiedykolwiek w trakcie trwania opcji kurs rynkowy ,przebije” bariere aktywujgcq, a w dniu realizacji opgj
kurs rynkowy bedzie ponizej kursu realizacji, wystawca ma obowigzek zakupu okreslonej kwoty po kursie
realizacji. Strata wystawcy wynikajgca z obowigzku jest wprost proporcjonalna do réznicy miedzy kursem
realizacji a kursem rynkowym w dniu realizacji opgj.

ROZLICZENIE OPCJI W DNIU REALIZACIJI
Zatozenie, ze opcja nie zostata aktywowana.

Niezaleznie od tego, gdzie znajdzie sie kurs rynkowy w dniu realizacji opcji, wystawca moze kupié¢ walute po
kursie rynkowym, gdyz opcja nigdy nie zostanie aktywowana. Efektywny kurs kupna waluty bedzie obnizony o
wysoko$é ofrzymanej premii.

OPCIJA KI PUT/strike 4,4330/bariera aktywujqgca 4,6700

Premia opcyjna w gr* Kurs w dniu realizacji Kurs efektywny
4 4,6630 4,6230
4 4,6330 4,5930
4 4,5830 4,5430
4 4,5330 4,4930
4 4,4330 4,3930
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OPCJA KI PUT/strike 4,4330/bariera aktywujqca 4,6700

Premia opcyjna w gr* Kurs w dniu realizacji Kurs efektywny
4 4,3330 4,2930
4 4,2830 4,2430
4 4,2330 4,1930
4 4,1830 4,1430

* Premia zalezy od parametréw opcji; powyzsza warto$é jest jedynie poglgdowa.

Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja nie zostata aktywowana: profil zysk/strata oraz efektywny
kurs kupna waluty osiggniety dzieki wystawieniu opcji egzotycznej typu KI/RKI PUT w poréwnaniu do pozycji
niezabezpieczonej, czyli kupna waluty po biezgcym kursie rynkowym:
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|
I |
1
|

- >

kurs A kurs spot

Jezeli kurs rynkowy waluty znajdzie sie ponizej kursu realizacji, wystawca kupi walute po kursie realizacji.
Efektywny kurs kupna waluty bedzie obnizony o wysoko$¢ otrzymanej premii.

SCENARIUSZ ROZLICZENIA OPCIJI

OPCIJA KI PUT/strike 4,4330/bariera aktywujqgca 4,6700

Premia opcyjna w gr*

Kurs w dniu realizacji

Kurs efektywny

4 4,6830 4,6430
4 4,6330 4,5930
4 4,5830 4,5430
4 4,5330 4,4930
4 4,4330 4,3930
4 4,3330 4,3930
4 4,2830 4,3930
4 4,2330 4,3930
4 4,1830 4,3930

* Premia zalezy od parametréw opcji; powyzsza wartoéé jest jedynie pogladowa.
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Ponizej przedstawiona jest sytuacja, kiedy opcja jest aktywowana, profil zysk/strata oraz efektywny kurs kupna
waluty osiggniety dzieki wystawieniu opcji egzotycznej typu KI/RKI PUT z barierq aktywujgcq w poréwnaniu do
pozycji niezabezpieczonej, czyli kupna waluty po biezgcym kursie rynkowym:

A A A kurs efektywny
ki t
urs spo ) I bez zabezpieczenia
zys
Y I ~a
strike A Premic{ /; kurs A
» e |
I kurs spot kurs A I
bariera | -premia i
strata ! war |
> kurs A z >
czas kurs A kurs spot

y kurs spot A A kurs efektywny ,
bariera 2 bez zabezpieczenia , /
zysk ! \ /
I ,
. 1 kurs A+ 4
. P
strike A remlo{ I\ > premia = = T //
| kurs spot war | //
bariera 1 I kurs A |=— = ¥
strata ! 71
' d
> kurs A I >
czas kurs A kurs spot
7. OPCJE EGZOTYCZNE TYPU ONE-TOUCH (OPCJA BINARNA)

71

Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja zostata aktywowana: profil zysk/strata oraz efektywny kurs
sprzedazy waluty osiggniety dzieki wystawieniu opcji egzotycznej typu DKI CALL w porownamu do pozycji
niezabezpieczonej, czyli sprzedazy waluty po biezgcym kursie rynkowym. Do aktywacji opcji wystarczy
Juderzenie” kursu rynkowego jednq z dwédch barier.

ZAKUP OPCJI/OPCIA TYPU ,ZAKLAD"”

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCIJI

Kupno opcji egzotycznej typu one-touch (OT) pozwala nabywcy na skorzystanie ze zmian kursu walutowego w
przysztosci. Nabywajqc opcje Klient ponosi koszt premii na rzecz sprzedawcy opcji, 1j. Banku. Opcja ma
okreslone z géry dwa parametry: kwote wyptaty i poziom bariery. W zamian za zaptacong premie nabywca
opcji ma prawo do otrzymania kwoty wyptaty w dniu wygasniecia opcji, pod warunkiem ze kiedykolwiek w
trakcie jej zycia:
m kurs rynkowy danej pary walut ,przebije” bariere ustawiong powyzej kursu rynkowego z dnia zawarcia
transakcji — przebicie od dotu; gra na wzrost kursu;

m kurs rynkowy danej pary walut ,przebije” bariere ustawiong ponizej kursu rynkowego z dnia zawarcia
transakeji — przebicie od géry; gra na spadek kursu.

Jezeli zaden z tych warunkéw nie zostanie spetniony, nabywca opcji nie otrzymuje zadnej wyptaty.

Premia, ktérq ptaci nabywca opciji, jest okreslona jako procent kwoty wyptaty. Jej wysoko$é zalezy od poziomu
bariery oraz zmiennosci rynkowej danej pary walut. Im blizej biezgcego kursu rynkowego jest bariera, tym
wieksze prawdopodobienstwo jej ,przebicia” i otrzymania wyptaty, przez co opcja jest drozsza. Podobnie rzecz
ma sie ze zmiennoscig rynkowg — im wieksza zmienno$¢, tym drozsza opcja. Premia ptacona jest w dniu
zawarcia fransakgji.
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KORZYSCI

Osiggniecie z goéry ustalonej kwoty wyptaty, w przypadku gdy kiedykolwiek w trakcie zycia opcji zostang
spetnione warunki transakgji.

Z géry znane kwoty rozliczenia transakeji — tak zysku, jak i straty.

RYZYKO

Bank moze zazqgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowe| wyceny zawartych przez
Klienta transakeji. W konsekwencji Klient moze byé zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakcji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesdniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczyé transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczesniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnoéci wezesniejsze wyijsécie z inwestycji moze by¢ dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o kitérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na ryzyku, ze Bank dokona jednostronnego wczeséniejszego
zakonczenia transakgji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegélnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwos$é doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezesniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajqca z referencyjnej wycenie rynkowej, o kiérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé nie dokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, kidre wynikajq z warunkéw zawartych transakgji.

Brak wyptaty i utrata premii w przypadku braku spetnienia warunkéw transakcji. Strata ograniczona do
wysoko$ci zaptaconej premii.

GRAFICZNA INTERPRETACJIA

Zaleznie od tego, czy w ciggu zycia opcji bariera opcji egzotycznej typu one-touch zostanie osiggnieta, rozliczenie
moze wyglgdaé nastepujqco:

Cena opcji kwotowana: 25-35%

Kurs spot w momencie zakupu: ~ EUR/PLN 4,5900

Data realizacji opcji: 1 miesiqc

Ustawienie bariery: EUR/PLN 4,7000

Obserwacja bariery: ciqggta (od zakupu opcji do dnia realizacji)
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SCENARIUSZ ROZLICZENIA OPCJI

OPCJA OT/bariera 4,7000

Premia p’rotnoverEanobywcq opdji Czy nostqp_i_’rZKr}ll'\z”eé)lae bariery ] [y —
-35 000 5,3000 100 000
-35 000 5,1500 100 000
-35 000 5,0000 100 000
-35 000 4,6000 0
-35 000 4,2000 0
-35 000 4,0000 0
* Koszt zalezy od parametréw opcji; powyzsza wartoéé jest jedynie poglgdowa.
Sytuacja, kiedy bariera zostaje osiggnieta Sytuacja, kiedy bariera nie zostaje osiggnieta
i kupujgcy otrzymuje wyptate: i opcja wygasa bez wartosci:
Akurs spot I kurs spot A I
|
I |
I |
I bariera :
bariera : I
|
|
I |
I kurs spot
' > >
czas CZ0S czas €Zas
realizacji opcji realizacji opcji

7.2

SPRZEDAZ OPCJI/OPCJA TYPU ,,ZAKLAD”

ZASTOSOWANIE, OPISTRANSAKCIJI

Sprzedaz, czyli wystawienie opcji egzotycznej typu  one-touch, pozwala wystawiajgcemu na  otrzymanie
premii z tytutu ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walutowego w przysztosci. Opcja ma okreslone z géry dwa
parametry: kwote wyptaty i poziom bariery. W zamian za otrzymang premie sprzedawca opcji ma obowigzek
uiszczenia kwoty wyptaty w dniu wygasniecia opcji na rzecz nabywcy, 1j. Banku, pod warunkiem ze kiedykolwiek
w trakcie jej zycia:
m kurs rynkowy danej pary walut ,przebije” bariere ustawiong powyzej kursu rynkowego z dnia zawarcia
transakeji — przebicie od dotu; wystawca gra na brak wzrostéw, stabilizacje lub spadek kursu;

= kurs rynkowy danej pary walut ,przebije” bariere ustawiong ponizej kursu rynkowego z dnia zawarcia
transakcji — przebicie od géry; wystawca gra na brak spadku, stabilizacje lub wzrost kursu.

Jezeli zaden z tych warunkéw nie zostanie spetniony, wystawca opcji nie uiszcza zadne| wyptaty i zachowuije
catq otrzymang pierwotnie premie.

Premia, ktérq otrzymuije sprzedajqcy opcje wystawca, jest okreslona jako procent kwoty wyptaty. Jej wysoko$é
zalezy od poziomu bariery oraz zmiennosci rynkowej danej pary walut. Im blizej biezgcego kursu rynkowego
jest bariera, tym wieksze prawdopodobienstwo je| ,przebicia” i koniecznosci uiszczenia wyptaty, przez co
wystawiona opcja jest drozsza. Podobnie rzecz ma sie ze zmiennosciq rynkowqg — im wieksza zmienno$¢, tym
drozsza opcja. Premia wyptacana jest dwa dni robocze od dnia zawarcia transakgji.
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KORZYSCI

Oftrzymana premia. Z géry znane kwoty rozliczenia transakcji — tak zysku, jak i straty.

RYZYKO

Bank moze zazqgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnoéci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych srodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakcji w momencie lub wysokoéci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezedniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczyé transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczesniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajqce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okredlonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycengq transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezesdniejsze wyjscie z inwestycji moze by¢ dokonane po
gorsze| dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwaniatransakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na ryzyku, ze Bank dokona jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakeji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegdlnoéci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezeéniejsze zakoniczenie transakcji bedzie wigzato sie  z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé¢ doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznoéci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnoéci wezedniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkédw zawartych transakgji.

Konieczno$¢ uiszczenia catosci ustalone| kwoty wyptaty, w przypadku gdy w dniu realizacji opcji warunki
transakcji zostang spetnione.

GRAFICZNA INTERPRETACJA

Zaleznie od tego, czy w ciggu zycia opcji bariera opcji egzotycznej typu one-touch zostanie osiggnieta, rozliczenie
wystawionej opcji moze wyglgdaé nastepujgco:

Cena opcji kwotowana: 35-45%

Kurs spot w momencie zakupu:  EUR/PLN 4,5900

Data realizacji opqji: 1 miesiqc

Ustawienie bariery: EUR/PLN 4,7000

Obserwacja bariery: ciggta (od zakupu opcji do dnia realizacji)



SCENARIUSZ ROZLICZENIA OPCJI

OPCJA OT/bariera 4,7000

Psrsséiic;tc;f:):ggr\prJEiz Gy noStqp.#XKF}ﬁleg el loariony Wyptata w EUR na rzecz kupujgcego
35000 5,3000 -100 000
35000 5,1500 -100 000
35000 5,0000 -100 000
35000 4,6000 zachowana premia
35 000 4,2000 zachowana premia
35 000 4,0000 zachowana premia

* Premia zalezy od parametréw opcji; powyzsza wartoéé jest jedynie poglgdowa.

Sytuacja, kiedy bariera nie zostaje osiggnieta i wystawca nie uviszcza wyptaty:

kurs spot A

bariera

L.

Cczas

»
czas

realizacji opcji

Sytuacja, kiedy bariera zostaje osiggnieta i wystawca uiszcza wyptate:

A kurs spot I
1
|
|
bariera I
|
|
1
| >
»
czas  €zas

realizacji opcji
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8.

8.1

OPCJE EGZOTYCZNE TYPU DOUBLE NO-TOUCH (OPCJA BINARNA)
ZAKUP OPCJI/OPCIJA TYPU ,,ZAKLAD”

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCJI

Kupno opcji egzotycznej typu double no-touch (DNT) pozwala nabywcy na skorzystanie ze zmian kursu
walutowego w przysztodci. Nabywajqc opcje Klient ponosi koszt premii na rzecz wystawcy opgji, tj. Banku.
Opcja ma okreélone z géry trzy parametry: kwote wyptaty i poziomy dwéch barier.

W zamian za zaptacong premie nabywca opcji ma prawo do otrzymania kwoty wyptaty w dniu wygasniecia
opcji. Do wyptaty dojdzie, pod warunkiem ze w trakcie zycia opcji kurs rynkowy nigdy nie ,przebije” zadnej z
barier. Bariery ustawione sq w ten sposdb, ze jedna bariera jest powyzej, a druga ponizej biezgcego kursu
rynkowego.

Jesli ktérakolwiek z barier zostanie osiggnieta, nabywca opcji nie otrzymuje zadnej wyptaty.

Premia, ktérg ptaci nabywca opciji, jest okreslona jako procent kwoty wyptaty. Jej wysoko$é zalezy od poziomu
barier oraz zmiennosci rynkowej danej pary walut. Im dalej biezgcego kursu rynkowego sq bariery, tym mniejsze
prawdopodobienstwo ich ,przebicia”. Oznacza to wieksze prawdopodobienstwo otrzymania wyptaty, przez co
opcja jest drozsza. Inaczej rzecz ma sie ze zmiennoscig rynkowq — im wieksza zmienno$¢, tym wieksze szanse
na ,przebicie” barier, przez co opcja jest tansza. Premia ptacona jest w dniu zawarcia transakgji.

KORZYSCI

Osiggniecie z géry ustalonej kwoty wyptaty, w przypadku gdy kiedykolwiek w trakcie zycia opcji zostang
spetnione warunki transakgji.

Z géry znane kwoty rozliczenia transakeji — tak zysku, jak i straty.

RYZYKO

Bank moze zazgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakcji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych srodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczyé transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczedniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajqce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezedniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezeéniejsze wyjscie z inwestycji moze byé dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wezesniejszego
zakonczenia transakgji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegdlnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezeéniejsze zakoniczenie transakcji bedzie wigzato sie  z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwoséé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakdji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznoéci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnoéci wezedniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o kiérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.
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Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkéw zawartych transakgji.

Brak wyptaty i utrata premii w przypadku braku spetnienia warunkéw transakcji. Strata ograniczona do
wysokosci zaptaconej premii.

GRAFICZNA INTERPRETACJA

Zaleznie od tego, czy w ciqgu zycia opcji ktérakolwiek z barier opcji egzotycznej typu double no-touch zostanie
osiqgnieta, rozliczenie zakupionej opcji moze wyglgdaénastepujgco:

Cena opcji kwotowana: 30-40%

Kurs spot w momencie zakupu: ~ EUR/PLN 4,5900

Data realizacji opcji: 1 miesigc

Ustawienie bariery: EUR/PLN 4,2400 oraz 4,7000
Obserwacja bariery: ciggta (od zakupu opcji do dnia realizacji)

OPCJA DNT/bariery 4,2000 i 4,7000

Premia ptatna przez nabywce opcji Czy nastgpito przebicie bariery ~ Wyptata w EUR na rzecz kupujgcego

w EUR* TAK/NIE

-40 000 5,3000 0

-40 000 4,7000

-40 000 4,6500 100 000

-40 000 4,6000 100 000

-40 000 4,2500 100 000

-40 000 4,2000 0

-40 000 4,0000 0

* Premia zalezy od parametréw opcji; powyzsza warto$é jest jedynie poglgdowa.

Sytuacja, kiedy zadna z barier nie zostaje osiggnieta i kupujgcy otrzymuije wyptate:

A I
kurs spot I
bariera 2 l
|
|
bariera 1 |
|

| .

»

czas  €Zas
realizacji opcji
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Sytuacja, kiedy ktéras z barier zostaje osiggnieta i opcja wygasa bez wartosci:

A I
kurs spot I
bariera 2
|
|
|
|
bariera 1 |
|
| <
»

czas  €zas
realizacji opgji

8.2 SPRZEDAZ OPCJI/OPCJA TYPU ,,ZAKLAD”

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCIJI

Sprzedaz, czyli wystawienie opcji egzotycznej typu double no-touch (DNT), pozwala sprzedawcy na otrzymanie
premii z tytutu ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walutowego w przysztosci. Opcja ma okreslone z géry trzy
parametry: kwote wyptaty i poziomy dwéch barier.

W zamian za otrzymang premie wystawca opcji ma obowigzek uiszczenia kwoty wyptaty w dniu realizacji opgji
na rzecz nabywecy, tj. Banku. Do wyptaty dojdzie, pod warunkiem ze w trakcie zycia opcji kurs rynkowy nigdy nie
«przebije” zadnej z barier. Bariery ustawione sq w ten sposéb, ze jedna bariera jest powyzej, a druga ponize|
biezgcego kursu rynkowego.

Jezeli ktérakolwiek z barier zostanie osiggnieta, wystawca opcji nie uiszcza zadnej wyptaty.

Premia, ktérq dostaje wystawca opcji, jest okreslona jako procent kwoty wyptaty. Jej wysoko$¢ zalezy od
poziomu bariery oraz zmiennosci rynkowe| danej pary walut. Im dalej biezgcego kursu rynkowego sq bariery,
tym mniejsze prawdopodobienstwo ich ,przebicia”. Oznacza to wigksze prawdopodobienstwo koniecznosci
uiszczenia wyptaty, przez co wystawiona opcja jest drozsza. Inaczej rzecz ma sie ze zmiennosciq rynkowq — im
wigksza zmienno$¢, tym wieksze szanse na ,przebicie” barier, przez co opcja jest tafsza. Premia ptacona jest
w dniu zawarcia transakgji.

KORZYSCI
Mozliwo$é uzyskania premii.

Z géry znane kwoty rozliczenia transakgji — tak zysku, jak i straty.

RYZYKO

Bank moze zazgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnoéci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakeji. W konsekwencji Klient moze byé zobowiqzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakcji w momencie lub wysokoéci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczedniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wczesniejszym
zakonczeniem zawartych transakcji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjomi dla Klienta.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczyé transakcije przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczeéniejsze zakonczenie transakcji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
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bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajqce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwiqgzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycengq transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezeéniejsze wyjscie z inwestycji moze byé dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o kiérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwaniatransakci.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wezesniejszego
zakonczenia transakgji, w okredlonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegdlnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wczesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwoséé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczeéniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznodci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezesniejsze wyijécie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem

przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkédw zawartych transakgji.

Konieczno$¢ uiszczenia catosci ustalone| kwoty wyptaty, w przypadku gdy w dniu realizacji opcji warunki
transakcji zostang spetnione.

Z gbry znane kwoty rozliczenia transakeji — tak zysku, jak i straty.
GRAFICZNA INTERPRETACJA

Zaleznie od tego, czy w ciggu zycia opcji ktéras bariera opcji egzotycznej typu double no-touch zostanie
osiggnieta, rozliczenie wystawione| opcji moze wyglgdaé nastepujqco:

Cena opcji kwotowana: 40-55%

Kurs spot w momencie zakupu:  EUR/PLN 4,5900

Data realizacji opcji: 1 miesigc

Ustawienie bariery: EUR/PLN 4,2400 oraz 4,7000
Obserwacja bariery: ciggta (od zakupu opcji do dnia realizacji)

OPCIJA DNT/bariery 4,2400 i 4,7000

Premia otrzymana przez Czy nastgpito przebicie bariery ~ Wyptata w EUR na rzecz kupujgcego
sprzedajgcego w EUR* TAK/NIE

40 000 5,3000 0

40 000 4,7000 0

40 000 4,6500 -100 000

40 000 4,6000 -100 000

40 000 4,2500 -100 000

40 000 4,2000 0

40 000 4,0000 0

* Premia zalezy od parametréw opcji; powyzsza wartoéé jest jedynie poglagdowa.



Sytuacja, kiedy jedna z barier zostaje osiggnieta i wystawiajgcy opcje nie uiszcza wyptaty:

A I
kurs spot I
bariera 2
|
|
|
|
bariera 1 |
|
| >
>

czas  €zas
realizacji opgji

Sytuacja, kiedy zadna z barier nie zostaje osiggnieta i wystawca opcji viszcza wyptate:

A I
kurs spot I
bariera 2 |
|
|
bariera 1 |
|

| .

>

czas 708
realizacji opcji
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9.

9.1

OPCJE EGZOTYCZNE TYPU EUROPEAN DIGITAL
(OPCJA BINARNA)

ZAKUP OPCJI/OPCJA TYPU ,,ZAKLAD"”

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCJI

Kupno opcji egzotycznej typu european digital (ED) pozwala nabywcy na skorzystanie ze zmian kursu
walutowego w przysztosci. Nabywajqc opcje Klient ponosi koszt premii na rzecz wystawcy opcji, 1j. Banku.
Opcja ma okreslone z géry dwa parametry: kwote wyptaty i poziom bariery. W zamian za zaptaconqg premie
nabywca opcji ma prawo do otrzymania kwoty wyptaty, pod warunkiem ze w dniu realizacji opciji:

m fixing NBP lub kurs odpowiedniego Banku Centralnego (np. ECB) dla danej pary walut bedzie wyzszy od
poziomu bariery; bariera ,przebita” od dotu, gra na wzrost kursu — CALL;

m fixing NBP lub kurs odpowiedniego Banku Centralnego (np. ECB) dla danej pary walut bedzie nizszy od
poziomu bariery; bariera ,przebita” od géry, gra na spadek kursu — PUT.

Uwaga: bariera moze byé ustawiona ponizej lub powyze| biezqcego kursu terminowego.
Jezeli zaden z tych warunkéw nie zostanie spetniony, nabywca opcji nie otrzymuije zadnej wyptaty.

Premia, ktérg ptaci nabywca opciji, jest okreslona jako procent kwoty wyptaty. Jej wysoko$é zalezy od poziomu
bariery oraz zmiennosci rynkowej danej pary walut. Im blizej biezgcego kursu terminowego znajduije sie bariera,
tym wngksze prawdopodoblensfwo iei ,,przeblacl i otrzymonlc wyptaty, przez co opcja jest drozsza. Podobnie
rzecz ma sie ze zmiennosciq rynkowq — im wieksza zmienno$¢, tym drozsza opcja. Premia ptacona jest w dniu
zawarcia transakgji.

KORZYSCI

Osiggniecie z gory ustalone] kwoty wyptaty, w przypadku gdy w dniu realizacji opcji warunki transakeji zostang
spetnione. Z géry znane kwoty rozliczenia transakcji zysku i straty.

RYZYKO

Bank moze zazgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakeji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych srodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakofczyé transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczedniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwoéé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajqce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezeséniejsze wyjscie z inwestycji moze byé dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wezesniejszego
zakoniczenia transakeji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegdlnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwoséé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakdji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wczesniejsze rozwigzanie transakeji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng
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transakcji w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezesniejsze wyijscie z
inwestycji moze byé dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny
rynkowej, o kiérej Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakcji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkéw zawartych transakgji.

Brak wyptaty i utrata premii w przypadku niespetnienia warunkéw transakcji w dniu realizacji opcji. Strata
ograniczona do wysoko$ci zaptaconej premii.

GRAFICZNA INTERPRETACJA

W zaleznosci od tego, czy bariera opcji binarnej zostanie osiggnieta, rozliczenie zakupionej opcji european
digital moze wygladaé nastepujgco:

Cena opcji kwotowana: 25-35%

Kurs EUR/PLN w momencie zakupu opcji: ~ 4,5900

Data realizacji opcji: 1 miesiqc
Bariera: powyzej 4,7000

OPCJA ED/bariera 4,7000

Premia ptatna vaZSZR Sabywce opdji Czy nustqp_:_’fz K[:}rl\zlfé)icie bariery Wyplata w EUR na rzecz kupuigcego
-35 000 5,3000 100 000
-35 000 5,1500 100 000
-35 000 5,0000 100 000
-35 000 4,6000 0
-35 000 4,2000 0
-35 000 4,0000 0

* Koszt zalezy od parametréw opcji; powyzsza warto$é jest jedynie poglgdowa.
Sytuacja, kiedy bariera zostaje osiggnieta i kupujqcy otrzymuije wyptate:
4 I

kurs spot

bariera

| .
»

czas Cczas

realizacji opgji
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Sytuacja, kiedy bariera nie zostaje osiggnieta i opcja wygasa bez wartosci:

A
kurs spot

bariera

.
gl

czas ~ €zOs
realizacji opgji

9.2 SPRZEDAZ OPCJI/OPCJA TYPU ,ZAKLAD”

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCIJI

Sprzedaz, czyli wystawienie opcji egzotycznej typu european digital (ED), pozwala sprzedajgcemu na otrzymanie
premii z tytutu ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walutowego w przysztosci. Opcja ma okreslone z géry dwa
parametry: kwote wyptaty i poziom bariery. W zamian za otrzymang premie wystawca opcji ma obowigzek
uiszczenia kwoty wyptaty na rzecz nabywcy, tj. Banku, pod warunkiem ze w dniu realizacji opcji:

m fixing NBP lub kurs odpowiedniego Banku Centralnego (np. ECB) dla danej pary walut bedzie wyzszy od
poziomu bariery, jezeli bariera byta powyze| biezgcego kursu terminowego; bariera ,przebita” od dotu,
gra na spadek —CALL,

m fixing NBP lub kurs odpowiedniego Banku Centralnego (np. ECB) dla danej pary walut bedzie nizszy od
poziomu bariery, jezeli bariera byta ponizej biezgcego kursu terminowego; bariera ,przebita” od géry, gra
na wzrost —PUT.

Uwaga: bariera moze byé ustawiona ponizej lub powyze| biezqcego kursu terminowego. Jezeli zaden z tych
warunkdw nie zostanie spetniony, wystawca opcji nie uiszcza zadnej wyptaty.

Premia, ktérq dostaje wystawca opcji, jest okreslona jako procent kwoty wyptaty. Jej wysoko$é zalezy od poziomu
bariery oraz zmiennosci rynkowej danej pary walut. Im blizej biezgcego kursu terminowego jest bariera, tym
wieksze prawdopodobienstwo jej ,przebicia” i koniecznoéci dokonania wyptaty, przez co opcja jest drozsza.
Podobnie rzecz ma sie ze zmiennosciq rynkowq — im wieksza zmienno$¢, tym drozsza opcja. Premia wyptacana
jest dwa dni robocze po zawarciu transakgji.

KORZYSCI

Oftrzymana premia.

RYZYKO

Bank moze zazqgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiednie] umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowe| wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze byé zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakcji w momencie lub wysokoéci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesdniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych srodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakcji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjomi dla Klienta.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczyé transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie



terminem, takie wczedniejsze zakonczenie transakcji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakji, koszty wynikajqce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okredlonych instrumentéw) lub strat (wezeéniejsze
rozwiqzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycengq transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezesdniejsze wyjscie z inwestycji moze byé dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwaniatransakcii.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wezesniejszego
zakonczenia transakgji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegdlnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwoséé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zalezno$ci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezesniejsze wyijécie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkédw zawartych transakgji.

Konieczno$¢ uiszczenia catosci ustalonej kwoty wyptaty, w przypadku gdy w dniu realizacji opcji warunki
transakcji zostang spetnione.

Maksymalna strata ograniczona do wysokosci wyptaty.

GRAFICZNA INTERPRETACJA

W zaleznosci od tego, czy bariera opcji binarnej zostanie osiggnieta, rozliczenie wystawionej opcji egzotycznej
typu european digital moze wyglgdaé nastepujgco:

Cena opcji kwotowana: 35-55%

Kurs EUR/PLN w momencie zakupu opcji: ~ 4,5900

Data realizacji opcji: 1 miesiqc
Bariera: powyze| 4,7000

OPCJA ED/bariera 4,7000

P:s:;;z;zgzsw&;ﬁz Gy ncstqp_li_’erKp}l;\z”eEb et ooy Wyptata w EUR na rzecz kupujgcego
35000 5,3000 -100 000
35000 5,1500 -100 000
35000 5,0000 -100 000
35 000 4,6000 0
35000 4,2000 0
35000 4,0000 0

* Premia zalezy od parametréw opcji; powyzsza warto$é jest jedynie poglgdowa.
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Sytuacja, kiedy bariera nie zostaje osiggnieta i wystawca nie dokonuje wyptaty:

A I
kurs spot

bariera

.
gl

czas ~ €zOs
realizacji opgji

Sytuacja, kiedy bariera zostaje osiggnieta i wystawca dokonuje wyptaty:

A
kurs spot

bariera

| .
>

czas Czas

realizacji opcji

10. OPCIJE AZJATYCKIE TYPU AVERAGE RATE CALL
10.1 ZAKUP OPCJI CALL

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCIJI

Kupno opcji azjatyckiej typu average rate CALL pozwala nabywcy na warunkowe zabezpieczenie przed
wzrostem kursu walutowego w przysztosci. Nabywajgc opcje Klient ponosi koszt premii na rzecz sprzedawcy
opcji, tj. Banku. Poziom zabezpieczenia, bedqgcy kursem realizacji opcji, ustalony jest w momencie zawarcia
transakcji opcyjne;j.

Ten rodzaj opcji azjatyckiej rézni sie od opcji plain vanilla tym, ze kurs referencyjny do rozliczenia opcji jest
okreélony jako $rednia obserwowanych fixingdw kursu danej pary walut w trakcie zycia opcji. Czestotliwosé
obserwacji moze by¢ ustalona na dziennej, tygodniowej lub miesiecznej bazie.

Wysoko$é premii, ktérg za opcje ptaci nabywca, zalezy od atrakcyjnosci kursu realizacji oraz od czestotliwosci
obserwaciji fixingéw. Premia z opcji azjatyckiej kalkulowana na érednich z wiekszej liczby obserwacii jest nizsza

od premii opartej na wyniku liczonym na podstawie mniejszej liczby obserwaciji.

Opcja tego typu rozliczana jest wytqcznie w sposdb nierzeczywisty poprzez ptatno$éé netto.
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KORZYSCI

Zabezpieczenie przed wzrostem kursu zakupu waluty, pod warunkiem ze $rednia obserwaciji fixingdw bedzie
wyzsza od kursu realizagji.

Nizszy koszt zabezpieczenia niz przy zakupie opcji plain vanilla z tym samym kursem realizacji. Mozliwo$¢
odstgpienia od zakupu waluty, w przypadku gdy $rednia obserwacii fixingdw bedzie wyzsza od kursu realizacji.

RYZYKO

Bank moze zazqgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakeji. W konsekwencji Klient moze byé zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakeji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesdniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczyé transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczesniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycengq transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnoéci wezesniejsze wyijécie z inwestycji moze by¢ dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o kitérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakgji, w okrelonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegélnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwoéé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezesniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, kidre wynikajq z warunkéw zawartych transakgji.

Strata ograniczona do wysokosci premii zaptaconej za opcie.

GRAFICZNA INTERPRETACJA
Zatozenie, ze opcja zostata zrealizowana.

Jezeli $rednia z fixingédw w dniu realizacji opcji okaze sie wyzsza od kursu realizacji, nabywca opcji azjatyckiej
typu average rate CALL rozliczy zakup waluty wg nastepujgcego schematu:

nominat opcji x ($rednia z fixingdw - kurs realizacji) - wysoko$é zaptaconej premii



Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja zostata zrealizowana: profil zysk/strata oraz efektywny kurs
zakupu waluty osiggniety dzieki nabyciu opcji azjatyckiej typu average rate CALL w poréwnaniu do pozyciji
niezabezpieczonej, czyli zakupu waluty po biezgcym kursie rynkowym:

4 A A kurs efektywny
kurs spot
bez zabezpieczenia
zysk : \
$rednia |
| - kurs A+
» premia fem =
kurs A \\/ 1/ éredni kurs wgr :
kurs A & T =
strata I _ll
'
» kurs A »
czas kurs A $redni kurs

Zatozenie, ze opcja nie zostata zrealizowana.
Jezeli $rednia fixingdw w dniu realizacji opcji okaze sie nizsza od kursu realizacji, nabywca opcji azjatyckiej typu
average rate CALL nie wykona jej i kupi walute po kursie rynkowym. Efektywny kurs kupna waluty bedzie

powiekszony o warto$é zaptaconejpremii.

Ponizsze wykresy przedstawiajqg sytuacje, gdy opcja nie zostata zrealizowana: profil zysk/strata oraz efektywny
kurs zakupu waluty osiggniety dzieki nabyciu opcji azjatyckiej typu average rate CALL w poréwnaniu do pozycji
niezabezpieczonej, czyli zakupu waluty po biezgcym kursie rynkowym:

~ A
kurs spot
zysk
kurs A
$rednia \J/

h A kurs efektywny

kurs A+

$redni kurs premia | == == = =y
} wgr
kurs A|= = = ':
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- >
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Y

10.2 SPRZEDAZ OPCJI CALL

ZASTOSOWANIE, OPISTRANSAKCIJI

Sprzedaz, czyli wystawienie opcji azjatyckiej typu average rate CALL, pozwala sprzedajgcemu na otrzymanie
premii z tytutu ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walutowego w przysztosci. Wystawienie opcji kupna wigze sie
z obowigzkiem sprzedazy okreslonej kwoty waluty na rzecz nabywcy opcji, 1j. Banku. Kurs realizacji ustalony jest
w momencie zawarcia transakcji opcyjne;.

Ten rodzaj opcji azjatyckiej roézni sie od plain vanilla tym, ze kurs referencyjny do rozliczenia opcji jest okredlony
jako $rednia obserwowanych fixingéw kursu danej pary walut w trakcie zycia opcji. Czestotliwo$é obserwacii

moze by¢ ustalona na dziennej, tygodniowej lub miesieczne| bazie.

Wysoko$épremii, ktérgzaopcjeotrzymujewystawca, zalezyodatrakeyjnoscikursurealizacjiorazodczestotliwosci
obserwaciji fixingéw. Premia z opcji azjatyckiej kalkulowana na $rednich z wigkszej liczby obserwacii jest nizsza
od premii opartej na wyniku liczonym na podstawie mniejszej liczby obserwacji. Premia wyptacana jest dwa dni
robocze od dnia zawarciatransakgji.

Opcja tego typu rozliczana jest wytqcznie w sposdb nierzeczywisty poprzez ptatnoséé netto.

KORZYSCI

Oftrzymana premia.
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RYZYKO

Bank moze zazqgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowe| wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakeji w momencie lub wysokosci, kiére sq trudne lub niemozliwe
do wczeéniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych srodkéw moze skutkowaé jednostronnym wczesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczy¢ transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczesniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakji, koszty wynikajqce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnoéci wezesniejsze wyijécie z inwestycji moze by¢ dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o kitérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwaniatransakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakgji, w okrelonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegélnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezeéniejsze zakoniczenie transakcji bedzie wigzato sie  z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgeych mozliwoéé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakeji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakgji
w danym momencie, w zalezno$ci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezedniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, kidre wynikajq z warunkéw zawartych transakgji.

Jezeli $rednia obserwowanych fixingéw w dniu realizacji opcji okaze sie wyzsza od kursu realizacji, wystawca
opcji azjatyckiej typu average rate CALL ma obowigzek rozliczenia z nabywcq posiadajgcym prawo kupna po
kursie realizacji. Strata z tego wynikajgca jest proporcjonalna do réznicy miedzy $redniq a kursem realizacji dla
danego nominatu opji.

GRAFICZNA INTERPRETACIA
Zatozenie, ze opcja zostata zrealizowana.
Jezeli $rednia fixingédw w dniu realizacji opcji okaze sie wyzsza od kursu realizacji, wystawca opcji azjatyckie

typu average rate CALL rozliczy walute z nabywcqg posiadajgcym prawo kupna po kursie realizacji. Efektywny
kurs sprzedazy waluty bedzie powigkszony o warto$é otrzymanej premii.



Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja zostata zrealizowana: profil zysk/strata oraz efektywny kurs
sprzedazy waluty osiggniety dzieki wystawieniu opcji azjatyckiej typu average rate CALL w poréwnaniu do
pozycji niezabezpieczonej, czyli sprzedazy waluty po biezgcym kursie rynkowym:
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Zatozenie, ze opcja nie zostata zrealizowana.

Jezeli $rednia fixingdw w dniu realizacji opcji okaze sie nizsza od kursu realizacji, wystawca opcji azjatyckiej typu
average rate CALL bedzie mégt sprzedad walute po kursie rynkowym. Efektywny kurs sprzedazy waluty bedzie
powiekszony o warto$é otrzymanej premii.

Ponizsze wykresy przedstawiajqg sytuacje, gdy opcja nie zostata zrealizowana: profil zysk/strata oraz efektywny
kurs sprzedazy waluty osiggniety dzieki wystawieniu opcji azjatyckiej typu average rate CALL w poréwnaniu do
pozycji niezabezpieczonej, czyli sprzedazy waluty po biezgcym kursie rynkowym:
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11. OPCJE AZJATYCKIE TYPU AVERAGE RATE PUT
11.1 ZAKUP OPCJI PUT

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCIJI

Kupno opcji azjatyckiej typu average rate PUT pozwala nabywcy na warunkowe zabezpieczenie przed spadkiem
kursu walutowego w przysztosci. Nabywajgc opcje Klient ponosi koszt premii na rzecz sprzedawcy opcji, 1j.
Banku. Poziom zabezpieczenia, bedqcy kursem realizacji opcji, ustalony jest w momencie zawarcia transakgji
opcyjnej.

Ten rodzaj opcji azjatyckiej rézni sie od opcji plain vanilla tym, ze kurs referencyjny do rozliczenia opcji jest
okreélony jako $rednia obserwowanych fixingdw kursu danej pary walut w trakcie zycia opcji. Czestotliwo$é
obserwacji moze by¢ ustalona na dziennej, tygodniowej lub miesiecznej bazie.

Wysoko$é premii, ktérg za opcje ptaci nabywca, zalezy od atrakcyjnosci kursu realizacji oraz od czestotliwosci
obserwaciji fixingéw. Premia z opcji azjatyckiej kalkulowana na érednich z wiekszej liczby obserwacji jest nizsza
od premii opartej na wyniku liczonym na podstawie mniejszej liczby obserwacji. Premia ptacona jest w dniu
zawarcia transakgji.

Opcja tego typu rozliczana jest wytqcznie w sposdb nierzeczywisty poprzez ptatno$é netto.
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KORZYSCI

Zabezpieczenie przed spadkiem kursu zakupu waluty, pod warunkiem ze $rednia obserwacji fixingéw bedzie
nizsza od kursu realizacji.

Nizszy koszt zabezpieczenia niz przy zakupie opcji plain vanilla z tym samym kursem realizaciji.

RYZYKO

Bank moze zazqgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowe| wyceny zawartych przez
Klienta transakeji. W konsekwencji Klient moze byé zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakcji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesdniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczyé transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczesniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycengq transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnoéci wezesniejsze wyijécie z inwestycji moze by¢ dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o kitérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakgji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegélnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwos$é doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wycenq transakcji
w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezesniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, kidre wynikajq z warunkéw zawartych transakgji.

Strata ograniczona do wysokosci premii zaptaconej za opcie.

GRAFICZNA INTERPRETACIJA
Zatozenie, ze opcja zostata zrealizowana.
Jezeli $rednia fixingdw w dniu realizacji opcji okaze sie nizsza od kursu realizacji, nabywca opcji azjatyckiej typu

average rate PUT wykona nabyte prawo do sprzedazy waluty i dokona rozliczenia po kursie realizacji.
Efektywny kurs sprzedazy waluty bedzie obnizony o warto$é zaptaconej premii.



Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja zostata zrealizowana: profil zysk/strata oraz efektywny kurs
sprzedazy waluty osiggniety dzieki nabyciu opcji azjatyckiej typu average rate PUT w poréwnaniu do pozycji
niezabezpieczonej, czyli sprzedazy po biezgcym kursie rynkowym:

A A kurs efektywny

A
kurs spot
bez zabezpieczenia
kurs A / zysk

$rednia kurs A |b = — -
$redni kurs
kurs A- |
premia 1
strata . war I
» kurs A " >
czas kurs A $redni kurs

Zatozenie, ze opcja nie zostata zrealizowana.

Jezeli $rednia fixingdw w dniu realizacji opcji okaze sie wyzsza od kursu realizacji, nabywca opcji azjatyckie
typu average rate PUT nie wykona je| i moze rozliczyé g po kursie rynkowym. Efektywny kurs rozliczenia waluty
bedzie obnizony o warto$¢ zaptaconejpremii.

Ponizsze wykresy przedstawiajqg sytuacje, gdy opcja nie zostata zrealizowana: profil zysk/strata oraz efektywny
kurs sprzedazy waluty osiggniety dzieki nabyciu opcji azjatyckie| typu average rate PUT w pordéwnaniu do
pozycji niezabezpieczonej, czyli sprzedazy waluty po biezgcym kursie rynkowym:

4 A A kurs efektywny
kurs spot
I bez zabezpieczenia
zysk
| \
$rednia I
/ 1 > kurs A |b = — -
kurs A P 1 $redni kurs
kurs A- 1
I premia | T T & _I
strata | war I
'
» kurs A »
czas kurs A $redni kurs

11.2 SPRZEDAZ OPCJI PUT

ZASTOSOWANIE, OPISTRANSAKCIJI

Sprzedaz, czyli wystawienie opcji azjatyckiej typu average rate PUT, pozwala na otrzymanie premii z
tytutu ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walutowego w przysztosci. Wystawienie opcji sprzedazy wiqze sie z
obowigzkiem kupna okredlonej kwoty waluty od nabywcy opciji, tj. Banku. Kurs realizacji ustalony jest w
momencie zawarcia transakcji opcyine;.

Ten rodzaj opcji azjatyckiej rézni sie od plain vanilla tym, ze kurs referencyjny do rozliczenia opcji jest okre$lony
jako $rednia arytmetyczna obserwowanych fixingéw kursu danej pary walut w trakcie zycia opcji. Czestotliwosé

obserwacji moze by¢ dzienna, tygodniowa lub miesieczna.

Wysoko$épremii, ktérqzaopcjeotrzymujewystawca, zalezyodatrakcyjnoscikursurealizacjiorazodczestotliwosci
obserwaciji fixingéw. Premia z opcji azjatyckiej kalkulowana na érednich z wiekszej liczby obserwacii jest nizsza
od premii opartej na wyniku liczonym na podstawie mniejszej liczby obserwacji. Premia wyptacana jest dwa dni
robocze od dnia zawarciatransakji.

Opcja tego typu rozliczana jest wytqcznie w sposdb nierzeczywisty poprzez ptatno$éé netto.
KORZYSCI

Otrzymana premia.
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RYZYKO

Bank moze zazqgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowe| wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakeji w momencie lub wysokosci, kiére sq trudne lub niemozliwe
do wczeéniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych srodkéw moze skutkowaé jednostronnym wczesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczy¢ transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczesniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakji, koszty wynikajgce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnoéci wezesniejsze wyijécie z inwestycji moze by¢ dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o kitérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwaniatransakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakgji, w okrelonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegélnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezeéniejsze zakoniczenie transakcji bedzie wigzato sie  z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgeych mozliwoéé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakeji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakgji
w danym momencie, w zalezno$ci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezedniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, kidre wynikajq z warunkéw zawartych transakgji.

Jezeli $rednia obserwowanych fixingdw w dniu realizacji opcji okaze sie nizsza od kursu realizacji, wystawca
opcji azjatyckiej typu average rate PUT ma obowigzek rozliczenia z nabywcq posiadajgcym prawo sprzedazy
waluty po kursie realizacji — wynikajqgca strata jest proporcjonalna do réznicy miedzy $redniq a kursem realizacji.

GRAFICZNA INTERPRETACIA
Zatozenie, ze opcja zostata zrealizowana.
Jezeli $rednia fixingédw w dniu realizacji opcji okaze sie nizsza od kursu realizacji, wystawca opcji azjatyckiej typu

average rate PUT rozliczy walute po kursie realizacji. Efektywny kurs kupna waluty bedzie obnizony o warto$é
otrzymanej premii.



Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja zostata zrealizowana: profil zysk/strata oraz efektywny kurs
kupna waluty osiggniety dzieki wystawieniu opcji azjatyckiej typu average rate PUT w poréwnaniu do pozyciji
niezabezpieczonej, czyli zakupu waluty po biezgcym kursie rynkowym:

A A A kurs efektywny
kurs spot
I bez zabezpieczenia
kurs A zysk L \
/ /
| e kurs A b — — — -
/ I $redni kurs Kurs A- |
1 premia
| wgr 1

strata

$rednia

'
kurs A . »
czas kurs A $redni kurs

Y

Zatozenie, ze opcja nie zostata zrealizowana.

Jezeli $rednia fixingdw w dniu realizacji opcji okaze sie wyzsza od kursu realizacji, wystawca opcji azjatyckiej
typu average rate PUT bedzie mégt kupié¢ walute po kursie rynkowym. Efektywny kurs zakupu waluty bedzie
obnizony o warto$é otrzymanej premii.

Ponizsze wykresy przedstawiajq sytuacje, gdy opcja nie zostata zrealizowana, profil zysk/strata oraz efektywny
kurs kupna waluty osiggniety dzieki wystawieniu opcji azjatyckiej typu average rate PUT w poréwnaniu do
pozycji niezabezpieczonej, czyli zakupu waluty po biezgcym kursie rynkowym:

A A A kurs efektywny
kurs spot
2ysk : bez zabezpieczenia
$rednia
I
! kurs A |o e = - -
kurs A P 1 $redni kurs

| kurs A- 1

premia [= == = = _l

strata ! war I

kurs A e »
czas kurs A $redni kurs

12. STRATEGIE OPCYJNE ASYMETRYCZNE

ZASTOSOWANIE, OPIS TRANSAKCIJI

Strategie opcyjne wykorzystywane sq jako zabezpieczenie przed zmianami kursu walutowego. Jest to ztozenie
dwdch lub wiekszej liczby opcji, majgce na celu zabezpieczenie przed wzrostem lub spadkiem kursu. Strategia
opcyjna moze mieé charakter strategii zerokosztowe|, co oznacza, iz jej zawarcie nie wigze sie z zaptatq premii
opcyjnych w dniu zawarcia transakgji. Premie opcyjne sie réwnowazq, tzn. nastepuje potrgcenie wzajemnych
wierzytelnosci z tytutu zaptaty premii opcyjnej ze strony Banku oraz Klienta w dniu zawarcia transakcii.

W strategii symetrycznej opcje kupione i sprzedane maijqg taki sam nominat. Strategia opcyjna asymetryczna
polega na sprzedazy przez Klienta opcji o okreslonym nominale (nominat opcji sprzedawanej musi odpowiadaé
ekspozycji walutowej Klienta) oraz kupnie opcji © nominale mniejszym od nominatu opcji sprzedanej. Klient nie
ponosi kosztéw zwigzanych z zawarciem transakcji opcyjnej, poniewaz premia ptacona przez Klienta za
zakupione opcje réwna sie premii otrzymanej za opcje sprzedane. Dzieki strategii asymetrycznej Klient zyskuje
atrakeyjny kurs w zamian za niepetne zabezpieczenie. Przyktadowo: asymetria 1:1,5, gdy ekspozycja walutowa
Klienta wynosi 150 000 EUR, polega na sprzedazy opcji o nominale 150 000 EUR i kupnie opcji o nominale
100 000 EUR. Dopuszczalne sq rézne wartosci asymetrii.
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RYZYKO
Klient nie partycypuje w pozytywnych zmianach kursowych na rynku.

Potencjalne utracone korzysci wynikajgce z pozytywnej dla zabezpieczanej transakcji handlowej zmiany kursu
w przysztosci sq nieograniczone.

Niepetne zabezpieczenie przed zmianami kursu walutowego.
Mogq wystgpié ryzyka wtasciwe dla poszczegdlnych opcji wehodzqgceych w sktad strategii.

W przypadku gdy nominat opcji sprzedawanej jest wyzszy od ekspozycji walutowej Klienta, Klient jest narazony
na strate, ktdra nie bedzie zréwnowazona przeptywami z dziatalnosci handlowej Klienta.

SCENARIUSZ ROZLICZENIA TRANSAKCJI ASYMETRYCZNEJ
TRANSAKCJA SPRZEDAZY WALUTY Z ZASTOSOWANIEM ASYMETRII 1:1,5

Jezeli kurs rynkowy (S) znajdzie sie powyze| kursu wykonania opcji (A) — Klient sprzedaje walute w kwocie
odpowiadajgcej nominatowi (realizowana jest sprzedana opcja PUT/CALL) po kursie wykonania opcji (A).

Jezeli kurs rynkowy (S) znajdzie sie ponizej kursu wykonania opcji (A) - Klient sprzedaje walute bazowg w kwocie
odpowiadajqgcej 2/3 nominatu (realizowana jest kupiona opcja PUT/CALL) po kursie wykonania opciji (A).

GRAFICZNA INTERPRETACJA TRANSAKCJI Z ZASTOSOWANIEM ASYMETRII 1:1,5

Efektywny kurs sprzedazy waluty osiggniety dzieki zastosowaniu strategii opcyjnej w poréwnaniu do pozycji nie
zabezpieczonej, czyli sprzedazy waluty po biezgcym kursie rynkowym.

Efektywny kurs

K sprzedazy — strategia SlpreeEe )
Kurs efektywny rynkowy P asyméfryczno 9 nominat
A Brak zabezpieczenia
| Ponizej A A 2/3
I Poziom
zabezpieczenia ..
Kurs A | — strategia Powyzej A A 1
| asymetryczna
I .
Kurs B Ponom. . Kurs Efektywny s . Sprzedawany
1 zabezpieczenia ko sprzedazy — strategia R
| — strategia ynrowy asymetryczna
symetryczna
| Ponizej B B 1
| ]
Ko B Kors A P> Kurs rynkowy (S)
Powyze| B B 1




PROFIL WYPLATY (ZYSK/STRATA) Z TYTULU REALIZACIJI STRATEGII Z ZASTOSOWANIEM
ASYMETRII 1:1,5

Zysk A

Kurs rynkowy (S)
.

Profil wyptaty —
strategia asymetryczna

Profil wyptaty —

Strata strategia symetryczna
Kurs B Kurs A

SCENARIUSZ ROZLICZENIA TRANSAKCJI ASYMETRYCZNEJ - TRANSAKCJA KUPNA WALUTY
Z ZASTOSOWANIEM ASYMETRII 1:1,5

Jezeli kurs rynkowy (S) znajdzie sie ponizej kursu wykonania opcji (A) — Klient kupuje walute w kwocie
odpowiadajgcej nominatowi (realizowana jest sprzedana opcja CALL) po kursie wykonania opcji (A).

Jezeli kurs rynkowy (S) znajdzie sie powyze| kursu wykonania opcji (A) — Klient kupuje walute bazowg w kwocie
odpowiadajqgcej 2/3 nominatu (realizowana jest kupiona opcja PUT) po kursie wykonania opcji (A).

GRAFICZNA INTERPRETACJA TRANSAKCIJI Z ZASTOSOWANIEM ASYMETRII 1:1,5

Efektywny kurs kupna waluty osiggniety dzieki zastosowaniu strategii opcyjnej w poréwnaniu do pozycji
niezabezpieczonej, czyli kupna waluty po biezgcym kursie rynkowym.

Efektywny kurs

U kupna - strategia Ny
Kurs efektywny rynkowy P 9 nominat
A Brak zabezoi . asymetryczna
rak zabezpieczenia
| Ponizej A A 1
Poziom
| . .
zabezpieczenia ..
Kurs B | _ strafegia Powyzej A A 2/3
| symetryczna
I .
Kurs A P02|om. ' Kurs Efektywny kurg Yoy
| zabezpieczenia kupna - strategia :
. rynkowy nominat
I — strategia asymetryczna
asymetryczna
| Ponizej B B 1
| |
e Kure A P Kurs rynkowy (S)
Powyze| B B 1
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PROFIL WYPLATY (ZYSK/STRATA) Z TYTULU REALIZACIJI STRATEGII Z ZASTOSOWANIEM

ASYMETRII 1:
Zysk A
Profil wyptaty —
strategia asymetryczna
Profil wyptaty —
strategia symetryczna
>
Kurs rynkowy (S)
Strata

Kurs A Kurs B

POTENCJALNE RYZYKO FINANSOWE KLIENTA Z TYTULU ROZLICZENIA TRANSAKCJI NETTO
- PRZYKLAD DLA KWOTY 100 000 EUR Z ZASTOSOWANIEM ASYMETRII 1:1,5

Zgodnie z analizg wrazliwosci zmiana kursu walutowego o 1 grosz = 0,0100 PLN dla par EUR/PLN, USD/PLN,
GBP/PLN powoduje zmiane o +/- 1 500 PLN dla kwoty transakcji 150 000 EUR (w zaleznoéci od kierunku
walutowe| transakeji terminowej). Liczymy: 0,0100 x 150 000 EUR = 1 500 PLN.

Strategia asymetryczna dla Klienta z ekspozycjg na 150 000 EUR sktada sie z opcji sprzedanej z nominatem
150 000 EUR i opcji kupionej z nominatem 100 000 EUR.

EKSPORT

4,2000 3,9500 25000
4,2000 4,0000 20 000
4,2000 4,0500 15 000
4,2000 4,1000 10 000
4,2000 4,1500 5000
4,2000 4,2000 0
4,2000 4,2500 -7 500
4,2000 4,3000 -15 000
4,2000 4,3500 -22 500
4,2000 4,4000 -30 000
4,2000 4,4500 -37 500
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IMPORT

4,2000 3,9500 -37 500
4,2000 4,0000 -30 000
4,2000 4,0500 -22 500
4,2000 4,1000 -15 000
4,2000 4,1500 -7 500
4,2000 4,2000 0
4,2000 4,2500 5000
4,2000 4,3000 10 000
4,2000 4,3500 15000
4,2000 4,4000 20 000
4,2000 4,4500 25000

13. WALUTOWE TRANSAKCJE POCHODNE - INFORMACJE DODATKOWE

Transakcja opcji walutowych (FX Option) — to instrument finansowy, bedqgcy w rozumieniu art. 2 pkt 2) ustawy
o obrocie opcjq, kiérej instrumentem bazowym jest waluta i ktéry jest wykonywany przez dostawe lub rozliczenie
pieniezne.

Klient zawierajgcy walutowq transakeje pochodng: opcje plain vanilla lub opcje barierowq — warunkowo nabywa

bqdz zbywa instrument bazowy (walute) z odroczonym terminem dostawy.

Klient zawierajgcy walutowq transakcje pochodng: opcje binarng lub opcje azjatyckg nie nabywa bqdz nie
zbywa bezposérednio instrumentu bazowego (waluty), lecz instrument pochodny oparty na walucie.

W szczegéblnie uzasadnionych przypadkach Bank moze wyrazié zgode na przesuniecie pierwotnie ustalonej
daty rozliczenia transakcji na termin pdzniejszy (tzw. rolowanie). Przesuniecie nastepuje poprzez zawarcie
transakcji odwrotnej w stosunku do transakcji pierwotnej, bedqce| przedmiotem rolowania oraz zawarciem
nowej transakgji — na warunkach uzgodnionych z Klientem.

Kosztem zawarcia transakgji jest mark-up wbudowany w cene transakcji. Maksymalna warto$é mark-up wynosi
15% kwoty transakgji. Faktycznie pobrany mark-up moze byé nizszy od tej warto$ci. Mark-up jest jednorazowym
kosztem zawarcia transakgji.

W przypadku wezesdniejszego rozliczenia transakeji opcji walutowych (FX Option) Bank moze pobra¢ mark-up,
wliczony w kwote rozliczenia, w wysokosci nieprzekraczajqcej 20% kwoty transakgji.

Faktycznie pobrany mark-up moze by¢ nizszy od tej wartosci.
W zwigzku z transakcjami Bank nie otrzymuije ptatnosci od oséb trzecich (zachet).

Ponize| prezentujemy szacunkowe koszty dla przyktadowej kwoty 200 000 PLN oraz mark-up na przyktadowym
poziomie 3%.

Przyktad nr 1.
Transakcja konczy sie w pierwotnie ustalonym terminie zakonczenia transakcji.



Procentowo

(% kwoty transakcii) AU
Koszfy i optaty zwigzane z instrumentem 3% 6 000 PLN
finansowym (mark-up)
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi o
o S . 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi
tgczne koszty 3% 6 000 PLN

Przyktad nr 2.
Transakcja konczy sie wezesniej niz w pierwotnie ustalonym terminie zakoriczenia transakcji.

Procentowo Kwotowo
(% kwoty transakcii)
o .
3% mark-up przy zawarciu 6 000 PLN
transakdji
Koszty i optaty zwigzane z instrumentem
) ) o ] .
finansowym (mark-up) 1% mark-up przy z.gmknlecw 2 000 PLN
transakdji
4% tgczny mark-up 8 000 PLN
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi o
. L X 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi
tgczne koszty 4% 8 000 PLN

Zwrot z inwestycji zostanie obnizony o fgczne koszty opisane powyze;.

Cena kupna/sprzedazy instrumentu finansowego wynika z biezqcej wyceny rynkowej (BWR) — przy zatozeniu,
ze BWR bazuje na kwotowaniach otrzymanych od zewnetrznych dostawcow.

Mark-up Banku uwzglednia nastepujgce czynniki:
» oktualne ryzyko kredytowe kontrahenta,
m koszt kapitatu Banku alokowany dla konkretnejtransakeii,
m koszty fransakcyjne zwigzane z zawarciemtransakji,

m kwote oraz termin zapadalnoscitransakgii.
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14.

TRANSAKCJA ZAMIANY - STRATEGIA IRS DLA KREDYTOBIORCY

Produkty ograniczajgce ryzyko stopy procentowe| powinny by¢ dopasowane do zobowiqgzan posiadanych przez
Klienta, w szczegdlnosci do waluty zobowigzania, nominatéw oraz terminéw zapadalnosci. Gtéwnym celem
zawarcia transakcji ograniczajqcej ryzyko jest zminimalizowanie wptywu wahani rynkowych zwiqzanych ze
wzrostem rynkowych stép procentowych na dziatalno$é biznesowq przedsiebiorstwa.

Przed zawarciem transakeji nalezy dokonaé analizy potencjalnych ryzyk rynkowych moggcych mieé wptyw na
zachowanie sie wykorzystywanego instrumentu zabezpieczajgcego.

W celu szerszego zrozumienia mechanizmu dziatania narzedzi ograniczajgcych ryzyko wzrostu stép
procentowych prosimy o kontakt z naszym specjalistq produktowym.

ZASTOSOWANIE

Kredytobiorca, ktérego zobowigzanie odsetkowe oparte jest na zmiennej stopie procentowej, moze zabezpieczyé
sie przed potencjalnym wzrostem stép procentowych w przysztosci poprzez zawarcie z Bankiem transakgji
zamiany — strategii IRS.

CEL ZAWARCIA STRATEGII IRS

Stabilizacja kosztu finansowania zobowiqzan w przysztosci.

OPIS PRODUKTU

W strategii IRS Bank periodycznie ptaci odsetki kredytobiorcy na podstawie zmiennego indeksu (np. stawka TM
WIBOR, 3M WIBOR, TM EURIBOR itp.) — tzw. stopy referencyjnej Banku, a kredytobiorca ptaci odsetki Bankowi
na podstawie statej stopy procentowe| — tzw. stopy referencyjnej Klienta.

Wzajemne ptatnosci dokonywane sq cyklicznie az do zapadalnosci transakeji na podstawie ustalonej w dniu
zawierania transakcji wysokosci nominatu, ktdry zazwyczaj jest zblizony do harmonogramu zabezpieczanego
kredytu.

SPOSOB ROZLICZENIA

= W sytuacji gdy stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, w danym okresie odsetkowym znajduje sie
powyzej stopy referencyjnej Klienta, to Klient otrzymuje réznice netto pomiedzy stopq referencyjng Banku,
np. IMWIBOR, a stopq referencyjng Klienta.

W sytuacji gdy stopa referencyjina Banku, np. TM WIBOR, w danym okresie odsetkowym znajduje sie
ponizej stopy referencyjnej Klienta, to Klient ptaci réznice netto pomiedzy stopq referencyjng Klienta a stopg
referencyjng Banku, np. IMWIBOR.

m Jezeli stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, jest réwna stopie referencyjnej Klienta, suma ptatnosci
Banku i Klienta réwna jest zero, poniewaz strony ptacq odsetki wedtug tej samej stawki.

RYZYKO

Ryzyko doptat w okresach odsetkowych: jezeli stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, spadnie ponizej stopy
referencyjnej Klienta, wtedy Klient bedzie ptacit Bankowi wedtug wyzszej stopy (stopy referencyinej Klienta) niz
warto$é stopy referencyjnej Banku, np. TM WIBOR. Tym samym wynik na transakgji IRS bedzie negatywny.

Ryzyko realizacji ujemnej wyceny:
= w przypadku wczesniejszego zamkniecia transakcji moze powstaé koniecznoéé pokrycia przez Klienta
ujemnej wyceny transakgiji, tzw. biezqcej wyceny rynkowej (BWR);
= transakcja bedzie miata ujemng BWR, jeéli w ciggu jej trwania poziom rynkowych terminowych stép
procentowych (odzwierciedlajg one oczekiwania uczestnikéw rynku co do ksztattowania sie indekséw
rynkowych, np. IMWIBOR, TM EURIBOR) bedzie nizszy od stopy referencyjnej Klienta dla pozostajgcego
okresu trwania transakgji;

= BWR jest wyrazona w PLN (kurs fixingu NBP z dnia wyceny).
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Bank moze zazqgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowe| wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakeji w momencie lub wysokosci, kiére sq trudne lub niemozliwe
do wczesdniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wezesniejszego
zakonczenia transakgji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w szczegélnosci
w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wczesniejsze zakonczenie transakcji bedzie wigzato sie z
poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujqcych mozliwoéé doliczenia mark-
up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakciji, koszty wynikajgce z negatywnych dla Klienta réznic
[spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek pokrycia kosztéw
Banku) lub strat (wczesniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakgji
w danym momencie, w zaleznoéci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezedniejsze wyijscie z inwestycji
moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o kiérej
Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem

przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkdéw zawartych transakgji.

W sprawie szerszego omdwienia powyze| wymienionych ryzyk zalecamy kontakt ze specjalistq produktowym.

GRAFICZNA INTERPRETACJA STRATEGII IRS - SCHEMAT TRANSAKCIJI

Stata stopa

> BANK

KLIENT <

Zmienna stopa

Zmienna stopa + marza kredytowa

KREDYT
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WZAJEMNA WYMIANA PEATNOSCI

. Stopa
procentowa . o .
Klient otrzymuje réznice netto pomiedzy
Stopq Referencyjng Banku (np. TM WIBOR)
a Stopq Referencyjng Klienta

5,00%

Klient ptaci réznice netto pomiedzy
Stopq Referencying Klienta . )
a Stopq Referencying Banku (np.1M WIBOR) Czas/Okresy rozliczeniowe

— >

@ Klient ptaci réznice netto pomiedzy Stopq Referencying Klienta a Stopg Referencying Banku (np. TM WIBOR).

Klient otrzymuje réznice netto pomiedzy Stopg Referencying Banku (np. 1M WIBOR) a Stopg Referencying Klienta.

@® Suma ptatnosci Banku i Klienta réwna jest 0, poniewaz strony ptacq odsetki wedtug tej samej stawki.

PRZYKLAD STRATEGII IRS DLA KREDYTOBIORCY
Zatozenia:

Klient posiada kredyt oparty na zmiennej stopie procentowej. Bank proponuje zawarcie transakgji
zamiany — strategii IRS.

m Stopa referencyjna Banku = TMWIBOR.
m Stopa referencyjna Klienta = 2,10%.

SCENARIUSZE

m Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, spada ponizej stopy referencyjnej Klienta — Klient ptaci réznice
netto pomiedzy stopq referencyjnq Klienta a stopq referencyjng Banku, np. TM WIBOR.

m Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, wzrasta powyzej stopy referencyinej Klienta — Klient otrzymuje
réznice netto pomiedzy stopq referencyjng Banku, np. TIM WIBOR, a stopq referencyjng Klienta.

m Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, jest réwna stopie referencyinej Klienta — suma ptatnosci Banku
i Klienta réwna jest zero, poniewaz strony ptacq odsetki wedtug tej samej stawki.

PRZYKLADOWA SYMULACJA RYNKOWA

Wynik Lolls
Kwota K . rozliczenia
Okres bazowa Stopa Stopa rozliczenia netto
o dsetkozve Klienta 1M WIBOR referencyjna referencyjna w okresach w okresie

q Banku Klienta odsetkowych
i Banku a odsetkowym
p-a- w PLN
1 12 000 000 2,15% 2,15% 2,10% 0,05% 500
2 12 000 000 2,20% 2,20% 2,10% 0,10% 1000
3 12 000 000 2,25% 2,25% 2,10% 0,15% 1500
4 12 000 000 2,30% 2,30% 2,10% 0,20% 2 000
5 12 000 000 2,35% 2,35% 2,10% 0,25% 2 500
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Wynik

Kwota w.ynik q rozliczenia
Okresy bazowa Stopcl. Stopa. roz::czemc;‘ netto
odsetkowe .Klienta RAUNIECR refeB:f:lz Ina ref;rl'ieel:‘ct):na c:':IsoetII;isvs;ch w okresie
i Banku odsetkowym
p-a. w PLN
6 12 000 000 2,40% 2,40% 2,10% 0,30% 3000
7 12 000 000 2,45% 2,45% 2,10% 0,35% 3500
8 12 000 000 2,50% 2,50% 2,10% 0,40% 4 000
9 12 000 000 2,55% 2,55% 2,10% 0,45% 4 500
10 12 000 000 2,60% 2,60% 2,10% 0,50% 5 000
11 12 000 000 2,65% 2,65% 2,10% 0,55% 5500
12 12 000 000 2,70% 2,70% 2,10% 0,60% 6 000
13 12 000 000 2,75% 2,75% 2,10% 0,65% 6 500
14 12 000 000 2,80% 2,80% 2,10% 0,70% 7 000
15 12 000 000 2,85% 2,85% 2,10% 0,75% 7 500
16 12 000 000 2,90% 2,90% 2,10% 0,80% 8 000
17 12 000 000 2,95% 2,95% 2,10% 0,85% 8 500
18 12 000 000 3,00% 3,00% 2,10% 0,90% 9 000
19 12 000 000 2,05% 2,05% 2,10% -0,05% -500
20 12 000 000 2,00% 2,00% 2,10% -0,10% -1 000
21 12 000 000 1,95% 1,95% 2,10% -0,15% -1 500
22 12 000 000 1,90% 1,90% 2,10% -0,20% -2 000
23 12 000 000 1,85% 1,85% 2,10% -0,25% -2 500
24 12 000 000 1,80% 1,80% 2,10% -0,30% -3 000
25 12 000 000 1,75% 1,75% 2,10% -0,35% -3 500
26 12 000 000 1,70% 1,70% 2,10% -0,40% -4 000
27 12 000 000 1,65% 1,65% 2,10% -0,45% -4 500
28 12 000 000 1,60% 1,60% 2,10% -0,50% -5 000
29 12 000 000 1,55% 1,55% 2,10% -0,55% -5 500
30 12 000 000 1,50% 1,50% 2,10% -0,60% -6 000
31 12 000 000 1,45% 1,45% 2,10% -0,65% -6 500
32 12 000 000 1,40% 1,40% 2,10% -0,70% -7 000
33 12 000 000 1,35% 1,35% 2,10% -0,75% -7 500
34 12 000 000 1,30% 1,30% 2,10% -0,80% -8 000
35 12 000 000 1,25% 1,25% 2,10% -0,85% -8 500
36 12 000 000 1,20% 1,20% 2,10% -0,90% -9 000
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WCZESNIEJSZE ROZLICZENIE TRANSAKCJI

Zawarta transakcja na biezqco podlega wycenie w stosunku do stale zmieniajgcych sie parametréw rynkowych.
Warto$é wyceny jest odzwierciedlona w biezqcej wycenie rynkowej, ktérq Bank udostepnia na zyczenie Klienta.
W celu dokonania wezesniejszego rozliczenia strategii IRS Bank dokona wyceny instrumentu metodq netto.

Kwota zobowigzania Klienta — w przypadku ujemnej wyceny — lub kwota zobowigzania Banku — w przypadku
dodatniej wyceny — po dokonaniu wezesniejszego rozliczenia transakgji zostanie zaksiegowana w ciezar lub na
dobro rachunku Klienta. Wezesniejsze rozliczenie transakcji moze wiqzaé sie z koniecznoéciq pokrycia przez
Klienta kosztéw transakcyjnych poniesionych przez Bank, wynikajgcych w szczegdlnoéci z réznicy miedzy
notowaniami kurséw kupna i kurséw sprzedazy transakcji na rynku miedzybankowym w danej walucie,
publikowanymi w serwisach informacyjnych (Bloomberg, Reuters). Z tego powodu kwota zobowigzania Banku
lub Klienta moze rézni¢ sie od biezqce] wyceny rynkowej dokonywanej w dniu wczedniejszego rozliczenia
transakeji lub w dniu wezesniejszego rozwigzania.

SYMULACJA PRZEPLYWOW ODSETKOWYCH

Przyktadowe strumienie wymiany odsetkowej zostaty zatgczone na korcu niniejszego dokumentu.

PODSUMOWANIE

m Kredytobiorca, ktéry ptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowei, uzyskuje zabezpieczenie przed
wzrostem stép procentowych poprzez skorzystanie ze strategii IRS. Transakcja powinna byé powigzana  z
kredytem, a jej harmonogram i przeptywy dopasowuie sie do zabezpieczanego kredytu, ktérego sptata
jest realizowana zgodnie z umowq kredytowq.

» W przypadku wezesniejszej sptaty kredytu zabezpieczonego strategiq IRS nalezy pamietac o réwnoczesnym
zamknieciu strategii IRS. W przeciwnym wypadku Klient zajmie pozycje spekulacyjng niepowigzang z
pozycjq zabezpieczang, jokq bytaekspozycja kredytowa.

RYNKOWA WYCENA TRANSAKCIJI

W celu lepszego zobrazowania metodologii wyceny transakeji zamiany ponizej zatgczono tabele pokazujgce
przyszte wzajemne ptatnosci dokonywane przez Klienta i Bank w poszczegdlnych okresach odsetkowych i od
odpowiedniego nominatu — przy zatozeniu biezgcej, implikowanej krzywej rentownosci. BWR w danym dniu jest
réznicq pomiedzy sumami przeptywdw Klienta i Banku sprowadzonych do wartosci biezqce;.

Transakcja zamiany - strategia IRS
Przyktad scenariusza zakladajgcego wzrost kwotowan terminowych stép procentowych
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2016-10-01 2016-10-31 30 2,10% 2,05% 12000000 2016-10-31 0,997 20650 20159 -492

2016-10-31 2016-1-30 30 2,10% 2,10% 12000000 2016-1-30 0,994 20588 20588 0
2016-1-30 2016-12-31 31 2,10% 2,15% 12 000000 2016-12-31 0,990 21189 21693 504
2016-12-31 2017-01-31 31 2,10% 2,20% 12 000 000 2017-01-31 0,986 21103 22108 1005
2017-01-31 2017-02-28 28 2,10% 2,25% 12 000000 2017-02-28 0,983 19 003 20 360 1 357
2017-02-28 2017-03-31 31 2,10% 2,30% 12000000 2017-03-31 0,979 20953 22949 1996
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Transakcja zamiany - strategia IRS

Przyktad scenariusza zaktadajgcego wzrost kwotowan terminowych stép procentowych

Poczqtek okresu
Koniec okresu

Liczba dni

Stopa referencyjna Klienta

Implikowana krzywa*

Nominat

Data rozliczenia

Wspétczynnik dyskontowy

Kwota odsetek liczona od
kwoty bazowej Klienta wg
stopy referencyjnej Klienta

Kwota odsetek liczona od
kwoty bazowe| Banku wedtug
stopy referencyjnej Banku

Szacowana biezgca wycena r
transakgji

2017-03-31 2017-04-30

30

2,10%

2,35%

12 000 000

2017-04-30

0,976

20 215

22 622

2 407

2017-04-30 2017-05-31

31

2,10%

2,40%

12 000 000

2017-05-31

0,973

20 825

23 800

2975

2017-05-31 2017-06-30

30

2,10%

2,45%

12 000 000

2017-06-30

0,969

20 070

23415

3345

2017-06-30 2017-07-31

31

2,10%

2,50%

12 000 000

2017-07-31

0,967

20 696

24 639

3942

2017-07-31 2017-08-31

31

2,10%

2,55%

12 000 000

2017-08-31

0,963

20 61

25027

447

2017-08-31 2017-09-30

30

2,10%

2,60%

12 000 000

2017-09-30

0,959

19 863

24 592

4729

2017-09-30 2017-10-31

31

2,10%

2,65%

12 000 000

2017-10-31

0,955

20 440

25793

5353

2017-10-31 2017-1 -30

30

2,10%

2,70%

12 000 000

2017-1 -30

0,951

19 697

25325

5628

2017-1 -30 2017-12-31

31

2,10%

2,75%

12 000 000

2017-12-31

0,947

20 268

26 542

6274

2017-12-31 2018-01-31

31

2,10%

2,80%

12 000 000

2018-01-31

0,943

20183

26 910

6728

2018-01-31 2018-02-28

28

2,10%

2,85%

12 000 000

2018-02-28

0,939

18 152

24 635

6 483

2018-02-28 2018-03-31

31

2,10%

2,90%

12 000 000

2018-03-31

0,935

20012

27 635

7 623

2018-03-31 2018-04-30

30

2,10%

2,95%

12 000 000

2018-04-30

0,931

19 283

27 088

7 805

2018-04-30 2018-05-31

31

2,10%

3,00%

12 000 000

2018-05-31

0,927

19 840

28 343

8 503

2018-05-312018-06-30

30

2,10%

3,05%

12 000 000

2018-06-30

0,923

19117

27 766

8 648

2018-06-30 2018-07-31

31

2,10%

3,10%

12 000 000

2018-07-31

0,919

19 669

29 035

9 366

2018-07-31 2018-08-31

31

2,10%

3,15%

12 000 000

2018-08-31

0,915

19 584

29375

9792

2018-08-31 2018-09-30

30

2,10%

3,20%

12 000 000

2018-09-30

0,911

18 869

28 753

9 884

2018-09-30 2018-10-31

31

2,10%

3,25%

12 000 000

2018-10-31

0,907

19 412

30 043

10 631

2018-10-31 2018-1 -30

30

2,10%

3,30%

12 000 000

2018-1 -30

0,903

18 703

29 391

10 688

2018-1 -30 2018-12-31

31

2,10%

3,35%

12 000 000

2018-12-31

0,899

19 241

30 694

1453

2018-12-31 2019-01-31

31

2,10%

3,40%

12 000 000

2019-01-31

0,895

19 155

31014

1858

2019-01-31 2019-02-28

28

2,10%

3,45%

12 000 000

2019-02-28

0,891

17 224

28 297

1073

2019-02-28 2019-03-31

31

2,10%

3,50%

12 000 000

2019-03-31

0,887

18 984

31 640

12 656

2019-03-31 2019-04-30

30

2,10%

3,55%

12 000 000

2019-04-30

0,883

18 289

30917

12 628

2019-04-30 2019-05-31

31

2,10%

3,60%

12 000 000

2019-05-31

0,879

18 813

32 251

13 438

2019-05-31 2019-06-30

30

2,10%

3,65%

12 000 000

2019-06-30

0,875

18 123

31 500

13377

2019-06-30 2019-07-31

31

2,10%

3,70%

12 000 000

2019-07-31

0,871

18 642

32 845

14 203




Transakcja zamiany - strategia IRS
Przyktad scenariusza zaktadajgcego wzrost kwotowan terminowych stép procentowych

stopy referencyjnej Banku
transakgji

Poczqtek okresu
Koniec okresu
Liczba dni
Stopa referencyjna Klienta
Implikowana krzywa*
Nominat
Data rozliczenia
Wspétczynnik dyskontowy
Kwota odsetek liczona od
kwoty bazowej Klienta wg
stopy referencyjnej Klienta
Kwota odsetek liczona od
kwoty bazowe| Banku wedtug
Szacowana biezgca wycena r

2019-07-31 2019-08-31 31 2,10% 3,75% 12000 000 2019-08-31 0,867 18556 33 136 14 580
2019-08-31 2019-09-30 30 2,10% 3,80% 12 000 000 2019-09-30 0,863 17875 32345 14470
* Warto$é¢ terminowych stép procentowych. 703 900 973 226 269 326

przez Klienta
Warto$é biezqca
przez Klienta

Warto$é biezqca
przeptywdw ptaconych
przeptywdw otrzymanych

Wartos¢ BWR 269 326

WARUNKI NIEZBEDNE DO ZAWARCIA TRANSAKCIJI ZAMIANY LUB/I TRANSAKCIJI
TERMINOWEJ | POCHODNEJ:

m podpisana odpowiednia dokumentacja w zakresie transakgji terminowych i pochodnych,
m przyznany limit na transakcje zamiany,

= nadana przez Bank kategoria Klienta zgodna z MiFID.

Kosztem zawarcia transakgji jest mark-up wbudowany w cene transakgji. Maksymalna warto$é mark-up wynosi
15% kwoty transakgji. Faktycznie pobrany mark-up moze byé nizszy od tej warto$ci. Mark-up jest jednorazowym
kosztem zawarcia transakgji.

W przypadku wezesniejszego rozliczenia transakeji zamiany IRS Bank moze pobraé mark-up, wliczony w kwote
rozliczenia, w wysokosci nieprzekraczajgcej 20% kwoty transakgji.

Faktycznie pobrany mark-up moze by¢ nizszy od tej wartosci.
W zwigzku z transakcjami Bank nie otrzymuje ptatnosci od oséb trzecich (zachet).

Ponizej prezentujemy szacunkowe koszty dla przyktadowej kwoty 500 000 PLN oraz mark-up na przyktadowym
poziomie 3%.

m
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Przyktad nr 1.
Transakcja kohczy sie w pierwotnie ustalonym terminie zakohczenia transakg;ji.

Procentowo

(% kwoty transakcii) ST
Koszty i optaty zwigzane z instrumentem 3% 15 000 PLN
finansowym (mark-up)
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi o
. L X 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi
tqczne koszty 3% 15 000 PLN

Przyktad nr 2.
Transakcja konczy sie wezesniej niz w pierwotnie ustalonym terminie zakoriczenia transakcji.

Procentowo Kwotowo
(% kwoty transakcii)
o .
3% mark-up przy zawarciu 15 000 PLN
transakdji
Koszty i optaty zwigzane z instrumentem o .
finansowym (mark-up) 1% mark-up przy zamknieciu 5 000 PLN
transakgji
4% tqczny mark-up 20 000 PLN
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi °
tqczne koszty 4% 20 000 PLN

15.

Zwrot z inwestycji zostanie obnizony o fgczne koszty opisane powyzej.

Transakcja zamiany —transakcja zamiany IRS, bedgca w rozumieniu art. 2 pkt 2) ustawy o obrocie instrumentem
finansowym typu swap, ktdre| instrumentem bazowym jest stopa procentowa i ktéra jest wykonywana przez
dostawe lub rozliczenie pieniezne.

Klient zawierajgcy transakcje zamiany IRS nie nabywa lub nie zbywa bezposrednio instrumentu bazowego
(stopy procentowej), lecz instrument pochodny oparty na stopie procentowe.

TRANSAKCJA ZAMIANY - SWAP OPCYJNY, STRATEGIA CAP DLA KREDYTOBIORCY

Produkty ograniczajgce ryzyko stopy procentowe| powinny byé dopasowane do zobowigzan posiadanych przez
Klienta, w szczegdlnosci do waluty zobowigzania, nominatéw oraz terminéw zapadalnosci. Gtéwnym celem
zawarcia transakeji ograniczajgcej ryzyko jest zminimalizowanie wptywu wahan rynkowych zwigzanych ze
wzrostem rynkowych stép procentowych na dziatalnos$é biznesowq przedsiebiorstwa.

Przed zawarciem transakcji nalezy dokonaé¢ analizy potencjalnych ryzyk rynkowych moggcych mieé wptyw na
zachowanie sie wykorzystywanego instrumentu ograniczajgcegoryzyko.

W celu szerszego zrozumienia mechanizmu dziatania narzedzi ograniczajgcych ryzyko wzrostu stép
procentowych zapraszamy do kontaktu z naszym specjalistq produktowym.

ZASTOSOWANIE

Kredytobiorca, ktérego zobowigzanie odsetkowe oparte jest na zmiennej stopie procentowej, moze zabezpieczyé
sie przed potencjalnym wzrostem stép procentowych w przysztosci poprzez zawarcie z Bankiem transakcji —
strategii CAP.
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CEL ZAWARCIA STRATEGII CAP

Petne zabezpieczenie przed wzrostem kosztu finansowania zobowigzan w przysztosci.

OPIS PRODUKTU

W strategii CAP Bank periodycznie ptaci odsetki kredytobiorcy na podstawie zmiennego indeksu (np. stawka TM
WIBOR, 3M WIBOR, TM EURIBOR itp.) — tzw. stopy referencyjnej Banku, a Kredytobiorca ptaci odsetki Bankowi
na podstawie zmiennej stawki, nie wyzszej od stopy granicznej. Wzajemne ptatnosci dokonywane sq cyklicznie
az do zapadalnosci transakeji na podstawie ustalonej w dniu zawierania transakcji wysokosci nominatu, ktéry
zazwyczaj jest zblizony do harmonogramu zabezpieczanego kredytu. Za prawo do dokonywania ptatnosci na
podstawie stopy referencyjnej Klienta — Klient ptaci premie.

SPOSOB ROZLICZENIA

= W sytuacji gdy stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, w dniu ustalenia stép referencyjnych znajduje
sie powyzej stopy granicznej, to Klient ofrzymuje réznice netto pomiedzy stopq referencyjng Banku, np. TM
WIBOR, a stopqg graniczng dla danego okresu odsetkowego.

m W sytuacji gdy stopa referencyjna Banku, np. TIM WIBOR, w dniu ustalenia stép referencyjnych znajduje sie
ponizej stopy granicznej, to suma ptatnosci Banku i Klienta réwna jest zero, poniewaz strony ptacq odsetki
wedtug tej samej stopy dla danego okresu odsetkowego.

= W sytuacji gdy stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, w dniu ustalenia stép referencyjnych jest réwna
stopie granicznej, to suma ptatnosci Banku i Klienta réwna jest zero, poniewaz strony ptacq odsetki wedtug
tej samej stopy dla danego okresu odsetkowego.

RYZYKO

Bank moze zazqdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakcji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych srodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakgji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakofczyé transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczesniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakji, koszty wynikajqce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezeséniejsze wyijscie z inwestycji moze byé dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwaniatransakgiji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakeji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w
szczegdlnosci w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezedniejsze zakorczenie transakeji bedzie
wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwo$é
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek
pokrycia kosztéw Banku) lub strat (wezesniejsze rozwigzanie transakeji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta
wycenq transakcji w danym momencie, w zaleznoéci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnoéci wezedniejsze
wyjscie z inwestycji moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny
rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta w trakcie trwania transakcji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnoéci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkéw zawartych transakgji.
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Jedynym ryzykiem przy niniejsze| strategii jest utrata kwoty premii, jakq Klient zaptacit za prawo do dokonywania
ptatnoéci — maksymalnie w wysokosci okreslonej przez stope granicznq.

GRAFICZNA INTERPRETACJA STRATEGII CAP

SCHEMAT TRANSAKCJI

Zmienna lub stata stopa

>
KLIENT < BANK

Zmienna stopa

Zmienna stopa + marza kredytowa

KREDYT

WZAJEMNA WYMIANA PLATNOSCI

x Stopa procentowa

Klient otrzymuje réznice netto pomiedzy
Stopq Referencyjng Banku (np. TM WIBOR) a Stopg Graniczng

L |

Stopa Graniczna

Klient i Bank ptacq odsetki
wedtug tej samej Stopy Referencyjnej

Czas/Okresy rozliczeniowe
]

1 L
L] L] Ll

Klient i Bank ptacq odsetki wedtug tej samej Stopy Referencyine;.

Klient otrzymuije réznice netto pomiedzy Stopq Referencyjng Banku (np. TM WIBOR) a Stopg Graniczng.

PRZYKLAD STRATEGII CAP DLA KREDYTOBIORCY

ZALOZENIA

Klient posiada kredyt oparty na zmiennej stopie procentowej. Bank proponuje strategie CAP:
m stopa referencyjna Banku = TM WIBOR,
= stopa graniczna = 2,65%,

m koszt premii: 1% nominatu transakcji.

SCENARIUSZE

m Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, znajduije sie ponizej stopy granicznej — suma ptatnosci Banku
i Klienta réwna jest zero, poniewaz strony ptacq odsetki wedtug tej samej stawki.
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m Stopa referencyjna Banku, np. TMWIBOR, znajduje sie powyzej stopy granicznej — Klient otrzymuije réznice
netto pomiedzy stopgq referencyjng Banku, np. TIM WIBOR, a stopg graniczng.

= Stopa referencyjna Banku, np. TIM WIBOR, jest réwna stopie granicznej — suma ptatnosci Banku i Klienta
réwna jest zero, poniewaz strony ptacq odsetki wedtug tej samej stawki.

PRZYKLADOWA SYMULACJA RYNKOWA ROZLICZEN W OKRESACH ODSETKOWYCH

. Wynik
5; blz‘::::a Stopa Stopa ro:vliz'ztl;ia rozrl‘i;:;inia
5% Klienta 1M WIBOR referencyjna refer.encyina w okresach w okresie
o ."g" i Banku Banku Klienta odse;k:wych et e
o w PLN
1 10 000 000 2,00% 2,00% 2,00% 0,00% 0
2 10 000 000 2,05% 2,05% 2,05% 0,00% 0
3 10 000 000 2,10% 2,10% 2,10% 0,00% 0
4 10 000 000 2,15% 2,15% 2,15% 0,00% 0
5 10 000 000 2,20% 2,20% 2,20% 0,00% 0
6 10 000 000 2,25% 2,25% 2,25% 0,00% 0
7 10 000 000 2,30% 2,30% 2,30% 0,00% 0
8 10 000 000 2,35% 2,35% 2,35% 0,00% 0
9 10 000 000 2,40% 2,40% 2,40% 0,00% 0
10 10 000 000 2,45% 2,45% 2,45% 0,00% 0
11 10 000 000 2,70% 2,70% 2,65% 0,05% 417
12 10 000 000 2,75% 2,75% 2,65% 0,10% 833
13 10 000 000 2,80% 2,80% 2,65% 0,15% 1250
14 10 000 000 2,85% 2,85% 2,65% 0,20% 1667
15 10 000 000 2,90% 2,90% 2,65% 0,25% 2 083
16 10 000 000 2,95% 2,95% 2,65% 0,30% 2 500
17 10 000 000 3,00% 3,00% 2,65% 0,35% 2917
18 10 000 000 3,05% 3,05% 2,65% 0,40% 3333
19 10 000 000 3,10% 3,10% 2,65% 0,45% 3750
20 10 000 000 3,15% 3,15% 2,65% 0,50% 4167

WCZESNIEJSZE ROZLICZENIE TRANSAKCJI

Zawarta transakcja na biezgco podlega wycenie, tzw. biezqgcej wycenie rynkowe| (BWR), w stosunku do stale
zmieniajqcych sie parametréw rynkowych. Warto$é wyceny Bank udostepnia na zyczenie Klienta. W celu
dokonania wczesniejszego rozliczenia strategii CAP Bank dokona wyceny transakcji metodg netto. Kwota
zobowigzania Banku po dokonaniu wczesniejszego rozliczenia transakc|i zostanie zaksiegowana na dobro
rachunku Klienta. Warto$¢ BWR dla strategii CAP nigdy nie przyjmie wartoéci mniejszej od zera (bez
uwzglednienia zaptaconej premii).
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PODSUMOWANIE

@ Kredytobiorca, ktéry ptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, uzyskuje petne zabezpieczenie
przed wzrostem stdép procentowych powyzej stopy graniczne| poprzez skorzystanie ze strategii CAP. Za
prawo do pfacenia odsetek wedtug stopy granicznej Klient ponosi koszt premii opcyjnej. Poziom stopy

granicznej jest ustalany przez nabywce strategii CAP i bezposrednio wptywa na wartoéé premii.

@ Transakcja powinna byé powigzana z kredytem, a jej harmonogram i przeptywy dopasowuje sie do
zabezpieczanego kredytu, ktérego sptata jest realizowana zgodnie z umowq kredytowq.

@ Po zawarciu transakgji koszty obstugi zobowigzan bedqg znane i nie bedq podlegaty wahaniom wigkszym
niz te wyznaczone przez przedziat stép procentowych strategii CAP. W przypadku wczesniejsze| sptaty
kredytu zabezpieczonego strategiq CAP nalezy pamietaé¢ o réwnoczesnym zamknieciu strategii CAP. W
przeciwnym wypadku Klient zajmie pozycje spekulacyjng niepowiqzang z pozycjq zabezpieczang, jokq byta
ekspozycja kredytowa.

RYNKOWA WYCENA TRANSAKCIJI

W celu lepszego zobrazowania metodologii wyceny transakeji zamiany ponizej zatgczono tabele pokazujgce
przyszte wzajemne ptatnosci dokonywane przez Klienta i Bank w poszczegdlnych okresach odsetkowych i od
odpowiedniego nominatu — przy zatozeniu biezqcej, implikowanej krzywe| rentownoéci. BWR w danym dniu jest
réznicq pomiedzy sumami przeptywdw Klienta i Banku sprowadzonych do wartosci biezqce;.

2016-10-01 2016-10-31 30 2,00% 2,05% 65,00% 12 000 000 2016-10-31 0,997 12783 13103 320
2016-10-31 2016-1-30 30 2,00% 2,10% 55,00% 12 000 000 2016-1-30 0,994 10784 1323 539
2016-1 -30 2016-12-31 31 2,00% 2,15% 47,00% 12 000 000 2016-12-31 0,990 9484 10196 711
2016-12-31 2017-01-31 31 2,00% 2,20% 32,00% 12 000 000 2017-01-31 0,986 6 431 7075 643
2017-01-31 2017-02-28 28 2,00% 2,25% 31,00% 12 000 000 2017-02-28 0,983 5610 6312 701
2017-02-28 2017-03-31 31 2,00% 2,30% 27,00% 12 000 000 2017-03-31 0,979 5388 6196 808
2017-03-31 2017-04-30 30 2,00% 2,35% 26,00% 12 000 000 2017-04-30 0,976 5006 5882 876
2017-04-30 2017-05-31 31 2,00% 2,40% 22,00% 12 000 000 2017-05-31 0,973 4363 5236 873
2017-05-31 2017-06-30 30 2,00% 2,45% 21,00% 12 000 000 2017-06-30 0,969 4014 4917 903
2017-06-30 2017-07-31 31 2,00% 2,50% 21,00% 12 000000 2017-07-31 0,967 4139 5174 1035
2017-07-31 2017-08-31 31 2,00% 2,55% 20,00% 12 000 000 2017-08-31 0,963 3926 5005 1080
2017-08-31 2017-09-30 30 2,00% 2,60% 21,00% 12 000 000 2017-09-30 0,967 4006 5207 1202
2017-09-30 2017-10-31 31 2,00% 2,65% 15,00% 12 000 000 2017-10-31 0,959 2933 3886 953
2017-10-31 2017-1-30 30 2,00% 2,70% 15,00% 12 000 000 2017-1-30 0,956 2828 3818 990
2017-1-30 2017-12-31 31 2,00% 2,75% 15,00% 12 000 000 2017-12-31 0,953 2912 4005 1092
2017-12-31 2018-01-31 31 2,00% 2,80% 12,00% 12 000 000 2018-01-31 0,949 2322 3250 929
2018-01-31 2018-02-28 28 2,00% 2,85% 12,00% 12 000 000 2018-02-28 0,946 2089 2977 888
2018-02-28 2018-03-31 31 2,00% 2,90% 12,00% 12 000 000 2018-03-31 0,942 2305 3342 1037
2018-03-31 2018-04-30 30 2,00% 2,95% 12,00% 12 000 0002018-04-30 0,939 2223 3278 1056
2018-04-30 2018-05-31 31 2,00% 3,00% 10,00% 12 000 000 2018-05-31 0,936 1907 2860 953
2018-05-31 2018-06-30 30 2,00% 3,05% 10,00% 12 000 0002018-06-30 0,932 1839 2804 965
2018-06-30 2018-07-31 31 2,00% 3,10% 10,00% 12 000 000 2018-07-31 0,929 1893 2934 1 041
2018-07-31 2018-08-31 31 2,00% 3,15% 9,00% 12 000000 2018-08-31 0,925 1698 2674 976
2018-08-312018-09-30 30 2,00% 3,20% 9,00% 12 000 000 2018-09-30 0,922 1637 2619 982
2018-09-30 2018-10-31 31 2,00% 3,25% 9,00% 12 000000 2018-10-31 0,919 1685 2738 1053
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Transakcja zamiany - strategia CAP
Przyktad scenariusza zaktadajgcego wzrost kwotowan terminowych stép procentowych

2 2 _ o
2, £ B8TE B8F2 8
© e o c$98 %5 ¢
2 5 = Z . . § ©§o¥ §5= 3
E ¢ e 2 L s 5 g 2 O85% S<g ¢
o e = & o 8 c 2 © ~ES X85 N
Y o e c N £ N ~ 0o - wo._¢g 9.
2 3 g ¢ g 9 5 S E BT5 BTLE D
g ' L2 o 8 5 z o S 25 %35 9%
g 9 © = 2 5 N ONR ORN©® 5 ¢
o 5 % a Be) 88, 8o 28
5k : 235 33887
- = O = O
) = zé = ¥§ % R
2018-10-31 2018-1-30 30 2,00% 3,30% 9,00% 12000000 2018-1-30 0,915 1625 2 681 1056
2018-1 -30 2018-12-31 31 2,00% 3,35% 7,00% 12 000 000 2018-12-31 0,912 1 301 2179 878
2018-12-31 2019-01-31 31 2,00% 3,40% 7,00% 12 000 000 2019-01-31 0,908 1296 2203 907
2019-01-31 2019-02-28 28 2,00% 3,45% 7,00% 12 000 000 2019-02-28 0,905 1166 2012 846
2019-02-28 2019-03-31 31 2,00% 3,50% 6,00% 12 000 000 2019-03-31 0,902 1103 1930 827
2019-03-31 2019-04-30 30 2,00% 3,55% 6,00% 12 000 000 2019-04-30 0,898 1063 1887 824
2019-04-30 2019-05-31 31 2,00% 3,60% 6,00% 12 000 000 2019-05-31 0,895 1094 1970 875
2019-05-31 2019-06-30 30 2,00% 3,65% 6,00% 12 000 000 2019-06-30 0,891 1055 1925 870
2019-06-30 2019-07-31 31 2,00% 3,70% 5,00% 12 000 000 2019-07-31 0,888 905 1674 769
2019-07-31 2019-08-31 31 2,00% 3,75% 5,00% 12 000 000 2019-08-31 0,885 901 1690 789
2019-08-31 2019-09-30 30 2,00% 3,80% 5,00% 12 000 000 2019-09-30 0,881 869 1651 782
* Wartoéé terminowych stép procentowych. 16585 148 615
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WARUNKI NIEZBEDNE DO ZAWARCIA TRANSAKCJI ZAMIANY LUB/I TRANSAKCIJI
TERMINOWEJ | POCHODNEJ:

m podpisana odpowiednia dokumentacja w zakresie transakgji terminowych i pochodnych,

m przyznany limit na transakcje zamian
7

= nadana przez Bank kategoria Klienta zgodna z MiFID.

Kosztem zawarcia transakgji jest mark-up wbudowany w cene transakcji. Maksymalna warto$é mark-up wynosi
15% kwoty transakcji. Faktycznie pobrany mark-up moze byé nizszy od tej warto$ci. Mark-up jest jednorazowym
kosztem zawarcia transakcji.

W przypadku wezesniejszego rozliczenia transakcja zamiany CAP Bank moze pobraé mark-up, wliczony w kwote
rozliczenia, w wysokosci nieprzekraczajgcej 20% kwoty transakgji.

Faktycznie pobrany mark-up moze by¢ nizszy od te] wartosci.
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W zwiqzku z transakcjami Bank nie otrzymuije ptatnosci od oséb trzecich (zachet).

Ponizej prezentujemy szacunkowe koszty dla przyktadowej kwoty 500 000 PLN oraz mark-up na przyktadowym
poziomie 3%.

Przyktad nr 1.
Transakcja koniczy sie w pierwotnie ustalonym terminie zakonczenia transakgji.

Procentowo

(% kwoty transakcii) AU
Koszfy i optaty zwigzane z instrumentem 3% 15 000 PLN
finansowym (mark-up)
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi o
. L . 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi
tgczne koszty 3% 15 000 PLN

Przyktad nr 2.
Transakcja konczy sie wezesniej niz w pierwotnie ustalonym terminie zakoriczenia transakcji.

Procentowo

(% kwoty transakcii) ST
o .
3% mark-up przy zawarciu 15 000 PLN
transakgji
Koszty i optaty zwigzane z instrumentem o .
finansowym (mark-up) 1% mark-up przy zamknieciu 5 000 PLN
transakgji
4% tqczny mark-up 20 000 PLN
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi °
tqczne koszty 4% 20 000 PLN

16.

Zwrot z inwestycji zostanie obnizony o fqczne koszty opisane powyzej.

Transakcja zamiany CAP — transakcji zamiany, bedgca w rozumieniu art. 2 pkt 2) ustawy o obrocie instrumentem
finansowym typu swap, ktérej instrumentem bazowym jest stopa procentowa i ktéra jest wykonywana przez
dostawe lub rozliczenie pieniezne.

Klient zawierajqcy transakcje zamiany CAP nie nabywa lub nie zbywa bezposrednio instrumentu bazowego
(stopy procentowej), lecz instrument pochodny oparty na stopie procentowej.

TRANSAKCJA ZAMIANY - SWAP OPCYJNY

STRATEGIA FLOOR DLA POSIADACZA AKTYWOW OPARTYCH NA STOPIE PROCENTOWE)J

Produkty ograniczajgce ryzyko stopy procentowej powinny byé dopasowane do posiadanych przez Klienta
aktywdw, w szczegdlnosci do waluty, nominatu oraz terminéw zapadalnosci. Gtéwnym celem zawarcia
transakcji ograniczajqcej ryzyko jest zminimalizowanie wptywu wahani rynkowych zwigzanych ze spadkiem
rynkowych stép procentowych na dziatalnosé biznesowq przedsiebiorstwa.

Przed zawarciem transakcji nalezy dokonaé¢ analizy potencjalnych ryzyk rynkowych moggcych mieé wptyw na
zachowanie sie wykorzystywanego instrumentu zabezpieczajgcego. W celu szerszego zrozumienia mechanizmu
dziatania narzedzi ograniczajgcych ryzyko spadku stép procentowych zapraszamy do kontaktu z naszym
specjalistq produktowym.
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ZASTOSOWANIE

Klient, ktéry posiada aktywa oparte na zmiennej stopie procentowej, moze zabezpieczyé sie przed
potencjalnym spadkiem stép procentowych w przysztosci poprzez zawarcie z Bankiem transakeji — strategii
FLOOR.

CEL ZAWARCIA STRATEGII FLOOR

Petne zabezpieczenie przed spadkiem oprocentowania w przysztosci.

OPIS PRODUKTU

W strategii FLOOR Bank periodycznie ptaci odsetki posiadaczowi aktywa na podstawie zmiennego indeksu
(np. stawka TM WIBOR, 3M WIBOR, TM EURIBOR itp.) — tzw. stopy referencyjnej Banku, ale nie nizsze od stopy
granicznej. Posiadacz aktywa ptaci odsetki Bankowi na podstawie zmiennego indeksu, tzw. stopy referencyjnej
Klienta.

Wzajemne ptatnosci dokonywane sq cyklicznie az do zapadalnosci transakeji na podstawie ustalonej w dniu
zawierania fransakcji wysokosci nominatu, ktéry zazwyczaj jest zblizony do harmonogramu rozliczenia aktywa.

Za gwarancje otrzymywania minimalnych odsetek na poziomie nie nizszym niz stopa graniczna Klient ptaci
premie.

SPOSOB ROZLICZENIA

= W sytuacji gdy stopa referencyjna Banku, np. TIM WIBOR, w dniu ustalenia stép referencyjnych znajduje sie
powyzej stopy granicznej, to suma ptatnosci Banku i Klienta réwna jest zero, poniewaz strony ptacq odsetki
wedtug tej samej stopy dla danego okresu odsetkowego.

= W sytuocp gdy stopa referency|nc| Banku, np. TM WIBOR, w dniu ustalenia stép referencyjnych znajduje
sie ponizej stopy grcmlczne|, Klient otrzymuje réznice netto pomiedzy stopq referencyjng Banku, np. ™
WIBOR, a stopq graniczng dla danego okresu odsetkowego.

= W sytuacji gdy stopa referencyjna Banku, np. TIM WIBOR, w dniu ustalenia stép referencyjnych jest réwna
stopie granicznej, o suma ptatnosci Banku i Klienta réwna jest zero, poniewaz strony ptacq odsetki wedtug
te] samej stopy dla danego okresu odsetkowego.

RYZYKO

Bank moze zazgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakeji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesdniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczy¢ transakcje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczedniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwoéé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezesdniejsze wyjscie z inwestycji moze byé dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwania transakgii.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wezesniejszego
zakonczenia transakeji, w okre$lonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w
szczegdlnosci w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezesniejsze zakonczenie transakeji bedzie
wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnoséci obejmujgcych mozliwoéé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakcji, koszty wynikajgce z negatywnych
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dla Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreélonych instrumentéw oraz obowigzek
pokrycia kosztéw Banku) lub strat (wczedniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta
wycengq transakcji w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezesniejsze
wyjscie z inwestycji moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny
rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktdre wynikajq z warunkédw zawartych transakgji.

Jedynym ryzykiem przy niniejszej strategii jest utrata kwoty premii, jakq Klient zaptacit za gwarancje otrzymywania
minimalnych odsetek na poziomie nie nizszym niz stopa graniczna.

GRAFICZNA INTERPRETACJASTRATEGII
SCHEMAT TRANSAKCJI

Zmienna stopa

KLIENT < > BANK

Zmienna lub stata stopa

Zmienna stopa

AKTYWO

WZAJEMNA WYMIANA PLATNOSCI

A

Stopa procentowa

Klient i Bank ptacq odsetki
wedtug tej samej Stopy Referencyjnej

A

Stopa Graniczna

i 4

Klient otrzymuje réznice netto pomiedzy
Stopq Referencyjng Banku a Stopq Graniczng

Czas/Okresy rozliczeniowe
1L 1L 1L 1L 1L 1L 1L 1L 1L 1L 1L 1 .

L] L] L] L] L) L) L) L) L) L) L) L) Ll

Klient otrzymuje réznice netto pomiedzy Stopq Referencyjng Banku a Stopg Graniczng.

® Klient i Bank ptacq odsetki wedtug tej samej Stopy Referencyine;.

PRZYKLAD STRATEGII FLOOR DLA POSIADACZA AKTYWOW OPARTYCH NA STOPIE
PROCENTOWEJ

ZALOZENIA

Klient posiada depozyt oparty na zmiennej stopie procentowej. Bank proponuje strategie FLOOR:
m stopa referencyjna Banku = TM WIBOR, nie nizsza od stopy granicznej,



m stopa graniczna = 2,70%,
= IMWIBOR = 3,15%,

m koszt premii: 1% nominatu transakcii.

SCENARIUSZE

m Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, znajduije sie ponizej stopy granicznej — Klient otrzymuie réznice
netto pomiedzy stopq referencyjng Banku, np. TIM WIBOR, a stopgq graniczng.

m Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, znajduije sie powyze| stopy granicznej — suma ptatnosci Banku
i Klienta réwna jest zero, poniewaz strony ptacq odsetki wedtug tej samej stawki.

m Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, jest réwna stopie granicznej — suma ptatnosci Banku i Klienta
réwna jest zero, poniewaz strony ptacq odsetki wedtug tej samej stawki.

PRZYKLADOWA SYMULACJA RYNKOWA ROZLICZEN W OKRESACH ODSETKOWYCH

o Wynik Wynik
d«n:" é Kwota bazowa Stopa Stopa rozliczenia rozliczenia
£% Klienta 1M WIBOR referencyjna referencyjna w okresach netto w okresie
o3 i Banku Banku Klienta odsetkowych  odsetkowym
o p.a. w PLN

1 10 000 000 3,15% 3,15% 3,15% 0,00% 0

2 10 000 000 3,10% 3,10% 3,10% 0,00% 0

3 10 000 000 3,05% 3,05% 3,05% 0,00% 0

4 10 000 000 3,00% 3,00% 3,00% 0,00% 0

5 10 000 000 2,95% 2,95% 2,95% 0,00% 0

6 10 000 000 2,90% 2,90% 2,90% 0,00% 0

7 10 000 000 2,85% 2,85% 2,85% 0,00% 0

8 10 000 000 2,80% 2,80% 2,80% 0,00% 0

9 10 000 000 2,75% 2,75% 2,75% 0,00% 0

10 10 000 000 2,70% 2,70% 2,70% 0,00% 0

11 10 000 000 2,50% 2,70% 2,50% 0,20% 1667

12 10 000 000 2,45% 2,70% 2,45% 0,25% 2 083
13 10 000 000 2,40% 2,70% 2,40% 0,30% 2 500
14 10 000 000 2,35% 2,70% 2,35% 0,35% 2917
15 10 000 000 2,30% 2,70% 2,30% 0,40% 3333
16 10 000 000 2,25% 2,70% 2,25% 0,45% 3750
17 10 000 000 2,20% 2,70% 2,20% 0,50% 4167
18 10 000 000 2,15% 2,70% 2,15% 0,55% 4 583
19 10 000 000 2,10% 2,70% 2,10% 0,60% 5000
20 10 000 000 2,05% 2,70% 2,05% 0,65% 5417
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WCZESNIEJSZE ROZLICZENIE TRANSAKCJI

W przypadku wczedniejszego rozliczenia aktywa moze powstaé konieczno$é wczedniejszego rozliczenia
transakgji, chyba ze Bank — po zapoznaniu sie z biezqgcq sytuaciq Klienta — postanowi inaczej. W celu dokonania
wezesniejszego rozliczenia strategii FLOOR Bank dokona wyceny kupionych przez Klienta opcji FLOOR. Kwota
zobowigzania Banku po dokonaniu wczedniejszego rozliczenia transakcji — polegajgcego na odsprzedazy
Bankowi kupionych opcji FLOOR — zostanie zaksiegowana na dobro rachunku Klienta.

PODSUMOWANIE

m Posiadacz aktywdw opartych na stopie procentowej, ktéry otrzymuje odsetki wedtug zmiennej stopy
procentowe], uzyskuje petne zabezpieczenie przed spadkiem stdép procentowych poprzez skorzystanie ze
strategii FLOOR. Za prawo do otrzymywania minimalnej stawki FLOOR Klient ponosi koszt premii opcyjne;.

» Transakcja oferowana jest wytqgcznie w powigzaniu z aktywem opartym ona stopie procentowe|, a
iej harmonogram i przeptywy dopasowuje sie do zabezpieczanego aktywa, kitérego rozliczenie jest
realizowane zgodnie z umowa.

Po zawarciu transakeji koszty obstugi zobowigzan bedq znane i nie bedq podlegaty wahaniom wiekszym niz te
wyznaczone przez przedziat stép procentowych strategii FLOOR.

WARUNKI NIEZBEDNE DO ZAWARCIA TRANSAKCIJI ZAMIANY LUB/I TRANSAKCIJI
TERMINOWEJ | POCHODNEJ:

= podpisana odpowiednia dokumentacja w zakresie transakeji terminowych i pochodnych,
= przyznany limit na transakcje zamiany,
= nadana przez Bank kategoria Klienta zgodna z MiFID.

Kosztem zawarcia transakgji jest mark-up wbudowany w cene transakcji. Maksymalna warto$é mark-up wynosi
15% kwoty transakgji. Faktycznie pobrany mark-up moze byé nizszy od tej wartosci. Mark-up jest jednorazowym
kosztem zawarcia transakgji.

W przypadku wezesniejszego rozliczenia transakeji zamiany FLOOR Bank moze pobraé mark-up, wliczony
w kwote rozliczenia, w wysokosci nieprzekraczajgcej 20% kwoty transakcji.

Faktycznie pobrany mark-up moze by¢ nizszy od tej wartosci.
W zwigzku z transakcjami Bank nie otrzymuje ptatnosci od oséb trzecich (zachet).

Ponizej prezentujemy szacunkowe koszty dla przyktadowej kwoty 500 000 PLN oraz mark-up na przyktadowym
poziomie 3%.

Przyktad nr 1.
Transakcja konczy sie w pierwotnie ustalonym terminie zakoiczenia transakgii.

Procentowo

(% kwoty transakcii) G
Koszty i optaty zwigzane z instrumentem 3% 15 000 PLN
finansowym (mark-up)
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi o
- L . 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi
taczne koszty 3% 15 000 PLN
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Przyktad nr 2.
Transakcja kohczy sie wezeéniej niz w pierwotnie ustalonym terminie zakoiczenia transakcji.

Procentowo

(% kwoty transakcii) ST
o . .
3% mark-up przy zawarciu 15 000 PLN
transakdji
Koszty i optaty zwigzane z instrumentem o .
finansowym (mark-up) 1% mark-up przy z.gmknlecm 5 000 PLN
transakgji
4% tqczny mark-up 20 000 PLN
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi o
o L X 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi
tqczne koszty 4% 20 000 PLN

17.

Zwrot z inwestycji zostanie obnizony o fgczne koszty opisane powyze;.

Transakcja zamiany FLOOR- transakcja zamiany, bedgca w rozumieniu art. 2 pkt 2) ustawy o obrocie
instrumentem finansowym typu swap, ktére| instrumentem bazowym jest stopa procentowa i ktéra jest
wykonywana przez dostawe lub rozliczenie pieniezne.

Klient zawierajqcy transakcje zamiany FLOOR nie nabywa lub nie zbywa bezposrednio instrumentu bazowego
(stopy procentowe), lecz instrument pochodny oparty na stopie procentowej.

TRANSAKCJA ZAMIANY - SWAP OPCYJNY, STRATEGIA COLLAR DLA
KREDYTOBIORCY

Produkty ograniczajgce ryzyko stopy procentowe| powinny by¢ dopasowane do zobowigzan posiadanych przez
Klienta, w szczegdlnosci do waluty zobowigzania, nominatéw oraz terminéw zapadalnosci. Gtéwnym celem
zawarcia transakcji ograniczajqcej ryzyko jest zminimalizowanie wptywu wahani rynkowych zwigzanych ze
wzrostem rynkowych stép procentowych na dziatalnosé biznesowq przedsiebiorstwa.

Przed zawarciem transakeji nalezy dokonaé analizy potencjalnych ryzyk rynkowych moggcych mie¢ wptyw na
zachowanie sie wykorzystywanego instrumentu zabezpieczajgcego.

W celu szerszego zrozumienia mechanizmu dziatania narzedzi ograniczajgecych ryzyko wzrostu stép
procentowych, zapraszamy do kontaktu z naszym specjalistq produktowym.

ZASTOSOWANIE

Kredytobiorca, ktérego zobowigzanie odsetkowe oparte jest o zmienng stope procentowq, moze ograniczy¢
ryzyko wzrostu stép procentowych w przysztoséci poprzez zawarcie z Bankiem transakcji — strategii COLLAR.
Jednoczesnie zachowuije elastyczno$é cen w okreslonym z géry przedziale.

CEL ZAWARCIA STRATEGII COLLAR

Stabilizacja kosztu finansowania zobowigzan w przysztosci, w okreslonym z géry przedziale stép procentowych.

OPIS PRODUKTU

W strategii COLLAR Bank periodycznie ptaci odsetki kredytobiorcy na podstawie zmiennego indeksu (np. stawka
TM WIBOR, 3M WIBOR, 1M EURIBOR itp.) — tzw. stopy referencyjnej Banku — a kredytobiorca ptaci odsetki
Bankowi na podstawie statej stopy procentowe| — tzw. stopy referencyjnej Klienta, nie nizszej od dolnej stopy
granicznej i nie wyzszej od gérnej stopy granicznej. Niniejsze stawki oznaczajq odpowiednio dolng i gérng
granice dla stopy bazowej w danych okresach odsetkowych. Wzajemne ptatnosci dokonywane sq cyklicznie az
do zapadalnosci transakcji, na podstawie ustalone] w dniu zawierania transakcji wysoko$ci nominatu, ktéry
zazwyczaj jest zblizony do harmonogramu zabezpieczanego kredytu.
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SPOSOB ROZLICZENIA

» Jezeli stopa referencyjna Banku, np. TIMWIBOR, w dniu ustalenia stép referencyjnych znajduije sie pomiedzy
dolng stopq graniczng a gérng stopg graniczng, suma ptatnosci Banku i Klienta réwna jest zero, poniewaz
strony ptacqodsetki wedtug tej samej stawki.

» Jezeli stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, w dniu ustalenia stép referencyjnych znajduje sie powyzej
gérnej stopy granicznej, to Klient otrzymuje réznice netto pomiedzy stopq referencyjng Banku, np. 1M
WIBOR, a gérng stopggraniczng.

n Jezeli stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, w dniu ustalenia stép referencyjnych znajduje sie ponizej
dolnej stopy granicznej, to Klient ptaci réznice netto pomiedzy dolnq stopq graniczng a stopq referencyjng
Banku, np. TMWIBOR.

RYZYKO

Bank moze zazqdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych srodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakcji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wczeséniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczy¢ transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczesniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakji, koszty wynikajqce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okredlonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakeji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezeséniejsze wyjscie z inwestycji moze byé dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwaniatransakgji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wezesniejszego
zakonczenia transakeji, w okre$lonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w
szczegdlnosci w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezedniejsze zakonczenie transakcji bedzie
wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnoséci obejmujgcych mozliwoéé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek
pokrycia kosztéw Banku) lub strat (wczedniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta
wycenq transakcji w danym momencie, w zaleznoéci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnoéci wezeéniejsze
wyjécie z inwestycji moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny
rynkowej, o ktérej Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakcji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnoéci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkéw zawartych transakcji.

Ryzyko doptat w okresach odsetkowych: jezeli stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, spadnie ponizej
dolnej stopy granicznej, wtedy Klient bedzie ptacit Bankowi wedtug wyzszej stopy (dolnej stopy granicznej) niz
warto$¢ stopy referencyjnej Banku, np. TM WIBOR. Tym samym wynik na transakcji COLLAR jest negatywny.

Ryzyko realizacji ujemnej wyceny:

m w przypadku wczesniejszego zamkniecia transakcji moze powstaé konieczno$é pokrycia przez Klienta
uiemnej wyceny transakgji, tzw. biezqcej wyceny rynkowej (BWR);

» transakcja bedzie miata ujemng BWR, jedli w ciggu jej trwania poziom rynkowych terminowych stép
procentowych (odzwierciedlajg one oczekiwania uczestnikédw rynku co do ksztattowania sie indekséw
rynkowych, np. TM WIBOR, 1M EURIBOR), i/lub poziom zmiennosci tych stép bedzie nizszy od pozioméw
stép granicznych ustalonych dla pozostajgcego okresu trwania transakgji;

= BWR jest wyrazona w PLN (kurs fixingu NBP z dnia wyceny).
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W sprawie szerszego omdwienia powyze| wymienionych ryzyk zalecamy kontakt ze specjalistq produktowym.

GRAFICZNA INTERPRETACJA STRATEGII COLLAR

Zmienna lub stata stopa

»
KLIENT < BANK

Zmienna lub stata stopa

Zmienna stopa + marza kredytowa

KREDYT

WZAJEMNA WYMIANA PEATNOSCI

Klient otrzymuje réznice netto pomiedzy
Stopq Referencyjng Banku (np. TM WIBOR )
a gérnqg Stopq Graniczng

A
Stopa procentowa

Gérna Stopa Graniczna

Dolna Stopa Graniczna

Klient ptaci réznice netto
pomiedzy dolng Stopg Graniczng /
a Stopq Referencying Banku (np.TM WIBOR)  Czas/Okresy rozliczeniowe

»
Ll

@ Klient i Bank ptacq odsetki wg Stopy Referencyjnej Banku (np. TM WIBOR).

® Kilient ptaci réznice netto pomigdzy dolng Stopg Graniczng a Stopg Referencyjng Banku (np.1TM WIBOR).

Klient otrzymuje réznice netto pomiedzy Stopg Referencyjng Banku (np. 1M WIBOR) a gérng Stopg Graniczng.

PRZYKLAD STRATEGII COLLAR

ZAtOZENIA
m Klient posiada kredyt oparty na zmiennej stopie procentowe;.

m Bank proponuje zawarcie transakcji zamiany — strategii COLLAR: stopa referencyjna
Banku = TMWIBOR.

m Klient ptaci odsetki wedtug stopy referencyjnej Banku w przedziale: gérna stopa graniczna — 3%, dolna
stopa graniczna —1,5%.

SCENARIUSZE

Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, znajduije sie wewnqtrz przedziatu:
n Klient ptaci odsetki wedtug stopy referencyjnej Klientanp. TM WIBOR,
m Bank ptaci odsetki wedtug stopy referencyjnej Banku np. TM WIBOR.



Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, znajduje sie powyzej gérnej stopy granicznej w danym okresie
odsetkowym:

» Klient ptaci odsetki wedtug gérnej stopygraniczne;,
m Bank ptaci odsetki wedtug stopy referencyjnej Banku, np. TM WIBOR.

Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, znajduje sie ponizej dolnej stopy granicznej w danym okresie
odsetkowym:

» Klient ptaci odsetki wedtug dolnej stopy granicznej,
m Bank ptaci odsetki wedtug stopy referencyjnej Banku, np. TM WIBOR.

PRZYKLADOWA SYMULACJA RYNKOWA ROZLICZEN W OKRESACH ODSETKOWYCH

0
E: “ g £ 2EE s of
s <82 3 hga  PgE  BFTRT SFTis
= e 2 =33 = 73

1 12 000 000 3,50% 3,50% 3,00% 0,50% 5000

2 12 000 000 3,40% 3,40% 3,00% 0,40% 4 000

3 12 000 000 3,30% 3,30% 3,00% 0,30% 3 000

4 12 000 000 3,20% 3,20% 3,00% 0,20% 2 000

5 12 000 000 3,10% 3,10% 3,00% 0,10% 1000

6 12 000 000 3,00% 3,00% 3,00% 0,00% 0

7 12 000 000 2,90% 2,90% 2,90% 0,00% 0

8 12 000 000 2,80% 2,80% 2,80% 0,00% 0

9 12 000 000 2,70% 2,70% 2,70% 0,00% 0

10 12 000 000 2,60% 2,60% 2,60% 0,00% 0

11 12 000 000 2,50% 2,50% 2,50% 0,00% 0

12 12 000 000 2,40% 2,40% 2,40% 0,00% 0

13 12 000 000 2,30% 2,30% 2,30% 0,00% 0

14 12 000 000 2,20% 2,20% 2,20% 0,00% 0

15 12 000 000 2,10% 2,10% 2,10% 0,00% 0

16 12 000 000 2,00% 2,00% 2,00% 0,00% 0

17 12 000 000 1,90% 1,90% 1,90% 0,00% 0

18 12 000 000 1,80% 1,80% 1,80% 0,00% 0

19 12 000 000 1,70% 1,70% 1,70% 0,00% 0

20 12 000 000 1,60% 1,60% 1,60% 0,00% 0

21 12 000 000 1,50% 1,50% 1,50% 0,00% 0

22 12 000 000 1,40% 1,40% 1,50% -0,10% -1 000
23 12 000 000 1,30% 1,30% 1,50% -0,20% -2 000
24 12 000 000 1,20% 1,20% 1,50% -0,30% -3 000
25 12 000 000 1,10% 1,10% 1,50% -0,40% -4 000
26 12 000 000 1,00% 1,00% 1,50% -0,50% -5 000
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WCZESNIEJSZE ROZLICZENIE TRANSAKCJI

Zawarta transakcja na biezqco podlega wycenie, tzw. biezqce| wycenie rynkowej (BWR), w stosunku do stale
zmieniajgcych sie parametréow rynkowych. Warto$é wyceny Bank udostepnia na zyczenie Klienta.

W celu dokonania wczesniejszego rozliczenia strategii COLLAR Bank dokona wyceny instrumentu metodg
netto. Kwota zobowigzania Klienta — w przypadku ujemnej wyceny — lub kwota zobowigzania Banku — w
przypadku dodatniej wyceny — po dokonaniu wczesniejszego rozliczenia transakeji zostanie zaksiegowana w
ciezar lub na dobro rachunku Klienta. Wczeéniejsze rozliczenie transakcji moze wigzaé sie z koniecznosciq
pokrycia przez Klienta kosztéw transakcyjnych poniesionych przez Bank, wynikajgcych w szczegdlnosci z réznicy
miedzy notowaniami kurséw kupna i kurséw sprzedazy transakeji na rynku miedzybankowym w danej walucie,
publikowanymi w serwisach informacyjnych (Bloomberg, Reuters). Z tego powodu kwota zobowigzania Banku
lub Klienta moze réznic sie od biezqce] wyceny rynkowej dokonywane] w dniu wczedniejszego rozliczenia
transakeji lub w dniu wezesniejszego rozwigzania.

SYMULACJA PRZEPLYWOW ODSETKOWYCH

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie z przyktadowymi strumieniami wymiany odsetkowej, ktére zostaty
zatgczone na koncu niniejszego dokumentu.

PODSUMOWANIE

m Kredytobiorca, ktéry ptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowei, uzyskuje zabezpieczenie przed
wzrostem stép procentowych poprzez skorzystanie ze strategii COLLAR.

m Klient uzyskuje w tej transakeji elastyczno$é w postaci ustalonych wartosci gérnego i dolnego poziomu
obszaru granicznego, w ramach kitérego Klient decyduje sie rozliczaé z Bankiem poprzez dokonywanie
wzajemnych ptatnosci na warunkach ustalonych w strategii COLLAR.

= Transakcja powinna byé powigzana z kredytem, a jej harmonogram i przeptywy dopasowuje sie do
zabezpieczanego kredytu, ktérego sptata jest realizowana zgodnie z umowq kredytowq.

» Po zawarciu transakeji koszty obstugi zobowigzan bedq znane i nie bedq podlegaty wahaniom wiekszym
niz te wyznaczone przez przedziat stép procentowych strategii COLLAR.

RYNKOWA WYCENA TRANSAKCJI

W celu lepszego zobrazowania metodologii wyceny transakcji zamiany ponizej zatgczono tabele pokazujgce
przyszte wzajemne ptatnosci dokonywane przez Klienta i Bank w poszczegdlnych okresach odsetkowych i od
odpowiedniego nominatu przy zatozeniu biezgcej, implikowanej krzywej rentownosci. BWR w danym dniu jest
réznicq pomiedzy sumami przeptywédw Klienta i Banku zdyskontowanych do wartoéci biezgce;.

Transakcja zamiany - strategia COLLAR
Przyktad scenariusza zaktadajgcego wzrost stép procentowych
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2016-10-01 2016-10-31 30 3,00% 3,05% 65,00% 12000000 2016-10-310,997 19175 19 495 320
2016-10-31 2016-1-30 30 3,00% 3,10% 55,00% 12 000000 2016-1-30 0,994 16176 16716 539
2016-1 -30 2016-12-31 31 3,00% 3,15% 47,00% 12 000000 2016-12-31 0,990 14227 14938 711
2016-12-31 2017-01-31 31 3,00% 3,20% 32,00% 12 000 000 2017-01-31 0,986 9 647 10290 643
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Transakcja zamiany - strategia COLLAR
Przyktad scenariusza zaktadajgcego wzrost stép procentowych

2. .25
. $ 8T8/ §
o 8 5208 525 &
> s -~ o c g 228 %
3] 2 .- © & oy c 2 RE28F R2wF o
= g S 52 = 3 5 g 2 29225 cE §
o = ° % E o . £ 2 T LS8 N
-~ [o] 5 o c N = N ~ 0o - 9L o._g2 Q._
i b = c g (] o o o c © 0 qC) o 0 ¢ © g
& £ S 52 3 5 Z o S 2:5 %58 2T
S S o = 2 J< 8 S3%® °5¢8 g¢
P o & 5 o8 s 8as 30
£ A
== O += (o]
= ¥ é 173 ¥§ ® N
2017-01-31 2017-02-28 28 3,00% 3,25% 31,00% 12000000 2017-02-28 0,983 8416 9117 701
2017-02-28 2017-03-31 31 3,00% 3,30% 27,00% 12000000 2017-03-31 0,979 8082 8890 808
2017-03-31 2017-04-30 30 3,00% 3,35% 26,00% 12 000000 2017-04-30 0,976 7509 8385 876
2017-04-30 2017-05-31 31 3,00% 3,40% 22,00% 12 000000 2017-05-310,973 6545 7418 873
2017-05-31 2017-06-30 30 3,00% 3,45% 21,00% 12 000000 2017-06-30 0,969 6021 6924 903
2017-06-30 2017-07-31 31 3,00% 3,50% 21,00% 12000000 2017-07-31 0,967 6209 7244 1035
2017-07-31 2017-08-31 31 3,00% 3,55% 20,00% 12000000 2017-08-31 0,963 5889 6968 1080
2017-08-31 2017-09-30 30 3,00% 3,60% 21,00% 12 000000 2017-09-30 0,967 6009 7210 1202
2017-09-30 2017-10-31 31 3,00% 3,65% 15,00% 12 000000 2017-10-31 0,959 4400 5353 953
2017-10-31 2017-1-30 30 3,00% 3,70% 15,00% 12 000000 2017-1-30 0,956 4243 5233 990
2017-1-30 2017-12-31 31 3,00% 3,75% 15,00% 12 000000 2017-12-31 0,953 4369 5461 1092
2017-12-31 2018-01-31 31 3,00% 3,80% 12,00% 12 000000 2018-01-31 0,949 3482 4411 929
2018-01-31 2018-02-28 28 3,00% 3,85% 12,00% 12 000000 2018-02-28 0,946 3134 4022 888
2018-02-28 2018-03-31 31 3,00% 3,90% 12,00% 12 000000 2018-03-31 0,942 3 457 4495 1037
2018-03-31 2018-04-30 30 3,00% 3,95% 12,00% 12 000000 2018-04-30 0,939 3334 4390 1056
2018-04-30 2018-05-31 31 3,00% 4,00% 10,00% 12 000000 2018-05-31 0,936 2860 3814 953
2018-05-31 2018-06-30 30 3,00% 4,05% 10,00% 12 000000 2018-06-30 0,932 2758 3723 965
2018-06-30 2018-07-31 31 3,00% 4,10% 10,00% 12 000000 2018-07-31 0,929 2840 3881 1041
2018-07-31 2018-08-31 31 3,00% 4,15% 9,00% 12000000 2018-08-31 0,925 2546 3522 976
2018-08-31 2018-09-30 30 3,00% 4,20% 9,00% 12000000 2018-09-30 0,922 2455 3437 982
2018-09-30 2018-10-31 31 3,00% 4,25% 9,00% 12000000 2018-10-31 0,919 2528 3581 1053
2018-10-31 2018-1-30 30 3,00% 4,30% 9,00% 12000000 2018-1-30 0,915 2437 3493 1056
2018-1 -30 2018-12-31 31 3,00% 4,35% 7,00% 12000000 2018-12-31 0,912 1951 2829 878
2018-12-31 2019-01-31 31 3,00% 4,40% 7,00% 12000000 2019-01-31 0,908 1944 2851 907
2019-01-31 2019-02-28 28 3,00% 4,45% 7,00% 12000000 2019-02-28 0,905 1749 2595 846
2019-02-28 2019-03-31 31 3,00% 4,50% 6,00% 12000000 2019-03-31 0,902 1654 2481 827
2019-03-31 2019-04-30 30 3,00% 4,55% 6,00% 12 000000 2019-04-30 0,898 1594 2418 824
2019-04-30 2019-05-31 31 3,00% 4,60% 6,00% 12000000 2019-05-310,895 1641 2517 875
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Transakcja zamiany - strategia COLLAR
Przyktad scenariusza zaktadajgcego wzrost stép procentowych
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2019-05-31 2019-06-30 30 3,00% 4,65% 6,00% 12000000 2019-06-30 0,891 1582 2453 870
2019-06-30 2019-07-31 31 3,00% 4,70% 5,00% 12000000 2019-07-31 0,888 1357 2127 769
2019-07-31 2019-08-31 31 3,00% 4,75% 5,00% 12000000 2019-08-310,885 1352 2141 789
2019-08-31 2019-09-30 30 3,00% 4,80% 5,00% 12000000 2019-09-300,881 1304 2086 782
R , 206
arto$é prognozowanych stép procentowych. 174877 908

Warto$é biezqca
przeptywdw ptaconych
przez Klienta

Warto$¢ biezqca
przeptywdw otrzymanych
przez Klienta

Wartos¢ BWR

32 031

Transakcja zamiany - strategia COLLAR
Przyktad scenariusza zaktadajgcego spadek stép procentowych
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2016-10-01 2016-10-31 30 1,50% 1,45% 65,00% 12000000 2016-10-310,997 9588 9268 -320
2016-10-31 2016-1-30 30 1,50% 1,40% 55,00% 12000000 2016-1-30 0,994 8088 7549 -539
2016-1 -30 2016-12-31 31 1,50% 1,35% 47,00% 12 000 000 2016-12-31 0,990 713 6402 -711
2016-12-31 2017-01-31 31 1,50% 1,30% 32,00% 12 000000 2017-01-31 0,986 4824 4180 -643
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Transakcja zamiany - strategia COLLAR
Przyktad scenariusza zaktadajgcego spadek stép procentowych
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2017-01-31 2017-02-28 28 1,50% 1,25% 31,00% 12 000000 2017-02-28 0,983 4208 3506 -701
2017-02-28 2017-03-31 31 1,50% 1,20% 27,00% 12 000000 2017-03-31 0,979 4041 3233 -808
2017-03-31 2017-04-30 30 1,50% 1,15% 26,00% 12 000000 2017-04-30 0,976 3754 2878 -876
2017-04-30 2017-05-31 31 1,50% 1,10% 22,00% 12000 000 2017-05-310,973 3272 2400 -873
2017-05-31 2017-06-30 30 1,50% 1,05% 21,00% 12 000000 2017-06-30 0,969 301 2107 -903
2017-06-30 2017-07-31 31 1,50% 1,00% 21,00% 12000000 2017-07-31 0,967 3104 2070 -1035
2017-07-31 2017-08-31 31 1,50% 0,95% 20,00% 12 000000 2017-08-31 0,963 2944 1865 -1080
2017-08-31 2017-09-30 30 1,50% 0,90% 21,00% 12 000000 2017-09-30 0,967 3004 1803 -1202
2017-09-30 2017-10-31 31 1,50% 0,85% 15,00% 12000000 2017-10-31 0,959 2200 1247 -953
2017-10-31 2017-1-30 30 1,50% 0,80% 15,00% 12000000 2017-1-30 0,956 2121 1131 -990
2017-1-30 2017-12-31 31 1,50% 0,75% 15,00% 12000000 2017-12-31 0,953 2184 1092 -1092
2017-12-31 2018-01-31 31 1,50% 0,70% 12,00% 12 000000 2018-01-31 0,949 1741 813 -929
2018-01-31 2018-02-28 28 1,50% 0,65% 12,00% 12 000000 2018-02-28 0,946 1567 679 -888
2018-02-28 2018-03-31 31 1,50% 0,60% 12,00% 12000000 2018-03-31 0,942 1729 691 -1037
2018-03-31 2018-04-30 30 1,50% 0,55% 12,00% 12 000000 2018-04-30 0,939 1667 611 -1056
2018-04-30 2018-05-31 31 1,50% 0,50% 10,00% 12 000000 2018-05-31 0,936 1430 477 -953
2018-05-31 2018-06-30 30 1,50% 0,45% 10,00% 12000000 2018-06-30 0,932 1379 414 -965
2018-06-30 2018-07-31 31 1,50% 0,40% 10,00% 12 000000 2018-07-31 0,929 1420 379 -1041
2018-07-31 2018-08-31 31 1,50% 0,35% 9,00% 12000000 2018-08-31 0,925 1273 297 -976
2018-08-31 2018-09-30 30 1,50% 0,30% 9,00% 12000000 2018-09-30 0,922 1228 246 -982
2018-09-30 2018-10-31 31 1,50% 0,25% 9,00% 12000000 2018-10-31 0,919 1264 211 -1053
2018-10-31 2018-1-30 30 1,50% 0,20% 9,00% 12000000 2018-1-30 0,915 1218 162 -1056
2018-1-30 2018-12-31 31 1,50% 0,15% 7,00% 12000000 2018-12-31 0,912 976 98 -878
2018-12-31 2019-01-31 31 1,50% 0,10% 7,00% 12000000 2019-01-31 0,908 972 65 -907
2019-01-31 2019-02-28 28 1,50% 0,05% 7,00% 12000000 2019-02-28 0,905 875 29 -846
2019-02-28 2019-03-31 31 1,50% 0,00% 6,00% 12000000 2019-03-31 0,902 827 0 -827
2019-03-31 2019-04-30 30 1,50% -0,05% 6,00% 12000000 2019-04-30 0,898 797 -27  -824
2019-04-30 2019-05-31 31 1,50% -0,10% 6,00% 12000000 2019-05-31 0,895 821 -55  -875




131

Transakcja zamiany - strategia COLLAR
Przyktad scenariusza zaktadajgcego spadek stép procentowych
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2019-05-31 2019-06-30 30 1,50% -0,15% 6,00% 12 000 000 2019-06-30 0,891 791 79  -870
2019-06-30 2019-07-31 31 1,50% -0,20% 5,00% 12 000000 2019-07-31 0,888 679 -90 -769
2019-07-31 2019-08-31 31 1,50% -0,25% 5,00% 12 000000 2019-08-310,885 676 -113  -789
2019-08-31 2019-09-30 30 1,50% -0,30% 5,00% 12 000 000 2019-09-30 0,881 652 -130 -782

* Wartoéé prognozowanych stép procentowych.
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Warto$é biezqca
przeptywdw ptaconych
przez Klienta
Warto$é biezqca
przeptywdw otrzymanych
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Wartos¢ BWR
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WARUNKI NIEZBEDNE DO ZAWARCIA TRANSAKCIJI ZAMIANY LUB/I TRANSAKCIJI

TERMINOWEJ | POCHODNEJ:

» podpisana odpowiednia dokumentacja w zakresie transakeji terminowych i pochodnych,

m przyznany limit na transakcje zamiany,

= nadana przez Bank kategoria Klienta zgodna z MiFID.

Kosztem zawarcia transakgji jest mark-up wbudowany w cene transakgji. Maksymalna warto$é mark-up wynosi
15% kwoty transakeji. Faktycznie pobrany mark-up moze byé nizszy od tej warto$ci. Mark-up jest jednorazowym

kosztem zawarcia transakgji.

W przypadku wezesniejszego rozliczenia transakeji zamiany COLLAR Bank moze pobraé¢ mark-up, wliczony
w kwote rozliczenia, w wysokosci nieprzekraczajgcej 20% kwoty transakcji.

Faktycznie pobrany mark-up moze by¢ nizszy od tej wartosci.

W zwigzku z transakcjami Bank nie otrzymuije ptatnosci od oséb trzecich (zachet).

Ponizej prezentujemy szacunkowe koszty dla przyktadowej kwoty 500 000 PLN oraz mark-up na przyktadowym

poziomie 3%.
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Przyktad nr 1.
Transakcja kohczy sie w pierwotnie ustalonym terminie zakohczenia transakg;ji.

Procentowo

(% kwoty transakcii) ST
Koszty i optaty zwigzane z instrumentem 3% 15 000 PLN
finansowym (mark-up)
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi o
. L X 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi
tqczne koszty 3% 15 000 PLN

Przyktad nr 2.
Transakcja konczy sie wezesniej niz w pierwotnie ustalonym terminie zakoriczenia transakcji.

Procentowo Kwotowo
(% kwoty transakcii)
o .
3% mark-up przy zawarciu 15 000 PLN
transakdji
Koszty i optaty zwigzane z instrumentem o .
finansowym (mark-up) 1% mark-up przy zamknieciu 5 000 PLN
transakgji
4% tqczny mark-up 20 000 PLN
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi °
tqczne koszty 4% 20 000 PLN

18.

Zwrot z inwestycji zostanie obnizony o fgczne koszty opisane powyzej.

Transakcja zamiany COLLAR — to transakcja zamiany, bedgca w rozumieniu art. 2 pkt 2) ustawy o obrocie
instrumentem finansowym typu swap, ktdrej instrumentem bazowym jest stopa procentowa i ktéra jest
wykonywana przez dostawe lub rozliczenie pieniezne.

Klient zawierajqgcy transakcje zamiany COLLAR nie nabywa lub nie zbywa bezposrednio instrumentu bazowego
(stopy procentowe), lecz instrument pochodny oparty na stopie procentowe;.

TRANSAKCJA ZAMIANY

Produkty ograniczajgce ryzyko stopy procentowe| powinny byé dopasowane do zobowigzan posiadanych przez
Klienta, w szczegdlnosci do waluty zobowigzania, nominatéw oraz terminéw zapadalnosci. Gtéwnym celem
zawarcia transakcji ograniczajqcej ryzyko jest zminimalizowanie wptywu wahani rynkowych zwigzanych ze
wzrostem rynkowych stép procentowych na dziatalnosé biznesowq przedsiebiorstwa.

Przed zawarciem transakcji nalezy dokonaé¢ analizy potencjalnych ryzyk rynkowych moggcych mieé wptyw na
zachowanie sie wykorzystywanego instrumentu zabezpieczajgcego.

W celu petnego zrozumienia mechanizmu dziatania narzedzi ograniczajgcych ryzyko wzrostu stép procentowych
prosimy o kontakt z naszym specjalistq produktowym.

ZASTOSOWANIE

Kredytobiorca, ktérego zobowigzanie odsetkowe oparte jest na zmiennej stopie procentowej, moze zabezpieczyé
sie przed potencjalnym wzrostem stép procentowych w przysztosci poprzez zawarcie z Bankiem transakgji
zamiany — strategii TRIGGER SWAP.
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CEL ZAWARCIA STRATEGII TRIGGER SWAP

Warunkowa stabilizacja kosztu finansowania zobowigzan w przysztosci.

OPIS PRODUKTU

W strategii TRIGGER SWAP Bank periodycznie pfaci odsetki kredytobiorcy na podstawie zmiennego indeksu
(np. stawka TM WIBOR, 3M WIBOR, TM EURIBOR itp.), tzw. stopy referencyjnej Banku, a kredytobiorca ptaci
odsetki Bankowi na podstawie statej stopy procentowei, tzw. stopy referencyjnej Klienta. W przypadku gdy
zmienny indeks przekroczy bariere, tzw. stope graniczng ustalong w dniu zawarcia transakeji, Klient ptaci
odsetki na podstawie stopy referencyjnej Klienta, réwnej stopie referencyjnej Banku pomniejszonej o réznice
pomiedzy stopg granicznq a stopq referencyjng Klienta.

Wzajemne ptatnosci dokonywane sq cyklicznie az do zapadalnosci transakeji na podstawie ustalonej w dniu
zawierania transakcji wysoko$ci nominatu, kidry zazwyczaj jest zblizony do harmonogramu zabezpieczanego

kredytu.

SPOSOB ROZLICZENIA

@ W sytuacji gdy zmienny indeks, np. TM WIBOR, znajduje sie ponizej stopy graniczne] w danym okresie
odsetkowym oraz powyze| stopy referencyjnej Klienta, wéwczas Klient ptaci odsetki na podstawie stopy
referencyjnej Klienta, a Bank ptaci na podstawie stopy referencyjnej Banku, np. TM WIBOR.

@ W sytuaciji gdy zmienny indeks, np. TM WIBOR, znajduje sie powyzej stopy granicznej w danym okresie
odsetkowym, woéwczas Klient ptaci odsetki na podstawie stopy referencyjnej Klienta, réwnej stopie
referencyjnej Banku pomniejszonej o réznice pomiedzy stopq graniczng a stopq referencyjng Klienta.

@ W sytuacji gdy zmienny indeks, np. TM WIBOR, znajduje sie ponizej stopy referencyjnej Klienta w danym
okresie odsetkowym, wéwczas Klient ptaci odsetki na podstawie stopy referencyjnej Klienta, a Bank ptaci
odsetki na podstawie stopy referencyjnej Banku, np. TM WIBOR.

@ W sytuaciji gdy zmienny indeks, np. TM WIBOR, znajduje sie powyzej stopy granicznej w danym okresie
odsetkowym, wéwczas Klient ptaci odsetki na podstawie stopy referencyjnej Klienta, réwnej stopie
referencyjnej Banku pomniejszonej o réznice pomiedzy stopq graniczng a stopq referencyjng Klienta.

@ W sytuacji gdy zmienny indeks, np. TM WIBOR, znajduje sie ponizej stopy referencyjnej Klienta w danym
okresie odsetkowym, wéwczas Klient ptaci odsetki na podstawie stopy referencyjnej Klienta, a Bank ptaci
odsetki na podstawie stopy referencyjnej Banku, np. TM WIBOR.

RYZYKO

Bank moze zazqdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakeji. W konsekwencji Klient moze byé zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakcji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesdniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych $rodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakgji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakofczyé transakeje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczedniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwosé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajqgce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okredlonych instrumentéw) lub strat (wezeéniejsze
rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnoéci wezesniejsze wyijécie z inwestycji moze by¢ dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwania transakcii.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wczesniejszego
zakonczenia transakeji, w okreslonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w
szczegdlnosci w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezedniejsze zakonczenie transakcji bedzie
wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwo$é
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych
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dla Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreélonych instrumentéw oraz obowigzek
pokrycia kosztéw Banku) lub strat (wczedniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta
wycengq transakcji w danym momencie, w zaleznosci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnosci wezesniejsze
wyjscie z inwestycji moze by¢ dokonane po gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny
rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta w trakcie trwania transakgji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktdre wynikajq z warunkédw zawartych transakgji.

Ryzyko doptat w okresach odsetkowych — jezeli stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, spadnie ponizej
stopy referencyjnej Klienta, wtedy Klient bedzie ptacit Bankowi wedtug wyzszej stopy (stopy referencyjnej Klienta)
niz warto$éstopy referencyjnej Banku, np. TM WIBOR.

Ryzyko realizacji ujemnej wyceny:

m w przypadku wczesniejszego zamkniecia transakcji moze powstaé konieczno$é pokrycia przez Klienta
ujemnej wyceny transakgji, zw. biezgcej wyceny rynkowej (BWR);

= transakcja bedzie miata ujemng BWR, jeéli w ciggu jej trwania poziom rynkowych terminowych stép
procentowych (odzwierciedlajg one oczekiwania uczestnikéw rynku co do ksztattowania sie indekséw
rynkowych, np. TM WIBOR, TM EURIBOR) bedzie nizszy od stopy referencyjnej Klienta dla pozostajgcego
okresu trwania transakgji;

= BWR moze przyjmowaé ujemnq warto$é w przypadku wzrostu implikowanej zmiennosci terminowych stép
procentowych;

= BWR jest wyrazona w PLN (kurs fixingu NBP z dnia wyceny).

W kwestii szerszego omdwienia powyze| wymienionych ryzyk zalecamy kontakt ze specjalistq produktowym.
GRAFICZNAINTERPRETACJASTRATEGIITRIGGERSWAP

SCHEMAT TRANSAKCIJI

Zmienna lub stata stopa

>
KUENT | g BANK

Zmienna stopa

Zmienna stopa + marza kredytowa

‘ KREDYT ‘
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WZAJEMNA WYMIANA PEATNOSCI

A Stopa procentowa
Klient ptaci odsetki w oparciu o Stope Referencyjng Klienta
réwnq Stopie Referencyjnej Banku pomniejszonej o réznice
pomiegdzy Stopg Graniczng a Stopq Referencyjng Klienta.
Bank ptaci w oparciu o Stopqg Referencyjng Banku np.1M WIBOR

Werency]no Klienta

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 [ »,
Y Y Y Y T T T T T T T T »

Klient ptaci odsetki w oparciu o Stopq Referencyjng Klienta,
a Bank pfaci w oparciu o Stopq Referencyjng Banku np.1M WIBOR

Stopa Graniczna

4,30%

3,00%

Czas/Okresy rozliczeniowe

Klient ptaci odsetki w oparciu o Stopq Referencyjng Klienta,
a Bank ptaci odsetki w oparciu o Stopq Referencyjng Banku np.1M WIBOR

Klient ptaci odsetki w oparciu o Stope Referencyjng Klienta
réwngq Stopie Referencyjnej Banku pomniejszonej o réznice
pomiedzy Stopqg Graniczng a Stopq Referencyjng Klienta.
Bank ptaci w oparciu o Stope Referencyjng Banku np.TM.

P Klient ptaci odsetki w oparciu o Stope Referencyjng Klienta,
a Bank ptaci w oparciu o Stope Referencyjng Banku np.1TM WIBOR.

Py Klient ptaci odsetki w oparciu o Stopg Referencyjng Klienta,
a Bank ptaci odsetki w oparciu o Stope Referencyjng Banku np.1TM WIBOR.

PRZYKLAD STRATEGIITRIGGERSWAP DLA KREDYTOBIORCY

ZALOZENIA
Klient posiada kredyt oparty na zmiennej stopie procentowe;.

Bank proponuije zawarcie transakcji zamiany — strategii TRIGGER SWAP:
m stopa referencyjna Banku = TM WIBOR (w dniu zawarcia transakcji wynosi 2,00%),
m stopa referencyjna Klienta = 1,50%,
m stopa graniczna = 3,00%.

SCENARIUSZE

Stopa referencyjna Banku, np. IMWIBOR, znajduije sie ponizej stopy granicznej, ale powyzej stopy referencyinej
Klienta:

m stopa referencyjna Klienta = 1,50%,
m stopa referencyjna Banku, IM WIBOR = np. 2,50%.

Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, wzrasta powyzej stopy granicznej — do poziomu np. 3,50%:
m stopa referencyjna Klienta = TM WIBOR, np. 3,50% - (3,00% - 1,50%) = 2,00%,
m stopa referencyjna Banku = 3,50%.
Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, spada ponize| stopy referencyjnej Klienta — do poziomu
np. 1,30%:
m stopa referencyjna Klienta = 1,50%,
m stopa referencyjna Banku TM WIBOR = 1,30%.
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PRZYKLADOWA SYMULACJA RYNKOWA ROZLICZEN W OKRESACH ODSETKOWYCH

]
'é
w Stopa Kwota Kwota
i Indeks, np. Stopa . Kwota bazowa odsetek odsetek
g TM WIBOR  graniczna ref;rl'ieel:‘ct):na Banku i Klienta  ptaconych ptaconych
przez Klienta przez Bank
1 1,60% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 13151 PLN
2 1,90% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 15 616 PLN
3 2,20% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 18 082 PLN
4 2,50% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 20 548 PLN
5 3,10% 3,00% 1,60% 10 000 000 PLN 13151 PLN 25 479 PLN
6 3,15% 3,00% 1,65% 10 000 000 PLN 13 562 PLN 25 890 PLN
7 3,20% 3,00% 1,70% 10 000 000 PLN 13 973 PLN 26 301 PLN
8 3,25% 3,00% 1,75% 10 000 000 PLN 14 384 PLN 26 712 PLN
9 3,35% 3,00% 1,85% 10 000 000 PLN 15 205 PLN 27 534 PLN
10 3,40% 3,00% 1,90% 10 000 000 PLN 15 616 PLN 27 945 PLN
11 3,30% 3,00% 1,80% 10 000 000 PLN 14 795 PLN 27 123 PLN
12 3,20% 3,00% 1,70% 10 000 000 PLN 13 973 PLN 26 301 PLN
13 3,10% 3,00% 1,60% 10 000 000 PLN 13151 PLN 25 479 PLN
14 2,90% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 23 836 PLN
15 2,70% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 22 192 PLN
16 2,50% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 20 548 PLN
17 2,30% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 18 904 PLN
18 2,00% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 16 438 PLN
19 1,80% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 14 795 PLN
20 1,40% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 1 507 PLN
21 1,30% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 10 685 PLN
22 1,20% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 9 863 PLN
23 1,10% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 9 041 PLN
24 1,00% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 8 219 PLN
25 0,90% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 7 397 PLN
26 0,80% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 6 575 PLN
27 0,70% 3,00% 1,50% 10 000 000 PLN 12 329 PLN 5 753 PLN
349 726 PLN 491 918 PLN
Réznica pomiedzy odsetkami zaptaconymi przez Klienta a otrzymanymi od 142 192 PLN

Banku
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WCZESNIEJSZE ROZLICZENIE TRANSAKCJI

Zawarta transakcja na biezqco podlega wycenie w stosunku do stale zmieniajgcych sie parametréw rynkowych.
Warto$é wyceny jest odzwierciedlona w biezqcej wycenie rynkowej, ktérq Bank udostepnia na zyczenie Klienta.
W celu dokonania wczesniejszego rozliczenia strategii TRIGGER SWAP Bank dokona wyceny instrumentu
metodq netto.

Kwota zobowigzania Klienta — w przypadku ujemnej wyceny — lub kwota zobowigzania Banku — w przypadku
dodatniej wyceny — po dokonaniu wezesniejszego rozliczenia transakgji zostanie zaksiegowana w ciezar lub na
dobro rachunku Klienta. Wezesniejsze rozliczenie transakcji moze wiqzaé sie z koniecznosciq pokrycia przez
Klienta kosztéw transakcyjnych poniesionych przez Bank, wynikajgcych w szczegdlnoéci z réznicy miedzy
notowaniami kurséw kupna i kurséw sprzedazy transakcji na rynku miedzybankowym w danej walucie,
publikowanymi w serwisach informacyjnych (Bloomberg, Reuters). Z tego powodu kwota zobowigzania Banku
lub Klienta moze rézni¢ sie od biezqgce] wyceny rynkowe| dokonywanej w dniu wczesniejszego rozliczenia
transakgji lub w dniu weczesniejszego rozwigzania.

PODSUMOWANIE

Strategia TRIGGER SWAP pozwala kredytobiorcy na petne zabezpieczenie kredytu — o ile jest on oparty o ten
sam indeks co strategia TRIGGER SWAP — do okre$lonego poziomu indeksu.

W przypadku gdy indeks przekroczy poziom stopy granicznej okreslonej w dniu zawarcia transakcji, Klient
bedzie ptacit odsetki na podstawie stopy referencyjnej Klienta, réwnej stopie referencyjnej Banku pomniejszonej
o réznice pomiedzy stopg graniczng a stopq referencyjng Klienta.

RYNKOWA WYCENA TRANSAKCIJI

BWR w danym dniu jest réznicq pomiedzy sumami przeptywéw Klienta i Banku sprowadzonych do wartosci
biezqce.
WARUNKI NIEZBEDNE DO ZAWARCIA TRANSAKCIJI ZAMIANY LUB/ | TRANSAKCIJI
TERMINOWEJ | POCHODNEJ:

m podpisana odpowiednia dokumentacja w zakresie transakeji terminowych i pochodnych,

m przyznany limit na transakcje zamiany,
= nadana przez Bank kategoria Klienta zgodna z MiFID.

Kosztem zawarcia transakgji jest mark-up wbudowany w cene transakcji. Maksymalna warto$é mark-up wynosi
15% kwoty transakgji. Faktycznie pobrany mark-up moze byé nizszy od tej warto$ci. Mark-up jest jednorazowym
kosztem zawarcia transakgji.

W przypadku wezesniejszego rozliczenia transakcji zamiany TRIGGER SWAP Bank moze pobraé mark-up,
wliczony w kwote rozliczenia, w wysokosci nieprzekraczajgcej 20% kwoty transakgiji.

Faktycznie pobrany mark-up moze byé nizszy od tej wartosci.
W zwigzku z transakcjami Bank nie otrzymuije ptatnosci od osdb trzecich (zachet).

Ponizej prezentujemy szacunkowe koszty dla przyktadowej kwoty 500 000 PLN oraz mark-up na przyktadowym
poziomie 3%.
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Przyktad nr 1.
Transakcja kohczy sie w pierwotnie ustalonym terminie zakohczenia transakg;ji.

Procentowo

(% kwoty transakcii) ST
Koszty i optaty zwigzane z instrumentem 3% 15 000 PLN
finansowym (mark-up)
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi o
. L X 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi
tqczne koszty 3% 15 000 PLN

Przyktad nr 2.
Transakcja konczy sie wezesniej niz w pierwotnie ustalonym terminie zakoriczenia transakcji.

Procentowo Kwotowo
(% kwoty transakcii)
o .
3% mark-up przy zawarciu 15 000 PLN
transakdji
Koszty i optaty zwigzane z instrumentem o .
finansowym (mark-up) 1% mark-up przy zamknieciu 5 000 PLN
transakgji
4% tqczny mark-up 20 000 PLN
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi °
tqczne koszty 4% 20 000 PLN

19.

Zwrot z inwestycji zostanie obnizony o fqczne koszty opisane powyzej.

Transakcja zamiany TRIGGER SWAP — to transakcja zamiany, bedgca w rozumieniu art. 2 pkt 2) ustawy
o obrocie instrumentem finansowym typu swap, ktérej instrumentem bazowym jest stopa procentowa i ktéra
jest wykonywana przez dostawe lub rozliczenie pieniezne.

Klient zawierajqcy transakcje zamiany TRIGGER SWAP nie nabywa lub nie zbywa bezposrednio instrumentu
bazowego (stopy procentowej), lecz instrument pochodny oparty na stopie procentowe.

TRANSAKCJA ZAMIANY KWOT BAZOWYCH | STOP PROCENTOWYCH
- STRATEGIA CIRS

Produkty ograniczajgce ryzyko stopy procentowej powinny byé dopasowane do zobowiqgzan posiadanych przez
Klienta, w szczegdlnosci do waluty zobowigzania, nominatéw oraz terminéw zapadalnosci. Gtéwnym celem
zawarcia transakcji ograniczajqcej ryzyko jest zminimalizowanie wptywu wahani rynkowych zwigzanych ze
wzrostem rynkowych stép procentowych na dziatalnosé biznesowq przedsiebiorstwa.

Przed zawarciem transakcji nalezy dokonaé analizy potencjalnych ryzyk rynkowych mogaqcych mie¢ wptyw na
zachowanie sie wykorzystywanego instrumentu zabezpieczajgcego.

W celu szerszego zrozumienia mechanizmu dziatania narzedzi ograniczajgcych ryzyko wzrostu stép
procentowych prosimy o kontakt z naszym specjalistq produktowym.

ZASTOSOWANIE

Kredytobiorca, kiérego zobowigzanie odsetkowe oparte jest na zmiennej stopie procentowej i denominowane
w walucie innej niz waluta wptywéw z tytutu rozliczen handlowych, moze zabezpieczyé sie przed potencjalnym
wzrostemstépprocentowych, naktérychopartejestzobowigzanieodsetkowe, przyjednoczesnymzabezpieczeniu
poziomu kursu waluty, po jakim rozliczane bedq prognozowane wptywy.
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CEL ZAWARCIA STRATEGII CIRS

Dopasowanie struktury finansowania do struktury rozliczen handlu zagranicznego przy jednoczesnej mozliwosci
obnizenia lub stabilizacji kosztu finansowania oraz zabezpieczeniu wysokosci przysztych wptywdw w walucie
obcej do wysokosci rat kapitatowych kredytu w walucie.

OPIS PRODUKTU

W strategii CIRS Bank periodycznie ptaci odsetki kredytobiorcy na podstawie state| stopy lub zmiennego indeksu
(np. stawka TM WIBOR, 3M WIBOR, TM EURIBOR itp.), tzw. stopy referencyjnej Banku, a kredytobiorca ptaci
odsetki Bankowi na podstawie statej stopy lub zmiennego indeksu — tzw. stopy referencyjnej Klienta.

Pomiedzy Bankiem a Klientem dochodzi do wymiany kwot kapitatu i ptatnosci odsetkowych w réznych walutach.
Wymiana kapitatu na koricu i/lub na poczgtku odbywa sie po kursie ustalonym w dniu zawarcia transakgji.
Kredytobiorca posiadajgcy zobowigzanie w walucie A oparte na zmienne| stopie procentowe|] moze zamienic¢
koszt finansowania, zmieniajgc go na denominowany w walucie B i jednoczesnie oparty na state stopie
procentowej.

Wzajemne ptatnosci dokonywane sq cyklicznie w okresach odsetkowych oz do zapadalnosci transakcji na
podstawie ustalonej w dniu zawierania transakcji wysokoéci nominatu, ktéry zazwyczaj jest zblizony do
harmonogramu zabezpieczanego kredytu.

WARIANT I - STRATEGIA CIRS BEZ AMORTYZACJI KWOTY BAZOWE)J

Platnosci Klienta wynikacjace z obstugi

Miesie czna kwota BEZ

4,5000 u

Okres .
Odsetkowy Nominat kredytu w PLN amortyzacji w PLN —
1 45000 000 45 000 000
2 45000 000 45 000 000
3 45 000 000 45 000 000
4 45 000 000 45 000 000
5 45000 000 45 000 000
6 45 000 000 45 000 000
7 45 000 000 45 000 000
8 45 000 000 45 000 000
9 45 000 000 45 000 000
10 45 000 000 45 000 000

Ptatnosci Klienta po zawarciu strategii

EUR Kwota BEZ
10 000 000 10 000 000
10 000 000 10 000 000
10 000 000 10 000 000
10 000 000 10 000 000
10 000 000 10 000 000
10 000 000 10 000 000
10 000 000 10 000 000
10 000 000 10 000 000
10 000 000 10 000 000
10 000 000 10 000 000

WARIANT II - STRATEGIA CIRS Z AMORTYZACJA KWOTY BAZOWEJ

Platnosci Klienta wynikacja ce z obstugi

Miesie czna kwota

Okres .
Odsetkowy Nominal kredytu w PLN amortyzacji w PLN -

1 50000 000 0

2 45 000 000 5 000 000
3 40 000 000 5 000 000
4 35 000 000 5 000 000
5 30 000 000 5 000 000
6 25000 000 5 000 000
7 20 000 000 5 000 000
8 15 000 000 5000 000
9 10 000 000 5 000 000
10 5000 000 0

4,5000 u

Platnosci Klienta po zawarciu strategii

EUR

Kwota amortyzacji w

11111 111

0

111111

1111

10 000 000

1111

8 868 889

111 111

7777778

111

6 666 667

11111

5 555 556

111 111

4 444 444

1111

3 333 333

JREN) NN [N JIEN JENY DEEY JUEW) PN

111 111

2222222

0
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SPOSOB ROZLICZENIA STRATEGII CIRS NA PRZYKLADZIE EUR/PLN, W RAMACH KTOREGO
STOPA REFERENCYJNA KLIENTA TO STOPA 0,5% PLACONA W EUR, A STOPA REFERENCYJNA
BANKU TO TMWIBOR

KROK I:

Klient wymienia sie z Bankiem kapitatami — otrzymuje kwote bazowg w EUR (réwng kwocie zabezpieczanego
kredytu w PLN), aby dokonywa¢ cyklicznych ptatnosci odsetkowych w EUR. Jednoczesnie deponuje w Banku jej
ekwiwalent wyrazony w PLN, aby otrzymywaé odsetki w PLN. Srodki na depozyt w PLN moze pozyskad ze
sprzedazy kwoty w EUR po biezgcym kursie rynkowym.

KROK II:

Stopa referencyjna Klienta, na podstawie ktérej Klient dokonuije cyklicznych ptatnosci w okresie odsetkowym (od
kwoty bazowej wyrazonej w EUR), to stata stopa, np. 0,5% (mozliwe sq réwniez transakcje oparte na zmiennym
indeksie, np. TM EURIBOR) w stosunku rocznym. Srodki potrzebne do dokonywania ptatnosci odsetkowych w
EUR mogq byé przez Klienta kupowane na rynku lub pozyskiwane z tytutu rozliczen handlu zagranicznego.

Stopa referencyjna Banku, na podstawie ktérej Bank dokonuje cyklicznych ptatnosci w okresie odsetkowym (od
kwoty bazowej wyrazonej w PLN), to np. TM WIBOR (mozliwe sq réwniez transakcje oparte na statej stopie).

KROK III:

Klient wymienia sie z Bankiem kapitatami — otrzymuje kwote bazowg w PLN (Bank zwraca depozyt), jednoczesdnie
zwracajqc Bankowi kwote bazowg w EUR. Srodki na zwrot kwoty w EUR Klient moze pozyskaé z zakupu EUR za
PLN po biezgcym kursie rynkowym.

RYZYKO

Bank moze zazgdaé wniesienia dodatkowego zabezpieczenia przez Klienta w zwigzku z zawartymi transakcjami
w trakcie ich trwania, na zasadach przewidzianych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach.

Zqgdanie wniesienia zabezpieczenia moze wynikaé w szczegdlnosci ze zmiany rynkowej wyceny zawartych przez
Klienta transakcji. W konsekwencji Klient moze by¢ zobowigzany do wptaty okreslonych $rodkéw pienieznych
tytutem zabezpieczenia w trakcie trwania transakeji w momencie lub wysokosci, ktére sq trudne lub niemozliwe
do wczesniejszego przewidzenia. Niewniesienie tych srodkéw moze skutkowaé jednostronnym wezesniejszym
zakonczeniem zawartych transakeji przez Bank i zwigzanymi z tym negatywnymi konsekwencjami dla Klienta.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Klient bedzie chciat zakonczy¢ transakcje przed jej uzgodnionym pierwotnie
terminem, takie wczedniejsze zakonczenie transakeji bedzie istotnie utrudnione, bedzie wymagato czasu lub
bedzie wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnosci obejmujgcych mozliwoéé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakji, koszty wynikajqce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw) lub strat (wezesniejsze
rozwiqgzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta wyceng transakcji w danym momencie, w
zaleznosci od czynnikdw rynkowych). W szczegdlnosci wezeséniejsze wyijscie z inwestycji moze byé dokonane po
gorszej dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny rynkowej, o ktérej Bank informuje Klienta
w trakcie trwaniatransakgiji.

Ryzyko jednostronnego zamkniecia polega na tym, ze Bank moze dokonaé jednostronnego wezesniejszego
zakonczenia transakeji, w okre$lonych w odpowiedniej umowie oraz regulaminach przypadkach (w
szczegdlnosci w sytuacii wystgpienia przypadku naruszenia). Takie wezedniejsze zakonczenie transakeji bedzie
wigzato sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw (w szczegdlnoséci obejmujgcych mozliwoéé
doliczenia mark-up przez Bank przy wczesniejszym rozliczeniu transakgji, koszty wynikajgce z negatywnych dla
Klienta réznic [spreadu] pomiedzy cenami kupna i sprzedazy okreslonych instrumentéw oraz obowigzek
pokrycia kosztéw Banku) lub strat (wczedniejsze rozwigzanie transakcji moze skutkowaé niekorzystng dla Klienta
wycenq transakcji w danym momencie, w zaleznoéci od czynnikéw rynkowych). W szczegdlnoéci wezedniejsze
wyjécie z inwestycji moze by¢ dokonane po gorsze| dla Klienta cenie niz cena wynikajgca z referencyjnej wyceny
rynkowej, o ktérej Bank informuije Klienta w trakcie trwania transakcji.

Ryzyko kredytowe Banku jest ryzykiem utraty przez Bank zdolnoéci do regulowania swoich zobowigzan w
terminie. Obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko upadtosci Banku. Ryzyko to moze skutkowaé niedokonaniem
przez Bank ptatnosci na rzecz Klienta, ktére wynikajq z warunkédw zawartych transakcji.



Ryzyko stopy procentowei: jezeli stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, spadnie ponizej stopy referencyjnej
Klienta, wiedy Klient bedzie ptacit Bankowi wedtug wyzszej stopy (stopy referencyjnej Klienta) niz warto$¢ stopy
referencyjnej Banku.

Ryzyko walutowe w okresach odsetkowych: Klient odsprzeda swoje wptywy z tytutu rozliczern handlu
zagranicznego po kursie z dnia rozpoczecia transakgji.

Ryzyko walutowe w dniu zakonczenia transakgji: w dniu zakonczenia transakeji Klient dokona odkupu waluty (o
ile nie posiada $rodkéw na rachunku walutowym w dniu zakonczenia transakdji) po biezgcym rynkowym kursie.

Ryzyko realizacji ujemnej wyceny:

@ w przypadku wczeéniejszego zamkniecia transakcji moze powstaé konieczno$é pokrycia przez Klienta
ujemnej wyceny transakgji, fzw. biezqcej wyceny rynkowej (BWR). Na BWR sktada sie przede wszystkim
wycena wynikajgca z wahani kursowych (réznica pomiedzy kursem na dzien wyceny a kursem z dnia
rozpoczecia transakgji), a dodatkowo wynikajgca ze zmian stép procentowych;

@ transakcja bedzie miata ujemng BWR z tytutu niekorzystnych zmian stép procentowych, jesli w ciqgu jej
trwania poziom rynkowych terminowych stép procentowych (odzwierciedlajg one oczekiwania uczestnikéw
rynku co do ksztattowania sie indekséw rynkowych, np. TM WIBOR, 1M EURIBOR) bedzie nizszy od stopy
referencyjnej Klienta dla pozostajgcego okresu trwaniatransakji;

® warto$¢ BWR jako wynik dwdch powyzszych czynnikéw jest wyrazana w PLN (kurs fixingu NBP z dnia
wyceny);

@ transakcja zamortyzacjq kwoty bazowe| bedzie charakteryzowata sie nizszym poziomem ryzyka walutowego
w pordéwnaniu do strategii bez amortyzacii kwoty bazowej — z uwagi na sukcesywne zmniejszanie sie kwoty
bazowej pozostajqcej do rozliczenia.

W sprawie szerszego oméwienia powyze| wymienionych ryzyk zalecamy kontakt ze specjalistq produktowym.

GRAFICZNA INTERPRETACIJA STRATEGII CIRS

KROK I:

Klient sprzedaje Bankowi kwote bazowg w PLN, jednoczesnie kupujgc ekwiwalent w EUR po kursie
spot 4,5000.

45 000 000 PLN 45 000 000 PLN

BANK <€ KLIENT < KREDYT

>

10 000 000 EUR

KROK II:
Cykliczne ptatnosci w okresach odsetkowych.

TM WIBOR TM WIBOR + marza

BANK > KLIENT > KREDYT

<

Stata stopa 2,5%

KROK III:

Klient oddaje Bankowi kwote bazowg w EUR, jednoczesnie otrzymujqc zdeponowany wezednie| ekwiwalent
w PLN. Wymiana koricowa jest realizowana po tym samym kursie co z dnia rozpoczecia transakcji*.
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45 000 000 PLN 45 000 000 PLN

BANK > KLIENT > KREDYT

<

10 000 000 EUR

* Aby zwrécié¢ Bankowi kwote w EUR w dniu zakoniczenia transakeji, Klient, o ile nie posiada wptywéw w EUR wynikajgeych z rozliczer handlu
zagranicznego, zakupuje EUR po biezgcym kursie rynkowym, co generuje ryzyko walutowe.

PRZYKLAD STRATEGII CIRS DLA KREDYTOBIORCY

Klient posiada kredyt oparty na zmiennej stopie procentowej. Bank proponuje zawarcie transakcji zamiany —
strategii CIRS:

= kwota bazowa = 45000 000 PLN,

m stopa referencyjna Banku = TMWIBOR,

m stopa referencyjna Klienta = 0,5%,

m kurs wymiany dla poczgtkowej i koricowe] wymiany kapitatéw EUR/PLN = 4,5000.

SCENARIUSZE

m Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, spada ponizej stopy referencyjnej Klienta — Klient ptaci wyzsze
odsetki.

m Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, wzrasta powyze| stopy referencyjnej Klienta — Klient otrzymuje
odsetki wyzsze niz te ptacone na rzecz Banku.

m Stopa referencyjna Banku, np. TM WIBOR, jest réwna stopie referencyjnej Klienta — Klient i Bank ptacg
odsetki w tej samejwysokosci.

»  Kurs waluty bazowej Klienta w ciggu zycia transakcji ulega umocnieniu — BWR przyjmuje warto$é ujemnag.
» Kurs waluty bazowej Klienta w ciggu zycia transakcji ulega ostabieniu — BWR przyjmuje warto$é dodatniq.

WCZESNIEJSZE ROZLICZENIE TRANSAKCIJI

Zawarta transakcja na biezgco podlega wycenie w stosunku do stale zmieniajgcych sie parametréw rynkowych.
Warto$é wyceny jest odzwierciedlona w biezqcej wycenie rynkowej, ktérq Bank udostepnia na zyczenie Klienta.
W celu dokonania wezesniejszego rozliczenia strategii CIRS Bank dokona wyceny instrumentu.

Kwota zobowigzania Klienta — w przypadku ujemnej wyceny — lub kwota zobowigzania Banku — w przypadku
dodatniej wyceny — po dokonaniu wezesniejszego rozliczenia transakgji zostanie zaksiegowana w ciezar lub na
dobro rachunku Klienta. Wezesniejsze rozliczenie transakeji moze wigzad sie z koniecznosciq pokrycia przez
Klienta kosztéw transakcyjnych poniesionych przez Bank, wynikajgcych w szczegdlnoéci z réznicy miedzy
notowaniami kurséw kupna i kurséw sprzedazy transakcji na rynku miedzybankowym w danej walucie,
publikowanymi w serwisach informacyjnych (Bloomberg, Reuters). Z tego powodu kwota zobowigzania Banku
lub Klienta moze rézni¢ sie od biezgce| wyceny rynkowe| dokonywanej w dniu wczesniejszego rozliczenia
transakgji lub w dniu wezesniejszego rozwigzania.
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SYMULACJA PRZEPLYWOW ODSETKOWYCH

Ponizej zostaty zaprezentowane przyktadowe strumienie wymiany odsetkowe;.

5.9
S st st 3Lt
gz; e refer::cc)l'ina waota Kwota refereolfc‘;ina Kwota 'g s E Kwota
R e i = L B
8 ptatna w EUR ptaina w PLN ‘8T
£3°
1 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 1,70% 62 877
2 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 1,75% 64726
3 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 1,80% 66 575
4 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 1,85% 68 425
5 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 1,90% 70 274
6 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 1,95% 72 123
7 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 2,00% 73973
8 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 2,05% 75 822
9 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 2,10% 77 671
10 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 2,15% 79 521
11 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 2,20% 81 370
12 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 2,25% 83219
13 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 2,30% 85 068
14 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 2,35% 86 918
15 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 2,40% 88 767
16 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 2,45% 90 616
17 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 2,50% 92 466
18 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 2,55% 94 315
19 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 2,60% 96 164
20 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 2,65% 98 014
21 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 2,70% 99 863
22 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 0,50% 18 493
23 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 0,45% 16 644
24 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 0,40% 14 795
25 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 0,35% 12 945
26 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 0,30% 1096
27 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 0,25% 9 247
28 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 0,20% 7 397
29 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 0,15% 5548
30 0,50% 10 000 000 410 TM WIBOR 45 000 000 0,10% 3 699
31 0,50% 10 000 000 410 1M WIBOR 45 000 000 0,05% 1849
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PODSUMOWANIE

m Strategia CIRS umozliwia dokonanie zabezpieczenia zobowigzan odsetkowych opartych na zmiennej stopie
procentowe], ktére sq denominowane w walucie innej niz waluta wptywdw z tytutu rozliczen handlowych.

» Ponadto strategia CIRS umozliwia zabezpieczenie poziomu kursu waluty, po jakim rozliczne bedq wptywy
z tytutu operacji zagranicznych, do wysokosci ptatnosci w okresach odsetkowych (strategia CIRS  z
amortyzacjq kwoty bazowej).

m Zawarcie transakeji w innej walucie niz waluta wptywu z tytutu rozliczen handlu zagranicznego spowoduie
zajecie pozycji spekulacyine;.

RYNKOWA WYCENA TRANSAKCJI

W celu lepszego zobrazowania metodologii wyceny transakcji zamiany ponizej zatgczono tabele pokazujgce
przyszte wzajemne ptatnosci dokonywane przez Klienta i Bank w poszczegdlnych okresach odsetkowych i od
odpowiedniego nominatu przy zatozeniu biezqcej, implikowanej krzywe| rentownoséci. BWR w danym dniu jest

réznicq pomiedzy sumami przeptywdw Klienta i Banku sprowadzonych do wartosci biezqcej.

Transakcja zamiany - strategia CIRS z punktu widzenia kredytobiorcy

Scenariusz: ostabienie PLN w stosunku do EUR na moment wyceny

> o = x g
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> © o 9 3o > N ) o = ~ >S°m
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2016-10-01 2016-10-31 30 0,50% 4,5000 4,7000 0,00% € 1 000 000 4 500 000 zt 2016-10-31 0,9989 -416
2016-10-31 2016-11-30 30 0,50% 4,5000 4,7000 0,07% € 1 000 000 4 500 000 zt 2016-11-30 0,9979  -358
2016-11-30 2016-12-31 31 0,50% 4,5000 4,7000 0,14% € 1 000 000 4 500 000 zt 2016-12-31 0,9969  -309
2016-12-31 2017-01-31 31 0,50% 4,5000 4,7000 0,21% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-01-31 0,9958  -249
2017-01-31 2017-02-28 28 0,50% 4,5000 4,7000 0,28% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-02-28 0,9949  -170
2017-02-28 2017-03-31 31 0,50% 4,5000 4,7000 0,35% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-03-31 0,9939  -128
2017-03-31 2017-04-30 30 0,50% 4,5000 4,7000 0,42% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-04-30 0,9933 -66
2017-04-30 2017-05-31 31 0,50% 4,5000 4,7000 0,49% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-05-31 0,9922 -9
2017-05-31 2017-06-30 30 0,50% 4,5000 4,7000 0,56% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-06-30 0,9910 50
2017-06-30 2017-07-31 31 0,50% 4,5000 4,7000 0,63% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-07-31 0,9897 111
2017-07-31 2017-08-31 31 0,50% 4,5000 4,7000 0,70% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-08-31 0,9885 170
2017-08-31 2017-09-30 30 0,50% 4,5000 4,7000 0,77% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-09-30 0,9873 222
2017-09-30 2017-10-31 31 0,50% 4,5000 4,7000 0,84% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-10-31 0,9863 289
2017-10-31 2017-11-30 30 0,50% 4,5000 4,7000 0,91% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-11-30 0,9848 336
2017-11-30 2017-12-31 31 0,50% 4,5000 4,7000 0,98% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-12-31 0,9832 406
2017-12-31 2018-01-31 31 0,50% 4,5000 4,7000 1,05% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-01-31 0,9815 465
2018-01-31 2018-02-28 28 0,50% 4,5000 4,7000 1,12% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-02-28 0,9798 472
2018-02-28 2018-03-31 31 0,50% 4,5000 4,7000 1,19% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-03-31 0,9778 581
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Transakcja zamiany - strategia CIRS z punktu widzenia kredytobiorcy
Scenariusz: ostabienie PLN w stosunku do EUR na moment wyceny
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Kwota bazowa Banku

Data rozliczenia
Wspdtczynnik dyskontowy

Przeptywy z tytutu réznicy
miedzy stopq referencyjng

2018-03-31 2018-04-30 30 0,50% 4,5000 4,7000 1,26% €1 000 000 4 500 000 zt 2018-04-30 0,9761

@ | Klienta a implikowang krzywq
dla EUR

o

2018-04-30 2018-05-31 31 0,50% 4,5000 4,7000 1,33% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-05-31 0,9743

696

2018-05-31 2018-06-30 30 0,50% 4,5000 4,7000 1,40% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-06-30 0,9723

729

2018-06-30 2018-07-31 31 0,50% 4,5000 4,7000 1,47% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-07-31 0,9702

810

2018-07-31 2018-08-31 31 0,50% 4,5000 4,7000 1,54% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-08-31 0,9682

867

2018-08-31 2018-09-30 30 0,50% 4,5000 4,7000 1,61% €1 000 000 4 500 000 zt 2018-09-30 0,9661

894

Suma po przeliczeniu na PLN

28 260

Réznica kursowa

-200 000

BWR w PLN

-171 740

Transakcja zamiany - strategia CIRS z punktu widzenia Kredytobiorcy
Scenariusz: umocnienie PLN w stosunku do EUR na moment wyceny
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2016-10-01 2016-10-31 30 0,50% 4,5000 4,3500 0,00% € 1 000 000 4 500 000 zt 2016-10-31 0,9989  -416
2016-10-31 2016-11-30 30 0,50% 4,5000 4,3500 0,07% € 1 000 000 4 500 000 zt 2016-11-30 0,9979  -358
2016-11-30 2016-12-31 31 0,50% 4,5000 4,3500 0,14% € 1 000 000 4 500 000 zt 2016-12-31 0,9969  -309
2016-12-31 2017-01-31 31 0,50% 4,5000 4,3500 0,21% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-01-31 0,9958  -249
2017-01-31 2017-02-28 28 0,50% 4,5000 4,3500 0,28% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-02-28 0,9949 -170
2017-02-28 2017-03-31 31 0,50% 4,5000 4,3500 0,35% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-03-31 0,9939 -128
2017-03-31 2017-04-30 30 0,50% 4,5000 4,3500 0,42% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-04-30 0,9933 -66
2017-04-30 2017-05-31 31 0,50% 4,5000 4,3500 0,49% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-05-31 0,9922 -9
2017-05-31 2017-06-30 30 0,50% 4,5000 4,3500 0,56% €1 000 000 4 500 000 zt 2017-06-30 0,9910 50
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Transakcja zamiany - strategia CIRS z punktu widzenia Kredytobiorcy
Scenariusz: umocnienie PLN w stosunku do EUR na moment wyceny
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2017-06-30 2017-07-31 31 0,50% 4,5000 4,3500 0,63% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-07-31 0,9897 111
2017-07-31 2017-08-31 31 0,50% 4,5000 4,3500 0,70% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-08-31 0,9885 170
2017-08-31 2017-09-30 30 0,50% 4,5000 4,3500 0,77% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-09-30 0,9873 222
2017-09-30 2017-10-31 31 0,50% 4,5000 4,3500 0,84% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-10-31 0,9863 289
2017-10-31 2017-11-30 30 0,50% 4,5000 4,3500 0,91% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-11-30 0,9848 336
2017-11-30 2017-12-31 31 0,50% 4,5000 4,3500 0,98% € 1 000 000 4 500 000 zt 2017-12-31 0,9832 406
2017-12-31 2018-01-31 31 0,50% 4,5000 4,3500 1,05% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-01-31 0,9815 465
2018-01-31 2018-02-28 28 0,50% 4,5000 4,3500 1,12% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-02-28 0,9798 472
2018-02-28 2018-03-31 31 0,50% 4,5000 4,3500 1,19% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-03-31 0,9778 581
2018-03-31 2018-04-30 30 0,50% 4,5000 4,3500 1,26% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-04-30 0,9761 618
2018-04-30 2018-05-31 31 0,50% 4,5000 4,3500 1,33% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-05-31 0,9743 696
2018-05-31 2018-06-30 30 0,50% 4,5000 4,3500 1,40% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-06-30 0,9723 729
2018-06-30 2018-07-31 31 0,50% 4,5000 4,3500 1,47% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-07-31 0,9702 810
2018-07-31 2018-08-31 31 0,50% 4,5000 4,3500 1,54% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-08-31 0,9682 867
2018-08-31 2018-09-30 30 0,50% 4,5000 4,3500 1,61% € 1 000 000 4 500 000 zt 2018-09-30 0,9661 894
Suma po przeliczeniu na PLN 26 155
Réznica kursowa 150 000
BWR w PLN 176 155

WARUNKI NIEZBEDNE DO ZAWARCIA TRANSAKCJI ZAMIANY LUB/I TRANSAKCIJI

TERMINOWEJ | POCHODNEJ:

m podpisana odpowiednia dokumentacja w zakresie transakcji terminowych i pochodnych,

m przyznany limit na transakcje zamiany oraz limit na transakeje walutowe
7

= nadana przez Bank kategoria Klienta zgodna z MiFID.

Transakcja zamiany — to transakcja zamiany CIRS, bedgca w rozumieniu art. 2 pkt 2) ustawy o Obrocie
instrumentem finansowym typu swap, ktérej instrumentami bazowymi sq stopa procentowa oraz waluta i ktéra

jest wykonywana przez dostawe lubrozliczenie pieniezne.

Klient zawierajqgcy Transakcje Zamiany CIRS nie nabywa lub nie zbywa bezposrednio instrumentu bazowego —

stopy mark-up z odroczonym terminem dostawy.

Kosztem zawarcia transakgji jest mark-up wbudowany w cene transakcji. Maksymalna warto$é mark-up wynosi
15% kwoty transakgji. Faktycznie pobrany mark-up moze byé nizszy od tej wartosci. Mark-up jest jednorazowym

kosztem zawarcia transakcji.
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W przypadku wezesniejszego rozliczenia transakeji zamiany CIRS Bank moze pobraé mark-up, wliczony w kwote
rozliczenia, w wysokosci nieprzekraczajgce] 20% kwoty transakji.

Faktycznie pobrany mark-up moze byé nizszy od tej wartosci.
W zwigzku z transakcjami Bank nie otrzymuije ptatnosci od oséb trzecich (zachet).

Ponizej prezentujemy szacunkowe koszty dla przyktadowej kwoty 500 000 PLN oraz mark-up na przyktadowym
poziomie 3%.

Przyktad nr1.
Transakcja konczy sie w pierwotnie ustalonym terminie zakonczenia transakgji.

Procentowo

(% kwoty transakcii) ST
Koszty i optaty zwigzane z instrumentem 3% 15 000 PLN
finansowym (mark-up)
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi o
. L . 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi
tgczne koszty 3% 15 000 PLN

Przyktad nr 2.
Transakcja konczy sie wezesniej niz w pierwotnie ustalonym terminie zakoiczenia transakcji.

Procentowo Kwotowo
(% kwoty transakcii)
o .
3% mark-up przy zawarciu 15 000 PLN
transakgji
Koszty i optaty zwigzane z instrumentem o .
finansowym (mark-up) 1% mark-up przy z.gmkmqau 5 000 PLN
transakdji
4% tqczny mark-up 20 000 PLN
Koszty zwigzane z ustugami inwestycyjnymi 0% 0
i inwestycjami dodatkowymi °
tgczne koszty 4% 20 000 PLN

Zwrot z inwestycji zostanie obnizony o tgczne koszty opisane powyze;.

KLAUZULE OGRANICZENIA ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy materiat ma charakter wytgeznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu
Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogq
by¢ traktowane joko ustuga doradziwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy
prawnej. BNP Paribas Bank Polska S.A. dotozyt staran, aby zamieszczone w niniejszym materiale informacje byty
rzetelne oraz oparte na wiarygodnychzrédtach.

Instrumenty mogq by¢ denominowane w walucie obcej, w zwigzku z czym rzeczywista warto$é inwestycji bedzie
zalezna od zmiany kurséw wymiany, ktére mogq wptywaé na zwiekszenie lub zmniejszenie wartosci instrumentu
i ewentualnych zyskéw.

Inwestowanie w instrumenty finansowe moze wigzaé sie z koniecznoéciq poniesienia optat i prowizji.
Prezentowane wyniki nie uwzgledniajq tych pozycji i nie gwarantujq prezentacji tgcznego wyniku dla Klienta.
Szczegbtowe informacje na temat optat i prowizji zwigzanych z dang ustugg inwestycyjng, instrumentem
finansowym znajdujq sie w oddziatach BNP Paribas Bank Polska S.A.

Niniejsze zestawienie stanowi symulacje przysztych wynikéw i nie stanowi gwarancji osiggniecia w przysztosci
podobnych wynikéw z inwestycji. Mechanizm symulacji nie odnosi sie do wynikéw w przesztoéci. Scenariusze
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symulacji majq charakter wytgcznie przyktadowy i nie odnoszq sie do indywidualnej sytuacji Klienta. Symulacja
jest oparta na wynikach brutto, w zwigzku z czym, w celu obliczenia rzeczywistego wyniku, nalezy uwzglednié
ewentualne optaty i prowizje zwigzane z inwestycjg w transakcje terminowe i pochodne.

Inwestowanie w instrumenty finansowe moze sie wigzaé z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania
szczegdtowych informacji w zakresie opodatkowania zyskéw z inwestycji w instrumenty finansowe Klient
powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego.

Inwestycie w instrumenty finansowe nie sq zobowigzaniem ani nie sq gwarantowane przez BNP Paribas Bank
Poska S.A. Niezaleznie od informacji przekazanych przez BNP Paribas Bank Pdska S.A., przed zawarciem kazdej
transakgji Klient jest zobowigzany do oceny i okreslenia jej ryzyka, potencjalnych korzysci oraz ewentualnych
strat, jak réwniez w szczegdlnosci charakterystyki, konsekwencji prawnych i ksiegowych transakgji, konsekwenciji
zmieniajgcych sie czynnikdéw rynkowych oraz w sposdb niezalezny ocenié, czy jest w stanie sam lub po
konsultacjach ze swoimi doradcami podjqé takie ryzyko.

BNP Paribas Bank Polska S.A., oferujqc instrumenty finansowe, nie $wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego
ani nie udziela porad inwestycyjnych lub rekomendacji zawarcia transakgeji. Ostateczna decyzja co do zawarcia
transakeji, horyzontu inwestycyjnego oraz wielkoéci zaangazowanych srodkéw nalezy wytqcznie do Klienta.

Przyimuje do wiadomosci i akceptuje, ze inwestycie w instrumenty finansowe sq obarczone ryzykiem
inwestycyjnym, co oznacza mozliwo$¢ uzyskania negatywnego wyniku finansowego z tej inwestycji (wtqcznie z
mozliwosciq utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu).

Historyczne wyniki inwestycyjne nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w
przysztosci. Ewentualne zyski mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian wielkoéci popytu i
podazy na rynku instrumentéw finansowych, kursu walutowego, stopy procentowej lub innych czynnikéw
rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu.

Przyijmuje do wiadomosci i akceptuje, ze instrumenty finansowe mogq dziataé w oparciu na mechanizmie dzwigni
finansowej (transakcje lewarowane). Mechanizm ten oznacza, ze podstawq do wyliczenia wyniku finansowego
inwestycji (zysku, wzglednie straty z zainwestowanego kapitatu) jest wielokrotno$é zainwestowanego kapitatu.
Zysk lub strata z inwestycji moze wiec wielokrotnie przekroczyé kwote zainwestowanego kapitatu. Wielko$é
zysku lub straty zalezy od stopnia dzwigni finansowe;.

Przyimuje do wiadomosci i akceptuje, ze wartoéé transakcji i wynik finansowy inwestycji sq zalezne od kursu
wymiany walut, ktéry jest zmienny. Zmienno$¢ kursu wymiany wynika ze zmiennosci popytu i podazy na waluty
na rynkach finansowych, na ktéry wptyw mogg mieé m.in. sytuacja polityczno-gospodarcza, zmiana
parametréw makroekonomicznych, poziom inflacji i oceny ryzyka inwestycji.

Przyimuje do wiadomosci i akceptuje, ze warto$é transakeji i wynik finansowy inwestycji sq zalezne od cen
towaréw bazowych, ktére sq zmienne. Zmienno$¢ cen towaréw wynika ze zmiennosci popytu i podazy na
rynkach finansowych, na ktére wptyw mogq mieé m.in. sytuacja polityczno-gospodarcza, zmiana parametréw
makroekonomicznych, poziom inflacji i oceny ryzykainwestycji.

Przyimuje do wiadomosci i akceptuje, ze warto$é transakeji oraz zysku z inwestycji zalezy od wartosci stopy
procentowe], ktéra jest zmienna. Zmienno$é stopy procentowej wynika ze zmiennosci ceny pienigdza na rynkach
finansowych, przy uwzglednieniu w szczegdlnodci sytuacji polityczno-gospodarcze|, zmiany parametréw
makroekonomicznych, poziomu inflacji i oceny ryzykainwestycji.

Przed skorzystaniem z ustug inwestycyjnych lub przed zainwestowaniem w instrumenty finansowe bqdz produkty
inwestycyjne nalezy zapoznad sie z Regulaminem oraz Umowq dotyczqcq danego produktu lub ustugi.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody BNP Paribas Bank
Polska S.A. jest zabronione.



IV. BIURO MAKLERSKIE

149



150

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska
Spétka Akeyina z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-
546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Tel. 22 548 97 77,801 11 77 77* » www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie

* Koszt potqczenia wedtug taryfy operatora.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie
$wiadczenia nastepujgcych ustug maklerskich:

® przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

o wykonywania zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajgcego zlecenie;;
o doradziwa inwestycyjnego;
o oferowania instrumentéw finansowych;
o zarzqdzanie portfelem;
o przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papieréw
o Warfoéciowych i rachunkdw zbiorczych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych;
sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
o dotyczqcych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego z siedzibg
w Warszawie, 00-540, ul. Piekna 20, telefon: + 48 22 262 50 00, faks: + 48 22 262 511, e-mail:
knf@knf.gov.pl, www.knf.gov.pl.

Klienci mogg kontaktowaé sie z Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. w jezyku polskim. Wszelkie
dokumenty podpisywane z Klientami oraz wszelkie informacje przekazywane sq réwniez w jezyku polskim.

W uzasadnionych przypadkach Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. moze komunikowaé sie z
Klientami w jezyku angielskim.

Biuro Maklerskie pragnie poinformowaé, iz kazda inwestycja w instrumenty finansowe obarczona jest ryzykiem
utraty czedci lub catodci zainwestowanych $rodkéw lub takze wigze sie z koniecznosciq poniesienia
dodatkowych kosztéw. Poziom ryzyka jest rézny w zaleznosci od rodzaju instrumentu finansowego. Podjecie
decyzji inwestycyjnej wigze sie z okresleniem przyszte| stopy zwrotu oraz odpowiednie| miary ryzyka zwigzanej
z dang inwestycjq. Kazda inwestycja to ryzyko poniesienia okreslonego poczgtkowego wydatku w zamian za
niepewne przyszte zyski.

Pragniemy zwréci¢ uwage, iz cena instrumentéw finansowych uzalezniona jest od bardzo wielu czynnikéw, ktére
moggq by¢ niezalezne od emitentéw instrumentéw finansowych oraz wyniku ich dziatalno$ci gospodarczej. Nalezy
w tym miejscu wymieni¢, iz podstawowymi czynnikami ryzyka inwestycji w instrumenty finansowe,
powodujgcymi niepewno$¢ wzgledem wyniku tej inwestycii jest m.in. ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko
ztej tendencji na rynku, ryzyko polityczne, ryzyko podatkowe, ryzyko wezesniejszego wykupu lub zamiany, ryzyko
branzowe, inne ryzyka, ktérych prawdopodobny wptyw na inwestycje nie moze lub nie mégt byé przewidziany.

Klient, przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, jest zobowigzany do zapoznania sie z informacjami na temat
poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz ryzykami z nimi zwigzanymi. Ostateczna decyzja w zakresie
dokonania okreslonych transakeji nalezy wytqcznie do Klienta. Biuro Maklerskie ani jego pracownicy nie
ponoszq odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne Klienta.

Rynki, na ktérych dziata Biuro Maklerskie oraz instrumenty finansowe, w ktére inwestowanie jest mozliwe  za
posrednictwem Biura Maklerskiego, sq wskazane w komunikatach dostepnych na stronie internetowej
www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie.

Ponizej przedstawiono ogdlny opis istoty tych instrumentéw finansowych, ktére sq przedmiotem ustug
$wiadczonych przez Biuro Maklerskie. Informacja o instrumentach finansowych zawarta jest réwniez na
stronach internetowych: www.bnpparibas.pl i www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie. Szczegdtowy opis
poszczegdlnych
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instrumentéw finansowych jest dostepny na stronach internetowych emitenta i ewentualnie organizatora rynku,
na ktérym dany instrument jestnotowany.

Koszty zwigzane z zawieraniem transakcji oraz posiadaniem instrumentéw finansowych sq okreslone w Tabeli
optat i prowizji Biura Maklerskiego. Dodatkowo Klient otrzymuje raport na temat szacowanych kosztéw
i opfat, jakie zostang poniesione przez Klienta w zwigzku z ustugg maklerskq oraz inwestycjami w instrumenty
finansowe. Dokumenty te sq udostepniane Klientowi przy zawieraniu umowy $wiadczenia ustug maklerskich,
a dodatkowo dostepne na stronach: www.bnpparibas.pl i www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie.

AKCIJE

Akcja - to udziatowy instrument finansowy inkorporujgcy prawo do utamka majgtku spétki akeyjnej. Pojecie
akcji mozna rozpatrywaé w trzech znaczeniach:
m joko utamek kapitatu akcyjnego;
m joko ogét praw przystugujgcych akcjonariuszowi wobec spétki akeyjnej oraz obowigzkéw akcjonariusza
wobec spétki;
m jako dokument akcyjny — formalna legitymacja do przystugujqcych akcjonariuszowi praw.

Pomimo wieloznacznosci pojecia akcji wszystkie powyzsze znaczenia sq ze sobgq $cisle powigzane. Pojecie akgji
joko ogdtu praw przystugujgcych jej posiadaczowi (akcjonariuszowi) obejmuje przede wszystkim ponizsze
prawa.

Prawa majqgtkowe:
m prawo do udziatu w zysku (prawo do dywidendy);
= prawo pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji (prawo poboru);

= prawo do udziatu w majgtku likwidacyjnym spétki akeyjnei.

Prawa niemajqgtkowe (korporacyjne):
= prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;
= prawo do gtosu;
m prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy;
= prawo do umieszczenia w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy okre$lonych spraw;
m prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy;
= prawo do informacji o dziatalnoscispdtki.

Akcje mogq by¢ imienne lub na okaziciela. Jednakze przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym mogqg
by¢ wytqcznie akcje na okazicielo. Akcje wprowadzone do obrotu na rynku zorganizowanym nie posiadajq
formy materialnej (akcje zdematerializowane). Dematerializacja obrotu powoduie, iz akcje zapisywane sq na
rachunkach papieréw warto$ciowych w postaci elekironicznej (w postaci zapisu w systemie informatycznym).

Inwestycje w akcje w obrocie zorganizowanym wiqzq sie z wysokim ryzykiem wahan kursu akeji. Duza zmienno$é
cen akcji moze mie¢ powazny wpltyw na zysk lub strate zainwestowanych srodkéw. Wysokosé poziomu ryzyka
uzalezniona jest w gtéwnej mierze od doboru akeji notowanych w obrocie zorganizowanym i moze by¢ swiadomie
przez inwestora zmieniana. Inwestor ma wptyw na przebieg inwestycji poprzez dokonywanie odpowiedniego
doboru akeji w trakcie trwania inwestycji, poprzez dokonywanie transakeji kupna i sprzedazy akcji, a ostateczny
wynik inwestycji uzalezniony jest od umiejetnosci i profesjonalizmu inwestora oraz sktonnoéci do ponoszenic
ryzyka. Decyzje inwestycyjng podejmuje inwestor. Inwestor o niskim poziomie akceptacii ryzyka osigga mniejszy
zysk, |nwestU|qc w spétki duze, stabilne, o odpowiedniej ptynnosci akcji na rynku. Inwestor o sktonnosci do
ponoszenia duzego ryzyka osigga duze zyski poprzez dokonywanie inwestycji w spétki mate i érednie, o niskiej
kapitalizacji i ptynnosci, ktérymi w gtéwnej mierze zainteresowany jest tzw. kapitat spekulacyiny.

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA

W gtéwne| mierze ryzyko zwigzane z posiadaniem akcji dotyczy emitenta akcji oraz jego dziatalnosci
i kondycji finansowej. W okresie gdy emitent dobrze prosperuje, akcjonariusze mogq spodziewad sie wzrostu
wartosci posiadanych akeji oraz liczyé na wyptate dywidendy. Nie nalezy jednak zapominaé, iz obrét akcjami
dokonywany jest w oparciu na obrocie w ramach gospodarki wolnorynkowej, w ramach silnej konkurencii,
gdzie mozliwe jest odwrécenie silnej pozycji spdtki. Nalezy w tym miejscu pamietaé o ryzyku utraty czesci lub
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catodci zainwestowanych $rodkéw w sytuacji upadiosci emitenta. Wart zaznaczenia jest fakt, iz w przypadku
scenariusza, ktéry zaktada utrate zainwestowanych $rodkéw w sytuacji upadtosci emitenta, akcjonariusz
odpowiada za zobowigzania spétki do wartoéci optaconego kapitatu.

Oprécz powyzszego wyrdzniamy nastepujqce czynniki ryzyka:
® ryzyko gospodarcze (makroekonomiczne) — wynika z faktu wrazliwosci rynku, na ktérym dokonuije sie
obrét instrumentami  finansowymi (rynek kapitatowy) na stan koniunktury w gospodarce krajowej i
$wiatowej. Gtéwnymi czynnikami wrazliwosci sq: poziom inflacji, stopy procentowej, deficyty budzetowe,
poziom bezrobocia, saldo obrotéw biezqgcych, poziom popytu konsumpcyjnego oraz inne czynniki
makroekonomiczne;

@ ryzyko zwigzane ze spdtkqg (emitentem akcji) — ryzyko to w gtéwnej mierze determinowane jest specyfikq
dziatalnosci spétki, jakosciq prac zarzqdu, nadzorem organdw kontrolnych spétki, wynikiem finansowym
spétki, tadem korporacyinym przyjetym w spéfce, politykqg dywidendy, strukturq akcjonariatu, podziatem
akgji, ryzykiem kredytowym spétki (czyli ryzykiem niewyptacalnosci);

® ryzyko branzowe — wynika z faktu, iz kazda branza narazona jest na ryzyko inwestycyjne uwarunkowane
zewnetrznymi warunkami gospodarczymi; w przypadku spétek surowcowych ryzyko wynika z poziomu cen
surowcdéw na gietdach towarowych i ich skutkdéw dla wyniku finansowego spétki, z trendéw i mody
inwestycyjnej w spétkach z danego sekiora, sezonowosci branzy, w kiérej dziata spétka;

@ ryzyko inflacyjne —to jedno z najpowazniejszych zagrozen dla gospodarki, ktére powoduje gwattowny wzrost
cen towardw i ustug, a réwnoczesnie ostabia wartoéé pienigdza; na rynku znajduje sie wiecej pieniedzy
niz towardw i ustug, ktére mozna kupié za pienigdze bedqgce na rynku; gtéwnym zagrozeniem dla rynku
instrumentéw finansowych jest fakt, iz inflacja jest ograniczana wzrostem poziomu stép procentowych,
ktéry niekiedy przektada sie niekorzystnie na rynek instrumentéw finansowych;

@ ryzyko ptynnosci notowan akeji spotki — o ptynnosci méwimy wiedy, kiedy na rynku gietdowym spotyka
sie duza liczba kupujgceych i sprzedajgcych akcje danej spétki; w przypadku gdy akcje danej spétki nie sq
ptynne, ich kurs moze ulega¢ dramatycznymwahnieciom.

Przyktad obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych

Transakcja zakupu 100 akeji po cenie 20 PLN (warto$é 2 000 PLN; pomijamy koszty prowizji). Tydzien pdzniej
spétka podaije stabe wyniki finansowe i akcje taniejq do 15 PLN. W tym momencie wartoéé pakietu akcji wynosi
1 500 PLN (100 akcji po cenie 15 PLN), co oznacza spadek wartosci pakietu akcji o 500 PLN, czyli 0 25%.

PRAWA DO AKCIJI (PDA)

Prawo do akcji (PDA) — to instrument finansowy zblizony w swej konstrukeji do akji. Prawo do akcji powstaje
w sytuacji, gdy prospekt emisyjny akcji to przewiduje. Koncepcja wprowadzenia prawa do akcji zrodzita sie w
celu szybszego rozpoczecia notowan spétki na rynku gietdowym. Zazwyczaj okres pomiedzy zakonczeniem
subskrypcji a pierwszym notowaniem akcji spétki na gietdzie jest dosyé dtugi. Gtéwnie ma to zwigzek z rejestraciq
podwyzszenia kapitatu akcyjnego w sqdzie. Instrument ten pozwala na wczesniejszg ptynnos$é z dokonanej
inwestycji, zanim podwyzszenie kapitatu akcyjnego zostanie zarejestrowane w sqdzie.

Okres zycia tego instrumentu jest ograniczony do okresu pomiedzy przydziatem akcji nowej emisji a
uprawomocnieniem sie postanowienia sqdu o rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego i rejestraciq akcji w
depozycie papieréw wartosciowych.

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z prawem do akcji sq identyczne jak w przypadku akcji. Dodatkowo pragniemy
podkresli¢, iz Klient powinien wzigé pod uwage ryzyko odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego
przez sqd. W takiej sytuacji prawa do akcji wygasajg, a emitent jest zobowigzany do zwrotu inwestorowi
wptaconych $rodkéw na zakup akgji.

Przykiad obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych

Transakcja zakupu 5 000 PDA po cenie 1 PLN (warto$é 5 000 PLN, pomijamy koszty prowizji). Dwa dni pdzniej
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PDA tracq 5 groszy, co oznacza spadek kursu do 0,95 PLN. Przy takiej cenie warto$¢ 5 000 PDA wynosi: 5 000
x 0,95 PLN = 4 750 PLN, co oznacza spadek wartosci PDA o 250 PLN, czyli 0 5%.

PRAWO POBORU

Prawo poboru — to prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy
spétki. Wart podkreslenia jest fakt, iz w przypadku objecia nowej emisji akcji zwieksza sie krqg akcjonariuszy,
a co za tym idzie zmniejsza sie procentowy udziat dotychczasowych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym spétki.
Wykorzystanie prawa poboru pozwala na zachowanie identycznego udziatu w kapitale akcyjnym spétki przez
dotychczasowych akcjonariuszy. W przypadku gdy podwyzszenie kapitatu akcyjnego z zachowaniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy dokonywane jest przez spétke dopuszczong do obrotu na rynku
regulowanym, prawo poboru moze byé dopuszczone do obrotu na rynku gietdowym. Oznacza to, ze prawo
poboru moze byé sprzedane przez dotychczasowych akcjonariuszy, ktérzy rezygnujq z zachowania tego
samego poziomu kapitatu akcyjnego lub zakupione przez tych, ktérzy chcq zwiekszyé zaangazowanie w
kapitale akcyjnym spétki lub staé sie akcjonariuszem spétki.

Walne Zgromadzenie moze podjqé decyzje o wytqgczeniu prawa pierwszenstwa w obejmowaniu akcji nowych
emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Wytqczenie prawa poboru wymaga zgody co najmniej 4/5 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu.

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z prawem poboru sq identyczne jak w przypadku akeji. Dodatkowo pragniemy zwrdcié
uwage, iz okres notowania praw poboru jest z reguty dosy¢ krétki. Notowania praw poboru charakteryzuiq sie
bardzo duzq zmiennoscig cen. Klient, ktéry nie zdecyduie sie sprzedaé praw poboru w terminie ich notowania,
powinien podjqé decyzje, czy zapisuje sie na akcje nowe| emisji; w przeciwnym wypadku prawa poboru wygasnq.
Z dniem wygasniecia praw poboru Klientowi nie przystugujq zadne $wiadczenia pieniezne. W przypadku
nadsubskrypcji akcji w wykonaniu prawa poboru zapisy zostang zredukowane. Zwracamy takze uwage na
konieczno$¢ przestrzegania przez Klienta termindéw przyjmowania zapiséw w wykonaniu prawa poboru, ktére
sq $cidle okreslone w prospekcie emisyjnym. Zapis powinien by¢ w petni optacony w terminie sktadania zapiséw.
W przypadku redukcji zapiséw odpowiednia cze$é srodkéw zostanie zwrécona Klientowi.

Przyktad obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych

Transakcja zakupu 10 praw poboru po cenie 20 PLN (warto$¢ 200 PLN, pomijamy koszty prowizji). Tydzien
pdzniej spbtka podaje stabe wyniki finansowe i prawa poboru taniejg do 15 PLN. W tym momencie warto$é
pakietu praw poboru wynosi 10x 15 PLN = 150 PLN, co oznacza spadek wartoéci pakietu o 50 PLN, czyli 0 25%.

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZAMKNIETYCH

Certyfikaty inwestycyjne (Cl) — to papiery wartoéciowe emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete
(FIZ). Cl sq tytutami uczestnictwa w FIZ. Certyfikaty inwestycyine moggq by¢ imienne lub na okaziciela, z tym ze
Cl dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym mogq byé wytqcznie na okazicielo.

Warto$é Cl ustalana jest w dniu wyceny aktywdw zgromadzonych przez FIZ. Wycena dokonywana jest nie
rzadziej niz raz na kwartat i/lub na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Cl nowych emisji, a
takze w dniu wykupu certyfikatéw. Cl publiczne, notowane na Gietdzie Papieréw Wartodciowych, podlegajq
codziennej wycenie w trakcie sesji gietdowej.

Certyfikaty inwestycyjne dajq takze okreélone prawa ich posiadaczom.

Wsréd najwazniejszych nalezy wymienié:
m prawo do czeéci dochoddw, o ile statut FIZ przewiduje wyptaty dochodéw;

» prawo do udziatu w Zgromadzeniach Inwestoréw lub Radzie Inwestoréw; prawo gtosu na Zgromadzeniu
Inwestoréw lub Radzie Inwestoréw;

m prawo do udziatu w aktywach pozostatych do podziatu po dokonaniu likwidacji funduszu.
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Wartoéé certyfikatu inwestycyjinego ustalana w dniach oficjalnych wycen jest wynikiem prowadzonej przez
fundusz inwestycyjny zamkniety okreslonej w statucie funduszu polityki inwestycyjnej. Polityka inwestycyjna FIZ
obejmuje co do zasady inwestycje w nastepujgce klasy aktywdw (pod warunkiem, ze sq zbywalne):

= papiery wartoéciowe;

m wierzytelnodci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych;

m udziaty w spétkach zograniczong odpowiedzialnoscig;

= waluty;

= instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
= prawa majgtkowe;

= instrumenty rynku pienieznego.
GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA
Czynniki ryzyka zostaty opisane w sekcji pt. Fundusze inwestycyjne.

Przyktad nr 1 obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych

Z powodu btednej decyzji inwestycyjnej zarzqdzajgcego funduszem warto$é certyfikatu spada ze 120 PLN do
105 PLN. Klient ponosi strate w wysokosci 120 PLN - 105 PLN, czyli 15 PLN, co oznacza spadek wartosci
portfela 0 12,5%.

Przyktad nr 2 obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych

Obecnie certyfikat notowany jest po cenie 100 PLN, po kiérej réwniez Klient nabyt certyfikat. Klient w wyniku
pewnych okolicznodci zdecydowat sie na sprzedaz certyfikatu. Z powodu niskiej ptynnosci sprzedaje po
najlepszej cenie kupna w tym momencie — wynoszqcej 90 PLN, tym samym ponoszqc strate w wysokosci: 100
PLN - 90 PLN = 10 PLN, co réwna sie 10% wartosci portfela.

Przykiad nr 3 obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych

W wyniku pozytywnych warunkéw rynkowych warto$é sktadu portfela inwestycyinego funduszu zwiekszyta sie,
a warto$¢ certyfikatu urosta z 1000 PLN do 1110 PLN. Tym samym Klient zyskuje 1 10 PLN - 1000 PLN =
110 PLN, co oznacza wzrost wartodci portfela o 11%.

KONTRAKTY TERMINOWE

Kontrakty terminowe to instrumenty finansowe bedqce rodzajem umowy zawartej miedzy dwiema stronami, z
ktérych jedna zobowiqgzuije sie do kupna, a druga do sprzedazy po ustalonej cenie i w okre$lonym czasie (w
tzw. dniu wygasniecia) okreslonej liczby instrumentéw bazowych lub do dokonania réwnowaznego rozliczenia
pienieznego. Instrumentami bazowymi dla kontraktéw mogq byé np. indeksy gietdowe, waluty, akcje. Na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie regulowanie zobowigzan nastepuie z reguty w postaci rozliczenia
pienieznego. W przypadku inwestycji inwestor musi pamietad, iz przedmiotem transakcji nie jest instrument
bazowy, a jedynie sam kontrakt ferminowy oparty na jego podstawie.

O inwestorze, ktéry kupit kontrakt terminowy méwi sie, ze ma otwartq pozycje dtugq; jesli go sprzedat — méwi
sie, ze ma otwartq pozycje krétkq. Chege wycofaé sie z rynku, inwestor musi zamkngé pozycje, czyli w przypadku
posiadania pozycji dtugie] musi sprzedaé kontrakt, jesli posiada pozycje krétkg musi kupié kontrakt.

Kurs kontraktu podaije sie w punktach, a cene ustala sie, mnozqc kurs przez odpowiedni mnoznik.

W przeciwienstwie do akgji, przy inwestowaniu w kontrakt terminowy nie trzeba angazowaé wszystkich srodkéw,
na ktére opiewa kontrakt. Wystarczy jedynie wniesé tzw. depozyt zabezpieczajqcy, ktéry stanowi niewielki procent
wartosci kontraktu. W przypadku kontraktu terminowego wykorzystywany jest mechanizm dzwigni finansowe;,
co oznacza, ze warto$¢ nominalna transakeji moze wielokrotnie przekraczaé wielko$é wniesionego depozytu
zabezpieczajgcego. Nawet niewielkie zmiany cen instrumentéw bazowych mogg w istotnym stopniu wptywaé
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na zyski i straty ponoszone przez Klienta. Wnoszony depozyt zabezpiecza tylko czeéé¢ wielkoéci nominalnej
transakji, co stanowi o wysokim potencjale ewentualnego zysku, ale takze i o mozliwoséci poniesienia dotkliwych
strat, w szczegdlnosci utraty catej wartosci wniesionego depozytu, a nawet obowigzku doptaty powyze| jego
wartosci w zwigzku z poniesiong stratq. W przypadku transakcji na kontraktach terminowych strata moze
przewyzszaé kwote zainwestowanq (depozyt).

Izba rozliczeniowa codziennie dokonuje rozliczen miedzy uczestnikami rynku, ktére skutkujg koniecznosciq
uzupetnienia depozytu lub jego zwrotu. W przypadku nieuzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego w
wyznaczonym terminie Biuro Maklerskie jest uprawnione do zamkniecia otwartych pozycji, co nie zwalnia
Klienta zobowigzku pokrycia catosci powstatego zobowigzania.

Z inwestowaniem w kontrakly terminowe zwigzane sqg wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla
instrumentu bazowego, na ktéry dany kontrakt opiewa. Nalezy mieé réwniez na uwadze, ze cena kontrakiu
terminowego moze odbiegaé¢ od wartosci teoretycznej instrumentu bazowego. Réwniez ptynnosé niektérych
kontraktéw terminowych jest znacznie nizsza od ptynnoséci instrumentéw bazowych, na ktdre opiewajq (np.
kontrakty na akcje).

Jednoczesnie w zwigzku z faktem, ze otwarcie pozycji na kontrakcie wigze sie z wniesieniem jedynie depozytu
zabezpieczajgcego zamiast catej wartoéci kontraktu, inwestycje w kontrakty terminowe obarczone sq bardzo
wysokim ryzykiem. Wynika to z wykorzystania dzwigni finansowej. Klient powinien liczy¢ sie nie tylko z
mozliwosciq utraty catosci zainwestowanego kapitatu, lecz takze z potencjalng stratq przekraczajgeq wielko$é
pierwotnie optaconego depozytu.

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA:

® ryzyko przysztego ksztattowania sie kursu —brak pewnosci co do kierunku ksztattowania sie ceny instrumentu
finansowego, w przysztodci potencjalnie skutkujqcy stratq czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu;

@ ryzyko zmiennosci — kurs rynkowy moze podlegaé znaczgcym wahaniom, powodujqc istotng fluktuacje
wartoéci zainwestowanego kapitatu;

@ ryzyko ptynnosci instrumentu finansowego — polega na braku mozliwosci kupna lub sprzedazy instrumentu
finansowego bez znaczqgcego wptywu najego cene;

@ ryzyko zawieszenia obrotu lub wykluczenia instrumentu finansowego z obrotu — na podwyzszenie ryzyka
inwestycyjnego wptywa réwniez mozliwo$é zawieszenia notowan, wycofania lub wykluczenia instrumentéw
finansowych z obrotu na danym rynku; taka sytuacja w znaczqcy sposéb moze wptyngé na rynkowg
wycene instrumentéw finansowych;

@ ryzyko instrumentu bazowego — wynika z ryzyk dotyczqcych instrumentu finansowego, ktérego kwotowania
stanowiq podstawe wyceny lub rozliczenia kontraktuterminowego;

@ ryzyko bazy — oznacza, ze cena instrumentu pochodnego moze odbiegaé¢ od wartoéci teoretycznej
wynikajgcej z wyceny instrumentu bazowego;

@ ryzyko dywidendy — w przypadku zmiany oczekiwan wzgledem ptatnosci dywidendy z instrumentu
bazowego bqdz spétki z indeksu kurs kontraktu terminowego moze ulec istotnej zmianie;

@ ryzyko dzwigni finansowe| — do zawarcia transakeji wystarcza utamek wartosci rzeczywiste| transakgji
pobranej joko zabezpieczenie, co tworzy efekt dzwigni finansowej; w przypadku niekorzystnej zmiany
kursu instrumentu finansowego istnieje ryzyko poniesienia przez inwestora straty istotnie przekraczajqcej
warto$é pierwotnie zainwestowanej w transakcje kwoty (wniesionego zabezpieczenia).

Przykiad nr 1 obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych

Przyktad ryzyka dzwigni finansowe, 1j. mozliwo$é odniesienia duzych zyskéw, ale réwniez poniesienia duzych
strat. W przypadku dzwigni finansowej, np. 1 do 10, zmiana wartosci instrumentu o 1% wptynie na zmiane
zainwestowanej kwoty o 10%.

Kupujemy kontrakt na WIG20 notowany po 2 500 PLN. W przypadku tego kontraktu mnoznik wynosi 20 PLN,
wiec warto$é kontraktu to 2 500 x 20 PLN = 50 000 PLN. Spadek wartosci indeksu o 100 punktéw powoduje
spadek wartosci kontraktu o 2 000 PLN: 50 000 PLN - (2 400 x 20 PLN) = 50 000 PLN - 48 000 PLN = 2 000 PLN
W tym przypadku strata wynosi 2 000 PLN.
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Przyktad nr 2 obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych

Przyktad dotyczqcy straty i koniecznoéci doptaty depozytu zabezpieczajgcego. Gdy wielko$¢ straty przekroczy
wptacony depozyt zabezpieczajqey (W przypadku Kontraktéw na WIG20 to 7,4% wielkosci pozycji), zostajemy
wezwani do uzupetnienia depozytu albo pozycja zostanie zamknieta przez Biuro Maklerskie. Zatem istnieje
mozliwoéé poniesienia wiekszej straty niz kapitat pierwotnie zainwestowany. Wielkoéé straty jest teoretycznie
nieograniczona).

Kupujemy kontrakt na WIG20 notowany po 2 500 PLN. Depozyt zabezpieczajqcy, ktéry musimy wptacié¢, wynosi
3 700 PLN (2 500 x 20 PLN x 7,4%). Zatézmy, ze spadek wartoéci indeksu wynosi 200 punktéw. Poniesiona
strata wynosi 4 000 PLN, poniewaz: 50 000 PLN - (2 500 - 200) x 20 PLN = 4 000 PLN.

Strata jest wieksza niz wniesiony depozyt. W takiej sytuacii zostajemy wezwani do uzupetnienia depozytu ~ w
wysokosci 300 PLN (4 000 PLN — 3 700 PLN = 300 PLN) albo nasza pozycja zostanie zamknieta przez Biuro
Maklerskie.

OPCIJE

Opcje (tak jak kontrakty terminowe sq instrumentem pochodnym) to umowa miedzy dwiema stronami
(inwestorami), z ktérych jeden jest wystaweq opcji, a drugi nabywcq. Mozemy wyrdznié dwa rodzaje opciji: opcje
kupna (CALL) i opcje sprzedazy (PUT).

O inwestorze, ktéry kupit, méwi sie, ze nabyt opcje kupna lub sprzedazy, a o sprzedajgcym — ze wystawit opcje
kupna lub sprzedazy. Moze on |q utrzymaé do dnia wykonania opcji lub tez wycofa¢ sie z rynku (zamkngé
pozycje) przed tym terminem.

Istotq inwestowania w tego typu instrumenty finansowe jest mozliwo$¢ osiggania zyskéw przy wzroscie
instrumentu bazowego, jakg dajg: nabycie opcji kupna oraz wystawienie opcji sprzedazy. Nabycie opcji
sprzedazy oraz wystawienie opcji kupna umozliwia osigganie zysku przy spadku instrumentu bazowego.

Maksymalny zysk Klienta zajmujgcego pozycije dtugq na opcjach jest nieograniczony, podczas gdy maksymalny
zysk Klienta zajmujgcego pozycie krétkg to réwnowarto$é otrzymanej w momencie otwierania pozycji premii.
Klient otwierajqcy pozycje dtugq na opcjach musi zaptacié premie. Klient otwierajgcy pozycje krétkg na opcjach
wnosi depozyt zabezpieczajgcy. Minimalng warto$é depozytu wnoszonego do firmy inwestycyjnej okresla
wiasciwa izba rozrachunkowa, ktérg dla obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie jest KDPW _
CCP i ktéra rozlicza oraz gwarantuje wszystkie zawarte na rynku transakeije.

Na warto$é¢ opcji wptywaijq:
= wysoko$é stép procentowych — wzrost stopy procentowe] wolnej od ryzyka prowadzi do spadku cen opcji
sprzedazy i do wzrostu wartosci opcji kupna;
m czas pozostajgcy do wygasniecia opcji — im dtuzszy czas pozostajgcy do wygasniecia opcji, tym wieksza
warto$é czasowa opgji;
= cena instrumentu bazowego — im wyzsza cena instrumentu bazowego, tym wyzsza warto$¢ opcji kupna lub
tym nizsza warto$¢ opcji sprzedazy;
m cena wykonania — cena, po jakiej nabywca opcji kupna moze nabyé instrument bazowy opcji lub cena, po
jakiej nabywca opcji sprzedazy moze sprzedad opcje sprzedazy;
= zmienno$¢ ceny instrumentu podstawowego — miara niepewnosci odnosnie do przysztych zmian tej ceny.
Opcje kupna stanowiq dla nabywcy prawo do kupna instrumentu finansowego po z géry okre$lonej cenie (kurs

wykonania) oraz na warunkach z géry okreslonych. Inwestor moze z tego prawa nie skorzystac i nie kupowaé
instrumentu bazowego.

Inwestor kupujqc opcje sprzedazy, otrzymuje prawo do sprzedazy instrumentu bazowego, jednak nie musi  z
niego skorzystaé. Drugq strong transakeji z nabywcq opcji (kupna i sprzedazy) jest wystawca opcji (wystawca
opcji kupna lub wystawca opcjisprzedazy).

W przypadku opcji na indeks gietdowy WIG20 méwimy o tzw. europejskim stylu wykonania.

Przez opcje kupna o europejskim stylu wykonania rozumie sie zobowigzanie wystawcy opcji wobec nabywcy
opcji do wyptacenia w dniu wygasniecia opcji kwoty rozliczenia. Kwota rozliczenia wyznaczana jest jako
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réznica pomiedzy cenq rozliczeniowq (kurs rozliczeniowy przemnozony przez mnoznik) a ceng wykonania (kurs
wykonania przemnozony przez mnoznik).

Przez opcje sprzedazy o europeijskim stylu wykonania rozumie sie zobowigzanie wystawcy opcji wobec nabywcy
opcji do wyptacenia w dniu wygasniecia opcji kwoty rozliczenia. Kwota rozliczenia wyznaczana jest jako réznica
pomiedzy ceng wykonania a cengrozliczeniowq.

Nabywca dokonuje zaptaty za opcje w formie premii opcyinej, czyli ceny opcji na rynku. Srodki te trafiajg do
wystawcy, ktéry jest z kolei zobowigzany do wniesienia depozytu zabezpieczajgcego w celu gwarancji dojécia
umowy do skutku. Wysoko$¢ depozytu jest okreslana przez izbe rozliczeniowq. Wystawca jest zobowigzany do
jego uzupetnienia w przypadku spadku ponizej okreslonego poziomu.

Od dtugich pozycji w opcjach (transakcji kupna opcji) nie jest pobierany depozyt zabezpieczajqcy. Inwestor jest
zobowigzany do optacenia premii opcyjne;.

Potencjalna strata nabywajgcego opcie jest ograniczona do wysokosci premii opcyjnej. Jego potencjalny zysk
jest nieograniczony. Potencjalna strata wystawiajgcego opcje jest nieograniczona, natomiast zysk jest
ograniczony do wysokosci premii.

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA:

Z inwestowaniem w opcje zwigzane sq wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla instrumentu bazowego,
na ktéry dany kontrakt opcyjny opiewa. Poza tym mogq nastgpié inne czynniki ryzyka:
@ ryzyko ptynnosci — mozliwosé zawarcia transakcji moze by¢ ograniczona ze wzgledu na brak drugiej strony
transakji;

@ ryzyko rynkowe — zwigzane jest ze zmianami kurséw opcji, ktére zalezq przede wszystkim od wartosci
instrumentu bazowego i jego zmiennosci; jest dodatkowo potegowane przez efekt dzwigni finansowej,
dlatego tez relatywnie mate wahania kurséw instrumentu bazowego maijq proporcjonalnie wiekszy wptyw
na warto$é pozycji wopcjach;

® ryzyko zwigzane z uptywem czasu — cena opcji zalezy od czasu, joki pozostat do wygasniecia opcji;
zblizanie sie ferminu wygasniecia opcji moze powodowaé spadek wartoéci opcji nawet przy niezmienionym
poziomie ceny instrumentu bazowego;

@ ryzyko nieograniczonej straty — w przypadku wystawienia opcji wystepuje zagrozenie, ze strata moze byé
nieograniczona.

Przykiad nr 1 obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych

Przyktad zajecia dtugiej pozycji: wielko$é starty ograniczona do zaptaconej premii.

Inwestor kupuije opcje CALL z ceng wykonania 1 000 PLN. Cena rynkowa w momencie wykonania instrumentu
bazowego wynosi 800 PLN. Cena opcji (premia) wynosi 100 PLN. W tym przypadku opcja CALL nie zostanie
wykonana, bo cena rynkowa instrumentu bazowego jest nizsza od ceny wykonania. Strata z takiej inwestycji
réowna sie 100 PLN i jest réwna zaptacone premii opcyjne;.

Przyktad nr 2 obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych

Teoretycznie nieograniczona wielko$é straty, wieksza niz wniesiony depozyt zabezpieczajqcy, w przypadku
zajecia pozycji krétkiej.

Inwestor postanowit wystawi¢ opcje sprzedazy o kursie wykonania 2 400 punktéw. Inwestor, sprzedajgc
powyzszg opcie po cenie 180 punktéw, byt zobowigzany do ztozenia depozytu zabezpieczajgcego w
wysokosci 2 463,86 PLN (dodatkowo inwestor zaptacit prowizie). Na koniec dnia kurs opcji wynidst 214
punktéw (w przypadku odkupienia opcji inwestor stracitby 34 punkty, czyli 340 PLN). Na nastepng sesje
obowigzywat depozyt w wysokosci 3 630,37 PLN, co byto zwigzane ze znaczng zmiang czynnikéw
wptywajgcych na wycene opcji, dlatego inwestor musiat dokonaé doptaty w wysokosci 1 166,51 PLN (3
630,37 PLN - 2 463,86 PLN = 1 166,51 PLN).
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ETF

ETF (ang. exchange traded fund) jest tytutem uczestnictwa notowanym na gietdzie na takich samych zasadach
jak akcje. Jego celem jest wierne odwzorowanie danego indeksu gietdowego. Cechami charakterystycznymi
tego instrumentu sqg mozliwo$¢ state| kreacji i umarzania jednostek uczestnictwa, jak réwniez duza ptynnosé
zapewniana przez animatoréw oraz niskie koszty transakcyjne w poréwnaniu z samodzielnym kupowaniem
waloréw, na ktérych opiera sie dany indeks ETF.

Z punktu widzenia inwestora ETF jest wygodnym instrumentem, ktéry pozwala na inwestowanie w okreélony
benchmark.

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA:

@ ryzyko rynkowe — ceny ETF mogq rosngé lub spadaé z uwagi na zmieniajgce sie warunki gospodarcze,
polityczne lub rynkowe albo z uwagi na sytuacje indywidualng emitenta;

@ ryzyko kontrahenta — fundusz ETF moze byé narazony na ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw
wynikajgce z wykorzystania instrumentéw finansowych zawartych z instytucjq kredytowq; z funduszami
ETF odwzorowujgcymi indeksy akcji wigzq sie wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji
w akcje;

@ zfunduszami ETF odwzorowujqcymi indeksy rynkéw papieréw dtuznych wigzq sie wszystkie czynniki ryzyka
charakterystyczne dla inwestycji w papierydtuzne;

@ zfunduszami ETF odwzorowujgcymi indeksy rynkéw instrumentéw pochodnych wigzgq sie wszystkie czynniki
ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w instrumenty pochodne;

® z funduszami ETF odwzorowujgcymi ceny towaréw i walut wiqzq sie wszystkie czynniki ryzyka
charakterystyczne dla inwestycji w towary i waluty, w szczegdlnosci na rynku terminowym ww. produkiéw.

Przyktad obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych

Zmiana ceny rynkowej ETF-u z 250 PLN na 200 PLN powoduie strate w wysokosci 50 PLN (poniewaz: 250 PLN
- 200 PLN = 50 PLN). Maksymalna strata ograniczona do wielko$ci zainwestowanego kapitatu.

CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE

Certyfikaty strukturyzowane to instrumenty finansowe, ktérych cena jest uzalezniona od wartosci okreslonego
wskaznika rynkowego (instrumentu bazowego), np. indekséw gietdowych, kurséw akciji, surowcédw, produktdw
rolnych, kurséw walut, stép procentowych. Sg emitowane przez instytucje finansowe, najczesciej banki lub firmy
inwestycyjne. Istnieje niemal nieograniczona mozliwo$é konstrukeji certyfikatéw strukturyzowanych, zatem nie
jest mozliwe szczegétowe przedstawienie charakterystyki ww. instrumentu finansowego. Istotq certyfikatu
strukturyzowanego jest zobowigzanie emitenta wobec nabywcy (inwestora) do wyptacenia mu, w terminie
wykupu instrumentu, kwoty rozliczenia kalkulowane] wedtug okreslonego wzoru. Forma prawna tego
instrumentu moze by¢ rézna, np. moze to by¢ obligacja, certyfikat, warrant.

Certyfikaty strukturyzowane dostepne w Biurze Maklerskim mozna podzieli¢ na te, ktére w dniu rozliczenia
charakteryzuiq sie petng gwarancjq kapitatu, niepetng lub jej brakiem. Wszystkie te produkty bez wzgledu na
rodzaj gwarancji majg wbudowany instrument ryzykowny, czyli opcje finansowg. Opcja finansowa ma za
zadanie generowanie ewentualne| stopy zwrotu, jednakze jej realizacja jest uzalezniona od warunkéw na
rynkach finansowych.

Wyrdznia sie dwa podstawowe rodzaije certyfikatéw strukturyzowanych w zaleznosci od konstrukcji instrumentu:

» produkty gwarantujgce ochrone kapitatu okreslane jako bardzo bezpieczne, ktére dajq Klientowi okreslony
udziat w zyskach generowanych przez wbudowany w produkt wskaznik rynkowy i jednoczesnie gwarancje
zwrotu 100% zainwestowanego kapitatu na zakonczenie inwestycji; gwarancja kapitatu nie obejmuije
catego okresu trwania produktu, a jedynie moment jego wygasniecia;

m produkty niegwarantujgce petnej ochrony kapitatu, czyli bardziej ryzykowne, w ktérych potencjalny udziat
Klienta w zyskach jest wiekszy, ale dotyczy to réwniez udziatu w ewentualnych stratach generowanych przez
produkt wbudowany.
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Certyfikat strukturyzowany sktada sie z dwéch zasadniczych elementéw:

» obligacji — od ktérej zalezg gwarancja kapitatu i jej wysoko$é; w réznych typach produktéw stosowane sq
zaréwno obligacje zerokuponowe, jak i te o statym oprocentowaniu;

m opcji — odzwierciedlajqce] profil wartosci certyfikatu strukturyzowanych.
CERTYFIKATY GWARANTOWANE

A) Certyfikaty z partycypacjq

Warto$é certyfikatu zalezy od ksztattowania sie cen instrumentu bazowego i wspdtczynnika partycypacji. W dniu
wykupu warto$é certyfikatu wyliczana jest na podstawie sredniej z sumy wartoéci instrumentéw bazowych w
dniach obserwacji.

B) Certyfikaty gwarantowane z kuponami

Ten rodzaj certyfikatéw oferuje roczne wyptaty kupondw, kiére sq uzaleznione od koszyka akcji wehodzgcych
w sktad instrumentu bazowego. W dniach obserwacji cena koszyka poréwnywana jest do jego wartosci
poczgtkowej i na podstawie tego stosunku oraz okreslonych wtasciwosci produktu wyptacany jest kupon.

Niezaleznie od typu certyfikatu gwarancja ochrony kapitatu odnosi sie zawsze tylko do terminu wykupu —  w
czasie zycia instrumentu dopuszczalne sq wahania cen.

CERTYFIKATY BONUSOWE

Mechanizm certyfikatu bonusowego umozliwia osiggniecie dodatkowego zysku, dopdki cena instrumentu
bazowego pozostaje ponad ustalong barierq. Jesli cena spada ponizej bariery, certyfikat zaczyna nasladowad
efektywno$é instrumentu bazowego w stosunku 1:1.

Na poczgtku okresu trwania certyfikatu bonusowego okreéla sie dla niego nastepujgce parametry:
m poziom bonusu,
m poziom bariery,
= maksymalny putap (CAP).

Parametry te sq ustalane w zaleznoséci od terminu wykupu, zmiennosci ceny instrumentu bazowego oraz
przewidywanych dywidend i pozostajq state przez caty okres trwania certyfikatu.

W momencie emisji cena certyfikatu bonusowego odpowiada mniej wiecej cenie instrumentu bazowego. W
chwili wykupu certyfikatu bonus jest wyptacany, nawet jeéli cena instrumentu bazowego jest nizsza niz w
momencie emisji certyfikatu.

Jedynym i rozstrzygajgcym warunkiem wyptaty bonusu jest to, by cena instrumentu bazowego nie osiggneta
wyznaczonej bariery ani nie spadta ponizej niej. Odlegto$¢ od bariery stanowi ochrone tylko w przypadku
niewielkich spadkéw cen. Jesli cena akcji spadnie na tyle znacznie, ze osiggnie warto$é bariery, mechanizm
dziatania bonusu bedzie dezaktywowany i certyfikat bedzie odpowiadat bezposredniej inwestycji, np. w akcje
lub indeks.

W przypadku gdy poziom maksymalny (CAP) zostat wyznaczony, szanse na zysk sq ograniczone do jego
poziomu. Dzieki zastosowaniu poziomu maksymalnego wielko$é samego bonusu, ktéry mozna zaproponowcad,
wzrasta bgdz moze zosta¢ zamieniona na nizszy poziom bariery (wiekszy bufor ryzyka).

CERTYFIKATY Z DZWIGNIA FINANSOWA
a) Certyfikaty turbo knock-out

Certyfikaty turbo knock-out umozliwiajq osigganie znacznych zyskéw przy relatywnie nieduzym zaangazowaniu
kapitatu. Mechanizm dzwigni finansowe| dziata w obie strony i zyski inwestora moggq szybko zmale¢, jesli rynek
bedzie poruszat sie w odwrotnym kierunku. W odréznieniu do innych lewarowanych instrumentéw finansowych,
bazujgcych na kursach akcji i indekséw, dla certyfikatéw turbo knock-out nie majq zastosowania depozyty
zabezpieczajqce.
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Certyfikaty turbo posiadajg wbudowany mechanizm knock-out, ktéry pozwala zabezpieczyé inwestora przed
stratami wiekszymi niz wartoé¢ zaangazowanego kapitatu w przypadku chybionych transakcji. Wartoéé
ewentualnej straty jest ograniczona do zainwestowanego kapitatu.

Certyfikaty knock-out posiadajq z géry ustalonq cene wykonania (strike price) oraz bariere knock-out.

Cena wykonania stanowi poziom finansowania i tym samym umozliwia zastosowanie efektu dzwigni. Podobny
efekt inwestor moégtby osiggngé zaciggajgc pozyczke w swoim domu maklerskim jako uzupetnienie wktadu
wilasnego na zakup papieréw wartosciowych.

Knock-out natomiast ma funkcje mechanizmu stop-loss i ma za zadanie ochrone inwestora przed wiekszq stratq
niz pierwotnie zainwestowana na zakup instrumentu. W przypadku certyfikatéw typu long bariera knock-out
umieszczona jest ponize] biezgcego kursu gietdowego instrumentu bazowego, a w przypadku certyfikatéw typu
short — powyzej.

W przypadku gdy cena instrumentu bazowego dotknie bariery lub spadnie ponizej niej bqdz jq przekroczy
kiedykolwiek podczas zycia produktu, certyfikat ulega tzw. knock-outowi. Wéwczas certyfikat jest wykupywany
po wartosci rezydualnej. Warto$¢ rezydualna wynika z dodatniej réznicy pomiedzy ceng wykonania a $rednig
ceng wykupu. Warto$¢ rezydualna jest obliczana przez emitenta i wyptacana inwestorowi.

Certyfikaty turbo knock-out sq instrumentami tzw. delta-one — zmiana ceny certyfikatu (nominalna) jest bardzo
bliska zmianie ceny instrumentu bazowego. Dzieki dzwigni finansowe| procentowe zmiany wartosci certyfikatéw
sq wieksze niz zmiany ceny instrumentubazowego.

b) Certyfikaty faktor

Certyfikaty faktor dajg mozliwos$é zarabiania na zmianach cen z wybrang przez inwestora statq dzwignig
finansowq (lewarem). Faktory to certyfikaty typu open-end, czyli bez terminu zapadalnosci. Dzieki swej
konstrukeji dajg szanse na ponadprzecietne zyski lub mogq stuzyé jako zabezpieczenie portfela. Wbudowana
dzwignia powoduje, ze zmiana ceny instrumentu bazowego o 1% powoduje automatycznie zmiane ceny
certyfikatu faktor o 2% (dla dzwigni réwnej 2), 3% (dla dzwigni réwnej 3), 4% (dla dzwigni réwnej 4).

Dla certyfikatéw faktor nie ma znaczenia wyjsciowy poziom ceny samego certyfikatu; obserwowaé powinnismy
zmiany ceny instrumentu bazowego, ktére majq bezposrednie przetozenie na zmiane ceny certyfikatéw.
Dzienne zmiany cen certyfikatu faktor réwne sq procenfowym zmianom cen instrumentu bazowego
pomnozonym przez uprzednio okreslony faktor. Wobec tego dzienne zmiany cen certyfikatéw przewyzszajq
zmiany cen instrumentu bazowego o efekt wybranego faktora — w kwestii zaréwno zyskéw, jak i strat.

Certyfikaty faktor posiadajg wbudowany mechanizm obronny, ktéry polega na zabezpieczeniu przed wyjgtkowo
duzymi zmianami cen instrumentu bazowego w ciggu jednego dnia, powodujgcymi duze straty inwestora. Jezeli
dojdzie do zmiany ceny instrumentu bazowego o 40% dla dzwigni +/- 2, 30% dla dzwigni +/- 3, albo 20% dla
dzwigni +/- 4, to nastepuje zaprzestanie dalszego naliczania strat od poziomu uwzglednianego na poczgtku
sesji. Nastepuje wiedy ustalenie nowego poziomu odniesienia dla zmiany ceny instrumentu bazowego na jego
poziomie w danym momencie. Dalsze straty lub zyski naliczane sq od tego nowego poziomu odniesienia.
Mechanizm ma na celu zabezpieczenie przed stratq przewyzszajqecq zainwestowany kapitat.

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA:

@ ryzyko kredytowe emitenta — zdolno$¢ emitenta do sptaty zobowigzan; wyptata w terminie wykupu zalezy
od wyptacalnosci emitenta;

® ryzyko zmiennosci wyceny — cena produktu zalezy od zmiennosci wbudowanego instrumentu pochodnego,
dotyczy réwniez certyfikatéw gwarantowanych w trakcie tfrwania produktu;

® ryzyko stopy procentowe| — ze wzgledu na konstrukcje produktu poziom stép procentowych ma wptyw na
wycene instrumentu;

@ ryzyko instrumentu bazowego — ze wzgledu na konstrukcje produktu wyceny instrumentu bazowego majq
wptyw na wycene produkiu;

® ryzyko zmiennosci wycen instrumentu bazowego — duza zmienno$é wycen instrumentu bazowego moze
negatywnie wptywaé na wycene produktu;

® ryzyko ptynnosci instrumentu finansowego — polega na braku mozliwosci kupna lub sprzedazy instrumentu
finansowego bez znaczqgcego wptywu najego cene;
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m ryzyko dzwigni finansowe| — w przypadku certyfikatéw z dzwigniq polega na poniesieniu wigkszych strat
niz straty na instrumencie bazowym.

Przykiad nr 1 obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych - instrument: certyfikat gwarantowany

Inwestor kupuje 3-letni certyfikat gwarantowany po cenie nominalnej 1000 PLN. Po roku inwestor chciatby
sprzedaé certyfikat na gietdzie, wezedniej jednak — wskutek wzrostu stép procentowych — spada cena obligagji
i tym samym wycena certyfikatu do poziomu 940 PLN. Inwestor, sprzedajqc certyfikat, ponosi strate: 1000 PLN
- 940 PLN = 60 PLN, co stanowi 6% wartosci portfela.

Przykiad nr 2 obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych - instrument: certyfikat bonusowy

PRZYKLAD

Cena |nstrumentg o 1000 PLN
bazowego w dacie emisj

Poziom bonusu 1 500 PLN
Bariera 700 PLN

W dniu emisji certyfikat bonusowy oraz instrument bazowy znajdujq sie na poziomie 1 000 PLN. Bonus zostaje
ustalony na poziomie 1 500 PLN, a bariera — na poziomie 700 PLN. W przypadku gdy instrument bazowy
nigdy nie dotknie bgdz nie spadnie ponizej poziomu bariery — 700 PLN — a nadal bedzie znajdowat sie w
przedziale od 700 PLN do 1 500 PLN, na koniec okresu inwestor otrzyma 1 500 PLN. W przypadku gdy
instrument bazowy bedzie powyzej 1 500 PLN na koniec okresu, wykup bedzie zalezat od aktualnego
zachowania sie ceny akgji.

Ten przyktad ilustruje, ze inwestor korzysta ze wzrostu instrumentu bazowego ponad poziom bonusu, nie bedqgc
jednoczesnie ograniczony poziomem maksymalnym (CAP). Niniejsza sytuacja daje mozliwo$éé nieograniczonego
zysku. Jezeli instrument bazowy w trakcie zycia produktu dotknie bgdz spadnie ponize| poziomu bariery, wykup
bedzie analogiczny do dalszego zachowania sie instrumentu bazowego.
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Przykiad nr 3 obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych - instrument: certyfikaty denominowane w walucie
innej niz PLN

Ryzyko niekorzystnych zmian kurséw walutowych w przypadku produkiéw, dla ktérych instrument bazowy jest
nominowany w walucie obcej.

Warto$é instrumentu bazowego wzrasta ze 100 USD do 105 USD. W tym samym czasie kurs walutowy
USD/PLN spada z 3,5 do 3,3. Mimo wzrostu wartosci instrumentu bazowego warto$é¢ produktu
strukturyzowanego spada, powodujqc strate inwestora réwng 3,5 PLN:

100 USD = 100 x 3,5 = 350 PLN

105 USD = 105 x 3,3 = 346,5 PLN

350 PLN - 346,5 PLN = 3,5 PLN

Przyktad nr 4 obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych - instrument: certyfikat z dzwigniq finansowq

Ryzyko dzwigni finansowej, tj. mozliwo$¢ odniesienia duzych zyskéw, ale réwniez poniesienia duzych strat. W
przypadku dzwigni finansowej, np. 1 do 15, zmiana wartosci instrumentu o 1% wptynie na zmiane
zainwestowanej kwoty o 15%.

Kupujemy 100 certyfikatéw turbo long na akcje. Cena jednego certyfikatu wynosi 0,94 PLN, a cena akcji wynosi
36,21 PLN.

Po pewnym czasie cena akcji spadta o 1% i wynosita 35,95 PLN (36,21 PLN x 99% = 35,95 PLN). W
tym samym czasie warto$é¢ certyfikatu turbo opartego na akeji spadta do poziomu 0,88 PLN (0,94
PLN - 0,88 PLN = 0,06 PLN, co stanowi 6,38 %). Zatem cena certyfikatu spadta o 6,38%, podczas gdy
cena akgji spadta tylko o 1%.

(W przypadku certyfikatéw strukturyzowanych strata nigdy nie przekroczy zaangazowanego kapitatu).

Przykiad nr 5 obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych - instrument: certyfikaty knock-out

Kupujemy 10 certyfikatéw turbo long na akcje. Cena jednego certyfikatu wynosi 0,29 PLN; w tym czasie cena
rynkowa akcji to 16,19 PLN. Bariera knock-out (poziom, przy ktérym certyfikat wygasnie) wynosi 14,32 PLN.

Po pewnym czasie akcje spadty do 14,32 PLN. Przy tej cenie akcji nastepuje wygasniecie certyfikatu (nastepuije
aktywacja zlecenia ograniczajgcego strate [stop-loss] wbudowanego w certyfikat), a inwestor otrzymuije jedynie
0,1 PLN: (14,32 PLN - 13,32 PLN) x 0,1 = 0,1 PLN.

14,32 PLN - poziom, po ktérym zostata zamknieta pozycja Klienta (poziom bariery knock-out). 13,32 PLN —
poziom, przy ktérym certyfikat jest wart O PLN (poziom strike, okreslany réwniez poziomem finansowania albo
ceng wykonania). 0,1 — mnoznik certyfikatu.

W powyzszym przypadku Klient zainwestowat 0,29 PLN; w wyniku spadku ceny instrumentu bazowego kupiony
przez niego certyfikat jest wart jedynie 0,1 PLN.

Inwestor stracit 0,19 PLN z zaangazowanego kapitatu (0,29 PLN - 0,1 PLN = 0,19 PLN).

Po osiggnieciu bariery przez instrument bazowy pozycja na certyfikatach jest zamykana i strata sie nie powigksza.
Mozliwy jest jednak skrajny przypadek zamkniecia pozycji ponizej poziomu bariery, ale strata inwestora nigdy
nie przekroczy zaangazowanego na poczgtku kapitatu.

Przykiad nr 6 obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych (tracker)

Tracker na indeks ze wspdtczynnikiem subskrypcji (mnoznikiem) 100:1 kosztuje 28 PLN przy poziomie indeksu:
2 800 punktéw. Jezeli wartoéé indeksu spadnie do poziomu 2 200 punktdw, to certyfikat bedzie wart zaledwie
22 PLN (2 200 : 100 = 22 PLN). Strata poniesiona przez inwestora wyniesie 6 PLN:

28 PLN - 22 PLN = 6 PLN.
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Przyktad nr 7 obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych (certyfikat faktor)

Certyfikat faktor long + 2 na indeks. ,+ 2" oznacza dzwignie finansowq. Indeks otwiera sie na poziomie 2
000 punktéw i spada o 10% — do 1 800 punktéw w ciggu jednego dnia. Poniewaz dzwignia finansowa dla
certyfikatu wynosi 2, zatem w przypadku spadku wartosci indeksu o 10% certyfikat bedzie tracit 20%. Jezeli
przyimiemy, ze warto$¢ certyfikatu na poczqtku dnia wynosita 100 PLN, to zmiana indeksu o -10% spowoduije
spadek kursu certyfikatu do 80 PLN, czyli o 20% (dwukrotnie wiecej niz instrument bazowy). Strata wyniesie 20
PLN (100 PLN - 80 PLN = 20 PLN).

LISTY ZASTAWNE

Listy zastawne to dtugoterminowe dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez banki hipoteczne. Podstawg
emisji sq wierzytelnoéci banku hipotecznego zabezpieczone hipotekami. Bank hipoteczny emitujgcy listy
zastawne zobowiqzuje sie wobec ich wiascicieli do spetnienia okreslonego $wiadczenia pienieznego — wyptaty
odsetek i wykupienia samego listu w sposdb i w terminach okreslonych w warunkach emisji.

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA

Listy zastawne sq instrumentem finansowym o niskim ryzyku inwestycyjnym, wynikajgcym z ustawowych
wymogow wielostopniowego zabezpieczenia ich emisji i obrotu przez emitenta. Mozemy wskazaé nastepujqce
czynniki ryzyka:
® ryzyko kredytowe — istnieje ryzyko pogorszenia jokosci portfela kredytowego banku hipotecznego,
zwigzanego z ogdlng sytuacjg gospodarczq, spadkiem cen nieruchomosci lub wzrostem wymaganych
przez inwestordw stép kapitalizacii; w konsekwencji moze to sie odbi¢ na wyniku finansowym Banku i mieé
negatywny wptyw na zdolno$¢ emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych listéw zastawnych;
® ryzyko ptynnosci — moze wynikaé z faktu istnienia réznic pomiedzy zapadalnosciq aktywéw Banku a
wymagalnosciq jego pasywdw; w odniesieniu do listéw zastawnych moze istnieé niedopasowanie pomiedzy
zapadalnoécig wyemitowanych instrumentéw finansowych a wymagalnosciq zabezpieczajqceych ich sptate
kredytéw — oznacza to, iz w dacie wykupu wyemitowanych listéw zastawnych moze pojawic sie koniecznosé
refinansowania czesci wynikajgcego z nich zadtuzenia, na przyktad poprzez emisje nowych instrumentéw
finansowych lub finansowanie na rynku miedzybankowym;

@ ryzyko stopy procentowe| — istnieje prawdopodobienstwo, ze bank hipoteczny natrafi na znaczne
niedopasowanie okreséw ryzyka pomiedzy listami zastownymi, a kredytami hipotecznymi. Pocigga to za
sobq bezposrednie narazenie na wysokie ryzyko stopy procentowej. Dotyczy to w szczegdlnosci kredytéw
hipotecznych ze statq stopg oprocentowania. Istnieje takze ryzyko wczesniejszej sptaty kredytu. Ryzyko to
istnieje szczegdlnie w przypadku dtugoterminowych kredytéw hipotecznych o statej stopie oprocentowania;
kredytobiorcy mogq zdecydowaé o wezedniejszej sptacie kredytu w zwigzku z obnizaniem sie poziomu stép
procentowych na rynku miedzybankowym;

@ ryzyko ptynnosci — inwestor nabywaijqcy listy zastawne powinien braé¢ pod uwage ryzyko zwiqzane z
ewentualnymi trudnosciomi z ich sprzedazq po akceptowalnej przez niego cenie lub z jednorazowqg
sprzedazq znacznych pakietéw listéw zastawnych, ze wzgledu na niskg ptynnoséé rynku;

@ ryzyko rozliczeniowe — ryzyko rozliczeniowe oznacza ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktérej emitent, w
wykonaniu swoich zobowigzan wynikajgcych z transakeji zawartej na rynkach finansowych, ztozyt instrukcje
rozliczeniowq i zlecit przekazanie na rzecz kontrahenta naleznego od emitenta $wiadczenia, a kontrahent
emitenta nie ztozyt odpowiedniej instrukcji dotyczgcej $wiadczenia wzajemnego na rzecz emitenta;

ryzyko wczesniejsze| sptaty kredytéw hipotecznych — umowa kredytowa dopuszcza przedterminowq sptate

@ naleznosci przez kredytobiorce; wezedniejsza sptata kredytu hipotecznego moze wptyngé na realizowang
przez emitenta stope zwrotu z portfela kredytowego, w przypadku gdyby sptacona nalezno$é nie mogta byé
zastgpiona innym aktywem o poréwnywalnej dochodowosci. Wyzsze ryzyko tego rodzaju jest ponoszone
w przypadku kredytéw oprocentowanych na podstawie state| stopy. Ryzyko wczesniejszej sptaty kredytéow
hipotecznych moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowq i dziatalno$é emitenta oraz na zdolno$é
emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych listéw zastawnych;

ryzyko adekwatnosci kapitatowej — banki sq zobowigzane do spetniania wymogdéw adekwatnosci
@ kapitatowej, czyli do posiadania kapitatéw, ktérych minimalny poziom wynika z przepiséw prawa;
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10.

w nastepstwie kryzysu finansowego wymogi adekwatnoéci kapitatowe| zostaty podniesione i nie mozna
wykluczy¢, ze zostang ponownie podniesione w przysztosci. Podniesienie wymogdw kapitatowych moze
spowodowaé konieczno$é¢ pozyskania przez emitenta dodatkowego kapitatu spetniajgcego kryteria
okreslone w odpowiednich przepisach lub ograniczenia skali dziatalno$ci emitenta, co moze mie¢ negatywny
wptyw na sytuacje finansowg emitenta oraz na zdolno$é emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych
listéw zastawnych.

Przykiad obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych

W wyniku wzrostu wartosci stép procentowych cena zakupionego po 100 PLN listu zastawnego spadta do 95
PLN. Strata w tym przypadku wynosi 5 PLN (100 PLN - 95 PLN = 5 PLN ), czyli 5% zainwestowanego kapitatu.

WARRANTY

Warranty sq papierami warto$ciowymi z grupy instrumentéw pochodnych, notowanymi na rynku kasowym. Ich
wycena zalezy od ceny lub wartodci tzw. instrumentu bazowego. Instrumentem bazowym mogq byé akcje,
obligacije, indeksy gietdowe, kursy walut, towary czy tez wartosci stép procentowych. Warranty, w odréznieniu od
opcji, posiadajq okreslonego emitenta — wystawce instrumentu, ktérym jest osoba prawna. Liczba wystawionych
warrantéw jest ograniczona do konkretnej liczby okreslonej dla danej serii.

Warranty umozliwiajq inwestorom osigganie zyskéw poprzez korzystanie z efektu dzwigni finansowej, gdy cena
instrumentu bazowego zaréwno roénie (warrant typu kupna, CALL), jak i spada (warrant typu sprzedazy, PUT).
Zachowanie instrumentu bazowego, jak i jego zmienno$é majq znaczgcy wptyw na wycene warrantu.

Mechanizm dzwigni finansowe| wbudowany w konstrukcje warrantu nie powoduje podwyzszonego ryzyka dla
nabywcy warrantu. Maksymalna strata z tytutu nabycia warrantu jest réwna kwocie przeznaczonej na zakup
warratéw.

Warrant daje prawo — ale nie obowigzek — nabycia bqgdz sprzedazy instrumentu bazowego po okreslonej cenie
wykonania (tzw. strike) podczas catego okresu zycia instrumentu (warrant typu amerykanskiego) lub — w
okredlonym z géry momencie (warrant typu europeijskiego).

GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA

Warranty umozliwiajq osigganie ponadprzecietnych zyskéw, niosqc jednoczesnie ze sobq ryzyko catkowitej
utraty kapitatu. Poza zachowaniem ceny instrumentu bazowego na cene warrantu majg wptyw takie czynniki
jak zmienno$¢ kursu instrumentu bazowego, dywidenda, stopa procentowa czy warto$é czasu. Z powodu ich
zfozonosci i zastosowanej dzwigni finansowej warranty sq instrumentami dla do$wiadczonych inwestoréw, stale
monitorujgcych ich zachowanie. Ryzyko to obejmuije w szczegdlnosci:

= ryzyko kredytowe — ryzyko wyptacalnoéci wystawcy warrantu;
m ryzyko ptynnosci — warranty opcyjne charakteryzujq sie niskq ptynnoscig obrotu;
m ryzyko rynkowe — ryzyko poniesienia strat w wyniku spadku kursu warrantu;

m ryzyko ceny wykonania — w terminie wykonania warrantu cena wykonania warrantu kupna moze byé
wyzsza od ceny instrumentu bazowego lub cena wykonania warrantu sprzedazy moze byé nizsza od ceny
wykonania warrantu;

m ryzyko dodatkowych zobowigzan — posiadanie warrantu kupna w przypadku rozliczenia przez dostawe
powoduje dodatkowe zobowigzanie z tytutu nabycia instrumentu bazowego.
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Przykiad obliczania wysokosci straty poniesionej w wyniku zawarcia transakcji przy
niekorzystnych warunkach rynkowych

Emitent warrantu jest zobowigzany do wyptacenia wtascicielom warrantéw kwoty rozliczenia. W przypadku
warrantu kupna jest to dodatnia réznica pomiedzy cenqg instrumentu bazowego (np. akcji) a ceng wykonania
okreélonq przez emitenta. W przypadku warrantu sprzedazy kwotq rozliczenia jest dodatnia réznica miedzy
cenq wykonania a ceng instrumentu bazowego.

Kupujemy warrant kupna na 1 akcje spdtki XXX z terminem wygasniecia za rok. Aktualna cena spdtki XXX
wynosi 10 PLN, cena warrantu (okreslana jako premia) wynosi 2 PLN, cena wykonania warrantu wynosi 15
PLN.

Jezeli cena rynkowa akgji spétki XXX w dniu wykonania warrantu bedzie nizsza niz 15 PLN, warrant nie zostanie
wykonany, a jego posiadacz poniesie strate w wysokosci réwnej cenie nabycia warrantu, czyli 2 PLN.

Jezeli cena rynkowa akgji spétki XXX w dniu wykonania warrantu bedzie wyzsza niz 15 PLN, ale nie wyzsza niz
17 PLN, np. 16,5 PLN, to niewykonanie warrantu kosztowatoby 2 PLN (koszt nabycia warrantu). Jesli
zdecydujemy sie na wykonanie warrantu, otrzymamy 1,5 PLN (réznica miedzy cenq akcji a ceng wykonania:
16,5 PLN - 15 PLN = 1,5 PLN). Oznaczatoby to strate w wysokoéci 0,5 PLN (réznica miedzy ceng zakupu
warrantu a otrzymang kwotq: 2 PLN - 1,5 PLN = 0,5 PLN).

Punkt optacalnosci ww. inwestycji, czyli moment, w ktérym kupujgcy warrant zaczyna zarabiaé, powinien by¢
wyzszy niz 17 PLN (15PLN + 2 PLN = 17 PLN). Oznacza to, ze inwestor zacznie osiggaé zysk w momencie, w
ktérym cena instrumentu bazowego przekroczy cene wykonania warrantu powiekszong o koszt warrantu.
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BNP Paribas Bank Polska S.A.,

ul. Kasprzaka 10/16

Warszawa 01-211 ,

tel.: +48 22 343 69 07,

strona internetowa: www.bnpparibas.com,

e-mail: custody@bnpparibas.pl, DIFIUP-RM@bnpparibas.pl

Adres korespondencyjny:

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.
Ul. Grzybowska 78

00-844 Warszawa

BNP Paribas Bank Polska S.A. posiada zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (KPWiG), obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), na $wiadczenie ustug powierniczych od 2002 roku. Bank powierniczy
podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, 00-540, ul. Piekna 20, telefon: + 48
22 262-50-37, faks: + 48 22 262-50-74, e-mail: dfl@knf.gov.pl, www.knf.gov.pl.

Bank powierniczy przechowuie i rozlicza wszystkie instrumenty finansowe oferowane na rynku krajowym oraz
zagraniczne instrumenty finansowe, stanowiqce przedmiot inwestycji osdb krajowych i zagranicznych, na
podstawie wtasciwych przepiséw prawa.

BNP Paribas Bank Polska S.A. gwarantuje bezpieczenstwo przechowywanych instrumentéw finansowych,
zachowanie petnej poufnosci o przechowywanych instrumentach oraz ich bezwzgledne oddzielenie od aktywéw
wtasnych Banku. Instrumenty finansowe rejestrowane sq na rachunku papieréw wartosciowych. Otwarcie
rachunku papieréw warto$ciowych wymaga podpisania osobnej umowy o prowadzenie rachunku papieréw
warto$ciowych.

Instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego rejestrowane sq w formie zdematerializowane;j i
przechowywane na rachunkach papieréw wartoéciowych BNP Paribas Bank Polska S.A. na rzecz Klientéw.

INFORMACIJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH | RYZYKU

1.

INFORMACJE OGOLNE

BNP Paribas Bank Polska S.A. pragnie poinformowad, iz kazda inwestycja w instrumenty finansowe obarczona
jest ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw lub takze wigze sie z koniecznosciq poniesienia
dodatkowych kosztéw. Poziom ryzyka jest rézny w zaleznosci od rodzaju instrumentu finansowego. Podjecie
decyzji inwestycyjnej wigze sie z okresleniem przyszte| stopy zwrotu oraz odpowiednie| miary ryzyka zwigzanej
z dang inwestycjq. Kazda inwestycja to ryzyko poniesienia okreslonego poczgtkowego wydatku w zamian za
niepewne przyszte zyski.

Pragniemy zwréci¢ uwage, iz cena instrumentéw finansowych uzalezniona jest od bardzo wielu czynnikéw, ktére
moggq by¢ niezalezne od emitentéw instrumentéw finansowych oraz wyniku ich dziatalno$ci gospodarczej. Nalezy
w tym miejscu wymienié, iz podstawowymi czynnikami ryzyka inwestycji w instrumenty finansowe,
powodujgcymi niepewnosé wzgledem wyniku tej inwestycji, jest m.in. ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko
zte| tendencji na rynku, ryzyko polityczne, ryzyko podatkowe, ryzyko wczesniejszego wykupu i/lub zamiany,
ryzyko branzowe oraz inne ryzyka, ktérych prawdopodobny wptyw na inwestycie nie moze lub nie mégt by¢
przewidziany.

Instrumenty finansowe bedgce przedmiotem $wiadczonych ustug powierniczych to miedzy innymi: akcje, prawa
do akcji (PDA), prawa poboru, obligacie, kontrakty terminowe, opcie, ETF, listy zastawne, certyfikaty
inwestycyjne, zagraniczne instrumenty finansowe.

Informacje dotyczgce poszczegdlnych instrumentéw finansowych znajdujq sie we wczesniejsze| czesci niniejszej
Broszury.

Klient, przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, jest zobowigzany do zapoznania sie z informacjami na temat
poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych oraz ryzyk z nim zwigzanych.


http://www.bnpparibas.com,/
mailto:custody@bnpparibas.pl,
mailto:custody@bnpparibas.pl,
mailto:dfl@knf.gov.pl
mailto:dfl@knf.gov.pl
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WAZNE INFORMACJE

Niniejszy materiat ma charakter wytqgcznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu
Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogq by¢
traktowane joko ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy prawne;.
BNP Paribas Bank Polska S.A. dotozyt staran, aby zamieszczone w niniejszym materiale informacije byty rzetelne
oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Inwestowanie w instrumenty finansowe moze wiqzaé sie z koniecznosciq poniesienia optat i prowizji.
Prezentowane wyniki nie uwzgledniajq tych pozycji i nie gwarantujg prezentacji tgcznego wyniku dla Klienta.

Szczegbtowe informacje na temat optat i prowizji zwigzanych z dang ustugg inwestycying lub instrumentem
finansowym znajdujq sie w oddziatach BNP Paribas Bank Polska S.A., w szczegdlnosci w Tabeli optat i prowizji
obowigzujqgcej w Banku.

Inwestowanie w instrumenty finansowe moze sie wigza¢ z konsekwencjaomi podatkowymi. W celu uzyskania
szczegdtowych informacji w zakresie opodatkowania zyskéw z inwestycji w instrumenty finansowe Klient
powinien zasiegngé porady profesjonalnego doradcy podatkowego.

Inwestycje w instrumenty finansowe bedqce w obrocie zorganizowanym sq objete systemem rekompensat
inwestorskich w zakresie okreslonym w regulacjach Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

Zyski z inwestycji w instrumenty finansowe podlegajq opodatkowaniu na zasadach ogélnych. Bank nie ponosi
zadnej odpowiedzialnoéci za skutki podatkowe zwigzane z inwestycjq w instrumenty finansowe, w zwigzku  z
czym podejmujgc decyzje inwestycying, Inwestor w celu uzyskania szczegdtowych informacji w zakresie
opodatkowania dochodéw powinien zasiegngé porady profesjonalnego doradcy podatkowego.

BNP Paribas Bank Polska S.A. moze $wiadczyé ustuge doradztwa inwestycyjnego wytgcznie na podstawie
podpisanej z Klientem umowy.

Ostateczna decyzja co do zawarcia transakgji, horyzontu inwestycyjnego oraz wielkosci zaangazowanych
$rodkéw nalezy wytgcznie do Klienta.

Informacje zawarte w niniejszym materiale nie stanowiq doradztwa inwestycyjnego, porady inwestycyinej ani
rekomendacji zawarcia transakgji.

Zestawienia zawarte w niniejszym materiale, bedqce symulacjg przysztych wynikéw, nie stanowiq gwaranc;ji
osiggniecia w przysztosci podobnych wynikéw z inwestycji. Mechanizm symulacji nie odnosi sie do wynikéw w
przesztosci. Scenariusze symulacji majq charakter wytqceznie przyktadowy i nie odnoszq sie do indywidualnej
sytuacji Klienta. Symulacja jest oparta na wynikach brutto, w zwigzku z czym, w celu obliczenia rzeczywistego
wyniku, nalezy uwzgledni¢ ewentualne optaty i prowizie zwigzane z inwestycjq.

Inwestycje w instrumenty finansowe nie sq zobowigzaniem ani nie sq gwarantowane przez BNP Paribas Bank
PoskaS.A. Niezaleznie od informacii przekazanych przez BNP Paribas Bank Polska S.A., przed zawarciem kazdej
transakgji Klient jest zobowigzany do oceny i okreslenia jej ryzyka, potencjalnych korzysci oraz ewentualnych
strat, jak réwniez w szczegblnosci charakterystyki, konsekwencji prawnych i ksiegowych transakcji, konsekwencij
zmieniajgcych sie czynnikdéw rynkowych oraz w sposdb niezalezny ocenié, czy jest w stanie sam lub po
konsultacjach ze swoimi doradcami podjgé takieryzyko.

Instrumenty mogq by¢ denominowane w walucie obcej, w zwigzku z czym rzeczywista warto$¢ inwestyciji bedzie
zalezna od zmiany kurséw wymiany, ktére mogqg wptywaé na zwiekszenie lub zmniejszenie wartosci instrumentu
i ewentualnych zyskéw.

Inwestycje w instrumenty finansowe sq obarczone ryzykiem inwestycyjnym, co oznacza mozliwo$é uzyskania
negatywnego wyniku finansowego z tej inwestycji (wlgcznie z mozliwosciq utraty czedci lub catodci
zainwestowanego kapitatu). Historyczne wyniki inwestycyjne nie stanowiq gwarancji osiggniecia podobnych
wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Ewentualne zyski mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian
wielkoéci popytu i podazy na rynku instrumentéw finansowych, kursu walutowego, stopy procentowej lub innych
czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu.

Transakcje terminowe i pochodne oraz transakcje zamiany dziatajg na podstawie mechanizmu dzwigni
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finansowej (transakcje lewarowane). Mechanizm ten oznacza, ze podstawq do wyliczenia wyniku finansowego
inwestycji (zysku, wzglednie straty z zainwestowanego kapitatu) jest wielokrotno$é zainwestowanego kapitatu.
Zysk lub strata z inwestycji moze wiec wielokrotnie przekroczyé kwote zainwestowanego kapitatu. Wielko$é
zysku lub straty zalezy od stopnia dzwigni finansowe;.

Wartoéé transakcji i wynik finansowy inwestycji sq zalezne od kursu wymiany walut, ktéry jest zmienny.
Zmienno$¢ kursu wymiany wynika ze zmiennosci popytu i podazy na waluty na rynkach finansowych, na ktéry
wptyw mogq mieé m.in. sytuacja polityczno-gospodarcza, zmiana parametréw makroekonomicznych, poziom
inflacji i oceny ryzyka inwestycji.

Warto$¢ transakcji oraz zysku z inwestycji zalezy od wartosci stopy procentowei, ktéra jest zmienna. Zmienno$é
stopy procentowej wynika ze zmiennosci ceny pieniqdza na rynkach finansowych, przy uwzglednieniv w
szczegdlnosci sytuacii polityczno-gospodarczej, zmiany parametréw makroekonomicznych, poziomu inflacji i
oceny ryzyka inwestyciji.

Warto$é transakeji i wynik finansowy inwestycji sq zalezne od cen towaréw bazowych, kiére sq zmienne.
Zmienno$¢ cen towardw wynika ze zmiennosci popytu i podazy na rynkach finansowych, na ktére wptyw mogq
mieé m.in. sytuacja polityczno-gospodarcza, zmiana parametréw makroekonomicznych, poziom inflacji i oceny
ryzyka inwestycji.

Powielanie bqdz publikowanie niniejszego materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody BNP Paribas Bank
Polska S.A. jest zabronione.

Bank zwraca uwage, ze moze zaistnie¢ sytuacja, szczegdlnie w przypadku tzw. interwencji produktowej
regulatora, ze niektére z wyzej wymienionych produktéw bedq czasowo lub bezterminowo wycofane z oferty.

Niniejszy dokument stanowi informacje w rozumieniu art. 71 Kodeksu cywilnego i nie moze
by¢ traktowany jako ztozenie oferty lub zaciqggniecie przez Bank zobowiqgzan. Informacje w
nim zawarte stanowiq wyraz najlepszej wiedzy pracownikéw BNP Paribas Bank Polska S.A.
i/lub pochodzq ze Zrédta powszechnie uznawanego za wiarygodne, jednakze nie stanowig,
jak i nie mogq by¢ interpretowane jako rekomendacja bqdz inna ustuga o podobnym
charakterze. BNP Paribas Bank Polska S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne lub inne czynnosci podjete przez Klienta na podstawie informacji zawartych w
niniejszym dokumencie. Historyczne ksztattowanie sie kurséw walut nie stanowi gwarancji
wystqpienia podobnych notowar w przysztosci.



