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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 59 669,47 0,34% -1,43% 3,43%
Wraz z zblizajacym sige terminem planowanego opuszczenia Unii Europejskiej przez Wielka WIG20 231010 0.43% -257% 147%
Brytanie, informacje z Zjednoczonego Krélestwa obejmuja pierwsze miejsca w serwisach WIGd0 4 169’21 0116‘7 0'75‘y 6l65‘7
informacyjnych, co wptywa takze na zachowanie inwestoréw. We wtorek Izba Gmin m ’ o7 70 0970
odrzucita ostatecznie wynegocjowane przez premier T. May porozumienie ws. wystapienia sWIG80 11 853,66 -0,03% 2,77% 12,10%
kraju z UE (tzw. miekki brexit). W zwiazku z porazka May w gtosowaniu, w dniu WIG20 USD 606,37 1,03% -2,08% 0,21%
dzisiejszym parlament bedzie gtosowat nad tym, czy Wielka Brytania powinna WIG20 TR 4.077.89 0.43% -257% 1.47%
zdecydowac sie na wyjscie z Unii bez umowy, czyli na tak zwany twardy brexit. Jezeli ten
wniosek réwniez nie przejdzie, w czwartek 14 marca parlamentarzysci otrzymaja szanse, ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
by opowiedzie¢ sie za tym, by rzad przediuzyt proces opisany w art. 50 traktatu UE i w S&P500 2791,52 0,30% 1,70% 11,40%
efekcie opdZnit brexit. Pomimo, iz przedstawiciele Unii Europejskiej jednoznacznie Nasdagq C. 7 591,03 0,44% 2,38% 14,40%
zaznaczaja, iz z strony UE zrobione zostato wszystko, aby ostateczna umowa zawierajace DAX 11524 17 -017% 358% 914%
porozumienie /by.ta zawarta w pier\{\{otnym termilnie to ostatnie kclJ,mlunikaty naptywaja:celz CAC40 c 270,’25 O,l08% 4:23% 11’,40%
ich strony $wiadcza o tym, iz wydtuzenie okresu przejSciowego w pozostaje
prawdopodobne. Niemniej jednak 27 paristw bedzie musiato uzna¢ wniosek Wielkiej FTSE250 1914396 0.27% 1,70% 9,38%
Brytanii za zasadny, aby ostatecznie twardy Brexit nie nastapit. Pomimo tego BUX 40 612,50 -0,51% 0,31% 3,76%
zdecydowanie negatywnego rozwoju sytuacji, rynki pozostaja relatywnie stabilne, IBEX 9161,70 -0,11% 1,99% 7,28%
pomuaja(? .notowanla funta ktdére od poczatku tygodnia charakteryzuja sie wysoka NIKKEI 21 290,24 -0,99% 0,69% 6.37%
zmiennoscia.
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
We wtorek WIG20 ostatecznie zyskat 0,43%, bronigc tym samym wsparcie na poziomie Polska 2,887 0,5 pb 14,7 pb 4,8 pb
2300 pkt. Indeks najbardziej spieraty KGHM (+2,0 proc.), ISW (+3,1 proc.) oraz Lotos (+1,8 USA 2600 -4,1 pb -84 pb -8,6 pb
proc.). Niemniej jednak pomimo wyraZznego odbicia indekséw w Stanach, warszawski ) i ) )
parkiet przebywa w marazmie. Zaréwno WIG20 jak i mWIG40 poruszaja sie w lokalnym Niemcy 0,055 L2pb 7.8 pb 37.1pb
trendzie bocznym. Brak wyraZnego pozytywnego impulsu moze sie wiec w kolejnych WALUTY Kurs 1D M YTD
dniach przetozy¢ na stopniowe osuwanie sie notowart w segmencie duzych i $rednich EUR/PLN 42978 -0,05% -0,70% 0,18%
spétek. USD/PLN 3,8068 -028%  -035%  1,76%
CHF/PLN 3,7785 -0,03% -0,49% -0,83%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]) SESII GBP/PLN 49788 148%  108%  435%
Brak sity kupujacych do pokonania kluczowego oporu na poziomie 2800 pkt. na S&P 500, EUR/USD 11230 0,23% -0.35% -1,55%
staba sesja w Azji, jak i niepewno$¢ wzgledem gtosowania w sprawie twardego brexitu UsbApPY 111,32 -0,01% 0,77% 1,47%
beda w dniu dzisiejszym cigzy¢ inwestorom na warszawskim parkiecie. W kontekscie SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
WIG20 kluczowym pozostaje utrzymanie notowarn powyzej obecnie bronionego wsparcia Brent ($/bbl) 6667 014% 6.81% 2390%
na poziomie 2300 pkt, ktérego przetamanie otworzytoby droge do wiekszych spadkéw. ' ' ' '
WTI ($/bbl) 56,87 0,14% 7,10% 25,20%
Ztoto ($/0zt) 1298,10 0,54% -1,21% 1,31%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied (¢/Lb) 29285 095%  565%  1130%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 12.03.2019
5% WZROSTY SPADKI
EUCO 26,82% ENERGOINS -9,62%
VISTAL 17,65% BRASTER -6,10%
I )
o EKOEXPORT  12,10% CLNPHARMA  -4,27%
MOSTALWAR 9,01% GRODNO -4,17%
15% BAHOLDING 7,38% MABION -3,96%
- (]
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 724,85 62,30% 36,25%
-25% NAJWIEKSZE OBROTY 12.03.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKNORLEN 81,78 3339 -0,29%
“35% KGHM 80,65 5 441 2,01%
mar-18 cze-18 wrz-18 gru-18
WIG e WIG20 e MWIGAD e SWIGSO Py 6834 245 0.05%
m ° PKOBP 54,76 3222 -0,37%
CDPROIJEKT 49,03 3788 -1,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas, Biura Analiz Ekonomicznych;
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KGHM

Zarzad KGHM skupia sie na sukcesywnej poprawie wynikéw kopalni Sierra Gorda

Zarzad KGHM skupia sie na sukcesywnej poprawie wynikéw chilijskiej kopalni Sierra Gorda.
Jak wskazat KGHM, przeprowadzono analize koniecznych dziatan, ktérych celem jest
poprawa efektywnosci kopalni i rozpoczeto ich wdrazanie. Zgodnie z tegorocznym
budzetem KGHM, produkcja Sierra Gorda (dla 55 proc. udziatdw) ma wynies¢ w 2019 r. 57
tys. ton miedzi ptatnej i 11 mln funtéw molibdenu. Tydzien temu KGHM poinformowat o
zakonczeniu testdw na utrate wartosci zagranicznych aktywow grupy. Testy wykazaty
zasadnos¢ odwrdcenia w skonsolidowanych wynikach za 2018 r. cze$ci odpisu dotyczacego
salda pozyczek udzielonych Sierra Gorda SCM w wysokosci 194,9 mln USD.

Lotos

Oczyszczona EBITDA LIFO Lotosu w IV kw. wyniosta 0,876 mld zt, w catym '18 3,1 mld zt
Oczyszczona EBITDA LIFO Lotosu w czwartym kwartale 2018 roku wyniosta 0,876 mld zt
wobec weczesniejszych szacunkéw na poziomie 0,89 mld zt. W catym 2018 roku
oczyszczona EBITDA LIFO siegneta 3,1 mld zt, tyle samo co w 2017 roku. Skonsolidowane
przychody Grupy Lotos ze sprzedazy wyniosty 7,92 mld zt, zgodnie z zapowiedziami.
Skonsolidowany wynik operacyjny wedtug metodologii LIFO po wytaczeniu zdarzen
jednorazowych (oczyszczony EBIT LIFO) wyniost 0,7 mld zt (okoto 100 mln zt mniej niz
wynikato ze wstepnych danych), a efekt LIFO obnizajacy raportowany wynik operacyjny
siegnat 167 mln zt. Grupa kapitatowa Lotos wykazata w czwartym kwartale 2018 roku zysk
operacyjny w wysokosci 768,7 mln zt, na ktory sktadaty sie: zysk operacyjny segmentu
wydobywczego 577,8 mln zt, zysk operacyjny segmentu produkcji i handlu 184,1 mln zt
oraz korekty konsolidacyjne w wysokos$ci 6,8 mln zt (gtdwnie korekta zrealizowanej marzy
na sprzedazy ropy Rozewie i ropy litewskiej o marze na ropie pozostajaca na zapasie w
grupie kapitatowej). W czwartym kwartale skonsolidowany zysk netto Lotosu spadt do 99,9
mln zt z 484,7 mln zt przed rokiem. Na koniec grudnia 2018 r. Grupa Lotos miata Srodki
pieniezne w wysokosci 1,938 mld zt. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej w czwartym kwartale byty dodatnie i wyniosty 631,8 mln zt.

PGE

PGE spodziewa sie w '19 spadku EBITDA w dystrybucji, obrocie i cieptownictwie

Polska Grupa Energetyczna w 2019 roku spodziewa sie spadku raportowanego wyniku
EBITDA w pordwnaniu z 2018 r. w segmentach dystrybucji, obrotu i cieptownictwa. Spétka
oczekuje wzrostu wynikdw w segmencie energetyki konwencjonalnej i stabilnej EBITDA w
energetyce odnawialnej. Wedtug przewidywan, EBITDA w segmencie energetyki
konwencjonalnej powinna wzrosng¢. Grupa zaktada zrealizowana $rednioroczng cene
hurtowa energii na poziomie 240-244 zt/MWh. Przewiduje taczny wzrost kosztu wegla ok.
20 proc. PGE planuje nizsze wolumeny produkcji z wegla brunatnego, gtéwnie ze wzgledu
na wieksze obcigzenie remontowe w Betchatowie (remonty BAT/BREF). Spdtka spodziewa
sie w 2019 r. wzrostu ogolnego kosztu uprawnien do emisji z powodu dynamicznego
wzrostu notowan, a alokacja darmowych uprawniert CO2 bedzie mniejsza rdr, na poziomie
ok. 9 mln ton w poréwnaniu do ok. 12 mln ton w 2018.

PGE

Zysk netto PGE w '18 wynidst 1,5 mld zt, EBITDA 6,4 mld zt

Zysk netto grupy PGE, przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej, wynidst w
2018 roku 1,498 mld zt wobec 2,6 mld zt zysku rok wczesniej. Wynik jest zgodny z
wczedniejszymi szacunkami. Zysk operacyjny grupy PGE wynidst w 2018 r. 2,471 mld zt
wobec 3,552 mld zt zysku rok wczesniej, a EBITDA spadta do 6,364 mld zt z 7,650 mld zt w
2017 roku. PGE ttumaczy w komunikacie prasowym, ze nizsza raportowana EBITDA jest
wynikiem wysokiej bazy, bedacej efektem ujecia w 2017 roku przychoddw z tytutu korekty
koricowej KDT w wysokosci 1,2 mld zt. Skorygowana EBITDA, oczyszczona ze zdarzen
jednorazowych, wyniosta 6,7 mld zt, czyli o 3 proc. wiecej rdr.

PGE

PGE chce w Il kw. rozpoczaé proces wyboru generalnego wykonawcy dla dwéch blokdw
gazowych

Polska Grupa Energetyczna planuje w Il kwartale tego roku rozpocza¢ proces wyboru
generalnego wykonawcy dla dwdch blokéw gazowych w Elektrowni Dolna Odra o mocy 700

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PGNIG

PGNIG deklaruje wspédtprace z UOKIK, by wyjasni¢ zarzuty o podziale rynku ciepta w
Warszawie

PGNiG deklaruje petng wspétprace z UOKIK w celu wyjasnienia zarzutéw w sprawie
zawartego w 2014 roku porozumienia, ktére mogto polega¢ na uzgadnianiu cen energii
cieplnej, podziale rynku energii cieplnej i uzgadnianiu warunkéw ofert w postepowaniach
na sprzedaz i dostawe energii cieplnej.

PGNIG

UOKIK podejrzewa, ze PGNIG i Veolia podzielili sie rynkiem energii cieplnej w Warszawie
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw podejrzewa, ze doszto do podziatu rynku energii
cieplnej w Warszawie, a takze zmowy cenowej i przetargowej. Urzad postawit zarzuty
czterem podmiotom: Veolia Energia Polska, Veolia Energia Warszawa, PGNIG Termika i
PGNIG.

PZU

Zysk netto grupy PZU w IV kw. '18 wynidst 781 mln zt wobec konsensusu 751,2 mln z¢

Zysk netto grupy PZU w IV kwartale 2018 roku wyniést 781 mln zt. Zysk PZU okazat sie 4
proc. wyzszy od oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 751,2 mln zt.
Sktadka przypisana brutto grupy w IV kwartale wyniosta 6.212 mln zt i okazata sie 3 proc.
powyzej oczekiwan analitykow, ktorzy liczyli, ze wyniesie ona 6.006 mln zt (w przedziale
oczekiwan 5.910 - 6.124 mln zt). Odszkodowania netto wyniosty w ostatnim kwartale 2018
roku 3.579 mln zt i byty 4 proc. nizsze niz sie spodziewano. Rynek oczekiwat odszkodowan
na poziomie 3.719,6 mln zt, w przedziale 3.562,1-4.033 mln zt. Wynik na dziatalnosci
lokacyjnej, wedtug wyliczeri PAP Biznes, w ostatnim kwartale 2018 roku wynidst 2.098 mln
zt i byt 3 proc. nizszy od oczekiwar na poziomie 2.156,4mln zt, w przedziale 2.025-2.357
mln zt.

sWIG80 i inne

+/-

Agora

UOKIK sprawdza, czy Agora powinna zgtosi¢ wniosek o koncentracje ws. przejecia Radia Zet
UOKiK sprawdza, czy Agora powinna zgtosi¢ wniosek o koncentracje w sprawie przejecia
Radia Zet. Jesli z analiz wyjdzie, ze taki wniosek byt konieczny, Agorze i jego partnerowi w
tej transakcji grozi kara do 10 proc. obrotu.

Introl

Introl chce wyptacié¢ 0,08 zt dywidendy na akcje

Introl planuje rozwigza¢ czesSciowo kapitat rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na
dywidende i wyptaci¢ akcjonariuszom 0,08 zt na akcje. tacznie na ten cel miatoby trafi¢ 2,1
mln zt - wynika z projektéw uchwat na walne zgromadzenie, zaplanowane na 9 kwietnia.
Proponowany dzier prawa do dywidendy to 16 kwietnia, a jej wyptata miataby nastapi¢ 24
kwietnia.

Medicalgorithmics

Whioski o ptatno$¢ od ubezpieczycieli

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spotka zalezna Medicalgorithmics ztozyta w
lutym 2019 roku 7.866 wnioskdw o ptatnos¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych
przy uzyciu technologii PocketECG na terenie USA, co oznacza wzrost mdm o 2,1 proc.

Mirbud

Oferta Mirbudu o warto$ci 857 mln zt najkorzystniejsza w przetargu GDDKIA

Oferta Mirbudu o wartosci 857 mln zt brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad. Zamdwienie dotyczy prac przy
budowie autostrady Al. Wykonawca ma zaprojektowac i wybudowad odcinek od Tuszyna do
granicy wojewodztw tddzkiego i $laskiego oraz odcinek od wezta Betchatéw do wezta
Kamiensk. Oferta ztozona przez Mirbud spetnita wszystkie wymagania okreslone przez
zamawiajacego i uzyskata najwyzsza liczbe punktédw. W raporcie za trzeci kwartat 2018
roku Mirbud podat, ze portfel zamdwien spotki na lata 2019-2020 ma wartos$¢ ok. 900 mln
zt.

Torpol

Oferta konsorcjum z Torpolem za 932,9 mln zt najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK
Oferta Torpolu oraz PUT Intercor zostata wybrana przez PKP Polskie Linie Kolejowe jako
najkorzystniejsza w przetargu na roboty budowlane na Llinii 226 i stacji Gdansk Port
Pétnocny oraz linii 965 i stacji Gdansk Kanat Kaszubski. Wartos$¢ ztozonej przez konsorcjum
oferty to ok. 932,9 mln zt brutto.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Wielton Nowe rejestracje
Wielton w okresie styczen-luty 2019 r. zarejestrowat 725 nowych przyczep i naczep, 0 18,1
proc. wiecej rdr - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane CEP.
Udziat firmy w rynku wyniost w tym okresie 15,7 proc. wobec 14,9 proc. w analogicznym
okresie ubiegtego roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Sroda, 13 marca 2019
pzU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PCM Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 23,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez PSC IlI.
Czwartek, 14 marca 2019
cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
JISW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ATREM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GETBACK NWZA ws. zmian w RN, ustalenia zasad wynagrodzenia cztonkéw RN oraz zmiany statutu.
GETINOBLE Wprowadzenie do obrotu na GPW 36.630.037 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Piatek, 15 marca 2019
ENERGA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.
EUROCASH Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.
PLAY Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
AILLERON Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
ARCTIC Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
ATREM Po;zatek zapiséw na sprzedaz akcji po po 2,07 zt za jedna akcje na okaziciela oraz 3,95 zt za jedng akcje
imienna w wezwaniu ogtoszonym przez Grupe Kapitatowa Immobile SA.
BAHOLDING Wyptata Il raty zaliczki na poczet dywidendy za rok 2018, w wysokosci 0,13 zt na akcje.
BSCDRUK Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
COGNOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
DINOPL Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
GETIN Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.
INSTALKRK Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
JWCONSTR NWZA ws. wyrazenia zgody'na na'bycie przez spotke akcji wtasnych, okreslenia za§ad n;'bywania akcji wtasnych
przez spotke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych.
KANIA Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MIRBUD Po zakoniczeniu sesji sp6tka opusci sktad indeksu sWIG80.
MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PFLEIDER Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
QUERCUS Publikacja raportu za 2018 rok.
R22 Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
SANOK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
SERINUS Po zakoniczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.
TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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VIGOSYS Publikacja raportu za 2018 rok.
VISTULA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.

WORKSERV Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

XTB Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
Poniedziatek, 18 marca 2019
EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 1,44 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MCI Venture
ABCDATA Projects spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia VI spétka komandytowo-akcyjna oraz Roseville Investments

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

NWZA ws. sprawie potaczenia sp6tki ABC Data S.A. z siedzibg w Warszawie (spotka przejmujaca) ze spotka SPV

ABCDATA Sail sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spétka przejmowana) oraz wyrazenia zgody na plan potaczenia.

ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PCCROKITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Wtorek, 19 marca 2019

ATAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

CLNPHARMA  Publikacja raportu za 2018 rok.

PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SYNEKTIK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 30 wrzesnia 2018 r.
VISTULA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

WAWEL Publikacja raportu za 2018 rok.

ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Sroda, 20 marca 2019

BSCDRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze
GINOROSSI emisji akcji zwyktych imiennych serii K w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie
RN.

Czwartek, 21 marca 2019

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri planowanego finansowania dtuznego dla Grupy
Kapitatowe]j JSW oraz udzielenia zgody na przeprowadzenie transakcji nabycia przez JSW S.A. 4.430.476 akcji

JSW Przedsiebiorstwa Budowy Szybdw S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach, stanowiacych 95,01 % udziatu w
kapitale zaktadowym PBSZ.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

APLISENS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

JWCONSTR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

< BGZ BNP PARIBAS Sturo Makdrside Baaks B BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
*‘ * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
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LCCORP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PATENTUS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SERINUS Publikacja raportu za 2018 rok.

Piatek, 22 marca 2019

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GPRE Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NEUCA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SEKO Publikacja raportu za 2018 rok.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

<l BGZ BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 11 marca 2019

Strefa Euro Spotkanie ministréw finansow strefy euro

(Eurogrupa)
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen -0,80% 0,50% 0,80%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen 0,00% -0,50% 1,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen 1,50% 0,70%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 0,80% 0,60%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) luty 2,70% 2,60% 2,50%
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 0,20% -0,10% -1,60%

Wtorek, 12 marca 2019
WLk. Brytania Gtosowanie w parlamencie ws. brexitu

Strefa Euro  Spotkanie ministréw finanséw UE (ECOFIN)

10:30  WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) styczen -0,90% -1,30% -0,90%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,10% 0,20% 0,20%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,20% 0,20% 0,00%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 2,10% 2,20% 2,20%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 1,50% 1,60% 1,60%
Sroda, 13 marca 2019
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) luty 1,10% 1,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 1,00% -0,90%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen -2,10% -4,20%
13:30 USA iiTcE\r/]vjbemn;a na dobra bez Srodkdw trans., styczer 0,10% 0,10%
13:30 USA (Z;Trg;/wema na dobra trwatego uzytku, wst. styczer -0,50% 120%
13:30 USA Inflacja PPI (m/m) luty 0,20% -0,10%
13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 1,90% 2,00%
15:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 28mlnbrk 7,1 mln brk
Czwartek, 14 marca 2019
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 5,60% 5,70%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 8,10% 8,20%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) luty 0,50% -0,80%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 1,60% 1,40%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) luty 0,00% -0,40%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 1,30% 1,20%
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 223 tys.
15:00 USA Sprzedaz nowych domdéw styczen 620 tys. 621 tys.
Pigtek, 15 marca 2019
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) luty 0,00% 0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 1,10% 0,90%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) luty 1,50% 1,40%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 1,10% 0,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

V. BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
W8 BIURO MAKLERSKIE o o100 L8 o el 110256057 0

www.bzzbnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY

13 marca 2019 08:12

-
{
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,40% -0,60%
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. marzec 95,30 93,80

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

L Twarda 18, 00-105 W tel. +48 22 566 97 00
X - BIURO MAKLERSKIE s estycriniaby

e-mail: doradcy.inwestycyjl gzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

Vil ' BG Z B N P P ARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ
BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw
finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i
prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej Lub
udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd;

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacjg dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz
kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Bluro Makierskie Banky BGZ BNP Paribas

L Twarda 18, 00-105 W , tel. +48 22 566 97 00
A BIURO MAKLERSKIE o Twarca L> tWarszawa, te. ¢

e-mail: doradcy ycyj gzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
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