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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — — LD L e
WIG 59 895,92 0,38% -0,10% 3,82%
Po wtorkowym odrzuceniu wynegocjowanej przez premier T. May umowy ws. wystapienia WIG20 231479 0.20% -135% 168%
kraju z UE (tzw. miekki brexit), w dniu wczorajszym parlament Wielkiej Bratani w WIG40 4213,36 1106‘7 2,97‘y 7l78‘7
wieczornym gtosowaniu sprzeciwit sie réwniez bezumownemu wyjsciu z UE, co byto m ’ o7 200 1O
zgodne z oczekiwaniami zdecydowanej wiekszosci rynku. Na europejskich rynkach sWIG80 11870,18 0,14% 312% 12,30%
bazowych sroda przyniosta odreagowanie po wtorkowych spadkach - na symbolicznym WIG20 USD 608,72 0,39% -0,36% 0,60%
plusie dzien zakonczyt réwniez parkiet w Londynie, gdzie FTSE100 zyskat ponad 0,10%. WIG20 TR 408617 0,20% -135% 168%
Zdecydowanie stabiej zachowywaty sie rynki rozwijajace, ktdre nie reagowaty na
kontynuowane ostabienie dolara amerykarskiego. Mieszane nastroje panowaty réwniez na ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
GPW, gdzie indeks WIG20 przez wigksza czes¢ dnia poruszat sie w waskim kanale 15 pkt., S&P500 2 810,92 0,69% 2,10% 12,10%
aby ostatecznie zakorczy¢ dzien na 0,20% wzroscie. Na uwage zastuguja notowania Nasdagq C. 7 643,41 0,69% 3,01% 15,20%
$rednich spétek, ktérych indeks wzrést ponad 1,0%. Najwiekszym wsparciem dla DAX 1157241 0.42% 363% 9 60%
podmiotdw z mWIG40 okazat sie mocny wzrost kursu Kruka, w zwiazku z pozytywnymi . ' 0 ' 0 ' o
rozstrzygnieciami w Rumunii CAC40 5 306,38 0,69% 4,57% 12,20%
FTSE250 19 180,09 0,19% 1,09% 9,59%
BUX 40 887,58 0,68% 1,66% 4,47%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII ’ ’ ’
IBEX 9192,70 0,34% 2,34% 7,64%
Chociaz w dniu dzisiejszym gtdwna uwaga inwestoréw réwniez bedzie skupiona wokét NIKKEI 21 287,02 -0,02% 0,70% 6,36%
Wielkiej Brytanii, na rynek naptynie réwniez wiele danych makroekonomicznych. W OBLIGACJE Rent. 10Y 1D M YTD
programie mamy miedzy innymi finalne odczyty inflacji konsumenckiej za luty (Polska, Polsk 2865 22 b 134 0b 26 ob
strefa euro, Wtochy), a w dalszej kolejnosci naptyna dane zza oceanu, gdzie zostanie oiska ’ et p 4P P
opublikowana dynamika produkcji przemystowej za miniony miesiac oraz biezace odczyty USA 2,625 2,5pb -79pb  -61pb
indeksu Uniwersytetu Michigan, ktéry pozwala na ocene potencjatu nabywczego Niemcy 0,064 0,9 pb -59 pb -36,2 pb
amerykanskich konsumentdw. Istotnym punktem dnia bedzie réwniez poczatek handlu w WALUTY Kurs 1D M YTD
Europie, ktdry bedzie pokrywat sie z wystapieniem szefa Banku Japonii dotyczacym S ~ >
marcowej decyzji wspomnianej instytucji w kontekscie poziomu stép procentowych oraz EUR/PLN 42994 0,04% -0,90% 0,22%
polityki monetarnej prowadzonej w Kraju Kwitnacej Wisni. USD/PLN 3,7922 -0,38% -1,61% 1,37%
CHF/PLN 3,7806 0,05% -0,99% -0,77%
Naszym scenariuszem bazowym w dzisiejszym gtosowaniu nadal pozostaje zgoda Izby GBP/PLN 50471 137% 193% 578%
Gmin na przesuniecie ewentualnego opuszczenia Wielkiej Brytanii ze struktur UE w czasie. ' ' ' '
. ; ) o A ) ; EUR/USD 1,1337 0,42% 0,72% -1,13%
W takim przypadku wiele bedzie zaleze¢ od decyzji, ktdre zostana podjete na unijnym
szczycie 21 marca. Mozliwych opcji w takim przypadku jest kilka, zaczynajac od USD/IPY 111,25 -0,06% 0,19% 1,41%
przesuniecia terminu wyjscia, i kupujac czas, ktéry zostanie wykorzystany na osiagniecie SUROWCE Kurs 1D M YTD
kompromisu. W zaleznosci od tego jak potocza sie rozmowy na szczycie UE nie Brent ($/bbl) 67 55 132% 519% 25 60%
wykluczone sg takze inne scenariusze, wtacznie z rezygnacja May i rozpisaniem nowych bb ' t . s
wyboréw w Wielkiej Brytanii, czy tez przeprowadzenie kolejnego referendum, ktére drugim WTI ($/bbD) 58,26 244% 8,09% 28,30%
razem moze zakonczy¢ sie innym wynikiem niz poprzednie. Powyzsze wskazuje na Ztoto ($/ozt) 1309,30 0,86% -0,44% 2,19%
utrzymanie sie rynkowej niepewnosci co najmniej przez najblizsze dni. MiedZ (c/Lb) 293,55 0,24% 5,86% 11,60%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 13.08.2019
WZROSTY SPADKI
‘ ‘ ‘ ‘ ACTION 43,66% STARHEDGE -9,09%
5% 3 3 3 3 URSUS  1397% OAT  -9,04%
‘ ‘ ‘ ‘ MOSTALPLC 12,69% PFLEIDER -8,68%
KRUK 12,27% EUCO -6,09%
5% MOSTALWAR 10,24% ALTUSTFI -4,29%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
15% GPW 869,91 39,66% 58,03%
NAJWIEKSZE OBROTY 13.03.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-25% pzU 118,81 6 065 1,12%
PKNORLEN 70,71 3188 -0,49%
35% PKOBP 59,01 3046 0,53%
- (]
mar-18 cze-18 wrz-18 gru-18 KGHM 57,86 3185 -0,20%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg X
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Bank Handlowy Rekomendacja dywidendy
Zarzad Banku Handlowego rekomenduje przeznaczenie na dywidende 488,7 mln zt z zysku
z 2018 rok. Dywidenda przypadajaca na jedng akcje wynosi 3,74 zt.
Zgodnie z rekomendacja na dywidende trafitoby 74,82 proc. jednostkowego zysku netto
banku. W lutym Komisja Nadzoru Finansowego potwierdzita, ze Bank Handlowy spetnia
kryteria kwalifikujace do wyptaty dywidendy w wysokosci do 75 proc. zysku wypracowanego
w 2018 roku.
Zarzad banku zaproponowat termin ustalenia prawa do dywidendy na 13 czerwca oraz
wyptate dywidendy 20 czerwca.
Stopa dywidendy - zgodnie ze Srodowym kursem zamkniecia - wyniostaby 5,5 proc.

JSW Rekomendacja dywidendy

Zarzad Jastrzebskiej Spatki Weglowe] zamierza rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu
wyptate dywidendy za 2018 rok na poziomie 1,71 zt na akcje. Proponowany dzien
dywidendy to 27 sierpnia, a jej wyptata miataby nastapi¢ 10 wrzes$nia.

Pozostata czes¢ wyniku za 2018 rok - po pokryciu straty netto powstatej w pozycji "Inne
catkowite dochody" oraz straty netto powstatej na dzier pierwszego zastosowania MSSF 9
w pozycji "Instrumenty finansowe" - zarzad proponuje przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy z
przeznaczeniem na sfinansowanie plandw inwestycyjnych JSW.

Lotos Potencjalne akwizycje

Grupa Lotos jest w dalszym ciggu zainteresowana nowymi akwizycjami ztdz
weglowodordw, w tym na Norweskim Szelfie Kontynentalnym, na Morzu Battyckim, a takze
na Litwie.

"Aktywnie szukamy okazji na rynku w upstreamie, jestesmy zainteresowani ztozami na
Norweskim Szelfie Kontynentalnym, na Morzu Battyckim, a takze na Litwie. Przed nami
nietatwy do osiagniecia cel zapisany w strategii dotyczacy wydobywania do 2022 roku
weglowodoréw na poziomie 50 tys. boe/d rocznie, kluczowe dla nas bedga lata 2020 i 2021".

Lotos Polityka dywidendowa
Grupa Lotos prowadzi prace nad przygotowaniem dtugoterminowej polityki dywidendowe;.
Spdtka ma zdolnos¢ do wyptaty dywidendy za 2018 rok.
"Znaczacy poziom rezerw wskazuje, ze mamy zdolno$¢ do wyptaty dywidendy réwniez za
2018 rok. Nie potrafie jednak jeszcze okresli¢, jaka bedzie rekomendacja zarzadu co do jej
wysokosci".

LPP Komentarz Zarzadu
LPP chce utrzymac w 2019 r. podobng dynamike wzrostu sprzedazy. Zaktada jednocyfrowy,
nizszy rdr, wzrost dynamiki LFL. Grupa bedzie chciata utrzymac¢ marze brutto na sprzedazy
w przedziale 54-55 proc., w | pétroczu marza moze byc¢ nizsza rdr.
"Pierwsze miesigce tego roku, czyli styczen, luty i poczatek marca sg dobre sprzedazowo
dla wszystkich marek i wszystkich rynkéw, na ktorych dziatamy. Sprzedaze, szczegdlnie
nowej kolekcji, sg obiecujace, dynamiki LFL sg bardzo dobre. Wydaje sie, ze sezon wiosna-
lato powinien byc¢ dobry".
"Niepokoi jedynie poziom marz, bo w pierwszej potowie ubiegtego roku kurs USD/PLN byt
niski, dolar wynosit w tym czasie 3,4 zt, teraz jest po 3,7-3,8 zt. To wptywa negatywnie na +
marze i pewnie marza brutto na sprzedazy w | pétroczu bedzie nizsza rdr. Z drugiej strony
staramy sie pracowa¢ nad miksem produktowym i podnosi¢ $rednig cene sprzedazy
wprowadzaniem drozszych kategorii produktowych".
"Bedziemy sie stara¢ utrzymaé w tym roku marze brutto na sprzedazy w tym samym
przedziale co w ubiegtym roku, czyli 54-55 proc. Wiecej bedzie jednak wiadomo po
sprzedazy kolekcji wiosna-lato".
"Naszym celem bedzie utrzymanie podobnej dynamiki wzrostu sprzedazy w tym roku.
Mamy zaplanowany przyrost powierzchni handlowej o okoto 10 proc. Zaktadamy
jednocyfrowy wzrost dynamiki LFL i dalszy rozwdj e-commerce".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
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"Koszty osobowe rosng bardzo szybko w zwigzku ze wzrostem wynagrodzen, nie tylko w
Polsce. Spotykamy sie z tym problemem w catym regionie. Wzrost wynagrodzen jest wiec
nieuchronny. Naszym sposobem na ztagodzenie skutkdw tej presji jest lepsze zarzadzanie
personelem w sklepach. WykonaliSmy bardzo duzg prace w tym zakresie w 2018 rokuy,
ktéra bedzie kontynuowana. To oznacza nowe harmonogramy pracy dostosowane do ruchu
w sklepach, precyzyjnie okreslone godziny dostaw i outsourcing".

PGE Rekompensaty za utrzymanie cen energii
PGE zaktada, ze otrzyma rekompensaty, ktére w petni pokryja straty wynikajace z
zamrozenia w tym roku cen energii.
Minister energii Krzysztof Tchérzewski poinformowat w poniedziatek, ze rozporzadzenie w
sprawie cen pradu bedzie wydane do korica marca.

PGE Emisyjnosé
Polska Grupa Energetyczna chce obnizy¢ wskaznik emisyjnosci netto w 2025 roku do 0,78
ton CO2/MWh. Planuje m.in. budowe blokdw gazowych w Dolnej Odrze i Rybniku oraz
rozwdj projektu morskich farm wiatrowych.
W 2018 roku wskaznik emisyjnosci netto wynosit 0,88 ton CO2/MWh.
W tym roku grupa zamierza oddac¢ do eksploatacji dwa nowe bloki weglowe w Elektrowni
Opole (tacznie 1.800 MW), a w przysztym roku blok o mocy 490 MW w Elektrowni Turdw
oraz trzy farmy wiatrowe o tgcznej mocy ok. 100 MW.
W kolejnym roku PGE chce uruchomi¢ fotowoltaike o mocy 100 MW,
"Chcemy zainstalowac znacznie wiecej niz 100 MW fotowoltaiki”.
Na 2023 r. spotka planuje uruchomienie bloku CCGT w EC Czechnica.

PKP Cargo Odpis wynikéw za 2018
PKP Cargo dokona odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywoéw Grupy AWT. taczna
wartosc odpisu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 jest szacowana
na 51,2 mln zt (41,5 mln zt po uwzglednieniu efektu podatkowego).
Odpis nie ma wptywu na warto$¢ aktywdw w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za -
rok 2018.
Zarzad PKP Cargo podat, ze odpis ma charakter niepieniezny i pozostaje bez wptywu na
sytuacje ptynnosciowa Grupy PKP Cargo oraz spetnienie kowenantdéw finansowych
wynikajacych z zawartych umow kredytowych.

PzZU Komentarz Zarzadu
PZU podtrzymuje, ze dywidenda na akcje, jaka zaproponuje zarzad do wyptaty za 2018 rok,
bedzie wyzsza niz rok wczesniej.
Zgodnie z polityka dywidendowa PZU, nie wiecej niz 20 proc. corocznego zysku powiekszac
ma zyski zatrzymane na cele zwigzane z rozwojem organicznym, innowacjami oraz
realizacja inicjatyw wzrostowych, natomiast na dywidende trafia¢ ma nie mniej niz 50
proc. zysku.
"Podtrzymujemy, ze realizacja celéw na 2020 roku pozostaje ambitnym planem, (...) 22
proc. zwrot z kapitatu na rynku regulowanym to poziom niestychany i utrzymanie tego
poziomu to +mistrzostwo Swiata+, podnoszenie ambicji bytoby nierozsadne”.

PZU Przejecie Falck Centra Medyczne i NZOZ Staréwka
PZU przejmie 100 proc. udziatdw w spoétce Falck Centra Medyczne oraz w spétce NZOZ
Stardwka.
Prezes poinformowat, ze dzieki tej akwizycji liczba placéwek w sieci nalezacej do PZU
Zdrowie zwiekszy sie z 65 do 97.
Przychody z segmentu Zdrowie PZU w 2018 roku wyniosty 575 mln zt i zgodnie ze strategia
w 2020 roku wzrosna¢ majg one do 1 mld zt.

PZU List intencyjny z Goldman Sachs
PZU SA i Goldman Sachs Asset Management (GSAM) podpisaty list intencyjny dotyczacy
wspotpracy w zakresie zarzadzania aktywami i dystrybucji funduszy. +
PZU podato, ze GSAM wesprze spétke dazeniu do osiggniecia jak najlepszych stop zwrotu z
aktywow, a PZU bedzie dazy¢ do udostepnienia swoim klientom produktéw zarzadzanych
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(lub wspétzarzadzanych przez GSAM) w swojej sieci dystrybucji.
Rownolegle GSAM bedzie dazyt do udostepnienia funduszy zarzadzanych przez PZU
klientom miedzynarodowym.

sWIG80 i inne +/-

Cognor Komentarz Zarzadu
Grupa Cognor liczy na utrzymanie w 2019 roku przychoddw ze sprzedazy na
ubiegtorocznym poziomie 2 mld zt. W zwigzku ze wzrostem kosztow produkcji mozliwe jest
obnizenie EBITDA do poziomu zblizonego do 2017 roku.
"Wzrost kosztéw remontéw wyniesie w tym roku okoto 12 mln zt, zwyzke cen energii
przewiduje na 32 mln zt i wzrost kosztdw wynagrodzen na okoto 15 mln zt. Jest to zbiezne
z oczekiwaniami analitykow przewidujacych taczny uszczerbek dla EBITDA na poziomie
okoto 50-60 mln zt. Przy innych parametrach statych oznaczatoby to 25 proc. zmniejszenia
EBITDA do wysokos$ci podobnej w 2017 roku. To jeden z prawdopodobnych scenariuszy, ale
nie prognoza, bowiem nie publikujemy takowych".
"Dotychczas zdarzato sie i moze tak by¢, ze niektdrzy obligatariusze beda zada¢ wymiany
obligacji zamiennych na nasze akcje. Z punktu widzenia obligatariusza, brak dywidendy nie
jest jednak dla niego strata. Dokumentacja obligacyjna zawiera postanowienia
przeciwrozwodnieniowe. Z tytutu wyptaty dywidendy w ubiegtym roku oraz jesli nastapi
wyptata dywidendy w tym roku, jak rekomendujemy Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, obligatariusz za swoja obligacje troche odpowiednio wigcej akcji dostanie,
gdyz cena konwersji zostanie adekwatnie obnizona o taka wartos$¢, jaka implikuje
wyptacana dywidenda".
Grupa Cognor, ktéra realizuje obecnie program inwestycyjno-remontowy na lata 2018-
2020, przewiduje, ze juz na przetomie 2019 r. i 2020 roku odnotuje wzrost produkcji o 200
tys. ton rocznie i zmniejszenie kosztu jednostkowego wytworzenia. Pozwoli to
kompensowac w duzej mierze zwyzke cen energii oraz wynagrodzen.

Pfleiderer Korekta zob. podatkowych
Pfleiderer zwiekszy zobowigzanie podatkowe zwigzane z przeniesieniem wtasnosci
nieruchomosci do wysokosci ok. 45,6 mln zt. Zwiekszone zobowigzanie ma nie miec¢
wptywu na zyski Lub straty sp6tki wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2018.

R22 Zakup akcji spétki zaleznej
R22 zawart z TCEE Fund Il porozumienie dotyczace warunkéw sprzedazy wszystkich
posiadanych przez fundusz akcji spotki zaleznej R22, H88. Sprzedaz miataby odbyc¢ sie w
dwdch transzach o tacznej wartosci 13,6 mln euro. Negocjacje na zasadach wytacznosci
maja potrwac do 31 marca.
Na dzien zawarcia porozumienia R22 posiada 71,52 proc. akcji w spotce H88, a TCEE Fund
[l S.C.A. Sicar jest posiadaczem 28,48 proc. walordw.
TCEE Fund Il to fundusz 3TS Capital Partners, firmy z branzy private equity i venture
capital dziatajacej w Europie Srodkowo-Wschodniej.
Porozumienie zaktada, ze pierwsza transza dotyczy¢ bedzie sprzedazy przez TCCE Fund llI
30.647 akcji H88 za 6,82 mln euro. Zamkniecie tej transakcji ma nastapi¢ do 30 czerwca.
Dodatkowo R22 bedzie mogto skorzystac¢ (do 10 lutego 2020 roku) z opcji zakupu kolejnych
30,6 tys. akcji za 6,82 mln euro.
W komunikacie podano, ze R22 planuje sfinansowa¢ catos¢ zakupu w oparciu o Srodki
wtasne i finansowanie dtuzne.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Czwartek, 14 marca 2019

cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
JISW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ATREM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GETBACK NWZA ws. zmian w RN, ustalenia zasad wynagrodzenia cztonkéw RN oraz zmiany statutu.
GETINOBLE Wprowadzenie do obrotu na GPW 36.630.037 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Piatek, 15 marca 2019
ENERGA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.

EUROCASH Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.

PLAY Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
AILLERON Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
ARCTIC Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

Poczatek zapisdéw na sprzedaz akcji po po 2,07 zt za jedng akcje na okaziciela oraz 3,95 zt za jedng akcje

ATREM imienng w wezwaniu ogtoszonym przez Grupe Kapitatowa Immobile SA.

BAHOLDING Wyptata Il raty zaliczki na poczet dywidendy za rok 2018, w wysokosci 0,13 zt na akcje.

BSCDRUK Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

COGNOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

DINOPL Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
GETIN Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.

INSTALKRK Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie przez spotke akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych

JWCONSTR przez spotke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych.
KANIA Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MIRBUD Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PFLEIDER Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
QUERCUS Publikacja raportu za 2018 rok.

R22 Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SANOK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
SERINUS Po zakoniczeniu sesji sp6tka opusci sktad indeksu sWIG80.

TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

VIGOSYS Publikacja raportu za 2018 rok.

VISTULA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.

WORKSERV Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
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XTB Po zakoniczeniu sesji sp6tka opusci sktad indeksu sWIG80.
Poniedziatek, 18 marca 2019
EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 1,44 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MCI Venture
ABCDATA Projects spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia VI spétka komandytowo-akcyjna oraz Roseville Investments

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

NWZA ws. sprawie potaczenia spétki ABC Data S.A. z siedziba w Warszawie (spétka przejmujaca) ze spétka SPV
Sail sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spétka przejmowana) oraz wyrazenia zgody na plan potaczenia.

ABCDATA

ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PCCROKITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Wtorek, 19 marca 2019

ATAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

CLNPHARMA Publikacja raportu za 2018 rok.

PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SYNEKTIK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 30 wrzes$nia 2018 r.
VISTULA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

WAWEL Publikacja raportu za 2018 rok.

ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Sroda, 20 marca 2019

BSCDRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze
GINOROSSI emisji akcji zwyktych imiennych serii K w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie
RN.

Czwartek, 21 marca 2019

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri planowanego finansowania dtuznego dla Grupy
Kapitatowe]j JSW oraz udzielenia zgody na przeprowadzenie transakcji nabycia przez JSSW S.A. 4.430.476 akcji

JSW Przedsiebiorstwa Budowy Szybdw S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach, stanowiacych 95,01 % udziatu w
kapitale zaktadowym PBSZ.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

APLISENS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

JWCONSTR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

LCCORP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PATENTUS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.
PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
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SERINUS Publikacja raportu za 2018 rok.
Piatek, 22 marca 2019
CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GPRE Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NEUCA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SEKO Publikacja raportu za 2018 rok.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

Vo nn i BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

*‘ #* BIU RO MAKLERS KIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl



== - g : >
4 R . 2 KOMENTARZ PORANNY 222 B M
E - N s J T 14 marca 2019 08:12 D

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 11 marca 2019

Strefa Euro Spotkanie ministréw finansow strefy euro

(Eurogrupa)
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen -0,80% 0,50% 0,80%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen 0,00% -0,50% 1,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen 1,50% 0,70%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 0,80% 0,60%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) luty 2,70% 2,60% 2,50%
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 0,20% -0,10% -1,60%

Wtorek, 12 marca 2019
WLk. Brytania Gtosowanie w parlamencie ws. brexitu

Strefa Euro  Spotkanie ministrow finanséw UE (ECOFIN)

10:30  WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) styczen -0,90% -1,30% -0,90%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,10% 0,20% 0,20%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,20% 0,20% 0,00%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 2,10% 2,20% 2,20%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 1,50% 1,60% 1,60%
Sroda, 13 marca 2019
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) luty 1,10% 1,10% 1,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 1,40% 1,00% -0,90%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen -1,10% -2,10% -4,20%
13:30 USA ii?cé"n:'/en:')a na dobra bez Srodkdw trans. styczen -0,10% 0,10% 0,30%
13:30 USA (Z;Trg;/vienia na dobra trwatego uzytku, wst. styczer 0,40% -0,50% 130%
13:30 USA Inflacja PPI (m/m) luty 0,10% 0,20% -0,10%
13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 1,90% 1,90% 2,00%
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien _3’?)?"kmm 28 mlnbrk 7,1 mln brk
Czwartek, 14 marca 2019
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 5,30% 5,60% 5,70%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 8,20% 8,10% 8,20%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) luty 0,40% 0,50% -0,80%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 1,50% 1,60% 1,40%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) luty 0,00% -0,40%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 1,30% 1,20%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 223 tys.
15:00 USA Sprzedaz nowych domdéw styczen 620 tys. 621 tys.
Piatek, 15 marca 2019
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) luty 0,00% 0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 1,10% 0,90%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) luty 1,50% 1,40%
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11:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 1,10% 0,90%
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,40% -0,60%
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. marzec 95,30 93,80

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregédw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

V. BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
*‘ A BIURO MAKLERSKIE e-mail: dorad y i Y ini@bezt pp Hma.pl

\Jl;ww.b‘ézbnpparibas.pl




KOMENTARZ PORANNY
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ
BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw
finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i
prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub
udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowar/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz
kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Blaro Maklersie Eanky 502 BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* BIURO MAKLERSKIE o Lo T

e-mail: doradcy ycyjl gzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
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