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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE el LT L2 LU v
WIG 60 002,72 0,18% 1,10% 4,01%
Wczoraj odbyto sie trzecie z serii gtosowan w brytyjskiej Izbie Gmin dotyczace kwestii wyjscia WIG20 231928 0.19% .0.03% 1.87%

Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Zgodnie z naszymi oczekiwaniami gtosowanie to zakorczyto

sie przyjeciem opcji przedtuzenia terminu brexitu. Wbrew pozorom nie oznacza to jednak, iz mwiIG40 422031 0,16% 4,12% 7,95%
ostatecznie uda sie unikna¢ wyjscia bez umowy, czyli tak zwanego hard brexitu. Dodatkowo sWIG80 11.889,26 0,16% 3,34% 12,50%
przegtosowano takze poprawke, stanowigcg, ze drugie referendum sie nie odbedzie. Aby mogto WIG20 USD 609,04 0,05% 1,02% 0,65%
jednak dojé¢ do przedtuzenia terminu wszystkie kraje UE muszg sie na to najpierw zgodzi¢. Teraz WIG20 TR 4 094,09 0,19% -0,03% 1,87%
brytyjska premier ma zaledwie kilka dni, aby przygotowa¢ nowe propozycje, gdyz juz 21 marca ZAGRANICA Kurs 1D ™M YD
zaczyna sie unijny szczyt poswigcony wtasnie tematowi brexitu. Jesli premier May sie to nie uda,
woéweczas termin wyjscia zostanie odtozony najprawdopodobniej na dtuzszy czas, niz jak spekulujg S&P500 2808,48 -0,09% 2,29% 12,00%
brytyjskie media dwa miesigce, o ktére May chciataby opdzni¢ wyjscie. Nasdagq C. 7 630,91 -0,16% 2,75% 15,00%
DAX 11 587,47 0,13% 4,49% 9,74%
Rynki europejskie w dniu wczorajszym poruszaty sie raczej w sennym tempie koriczac dzien na CAC40 5349,78 0,82% 5,67% 13,10%
delikatnych plusach. Za Oceanem informacjg dnia byta wiadomos$¢, iz mozliwe spotkanie
prezydentéw USA oraz Chin w kwestii sporu handlowego zostato przetozone na kwiecien FTSE250 19 283,06 0,54% 2,04% 10,20%
(dotychczas uwazano, ze nastapi to juz w marcu). BUX 41335,02 1,09% 3,60% 5,61%
IBEX 9 209,80 0,19% 2,87% 7,84%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI NIKKE 2195085  O77%  28%  718%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D im YTD
Dzisiejsza sesja przebiega¢ bedzie pod znakiem pierwszych w tym roku "trzech wiedzm" czyli Polska 2,890 2,5 pb 18,1 pb 5,1 pb
wygasania serii kontraktéw terminowych i opcji. Po zakoriczeniu pigtkowych notowan
zrewidowane zostang takze sktady indekséw na GPW. WIG20 opuszczg Energa oraz Eurocash, a USA 1,607 0,3 pb “L7pb -3/4pb
na ich miejsce wejda Dino oraz Play. Z kolei $rednie spétki zasili VRG, a do "maluchéw" spadnie Niemcy 0,083 19pb -2,3 pb -34,3 pb
Sanok. WALUTY Kurs 1D im YTD
EUR/PLN 4,3029 0,08% -0,62% 0,30%
USD/PLN 3,8059 0,36% -0,71% 1,73%
L CHF/PLN 3,7918 0,30% -0,59% -0,48%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) GBP/PLN 5,0420 010%  2,75% 5.67%
EUR/USD 1,1306 -0,28% 0,10% -1,41%
UsD/JPY 111,70 0,40% 1,09% 1,82%
% SUROWCE Kurs 1D im YTD
Brent ($/bbl) 67,23 -0,47% 4,12% 25,00%
5% WTI (S/bbl) 58,61 0,60% 7,72% 29,10%
Ztoto ($/ozt) 1295,10 -1,08% -1,43% 1,08%
Miedz (c/Ib) 289,15 -1,50% 4,24% 9,90%
-15%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 14.03.2019
WZROSTY SPADKI
23 MOBRUK 27,50% PMPG -19,17%
ITMTRADE 18,93% ACTION -8,05%
259 GETIN 12,47% DATAWALK -6,80%
mar.18 czeld wrz.18 gru.l8 WORKSERV 5,97% XTPL -6,39%
WIG s 1620 e 11 \WIG40 s sWIGBD ASSECOBS 5,08% POZBUD -6,20%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 690,38 47,30% 52,19%
NAJWIEKSZE OBROTY 14.03.2019
Spotka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PZU 72,52 4221 0,27%
PLAY 63,44 2541 3,84%
KGHM 48,35 3469 -0,44%
PKNORLEN 41,03 2350 -0,05%
PGNIG 39,27 3362 1,59%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas, Biura Analiz Ekonomicznych;
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INFORMACJE O SPOLKACH

WIG 20 i mWIG40

Ccc

Wyniki finansowe

CCC odnotowato 59,3 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w 2018 r. wobec 286,9 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka w raporcie.
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wynidst 223,5 min zt wobec 362,2 min zt. Strata z dziatalnosci
zaniechanej wyniosta 166,8 min zt wobec 59,9 min zt rok wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 372,5
min zt wobec 462,9 min zt zysku rok wczesniej.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 4 725,8 min zt w 2018 r. wobec 3 938,1 min zt
rok wczesniej.

W ujeciu jednostkowym strata netto w 2018 r. wyniosta 40,32 min zt wobec 37,32 min zt zysku rok
wczesniej. Przychody ze sprzedazy grupy w 2018 roku wyniosty 4,73 mld zt, co stanowi wzrost o
20 proc. Marza brutto na sprzedazy wyniosta 50,1 proc., podobnie jak rok wczesniej.

Spdtka poinformowata takze, ze chce w tym roku zwiekszy¢ powierzchnie handlowg sieci o 100
tys. m kw., na co planuje wyda¢ 150 min zt.

Dino Polska

Wyniki finansowe

Zysk netto grupy Dino Polska wynidst w czwartym kwartale 2018 roku 98,8 min zt wobec 98,7 min
zt konsensusu. W catym 2018 roku grupa zanotowata 307,6 min zt zysku netto, 44 proc. wiecej rdr.
Zysk EBITDA grupy wynidst w czwartym kwartale 170,6 min zt. EBIT w czwartym kwartale wynidst
139 min zt i byt 4,6 proc. lepszy od oczekiwan na poziomie 132,9 min zt.

Przychody grupy wyniosty w trzech ostatnich miesigcach zesztego roku 1,628 mld zt wobec
oczekiwanych przez rynek 1,639 mid zt.

W catym 2018 roku Dino Polska miato 5,9 mld zt przychodéw (wzrost o 30,6 proc. rdr), 541,1 min
zt EBITDA (wzrost 0 39,1 proc. rdr), 429 min zt zysku operacyjnego (+41,5 proc.) i 307,6 min zt zysku
netto (44 proc. wiecej niz w 2017 roku).Wzrost sprzedazy LFL wynidst w 2018 roku 11,6 proc. Sie¢
marketow Dino powiekszyta sie 0 202 nowe sklepy i na koniec 2018 r. liczyta 977 placéwek.

Energa

Wyniki finansowe

Energa odnotowata 739 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w 2018 r. wobec 773 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka w raporcie.
Zysk brutto wynidst 953 min zt wobec 1 002 min zt zysku rok wczesniej.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 10 337 min zt w 2018 r. wobec 10 534 min zt rok
wczesniej. W ujeciu jednostkowym zysk netto w 2018 r. wynidst 495 min zt wobec 107 min zt zysku
rok wczesniej.

Energa planuje w tym roku 1,282 mld zt naktadéw w dystrybucji, a w segmencie wytwarzania
CAPEX ma siegnac¢ 0,8 mld zt. Liczy takze, ze w pierwszym lub drugim kwartale rozwigze rezerwe
w segmencie sprzedazy, zwigzang z ustawg zamrazajaca ceny energii.

Spodtka chce wrdci¢ do wyptaty dywidendy, ale za wczesnie na rekomendacje w sprawie podziatu
zysku za 2018 rok - poinformowat wiceprezes Energi Jacek Koscielniak.

JISW

Wyniki finansowe

Zysk netto Jastrzebskiej Spotki Weglowej, przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j,
wyniést w czwartym kwartale 2018 roku 312,1 min zt wobec 748 min zt rok wczesniej - podata
spétka w raporcie rocznym. Oczekiwania analitykdw co do wyniku netto wahaty sie w przedziale
od 296 min zt do 390 min zt zysku. Mediana prognoz wynosita 335,8 min zt.

Zysk operacyjny grupy w czwartym kwartale wynidst 399,1 min zt wobec 909,8 min zt rok
wczesniej. Konsensus zaktadat zysk EBIT na poziomie 426,2 min zt.

Zysk EBITDA wynidst 612,1 min zt wobec 1,12 mld zt rok wczesniej i wobec oczekiwan analitykow
na poziomie 614,3 min zt. Przychody grupy JSW wzrosty do 2,52 mid zt z 2,19 mld zt. Rynek
oczekiwat 2,43 mld zt przychodéw. W catym 2018 roku grupa JSW ma 9,81 mld zt przychodéw
(wzrost 0 10,5 proc. rdr) i 3,02 mid zt EBITDA (spadek o 23,4 proc. rdr).

JSW odnotowata 1 737,1 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w 2018 r. wobec 2 538,9 min zt zysku rok wczesniej, podata spdtka w
raporcie.

Zysk operacyjny wynidst 2 254,1 min zt wobec 3 116,5 min zt zysku rok wczesnie;j.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 9 809,5 min zt w 2018 r. wobec 8 877,2 min zt
rok wczesnie;j.

KGHM Woyniki finansowe.
Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w czwartym kwartale 2018 roku 1,182 mld zt wobec
1,476 mld zt przed rokiem - podata spétka w raporcie rocznym. Wynik okazat sie o ok. 7 proc. nizszy
od konsensusu, ktory zaktadat 1,274 mld zt. Przychody grupy wyniosty 5,739 mld zt wobec 5,871
mld zt przed rokiem i wobec 5,562 mld zt oczekiwanych przez rynek.
Jednostkowy skorygowany zysk EBITDA spo6tki KGHM Polska MiedZ w czwartym kwartale wynidst
828 min zt wobec 961 min zt przed rokiem. Przychody spétki wyniosty 4,44 mld zt, a zysk netto
siegnat 595 min zt. Skorygowany zysk EBITDA Sierra Gorda w czwartym kwartale - proporcjonalnie
do 55 proc. udziatéw, ktore posiada w spétce KGHM - wynidst 149 min zt wobec 231 min zt rok
wczesniej. Przychody spétki wyniosty 541 min zt, a strata netto wyniosta 386 min zt.
KGHM International - spotka zalezna KGHM, wtasciciel m.in. kopalni Victoria i Ajax w Kanadzie oraz
Robinson w USA - wypracowat w czwartym kwartale 194 min zt skorygowanego zysku EBITDA
wobec 252 min zt rok wczesdniej. Przychody spotki wyniosty 809 min zt, a zysk netto 193 min zt.W
catym 2018 roku grupa KGHM miata 4,972 mld zt skorygowanej EBITDA (spadek o 13,6 proc. rdr)
przy przychodach na poziomie 20,526 mld zt (wzrost o 0,8 proc. rdr). Zysk netto jednostki
dominujacej wynidst 1,657 mld zt wobec 1,568 mlid zt w 2017 r.

LC Corp Nabycie nieruchomosci
LC Corp nabyt prawo wtasnosci nieruchomosci we Wroctawiu przy ul. Reja, o powierzchni 0,14 ha
za 7,23 min zt netto tj. 8,89 min zt brutto, podata spétka.
"Spétka zamierza na przedmiotowej nieruchomosci zrealizowa¢ projekt inwestycyjny z szacowang
iloscig ok. 57 lokali mieszkalnych oraz 4 lokali ustugowych. Planowany termin rozpoczecia
sprzedazy w ramach tego projektu inwestycyjnego to | kwartat 2020 r." - czytamy w komunikacie

PGNIiG Wyniki finansowe
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo (PGNiG) odnotowato 388 min zt skonsolidowanego
zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w IV kw. 2018 r. wobec 457 min
zt zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 596 min zt wobec 651 min zt zysku rok wczesdniej.
Wynik EBITDA wynidst w IV kw. ub.r. 1 347 min zt wobec 1 323 mln zt rok wczesdniej, zas EBITDA
bez odpiséw na rzecz aktywoéw trwatych siegneta odpowiednio: 1 574 min zt wobec 1 872 min zt.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 12 753 min zt w IV kw. 2018 r. wobec 10 908 min
zt rok wczesniej.
W catym 2018 r. PGNiG odnotowato 3 212 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w 2018 r. wobec 2 923 min zt zysku rok wczesniej. Zysk
operacyjny wyniost 4 395 min zt wobec 3 910 min zt zysku rok wczesniej. EBITDA wyniosta 7 115
min zt wobec 6 579 min zt. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 41 234 min zt w 2018
r. wobec 35 857 min zt rok wczesniej.

PKP Cargo Szacunki wynikow
Skonsolidowana EBITDA PKP Cargo w IV kw. '18 wyniosta 205,4 min zt i byta wyzsza niz przed
rokiem o 20,5 proc. Wynika z szacunkowych danych opublikowanych przez spoétke. Strata netto
firmy w IV kw. siegneta 10,4 min zt, wobec 30 min zt zysku przed rokiem
Zysk operacyjny spoétki w ostatnich trzech miesigcach 2018 roku wynidst 1,9 min zt, wobec 41,2
min zt przed rokiem. Przychody PKP Cargo siegnety 1,4 mld zt, po wzroscie o 9 proc.
W catym 2018 roku EBITDA PKP Cargo wyniosta 907 min zt i byta zgodna z wczesniejszymi
zapowiedziami zarzgdu. W poréwnaniu do 2017 roku oznacza to wzrost o 29 proc.
Zysk operacyjny grupy w 2018 roku siegnat 277,6 min zt i byt wyzszy niz przed rokiem o 80 proc.
Na poziomie netto PKP Cargo zarobito 183,9 min zt, 0 125 proc. wiecej niz rok wczesnie;j.
Przychody ze sprzedazy wzrosty o 10,6 proc., do 5,24 mid zt.

sWIG80i inne +/-

BOS Bank Wyniki finansowe

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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Bank Ochrony Srodowiska (BOS) odnotowat 63,73 min zt skonsolidowanego zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w 2018 r. wobec 46,06 min zt zysku rok
wczesniej, podat bank w raporcie.

Wynik z tytutu odsetek wynidst 384,12 min zt wobec 384,02 min zt rok wczesniej. Wynik z tytutu
prowizji i optat siegnat 97,89 min zt wobec 109,06 min zt rok wczesniej.

Aktywa razem banku wyniosty 18,25 mld zt na koniec 2018 r. wobec 19,68 mld zt na koniec 2018
r. W ujeciu jednostkowym zysk netto w 2018 r. wynidst 65,01 min zt wobec 24,42 min zt zysku rok
wczedniej. Marza odsetkowa grupy wzrosta do 2% w 2018 roku z 1,3% przed wdrozeniem
Programu Postepowania naprawczego i wobec 1,9% 2017 roku.

BOS zwrdcit tez uwage na "istotne zmniejszenie poziomu ogdlnych kosztéw administracyjnych
grupy - spadek o 17,1% w relacji do poziomu przed wdrozeniem Programu i 6,2% wobec 2017
roku", a takze na zmniejszenie wskaznika C/I grupy o 24,8 pkt proc. w relacji do poziomu przed
wdrozeniem Programu i o 1,0 p.p. wobec 2017 roku

taczny wspotczynnik kapitatowy grupy wynidst 17,95% na koniec 2018 roku.

CDRL Objecie udziatow
CDRL obejmie 70% udziatéw i tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki Broel,
producenta czapek i dodatkéw dzieciecych, podata spétka. W zwigzku z objeciem udziatéw, CDRL
whniost do spotki wktad pieniezny w kwocie 2,51 min zt.

Ronson Wyniki finansowe

Development Przychody grupy w 2018 r. wyniosty 294,1 min zt i byty o0 27 proc. wyzsze niz w roku 2017. Spétka
podata, ze uwzgledniajgc wartos¢ lokali przekazanych klientom w projekcie joint venture,
catkowite przychody siegnety 323 min zt.
Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy Ronsona w 2018 roku wynidst 45,7 min zi, co oznacza
wzrost o 20 proc. Srednia marza brutto na inwestycjach mieszkaniowych przekazanych klientom
w minionym roku (uwzgledniajac City Link 1) wyniosta 16,8 proc.
Zysk netto j. d. w 2018 roku wynidst 13,5 min zt, co oznacza wzrost o 42 proc. niz rok wczesniej.
W samym czwartym kwartale spétka odnotowata 40,8 min zt przychodéw, 1,7 min zt straty
operacyjnej i 2,3 min zt straty netto. Plany Ronsona na 2019 r. obejmuja sprzedaz ok. 800 lokali,
przekazanie klientom ok. 800 lokali, przygotowanie oraz rozpoczecie sprzedazy i budowy ponad 1
000 lokali oraz ukoriczenie budowy facznie ponad 1 100 lokali.
W 2018 r. Ronson raportowat zawarcie przedwstepnych umow sprzedazy dla 773 lokali, co byto
zgodne z zatozeniami na 2018 rok (powyzej 750 lokali) oraz przekazanie klientom 764 lokali

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker

Wydarzenie

Pigtek, 15 marca 2019

ENERGA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.

EUROCASH Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.

PLAY Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.

AILLERON Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIGS80.

ARCTIC Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ATREM Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po po 2,07 zt za jedng akcje na okaziciela oraz 3,95 zt za jedna akcje imienng w
wezwaniu ogtoszonym przez Grupe Kapitatowg Immobile SA.

BAHOLDING Woyptata Il raty zaliczki na poczet dywidendy za rok 2018, w wysokosci 0,13 zt na akcje.

BSCDRUK Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIGS80.

COGNOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

DINOPL Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.

GETIN Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.

INSTALKRK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

JWCONSTR NW?ZA ws. wyrazenia zgody na nabycie przez spdtke akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez
spotke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych.

KANIA Po zakoriczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MIRBUD Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PFLEIDER Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80 opuszczajgc jednoczesnie indeks mWIG40.

QUERCUS Publikacja raportu za 2018 rok.

R22 Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SANOK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80 opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.

SERINUS Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

VIGOSYS Publikacja raportu za 2018 rok.

VISTULA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w skfad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie indeks sWIGS80.

WORKSERV Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

XTB Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIGS80.

Poniedziatek, 18 marca 2019

EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Zakonczenie zapisOw na sprzedaz akcji po 1,44 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MCI Venture Projects spotka

ABCDATA z ograniczong odpowiedzialnoscia VI spétka komandytowo-akcyjna oraz Roseville Investments spo6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

ABCDATA NWZA ws. sprawie potgczenia spotki ABC Data S.A. z siedzibg w Warszawie (spotka przejmujaca) ze spoétka SPV Sail sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spdtka przejmowana) oraz wyrazenia zgody na plan potaczenia.

ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PCCROKITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Wtorek, 19 marca 2019

ATAL

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

CLNPHARMA

Publikacja raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SYNEKTIK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 30 wrzesnia 2018 r.
VISTULA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
WAWEL Publikacja raportu za 2018 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Sroda, 20 marca 2019

BSCDRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GINOROSS! NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji

akcji zwyktych imiennych serii K w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.

Czwartek, 21 marca 2019

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NW?ZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen planowanego finansowania dtuznego dla Grupy Kapitatowej

ISW JSW oraz udzielenia zgody na przeprowadzenie transakcji nabycia przez JSW S.A. 4.430.476 akcji Przedsiebiorstwa
Budowy Szybow S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach, stanowigcych 95,01 % udziatu w kapitale zaktadowym PBSZ.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

APLISENS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

JWCONSTR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

LCCORP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SERINUS Publikacja raportu za 2018 rok.

Pigtek, 22 marca 2019

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GPRE Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NEUCA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SEKO Publikacja raportu za 2018 rok.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Poniedziatek, 11 marca 2019

Spotkanie ministréw finanséw strefy euro
Strefa Euro p ¥

(Eurogrupa)
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen -0,80% 0,50% 0,80%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen 0,00% -0,50% 1,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen 1,50% 0,70%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 0,80% 0,60%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) luty 2,70% 2,60% 2,50%
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 0,20% -0,10% -1,60%

Wtorek, 12 marca 2019

WIk. Brytania Gtosowanie w parlamencie ws. brexitu

Strefa Euro Spotkanie ministrow finanséw UE (ECOFIN)
10:30 WIk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) styczen -0,90% -1,30% -0,90%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,10% 0,20% 0,20%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,20% 0,20% 0,00%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 2,10% 2,20% 2,20%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 1,50% 1,60% 1,60%
Sroda, 13 marca 2019
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) luty 1,10% 1,10% 1,00%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 1,40% 1,00% -0,90%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen -1,10% -2,10% -4,20%
13:30 USA if'ST‘("’m‘”/i:;a ha dobra bez srodkow trans, styczent -0,10% 0,10% 0,30%
13:30 USA (Z;r;nc:\)/vienia na dobra trwatego uzytku, wst. styczen 0,40% 10,50% 1,30%
13:30 USA Inflacja PPI (m/m) luty 0,10% 0,20% -0,10%
13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 1,90% 1,90% 2,00%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,86 min brk 2,8 min brk 7,1 min brk
Czwartek, 14 marca 2019
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 5,30% 5,60% 5,70%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 8,20% 8,10% 8,20%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) luty 0,40% 0,50% -0,80%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 1,50% 1,60% 1,40%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) luty 0,00% 0,00% -0,40%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 1,30% 1,30% 1,20%
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 229 tys. 225 tys. 223 tys.
15:00 USA Sprzedaz nowych doméw styczen 607 tys. 620 tys. 652 tys.
Piatek, 15 marca 2019
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) luty 0,00% 0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 1,10% 0,90%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) luty 1,50% 1,40%
11:00 Wrtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) luty 1,10% 0,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,40% -0,60%
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. marzec 95,30 93,80

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SLOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoOE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji — sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji s3 wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)

Dtug netto — kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki — srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS — (dividend per share — wsk. Dywidendy na akcje) — dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze wzgledu na
ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna dla inwestora
jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT — (earnings before interest & tax — zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA — (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS — (earnings per share — wsk. zysku na jedng akcje) — iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie minus
gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajgcy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest ustalanie
wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwérczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregdw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajgcych w rejonie Pensylwanii, New Jersey i Delaware
Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast odczyt
ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast odczyt
ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone sg o
ocene biezgcych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzagdzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi na pytania
dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazujg zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone o
nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) — jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajgc tym samym ich identyfikacje w
obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w instytucjach rzadowych
Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak inwestorzy
wyceniajg majatek posiadany przez spotke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako stosunek
ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share — EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniajg zyski osiggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciggu okreslonego
czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan panstwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych na budzet
panistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkow parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjng (polegajaca na zmniejszaniu wydatkow panistwa i/lub
zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)

Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke restrykcyjna
(twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajgcy szacunkowg zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownosé jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena obligacji ro$nie;
natomiast jesli rentownosé rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) — réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady, magazyny),
w ilodciach wskazujgcych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia — obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)

S&P500 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spoétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield — w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

? BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

*_ o, BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dor: ycyjl ibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl




. KOMENTARZ PORANNY D

BM

[ 15 marca 2019 08:12
A
ul. Twarda 18, 00—105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 225075293 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 225075292 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
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Zespot Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 2256697 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
Internetowe serwisy transakcyjne
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SmUMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostafa przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wyfacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9
marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub nakfanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu
zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie
zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa
oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sig na szeregu zatozen, ktore w przysztosci moga okazac sig nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sig. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest poradg inwestycyjna,
prawna, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM w dniu jego sporzadzenia i mogg podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi
odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczeéniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza
analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations wersja PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowar/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt,
w cafosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

? BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas

* o, BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.i ycyjl ibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
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