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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 60 026,06 0,45% -0,89% 4,05%
Po stabszym poczatku tygodnia, kiedy nastroje byty zdominowane przez stabsze WIG20 232491 0,52% 1,73% 212%
fiane gospodarcze or:az inwer§j§ krzywej r‘entownos'ci na rynkp dtugu,.ktéra jest MWIG40 418694 0,51% 0,49% 710%
jednym z prognostykéw nadejScia zatamania gospodarczego (historycznie), wtorek
przynidst ozywienie strony popytowej na europejskich rynkach. Do powyzszego sWIG80 1195311 0,04% 342% 13,10%
przyczynito sie rosnace prawdopodobiefistwo scenariusza opdznienia opuszczenia WIG20 USD 611,65 0.25% “L72% 1.08%
Wielkiej Brytanii ze struktur UE, a tym samym realizacji tzw. miekkiego Brexitu. WIG20 TR 4104,04 0,52% -1,73% 2,12%
Ostatecznie gtéwne rynki w Europie Zachodniej koriczyty dziert z ponad 0,50% ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
wzrostami. Podobnie zachowywaty sie rynki rozwijajace sie za wyjatkiem tureckiej S&P500 281846 0.72% 0,88% 12,40%
gie{(.iyA Inc‘teks Bist100 kontynuowat prz?cene pi.atkowa wyvyptana mie(.izy in’nymi Nasdag C. 7 69152 0.71% 188% 15,90%
zawieszeniem przez Bank Centralny Turcji tygodniowych aukcji repo na nieokreslony
czas. Chociaz w piatek powyzsza informacja przetozyta sie na mocne ostabienie DAX 1141548 0,64% -105% 8,15%
waluty panstwa znad Bosforu, poczatek biezacego tygodnia przeniést odwrdcenie tej CAC40 530738 08%%  131%  1220%
tendencji. FTSE250 18 896,24 0,51% -1,94% 7,97%
BUX 41 740,97 0,33% 2,26% 6,65%
W dniu wczorajszym indeks najwiekszych warszawskich spétek podjat prdbe IBEX 9183,10 0,03% -0,48% 7.53%
odrobienifa piatkowych straF. WIG20 zyslkat ponad 0,50%, niemniej nastapito to przy NIKKE| 2137873 -0,23% -0,82% 6.81%
bardzo niskich obrotach nieprzekraczajacych 0,4 mld PLN. Motorem napedowym
blue chips okazaty sie notowania PKO BP, PKN Orlen oraz KGHM. Prébe odbicia OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
podjety réwniez indeksy $rednich i mniejszych spétek, przy czym to pierwsza grupa z Polska 2,864 21pb 0.6 pb 2,5pb
wiekszym powodzeniem. USA 2,425 2,0 pb -21,4pb  -26,1pb
N . N . . Niemcy -0,016 12pb  -133pb  -442pb
Wraz z mniejsza awers;al do rlyzyka stabiej zaghowngt Slll? rynek dtugu. W dniu WALUTY Kurs D M YD
wczorajszym rentownosci  krajowych — 10-letnich obligacji skarbowych wzrosty
nieznacznie do 2 86%. EUR/PLN 4,2914 0,00% -0,75% 0,03%
l USD/PLN 3,8059 0,35% 0,29% 1,73%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII CHF/PLN 38296 018% - 031% - 051%
GBP/PLN 5,0267 0,34% -0,08% 5,35%
Dzi§ w centrum uwagi beda przede wszystkim gtosowania w brytyjskim EUR/USD 1,1276 -0,34% -1,03% -1,67%
parlamencie, w trakcie ktdrych wazy¢ bedzie sie przysztosé Brexitu. Silniejszych USD/IPY 110,53 0,44% -0,04% 0,75%
impulséyv dostarcza¢ m?ga réwnie? dqniesienia zIChin, gdzie W.cgwartgk rozpocznie SUROWCE Kurs D) m V7D
sie kolejna runda rozméw ws. polityki handlowej z przedstawicielami USA. W tym
kontekscie istotne moga by¢ dzisiejsze dane za oceanu odnosnie bilansu handlowego Brent (5/bbl) 67.43 0,93% 317% 25.30%
za styczen. Z kolei dla cen ropy naftowej, ktdrej ceny podczas wczorajszej sesji WTI ($/bbl) 59,94 1,90% 800%  32,00%
odrabiaty straty z korica ubiegtego tygodnia, kluczowe moga sie okaza¢ tygodniowe Ztoto ($/0zt) 1321,40 -0,57%  -0,53% 3,13%
dane odnosnie zapaséw surowca w Stanach Zjednoczonych. Miedz (c/Lb) 285,40 -0,09% -3,27% 8,48%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADK 26.03.2019
WZROSTY SPADKI
10% SELVITA 8,11% KRUSZWICA -7,52%
MOSTALWAR 5,56% ROPCZYCE -6,44%
4FUNMEDIA 5,45% SANOK -4,68%
0% FORTE  487% CORMAY — -4,02%
ALTUSTFI 4,67% ARCTIC -3,19%
. 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
0% GPW 469,64 32,15% 60,90%
NAJWIEKSZE OBROTY 26.03.2019
-20% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKNORLEN 40,80 2651 0,94%
PKOBP 35,99 2 055 1,39%
20% pzU 34,97 1784 -0,27%
mar-18 cze-18 wrz-18 gru-18 KGHM 34,06 2786 1,45%
WIG e \\/|G20 e MW G40 e S\WIG B0 DINOPL 24,00 1243 1,64%
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WIG 20 i mWIG40 +/-

Asseco Poland Najnizsza oferta

Asseco Poland ztozyto najnizsza oferte w przetargu na system billingowy PGNiG Obrét
Detaliczny. Wartos¢ oferty to 46,5 mln zt brutto.

Druga oferte w postepowaniu ztozyto konsorcjum Atende oraz jej spotki zaleznej, A2
Customer Care, proponujac cene 74,3 mln zt brutto. +
Obie oferty sa nizsze od budzetu zamawiajacego, ktéry wynosi 173,4 mln zt brutto.
Przedmiotem zamdwienia jest dostawa, wdrozenie oraz serwis Centralnego Systemu
Billingowego w PGNiG Obrét Detaliczny. Przetarg dotyczy w szczegélnosci dostawy licenci
oprogramowania, wsparcie dla licencji oraz dostarczenie, instalacje i konfiguracje urzadzen.

Asseco Poland Komentarz Zarzadu

e Asseco Poland ocenia perspektywy na 2019 rok jako "umiarkowanie optymistyczne"
m.in z powodu zaktadanej presji ptacowej. Grupa nadal pracuje nad przejeciami -
wiecej informacji na ten temat moze przekazac po wynikach za pierwszy kwartat.

e "Ostroznie patrzymy na 2019 rok, m.in. ze wzgledu na to, ze przewidzieliSmy
presje ptacowa. Wiemy jednak, ze najwiekszg wartoscig naszej firmy sa ludzie i
chcemy tej wartosci bronic".

e Grupa podata, ze jej portfel zamdwiert na 2019 rok ma wartos¢ 6,24 mld zt. Przed
rokiem portfel grupy na 2018 rok miat wartos¢ 5,459 mld zt - obecna wartos¢
zamOwien, ktore grupa spodziewa sie zrealizowa¢ w 2019 roku, jest wiec wyzsza
rok do roku 14 proc.

e Przedstawiciele zarzadu Asseco wsrdd najbardziej perspektywicznych segmentdw
dziatalnosci na 2019 rok wymieniali rynek publiczny w Polsce i Czechach, zwrdcili
rdwniez uwage na znaczaca poprawe wynikow izraelskiej spotki Sapiens.

e Grupa pracuje obecnie nad "kilkoma transakcjami" akwizycyjnymi, zaréwno za
granicg jak i w kraju.

Banki Rekomendacja KNF
e KNF jednogtosnie wydata Rekomendacje B dotyczaca ograniczenia ryzyka inwestycji
bankow.

e "Celem wydania znowelizowanej Rekomendacji B jest wskazanie dostosowanych do
oczekiwan nadzorczych i obowiazujacych rozwigzan regulacyjnych dobrych praktyk
w zakresie wybranych aspektéw zarzadzania przez banki ryzykiem inwestycji.
Nowelizacja Rekomendacji dotyczy przede wszystkim doprecyzowania zakresu jej
stosowania, w tym obejmowania zakresem nie tylko inwestycji finansowych, lecz
réwniez innych kategorii inwestycji, zawezenie zakresu stosowania Rekomendacji B
poprzez wytaczenie z niej postanowiert dotyczacych instrumentéw pochodnych,
ktére ujete sg w Rekomendacji A oraz wykreslenie postanowiert dotyczacych
outsourcingu, ktdre obecnie regulowanie sg w ustawie - Prawo bankowe".

e Jak podat KNF, w tresci Rekomendacji zastosowano wprost zasade
proporcjonalnosci, kierujac niektére postanowienia wytacznie do bankéw istotnych.

CD Projekt Wyniki finansowe

Zysk netto CD Projektu w czwartym kwartale 2018 roku wynidst 41,4 mln zt i byt 0 27,2
proc. wyzszy od oczekiwar analitykéw, ktorzy prognozowali wynik na poziomie 32,6 mln zt.
W poréwnaniu z czwartym kwartatem 2017 roku zysk spadt 0 9,8 proc.

Wynik EBITDA CD Projektu w czwartym kwartale - wedtug wyliczert PAP Biznes - siegnat 46
mln zt, co oznacza spadek w ujeciu rok do roku o 17,9 proc. Konsensus PAP Biznes
wskazywat na wynik w wysokosci 47,8 mln zt. W czwartym kwartale amortyzacja aktywdw
grupy wyniosta 1,5 mln zt, natomiast amortyzacja prac rozwojowych (ujeta jako koszt
witasny sprzedazy) wyniosta ok. 12 mln zt.

Grupa wypracowata 127 mln zt przychoddw, podczas gdy Srednia prognoz analitykow
wynosita 120,7 mln zt. Przychody wzrosty o 3 proc. wobec analogicznego okresu 2017 roku.
Przeptywy operacyjne netto grupy w czwartym kwartale wyniosty 75,4 mln zt, wobec 35,1
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mln zt rok wczesniej. Z koricem grudnia grupa miata dostep tacznie do 658,9 mln zt
gotowki oraz lokat bankowych powyzej trzech miesiecy, o 57,3 mln zt wiecej niz na koniec
wrzesnia (601,6 mln zt).

Naktady na prace rozwojowe wykazane w bilansie spdtki wzrosty na koniec grudnia do
242,8 mln zt z 228 mln zt na koniec wrzesnia.

Ciech Wyniki finansowe

e EBITDA grupy Ciech z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta w czwartym kwartale
2018 roku 169,8 mln zt. Konsensus przewidywat wynik EBITDA na poziomie 176,2
mln zt.

e Znormalizowana EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 161,6 mln zt.

e Przychody grupy wzrosty w IV kwartale do 970,8 mln zt z 961,7 mln zt rok
wczesniej. Rynek oczekiwat 959,2 mln zt przychoddw.

e Strata netto Ciechu w IV kwartale 2018 r., przypisana akcjonariuszom jednostki
dominujacej wyniosta 16,3 mln zt wobec 137,5 mln zt zysku rok wczesniej. Na
wynik netto grupy miata wptyw m.in. rezerwa w wysokosci 67,2 mln zt, utworzona
w zwigzku z kontrolg podatkowa dotyczaca podatku od oséb prawnych za 2012
rok. Tymczasem konsensus PAP Biznes, zebrany przed komunikatem o utworzeniu
rezerwy, zaktadat 73,4 mln zt zysku netto jednostki dominujace;j.

e "Koszty surowcOw i energii, wzrost cen certyfikatow CO2, a takze przestoje w
produkcji, obnizaty zyskownos$¢ produkcji sody. Z kolei niekorzystne warunki
meteorologiczne wptynety na wyniki sprzedazy srodkéw ochrony roslin. Czesciowo
te czynniki zostaty zneutralizowane wyzszymi cenami: sody na rynkach
dolarowych oraz soli suchej".

e Spotka podata, ze kontraktacja sody na rok 2019 potwierdzita korzystne prognozy
dla tego rynku. Kluczowym wydarzeniem w obszarze sody w 2019 roku bedzie
uruchomienie nowej linii do produkcji sody oczyszczonej w zaktadzie w Stassfurcie,
ktéra bedzie oferowana m.in. do klientdw z branzy farmaceutycznej. Po petnym
uruchomieniu nowych mocy produkeyjnych w Niemczech grupa Ciech bedzie
produkowata blisko 200 tys. ton sody oczyszczonej rocznie.

Orange Rekomendacja w sprawie podziatu zysku za 2018 rok
ZWZ Orange Polska zdecyduje o przeniesieniu zysku za 2018 rok w wysokosci 1 mln zt i
zysku z lat ubiegtych w wysokosci 598,7 mln zt na kapitat rezerwowy.
Zarzad Orange Polska podawat wczesniej, ze nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy
z zysku za 2018 rok. Spétka nie wyptacita réwniez dywidendy z wynikdw za 2016 i 2017 rok.
Ostatnia wyptata - 0,25 zt na akcje - miata miejsce w 2016 roku.

PGNIG Wynajem platform na Morzu Norweskim
Spotki PGNIG Upstream Norway i Aker BP podpisaty umowe na wynajem poétzanurzalnej
platformy wiertniczej. Jesienig rozpocznie sie wiercenie otworu poszukiwawczego na
prospekcie Shrek w obrebie koncesji PL838.
Dla Grupy PGNIG bedzie to pierwszy otwor realizowany w roli operatora na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym.
Platforma jest nowa jednostka oddang do uzytku w styczniu tego roku. W kwietniu 2019
roku dotrze do norweskiego portu w Bergen, gdzie poddana zostanie ostatnim testom przed
dopuszczeniem do prac wiertniczych.

Wirtualna Polska Komentarz Zarzadu

e Wirtualna Polska rozglada sie za kolejnymi akwizycjami w Polsce, szuka tez okazji
w regionie, a do transakcji za granicg moze doj$¢ w $rednim terminie. Grupa ma do
dyspozycji na potencjalne akwizycje co najmniej 200 mln zt.

e "JesteSmy w wielu procesach, ale to trwa czasami nawet kilka lat. Odchodzimy od
stotu, potem czasami wracamy, zeby sprawdzi¢, czy spotka zrealizowata swoje
deklaracje. Teoretycznie mamy do dyspozycji na akwizycje w liniach kredytowych
na dzisiaj okoto 200 mln zt, a po rozmowach z bankami mozemy te kwote
zwiekszy¢ do 350 mln zt".

e "Rozgladamy sie w krajach regionu - Czechy, Wegry, rowniez w Rumunii jest duzo
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okazji inwestycyjnych".

sWIG80 i inne +/-
Atal Komentarz Zarzadu

Atal przewiduje, ze w 2019 roku wyda na zakup gruntéw 100-200 mln zt wobec 197 mln zt

w 2018 roku.

W 2018 roku Atal kupit grunty na Slasku i w Krakowie za 197 mln zt. Grunty zakupione w
ubiegtym roku pozwola spétce na realizacje projektdw na taczny PUM ok. 285 tys. m. kw.
Srednia cena zakupu PUM wyniosta 699 zt/mkw. +
Prezes powiedziat, ze poziom przekazan w 2019 roku moze "by¢ zblizony do
ubiegtorocznego, moze troche lepszy".

Prezes ocenit, ze marza brutto ze sprzedazy na poziomie blisko 27 proc., wpracowana w
catym 2018 r. jest bardzo dobrym wynikiem i raczej trudno oczekiwac¢ wyzszej w kolejnych
okresach.

Lokum Deweloper Rekomendacja dywidendy
Zarzad Lokum Deweloper rekomenduje, by na dywidende za 2018 rok trafito 36 mln zt, co
daje 2 zt dywidendy na akcje.
Jak podat prezes, bytaby to rekordowa dywidenda w historii spétki, stanowitaby 49 proc. +
skonsolidowanego zysku netto za 2018 rok.
Zarzad proponuje, by dniem dywidendy byt 7 maja, a dniem wyptaty dywidendy 14 maja
2019 r.

Medicalgorithmics Wyniki finansowe

e Zysk netto Medicalgorithmics, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej,
spadt w 2018 roku do 14,4 mln zt z 25,5 mln zt w 2017 roku.

e Zysk operacyjny spadt do 24,7 mln zt z 41,8 mln zt, a EBITDA spadta o 33 proc. do
36,3 mln zt.

e rzychody wyniosty 199,4 mln zt wobec 203,4 mln zt w 2017 roku, co oznacza
spadek o 2 proc. rdr.

e Spotka podata w sprawozdaniu zarzadu, ze przyczyng spadku przychodéw jest
przede wszystkim spadek Sredniego kursu dolara o 3 proc., przektadajacy sie na
ok. 6,5 mln zt (-3 proc.) mniejsze przychody grupy oraz spadek przychoddw od
pozostatych partneréw w kwocie 2,8 mln zt (-1,4 proc.). Spadki te zostaty
czesciowo skompensowane przez organiczny wzrost przychoddéw w Medi-Lynx w
kwocie 4,8 mln zt (+2 proc).

e W 2018 roku catos¢ przychodéw grupy pochodzita ze sprzedazy systemu
PocketECG (technologia diagnostyczna do wykrywania arytmii serca), na ktdre
sktadaty sie przychody ze sprzedazy urzadzen w kwocie 1,8 mln zt, stanowiagce 0,9
proc. catosci przychoddéw oraz przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 197,6 mln
zt, stanowiagce 99,1 proc. catosci przychoddw.

Radpol List intencyjny ws. sprzedazy zaktadu produkcyjnego
Radpol podpisat z inwestorem branzowym list intencyjny dotyczacy ustalenia warunkéw
potencjalnego zbycia przez Radpol zaktadu produkcyjnego Wirbet.
"Strony beda prowadzity negocjacje dotyczace zasad i warunkéw przeprowadzenia
rozwazanej transakcji. Zgodnie z deklaracja inwestora prawnie wigzaca oferta nabycia
zaktadu produkcyjnego Wirbet powinna zosta¢ ztozona do dnia 15 kwietnia 2019 roku.
Zakonczenie negocjacji planowane jest do dnia 15 maja 2019 roku roku albo poprzez
odstgpienie od dalszych rozmdéw albo poprzez zawarcie umowy kupna/sprzedazy zaktadu
produkcyjnego Wirbet",
Dokonanie transakcji uzaleznione bedzie od akceptacji ceny sprzedazy zaktadu
produkcyjnego Wirbet przez rade nadzorcza Radpolu, a takze od uzyskania zgody banku
finansujacego dziatalnos$¢ spétki - mBanku.

Selvita Zgoda FDA _
Selvita ma zgode Amerykariskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) na rozpoczecie | fazy +
badan klinicznych na terenie amerykanskich o$rodkéw medycznych zwigzku SEL120, z
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udziatem pacjentéw cierpigcych na ostrg biataczke szpikowa (AML) oraz mielodysplazje
szpiku (MDS). Spétka planuje, ze podanie zwiazku pierwszym pacjentom nastapi nie
pézniej niz w trzecim kwartale 2019 r.

Simple Rekomendacja dywidendy
Zarzad Simple chce, aby z zysku za 2018 rok spétka przeznaczyta 1,9 mln zt na dywidende.
"Rekomendacja zarzadu spétki zostata w tym samym dniu pozytywnie zaopiniowana przez
Rade Nadzorczg".

Torpol Najwyzej punktowana w przetargu PKP PLK
Oferta Torpolu w wysokosci 624,9 mln zt brutto otrzymata najwyzsza liczbe punktéw w
przetargu ogtoszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe.
Oferta dotyczy opracowania projektéw wykonawczych i wykonanie robét budowlanych na
Stacji Swinoujscie - Zadanie 2 w ramach projektu pn: "Poprawa dostepu kolejowego do
portéw morskich w Szczecinie i Swinoujscie”. +
Termin realizacji inwestycji zostat okreslony na 31 miesiecy od daty rozpoczecia.
Jak podat Torpol, cena oferty ztozonej przez spdtke w ramach aukcji elektronicznej wynosi
6249 mln zt brutto, tj. ok. 508 mln zt netto, co stanowi wartos¢ przekraczajaca $rodki
inwestora przeznaczone na realizacje inwestycji, ktdre wynosza ok. 499 mln zt brutto (406
mln zt netto).

Ursus PG Energy Capital nie kupi Ursus Bus
PG Energy Capital Management nie kupi Ursus Bus, ale zakupem tej spotki zaleznej Ursusa
zainteresowanych jest kilka innych podmiotdw.
Pod koniec grudnia 2018 roku Ursus zawart ze spotka PG Energy Capital Management,
nalezaca do znanego menedzera Pawta Gricuka, warunkowa umowe sprzedazy akcji spotki
zaleznej Ursus Bus za 34-34,5 mln zt. Umowa zaktada sprzedaz wszystkich posiadanych
przez Ursus akcji Ursus Bus, uprawniajacych do 77,3 proc. gtoséw na WZ.

Voxel Objecie udziatéw

e Voxel moze objag¢ 81,7 proc. udziatdow w kapitale zaktadowym spoétki Scanix,
swojego dtuznika, w ramach przyjetego uktadu w postepowaniu sanacyjnym.

e We wtorek odbyto sie zgromadzenie wierzycieli spotki Scanix, na ktorym przyjeto
uktad. Voxel, jako jeden z wierzycieli Scanix, bedac zainteresowany nie tylko
odzyskaniem swoich naleznosci, ale réwniez kontynuacja dziatalnosci przez
spotke, wyrazit zgode na objecie uktadem catej przystugujacej mu kwoty
wierzytelnosci w sumie 31,15 mln zt, ktéra zostata zaliczona do grupy 4
wierzycieli, przewidujgcej konwersje wierzytelnosci na kapitat zaktadowy spotki.

e Zgodnie z trescig przyjetego uktadu, wierzytelno$¢ zostanie skonwertowana na
kapitat zaktadowy Scaniksu, na skutek czego Voxel obejmie w jej kapitale
zaktadowym 62.299 udziatdw, co bedzie stanowito 81,7 proc. udziatow w kapitale
zaktadowym.

e Przyjety uktad ma charakter warunkowy, wymaga on jeszcze zatwierdzenia przez
sad restrukturyzacyjny. Termin posiedzenia sadu restrukturyzacyjnego w celu
zatwierdzenia uktadu zostat wyznaczony na 10 kwietnia 2019 r
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Sroda, 27 marca 2019

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2018 rok.

11BIT Publikacja raportu za 2018 rok.

LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

STELMET ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 01.10.2017 r. do 30.09.2018 r.
Czwartek, 28 marca 2019

INGBSK ZWZA ws. podziatu zysku za 2018 rok, pokrycia straty z lat ubiegtych oraz wyptaty dywidendy za 2018 rok.

MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2018.

ABCDATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

[ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

LARQ Publikacja raportu za 2018 rok.

MFO Publikacja raportu za 2018 rok.

OPONEO.PL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PCM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Pigtek, 29 marca 2019

AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

BAHOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
HELIO Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.
KRUSZWICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
LENA Publikacja raportu za 2018 rok.

LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NORTCOAST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NOWAGALA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PGSSOFT Publikacja raportu za 2018 rok.
SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

V. ' BG Z B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

*‘ #* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY 2?2 BM

/ L 27-marca 2019 0816 {__

(. %
SOLAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ZEPAK NWZA ws. potaczenia ZE PAK SA ze sp6tka PAK-VOLT Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz miany w
sktadzie RN.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.
Poniedziatek, 1 kwietnia 2019
EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Wtorek, 2 kwietnia 2019

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz

BRASTER warrantow subskrypcyjnych, emisji obligacji, zmiany statutu i in.
IMPEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Sroda, 3 kwietnia 2019

TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RADPOL Publikacja raportu za 2018 rok.
STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 25 marca 2019

10:00 Polska Stopa bezrobocia luty 6,10% 6,10% 6,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 99,60 98,50 98,70
Wtorek, 26 marca 2019
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK kwiecien 10,40 10,80 10,70
8:01 Francja PKB s.a., fin. (k/k) IV kw. 0,30% 0,30% 0,30%
13:30 USA Pozwolenia na budowe domoéw luty 1300 tys. 1317 tys.
13:30 USA Rozpoczete budowy domdéw luty 1218 tys. 1230 tys.
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych marzec 0,90% 0,90%
15:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference marzec 132,00 131,40
Board
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 12,00 16,00

Sroda, 27 marca 2019

8:00 Norwegia Stopa bezrobocia styczen 3,70% 3,70%
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) luty 0,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty 1,40%
9:00 Strefa Euro \é\/r);sétﬁip))lenle publiczne szefa ECB (Mario
13:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) styczen -57 mld -59,8 mld
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -125 mld -124,8 mld
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -24 mln brk -9,6 mln brk
Czwartek, 28 marca 2019
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 3,90% 3,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce marzec 105,90 106,10
13:30 USA PKB (annualizowany), fin. IV kw. 2,50% 3,40%
13:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana), fin. IV kw. 2,80% 3,50%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 221 tys.
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) marzec 0,60% 0,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,50% 1,50%
Piatek, 29 marca 2019
0:30 Japonia Stopa bezrobocia luty 2,50% 2,50%
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) luty 1,00% -3,40%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 1,20% 0,60%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 3,30%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) marzec 0,00%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,30% 1,30%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 0,80%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 4.90% 5,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,20%
10:30  WLk. Brytania PKB s.a, fin. (k/k) IV kw. 0,20% 0,60%
10:30 WLk. Brytania PKB s.a., fin. (r/r) [V kw. 1,30% 1,60%
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11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 0,90% 1,00%
14:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 61,40 64,70
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 618 tys. 607 tys.
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. marzec 97,80 93,80
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniagdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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*‘ A BIURO MAKLERSKIE e-mail: dorad y i Y ini@bezt pp Hma.pl

\Jl;ww.b‘ézbnpparibas.pl




KOMENTARZ PORANNY

1. : 55 4 27 marca 2019 08:16

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ
BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw
finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdéwienie
jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazajg opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i
prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej Lub
udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowar/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz
kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Blaro Maklersie Eanky 502 BNP Paribas

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L2 BIURO MAKLERSKIE rda 16, 00-105 ¥ tel +48

ycyjniabgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
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