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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 00 LD L I
WIG 59 848,76 -0,30% -0,20% 3,74%
Na rynkach w ostatnich dniach przewaza niepewnos¢, co obrazujg notowania WIG20 231517 -042%  -080% 169%
nie tylko poszczegélnych indeksdw gietdowych, lecz réwniez walut, czy mMWIG40 4 192:74 01,14% 0,172% 7:25%
tovxI/’arlow. \I/VerO(Ii powoduow znajduje sie brak rozstrzygmelual W sprawie sposobu SWIGS0 11 89414 -0,49% 314% 12.50%
walsma W|eLk|gJ Brytanii z UF, bard.zo ztg dane z EUFOPeJSkICh Igospodarek Qraz WIG20 USD 606,61 082%  -144% 0.25%
zmiana w polityce Fed, ktéra z jednej strony powinna by¢ odebrana jako
wspierajaca dla gietd, jednak z drugiej zostata przyjeta przez inwestordw jako WIG20 TR 408683 042%  -080% 1.69%
zapowiedz znaczacego spowolnienie gospodarczego co zwiekszyto obawy. Nie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
pomaga réwniez brak nowych informacji na temat mozliwosci porozumienia S&pP500 280537 -046%  047% 11,90%
pomiedzy Waszyngtonem a Pekinem w sprawie wojen handlowych. Powyzsze Nasdaq C. 7 643,38 -0,63% 1,18% 15,20%
wyraznie cigzy inwestorom. DAX 11 419,04 0,00% -0,59% 8,15%
CAC40 5301,24 -0,12% 1,45% 12,10%
Na rynkach bazowych obserwujemy starania strony popytowej o powrét do FTSE250 1889374 001%  -1,36% 7.95%
trendu wzrostowego, lecz obecnie sprzedajacy nie pozwalajg na zbyt duzy ruch. BUX 4131620 -1,00% 1.95% 5,56%
Poczatek tygodnia w wypadku niemieckiego DAX30 prezentuje sie w formie ) . )
potencjalnej korekty przed dalszymi spadkami. Sytuacja na amerykariskim S&P IBEX 922980 0.51% 0.20% 8,08%
500 wyglada nieznacznie inaczej. W tym wypadku inwestorzy bronig NIKKEI 2103376 "161%  -184% >09%
kluczowego wsparcia na poziomie 2800 pkt, ktérego przetamanie mogto by OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
doprowadzi¢ do wigkszej korekty. Polska 2,824 -40pb  -88pb -15pb
USA 2,381 -44pb  -30,5pb -30,5 pb
W kontekscie warszawskiego parkietu, WIG20 obronit wsparcie na poziomie Niemcy -0,081 -65pb  -230pb -50,7 pb
2300 pkt., co pozwala oczekiwa¢ wzrostowego odbicia. Niemniej jednak zakres WALUTY Kurs 1D M YTD
zmiennosci w ostatnich tygodniach pozostaje na tyle ograniczony, iz obecnie EUR/PLN 22925 003% 050% 0.06%
ciezko prognozowac jest dalszy scenariusz. Wczorajsze relatywnie lepsze ' B . s
zachowanie mWIG40 nie pozwala réwniez na wyciagniecie szerszych wnioskdw. USD/PLN 38158 0,26% 0,59% 2,00%
Obserwowany odwrét od ryzykownych aktywéw na rynkach jeszcze sie nie CHF/PLN 38365 0.18% 1.24% 0.70%
zakoriczyt. GBP/PLN 50191 -0,15% -0,58% 5,19%
EUR/USD 1,1249 -0,23% -1,08% -1,90%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE! SESI| USbrPY 11049 003% 041%  072%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Widoczna niepewno$¢ na parkietach w dalszym ciggu prawdopodobnie bedzie Brent ($/bbl) 67.24 -0,28% 0,99% 25,00%
sig utrzymywac, do czasu az z rynkéw bazowych naptynat pozytywne sygnaty. WTI ($/bbL) 59.41 -088%  4,34% 30,80%
W dniu dzisiejszym inwestorzy beda nastuchiwa¢ komentarzy cztonkéw Ztoto ($/0zt) 1316,90 -0,34%  -0,33% 2.78%
amerykanskiego FOMC, ktérzy w ciggu dnia wystapia na szeregu konferencji. Mied? (c/Lb) 286,30 0,32% -3.36% 8,82%
Nie spodziewamy sie jednak zmian w retoryce Fed.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 27.03.2019
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
109 OTLOG 22,30% VISTAL -7,34%
’ MOSTALWAR 12,50% BAHOLDING -7,26%
PATENTUS 11,94% BRASTER -6,83%
0% OPENFIN 8,00% LUBAWA -5,19%
RADPOL 6,98% FORTE -5,00%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
-10% GPW 709,16 58,95% 36,92%
NAJWIEKSZE OBROTY 27.03.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-20% CDPROJEKT 140,46 8153 5,44%
pzU 73,78 2798 -0,61%
PEKAO 60,23 2010 -1,39%
-30% PKOBP 53,68 2903 -0,89%
mar-18 cze-18 wrz-18 gru-18 PKNORLEN 52,62 3199 -0,91%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg i
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas, Biura Analiz Ekonomicznych;
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

11 Bit

Zysk netto 11 bit studios w IV kw. wynidst 9,1 mln zt, 15 proc. powyzej konsensusu

Zysk netto producenta gier 11 bit studios wynidst w czwartym kwartale 9,1 mln zt i okazat
sie 0 15 proc. wyzszy od $redniej prognoz analitykéw. Przychody wyniosty 22,5 mln zt i byty
0 15 proc. wyzsze od konsensusu. W czwartym kwartale 2017 roku spétka wypracowata
odpowiednio 4 mln zt zysku netto oraz 7,75 mln zt przychodéw ze sprzedazy. Cztonkowie
zarzadu w liscie do akcjonariuszy i inwestordw podali, ze wzrost wynikéw w poréwnaniu z
ubiegtym rokiem wynika z dobrej sprzedazy gier "Frostpunk”, "Moonlighter" oraz "This War
of Mine". Zysk netto w 2018 roku wynidst 37,55 mln zt, w poréwnaniu do 3,42 mln zt zysku
rok wczesniej.

CD Projekt

Konferencja po wynikach finansowych

e Zapowiedziana zostata wersja gry ,Gwint” na telefony marki Apple, ktéra zostanie
uruchomiona jesienia, natomiast pdzniej nastapi debiut na telefony z systemem
Android.

e Targi E3, ktdére odbywajg sie w lipcu w Los Angeles, to "najlepszy moment na
ogtoszenie daty premiery duzych gier” wg prezesa Adama Kiciriskiego.

e Prezes poinformowat, ze sp6tka tworzy jednoczesnie kolejna gre klasy AAA - przy
grze pracuje obecnie ,0 rzad wielkosci” mniej pracownikow niz przy ,Cyberpunku”.

e Prezes Kicinski uwaza, ze czas przed premierg ,Cyberpunk 2077" nie jest dobrym
okresem na myslenie o wyptacie dywidendy.

Ciech

Ciech chce by¢ trzecim w Europie producentem soli warzonej od 2020 roku

Grupa Ciech chce stac sie od 2020 roku dzieki uruchomieniu zaktadu w Niemczech trzecim
pod wzgledem wielkosci producentem soli warzonej w Europie, z mocami produkcyjnymi na
poziomie 1 mln ton. Pod koniec 2017 roku zarzad Ciechu podjat decyzje o budowie zaktadu
do produkcji soli warzonej w Niemczech. Wartos¢ inwestycji szacowana jest na ok. 100 mln
euro, a budowa ma sie zakonczy¢ w drugiej potowie 2020 roku. Przewidywane zdolnosci
produkcyjne zaktadu to ok. 450 tysiecy ton soli rocznie. Inwestycja bedzie realizowana
przez spotke zalezng Ciech Soda Deutschland GmbH&Co.KG. W wyniku inwestycji grupa
Ciech osiagnie moce produkcyjne w zakresie soli warzonej na poziomie 1 mln ton rocznie,
co da jej trzecig pozycje w Europie. Wedtug szacunkow przedstawionych przez Ciech,
globalny popyt na sél warzong w Europie bedzie rost w Sredniorocznym tempie 2,9 proc. i
w 2021 roku siegnie 16,3 mln ton wobec 14,1 mln ton w zesztym roku.

Kety

Kety szacuja, ze skons. zysk netto grupy w | kw. '19 wyniesie ok. 53 mln zt

Szacowany skonsolidowany zysk netto Grupy Kety w pierwszym kwartale 2019 roku
wyniesie ok. 53 mln zt, czyli bedzie analogiczny z osiggnietym w poprzednim roku. Wedtug
szacunkdw skonsolidowane przychody wzrosng rdr o 14 proc. do ok. 770 mln zt. Zysk
operacyjny ma wynies¢ ok. 73 mln zt, co jest poziomem zblizonym do zesztorocznego.
Skonsolidowany zysk na poziomie EBITDA ma wzrosna¢ o 2 proc. do ok. 107 mln zt. Kety
podaty, ze na koniec kwartatu dtug netto grupy osiagnie wedtug szacunkdw wartosc ok. 750
mln zt, a wiec bedzie o ok. 25 mln zt wyzszy niz zanotowany na koniec 2018 roku. Jak
poinformowata spotka, wzrost zadtuzenia wynika z realizowanego programu
inwestycyjnego. W pierwszym kwartale 2019 roku wzrost sprzedazy w segmencie wyrobow
wyciskanych spotka szacuje na 7 proc., w segmencie systemow aluminiowych na 20 proc., a
w segmencie opakowan gietkich na 11 proc.

PKP Cargo

PKP Cargo w I-Il '19 przewiozta 16,8 mln ton towardw, spadek 3,6 proc. rdr

Grupa PKP Cargo w okresie styczen-luty 2019 roku przewiozta 16,8 mln ton towardw, co
oznacza spadek w odniesieniu do ubiegtego roku o 3,6 proc. i jednoczes$nie jest wynikiem
wyzszym 0 10,5 proc. w pordwnaniu z 2017 rokiem. Przewozy grupy PKP Cargo w samym
lutym 2019 roku wyniosty 83 mln ton. Praca przewozowa osiagnieta przez grupe w
pierwszych dwdch miesigcach 2019 roku wyniosta 4,2 mld tkm i byta nizsza o 7,1 proc. niz
w roku 2018 oraz o0 6,6 proc. wyzsza od osiggnietej w 2017 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PZU Rada nadzorcza PZU wybrata zarzad na nowa kadencje

Rada nadzorcza PZU wybrata zarzad na Rada nadzorcza PZU SA powotata Pawta Surdwke
w sktad zarzadu PZU SA nowej kadencji, powierzajac mu petnienie funkcji prezesa. Surowka
objat funkcje prezesa PZU SA w kwietniu 2017 roku, a z grupa PZU zwiazany od stycznia
2016 roku. Powotanie Pawta Surdwki nastepic ma na okres wspdlnej kadencji
rozpoczynajacej sie z chwilg podjecia uchwaty RN PZU w sprawie powotania i obejmujacej
trzy petne lata obrotowe 2020-2022. Rada nadzorcza powotata w sktad zarzadu PZU SA
takze Tomasza Kulika, Macieja Rapkiewicza, Matgorzate Sadurska, Marcina Eckerta oraz
Adama Brzozowskiego i Elzbiete Hauser-Schoneich.owg kadencje,

sSWIG80 i inne +/-

Asbis Asbis prognozuje 8,5-10 mln USD zysku netto w '19

Asbis prognozuje, ze zysk netto po opodatkowaniu w 2019 roku wyniesie 8,5-10 mln USD, a
przychody ze sprzedazy beda na poziomie 1,7-1,9 mld USD. Asbis podat, ze prognoze
sporzadzono przy zatozeniu, ze sytuacja na gtéwnych rynkach dziatalnosci grupy, tj. w
Rosji, na Ukrainie, w Kazachstanie, na Biatorusi oraz na Stowacji nie pogorszy sie w
poréwnaniu do 2018 roku, nie nastgpi znaczna dewaluacja walut Rosji, Biatorusi,
Kazachstanu i Ukrainy i nie nastapig istotne zaktdcenia w ogdélnym otoczeniu
gospodarczym na pozostatych rynkach, na ktorych dziata spétka. W 2018 roku przychody
Asbisu wzrosty w poréwnaniu z 2017 rokiem o 39 proc. do 2,07 mld USD, a zysk netto byt
wyzszy 0 74 proc. i siegnat 12 mln USD. Spétka prognozowata wcze$niej wypracowanie
miedzy 2,1-2,2 mld USD przychodow i 11,5-12 mln USD zysku.

Asbis Asbis planuje wyptacié¢ jeszcze 0,05 USD na akcje za '18

Rada dyrektoréw Asbisu rekomenduje przeznaczenie na dywidende jeszcze 2,78 mln USD,
co daje 0,05 USD dywidendy na akcje. W grudniu spdtka wyptacita dywidende w takiej
wysokosci na poczet przewidywanej dywidendy za 2018 r. Spotka podata, ze w przypadku
akceptacji rekomendacji Rady dyrektordw, catosciowa dywidenda z zysku za 2018 r. moze
wynies$¢ 0,10 USD na akcje, co oznaczato bedzie catkowitg wyptate w wysokosci 5,55 mln
USD. W maju 2018 roku walne zgromadzenie Asbisu zdecydowato o wyptacie dywidendy za
2017 rok w wysokosci 0,06 USD na akcje, co dato catkowitg kwote w wysokosci 3,33 mln
USD.

Erbud Wyniki finansowe
Erbud odnotowat w czwartym kwartale 2018 roku przychody na poziomie 708,1 mln zt
wobec oczekiwar na poziomie 599,8 mln zt. EBITDA byta o 30,5 wyzsza od oczekiwan i
wyniosta 16,2 mln zt. Niemniej jednak zysk netto wynidst 3,1 mln zt wobec oczekiwan na
poziomie 5,6 mln zt.

Introl Introl odpisat warto$¢ pozyczek udzielonych Smart In w wysokosci 19,18 mln zt
Introl zdecydowat o objeciu odpisem aktualizujagcym pozyczki udzielone spdtce zaleznej
Smart In na taczng kwote 19,18 mln zt, wraz z odsetkami w wysokosci 1,21 mln zt. Odpis
dotyczy pozyczek udzielonych w latach 2016-2018 i ma zwigzek ze stratg wygenerowang
przez Smart In. W lutym Introl podat, ze Smart In dokonat odpiséw aktualizacyjnych prac
badawczo-rozwojowych w kwocie ok. 8 mln zt. Wedtug informacji spdtki, odpis ma nie
wptynac na wynik w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy Introl.

Lokum Deweloper Lokum Deweloper jest spokojny o plan sprzedazy w '19; zaktada spadek przekazan w '20
Lokum Deweloper spodziewa sie niskiej kontraktacji w pierwszym potroczu, ale jest
spokojny o realizacje catorocznego planu sprzedazy na 2019 rok na poziomie ok. 800 lokali.
Grupa spodziewa sie wyhamowania w zakresie przekazan lokali w 2020 roku. Lokum
Deweloper podawat w styczniu, ze zamierza sprzeda¢ w 2019 roku 800 lokali wobec 1.011
rok wczesniej.

Medicalgorithmics Udziat aktywnych urzadzerh MDG poza USA moze przekroczy¢ w '19 prég 20 proc.
Udziat aktywnych urzadzerh Medicalgorithmics na rynkach poza Stanami Zjednoczonymi
moze przekroczy¢ w 2019 roku prog 20 proc. w tacznej puli urzadzen. W tym roku spotka
chce skupi¢ sie na uzyskaniu kodéw refundacyjnych w Niemczech i Wielkiej Brytanii. Grupa
Medicalgorithmics jest dostawca rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej. Jej gtownym

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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zrodtem  przychoddw jest sprzedaz ustug diagnostycznych Swiadczonych na rzecz
pacjentdw w Stanach Zjednoczonych przy wykorzystaniu systemu PocketECG stuzacego do
zdalnego monitorowania zaburzeri pracy serca. Spotka rozwija biznes réwniez poza
Stanami Zjednoczonymi.

Mennica Mennica powinna w Il lub Ill kw. podja¢ decyzje co do zaangazowania w Mennica Legacy
Tower
Mennica Polska, ktéra ma 50 proc. udziatéw w spdtce Mennica Towers GGH MT
prowadzacej inwestycje w biurowiec Mennica Legacy Tower, powinna w drugim Lub trzecim
kwartale 2019 roku podja¢ decyzje co do dalszego zaangazowania w tym projekcie -
poinformowat dziennikarzy po uroczystosci zawieszenia wiechy na biurowcu Cezary
Jarzabek, prezes Golub GetHouse, ktéry ma drugie 50 proc. udziatéw w projekcie. Dodat, ze
finalizacja transakcji sprzedazy Mennica Legacy Tower powinna nastapi¢ w czwartym
kwartale 2019 lub pierwszym kwartale 2020 roku. Biurowiec Mennica Legacy Tower ma
zosta¢ oddany do uzytku we wrzesniu Lub pazdzierniku 2019 roku. W ocenie prezesa Golub
GetHouse zakupem budynku beda zainteresowane fundusze niemieckie, amerykanskie i
azjatyckie. 140-metrowa wieza Mennica Legacy Tower i sasiadujacy z nig 43-metrowy
Budynek Zachodni beda miaty taczng powierzchnie biurowa 65.630 m kw.

Radpol Radpol ma umowe z Veolia Energia Polska na dostawe produktéw o warto$ci min. 15 mln
pas
Radpol podpisat z Veolia Energia Polska porozumienie ramowe na dostawe produktow
spotki m.in. materiatéw preizolowanych. Minimalna wartos¢ zakupdw zrealizowanych ta
umowa wynies¢ ma 5 mln zt netto rocznie, czyli 15 mln zt w trakcie trwania catego
porozumienia.

Selvita Selvita chce w IV kw '19 podzieli¢ si¢ na dwie spétki, ktére bedg notowane na GPW
Selvita zamierza podzieli¢ sie na dwie spotki, z ktdrych pierwsza skupi sie na rozwoju
wtasnych projektdow w obszarze matych czasteczek o potencjale terapeutycznym w
onkologii, a druga bedzie Swiadczy¢ laboratoryjne ustugi badawczo-rozwojowe na rzecz
klientow zewnetrznych. Oba podmioty maja by¢ notowane na GPW.

Warimpex Warimpex liczy w '19 na poprawe wynikéw; chce wyptacié¢ dywidende za '18
Warimpex liczy, ze tegoroczne wyniki beda lepsze niz w 2018 roku, moze sfinalizowac
sprzedaz dwdch hoteli. Spétka chce wyptaci¢ dywidende za 2018 rok na podobnym
poziomie jak przed rokiem.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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Wydarzenie

Czwartek, 28 marca 2019

INGBSK ZWZA ws. podziatu zysku za 2018 rok, pokrycia straty z lat ubiegtych oraz wyptaty dywidendy za 2018 rok.
MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2018.

ABCDATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
LARQ Publikacja raportu za 2018 rok.

MFO Publikacja raportu za 2018 rok.

OPONEO.PL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PCM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Piatek, 29 marca 2019

AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

BAHOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

HELIO Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.

KRUSZWICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

LENA Publikacja raportu za 2018 rok.

LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NORTCOAST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NOWAGALA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PGSSOFT Publikacja raportu za 2018 rok.

SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SOLAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ZEPAK NWZA ws. potaczenia ZE PAK SA ze sp6tka PAK-VOLT Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz miany w
sktadzie RN.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.

Poniedziatek, 1 kwietnia 2019

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Wtorek, 2 kwietnia 2019

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz

BRASTER warrantow subskrypcyjnych, emisji obligacji, zmiany statutu i in.
IMPEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Sroda, 3 kwietnia 2019

TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RADPOL Publikacja raportu za 2018 rok.
STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 marca 2019
10:00 Polska Stopa bezrobocia luty 6,10% 6,10% 6,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 99,60 98,50 98,70
Wtorek, 26 marca 2019
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK kwiecien 10,40 10,80 10,70
8:01 Francja PKB s.a., fin. (k/k) IV kw. 0,30% 0,30% 0,30%
13:30 USA Pozwolenia na budowe domoéw luty 1296 tys. 1300 tys. 1317 tys.
13:30 USA Rozpoczete budowy domdéw luty 1162 tys. 1218 tys. 1273 tys.
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych marzec 0,90% 0,90% 0,90%
15:00 USA IBnOcElierl:is zaufania konsumentow - Conference marzec 124,10 132,00 131,40
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 10,00 12,00 16,00

Sroda, 27 marca 2019

8:00 Norwegia Stopa bezrobocia styczen 3,90% 3,70% 3,70%
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) luty 0,40% 0,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty 2,10% 1,70%
9:00 Strefa Euro \é\/ésgtﬁip)neme publiczne szefa ECB (Mario
13:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) styczen -51,1 mld -57 mld -59,9 mld
15:00 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -134,4 mld -130 mld -126,6 mld
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 28minbrk -1,2mlnbrk -9,6 mln brk
Czwartek, 28 marca 2019
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 3,90% 3,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce marzec 105,90 106,10
13:30 USA PKB (annualizowany), fin. IV kw. 2,50% 3,40%
13:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana), fin. IV kw. 2,80% 3,50%
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 221 tys.
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) marzec 0,60% 0,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,50% 1,50%
Piatek, 29 marca 2019
0:30 Japonia Stopa bezrobocia luty 2,50% 2,50%
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) luty 1,00% -3,40%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 1,20% 0,60%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 3,30%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) marzec 0,00%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,30% 1,30%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 0,80%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 4.90% 5,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,20%
10:30  WLk. Brytania PKB s.a,, fin. (k/k) IV kw. 0,20% 0,60%
10:30 WLk. Brytania PKB s.a., fin. (r/r) [V kw. 1,30% 1,60%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 0,90% 1,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
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14:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 61,40 64,70
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 618 tys. 607 tys.
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. marzec 97,80 93,80

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg .
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurekl@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ
BNP Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw
finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdéwienie
jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazajg opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i
prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej Lub
udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd;

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowar/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz
kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BGZ BNP Paribas

<l BGZ BNP PARIBAS Bluro Makierskie Banky BGZ BNP Paribas

L Twarda 18, 00-105 W , tel. +48 22 566 97 00
A BIURO MAKLERSKIE o Twarca L> tWarszawa, te. ¢

e-mail: doradcy ycyj gzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
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