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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Jelete S EN T IE
WIG 59 752,66 -0,16% -0,25% 3,57%
Czwartkowa sesja na $wiatowych parkietach raczej nie zostanie zapamigtana na WIG20 2313,77 0,06%  -0,79% 1,63%
dtugo. Praktycznie na wszystkich rynkach bazowych panowat wzgledny bezruch. mMWIG40 4167,40 -0,60% 0,79% 6,60%
Inwestorzy dalej trzymani sg w niepewnosci miedzy innymi w kwestii brexitu — seria SWIG8o 11 895,77 0,01% 2,27% 12,50%
8 g’rosoYvaﬁ nie przynic?s’ra.iadr.\.ych rozstrzyga.jqcych .rezulta.téw, ktére .mog’ry by WIG20 USD 604,07 0,42% 2,09% 0,17%
nada¢ kierunek wczorajszej sesji. Strona podazowa miata dzis dwukrotnie szanse,
aby nada¢ wyrazniejszy kierunek — pierwszy raz po danych o inflacji z Niemiec, WiG20 TR 4084,37 0,/08% _ -o79% 1,63%
ktére moga implikowad spowolnienie gospodarki, drugi raz po rewizji PKB Stanow ZAGRANICA Kors 2D M Yip
Zjednoczonych za 4 kwartat (z 2,6% do 2,2% k/k). Obie szanse zostaly jednak S&P500 281544 0,36% 1,11% 12,30%
niewykorzystane, za$ zamkniecia sesji wypadty neutralnie. Nasdaq C. 7669,16 0,34% 1,81% 15,60%
DAX 11 428,16 0,08% -0,76% 8,23%
Na warszawskiej gietdzie najjasniej w dniu wczorajszym sSwiecity spotki gamingowe. CAC40 5296,54 -0,09% 1,07% 12,00%
CD Projekt kontynuowat wczorajsze wzrosty zamykajac notowania powyzej FTSE250 18 908,59 0,08% -1,42% 8,04%
psychologicznego poziomu 200 PLN. Jeszcze mocniej — bo az o 17,57% podrozat BUX 41413,91 0,24% 2,68% 5,81%
11bit po prezentacji wynikéw lepszych od oczekiwan. Poza sektorem WIG.Games IBEX 9174,70 -0,60% -1,21% 7,43%
niewiele sie jednak, dziato, co doskonale wpisywato sie w przebieg wczorajszych NIKKEI 2120581 0,82% -1,84% 5.95%
notowan na innych parkietach. OBLIGACIE Rent. 207 D M YD
Polska 2,825 0,1pb -12,7pb -1,4 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI UeA T
Dzisiejsza sesja jest jednoczesnie ostatnig sesjg kwartatu, wobec czego istnieje Niemcy -0,069 2pb -252pb  -49,5pb
szansa, ze aktywno$¢ na rynkach bedzie dzié wieksza niz érednia z ostatnich dwéch WALUTY Kurs 1D iM YTD
tygodni, a to ze wzgledu na tak zwane ,windows dressing”. EUR/PLN 4,2960 0,08% -0,18% 0,14%
USD/PLN 3,8260 0,27% 1,08% 2,27%
Dzis poznamy rowniez wstepne dane nt. CPl za marzec. Oczekujemy CHF/PLN 3,8459 0,24% 1,37% 0,94%
przyspieszenia inflacji CPI do 1.6% r/r z 1.2% r/r w lutym. Oczekujemy takze, ze GBP/PLN 49952 -0,48% -0,49% 4,69%
wzrost kontynuowata bedzie inflacja bazowa. Wskaznik bazowy wzrdst do 1,0% w EUR/USD 1,1228 -0,19% 4,25%  -2,08%
lutym, po tym jak osiggnety poziom 0.6% r/r w grudniu. Uwazamy, ze ceny bazowe USD/IPY 110,66 0,15% -0,65% 0,87%
kontynuowaty wzrost w marcu do okoto 1,1-1,2%r /.
SUROWCE Kurs 1D iM YTD
Dzi$ zaplanowana jest réwniez rewizja ratingu Polski przez Fitch. Oczekujemy, ze Brent (s/bbl) 67,10 -0,21% 1,29%  24,70%
agencja utrzyma zaréwno rating, jak i prognoze na niezmienionym poziomie WTI ($/bbl) 59,30 -0,19%  3,64%  30,60%
(obecnie —A ze stabilng perspektywa). Jednoczesnie interesujace bedzie to jak Ztoto ($/ozt) 1295,30 -1,64% -1,58% 1,09%
agencja skomentuje wptyw wzrostu wydatkéw budzetowych planowanych przez Miedz (c/lb) 287,25 0,33% -2,56% 9,18%
rzad.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.03.2019
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 122-MCY) AN SING ity
11BIT 17,57% PANOVA -13,27%
10% CAPITAL 16,67% PATENTUS -12,33%
POZBUD 8,37% MERCATOR -8,73%
VISTAL 6,44% MLPGROUP -8,16%
0% PLAYWAY 4,60% CORMAY 7,85%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
% GPW 569,07 43,02% 56,22%
NAJWIEKSZE OBROTY 28.03.2019
Spotka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
0% CDPROJEKT 71,81 4303 2,71%
PKNORLEN 54,61 2155 0,24%
PZzU 46,81 2 067 -0,76%
-20% 11BIT 37,19 3495 17,57%
mar.|8 czel8 wrzI8 gru.l8 LOTOS 29,41 3103 -2,24%

WIG e || G20 e I G40 e s \WIGBO
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WIG 20 i mWIG40 +[-
Getin Holding Wyniki finansowe Idea Bank Biatorus
Zysk netto Idea Bank Biatorus, zgodny z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej wyniost 8,28 min rubli biatoruskich (BYN) tj. 14,7 min zt w 2018 roku, podat Getin
Holding, wiasciciel 99,99% kapitatu biatoruskiego banku.
GPW/CIl Games Wprowadzenie kontraktéw terminowych na akcje Cl Games
GPW wprowadzi od 8 kwietnia kontrakty terminowe na akcje spdtki ClI Games. Liczba akgji
przypadajaca na jeden kontrakt bedzie wynosi¢ 1000.
mBank WZ za rekomendacjg zarzagdu w sprawie dywidendy
Walne zgromadzenie mBanku przyjeto rekomendacje zarzadu i zdecydowato o niewyptacaniu
dywidendy z zysku netto za 2018 rok.
Zysk netto mBanku w 2018 roku wynidst 1,317 mid zt.
Walne zgromadzenie zdecydowato, aby 248,2 min zt przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat
ubiegtych, a kwote 1,069 mld zt pozostawic niepodzielona.
PKO BP Propozycja zarzadu w sprawie wysokosci dywidendy
Zarzad PKO BP rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 1,662 mld zt, czyli 49,8 proc.
zysku za 2018 r., a proponowana dywidenda na akcje wynosi 1,33 zt. Bank chce zachowac
zdolnos¢ do regularnego dzielenia sie zyskami z akcjonariuszami. Zysk netto PKO BP w 2018
roku wynidst 3,34 mld zt, z czego 1,662 mld zt trafi¢ ma na dywidende, a 1,668 mld zt ma
pozostac¢ niepodzielona. Uzasadnieniem dla braku podziatu czesci zysku jest potencjalna
mozliwos¢ jego wykorzystania dla celow realizowania wyptat dywidendy w nastepnych latach.
sWIG8oiinne +/-
Altus TFI Umowa o przejecie zarzadzanie przez Forum TFI
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zawarto umowy o przejecie zarzadzania
funduszem inwestycyjnym zamknietym o nazwie Ultimo NS FIZ przez Forum Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych.
Na podstawie umowy, Altus TFI przeniesie nieodptatnie na Forum TFI, a Forum TFI przejmie
zarzadzanie funduszem. Skutek w postaci przejecia zarzadzania nastapi z chwilg okreslong w
art. 238a ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.), tj. z dniem
wejscia w zycie zmiany statutu funduszu, polegajacej na wskazaniu Forum TFI, jako
towarzystwa zarzadzajgcego funduszem.
Atal Zwiekszenie wartosci programu emisji obligacji

Zarzad spotki Atal zdecydowat o zwiekszeniu programu emisji obligacji o 100 min zt tj. do 170
min zt. Zaktada on emisje jednej lub wiecej serii obligacji do maksymalnej kwoty 170 min zt, z
czego 70 min zt zostato juz wyemitowane w ramach obligacji serii AM. Propozycje nabycia
obligacji - w ramach emisji prywatnej - zostang skierowane do indywidualnych adresatow, w
liczbie nie wiekszej niz 149 osdb. Obligacje nowych emisji spotka planuje wiaczy¢ do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst lub BondSpot.

Capital Partners

Skup akcji wtasnych

Capital Partners chce skupic¢ do 3,4 miIn akcji wkasnych za maksymalnie 24 min zt

Akcjonariusze Capital Partners zdecyduja skupie do 3,4 min akcji wtasnych za maksymalnie 24
mln zt - wynika z projektow uchwat na ZWZ spétki zwotane na 24 kwietnia.

Spotka ma nabywac akcje wiasne w terminie do 31 marca 2024 roku.

Mercator Medical

Konferencja prasowa

Mercator Medical ocenia, ze | kwartat tego roku byt okresem petnym wyzwan rynkowych, ale
oczekuje, ze w drugim potroczu powrdci do bardzo dobrych wynikéw z racji wygaszenia
negatywnych czynnikéw, obserwowanych od drugiej potowy 2018 r., poinformowat cztonek
zarzadu ds. finansowych Witold Kruszewski. Spotka chce powrdci¢c do marzy EBITDA na
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poziomie z wczesniejszych lat tj. 10%.

"Pierwszy kwartat oceniamy jako peften wyzwan rynkowych. Powrotu do bardzo dobrych
wynikow spodziewamy sie od drugiego potrocza" - powiedziat Kruszewski podczas konferenc;ji
prasowej. Dodat takze iz spotka oczekuje, ze najgorsze juz mineto, choc jeszcze nie wyprzedali
drogich zapasow. Zarzad oczekiwat rowniez wyzszego wzrostu sprzedazy w dystrybucji. Byto to
zbyt optymistyczne zatozenie. Natomiast blisko potrojenie sprzedazy w segmencie produkgji.
Docelowo w tym segmencie marze powinny by¢ na poziomie kilkunastu procent, gdyz nowa
fabryka daje spofce jeszcze wyzsze marze

Spotka podata, ze od potowy roku 2018 segment dystrybucyjny cierpi z powodu drogiego
dolara. Jednoczesnie w tym segmencie Mercator zrobit zbyt duze zapasy rekawic, a ceny
rynkowe zaczety spadac. W efekcie marza EBITDA segmentu dystrybucyjnego spadta w IV kw.
ponizej zera.

ZUE Wyniki finansowe 2018
ZUE odnotowato 62,79 min zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom
jednostki dominujacej w 2018 r. wobec 0,31 min zt zysku rok wczesniej. We wczesniejszym
raporcie spotka podata, ze miata wstepnie 62,59 min zt skonsolidowanej straty netto w 2018r.
Strata operacyjna wyniosta 77,89 mlIn zt wobec 1,64 min zt zysku rok wczesniej.
Spotka podata, Zze ujemne wyniki finansowe byly zwigzane z niezaleznymi od ZUE
przeszkodami kontraktowymi, na ktdre natozyt sie radykalny wzrost kosztoéw realizacji
kontraktow budowlanych, wskutek czego spdtka podjeta decyzje o obnizeniu prognozowanych
marz na czesci realizowanych kontraktéw kolejowych pozyskanych w latach 2016-2017.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 832,73 min zt w 2018 r. wobec 415,87 min zt
rok wczesnie;.
Przychody segmentu budowlanego wyniosty 763,8 min zt, handlowego 71,8 min z, a
dziafalnosci projektowej: 14,5 min zt. Zaréwno spotka Railway gft dziatajgca w obszarze handly,
jak i BPK Poznan, odpowiadajaca za segment projektowy, zanotowaty w 2018 roku dodatnie
wyniki finansowe.
Spotka takze poinformowata iz pomimo trudnego roku 2018, sytuacja Grupy ZUE jest stabilna.
W minionym roku spotka nie korzystata z dostepnych linii kredytowych, finansujac dziatalnos¢
operacyjng w catosci ze srodkow wiasnych. Na koniec 2018 roku wartosé srodkow pienieznych
w Grupie wyniosta 81,7 min zt.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Pigtek, 29 marca 2019

AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

BAHOLDING  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

HELIO Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.

KRUSZWICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

LENA Publikacja raportu za 2018 rok.

LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NORTCOAST  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NOWAGALA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PGSSOFT Publikacja raportu za 2018 rok.

SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SOLAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ZEPAK NWZA ws. potaczenia ZE PAK SA ze spotka PAK-VOLT Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie oraz miany w
sktadzie RN.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze roku obrotowego 2018/2019.

Poniedziatek, 1 kwietnia 2019

EUCO

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

SFINKS

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Wtorek, 2 kwietnia 2019

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz

BRASTER . . N, . L
warrantow subskrypcyjnych, emisji obligacji, zmiany statutu i in.

IMPEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Sroda, 3 kwietnia 2019

TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MEXPOLSKA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RADPOL Publikacja raportu za 2018 rok.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 marca 2019
10:00 Polska Stopa bezrobocia luty 6,10% 6,10% 6,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 99,60 98,50 98,70
Wtorek, 26 marca 2019
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK kwiecien 10,40 10,80 10,70
8:01 Francja PKB s.a., fin. (k/k) IV kw. 0,30% 0,30% 0,30%
13:30 USA Pozwolenia na budowe domow luty 1296 tys. 1300 tys. 1317 tys.
13:30 USA Rozpoczete budowy domoéw luty 1162 tys. 1218 tys. 1273 tys.
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych marzec 0,90% 0,90% 0,90%
15:00 USA Indeks zaufania konsumentoéw - Conference marzec 124,10 132,00 131,40
Board
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 10,00 12,00 16,00
Sroda, 27 marca 2019
8:00 Norwegia Stopa bezrobocia styczen 3,90% 3,70% 3,70%
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) luty 0,40% 0,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty 2,10% 1,70%
9:00 Strefa Euro \I;Vry;sgtgip))ienie publiczne szefa ECB (Mario
13:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) styczen -51,2mld -57 mid -59,9 mld
15:00 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -134,4 mld -130 mld -126,6 mld
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,8minbrk  -1,2minbrk  -9,6 min brk
Czwartek, 28 marca 2019
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) luty £4,30% 3,90% 3,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce marzec 105,50 105,90 106,10
13:30 USA PKB (annualizowany), fin. IV kw. 2,20% 2,50% 3,40%
13:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana), fin. IV kw. 2,50% 2,80% 3,50%
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 211 tys. 225 tys. 221 tys.
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) marzec 0,40% 0,60% 0,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,30% 1,50% 1,50%
Pigtek, 29 marca 2019
0:30 Japonia Stopa bezrobocia luty 2,50% 2,50%
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) luty 1,00% -3,40%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 1,20% 0,60%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 3,30%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) marzec 0,00%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,30% 1,30%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 0,80%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 4,90% 5,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 1,20%
10:30 WIk. Brytania PKB s.a., fin. (k/k) IV kw. 0,20% 0,60%
10:30 WIk. Brytania PKB s.a., fin. (r/r) IV kw. 1,30% 1,60%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) marzec 0,90% 1,00%
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14:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 61,40 64,70
15:00 USA Sprzedaz nowych domoéw luty 618 tys. 607 tys.
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. marzec 97,80 93,80
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spotek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - rdznica miedzy eksportem a importem danego parstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC4o0 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji — sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji s wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)

Dtug netto — kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki —$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos¢ zobowigzan zaciggnietych przez poszczegodlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS — (dividend per share —wsk. Dywidendy na akcje) — dywidenda przypadajgca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienigznych z obligacji (sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzgdkowanie obligacji ze wzgledu
na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujgcy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna dla
inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT — (earnings before interest & tax — zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacjg

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajgcej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS — (earnings per share — wsk. zysku na jedng akcje) —iloraz zysku netto oraz liczby akgji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie minus
gotowka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujgcy zmiang wartosci akcji 100 najwigkszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedgcym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajgcych w rejonie Pensylwanii, New Jersey i
Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast odczyt
ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone sg o
ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi na
pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrod analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazujg zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty, pomniejszone o
nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) —jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajgc tym samym ich identyfikacje
w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w instytucjach
rzagdowych

Nikkei225 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spotke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajgco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako stosunek
ceny akgji do zysku na akcje (ang. earnings per share — EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koncowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ ddbr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciaggu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan panstwa polegajgcych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych na
budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywng (polegajacg na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjng (polegajgcg na zmniejszaniv wydatkow
panstwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktore zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wigcej niz g osob

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajgcych powyzej g osob)

Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajgca na systematycznych dziataniach majgcych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjng (twardg; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnaé¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena obligacji
rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) — roznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia — obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)

S&P500 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas
ul. Twarda 18, oo—105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bgzbnpparibas.pl
www.bgzbnpparibas.pl
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 225075291 michal.krajczewski@bgzbnpparibas.pl
Adam Aniot 225075293 adam.aniol1@bgzbnpparibas.pl
Szymon Nowak 225075292 szymon.nowak@bgzbnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bgzbnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 225075276 tomasz.mazureki@raiffeisen.pl
Zespot Obstugi Rynku Wtdrnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 225785768 maciej.sokolowski@raiffeisen.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bgzbnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bgzbnpparibas.pl
Monika Dudek 22566 97 05 monika.dudek@bgzbnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22566 97 04 artur.sulejewski@bgzbnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22566 97 06 s.orzechowski@bgzbnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskii@raiffeisen.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@raiffeisen.pl
Zespot Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bgzbnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22566 9732 paulina.soldaj@bgzbnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientow doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP
Paribas S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wyfgcznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
2016/958 z dnia g marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto
nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamoéwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas
S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opierajg sig na szerequ zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sig nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia si¢. Publikacja niniejsza ani
zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawng, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM w dniu jego sporzadzenia i mogg podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnoéci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www Banku BGZ BNP Paribas
oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bgzbnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM Banku BGZ BNP Paribas S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji .kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostgpny na stronie:

Biuro Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcdw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci
147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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