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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 59 668,03 -0,14% -0,68% 3,43%
Piatlfowa sesja byfa ostatnia sesja‘ pierwszego.kwarta{u bieZacego roku. V\./I62‘O WIG20 231209 -0,07% -0,90% 1,56%
wzrést w‘tym czasie ,O 1,6% pozostajac w trendzie bocznym. Inaczej pr.ezer.]tUJa S|§ MWIGA0 4149,50 -0,43% -0.70% 6.14%
mWIG40 i sWIG8O0, ktére zanotowaty od poczatku roku wzrosty o odpowiednio 6,1% i
12,5%, co dla obu indekséw jest najlepszym wynikiem od | kwartatu 2017 r. Wsrdd sWIG80 11897,39 0,01% 1,93% 12,50%
blue-chipéw najmocniej w okresie styczen-marzec wzrést CD Projekt (+37,4%). WIG20 USD 603,03 -0.17% -2,25% -0,34%
Pierwszy kwartat okazat sie réwniez bardzo dobry dla amerykarskich inwestoréw. WIG20 TR 4081,40 -0,07% -0,90% 1,56%
Indeks S&P 500 zanotowat najlepszy pierwszy kwartat od 2009 roku. Pozytywny ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
sentyment panowat jednakze na wiekszosci parkietéw. Paliwem do wzrostéw byta S&P500 2 834,40 0,67% 110% 13,10%
zmiana retoryki Rezerwy .Federal.ne‘zj Stanpw ZJe(.inoczonyc.h nfi przetgmle 20‘18 | Nasdaq C. 7 729,32 0,78% 176% 16,50%
2019 roku na zdecydowanie bardziej gotebia. Pomimo przeciagajacych sie negocjacji
pomiedzy Waszyngtonem i Pekinem oraz zwigzang z tym niepewnoscia, to chinskie DAX 11 526,04 0.86% -0.85% 3.16%
parkiety zyskiwaty w ostatnich miesigcach najbardziej. Indeks Shanghai Composite CAC40 5350,53 1,02% 1.62% 1310%
w pierwszym kwartale wzrdst o niespetna 24%, wptywajac réwniez na wzrost FTSE250 19 117,49 1,10% -1,45% 9,23%
apetytu na ryzyko na pozostatych rynkach. Minister finanséw USA Steven Mnuchin BUX 41 683,78 0,65% 3,77% 6,50%
ocenit w pigtek na Twitterze, ze dwudniowe amerykarisko-chiriskie rokowania IBEX 9 240,30 0,72% -0,30% 8.20%
handlowe w Pekinie "byty konstruktyvvne". Wyragi{ nadzie.je,l ze rozmoyvy beda NIKKEI 2151251 1.45% -0,42% 7.48%
kontynuowane w Waszyngtonie w przysztym tygodniu. Mnuchin i przedstawiciel USA
ds. handlu Robert Lighthizer od czwartku negocjowali w Pekinie z wicepremierem OLIEACE S L0 LY 4 1Y
ChRL Liu He. W przysztym tygodniu Liu He uda sie na kolejna runde rozméw do Polska 2,843 18pb -12,9 pb 04 pb
Waszyngtonu. USA 2,407 1,6 pb -35,0 pb -27,9 pb
Niemcy -0,070 -0,1pb -25,3 pb -49,6 pb
W platgk Agenqa Fitch potmerdzﬁg dtugoterminowy rat.mg Polski vv waluqe obcej WALUTY Kurs ) m YTD
na poziomie "A-. Perspektywa ratingu pozostata stabilna. Agencja zrewidowata
szacunek deficytu Polski na rok 2020 do 2,8% PKB z 2,2% i oczekuje, ze rzad bedzie EUR/PLN 4,3047 0,20% 0.01% 0.34%
przestrzegac regut fiskalnych UE i krajowej reguty wydatkowej. Powyzsza decyzja nie USD/PLN 38375 0,30% 135% 2,58%
stanowi zaskoczenia, lecz moze by¢ wsparciem dla rynku dtugu. CHF/PLN 3,8560 0,26% 1,73% 1,21%
GBP/PLN 5,0018 0,13% 0,02% 4,83%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]) SESII EUR/USD 11218 -0,10% -1,32% -2,18%
usD/IPY 110,85 0,18% -1,01% 1,05%
Wzrost indeksu Caixin PMI dla sektora przemystowego w Chinach do poziomu 50,8 SUROWCE Kurs 1D M YTD
pkt. wptynat na znaczace wzrosty indekséw azjatyckich. Ponad 2 proc. wzrost
Shanghai Composite bedzie wptywat dzisiaj na wzrost apetytu na ryzyko, co powinno Brent (3/0bl) 67.58 0.72% 3.86% 25,60%
wspiera¢ kupujacych na szerokim rynku akcyjnym. Wzrosty kontraktéw terminowych WTI ($/bbl) 60,14 1,42% 7,78% 32,40%
na S&P 500 oraz spadek wartosci dolara wzgledem ztotego potwierdzaja powyzsza Ztoto ($/0zt) 129850 0,25% -0,05% 1,34%
teze. MiedZ (c/Lb) 293,60 2,21% 0,14% 11,60%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) e S R ZCERTE
WZROSTY SPADKI
10% MOSTALZAB 16,28% SFINKS -11,22%
11BIT 7,88% MERCATOR -8,26%
TOWERINVT 6,33% URSUS -6,76%
0% BRASTER 5,98% AMREST -4,37%
OPONEO.PL 5,02% TRAKCIA -3,87%
; 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
~10% GPW 917,54 43,56% 56,12%
NAJWIEKSZE OBROTY 29.03.2019
20% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
KGHM 113,65 5861 1,71%
PzZU 89,32 3092 0,67%
-30% CDPROJEKT 7593 4645 -0,60%
mar-18 cze-18 wrz-18 gru-18 PKNORLEN 73,76 3604 -0,83%
WIG em—\\/|G20 e MW G40 — SWIG80 PKOBP 59,62 3104 -0,26%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Amica Amica miata 114,6 mln zt zysku netto i 2,93 mld zt przychoddw w '18

Amica miata w 2018 roku 114,6 mln zt skonsolidowanego zysku netto, 152 mln zt zysku
operacyjnego oraz 136,6 mln zt zysku brutto przy przychodach na poziomie 2,93 mld zt.
Wyniki sa zgodne z wczesniejszymi szacunkami. Grupa podawata w lutym, ze - zgodnie z
szacunkami - jej przychody wyniosty w minionym roku 2,93 mld zt, zysk operacyjny wynidst
152 mln zt, a zysk brutto 136,6 mln zt. W 2017 roku przychody Amiki wyniosty 2,65 mld zt,
EBIT wynidst 143,5 mln zt, zysk brutto - 121 mln zt, a zysk netto - 151,1 mln zt. Amica
podata, ze warto$¢ zysku netto w ujeciu rok do roku nie jest pordwnywalna z uwagi na
zaksiegowanie w 2017 roku 56 mln zt aktywa na podatek odroczony, zwigzany z
inwestycjami w SSE. Jak podano, o tyle zostat podwyzszony niegotdwkowo raportowany
zysk netto w roku 2017. EBITDA grupy wzrosta w 2018 roku o 7 proc. do 205,2 mln zt.
Spdtka miata na koniec roku 76 miln zt $rodkéw pienieznych wobec 91,6 mln zt rok
wczesniej. Jak podano, nizszy poziom $rodkdw pienieznych wynika ze sptaty kredytowego
zadtuzenia dtugoterminowego. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku
wyniosty 145 mln zt wobec 135,8 mln zt w roku 2017. Na koniec grudnia spétka posiadata
76,6 mln zt gotowki. Wskaznik og6lnego zadtuzenia grupy w minionym roku wyniost 0,54
waobec 0,57 rok wczesniej. Naktady inwestycyjne Amiki w 2018 roku wyniosty okoto 90 mln
zt.

Amica Amica chce wyptaci¢ 4 zt dywidendy na akcje z zysku za '18

Zarzad Amiki rekomenduje, by spo6tka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok tacznie
30,1 mln zt, czyli 4 zt na akcje. Rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu.
Zarzad proponuje, by kwote 1,3 mln zt przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat ubiegtych
zwigzanej z implementacja zapisow wdrozenia retrospektywnego MSSF od stycznia 2018 r.
Kwota 94,1 mln zt miataby trafi¢ z kolei na kapitat zapasowy. Stopa dywidendy - w oparciu
0 piatkowy kurs zamkniecia - wynosi 2,7 proc. Z zysku za 2017 rok Amica wyptacita 3 zt
dywidendy na akcje. tacznie na ten cel trafito wowczas 23,3 mln zt.

GPW GPW stawia na mocniejszy rozwdj, zapowiada wigksze inwestycje i inicjatywy

GPW wchodzi w okres mocniejszego rozwoju, zapowiada wieksze inwestycje i nowe
inicjatywy strategiczne, co wigza¢ sie moze z przejSciowym pogorszeniem wskaznikow
efektywnosci. Prezes Marek Dietl liczy jednak, ze docelowo gietda na tym skorzysta. GPW
zaktualizowata w piatek cele finansowe grupy do 2022 roku. Zaktadaja one, ze przychody w
2022 roku wyniosag 470 mln zt, a EBITDA siegnie 250 mln zt. Docelowo wskaznik ROE ma
wynies¢ 19 proc. (w 2018 roku byto to 21,7 proc.), a wspétczynnik C/I (koszty do
przychoddw) ma sie znalez¢ ponizej 50 proc., ale przejSciowo moze by¢ wyzszy ze wzgledu
na wydatki zwigzane z realizacjg strategii.

GPW GPW planuje wyptacié 3,18 zt dywidendy na akcje za 2018 rok
Zarzad GPW rekomenduje, by z zysku za 2018 rok spétka wyptacita tacznie w formie
dywidendy 133,47 mln zt, czyli 3,18 zt na akcje. Rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata
wniosek zarzadu. Jak podano, wskaznik wyptaty dywidendy wyniesie 72,7 proc. zysku
skonsolidowanego (77,1 proc. zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej skorygowanego o udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych).

Grupa Kety Grupa Kety podtrzymuje prognozy na '19, portfel zaméwieri ma wypetniony na 4-8 tygodni
Kety po publikacji szacunkowych wynikéw za | kwartat podtrzymuja tegoroczne prognozy
wynikéw. Grupa ma obecnie portfel zamdwiert wypetniony na 4-8 tygodni w zaleznosci od
produktu.

ING ING Bank Slaski wyptaci 455,35 mln zt dywidendy, czyli 3,50 zt na akcje
Walne ING Banku Slaskiego zdecydowato w pigtek, ze z zysku osiggnietego w 2018 roku
wyptaci 455,35 mln zt dywidendy, czyli 3,50 zt brutto na akcje. Dniem ustalenia prawa do
dywidendy bedzie 18 kwietnia, a dniem jej wyptaty 6 maja 2019 roku. Na dywidende trafi
ok. 30 proc. zysku banku osiggnietego w 2018 roku. Pozostata cze$¢ zysku zostata
przeznaczona na pokrycie straty z lat ubiegtych i na kapitat rezerwowy.
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PGE PGE ma aneks do umowy na blok w Elektrowni Turéw, warto$¢ kontraktu wzro$nie 0 108,5
mln zt

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna, spdtka zalezna PGE, podpisata aneks do
umowy na zaprojektowanie i budowe w formule "pod klucz" bloku energetycznego w
Elektrowni Turdw, podwyzszajacy wartos¢ kontraktu o 108,5 mln zt netto do 3.647 mln zt i
wydtuzajacy termin zakonczenia robét o 6 miesiecy, do 30 pazdziernika 2020 r. Umowe
realizuje konsorcjum firm Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH, Budimex oraz
Tecnicas Reunidas.

PKN Orlen Orlen Projekt odstapit od umowy z Polwaksem z powodu rosnacych zalegtosci, jest otwarty
na rozmowy
Orlen Projekt, ktdry na zlecenie Polwaksu jest gtdwnym wykonawcg instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego, ocenia, ze miat podstawy do odstgpienia od umowy z powodu
dtugotrwatych i narastajacych zalegtosci ptatniczych Polwaksu.

Stalprodukt Zarzad Stalprofilu rekomenduje wyptate 0,23 zt dywidendy na akcje z zysku za '18
Zarzad Stalprofilu rekomenduje wyptate z zysku za 2018 rok 0,23 zt dywidendy na akcje.
Proponowany przez zarzad termin ustalenia prawa do dywidendy to 14 sierpnia 2019 rokuy,
natomiast proponowany termin wyptaty dywidendy to 6 wrzesnia 2019 roku. Za 2017 rok
Stalprofil wyptacit 0,18 zt dywidendy na akcje.

SWIG80 i inne +/-

Artifex Mundi Artifex Mundi zamyka wybrane projekty gier i odpisuje 8,5 mln zt

Artifex Mundi w ramach przegladu opcji strategicznych zamknie wybrane projekty gier oraz
projekty rozwojowe: Demiurg, Insection, Spellblade, Mighty Machines, Bladebastards i
AMClub oraz dokona odpisu wartosci tych projektéw w wysokosci 85 mln zt -
poinformowat Artifex Mundi w komunikacie. Wartos$¢ dokonanego odpisu odpowiada 100
proc. wartosci bilansowej zamknietych projektéw. W ocenie zarzadu podjeta decyzja
pozwoli skoncentrowa¢ srodki (organizacyjne, ludzkie, finansowe) grupy na najbardziej
perspektywicznych tytutach, czego efektem powinno okaza sie zwiekszenie szans na
osiagniecie przez te projekty oczekiwanych wynikdw operacyjnych i finansowych. W oparciu
0 przeprowadzone testy na utrate wartosci Artifex Mundi podjat decyzje o dokonaniu
odpiséw aktualizujgcych wartosc projektow My Brother Rabbit oraz Irony Curtain na taczng
kwote 4,6 mln zt. Realizacja projektéw bedzie kontynuowana. Dodatkowo zarzad dokonat
odpisu aktualizujacego zmniejszajacego wartos¢ projektu Bladebound o kwote 3,9 mln zt.
Przedmiotem odpisu sg starsze komponenty gry, ktore w wyniku aktualizacji zmieniajace;
od podstaw warstwe techniczng gry, nie beda dalej wykorzystywane przez obecng wersje
aplikacji.

Atende Atende liczy, ze 2019 rok bedzie lepszy niz rekordowy 2017
Atende liczy na to, ze wyniki spdtki w 2019 roku beda wyzsze niz w 2018 i rekordowym
2017 roku. Zarzad spotki podtrzymuje, ze dywidenda na akcje za 2018 rok nie bedzie nizsza
niz przed rokiem.

Braster Braster ma umowe dystrybucyjna na rynek rosyjski
Braster podpisat umowe z dziatajacym na rynku rosyjskim  dystrybutorem
farmaceutycznym, firma JSC Pharmimex. Umowa dotyczy dystrybucji urzadzenia Braster
Pro. Zgodnie z jej zapisami, do korica 2024 roku dystrybutor powinien zakupi¢ tacznie
11.100 urzadzen.

Erbud Celem Erbudu na '19 stabilizacja przychoddw i poprawa rentownosci
Erbud chce skupi¢ sie w 2019 roku na stabilizacji przychodéw na poziomie okoto 2 mld zt
oraz poprawie rentownosci do poziomu powyzej 2 proc. Spdtka rozwazy powrdt do
dywidendy najwczesniej w 2020 roku. Lepsza sytuacja rynkowa w branzy budowlanej moze
powrdci¢ w latach 2020 i 2021.

Gino Rossi Gino Rossi zawiazato rezerwy i odpisy, co obnizy wynik za '18 0 24 mln zt
Gino Rossi zawiagzato rezerwy oraz dokonato odpiséw aktualizujgcych wartos¢ Srodkéw
trwatych, zapaséw i naleznosci w tacznej wysokosci okoto 24 mln zt, co obnizy wynik
finansowy netto spotki i grupy kapitatowej za 2018 rok w tej wysokosci. Po uwzglednieniu
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tych operacji jednostkowa strata netto Gino Rossi w 2018 roku wyniesie nieco ponad 100
mln zt, strata EBITDA 48,5 mln zt, a przychody ze sprzedazy wyniosa niespetna 150 mln zt.
Raport roczny jednostkowy i skonsolidowany Gino Rossi przedstawi 19 kwietnia.

Lokum Deweloper Lokum Deweloper sprzedat w | kwartale 89 lokali
Lokum Deweloper sprzedat w | kwartale 2019 roku 89 lokali wobec 304 lokali rok
wczedniej. Deweloper podat, ze w wynikach pierwszego kwartatu rozpoznanych bedzie 167
lokali, podczas gdy rok wczes$niej byto ich 18. Na koniec | kwartatu 2019 roku grupa miata
zawarte 173 umowy rezerwacyjne, a oferta grupy na rynku wroctawskim i krakowskim
obejmowata tacznie 477 lokali, natomiast w realizacji byto 945 lokali.

Marvipol Marvipol Development miat 47,3 mln zt skons. zysku netto w '18, wzrost rdr o 24 proc.
Skonsolidowany zysk netto Marvipolu Development wyniést w 2018 roku 47,3 mln zt, co
0znacza wzrost o 24 proc. w stosunku do 2017 roku. Przychody grupy wyniosty 266,1 mln
zt (wzrost o 43 proc.).

OT Logistics OT Logistics ma umowe wspélnych warunkéw z bankami
OT Logistcs uzgodnit z bankami umowe wspélnych warunkdw, ktéra jest kluczowym
elementem restrukturyzacji zadtuzenia grupy. Do umowy przystapili BNP Paribas Bank
Polska, Santander Bank Polska oraz mBank. Umowa wspdlnych warunkdéw obejmuje catosc¢
zadtuzenia finansowego grupy z tytutu kredytéw stanowiacej porozumienie z najwieksza
grupg wierzycieli finansowych Grupy pod katem wielkos$ci zadtuzenia (taczna kwota ok. 173
mln zt).

Polnord Polnord dokona odpisu w wynikach za 2018 rok w wysokos$ci 13,8 mln zt
Polnord dokona odpisu aktualizujacego wartosci naleznosci w wysokosci 13,8 mln zt, co
obcigzy jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy brutto za 2018 rok. Polnord
poinformowat, ze Wojewoda Mazowiecki wydat decyzje ustalajagce  wysokosc
odszkodowania za wywtaszczenie (na potrzeby budowy drogi ekspresowej S2) dwdch
nieruchomosci potozonych w Warszawie na tagczng kwote 6 mln zt. Wartos¢ dziatek ujeta
dotychczas w aktywach spétki wynosita 19,8 mln zt.

Sniezka Sniezka miata 63,4 mln zt zysku netto w '18

Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka miata w 2018 roku 63,4 mln zt skonsolidowanego zysku
netto wobec 56,7 mln zt przed rokiem. Przychody grupy wyniosty 586,8 mln zt wobec 564,5
mln zt w roku 2017. W 2019 roku zarzad oczekuje wzrostu wartosci rynku farb i lakierdw w
Polsce i na Ukrainie. Sniezka szacowata wczesniej, ze jej zysk na poziomie
skonsolidowanym wynidst 63,8 mln zt, a przychody 586,8 mln zt. Zysk operacyjny grupy
wzrdst w 2018 roku do 79,7 mln zt z 73,9 mln zt rok wczesniej. Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wzrdst w tym okresie do 61,6 mln zt z 55,9 mln zt
w roku 2017. EBITDA grupy wyniosta w minionym roku 98,4 mln zt wobec 89,8 mln zt rok
wezesniej. Sniezka podata, ze rynek farb oraz preparatéw do ochrony i dekoracji drewna w
Polsce odpowiadat za 77,8 proc. catkowitych przychoddw grupy.

Tower Investments  Zarzad Tower Investments rekomenduje 1 zt dywidendy na akcje
Zarzad Tower Investments rekomenduje wyptate z zysku za 2018 rok 1 zt dywidendy na
akcje. Wedtug wstepnych danych grupa wypracowata w ubiegtym roku 3,41 mln zt zysku
netto.

Unibep Backlog Unibepu na '19 wynosi ok. 1,4 mld zt; grupa chce sprzedaé 637 mieszkan
Portfel zamowien Unibep na rok 2019 w czesci budowlano-infrastrukturalnej wynosi ok.
1,4 mld zt, na lata kolejne 0,6 mld zt. W czesSci deweloperskiej Unibep planuje sprzedaz w
2019 r. 637 lokali mieszkalnych.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Poniedziatek, 1 kwietnia 2019
EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Wtorek, 2 kwietnia 2019

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz

BRASTER warrantow subskrypcyjnych, emisji obligacji, zmiany statutu i in.
IMPEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Sroda, 3 kwietnia 2019

TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
RADPOL Publikacja raportu za 2018 rok.
STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 1 kwietnia 2019
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. marzec 50,80 50,00 49,90
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 47,60 47,60
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 47,40 47,70
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. marzec 49,80 51,50
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. marzec 44,70 47,60
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 47,60 49,30
10:30  WLk. Brytania Indeks PMI dla przemystu marzec 51,00 52,00
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,30% 0,20%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 52,50 53,00
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 54,20 54,20
Wtorek, 2 kwietnia 2019
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) luty 0,10% 0,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) luty 3,10% 3,00%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia luty 7,80% 7,80%
15:30 USA ﬁTc’évr;i/en:i)a na dobra bez $rodkdéw trans., luty 0,20% -0,20%
15:30 USA (Z;r/nn%/wenla na dobra trwatego uzytku, wst. luty -1,20% 0,30%
Sroda, 3 kwietnia 2019
Polska Decyzja ws. stop procentowych kwiecien
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 51,20 51,10
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 50,90 50,40
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 48,70 50,20
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 54,90 55,30
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 52,70 52,80
10:30 WLk. Brytania Indeks PMI dla ustug marzec 50,90 51,30
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,20% 1,30%
14:15 USA Raport ADP marzec 170 tys. 183 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 54,80 56,00
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 58,00 59,70
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzieni 2,8 mln brk

Czwartek, 4 kwietnia 2019

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty 0,10% -2,60%

13:30 Strefa Euro  Protokoét z posiedzenia ECB marzec

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 219 tys. 211 tys.
Piatek, 5 kwietnia 2019

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 0,50% -0,80%

14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 3,80% 3,80%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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14:30 USA Zmiana ;atrudmema W sektorze marzec 170 tys. 20 tys.
pozarolniczym
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 3,40% 3,40%
Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sig do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZnik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnodci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientow BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamé6wienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer), ktére w przysztosci moga,
okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd;

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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