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Umieszczany na szczytach domow krzyz stanowi element znaku handlowego uzywanego przez kazdg
spdtke z Grupy Bankowej Raiffeisen oraz Grupy RZB w Europie Srodkowo-Wschodniej. Przedstawia
on dwie skrzyzowane stylizowane gfowy koriskie umieszczone na szczycie domu. Jest to symbol
ochrony zakorzeniony w starych europejskich tradycjach ludowych. Krzyz umieszczany na szczycie
dachu miat chroni¢ dom i jego mieszkancow przed zewnetrznymi zagrozeniami i odstraszac zte duchy.
Krzyz ten stat sie naszym znakiem handlowym juz w 1877 roku, jeszcze za zycia Friedricha Wilhelma
Raiffeisena, zaftozyciela i mentora ruchu spétdzielczego Raiffeisen. Symbolizuje on ochrone i
bezpieczenstwo, jakimi cieszg sie Banki Raiffeisen dzieki swojej samostanowionej wspdtoracy.

W dzisiejszych czasach, logo z krzyzem jest jedng z najlepiej znanych marek austriackich i jest
uzywane na catym Swiecie.



RZEDMOWA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Kazdy rok finansowy jest na swoj sposéb niepowtarzalny. Odchodzac na chwile od zdarzen,
jakie zazwyczaj majg miejsce w ciggu roku w Grupie RZB — dynamiczny wzrost, wzrost
udziatu rynkowego, wzrost bazy klientéw, wzrost zysku — rok 2007 byt rokiem
nieoczekiwanych zawirowan na rynkach kapitatowych.

W nastepstwie tego, drugie pétrocze odznaczato sie zmiennoscig i niepewnoscia.

Te zjawiska dotknety wszystkie banki. Chociaz Grupa RZB nie znajdowata sie w ,oku
cyklonu”, ktéry uderzyt w rynki, z pewnoscig odczuta jego skutki.

Jednak, dobry model biznesowy wraz z niebywatym zyskiem z dziatalnosci operacyjnej
ochronity RZB przed bolesnymi niepowodzeniami, jakie przezyto wiele bankéw.

Pomijajac wptywy jednorazowe, nasz zysk brutto wzrést w przyblizeniu o 15,5 procent w
poréwnaniu z rokiem poprzednim, osiagajac poziom 1.485 min EUR. Byto to godne uwagi
osiggniecie, biorac pod uwage fakt, ze duze przeciwnosci gospodarcze zwiekszyty nasze
koszty finansowania i spowodowaty straty na papierach wartosciowych i instrumentach
pochodnych niezrealizowanych na dzien sprawozdania.

To, co zdotaliSmy osiggnac jest bardzo zadowalajace:

W ciagu roku 2007 Grupa RZB jeszcze bardziej zblizyta sie do punktu realizacji swojej wizji
dtugoterminowej: RZB jest wiodgcq grupg bankowg w Austrii oraz w Europie Srodkowo-
Wschodniej. Wizja ta stawia przed nami ambitny, niemniej jednak osiggalny cel.
Podsumowujac, RZB buduje swoja przysztos¢ na solidnych fundamentach i posiada
rozsadnie ukierunkowana strategie.

W Austrii, takimi fundamentami sa silna pozycja rynkowa Grupy RZB w podstawowych
sektorach jej dziatalnosci — obstuga klientéw korporacyjnych oraz bankowos$¢ inwestycyjna
— oraz status Grupy Bankowej Raiffeisen jako wiodacego w kraju dostawcy ustug w zakresie
bankowosci detalicznej oraz najczesciej wybieranego dostawcy ustug bankowych dla matych
i Srednich przedsiebiorstw.

W Europie Srodkowo-Wschodniej (region ESW), posiadamy najgestsza sieé bankéw w tym
rejonie i oferujemy produkty i ustugi, ktérych jakosé byta wielokrotnie nagradzana. Nasza
innowacyjnosc i przewaga w zakresie technologii podkreslajg zasadnos¢ naszego dazenia
do uzyskania wiodacej pozycji. Jednoczesnie, nasza dziatalnos¢ handlowa zwigzana jest z
bezwzglednym monitorowaniem ryzyk oraz tradycyjnie konserwatywng oceng tych ryzyk
przez Grupe RZB.

Przez caty badany rok Grupa RZB pozostawata wierna swojej strategii wzrostu i nadal
rozwijata sig szybciej niz caly rynek. W wyniku tego, Grupa RZB odnotowata zyski z udziatu
rynkowego zarowno w Austrii jak i w Europie Srodkowowschodniej.



W roku 2007 nie nastapity zadne przejecia, ktore przyspieszatyby nasza ekspansje w
regionie ESW. Jednakze, nasz wzrost organiczny po raz kolejny zastuguje na uwage. Suma
bilansowa Raiffeisen International wzrosta o ponad 30 procent, a grupa co miesigc
pozyskiwata ponad 100.000 nowych klientow.

Grupa RZB nadal wzmacniata swojg pozycje w Austrii. Jest ona prawdziwie korporacyjnym
bankiem austriackim, czotowym graczem wsrod bankdéw w kraju oraz liderem na rynku
bankowosci inwestycyjnej. Jednoczesnie, Raiffeisen to o wiele wiecej niz najwieksza grupa
bankowa w Austrii.

Przewidujemy, ze zysk z dziatalnosci operacyjnej bedzie nadal rést w roku 2008, czego
skutkiem bedzie prawie dwucyfrowy wzrost naszego catkowitego zysku brutto za rok.

Jakkolwiek, srodowisko rynkéw kapitatowych wcigz narazone jest na problemy, co obecnie
uniemozliwia dalsze prognozy.

Pozostaniemy wierni naszej strategii wzrostu. Mimo wszystko, RZB porusza sie na
dynamicznych rynkach o znacznym potencjale wzrostu. Tak jak w przesziosci, wyzwaniem
na przysztos¢ pozostanie dgzenie do wzrostu. RZB jest dobrze znana ze swojej zdolnosci do
wczesnej identyfikacji mozliwosci i tendencji, wykorzystywania ich i uzyskiwania w ich
przypadku dobrej stopy zwrotu do ryzyka.

RZB znajduje sie w uprzywilejowanej sytuacji umozliwiajgcej jej finansowanie swojego
wzrostu w wiekszo$ci przy uzyciu kapitatu uzyskanego. Jednoczesnie, jej wiasciciele
regularnie podwyzszajg kapitat w celu wspierania sciezki wzrostu Grupy. Tak byto réwniez w
roku 2007, co obrazuje spojnos¢ dziatan w ramach Grupy Bankowej Raiffeisen.

Jednakze, nalezy ponownie podkresli¢, ze w perspektywie dtugoterminowej, nie jestesmy w
stanie wypracowac kapitatu potrzebnego na sfinansowanie naszego dynamicznego wzrostu
na rynku ponad 350 milionéw ludzi wytacznie w Austrii, z jej zaledwie 8 milionowg populacja.
W nastepstwie tego, Grupa RZB jako dodatkowe zrodta kapitatu bedzie nadal wykorzystywac
miedzynarodowe rynki finansowe. Bedziemy aktywnie zarzgdza¢ aktywami i pasywami w
celu optymalizacji wykorzystania kapitatu.

Po raz kolejny zapewniamy réwniez, ze Grupa RZB nie zaprzestanie konsekwentnego
dazenia do zapewniania najwyzszej jakosci. Wierzymy, ze jakoS¢ stanowi wazng czesc
naszego sukcesu, wraz z naszym dazeniem do osiagniecia zrobwnowazonych partnerskich
stosunkéw z klientami.

Jest nam mito otrzymywac pozytywne opinie 0 naszej pracy od klientow, a w szczegdlnosci
mito nam byto otrzyma¢ pochwate w ramach ankiety na temat zadowolenia klientéw
korzystajacych z ustug bankowosci korporacyjnej w Austrii. Dziewiec¢dziesiat sze$¢ procent
ankietowanych byto ,bardzo zadowolonych” lub ,zadowolonych” z naszych ustug. Ankieta
stanowi réwniez potwierdzenie wysokiego poziomu jakosci oferowanego przez Grupe RZB,
jej ekspertyzy, wskaznika korzysci oraz zaangazowania we wspotprace, w szczegdélnosci w
poréwnaniu z ofertami konkurencji. A nasza popularnos¢ wsréd klientéw z regionu ESW
moéwi sama za siebie. Nadal bedziemy dazy¢é — z typowg dla nas determinacjag — do
zachowania pozycji banku najlepszego z mozliwych dla naszych klientow.

Dziekujemy naszym klientom za zaufanie jakim obdarzyli Grupe RZB oraz za pomysing
wspotprace z nami. Takie same podzigkowania przekazujemy naszym udziatowcom, ich
przedstawicielom w zarzadach Raiffeisen Zentralbank oraz naszym partnerom biznesowym.



Specjalne podzigkowania naturalnie nalezg sie naszym pracownikom, ktérych liczba obecnie
przekroczyta 61.000. To przede wszystkim ich wspaniata praca oraz ogromne poswiecenie
umozliwity nam osiggniecie znakomitych wynikbw. Mamy nadzieje na dalszg pomysing
wspotprace na drodze do celu w roku 2008.

Walter Rothensteiner
Herbert Stepic
Patrick Butler

Karl Sevelda

Johann Strobl
Manfred Url



GRUPA BANKOWA RAIFFEISEN
W ROKU 2007

Austriacka Grupa Bankowa Raiffeisen (RBG) jest dominujaca w kraju organizacjg bankowa.
Raiffeisen moze pochwali¢ sie najgestsza w Austrii siecia bankéw i udziatem w rynku
stanowigcym okoto jednej czwartej rynku ustug bankowych w tym kraju.

Grupa Bankowa Raiffeisen zarzadza okoto 72 mid EUR lokat klientéw w Austrii (nie liczac
kas budowlanych), ponad 45 mild EUR z czego stanowig lokaty oszczedno$ciowe.
Docelowymi odbiorcami jej ustug w dziedzinie finansowania sg gtéwnie mate i $rednie
przedsiebiorstwa, przedsiebiorstwa z branzy turystycznej i sektora rolniczego. RBG
wypracowata sobie silng pozycje rynkowa poprzez zdrowy wzrost o wiasnych sitach. Jej
udzialty w rynku wzrastajg rownomiernie w ostatnich latach. RBG zatrudnia okoto 22.700
0séb w Austrii.

Wspdtoraca na rzecz silniejszej pozycji rynkowej

Austriacka Grupa Bankowa Raiffeisen jest organizacjg dziatajaca na trzech poziomach.
Sktada sie z niezaleznych bankdw lokalnych Raiffeisen, Raiffeisen-Landeszentralen (Bankow
Regionalnych Raiffeisen) oraz Raiffeisen Zentralbank.

Udziaty rynkowe Grupy Bankowej Raiffeisen w Austrii

Struktura Grupy Bankowej Raiffeisen
‘ 1,7 min cztonkéw ‘
[

‘ Banki Raiffeisen: 548 Banki Raiffeisen ‘

‘ Raiffeisenlandesbanken: 8 Regionalnych Bankdw Raiffeisen, Zveza Bank ‘
I

X RIS

Inwestycje w austriackich
instytucjach finansowych

Towarzystwa
ubezpieczeniowe, fundusze
inwestycyjne, spotki
leasingowe, kasa budowlana,
Raifeisen Centrobank, Kathrein
& Co., Nationalbank,

Sie¢ w Europie Srodkowo-
Wschodniej

Raiffeisen International: Banki
Sieciowe, Leasing
International, pozostate banki
zalezne

Oddziaty, przedstawicielstwa
zagraniczne i udziaty
kapitatowe

Oddziaty, przedstawicielstwa,
banki

Spotki specjalistyczne i back-
office

Rozliczenia nalezno$ci i
papieréw warto$ciowych, spotki
IT, agencje nieruchomosci i
spétki handlowe, spotki z
udziatem kapitatu prywatnego,
itd.

Kontrollbank, PaylL ife, Card
Complete, itp.

Niezalezne banki Raiffeisen tworzg rozlegta, ogdlnokrajowg sie¢ placowek bankowych w
Austrii. Istnieje 548 niezaleznych bankow Raiffeisen (w 2006: 557) posiadajacych 1.702
oddziatéw (w 2006: 1.695). W wyniku tego, placowki bankowe RBG stanowig 44 procent
wszystkich placowek bankowych w Austrii. Banki Raiffeisen na terenie prowincji oferujg
klientom ustugi tzw. banku uniwersalnego sprzedajacego peten asortyment produktdw i ustug
bankowych. Banki Raiffeisen sa jednoczes$nie udziatowcami Landeszentrale w danej
prowinciji.
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Banki Regionalne Raiffeisen realizujg dziatania z zakresu zarzadzania ptynnoscig oraz swiadczg inne
scentralizowane ustugi dla Bankdéw Raiffeisen w ich rejonie operacyjnym. Dodatkowo, Regionalne
Banki Raiffeisen sa niezaleznymi bankami uniwersalnymi, a takze sg udzialowcami Raiffeisen
Zentralbanku i posiadaja 87,65% kapitatu akcyjnego Raiffeisen Zentralbanku.

Raiffeisen Zentralbank jest centralng instytucjg Grupy Bankowej Raiffeisen. Zostat zatozony w 1927
roku. Od tamtego czasu stat sie jednym z wiodacych bankéw korporacyjno-inwestycyjnych w Austrii.
W jego oczach Europa Srodkowo-Wschodnia stanowi rozszerzenie jego wiasnego rynku poza
granicami Austrii i w tym dynamicznie rozwijajacym sie regionie tworzy najbardziej rozbudowang sie¢
placéwek bankowych.

Raiffeisen-Kundengarantie-Gemeinschaft Osterreich (RKO)

Grupa RBG zrobita pierwszy krok w dziedzinie gwarancji depozytowych w Austrii zaktadajac
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich (RKO). RKO powstata w roku 2000 nadajac, w
erze globalizacji i megafuzji, istote prawng niepisanemu prawu obowigzujagcemu w RBG od samego
poczatku.

RKO udziela gwarancji na lokaty klientéw w wysokosci do 100 procent, jako uzupetnienie gwarancii
depozytowych wymaganych ustawowo w Austrii. Tworzac te nowa instytucje, Raiffeisen sformalizowat
znaczenie swojego znaku handlowego, skrzyzowanych gtow koni, ktére zawsze symbolizowaty
bezpieczenstwo i zaufanie.

Struktura Towarzystwa Gwarancji Depozytowych Raiffeisen

XRZ8

Obowigzek zapewnienia rezerw
=™ finansowych
L Regionalne  towarzystwo  gwarancji
depozytowych

Austriackie  Towarzystwo  Gwarancji
RZB Depozytowych Raiffeisen

RLB Raiffeisen Zentralbank
RB  Regional Raiffeisen Bank

RKO stanowi potaczenie regionalnych towarzystw gwaranciji depozytowych na szczeblu panstwowym.
Rezerwy finansowe wszystkich bankéw nalezacych do Grupy przeznaczone sa na gwarancje
depozytowe, z wigzgcym skutkiem prawnym, w oparciu o precyzyjnie okre$lony wzorzec podziatu i
zobowigzan finansowych. W wyniku tego, nawet jezeli cztonek grupy zostanie zmuszony do
ogtoszenia upadtosci — co nigdy nie miato miejsca — lokaty klientéw w danej instytucji zachowajg
swojg wartos¢ bez wzgledu na ograniczenia naktadane przez ustawowe gwarancje depozytowe.

W  przypadku, gdyby dane regionalne towarzystwo gwarancji depozytowych nie posiadato



wystarczajacych $rodkow, aby zaspokoi¢ wszystkie roszczenia z tytutu gwarancji zgtoszone przez
klienta niewyptacalnego banku, czionkowie RKO gwarantujq przekazanie wiasnych rezerw
finansowych w wysokosci do 100 procent wartosci wszystkich lokat klientéw niewyptacalnego banku i
do 100 procent wartosci zobowigzan powstatych z tytutu instrumentéw finansowych wyemitowanych
przez taki bank. Zamiast roszczeh w postepowaniu upadtosciowym, klienci niewyptacalnego banku
beda mieli prawo zgda¢ zwrotu wartosci lokaty od innych bankéw tworzacych Grupe Bankowag
Raiffeisen.

Okoto 78% wszystkich Bankdw Raiffeisen w Austrii, w tym sam Raiffeisen Zentralbank, nalezy do
towarzystwa gwarancji depozytowych Raiffeisen. W zwigzku z tym, okoto 92% wszystkich lokat
klientéw w RBG jest zabezpieczanych przez RKO (kalkulacja na podstawie rocznych sprawozdan
finansowych z grudnia 2006).

Wspdlne monitorowanie ryzyka

Wspdlne monitorowanie ryzyka w obrebie RBG odbywa sie pod egida Komisji RBG ds. Ryzyka. W
trakcie kazdego ze swoich kwartalnych posiedzen komisja sporzadza raporty indywidualne oraz raport
skonsolidowany na temat ryzyka dla catej grupy RBG. Raport na temat ryzyka stosuje metode
wartosci zagrozonej (VaR). Poza oceng ogdlnego ryzyka i porownaniem tego ryzyka ze zdolnoscia
kredytowg RBG, raport zawiera szczegbtowe analizy ryzyka zwigzanego z kredytami w
poszczegdblnych krajach, ryzyka kapitatowe, ryzyka rynkowe i ryzyka operacyjne.

Oprécz regularnego monitorowania ryzyk, uzupetnienie wspdélnych dziatah RBG w zakresie
monitorowania ryzyka stanowi system wczesnego ostrzegania oparty na danych ksiegowych i
standardach odniesienia, a takze czynna obserwacja sytuacji na rynkach. Miedzy innymi, Komisja
RBG ds. Ryzyka w kwestiach ryzyka petni réwniez funkcje rady doradczej dla zarzadu Osterreichische
Raiffeisen-Einlagensicherung reg. Gen.m.b.H.

Raiffeisen w Internecie: wiecej niz bankowosc¢ bezposrednia

Grupa Bankowa Raiffeisen jest wiodacym w Austrii bankiem oferujgcym ustugi elektroniczne, okoto
850.000 klientow, ktérego dokonuje transakcji bankowych w Internecie, udziat rynkowy tego sektora
wynosi 41%. Dzieki temu Raiffeisen jest dotychczas najwiekszym w Austrii bankiem obstugi
bezposredniej, obstugujacym do 300.000 klientéw dziennie. Jednolita ogdlnokrajowa strategia
internetowa banku Raiffeisen jest systematycznie dostosowywana do potrzeb klientéw i samych
bankow Raiffeisen. Eksperci Grupy na szczeblu lokalnym, regionalnym i krajowym oraz e-force —
centrum doskonatosci Raiffeisen zajmujace sie wykorzystaniem Internetu — wspotpracuja ze sobg w
celu zapewnienia pomysinego wdrazania tych ustug.

W 2007 roku RBG nadal rozwijata dobrze prosperujaca dziatalno$¢ Raiffeisen w Internecie,
doskonalac zaréwno funkcje sprzedazowe, jak i wsparcie sprzedazy. W omawianym roku, na
przyktad, opracowano i pomysinie wprowadzono na rynek Raiffeisen Online Sparen — lokate
oszczednosciowg online. Pozostate standardowe produkty z zakresu sprzedazy bezposredniej sg w
przygotowaniu.

Potaczenie doradcow klientéw, oddziatéw i Internetu to klucz do sukcesu Raiffeisen Austria. Na
przyktad, klienci Raiffeisen mogq teraz dokonywac ptatnosci przez Internet, zarzadzaé swoimi
rachunkami papierow wartosciowych online, uzyskiwac¢ codziennie aktualizowane zestawienia swoich
srodkdéw i zobowigzan oraz uzyskac¢ dostep do szerokiego wyboru internetowych ofert dotyczacych
nieruchomosci. Moga takze korzysta¢ ze Skrzynki Pocztowej Raiffeisen stuzacej do bezpiecznej i
dyskretnej komunikacji ze swoim osobistym doradca, dotadowac swdj telefon komérkowy na karte lub
zakupi¢ produkty finansowe w Internecie.



Raiffeisen: czotowa marka wsrod bankow austriackich

Dzieki swojej instytucji centralnej, Raiffeisen Zentralbank, Raiffeisen od dawna jest grupa bankowg
odnoszaca sukcesy w wielu krajach. Jej jednolity wizerunek marki sygnalizuje site i kompetencje — a,
w wyniku koncowej analizy, tworzy zaufanie. Potwierdzajg to ankiety opublikowane przez wiele
instytutéw w 2007 roku: Marka Raiffeisen, warta okoto 2,6 mld EUR jest trzecig najcenniejszg markg w
Austrii — zaraz za markami Red Bull i Swarovski — i dotychczas najcenniejsza markg wsréd
austriackich dostawcow ustug finansowych. W ankiecie ogo6lnoeuropejskiej, przeprowadzonej przez
magazyn Reader’s Digest w 2007 roku, Raiffeisen w opinii austriackich respondentéw ponownie zajat
pierwsze miejsce jako budzaca najwyzsze zaufanie marka wsrdéd bankéw krajowych. Prawie juz
tradycyjnie, Finanzmarktdatenservice (austriacki serwis danych rynkéw finansowych) — od kilku
dziesiecioleci wiodacy instytut badan rynku w austriackim sektorze bankowosci — okreslit Grupe
Bankowa Raiffeisen mianem najbardziej lubianej marki wsréd bankéw krajowych.

Zentrale Raiffeisenwerbung — centralny serwis reklamowy Raiffeisen — promowat szeroki asortyment
produktow i ustug Raiffeisen w zakresie ogoélnokrajowych akcji reklamowych w roku 2007 ,Dom” oraz
.Emerytury i oszczednosci” oraz kampanii adresowanych do mtodziezy/studentéw oraz klientow
korporacyjnych. Po raz kolejny sprawdzita sie jednolicie zintegrowana strategia komunikacyjna
Zentrale Raiffeisenwerbung. Ekwiwalent reklamowy (AVE) kampanii znacznie przekroczyt sredni AVE
kampanii konkurencji. Austriacka gwiazda narciarstwa, Hermann Maier, jest przyciagajacq uwage
osobistoscig w reklamach Grupy Bankowej Raiffeisen od roku 1998. Od wielu lat, on i Mario Scheiber
(réwniez austriacka gwiazda narciarstwa) oraz swiatowej klasy ptywak Markus Rogan, gwarantujg
sukces reklamowy grupy Raiffeisen.

Przed rozpoczeciem europejskich mistrzostw pitkarskich w 2008 w Austrii i Szwajcarii, Raiffeisen
sponsoruje narodowg druzyne futbolowa Austrii i promuje mtode talenty, wnoszac wktad w osiggniecia
druzyny i pomagajac budowac nowa, odnoszaca sukcesy druzyne na przysztosé.



Bilans Grupy Bankowej Raiffeisen za rok 2007

Skonsolidowany bilans RBG sporzadzono na podstawie miesiecznych deklaracji i bilanséw
nastepujacych jednostek: Banki Raiffeisen, Regionalne Banki Raiffeisen, RZB, Raiffeisen
Bausparkasse Ges.m.b.H., Raiffeisen Kapitalanlage Ges.m.b.H., Raiffeisen Wohnbaubank AG,
Notartreuhandbank AG oraz Raiffeisen Vermdgensverwaltungsbank AG.

Dane sa zgodne z austriackimi standardami rachunkowosci i sprawozdawczosci (UGB). Rachunek
zyskow i strat RBG zostanie sporzadzony dopiero w czerwcu, gdy udostepnione zostang wszystkie
zbadane roczne sprawozdania finansowe. Niezbadane jeszcze przez rewidentéw dane wstepne
sugerujg, ze catosciowo w roku 2007 RBG po raz kolejny osiggneta najwyzsze wyniki wsréd
austriackich bankow.

Jedng z charakterystycznych cech RBG jest jej tradycyjnie silne zaplecze kapitatowe. Ponizsza tabela
ilustruje jak ksztattowaly sie dane bilansowe i kapitat wiasny RBG.

Skonsolidowany bilans i kapitat wtasny Grupy Bankowej Raiffeisen

W min EUR 2007 Zmiana + (-) 2006 2005

Dane bilansowe i kapitat wltasny RBG

Kredyty i pozyczki udzielone bankom 30.296 1,4% 29.864 27.023
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 144.909 21,9% 118.859 101.254
Zobowigzania wobec bankdw 50.275 9,6% 45.885 44422
Zobowigzania wobec klientow 132.046 15,4% 114.396 97.694
Kapitat wtasny 12.849 20,6% 10.652 9.073
Suma bilansowa 236.264 15,0% 205.361 176.008
Kapitat regulacyjny - fundusze

wiasne

Kwalifikowalne fundusze wtasne 17.74 7 17,4% 15.116 11.971
(zgodnie z § 23 i § 24 BWG)

Zobowigzania z lytutu funduszy 13.419 20,2% 11.168 9.470

wiasnych (zgodnie z § 22 BWG)

Wskaznik kapitatu podstawowego 7,31 % (0,17 pp) 7,48% 7,40%
Wskaznik pokrycia majatku 10,58% (0,25 pp) 10,83% 10,11%

kapitatami wtasnymi
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Wypracowany zysk

Wyniki $rodroczne

W tys. EUR 1 pot. 2004 2 pot. 2004 1 pot. 2005 2 pot. 2005
Wynik z tytutu odsetek 515.651 608.216 732.835 873.388
Rezerwy na odpisy z (93.689) (102.034) (110.997) (93.623)
tytutu utraty warto$ci

Wynik z tytutu odsetek 421.962 506.182 621.838 777.765
po utworzeniu rezerw

Wynik z tytutu prowizji 299.686 325.773 382.392 436.450
Zysk  z dziatalnosci 56.329 113.517 40.300 132.147
handlowej

Wynik z tytutu wyceny 2.297 (11.720) 10.986 3.239
instrumentdéw pochodnych

Wynik z tytutu inwestycji 26.070 67.882 21.855 4.182
finansowych

Ogolne koszty (5633.504) (662.556) (688.713) (885.314)
administracyjne

Pozostaty zysk/(strata) z 35.660 44.728 44.123 28.613

adziatalnosci operacyjnej
Przychody z tytutu zbycia - — — _

aktywow grupy

Zysk brutto 308.500 383.806 432.782 497.082
Podatki dochodowe (44.542) (81.982) (110.446) (114.774)
Zysk netto 263.958 301.824 322.336 382.308
Udziaty mniejszosciowe w (39.323) (80.780) (104.992) (148.788)

zysku
Zysk skonsolidowany 224.636 221.043 217.344 233.520
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Wtys. EUR 1 pol. 2006 2 pot. 2006 1 pol. 2007 2 pot. 2007
Wynik z tytutu odsetek 998.656 1.187.837 1.313.514 1.628.705
Rezerwy na odpisy z (160.353) (186.078) (150.531) (157.056)
tytutu utraty warto$ci

Wynik z tytutu odsetek 838.303 1.001.759 1.162.983 1.471.649
po utworzeniu rezerw

Wynik z tytutu prowizji 531.704 645.314 699.272 816.399
Zysk  z  dziatalnosci 148.355 108.330 109.451 (14.969)
handlowej

Wynik z tytutu wyceny (54.325) 12.792 (407) (22.619)
instrumentdéw pochodnych

Wynik z tytutu inwestycji (8.796) 150.347 282 (214.444)
finansowych

Ogolne koszty (936.933) (1.176.162) (1.214.215)  (1.430.827)
administracyjne

Pozostaty zysk/(strata) z 60.685 43.543 73.854 21.961
adziatalnosci operacyjnej

Przychody z tytutu zbycia - 517.401 14.348 12.107
aktywow grupy

Zysk brutto 578.992 1.303.324 845.567 639.256
Podatki dochodowe (98.596) (152.321) (163.135) (131.614)
Zysk netto 480.396 1.151.003 682.432 507.642
Udziaty mnigjszo$ciowe w (124.221) (337.746) (201.645) (210.150)

zysku
Zysk skonsolidowany 356.175 813.257 480.787 297.493

13
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Wynik catosciowy

Wynik catosciowy obejmuje zysk skonsolidowany oraz przychody i koszty wykazywane
bezposrednio w kapitale witasnym.

Kapitat wtasny Grupy Udziaty mniejszosciowe
w tys. EUR 2007 2006 2007 2006
Zysk skonsolidowany 778.280 1.169.432 411.795 461.967
Rodznice kursowe (112.286) (26.495) (51.602) 3.874
Zabezpieczenie 75.933 55.174 34.917 23.598
kapitatu
Zabezpieczenie (8.168) (79.299) - —
przeptywow
pienieznych
Zmiany w  kapitale (15.801) 10.409 - —
wiasnym spotek
wycenianych — metodg
praw wtasnosci
Wynik z tytutu wyceny 15.923 13.352 (105) 99
dostepnych do
sprzedazy
aktywow finansowych
Pozostate przychody i (346) (687) - -
koszty wykazywane
bezposrednio w
kapitale wtasnym
Podatki odroczone 4.670 19.853 - -
zwigzane z
przychodami i kosztami
wykazywanymi
bezposrednio w

kapitale wtasnym
Wynik catosciowy 738.204 1.161.739 395.004 489.538

Zabezpieczenia kapitalowe obejmuja zabezpieczenia inwestycji w niezaleznych
ekonomicznie jednostkach podporzadkowanych zgodnie z MSR 39.102.

Pozycja zmiany w kapitale witasnym spotek wycenianych metodq praw wtasno$ci zawiera
zmierzone wartosci netto, ktére mozna w sposéb proporcjonalny przypisa¢ RZB, ktére to
wartosci nalezy wykaza¢ w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym, ale nie w rachunku
zyskéw i strat. Wartosci te pochodzg przede wszystkim z dostepnych do sprzedazy portfeli
spoétek wycenianych metoda praw wtasnosci.

Pozycja wynik z tytutu wyceny dostepnych do sprzedazy aktywdw finansowych zawiera
gtéwnie wycene netto udziatéw bez uznawania wptywdw na rachunku zyskoéw i strat.
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Pozycje ksiegowane bezposrednio w pozycji zyskéw zatrzymanych (réznice kursowe,
zabezpieczenia kapitatu, zabezpieczenia przeptywdw pienieznych, wycena dostepnych do
sprzedazy aktywdw finansowych) ksztattujg sie nastepujaco:

w tys. EUR Roznice kursowe Zabezpieczenie Zabezpieczenie Wycena
kapitatu przeptywow  dostepnych do
pienieznych sprzedazy
aktywow
finansowych

Stan na 01/01/2006 (12.349) (26.003) (88.398)
Zmiany w  okresie (26.495) 55.174 (79.299) 13.352

finansowym netto

Stan na 31/12/2006 (38.844) 29.171 (167.697) 13.352
w tys. EUR Roznice kursowe Zabezpieczenie Zabezpieczenie Wycena
kapitatu przeptywow  dostepnych do
pienieznych sprzedazy
aktywow
finansowych
Stan na 01/01/2007 (38.844) 29.171 (167.697) 13.352
Zmiany w  okresie (112.286) 75.933 (8.168) 15.923

finansowym netto
Stan na 31/12/2007 (151.130) 105.104 (175.865) 29.275

Zysk rozwodniony

Zysk rozwodniony obejmuje wptywy z tytutu zrzeczenia sie przez Raiffeisen Zentralbank
praw w trakcie podwyzszania kapitatu w Raiffeisen International Bank-Holding AG.

Inne zmiany

Inne zmiany w zyskach zatrzymanych wynikajg ze zmian w zakresie udziatbw jednostek
grupy oraz réznic walutowych miedzy rachunkiem zyskéw i strat a bilansem.



Rachunek przeptywow pienieznych

W tys. EUR 2007 2008
Zysk netto 1.190.075 1.631.399
Zysk z transakcji bezgotowkowych i zysk przeniesiony do

przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej:

Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikéw rzeczowego 285.368 199.984
majgtku trwatego i inwestycji finansowych
Rezerwy netto na zobowigzania oraz odpisy z tytutu 505.389 553.521
utraty wartosci
Zyski (straty) ze zbycia sktadnikow rzeczowego majgtku 3.943 (90.363)
trwatego i inwestycji finansowych

Inne korekty (netto 370.684 85.076,

Podsuma 2.355.459 2.209.465
Zmiany w stanie aktywow | pasywow zwigzane Zz
dziatalno$cig operacyjng  po korekcie  pozycji

bezgotowkowych:
Kredyty i pozyczki udzielone bankom i klientom (27.237.846) (21.594.475)
Aktywa/ Zobowigzania przeznaczone do obrotu (netto) (1.116.570) (1.558.282)
Inne aktywa/lnne zobowigzania (netto) (1.957.221) (1.505.364)
Zobowigzania wobec bankow i klientow 21.076.517 15.932.848
Zobowigzania wynikajgce z papierow wartosciowych 3.618.754 5.208.145
Odsetki otrzymane 7.179.118 4.714.647
Dywidendy otrzymane 26.096 23.835
Odsetki zaptacone (4.577.040) (2.491.426)
Podatki dochodowe zaptacone

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci (761.980)

operacyjnej netto

Wptywy ze sprzedazy:
Inwestycji finansowych i udziatow w kapitale wtasnym 2.975.746 2.884.941
Sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci 255.768 146.159
niematerialnych i prawnych

Wplywy z tytutu zbycia aktywow grupy 31.530 569.369

Wydatki z tytutu nabycia:
Inwestycji finansowych i udziatow w kapitale wtasnym (2.633.538) (3.091.402)
Sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci (675.817) (638.573)

niematerialnych i prawnych
Wydatki z tytutu przejecia jednostek zaleznych
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci (51.598)

inwestycyjnej netto
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w tys. EUR 2007 2008
Podwyzki kapitatu 856.262 200.786
Wptywy/ wyptywy kapitatu podporzadkowanego 931.823 1.264.970
Dywidendy wyptacone 192.358 178.097,
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci 1.595.727

finansowej netto

w tys. EUR 2007 2008
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec 5.017.028

poprzedniego okresu

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej (761.980) 853.326
netto

Przeptywy  $rodkéw  pienieznych  z  dziatalno$ci (51.598) (503.491)
inwestycyjnej netto

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 1.595.727 1.287.659
netto

Rdznice z tytutu przeliczania na waluty obce (50.988) 74.331

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec 5.748.189

okresu

Rachunek przeptywéw pienieznych ilustruje strukture i zmiany stanu $rodkdéw pienieznych
oraz innych aktywéw pienieznych w trakcie roku finansowego i jest podzielony na trzy czesci:
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej i przeptywy z
dziatalno$ci finansowe;j.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej netto obejmujg wptywy i wyptywy
z kredytéw i pozyczek udzielonych bankom i klientom, zobowigzan wobec bankéw i klientow,
jak réwniez zobowigzan wynikajacych z papierow warto$ciowych. Ponadto, wptywy i wyptywy
z aktywow i zobowigzan przeznaczonych do obrotu, pochodnych instrumentéw finansowych,
jak roéwniez z innych aktywéw i innych zobowigzan wykazuje sie jako przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej. Odsetki i dywidendy otrzymane z dziatalnosci operacyjnej réwniez
uwzglednia sie w przeptywach srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej netto.

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej netto obejmujg wptywy i
wyptywy z inwestycji finansowych, sktadnikédw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, wptywy z tytutu zbycia aktywdéw grupy, oraz wydatki z tytutu
przejecia jednostek zaleznych.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej netto sktadajg sie z wptywdw i
wyptywow kapitatu witasnego i kapitatu podporzgdkowanego. Obejmujg one podwyzki
kapitatu, wyptacone dywidendy oraz zmiany stanu kapitatu podporzgdkowanego.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmuja kase i $rodki w banku wykazane w
bilansie, skiadajace sie ze srodkéw pienieznych w kasie oraz srodkéw w bankach
centralnych ptatnych na zadanie. Nie uwzgledniono tutaj wymagalnych na zgdanie kredytéw i
pozyczek udzielonych bankom, ktére wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;.
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Sprawozdawczosc¢ segmentow dziatalnosci

Sprawozdawczos¢ wediug segmentow dziatalnosci
Podstawg sprawozdawczosci dotyczacej podstawowych segmentdéw dziatalnosci zgodnie z MSR 14
jest zarzadzany wewnetrznie system sprawozdawczosci RZB, nastawiony gtéwnie na klienta.
Dziatalno$¢ mozna podzieli¢ na nastepujace segmenty:

m Klienci korporacyjni

m Instytucje finansowe i sektor publiczny
m Klienci detaliczni

m Transakcje na wiasny rachunek

m Udziaty i inne

Segment klientow korporacyjnych obejmuje 1.000 najwiekszych firm austriackich, w tym wielkie
korporacije i $redniej wielkosci przedsiebiorstwa z Europy Srodkowo-Wschodniej (ESW), jak réwniez
spotki z innych krajéw prowadzace dziatalno$¢ w rejonie ESW, w tym w szczegélnosci spotki
miedzynarodowe. Kryteriami w tym segmencie sg kluczowe wskazniki takie jak przychody, zysk i
liczba pracownikow. Mate i Srednie przedsiebiorstwa uznaje sie za klientow korporacyjnych, jezeli
roczny poziom ich sprzedazy przekracza 5 min EUR, lub jezeli ich profil ich dziatalnosci jest wyraznie
zwigzany z finansowaniem projektéw lub handlu. Wszelkie pozostate mate i $rednie przedsiebiorstwa
zalicza sie do podsegmentu matych przedsiebiorstw w segmencie klientéw detalicznych.

Segment instytucje finansowe i sektor publiczny obejmuje dziatalnos¢ bankéw, dostawcédw ustug
finansowych, towarzystw ubezpieczeniowych oraz podmiotéw z sektora publicznego. Nie zalicza sie tu
transakcji na wtasny rachunek zwigzanych z instrumentami finansowymi oraz inwestycjami w zakresie
zarzadzania aktywami i pasywami, gdyz te transakcje klasyfikuje sie w ramach segmentu transakcji na
wiasny rachunek.

Podsegment banki obejmuje krajowe i miedzynarodowe banki komercyjne, detaliczne i prywatne. Do
bankéw zalicza sie réwniez instytucje ponadnarodowe takie jak Bank Swiatowy, Europejski Bank na
rzecz Odbudowy i Rozwoju (EBOR), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), oraz Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy (MFW). Dostawcy ustug finansowych to miedzy innymi brokerzy i firmy
zarzadzajace aktywami, na przyktad banki inwestycyjne, fundusze inwestycyjne, firmy leasingowe, a
takze firmy, ktérych dziatalnos¢ jest zwigzana z branzg kredytowa. Towarzystwa ubezpieczeniowe to
wszelkiego rodzaju ubezpieczyciele i reasekuranci, w tym oferujacy ubezpieczenia nieruchomosci,
zdrowotne, na zycie i ubezpieczenia emerytalne.

Do sektora publicznego nalezg wszystkie podmioty sektora publicznego takie jak ministerstwa, landy,

gminy oraz podobne korporacje publiczne. Do tego segmentu zalicza sie rowniez ambasady i
przedstawicielstwa handlowe.
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Klienci detaliczni to wszystkie prywatne osoby fizyczne (konsumenci) jak réwniez mate i Srednie
przedsiebiorstwa o rocznym przychodzie ponizej 5 min EUR (mate podmioty), w przypadku ktérych
moga wystepowac réznice w zaleznosci od kraju — inne niz zaangazowane w dziatalnos¢ zwigzang z
finansowaniem projektéw i handlu. Do tego segmentu zalicza sie rowniez klientéw w skali mikro
osiggajacych roczny poziom przychoddw nizszy niz 1 min EUR i w przypadku ktorych ekspozycja
kredytowa nie przekracza 100 tys. EUR. Klientom czesto oferuje sie produkty standardowe, miedzy
innymi ksigzeczki oszczednosciowe i lokaty oszczednosciowe, lokaty terminowe, rachunki biezace i
rachunki wynagrodzen, kredyty konsumenckie, kredyty w rachunku biezgcym, karty kredytowe oraz
kredyty hipoteczne, a takze innego rodzaju pozyczki celowe.

Segment klientéw detalicznych obejmuje bankowo$é detaliczng w rejonie ESW, obstuge detaliczng
Raiffeisen-Leasing w Austrii i w rejonie ESW oraz bankowo$é prywatng w Austrii i rejonie ESW.
Zgodnie z ustalonym podziatem zadan i odpowiedzialnosci w Grupie Bankowej Raiffeisen (RBG),
Raiffeisen Zentralbank nie angazuje sie w zadania z zakresu bankowosci detalicznej w Austrii. Zyski
osiagniete z bankowosci prywatnej przez kilka jednostek Grupy rowniez ujmuje sie w tym segmencie
klientow. W Austrii, operacje z zakresu bankowo$ci prywatnej stanowig domene Kathrein & Co.
Privatgeschéftsbank AG. W rejonie ESW, ten podsegment jest obstugiwany przez niektére Banki
Sieciowe oferujace indywidualne doradztwo dla najzamozniejszych klientéw (HNWI) oraz ustugi z
zakresu zarzadzania aktywami.

Segment transakcji na wiasny rachunek obejmuje transakcje na wtasny rachunek prowadzone w
dziale Transakcji Skarbowych i Bankowosci Inwestycyjnej Raiffeisen Zentralbanku, Raiffeisen
Centrobank AG oraz Banki Sieciowe w rejonie ESW.

Transakcje skarbowe obejmujg wiasne pozycje Grupy, takie jak bilansowe i pozabilansowe produkty
oprocentowane i walutowe (transakcje terminowe typu forward, future, opcje). Zalicza sie¢ do nich
transakcje oprocentowane, transakcje walutowe, zarzgdzanie ptynnoscia i zarzadzanie aktywami i
zobowigzaniami (pokrycie odpowiednimi aktywami). Do podsegmentu finansowanie zalicza sie
réwniez zarzadzanie portfelem akcji zwyktych, obligacji i funduszy, alternatywnych inwestycji krétko- i
diugoterminowych (potaczenie papieréw wartosciowych z instrumentami pochodnymi) oraz
hybrydowych papieréw wartosciowych. Dodatkowo, w ramach tego podsegmentu Grupa zajmuje sie
pozyczkami papieréw wartosciowych oraz transakcjami repo z kontrahentami zagranicznymi. Zwykty
obrét instrumentami finansowymi jest sterowany centralnie i podlega $cistej kontroli limitéw.
Dodatkowo, Grupa posiada portfel $rednio- i dlugoterminowych inwestycji finansowych. Jako ze ten
segment obejmuje wszystkie transakcje na wtasny rachunek prowadzone w Grupie, wkifad w zysk z
niektérych transakcji prowadzonych na rachunek klienta uznaje sie w segmentach klientow
korporacyjnych i detalicznych: Komponenty wptywdw przewyzszajgcych ceny rynkowe przypisuje sie
tym wtasnie segmentom klientow.

Podsegment bankowos¢ inwestycyjna obejmuje transakcje z udziatem papierow wartosciowych oraz
jednostek uczestnictwa — w szczegolnosci towarzyszacych emisjom — oraz tworzenie rynku.
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Noty wyjasniajace

Spotka

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft dziata jako centralna instytucja austriackiej Grupy
Bankowej Raiffeisen. Spoétka jest wpisana do rejestru handlowego w Handelsgericht Wien (sadzie
handlowym we Wiedniu) pod numerem FN 58.882 t. Siedziba spo6tki miesci sie pod adresem: Am
Stadtpark 9, A-1030 Vienna, Austria.

Regionalne Banki Raiffeisen posiadaja udzialy w Raiffeisen Zentralbank pod auspicjami nieczynnej
spotki holdingowej pod nazwg Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH (RLBHOLD). Spotka posiada
81% udziatow w Raiffeisen Zentralbank za posrednictwem swojej jednostki zaleznej R-Landesbanken-
Beteiligung GmbH i w zwiazku z tym nalezy jg uzna¢ za spoétke macierzystg catej Grupy.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe RLBHOLD skiada sie w urzedzie rejestrowym zgodnie z
obowigzujgcymi w Austrii przepisami dotyczacymi ujawniania informac;ji finansowych publikowanych w
gazecie Wiener Zeitung.

W Austrii, Raiffeisen Zentralbank specjalizuje sie w bankowosci korporacyjnej i inwestycyjnej. Jest to
jeden z czotowych austriackich bankéw finansujacych korporacje, eksport i handel. Zarzadzanie
srodkami pienieznymi i aktywami oraz operacje skarbowe to dalsze pola jego dziatalnosci. RZB, jako
wysoce wyspecjalizowany inzynier finansowy, koncentruje sie gtownie na obstudze kluczowych
klientow krajowych i zagranicznych, klientéw miedzynarodowych i dostawcéw ustug finansowych.
Spétki w Grupie dziatajg réwniez aktywnie na polu bankowos$ci prywatnej, inwestycji kapitatowych,
leasingu finansowego, nieruchomosci oraz w dziedzinie ustug IT dla bankow.

RZB prowadzi réwniez dziatalno$é w Europie Srodkowo-Wschodnigj (region ESW) za posrednictwem
bankéw zaleznych znanych jako Banki Sieciowe. W dniu bilansowym istniato 16 Bankéw Sieciowych.
Posiadajg one sie¢ oddziatbw na terenie catego regionu. Dodatkowo, RZB posiada oddziaty,
specjalistyczne spétki zalezne i przedstawicielstwa w wazniejszych osrodkach finansowych na
Swiecie, w wybranych miejscach w Europie Zachodniej oraz na wielu centralnych rynkach azjatyckich.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty podpisane przez Zarzad w dniu 12 marca 2008
roku, a nastepnie przedtozone Radzie Nadzorczej do wgladu.

Podstawowe zasady sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Strategie

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok finansowy 2007 oraz poréwnywalne dane liczbowe
za rok finansowy 2006 sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSSF) opublikowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz miedzynarodowymi standardami rachunkowosci przyjetymi przez UE na podstawie
Rozporzadzenia MSR (KE) 1606/2002 wraz z obowiazujacymi dotychczas interpretacjami Komitetu
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF/SKI). Wszystkie standardy
opublikowane przez RMSR, ktére nalezy zastosowac¢ w przypadku sprawozdan finansowych za rok
2007, i ktoére zostaly przyjete przez UE, zostaly zastosowane. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe spetniaja wymogi Punktu 245a UGB (austriackiego kodeksu handlowego) oraz Punkiu 59a
BWG (austriackiej ustawy o bankowosci) w zakresie wykluczania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnych z przyjetymi na Swiecie zasadami rachunkowosci.
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Skonsolidowane sprawozdania finansowe oparte sg na wytycznych RMSR i na nastepujacych
stosownych MSR/MSSF:

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

MSR 2  Zapasy

MSR 7  Rachunek przeplywdw pienieznych

MSR 8  Zysk lub strata netto za okres, podstawowe bfedy i zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci
MSR 10 Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

MSR 12  Podatek dochodowy

MSR 14 Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci

MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate

MSR 17 Leasing

MSR 18 Przychody

MSR 19 Swiadczenia pracownicze

MSR 21  Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

MSR 24  Informacje ujawniane na temat podmiotow powigzanych
MSR 26  Rachunkowo$c¢ i sprawozdawczos¢ programu Swiadczen emerytalnych
MSR 27  Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

MSR 29 Sprawozdawczosc¢ finansowa w warunkach hiperinflacji
MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja

MSR 33 Zysk przypadajacy na akcje

MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa

MSR 36  Utrata wartosci aktywow

MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
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MSR 38  Wartosci niematerialne

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujimowanie i wycena

MSR 40  Nieruchomo$ci inwestycyjne

MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

MSSF 2  Ptatnosci zwigzane z akcjami

MSSF 3  Polgczenia jednostek gospodarczych

MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana
MSSF 7  Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji

MSR 11, MSR 20, MSR 31, MSR 41, MSSF 4 i MSSF 6 zostaly pominiete, gdyz w Grupie nie
wystapity stosowne transakcje handlowe.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe oparte sg na pakietach sprawozdawczych wszystkich w
petni skonsolidowanych czionkéw Grupy, sporzadzanych zgodnie z ujednoliconymi standardami
Grupy i zasadami MSSF. Z wyjatkiem siedmiu jednostek zaleznych rozliczanych wedtug $rédrocznych
sprawozdan finansowych sporzadzonych w dniu i za okres zakonczony 30 wrzesnia lub 31
pazdziernika, wszystkie w petni skonsolidowane spotki sporzadzity swoje roczne sprawozdania
finansowe w dniu i za okres zakonczony 31 grudnia. Dane liczbowe w tych sprawozdaniach
finansowych wyrazono w tysigcach euro.

Jezeli dla celow rachunkowosci lub wyceny zgodnie z zasadami MSR/MSSF niezbedne sg szacunki
lub wyceny, dokonuje sie ich zgodnie ze stosownymi standardami. Opierajg sie na wczesniejszych
doswiadczeniach i innych czynnikach takich jak planowanie i przewidywania lub prognozy przysztych
zdarzen, ktére wydaja sie by¢ prawdopodobne z obecnej perspektywy.

Odroczone podatki dochodowe nie zostaty wykazane oddzielnie w rachunku zyskéw i strat i w
bilansie. Szczegoty przedstawiono pod stosownymi nagtéwkami w Notach Wyjasniajacych.

MSSF 7 obowigzuje w przypadku okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2007 i prowadzi do zmian w wymogach dotyczacych sprawozdawczosci zewnetrznej. Zmiany dotyczg
gléwnie wymogoéw w zakresie ujawniania informacji zwigzanych ze znaczeniem instrumentéw
finansowych dla sytuacji finansowej i wynikdéw dziatalnosci podmiotu oraz nowych wymogéw w
zakresie ujawniania informacji iloéciowych i jakosciowych dotyczacych ekspozycji na ryzyko zwigzane
z instrumentami finansowymi. Nowe wymogi w zakresie ujawniania informacji iloSciowych i
jakosciowych obejmuja ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko rynkowe, ktére zasadniczo zostato
opisane w raporcie dotyczacym ryzyka.

30



Opublikowane MSSF, ktore nie weszly w zycie i nie zostaly dotychczas zastosowane

MSSF 8 bedzie obowigzywac przez okresy roczne rozpoczete w dniu lub po 1 stycznia 2009 roku i
doprowadzi do zmian w sprawozdawczosci zewnetrznej, gdyz MSSF 8 catkowicie zastepuje MSR 14.
MSSF 8 nie zostat jeszcze zastosowany w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.
Interpretacja IFRIC 11, réwniez przyjeta przez UE, pozostaje bez wiekszego wptywu na przyszte
skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Metody konsolidacji

RZB konsoliduje wszystkie najwazniejsze jednostki zalezne, w ktérych Raiffeisen Zentralbank
Osterreich Aktiengesellschaft posiada, bezposrednio lub posrednio, ponad 50% praw do gtosowania,
lub w inny sposob kontroluje ich strategie finansowe i operacyjne.

Gtéwne udziaty w spétkach stowarzyszonych — w ktorych Grupa wywiera znaczacy wptyw na strategie
finansowe i operacyjne — wyceniane sg metoda praw witasnosci i wykazywane w pozycji inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych. Zyski lub straty powstate w spétkach wycenianych metoda praw
wlasnosci sg wykazywane netto w pozycji przychody biezgce od jednostek stowarzyszonych. Ta sama
zasada dotyczy spotek wycenianych metoda praw witasnosci (kompensacja kosztéw przejecia i
proporcjonalnej wartosci godziwej netto sktadnika aktywow), tak jak spétek w petni skonsolidowanych.
Zazwyczaj wykorzystuje sie sprawozdania finansowe MSSF spétek stowarzyszonych. Zmiany w
kapitale wtasnym spétek wycenianych metoda praw wiasnosci traktuje sie rowniez jako zmiany w
kapitale wlasnym w rachunkach skonsolidowanych.

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych, ktoérych nie ujeto w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych z powodu ich niewielkiego znaczenia oraz udziaty w spétkach, ktére nie byty wyceniane
metodag praw wiasnosci wykazuje sie w pozycji inwestycje finansowe i wycenia wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Potaczenia jednostek gospodarczych

W trakcie konsolidacji kapitatu, wszystkie identyfikowalne aktywa, pasywa i zobowigzania warunkowe
jednostki zaleznej wycenia sie wedtug wartosci godziwej w dniu przejecia zgodnie z MSSF 3. Koszty
przejecia sg kompensowane proporcjonalnymi aktywami netto. Powstate r6znice dodatnie kapitalizuje
sie jako wartos¢ przedsiebiorstwa. Warto$¢ przedsiebiorstwa bada sie raz w roku pod katem utraty
wartosci, lub cze$ciej, sprawdza sie czy zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na utrate
wartosci. Testy na utrate wartosci prowadzono na podstawie zaktualizowanej kalkulaciji
poszczegoblnych jednostek zaleznych. Roznice ujemne powstate w obrebie poczatkowej konsolidacji
sg niezwtocznie uznawane w zysku.
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Spotki RZB wykorzystuja marki w celu odréznienia swoich ustug od ustug konkurencji. Zgodnie z
MSSF 3, marki przejetych spétek uznano oddzielnie w pozycji wartosci niematerialne i prawne. Marki
posiadajg nieokreslony termin przydatnosci uzytkowej i w zwigzku z tym nie podlegajg amortyzacji
wedtug planu. Marki nalezy testowa¢ raz w roku pod katem utraty wartosci oraz dodatkowo, gdy
istniejg ku temu wskazania. Wartos¢ marek zostata okreslona metoda poréwnywalnych kosztow
historycznych, poniewaz w chwili podziatu ceny zakupu nie istniaty bezposrednio poréwnywalne
transakcje ani wyrazny rynek cenowy. Dokumentacja zwigzanych z marka kosztow marketingu w
poprzednich latach zostata wykorzystana jako podstawa metody kosztow historycznych.

Jezeli w ramach potaczenia jednostek gospodarczych przejete zostang umowy z klientami i zwigzane
z nimi relacje z klientami, nalezy je wykazaé¢ oddzielnie od wartosci przedsiebiorstwa, jezeli opierajg
sie na prawach umownych lub innych prawach. Przejete spétki spetniajg kryteria do oddzielnego
uznawania nieumownych relacji z dotychczasowymi klientami. Baze klientéw wycenia sie metodg
nadwyzki zyskéw pochodzacej z wielu okreséw w oparciu o planowane przyszie przychody i koszty,
ktére mozna powigza¢ z odnosng baza klientéw. Przewidywania oparte sa na danych liczbowych
zaplanowanych na odnosne lata.

Ujecie konsolidacji

Salda wewnatrzgrupowe uzgadniane miedzy sp6tkg macierzysta a jednostkami zaleznymi oraz salda
wewnatrzgrupowe uzgadniane miedzy jednostkami zaleznymi nie sg uwzgledniane w rachunkach
skonsolidowanych. Pozostate rbéznice tymczasowe uznaje sie w pozycji inne aktywa/lnne
zobowigzania.

Przychody i koszty wewnatrzgrupowe sg kompensowane, a roznice okresowe powstate na skutek
transakcji bankowych wykazuje sie w pozycji wynik z tytutu odsetek. Pozostate roznice wykazuje sie w
pozycji pozostaty zysk/strata z dziatalno$ci operacyjney.

Wynikéw wewnatrzgrupowych nie uwzglednia sie, jezeli majg duzy wpltyw na pozycje rachunku

zyskow i strat. Transakcje bankowe miedzy cztonkami Grupy zazwyczaj odbywajg sie zgodnie z
zasada ceny rynkowe;j.
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Grupa skonsolidowana
Liczba w petni skonsolidowanych spétek oraz spétek wycenianych metoda praw wiasnosci zmieniata
sie w nastepujacy sposob:

Petna konsolidacja Metoda praw wtasnosci

Liczba jednostek 2007 2006 2007 2006
Stan na dzier 01/01 287 228 14 14
Ujete po raz pierwszy w 66 67 = -
okresie finansowym

Wigczone ~w  okresie (3) (1) - -
finansowym

Wykluczone w  okresie (15) (7) (1) -
finansowym

Stan na dzier 31/12 335 287 13 14

Z 335 jednostek w Grupie, 164 posiadato siedzibe w Austrii (w 2006: 158) a 171 za granicg (w 2006:
129). Jednostki te obejmowaty 22 banki, 202 instytucji finansowych, 19 spoétek $wiadczacych ustugi
pomocnicze dla bankéw, 13 finansowych spétek holdingowych oraz 79 innych spétek.

Z powodu ich niewielkiego znaczenia dla majatku Grupy oraz jej sytuacji finansowej i zyskéw, 277
jednostek zaleznych nie uwzgledniono w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych (w 2006:
257). Zostaly wykazane wedtug zamortyzowanego kosztu w pozycji inwestycje finansowe jako udziaty
w spdtkach stowarzyszonych. Suma bilansowa spétek, ktérych nie uwzgledniono w Grupie osiagneta
mniej niz dwa procent tacznej sumy bilansowej Grupy.

Wykaz w petni skonsolidowanych spotek, spotek stowarzyszonych i innych jednostek uczestnictwa
znajduje sie na stronie 314 i kolejnych stronach.
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W roku finansowym 2007 po raz pierwszy uwzgledniono nastepujace spotki:

Nazwa Udziat Ujeto w dniu Fakt
Instytucja finansowa
33 spotki projektowe Raiffeisen-Leasing Kkilka dat Zatozenie,
Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) Wzrost
znaczenia,
Przejecie
"K-SPV” d.o.o., Mostar (BiH) 85,8% 01/05 Zafozenie
Cristal Palace Real Estate s.r.o., Praga (CZ) 69,0% 01/10 Przejecie
Dione Property s.r.o., Praga (C2) 69,0% 01/10 Zatozenie
Gaia Property s.r.o., Praga (C2) 69,0% 01/10 Zatozenie
Hera Property s.r.o., Praga (CZ) 69,0% 01/08 Zatozenie
ICS Raiffeisen Leasing s.r.l., Chisinau (MD) 87,2% 01/11 Zatozenie
Iris Property s.r.o., Praga (C2) 69,0% 01/10 Zatozenie
Perseus Property s.r.o., Praga (C2) 69,0% 01/03 Zatozenie
Raiffeisen Equipment Leasing Kft., Budapeszt (HU) 72,7% 01/03 Zatozenie
Raiffeisen Factoring Ltd., Zagrzeb (HR) 73,7% 01/11 Wzrost
znaczenia
Raiffeisen Invest d.o.o., Zagrzeb (HR) 73,7% 01/01 Wzrost
znaczenia
Raiffeisen Investment Fund Management Zrt., 70,3% 01/01 Wzrost
Budapeszt (HU) znaczenia
REAL ESTATE RENT 1 DOO, Belgrad (RS) 75,0% 01/05 Zatozenie
REAL ESTATE RENT 2 DOO, Belgrad (RS) 75,0% 01/10 Zatozenie
RLRE Carina Property, s.r.0., Praga (C2) 74,4% 01/06 Zatozenie
Roof Russia S.A., Luksemburg (L) 3,1% 01/05 Zafozenie
Sirius Property, s.r.o., Praga (C2) 69,0% 01/08 Zafozenie
Tatra Asset Management, sprdv. spol. a.s., 64,5% 01/01 Wzrost
Bratystawa (SK) znaczenia
Themis Property, s.r.0., Praga (C2) 69,0% 01/08 Zafozenie
Spotki swiadczace ustugi pomocnicze dla
bankow
Harmadik Vagyonkezelé Kft., Erd (HU) 74,5% 01/06 Zafozenie
Negyedik Vagyonkezelé Kft., Erd (HU) 74,5% 01/05 Zatozenie
Raiffeisen Biztositaskézvetitd Kft., Budapeszt (HU) 72,7% 01/06 Wzrost
znaczenia
Raiffeisen Insurance Agency Sp.z.o.o., Warszawa 87,5% 01/01 Wzrost
(PL) znaczenia
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Nazwa Udziat  Ujeto w dniu Fakt

Raiffeisen Insurance and Reinsurance Broker 75,0% 01/04 Przejecie
S.R.L., Bukareszt (RO)
RAIFFEISEN INSURANCE BROKER EOOD, 100,0% 01/01 Wzrost
Sofia (BG) znaczenia
Pozostate spotki
RLP Csérsz u. Kft., Budapeszt (HU) 73,0% 01/06 Zatozenie
SCT Krautland Ingatlanforgalmazé Kift., Erd (HU) 73,2% 01/05 Wzrost
znaczenia
SCT Milfav Ingatlanfejleszté és Ingatlanhasznosito 73,6% 01/05 Wzrost
Kift., Budapeszt (HU) znaczenia
SCTS Szentendre Kft., Budapeszt (HU) 74,5% 01/06 Wzrost
znaczenia
Holdingi finansowe
Cembra Beteiligungs GmbH, Wieden (AT) 100,0% 01/06 Wzrost
znaczenia
Extra Year Investments Limited, Tortola (VG) 100,0% 01/06 Wzrost
znaczenia
Golden Rainbow International Limited, Tortola 100,0% 01/06 Wzrost
(VG) znaczenia
Raiffeisen  International  Beteiligungs GmbH, 100,0% 01/06 Zafozenie
Wieden (AT)

Potaczenia jednostek gospodarczych
Ponizsza tabela przedstawia aktywa i pasywa po aktualizacji wartosci wedlug stanu na dzien
przejecia:

W tys. EUR RIARO’ RLRECP’ SZOMBA’® Razem
Aktywa 704 7.077 6.420 14.201
Pasywa (610) (6.269) (3.025) (9.904)
Aktywa netto 94 808 3.395 4.297
Koszt przejecia 278 1.030 3.978 5.286
Wartos¢ przedsiebiorstwa 184 222 583 989

Raiffeisen Insurance and Reinsurance Broker S.R.L., Bukareszt (RO)
2 Cristal Palace Real Estate s.r.o., Praga (CZ)
® FMZ SZOMBA Ingatlanfejleszté kft., Budapeszt (HU)

Wptyw przejetych jednostek zaleznych na ptynno$¢ odpowiada kosztowi przejecia, gdyz w przejetych
jednostkach zaleznych nie byto zadnych ptynnych srodkow.
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Inne uwzglednione jednostki

W dniu 1 stycznia 2007 roku, nastepujace trzy spotki zarzadzajace funduszami zostaty uwzglednione
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych po raz pierwszy w wyniku zwiekszenia sie ich
znaczenia dla Grupy: Tatra Asset Management sprav.spol., a.s., Bratystawa, Raiffeisen Invest d.o.o.,
Zagrzeb, i Raiffeisen Investment Fund Management Zrt., Budapeszt. W wyniku doktadnego podania w
sprawozdaniu przychodu z tytutu prowizji za ustugi agencji ubezpieczeniowych, dwaj brokerzy
ubezpieczeniowi swiadczacy ustugi dla spétek sieciowych i klientdw zewnetrznych zostaty potaczone
w dniu 1 stycznia 2007 r.: Raiffeisen Insurance Agency Sp.z.o.0., Warszawa i Raiffeisen
Biztositaskézvetité Kft., Budapeszt. W dniu 1 kwietnia 2007 r., przejeto i po raz pierwszy zintegrowano
spotke Raiffeisen Insurance and Reinsurance Broker S.R.L., Bukareszt.

Roof Russia S.A., Luksemburg, zostata zatozona w zwigzku z sekurytyzacjg naleznosci z tytutu
pojazdéw mechanicznych, a nastepnie skonsolidowana po raz pierwszy w dniu 1 maja 2007 roku w
wyniku zasady kontroli. Pozostate udziaty posiadajg inwestorzy zewnetrzni.

W drugim kwartale 2007 roku, holding finansowy Raiffeisen International Beteiligungs GmbH, Wieden,
i jego przedsiebiorstwo zalezne Cembra Beteiligungs GmbH, Wieden, posiadajacy udziaty Raiffeisen
International Bank-Holding AG, Wieden, zostaly po raz pierwszy zintegrowane. Ponadto, dwa holdingi
finansowe Extra Year Investment Limited, Tortola, i Golden Rainbow International Limited, Tortola,
zajmujace sie inwestycjami w nieruchomosci, zostaty po raz pierwszy skonsolidowane.

W czwartym kwartale 2007 roku, spétka zajmujaca sie leasingiem inwestycji, Cristal Palace Real
Estate s.r.0., Praga, zostata przejeta i po raz pierwszy zintegrowana w dniu 1 pazdziernika 2007 r.

W dniu 1 listopada 2007 r., spotka Raiffeisen Factoring Ltd., Zagrzeb rozpoczeta dziatalnosé
faktoringowa w Chorwacji i zostata skonsolidowana po raz pierwszy w wyniku wzrostu jej znaczenia.

Fuzje
W dniu 1 czerwca 2007 r., wegierska spotka leasingowa — Mdsodik Ingatlan Vagyonkezeld Kift.,

Budapeszt — zostata wtaczona do Raiffeisen Financial Services Company Zrt., Budapeszt.

Kolejna fuzja miata miejsce w trzecim kwartale: RLRE Omega Property, s.r.o., Praga, zostata
wigczona do Sirius Property, s.r.o., Praga w dniu 1 sierpnia 2007 r.

W dniu 23 listopada 2007 r., OAO Impexbank, Moskwa zostata wiaczona do ZAO Raiffeisen-bank
Austria, Moskwa. Od tamtej chwili, spétka prowadzi dziatalnos¢ pod firmg ZAO Raiffeisen-bank.
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Jednostki wykluczone

Nazwa Udzial  Ujeto w dniu Faki
Instytucja finansowa

CARNA Raiffeisen-Immobilien-Leasing 100,0% 31/12 Sprzedana
Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT)

MB Leasing a.s., Mlada Boleslav (CZ) 51,0% 30/11 Brak znaczenia
Raiffeisen Lux SRL, Bukareszt (RO) 100,0% 30/08 Brak znaczenia
Pozarzgdowy Fundusz Emerytalny Raiffeisen, 100,0% 01/01 Brak znaczenia
Moskwa (RU)

RLRE & EUBE OC — TERRONIC I., s.r.0., Praga 69,0% 20/04 Sprzedana
(C2)

RLRE Taurus Property, s.r.o., Praga (C2) 69,0% 02/05 Sprzedana
RLRE Theta Property, s.r.o0., Praga (C2) 69,0% 19/12 Brak znaczenia
Spotki swiadczace ustugi pomocnicze dla bankéw

RISP Beteiligungs- und 100,0% 31/12 Brak znaczenia
Finanzierungsmanagement GmbH, Wieden (AT)

Pozostate spotki

Arena Corner Ingatlanfejleszté Kft., Budapeszt 75,3% 14/07 Sprzedana
(HU)

BAILE Handels- und Beteiligungsgesellschaft 100,0% 31/12 Brak znaczenia
m.b.H., Wieden (AT)

FURIAE Raiffeisen-Immobilien-Leasing GmbH, 100,0% 30/09 Brak znaczenia
Wieden (AT)

Ratio Holding Gesellschaft mit beschrénkter 100,0% 31/12 Brak znaczenia
Haftung, Wieden (AT)

SINESCO Energiaszolgaltaté Kft., Budapeszt 72,7% 01/03 Sprzedana
(HUY)

SCT Milfav Ingatlanfejlesztd és 73,6% 31/12 Sprzedana
Ingatlanhasznosito Kft., Budapeszt (HU)

SPC Vagyonkezelé Kit., Budapeszt (HU) 74,8% 30/06 Brak znaczenia

W pierwszej potowie 2007 roku, Raiffeisen Lizing Zrt., Budapeszt, sprzedata 100 procent swoich
udziatow w SINESCO Energiaszolgaltato Kft., Budapeszt. Spétka zostata wykluczona z dniem 1
marca 2007 r.; a wynik dekonsolidacji wyniést 11.038 tysiecy EUR.

W trzecim kwartale 2007 roku, Raiffeisen Financial Services Company Zrt., Budapeszt, sprzedata
swoje udziaty w Arena Corner Ingatlan-fejleszté Kft., Budapeszt, na rzecz OROC Group Endurance
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Asset S.ar.l., Luksemburg. Spétka zostata wykluczona z dniem 1 lipca 2007 r.; a wynik dekonsolidaciji
wynidst 14.559 tysiecy EUR.

W wyniku spadku znaczenia pozarzgdowego funduszu emerytalnego Raiffeisen Non-Government
Pension Fund, Moskwa, spétka zostata wykluczona z grupy spotek skonsolidowanych z dniem 1
stycznia 2007 r., czego wynikiem byt zysk w wysokosci 2.672 tysiecy EUR.

Ponizsza tabela przedstawia przychody powstate ze zbycia aktywéw grupy w wyniku dwéch
najwiekszych transakcji:

W tys. EUR SINESCO' ARENAC’ Razem
Aktywa (25,878) (44,689) (70,567)
Pasywa 25,653 43,434 69,087
Aktywa netto (225) (1,255) (1,480)
Udzialy mniejszosciowe - 310 310
Aktywa netto po potraceniu udziatow (225) (945) (1,170)
mniejszosciowych

Wartos¢ przedsiebiorstwa - 4,594 4,594
Cena sprzedazy 11,263 20,098 31,361
Przychody z tytutu zbycia aktywow grupy 11,038 14,559 25,597

SINESCO Energiaszolgaltato Kft., Budapeszt (HU)
2 Arena Corner Ingatlanfejleszté Kft., Budapeszt (HU)

Wptyw sprzedazy jednostek zaleznych na ptynnos¢ jest rowny cenie sprzedazy, gdyz nie istniaty
zadne ptynne srodki.
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Przeliczenie walut obcych

Sprawozdania finansowe w petni skonsolidowanych spotek sporzadzane w walutach obcych zostaty
przeliczone na euro zmodyfikowang metodg kursu biezacego zgodnie z MSR 21. Kapitat wlasny zostat
przeliczony wedtug kurséw historycznych, natomiast wszystkie pozostate aktywa, pasywa i weksle
zostaly przeliczone wedtug przewazajgcych kurséw wymiany walut obowigzujacych w dniu
bilansowym. Réznice powstate z przeliczenia kapitatu wlasnego (historyczne kursy wymiany) zostaty
skompensowane z zyskami zatrzymanymi i nie zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat.

Pozycje rachunku zyskéw i strat zostaly przeliczone wedtug srednich kurséw wymiany w roku
obliczonych na podstawie kurséw na koniec kazdego miesigca. Roznice powstate miedzy kursem
wymiany w dniu bilansowym i $rednim kursem wymiany zastosowanym w rachunku zyskow i strat
zostaty skompensowane z kapitatem wiasnym i nie zostaly ujete w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku siedmiu jednostek zaleznych, ktérych gtéwne siedziby mieszczg sie poza strefa euro, dla
celéw wyceny walutg sprawozdania finansowego byto euro z uwagi na istote ekonomiczng transakgciji
podlegajacych wycenie, a w przypadku dwéch spotek walutg sprawozdania finansowego byt dolar
amerykanski. Roof Russia S.A., Luksemburg, prowadzi dziatalnos¢ handlowa i operacje
refinansowania w dolarach amerykanskich, w zwigzku z tym, walutg funkcjonalng w tym przypadku
jest dolar amerykanski. Ze wzgledu na refinansowanie w euro, euro jest walutg funkcjonalng dla
dwoch nowo zintegrowanych spétek, Golden Rainbow International Limited, Tortola i Extra Year
Investments Limited, Tortola.

Do przeliczenia walut zastosowano nastepujgce kursy wymiany:

2007 2006

Kursy —w  jednostkach — w Kurs z dnia Sredni kurs Kurs z dnia Sredni kurs
przeliczeniu na EUR 31/12 31/12

Lek albanski (ALL) 121,780 123,647 123,850 123,079
Rubel biatoruski (BYR) 3.149,320 2.945,327 2.817,310 2.689,745
Marka bo$niacka (BA M) 1,956 1,956 1,956 1,956
Lew butgarski (BGN) 1,956 1,956 1,956 1,956
Kuna chorwacka (HRK) 7,331 7,335 7,350 7,325
Korona czeska (CZK) 26,628 27,713 27,485 28,322
Forint wegierski (HUF) 253,730 251,405 251,770 263,247
Teng kazachski (KZT) 177,170 168,613 167,120 158,429
Lej motdawski (MDL) 16,644 16,657 - -
Zioty polski (PLN) 3,594 3,779 3,831 3,897
Lej rumuniski (RON) 3,608 3,344 3,384 3,525
Rubel rosyjski (RUB) 35,986 35,076 34,680 34,148
Dinar serbski (RSD) 79,236 80,002 79,000 84,169
Tolar stowenski (SIT) - - 239,640 239,588
Korona stowacka (SKK) 33,583 33,821 34,435 37,149
Korona szwedzka (SEK) 9,442 9,247 9,040 9,264
Hrywna ukrainska (UAH) 7,419 6,932 6,651 6,327
Dolar amerykanski (USD) 1,472 1,375 1,317 1,257

Zabezpieczenie kapitatu

Zabezpieczenia inwestycji w ekonomicznie niezaleznych podjednostkach (MSR 39.102) sg stosowane
w Grupie w celu zmniejszenia rdznic powstatych z przeliczenia kapitatu witasnego. Zobowigzania
wyrazane w walucie obcej, opcje walutowe, transakcje terminowe typu future i swapy walutowe sg
podstawowymi instrumentami zabezpieczajgcymi. Powstate zyski i straty z przeliczenia walut
wykazywane sg w kapitale wtasnym bez wptywu na zysk i ujawniane sg oddzielnie w zestawieniu
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zmian w kapitale wtasnym o ile zabezpieczenie jest skuteczne. Nieskuteczna czes$é zabezpieczenia
uznawana jest w zysku. Odnosne komponenty odsetkowe wykazuje sie w wyniku z tytutu odsetek. W
wyniku zastosowania przepisow wyjatkowych na podstawie MSR 12.39 nie obliczono zadnego
podatku odroczonego.

Zasady rachunkowosci i wyceny

Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena (MSR 39)

Instrument finansowy definiuje sie jako dowolny kontrakt, na podstawie ktérego powstaje sktadnik
aktywow finansowych jednego podmiotu i zobowigzanie finansowe lub inwestycja kapitatowa innego
podmiotu. W bilansach zgodnych z MSSF, wyr6znia sie nastepujacych pie¢ kategorii:

1. Aktywa lub zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
a. Aktywa/ Zobowigzania przeznaczone do obrotu
b. Wyznaczone instrumenty finansowe wedtug wartosci godziwej

2. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

3. Kredyty i pozyczki

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

5. Zobowigzania

1. Aktywa lub zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat

a) aktywa/ zobowiazania przeznaczone do obrotu

Aktywa/ zobowigzania przeznaczone do obrotu nabywa sie lub zacigga gtdwnie w celu
wygenerowania zysku z krotkoterminowych zmian cen rynkowych. Papiery wartosciowe (w tym krétka
sprzedaz papierow wartosciowych) oraz pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
uznaje sie wedtug ich wartosci godziwej. Jezeli papiery wartosciowe sa notowane na gietdzie, warto$c
godziwa oparta jest na cenach gietdowych. Jezeli takie ceny sg niedostepne, stosuje sie ceny
wewnetrzne oparte na kalkulacjach obecnej wartosci w przypadku powstatych instrumentéw
finansowych i transakcji typu future lub modele wyceny opcji w przypadku opcji. Podstawg kalkulaciji
obecnej wartosci jest krzywa zerokuponowa. Jako formuty cenowe dla opcji, w zaleznosci od rodzaju
opcji stosuje sie modele Black-Scholesa 1972, Blacka 1976 lub Garmana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu réwniez wykazuje sie w pozycji aktywa
przeznaczone do obrotu lub zobowigzania przeznaczone do obrotu. Dodatnie wartosci godziwe, w tym
naroste odsetki (cena brutto) wykazuje sie w pozycji aktywdw przeznaczonych do obrotu. Ujemne
wartosci godziwe zapisuje sie w pozycji zobowigzania przeznaczone do obrotu. Dodatnie i ujemne
wartosci godziwe nie podlegajg unettowieniu. Zmiany cen brutto uznaje sie w rachunku zyskéw i strat
W pozycji zysk/ strata z dziatalnos$ci handlowej.

b) wyznaczone instrumenty finansowe wedftug wartosci godziwej

Kategoria ta obejmuje gtéwnie aktywa i zobowigzania finansowe nieodwotalnie okreslone jako
instrument finansowy wyceniany wedtug wartosci godziwej (tak zwana opcja wartosci godziwej) po
wstepnym ujeciu w bilansie, niezaleznie od tego czy takie aktywa i zobowigzania sg przeznaczone do
obrotu. Podmiot moze wyznaczy¢ takie instrumenty wytacznie, gdy wynikiem takiego wyznaczenia
bedzie lepsze dostosowanie informacji do potrzeb osoby czytajacej raport finansowy. Z jednej strony,
dzieje sie tak w przypadku zarzgdzania i wyceny portfela aktywow finansowych na podstawie wartosci
godziwej. Instrumenty w takim portfelu mogga obejmowaé papiery dluzne oraz inne papiery
wartosciowe o statym oprocentowaniu lub akcje zwykte i inne papiery wartosciowe przynoszace
zmienny zysk. Z drugiej strony, zobowigzania finansowe oznaczane sg jako instrumenty finansowe
wedtug wartosci godziwej w celu unikniecia niespéjnosci w wycenie zwiazanych z nimi instrumentéw
pochodnych.
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Instrumenty te wycenia sie wedtug wartosci godziwej zgodnie z MSR 39. Wykazuje sie je w pozycjach
bilansu takich jak inwestycje finansowe i zobowigzania wynikajgce z papierow wartosciowych, biezace
przychody wykazuje sie w pozycji wynik z tytutu odsetek, a zyski i straty z wyceny oraz wptywy ze
sprzedazy ujmuje sie w pozycji wynik z tytutu inwestycji finansowych. Zyski z wyceny i straty na
zobowigzaniach okreslonych jako instrument finansowy wyceniany wedtug wartosci godziwej ujawnia
sie w pozycji wynik z tytutu wyceny instrumentow pochodnych.

2. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Niepochodne aktywa finansowe (papiery warto$ciowe o statej lub mozliwej do okreslenia kwocie
wypfaty oraz statych okresach zapadalno$ci) zakupione z zamiarem i umozliwiajgce utrzymywanie ich
do okresu zapadalnosci wykazuje sie w bilansie w pozycji inwestycje finansowe. Uznaje sie je wedtug
zamortyzowanego kosztu, a réznice amortyzuje sie az do terminu zapadalnosci i uznaje w rachunku
zyskow i strat w pozycji wynik z tytutu odsetek. Wyptaty kuponowe réwniez uznaje sie w pozycji wynik
z tytutu odsetek. Sprzedaz tych instrumentoéw finansowych dozwolona jest wytacznie w przypadkach
okreslonych w MSR 39.

3. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki uznaje sie wedtug ich wartosci nominalnej bez potracania odpiséw z tytutu utraty
wartosci. Naroste odsetki uznaje sie w rachunku zyskdéw i strat, jezeli istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze odsetki te zostang uzyskane. Ponadto, instrumenty diuzne réwniez wykazuje
sie w przypadku braku czynnego rynku. Uznanie sktadnika aktywoéw finansowych w ramach
sekurytyzacji wycofuje sie po przeprowadzeniu odpowiednio testu ryzyka lub testu kontrolnego,
zgodnie z MSR 39 po weryfikacji czy spétka celowa wykorzystywana w celach sekurytyzacji musi
zostaé wigczona do rachunkowosci skonsolidowanej. Jednak, wynikiem tego jest utrata kontroli nad
prawami umownymi powstatymi w zwigzku z tym sktadnikiem aktywéw finansowych.

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Kategoria aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zawiera instrumenty finansowe, ktére nie
kwalifikuja sie do zadnej z pozostatych trzech kategorii (gtéwnie jednostki uczestnictwa, dla ktérych nie
istnieje czynny rynek). Wykazuje sie je wedlug wartosci godziwej, jezeli wartos¢ godziwg mozna
okresli¢ w wiarygodny sposob. Réznice z wyceny wykazywane sg bezposrednio w kapitale wtasnym i
uznawane sa wytacznie w rachunku zyskéw i strat, jezeli istnieje obiektywne wskazanie utraty
wartosci. Wytacznie w przypadku instrumentéw dtuznych odwrécony odpis z tytutu utraty wartosci
uznaje sie w rachunku zyskéw i strat. W przypadku instrumentéw udziatowych, takie odwrocone
odpisy z tytutu utraty wartosci ksieguje sie w kapitale wilasnym. Tego rodzaju instrumenty finansowe
ujmuje sie w pozycji inwestycje finansowe.

5. Zobowiazania

Zobowigzania uznaje sie wedtug zamortyzowanego kosztu, a réznice w stosunku do kwoty rozliczenia
amortyzuje sie az do terminu zapadalnosci i uznaje w rachunku zyskow i strat w pozycji wynik z tytutu
odsetek. Zdyskontowane diuzne papiery wartosciowe i podobne zobowigzania wycenia sie wedtug ich
aktualnej wartosci.

Zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, ktére nie sa przeznaczone do obrotu, gdyz zostaly nabyte jako
zabezpieczenie, dalej dzielg sie na nastepujace kategorie odzwierciedlajgce rézne sposoby ich
uznawania w bilansie zgodnym z MSSF:

a) zabezpieczenie wartosci godziwej wedtug MSR 39

Rachunkowos$¢ zabezpieczen wedtug MSR 39 dotyczy pochodnych stanowigcych zabezpieczenie
wartosci godziwej aktywOw i zobowigzan finansowych. W szczegélnosci kredyty podlegajg takim
ryzykom wartosci godziwej w przypadku kredytéw o statym oprocentowaniu. Umowy swapdw stopy
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procentowej spetniajacych zatozenia rachunkowosci zabezpieczen sg zawierane jako zabezpieczenie
przed ryzykiem stop procentowych zwigzanych z kredytami. Zabezpieczenia te sg formalnie
udokumentowane, podlegajg ciagtej ocenie i sg uznawane za wysoce skuteczne. Innymi stowami,
przez caly okres zabezpieczenia mozna przyja¢, ze zmiany w wartosci godziwej zabezpieczone;j
pozycji zostang prawie catkowicie skompensowane przez zmiane w wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego oraz, ze faktyczny wynik bedzie miescit sie w przedziale od 80 do 125 procent.

Instrumenty pochodne przeznaczone do zabezpieczenia wartosci godziwych poszczeg6inych pozyciji
bilansu (z wyjatkiem aktywéw/zobowigzan przeznaczonych do obrotu) uznaje sie wedtug ich wartosci
godziwych (ceny brutto) w pozycji instrumenty pochodne (po stronie aktywdw: dodatnie ceny brutto;
po stronie pasywéw: ujemne ceny brutto). Zmiany wartosci ksiegowej zabezpieczonych pozycii
(aktywdw lub pasywoéw) sg przydzielane bezposrednio do odpowiednich pozycji bilansu i wykazywane
oddzielnie w pozycji wynik z tytutu wyceny instrumentdw pochodnych. Zarédwno wptyw zmian wartosci
ksiegowej pozycji wymagajacych zabezpieczenia oraz wptywy zmian cen netto instrumentow
pochodnych ujmuje sie w pozycji under wynik z tytutu wyceny instrumentdw pochodnych (wynik netto
z tytutu rachunkowosci zabezpieczen).

b) zabezpieczenia przepltywow pienieznych wedlug MSR 39

Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywOw pienieznych zgodnie z MSR 39 dotyczy instrumentow
pochodnych wykorzystywanych jako zabezpieczenie przed ryzykiem wahan przysztych przeptywéw
pienieznych. Pozycje bilansowe o zmiennym oprocentowaniu — pozyczki i papiery wartosciowe a takze
zobowigzania — sg szczegdlnie narazone na takie ryzyka wahan przeptywéw pienieznych.

Swapy stdép procentowych stosowane jako zabezpieczenie przed ryzykiem wahan przeptywow
pienieznych, zwigzanych z okre$lonymi pozycjami o zmiennym oprocentowaniu, uznaje sie w
nastepujacy sposob: Instrument zabezpieczajacy uznaje sie wediug wartosci godziwej; zmiany cen
netto ujmuje sie oddzielnie w kapitale wtasnym bez wptywu na przychody.

¢) pozostate instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przed ryzykiem rynkowym (z wyjatkiem
aktywdw/zobowigzan przeznaczonych do obrotu), oparte na niejednorodnym portfelu, nie spetniajg
wymogow rachunkowosci zabezpieczeh zgodnie z MSR 39. Ujmuje sie je w nastepujacy sposob:
Ceny brutto uznaje sie w pozycji instrumentéw pochodnych (po stronie aktywéw: dodatnie wartosci
rynkowe; po stronie pasywow: ujemne wartosci rynkowe. Wptyw ponownej wyceny tych instrumentéw
pochodnych na podstawie ceny netto uznaje sie w pozycji wynik z tytutu wyceny instrumentow
pochodnych (wynik z tytutu innych instrumentow pochodnych); odsetki ksieguje sie w pozycji wynik z
tytutu odsetek.

Kompensacja

W przypadku, gdy kredytobiorca i kredytodawca sg ta samg osobg, kompensacja pozyczek i
zobowigzan o takich samych terminach wymagalnosci i wyrazonych w takich samych walutach jest
mozliwa wytgcznie, jezeli istnieje takie prawo regulowane umowa lub innego rodzaju prawo, a
kompensacja jest zgodna z aktualnie przewidywanym kierunkiem dziatalnosci.

Kasa i srodki w banku
Kasa i srodki w banku obejmujg $rodki w kasie i srodki w bankach centralnych ptatne na zadanie.
Wykazuje sie je w warto$ci nominalne;.

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych

Ryzyko kredytowe rozlicza sie tworzac konkretne rezerwy na odpisy z tytutu utraty wartosci oraz
rezerwy na odpisy z tytutu utraty wartosci portfela. Te ostatnie obejmujg rezerwy na odpisy z tytutu
utraty wartosci portfela pozyczek o identycznych profilach ryzyka, ktére moga powstawa¢ w pewnych
warunkach. W segmencie detalicznym, rezerwy tworzy sie wedlug portfela produktéw z
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uwzglednieniem przeterminowania naleznosci kredytowych. Rezerwy indywidualne i portfelowe nie
podlegaja unettowieniu w stosunku do odnosnych zobowigzan, ale sg wykazywane w bilansie
oddzielnie.

W przypadku ryzyka kredytowego zwigzanego z kredytami i pozyczkami udzielanymi klientom i
bankom, rezerwy tworzy sie w kwocie przewidywanej straty zgodnie z ujednoliconymi standardami
obowigzujgcymi w catej Grupie. Ryzyko straty uznaje sie za istniejace, jezeli zdyskontowane kwoty
planowanych sptat wraz z odsetkami sg nizsze niz wartos¢ ksiegowa kredytow, uwzgledniajac
zabezpieczenie dodatkowe. Odpisy z tytutu utraty wartosci portfela kalkuluje sie zgodnie z modelami
wyceny, kitdre szacujg przewidywane przyszte przeptywy pieniezne w przypadku kredytéw w
odnosnym portfelu pozyczek w oparciu o historie strat. Wzorcowe dane liczbowe w poréwnywalnej
grupie stuzg do poréwnania portfeli pozyczek detalicznych bez udokumentowane;j historii strat.

taczng rezerwe na odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci bilansowych (rezerwy celowe na
naleznosci niesciagalne i rezerwy portfelowe) wykazuje sie jako oddzielng pozycje po stronie aktywow
w bilansie, pod kredytami i pozyczkami udzielanymi bankom i klientom. Rezerwe na odpisy z tytutu
utraty wartosci transakcji pozabilansowych ksieguje sie w pozycji rezerwy na zobowigzania.

Prawdziwe umowy sprzedazy i odkupu

W przypadku prawdziwej transakcji sprzedazy i odkupu, cedent sprzedaje aktywa osobie trzeciej,
jednoczesnie zobowigzujac sie do odkupienia tych aktywdw za ustalong cene i w ustalonym terminie.
Aktywa pozostajg w bilansie cedenta i sg wyceniane tak jak pozycja bilansowa, pod ktérg zostaty
wykazane. Wptywy pieniezne z transakcji sprzedazy i odkupu uznaje sie w bilansie w pozyciji
zobowigzania wobec bankow lub zobowigzania wobec klientéw, w zaleznosci od tego kim jest druga
strona.

W ramach odwrotnych umow odkupu aktywa nabywa sie przy podjeciu zobowigzania ich sprzedazy w
przysztosci. Wyptywy pieniezne powstate w zwigzku z odwrotnymi umowami odkupu ksieguje sie w
bilansie w pozycji kredyty i pozyczki udzielone bankom lub pozyczki i kredyty udzielone klientom.
Koszty odsetek z uméw sprzedazy i odkupu oraz przychdd z tytutu odsetek z odwrotnych umoéw
sprzedazy i odkupu naliczane sg liniowo az do terminu zapadalnosci i wykazywane sg w pozycji wynik
Z tytutu odsetek.

Leasing finansowy

Leasing finansowy to leasing, w ramach ktérego wszelkie ryzyka i zyski zwigzane z wiasnoscig
sktadnika aktywdéw przenoszone sg na leasingobiorce. Zgodnie z MSR 17, aktualna warto$é
wszystkich przysztych nalezno$ci z tytutu leasingu oraz wszelkie warto$ci rezydualne wykazywane sg
W pozycji kredyty i pozyczki udzielone bankom lub klientom w bilansie leasingobiorcy. Leasingobiorca
wykazuje te aktywa jako rzeczowy majatek trwaty, z ktérym zwigzane jest odnosne zobowigzanie z
tytutu leasingu.

Jednostki uczestnictwa

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych, ktoérych nie ujeto w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych z powodu ich niewielkiego znaczenia oraz udziaty w spétkach, ktére nie byty wyceniane
metoda praw wtasnosci, wykazuje sie w pozycji inwestycje finansowe i wycenia wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie sg dostepne ceny udziatow.

Pozostate udziaty zalicza sie do kategorii wyznaczonych instrumentéow finansowych w dniu
bilansowym, jezeli dostepne sa wiarygodnie oszacowane ceny rynkowe, i wycenia sie wedtug wartosci
godziwej. W zwigzku z tym, zmiany wartosci uznaje sie w zysku. Jezeli nie istnieje czynny rynek dla
pozostatych udziatow lub jezeli ich wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie oszacowac, udziaty takie
zalicza sie do kategorii udziatbw dostepnych do sprzedazy. Zmiany wartosci wykazuje sie
bezposrednio w kapitale wlasnym bez wptywu na rachunek zyskéw i strat.
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Wartosci niematerialne i prawne

W tej pozycji ujmuje sie stworzone wewnetrznie i nabyte oprogramowanie, prawa marki, przejete bazy
klientow, a w szczegdlnosci wartos¢ przedsiebiorstwa. Warto$¢ przedsigbiorstwa oraz inne wartosci
niematerialne i prawne (np. prawa marki), dla ktérych nie mozna okresli¢ okresu trwatosci sprawdza
sie pod katem utraty wartosci w kazdym dniu bilansowym. Jezeli zaistniejg zdarzenia lub okolicznosci,
ktére wskazuja, ze przewidywana korzy$¢ juz nie istnieje, nalezy dokonac¢ odpisu z tytutu utraty
wartosci zgodnie z MSSF 3.

Nabyte wartosci niematerialne i prawne, dla ktérych mozna okresli¢ okres trwatosci (oprogramowanie i
baza klientow) kapitalizowane sg wedtug kosztow nabycia i zamortyzowane przez szacowany okres
trwatosci.

Stworzone  wewnetrznie  wartosci  niematerialne  obejmujg  wylacznie  oprogramowanie.
Oprogramowanie podlega kapitalizaciji, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w przedsiebiorstwie
powstang przyszte korzysci finansowe, ktére mozna powigza¢ ze sktadnikiem aktywow, a koszt
takiego sktadnika aktywéw mozna oszacowac w sposédb wiarygodny. Okres trwatosci oprogramowania
trwa od czterech do szesciu lat i moze by¢ dtuzszy w przypadku wazniejszych projektéw zwigzanych z
oprogramowaniem. Okres trwatosci przejetej bazy klientdéw zostat ustalony jako siedem lat dla klientéw
korporacyjnych, a w segmencie klientéw detalicznych jako 20 lat w przypadku Raiffeisen Bank Aval
oraz jako piec¢ lat w kazdej grupie klientéw w przypadku Impexbank (w miedzyczasie wigczonego do
ZAO Raiffeisenbank) oraz eBanka.

Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowy majatek trwaty wycenia sie wediug kosztu nabycia lub przeliczenia po potraceniu
planowanej amortyzacji. Metode liniowa stosuje sie w przypadku amortyzacji i jest ona oparta na
nastepujacych danych liczbowych dotyczacych okresu trwatosci:

Okres trwatosci Lata
Budynki 25-50
Wyposazenie i urzgdzenia biurowe 5-10
Sprzet komputerowy 3-5

Jezeli przewiduje sie trwatg utrate wartosci, dokonuje sie odpisow nadzwyczajnych. Jezeli przyczyna
odpisu zmniejszajacego wartos¢ przestaje istnie¢, nastepuje przeszacowanie wartosci w goére do
kwoty zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wykazuje sie wedtug zamortyzowanych kosztéw stosujac model kosztéw
zgodny z MSR 40 i ujmuje sie je w srodkach trwatych z powodu ich niewielkiego znaczenia. Przychody
uzyskane z nieruchomosci inwestycyjnych wykazuje sie w pozycji pozostaty zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej.

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny ma miejsce, gdy leasingodawca ponosi wszelkie ryzyko i czerpie wszelkie
korzysci zwigzane z tytutem witasnosci. Aktywa bedace przedmiotem leasingu sg wykazywane przez
ich wtasciciela w srodkach trwatych i amortyzowane zgodnie z zasadami obowigzujacymi w przypadku
okreslonego typu aktywow.

Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug kosztow lub mozliwej do zrealizowania wartosci netto, w zaleznosci od
tego ktéra jest nizsza. Odpiséw aktualizujacych zmniejszajacych wartosé dokonuje sie, jezeli koszt
nabycia jest wyzszy niz mozliwa do zrealizowania warto$¢ netto na dzieh sporzadzenia bilansu, lub
jezeli ograniczone uzytkowanie skfadnika zapasoéw Ilub skiadowanie go przez dluzszy czas
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spowodowato utrate wartosci zapaséw.

Rezerwy na zobowigzania

Wszystkie plany okreslonych swiadczen zwigzane z tak zwanym kapitatem socjalnym (rezerwy na
emerytury, odprawy dla pracownikow i premie jubileuszowe) wycenia sie metodgq prognozowanych
uprawnien jednostkowych zgodnie z MSR 19 — Swiadczenia pracownicze.

Kalkulacja wartosci aktuarialnej zobowigzan z tytutu emerytur na rzecz czynnych pracownikéw opiera
sie na nastepujacych zatozeniach:

Procent 2007 2006
Stopa procentowa 5,0 4.5
Efektywny wzrost ptac czynnych pracownikdw 3,0 3,0
Indywidualny trend kariery dla czynnych pracownikow 2,0 1,5
Przewidywany wzrost $wiadczen emerytalnych 2,0 2,0
Przewidywany zwrot z aktywow planu 4,25 4,25

Kalkulacje oparte sg na zaktadanym wieku emerytalnym 65 lat i sa regulowane przejSciowymi
przepisami regulacyjnymi i postanowieniami specjalnymi zawartymi w umowach indywidualnych.

Zyski lub straty aktuarialne obliczane w przypadku zobowigzan z tytutu emerytur uznaje sie
bezposrednio w zysku. Prawo do gtosowania zgodnie z MSR 19.92 (metoda ,korytarzowa”) nie
zostato zastosowane.

Obliczenia aktuarialne w zakresie odpraw dla pracownikdédw i premii jubileuszowych oparte sg na
nastepujacych zatozeniach:

Procent 2007 2006
Stopa procentowa 50 4,5
Sredni wzrost ptac 3,0 3,0
Indywidualny trend kariery 2,0 1,5

Biometryczng podstawe kalkulacji rezerw na emerytury, odprawy dla pracownikbw i premie
jubileuszowe spotek austriackich stanowia AVO  1999-P-Rechnungsgrundlagen  fiir ~ die
Pensionsversicherung (ramowe zasady obliczania ubezpieczenia emerytalnego) — Pagler & Pagler,
stosujgce wariant kalkulacji dla pracownikow umystowych z uwzglednieniem ich dtugowiecznosci. W
innych krajach, do kalkulacji wykorzystuje sie podobne parametry aktuarialne.

Inne rezerwy tworzy sie na niepewne zobowigzania wobec o0séb trzecich w wysokosci
przewidywanego roszczenia. Rezerwy te nie sg dyskontowane, poniewaz powstaty wptyw odsetkowy
nie ma duzego znaczenia.

Plany o okreslonych skiadkach

W ramach planéw o okreslonych sktadkach, spétka ptaci state sktadki na rzecz oddzielnej jednostki
(funduszu). Wptaty te uznaje sie za koszty personelu w rachunku zyskow i strat.
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Kapitat podporzadkowany

Ta pozycja bilansu obejmuje kapitat podporzadkowany i kapitat zapasowy. Zobowigzania,
udokumentowane lub nie, sg podporzadkowane, jezeli w razie likwidacji lub upadiosci mozna je
wypetni¢ dopiero po zaspokojeniu roszczen innych — niezaleznych — wierzycieli. Kapitat zapasowy
zawiera wszelkie wptacone fundusze wtasne, ktére sg dostepne dla spotki przez ponad osiem lat po
wczesniejszym zrzeknigeciu sie roszczen przez wierzyciela, w przypadku ktorych odsetki wyptacane sa
wytgcznie z zysku (przed transakcjami rezerwowymi) i ktére mozna sptaci¢ dopiero po zaspokojeniu
wszystkich pozostatych wierzycieli w przypadku niewyptacalnosci.

Wynagrodzenie oparte o akcje

Zarzad jednostki zaleznej, Raiffeisen International Bank-Holding AG, uzyskat zgode Rady Nadzorczej
na wprowadzenie programu akcji pracowniczych (SIP) oferujacego oparte na efektywnosci pracy
przydziaty akcji spétki dla spetniajacych odpowiednie kryteria pracownikéw w Austrii i za granica przez
okreslony okres czasu. Wszyscy cztonkowie Zarzadu Raiffeisen International, cztonkowie zarzadéw
stowarzyszonych bankéw zaleznych oraz wybrani czionkowie wyzszego kierownictwa Raiffeisen
International i jej filii kwalifikujg sie udziatu w tym programie.

Liczba akcji zwyktych w Raiffeisen International aktualnie do przekazania uzalezniona jest od tego,
czy zostang spetnione dwa wskazniki efektywnosci, docelowa $rednia rentownos$¢ kapitatu wtasnego
(ROE) oraz rentownosc¢ catkowita dla akcjonariusza (TSR) w przypadku akcji Raiffeisen International
w stosunku do TSR akcji indeksu europejskiego rynku finansowego DJ EURO STOXX BANKS po
trzyletnim okresie posiadania. Ponadto, beneficjenci muszg by¢ czynnymi pracownikami Raiffeisen
International. Udziat w programie SIP jest nieobowigzkowy.

Wszystkie wynagrodzenia oparte o akcje uznaje sie zgodnie z MSSF 2 (Pfatno$ci dokonywane w
oparciu 0 akcje) jako koszty personelu i ksieguje bezposrednio w kapitale wiasnym.

Wynik z tytutu odsetek

W pozyciji przychdd z tytutu odsetek i podobne przychody uwzglednia sie przychéd z tytutu odsetek od
kredytow i pozyczek udzielonych bankom i klientom oraz z papierow wartosciowych o statym
oprocentowaniu. Dodatkowo, biezgace przychody z akcji i innych papieréw wartosciowych
przynoszacych zmienny zysk (w szczegdlnosci z dywidend), przychody z jednostek uczestnictwa i
przychody z inwestycji rozliczane metoda praw wtasnosci, a takze podobne przychody kalkulowane
jako odsetki rowniez wykazuje sie w przychodach z tytutu odsetek i podobnych przychodach. Odsetki
zaptacone i podobne opfaty obejmujg gtéwnie odsetki zaptacone od naleznosci wobec bankéw i
klientow oraz od zobowigzan wynikajacych z papierow wartosciowych i kapitatu podporzadkowanego.
Naliczany jest przychéd z tytutu odsetek i koszty odsetek.

Wynik z tytutu prowizji

Wynik z tytutu prowizji obejmuje gtownie przychody i koszty powstate w zwigzku z przelewami
naleznosci, kredytami i wymiang walut. Przychody i koszty z tytutu prowizji traktuje sie jako naroste w
okresie sprawozdawczym.

Zysk z dziatalnosci handlowej

Zysk z dziatalno$ci handlowej obejmuje marze klientéw w transakcjach wymiany walut obcych, wyniki
aktualizacji wyceny walut oraz wszelkie zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z aktywéw i
zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej. Dodatkowo, obejmuje wszelkie
przychody z tytutu odsetek i dywidend, ktére mozna powigzac z dziatalnoscig handlowa i zwigzanymi z
nig kosztami refinansowania.
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Ogolne koszty administracyjne
Ogolne koszty administracyjne obejmujg koszty personelu oraz inne koszty administracyjne, a takze
amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i rzeczowego majatku trwatego.

Podatki dochodowe

Podatki odroczone uznaje sie i oblicza zgodnie z MSR 12 stosujac metode zobowigzan bilansowych.
Podatki odroczone sg oparte o wszystkie réznice tymczasowe bedace wynikiem poréwnania wartosci
ksiegowych aktywow i pasywédw na kontach MFFS z podstawami opodatkowania aktywéw i pasywow i
zostang odwrécone w przysziosci. Podatki odroczone oblicza sie stosujac stawki podatkowe
obowigzujgce w danym kraju. Sktadniki aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego réwniez
nalezy ksiegowa¢ w przeniesieniach straty podatkowej, jezeli prawdopodobne uzyskanie
podlegajacego opodatkowaniu zysku, w zwigzku z ktérym mozna wykorzystaé przeniesione straty
podatkowe w obrebie tego samego podmiotu lub grupy podatkowej. Aktywa i zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w obrebie jednego podmiotu podlegajg unettowieniu.

Ulgi podatkowe i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego ksieguje sie oddzielnie odpowiednio
jako inne aktywa i rezerwy na zobowigzania.

Transakcje powiernicze

Transakcje bedace wynikiem posiadania i lokowania aktywéw w imieniu 0s6b trzecich nie sg
wykazywane w bilansie. Honoraria zwigzane z tymi transakcjami wykazuje sie w pozycji wynik z tytutu
prowizji.

Gwarancje finansowe

Zgodnie z MSR 39, gwarancja finansowa to kontrakt, w ramach ktérego gwarant ma obowigzek
dokonywania ptatnosci jako kompensaty dla osoby, na rzecz ktorej wydana zostata gwarancja w
przypadku straty powstatej, gdy okreslony diuznik nie wypeini obowigzku zaptaty w terminie
okreslonym w oryginalnych warunkach instrumentu dtuznego. W dniu ksiegowania gwaranc;ji
finansowej, poczatkowa wartos¢ godziwa odpowiada w warunkach rynkowych premii obowigzujacej w
dniu podpisania umowy. W przypadku kolejnych wycen, gwarancje finansowg ksieguje sie wedtug
wartosci poczatkowej lub zgodnie z MSR 37. Ksieguje sie wyzszg z tych dwoch kwot.

Pochodne instrumenty kredytowe

Pochodne instrumenty kredytowe to pochodne instrumenty finansowe, ktérych cena lub wartos¢
uzalezniona jest od przewidywanego wystgpienia lub braku konkretnego zdarzenia kredytowego w
przysztosci. Zmiany wartosci ksieguje sie w rachunku zyskéw i strat.
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Noty wyjasniajace do rachunku zyskow i strat

(1) Rachunek zyskow i strat wedtug kategorii wyceny

W ponizszej tabeli przedstawiono rachunek zyskéw i strat wedtug kategorii wyceny zgodnych

z MSR 39:
W tys. EUR 01/01 - 31/12 01/01 - 31/12 Zmiana
2007 2006

Zyski (straty) netto z aktywow i (168.585) 69.982 -
zobowiazan finansowych
przeznaczonych do obrotu
Aktywa i zobowiazania finansowe 108.103 205.577 (47,4%)
wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Wynik z tytutu odsetek 318.496 174.263 82,8%
Zyski (straty) netto z aktywow i (210.393) 31.314 -
zobowigzan finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat
Aktywa finansowe dostepne do 89.016 137.262 (35,1%)
sprzedazy
Wynik z tytutu odsetek 91.892 28.972 217,2%
ZyskKi (straty) zrealizowane netto na 22.729 117.221 (80,6%)
aktywach finansowych dostepnych do
sprzedazy
Utrata wartosci aktywow finansowych (25.605) (8.931) 186,7%
dostepnych do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci 6.442.420 4.325.929 48,9%
Wynik z tytutu odsetek 6.750.010 4.672.363 44,5%
Zyski (straty) zrealizowane netto na 549 26 >500%
aktywach finansowych niewycenianych
w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat
Utrata wartosci aktywow finansowych (308.140) (346.460) (11,1%)
niewycenianych w wartos$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

>
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Wtys. EUR 01/01 - 31/12 01/01 - 31/12 Zmiana
2007 2006

Aktywa finansowe utrzymywane do 223.039 237.620 (6,1%)

terminu zapadalnosci

Wynik z tytutu odsetek 222.835 235.669 (5,4%)

Zyski (straty) zrealizowane netto na 203 1.974 (89,7%)

aktywach finansowych niewycenianych

w warto$ci godziwej przez rachunek

zyskow i strat

Utrata wartosci aktywow finansowych — (24) (100,0%)

niewycenianych w wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat

Zobowiazania finansowe wyceniane (4.510.856) (3.058.526) 47,5%

wedtug zamortyzowanego kosztu

Koszty odsetek (4.510.856) (3.058.526) 47,5%

Pochodne instrumenty finansowe (114) 3.211 (103,6%)

(zabezpieczenie)

Wynik z tytutu odsetek (183) 3.127 -

Zyski (straty) netto z rachunkowosci 69 83 (17,6%)

zabezpieczen

Aktualizacja wyceny roznic 178.689 196.818 -9,2%)

kursowych netto

Inne przychody/koszty operacyjne (876.888) (235.557) 272,3%

taczny zysk brutto z dziatalnosci 1.484.824 1.882.316 (21,1%)

kontynuowanej
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(2) Wynik z tytutu odsetek

W pozycji Wynik z tytutu odsetek ujmuje sie przychody i koszty dotyczace transakcji
bankowych, przychody z dywidend i prowizje o charakterze procentowym.

Wtys. EUR 2007 2006

Przychody z tytutu odsetek 7.275.513 5.120.357
od $rodkoéw w bankach centralnych 219.170 149.944
od kredytow i pozyczek udzielonych bankom 1.747.908 1.210.367
od Kkredytow i pozyczek udzielonych bankom 4.451.643 3.065.944
od inwestycji finansowych 534.385 404.246
od leasingu 322.407 234.997
od pochodnych instrumentdw finansowych (nie - 54.859
przeznaczonych do obrotu), netto

Przychody biezace 98.839 34.658
z tytutu akcji i innych papieréw wartosciowych 6.947 5.687
przynoszacych zmienny zysk
Z tytutu udziatow w spotkach afiliowanych 77.522 9.564
Z tytutu innych odsetek 14.370 19.407

Przychody o charakterze procentowym 12.660 11.111

7.387.011

Odsetki i przychody o charakterze procentowym,
suma
Przychody biezace od jednostek stowarzyszonych

130.214

Koszty odsetek (4.542.946) (3.045.778)
od zobowigzan wobec bankow centralnych (3.777) (1.183)
od zobowigzan wobec bankow (1.940.974) (1.452.678)
od zobowigzan wobec klientow (1.713.975) (1.129.067)
od zobowigzan wynikajgcych z papierow wartosciowych (659.464) (348.317)
od kapitatu podporzadkowanego (164.384) (114.533)
od pochodnych instrumentdw finansowych (nie (60.372) -

przeznaczonych do obrotu), netto
Koszty o charakterze procentowym
Koszty odsetek i koszty o charakterze procentowym,
suma

(32.060)
(4.575.006)

(12.748)
(3.058.526)

2.942.219 2.186.493

Wynik z tytutu odsetek
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Marza odsetkowa od odnosnych srednich wartosci podstawy wynosita:

Procent 2007 2006
Marza odsetkowa (suma bilansowa) 2,33 2,12
Marza odsetkowa (aktywa wazone ryzykiem w ksiedze 3,90 3,98
bankowej)

(3) Rezerwy na odpisy z tytutu utraty wartosci

Utworzono nastepujace rezerwy na odpisy z tytutu utraty warto$ci pozycji bilansowych i
pozabilansowych:

W tys. EUR 2007 2006
Rezerwy celowe na naleznosci niesciggalne (231.674) (190.348)
Srodki przeznaczone na rezerwe na odpisy z tytutu utraty (560.618) (430.813)
wartosci

Zwolnienie rezerw na odpisy z tytutu utraty warto$ci 363.677 278.449
Bezposrednie odpisy aktualizujgce wartos$¢ (53.094) (69.719)
Przychody uzyskane z aktualizacji warto$ci roszczen 18.361 31.735
Rezerwy portfelowe na naleznosci niesciagalne (76.463) (156.108)
Srodki przeznaczone na rezerwe na odpisy z tytutu utraty (163.581) (211.428)
warto$ci

Zwolnienie rezerw na odpisy z tytutu utraty warto$ci 87.118 55.320
Zyski ze sprzedazy pozyczek 549 25
Razem (307.588) (346.431)

Szczegotowe informacije o rezerwach na pozyczki zagrozone znajdujg sie w nocie 17 Odpisy
Z tytutu utraty warto$ci kredytow i pozyczek.

Wskazniki 2007 2006
Wskaznik pokrycia rezerw netto (& aktywa wazone 0,41% 0,63%
ryzykiem w ksiedze bankowej)

Wskaznik pokrycia rezerw netto (suma niesptaconych 0,28% 0,40%
pozyczek)

Wspdtczynnik strat 0,10% 0,14%
Wspdtczynnik pokrycia portfela (suma niesptaconych 1,35% 1,58%
pozyczek)

Wskaznik ryzyko/zysk 10,45% 15,84%
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(4) Wynik z tytutu prowizji

W tys. EUR 2007 2006
Transakcje ptatnicze 581.528 424.210
Administrowanie kredytami i gwarancje 235.276 198.121
Papiery warto$ciowe 161.169 130.764
Waluty obce i metale szlachetne 392.650 316.941
Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i emerytalnymi 44.082 9.914

Pozostate ustugi bankowe 100.996 97.068
Razem 1.515.671 1.177.018
(5) Zysk z transakcji handlowych

W pozycji Zysk z transakcji handlowych uwzglednia sie réwniez przychody z odsetek i

dywidend, koszty refinansowania, prowizje i wszelkie zmiany wartosci godziwej portfeli
przeznaczonych do obrotu.

W tys. EUR 2007 2006
Transakcje oprocentowane (99.566) 27.043
Transakcje walutowe 108.885 195.892
Transakcje na akcjach/na indeksy 75.628 33.764
Pochodne transakcje kredytowe 5.287 —
Inne transakcje 4.248 14

Razem 94.482 256.685

(6) Wynik z tytutu wyceny instrumentow pochodnych

Wtys. EUR 2007 2006
Wynik z tytutu rachunkowosci zabezpieczen 69 83
Wynik z tytutu innych instrumentow pochodnych (185) (6.134)
Wynik z tytutu kredytowych instrumentow pochodnych (24.004) (35.482)
Wynik z tytutu zobowigzann wycenianych w wartosci 1.094 -

godziwej
Razem 23.026 41.533



Instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przed ryzykiem rynkowym (z wyjatkiem
aktywéw/zobowigzan przeznaczonych do obrotu), oparte na portfelu niejednorodnym, nie
spetniajg wymogéw rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39. W pozycji Wynik z
tytutu innych instrumentow pochodnych uwzglednia sie wyniki wyceny instrumentow
pochodnych tej kategorii. Ponadto, wynik z tytutu wyceny zobowigzan wycenianych w
wartosci godziwej, aby uniknaé niespéjnej wyceny zwigzanych z nimi instrumentow
pochodnych, wykazuje sie w wyniku z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych.

Wynik z tytutu rachunkowosci zabezpieczen sktada sie z jednej strony z wyniku z tytutu
wyceny instrumentéw pochodnych w przypadku zabezpieczeh zmian wartosci godziwej w
wysokosci 59.624 tysiecy EUR (w 2006: 40.005 tysiecy EUR), a z drugiej strony w
wartosciach ksiegowych pozycji z zabezpieczeniem zmian wartosci godziwej w tacznej
wysokosci minus 59.693 tysiecy EUR (w 2006: minus 40.088 tysiecy EUR).

Wynik z tytutu pochodnych instrumentéw kredytowych obejmuje wynik zrealizowany w
wysokosci minus 1.908 tysiecy EUR.

(7) Wynik z tytutu inwestycji finansowych

Pozycja wynik z tytutu inwestycji finansowych obejmuje wyniki i wptywy netto ze zbycia
portfela inwestycji finansowych, z papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat, a takze jednostek uczestnictwa, w tym udziatdbw w spétkach
stowarzyszonych, spétkach wycenianych metoda praw wtasnosci oraz innych udziatow
majatkowych.

Wtys. EUR 2007 2006
Wynik z tytutu inwestycji finansowych (2.673) 110.240
utrzymywanych do terminu zapadalnosci oraz

jednostek uczestnictwa

Wycena netto inwestycji finansowych utrzymywanych do - (24)
terminu zapadalnosci

Wplywy netto ze sprzedazy inwestycji finansowych 2083 1.974
utrzymywanych do terminu zapadalno$ci

Wycena netto jednostek uczestnictwa (25.605) (8.931)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek uczestnictwa 22.729 117.221
Wynik z tytutu papierow wartos$ciowych wycenianych (211.489) 31.311
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Wycena netto papierdw wartosciowych wycenianych w (209.574) 25.905
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Wptywy netto ze sprzedazy papierow wartosciowych (1.915) 5.406
wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow

i strat

Razem (214.162) 141.551
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W roku finansowym 2007 zawirowania na rynku kapitatowym doprowadzity do wzrostu
ekspansji. Zmiany cen spowodowaty straty z wyceny papieréw wartosciowych, w
szczegolnosci w przypadku produktéw strukturalnych.

W roku 2006, wptywy netto ze sprzedazy jednostek uczestnictwa obejmowaty gtdéwnie zysk
ze sprzedazy udziatu mniejszosciowego w JSC Bank TuranAlem w Atmaty.

(8) Ogdlne koszty administracyjne
Ogdlne koszty administracyjne zawierajg koszty personelu, inne koszty administracyjne i

amortyzacje sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych i
prawnych. Ich zestawienie przedstawia sie nastepujgaco:

W tys. EUR 2007 2006
Koszty personelu (1.375.553) (1.089.006)

Zarobki i pensje (1.061.167) (835.996)
Koszty ubezpieczenia spotecznego i podatki zwigzane (252.766) (202.047)
z zatrudnieniem personelu
Inne dobrowolne koszty socjalne (32.834) (27.545)
Koszty odpraw i $wiadczen emerytalnych (21.075) (19.912)
Koszty programow akcji pracowniczych (SIP
Inne koszty administracyjne (1.003.953)
Koszty utrzymania powierzchni biurowej (248.896) (190.676)
Koszty IT (135.630) (112.841)
Koszty komunikacji (91.150) (74.627)
Koszty prawne, wydatki na doradztwo i konsulting (83.809) (67.846)
Koszty reklamy, PR i promocji (130.377) (100.147)
Koszty ubezpieczenia depozytow bankowych (51.228) (42.905)
Materiaty biurowe (35.801) (27.570)
Wydatki na samochody (21.037) (15.722)
Koszty ochrony (42.847) (33.885)
Koszty delegacji (27.719) (20.329)
Koszty szkolenia personelu (19.599) (14.748)
Koszty administracyjne rézne (115.860) (101.732)
>
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Amortyzacja sktadnikow wartosci niematerialnych i (265.536)

prawnych oraz rzeczowego majatku trwatego
Rzeczowy majatek trwaty (155.343) (138.746)
Wartos$ci niematerialne i prawne (88.036) (63.691)
Aktywa oddane w leasing (leasing i

(2.645.042)  (2.113.095)

Koszty prawne, wydatki na doradztwo i konsulting obejmuja koszty audytu spétek grupy, na
ktore sktadajg sie koszty badania sprawozdan finansowych w wysokosci 8.391 tysiecy EUR
(w 2006: 6.693 tysiecy EUR) oraz koszty doradztwa podatkowego, a takze koszty innych
dodatkowych ustug konsultingowych swiadczonych przez biegtych rewidentéw w wysokosci
1.645 tys. EUR (w 2006: 1.517 tys. EUR).

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych skapitalizowana w trakcie konsolidacji
wstepnej wynosita 11.998 tys. EUR (w 2006: 10.531 tys. EUR). Jest to wynik planowane;j
amortyzacji przejetej bazy klientow oraz odpisu z tytutu utraty wartosci marki eBanka w
wysokosci 4.268 tys. EUR z powodu podijetej w roku 2007 decyzji o fuzji banku z praskim
Raiffeisenbank a.s.

(9) Pozostaly zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej

W pozycji pozostaty zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej ujmuje sie, miedzy innymi,
przychody i koszty z tytutu sprzedazy z tytutu dziatalnosci pozabankowej, przychody i koszty
z tytutu zbycia, a takze przychody z aktualizacji wartosci sktadnikédw rzeczowego majatku
trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
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Wtys. EUR 2007 2006
Przychody ze sprzedazy z tytutu dziatalnoSci 1.056.123 846.248
pozabankowej

Koszty powstate z tytutu dziatalno$ci pozabankowej (975.112) (772.262)
Przychody z tytutu dodatkowych ustug leasingowych 71.701 67.621
Koszty z tytutu dodatkowych ustug leasingowych (74.629) (66.960)
Przychdéd z wynajmu nieruchomosci 3.650 4.934
Przychdéd z wynajmu z tytutu innych leasingéw 25.861 20.592
operacyjnych

Wptywy netto ze zbycia sktadnikow rzeczowego majgtku (4.146) 1.199
trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Inne podatki (43.317) (30.947)
Utrata wartosci przedsigbiorstwa (7.890) —
Przychod z wykazanej ujemnej warto$ci przedsiebiorstwa 13.026 8.244
Koszty netto z tytutu alokacji i zwolnienia innych rezerw (19.893) (29.687)
Przychody rézne z tytutu dziatalno$ci operacyjnej 94.600 90.401

Koszty rozne z tytutu dziatalnosci operacyjnej (44.158) (35.154)
Razem 95.815 104.228
W roku finansowym 2007, utrata wartosci przedsiebiorstwa wyniosta 7.890 tys. EUR.

(10) Przychody z tytutu zbycia aktywow grupy

Przychody z tytutu zbycia aktywow grupy w wysokosci 26.455 tys. EUR (w 2006: 517.401
tys. EUR) powstaty gtéwnie 2z przychodéw powstatych ze zbycia SINESCO
Energiaszolgaltato Kft., Budapeszt (11.038 tys. EUR), oraz Arena Corner Ingatlan-fejleszté
Kft., Budapeszt (14.559 tys. EUR). Najwiekszg transakcjg w zesztym roku byta sprzedaz
JSCB Raiffeisenbank Ukraine w Kijowie, w ktérej wyniku uzyskano przychéd z tytutu zbycia
aktywéw grupy w wysokosci 485.479 tys. EUR.
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(11) Podatki dochodowe

Zestawienie podatkéw dochodowych przedstawia sie nastepujgco:

W tys. EUR 2007 2006
Biezgce podatki dochodowe (288.221) (285.394)
Austria (18.034) (34.402)
Za granicg (270.187) (250.992)
Podatki odroczone 6.528 34.477
Razem (294.749) (250.917)

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft jest centrum grupy podatkowej, ktorej
cztonkami jest szeS¢ w petni skonsolidowanych jednostek zaleznych zblizonych do
Raiffeisen International oraz trzy nie w petni skonsolidowane jednostki zalezne (Raiffeisen
Research Gesellschaft m.b.H., RZB Private Equity Holding AG, RZB PE Handels- und
Beteiligungs GmbH).

Ponizsze zestawienie zmian ilustruje zwigzek miedzy zyskiem brutto a efektywnym
obcigzeniem podatkowym:

Wtys. EUR 2007 2006
Zysk brutto 1.484.824 1.882.316
Teoretyczny koszt podatkow dochodowych w  roku (371.206) (470.579)

finansowym w oparciu o krajowg stawke podatku

dochodowego w wysokosci 25 procent

Efekt réznic miedzy zagranicznymi stawkami podatku 70.899 45.342
Odliczenia z podatku =z tytutu zwolnionego =z 94.955 180.008
opodatkowania przychodu z jednostek uczestnictwa oraz

innych przychoddw

Zwigekszenia podatku z tytutu kosztow niepodlegajacych (87.898) (32.620)
odliczeniu
Inne odliczenia od podatku i zwiekszenia podatku 1.500 26.930

Efektywne obciazenie podatkowe (294.750)

Stawka podatku w procentach 19,9%
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W zeszlym roku na stawke podatku wptyw miaty zwolnione z opodatkowania przychody ze
sprzedazy dwéch jednostek uczestnictwa. Bez uwzgledniania tych zwolnionych z
opodatkowania przychoddw stawka podatku wynositaby 19,5%.

(12) Zysk na akcje

w tys. EUR 2007 2006
Zysk skonsolidowany 778.456 1.169.432
Minus dywidenda uprzywilejowana (12.506) (10.675)
Skorygowany zysk skonsolidowany 765.950 1.158.757
Srednia liczba zarejestrowanych akcji zwyktych (w 1.000 5.080.334 4.829.359
jednostek

Zysk na akcje w EUR 150,7 239,9

Nie istniaty niezrealizowane prawa do konwersji ani opcje, wiec nierozwodniony i
rozwodniony zysk na akcje sg robwne.

W zeszty roku na zysk na akcje wptyw miaty przychody ze sprzedazy dwéch jednostek
uczestnictwa. Po zdyskontowaniu tych przychodéw, zysk na akcje wynositby 155,7 EUR.
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Noty wyjasniajace do bilansu

(13) Bilans wedtug kategorii wyceny

W ponizszej tabeli przedstawiono bilans wedtug kategorii wyceny zgodnych z MSR 39:

Aktywa wedtug kategorii wyceny 31/12/2007 31/12/2006 Zmiana
w tys. EUR

Aktywa przeznaczone do obrotu 11.192.392 10.030.851 11,6%
Dodatnie wartosci godziwe pochodnych 1.755.705 1.043.363 68,3%
instrumentow finansowych

Akcje i inne papiery wartosciowe 1.399.300 1.242.920 12,6%
przynoszace zmienny zysk

Obligacje, weksle i inne papiery 8.023.495 7.685.656 4,4%
wartosciowe o statym oprocentowaniu

Lokaty a vista/terminowe przeznaczone 13.892 3.224 330,9%
do obrotu

Pozyczki przeznaczone do obrotu - 55.687 (100,0%)
Aktywa finansowe wyceniane w 7.478.407 5.940.147 25,9%
wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat

Akcje i inne papiery wartosSciowe 627.394 490.422 27,9%
przynoszace zmienny zysk

Obligacje, weksle i inne papiery 6.851.013 5.449.725 25,7%
warto$ciowe o statym oprocentowaniu

Aktywa finansowe dostepne do 421.782 403.397 4,6%
sprzedazy

Inne udziaty 411.886 403.397 2,1%
Akcje i inne papiery warto$ciowe 9.896 —

przynoszace zmienny zysk

Aktywa wedtug kategorii wyceny 31/12/2007 31/12/2006 Zmiana
w tys. EUR

Kredyty i pozyczki 110.068.799 90.357.815 21,8%
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 36.658.289 37.022.951 (1,0%)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 73.025.535 53.040.833 37,7%
Inne niepochodne aktywa finansowe 1.837.480 1.583.282 16,1%
Odpisy z tytutu utraty wartosci (1.452.505) (1.289.251) 12,7%
naleznosci kredytowych

Aktywa finansowe utrzymywane do 3.668.650 4.453.233 (17,6%)
terminu zapadalnosci

Obligacje, weksle i inne papiery 3.623.608 4.388.392 (17,4%)
wartosciowe o stalym oprocentowaniu

Pozyczki nabyte 45.042 64.842 (30,5%)
Pochodne instrumenty finansowe 882.954 846.274 4,3%
(zabezpieczenie)

Dodatnie warto$ci godziwe instrumentow 882.954 846.274 4,3%
pochodnych z tytutu stosowania

rachunkowosci zabezpieczen

Inne aktywa 3.689.013 3.597.132 2,6%
Inwestycje w jednostkach zaleznych i 973.744 929.827 4,7%

innych spotkach afiliowanych
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Rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci 2.715.269 2.667.305 1,8%
niematerialne i prawne
Aktywa razem 137.401.999 115.628.849 18,8%
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Kapitat wtasny i zobowiazania wedtug 31/12/2007 31/12/2006 Zmiana
kategorii wyceny

Wtys. EUR

Zobowiagzania przeznaczone do 3.558.714 3.342.995 6,5%
obrotu

Ujemne warto$ci godziwe pochodnych 3.309.793 2.527.309 31,0%
instrumentow finansowych

Krotka sprzedaz aktywow 201.900 677.332 (70,2%)
przeznaczonych do obrotu

Lokaty a vista/terminowe przeznaczone 47.021 138.354 (66,0%)
do obrotu

Zobowigzania wyceniane wedtug 123.932.189 104.397.669 18,7%
Zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania wobec bankow 48.899.185 44.129.411 10,8%
Zobowigzania wobec klientow 55.368.996 44.727.489 23,8%
Zobowigzania wynikajgce z papierow 14.609.825 11.322.460 29,0%
wartosciowych

Kapitat podporzgdkowany 3.827.432 2.895.609 32,2%
Inne niepochodne zobowigzania 1.226.751 1.322.701 (7,3%)
finansowe

Zobowiazania wyceniane w wartosci 67.684 - 100,0%
godziwej przez rachunek zyskow i

strat

Zobowigzania wynikajgce z papierow 67.684 - 100,0%
wartosciowych

Pochodne instrumenty finansowe 837.265 741.833 12,9%
(zabezpieczenie)

Ujemne warto$ci godziwe instrumentow 837.265 741.833 12,9%
pochodnych stosowanych w

rachunkowosci zabezpieczen

Rezerwy na zobowigzania 583.774 509.152 14,7%
Kapitat wtasn 8.422.372 6.637.200 26,9%

137.401.999

115.628.849

Kapitat wlasny i zobowiazania razem

(14) Kasa i srodki w banku

Wiys. EUR

2007

2006

Srodki pieniezne w kasie

1.393.488 1.203.904

Srodki w bankach centralnych

4.354.701 3.813.124

Razem 5.748.189 5.017.028
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(15) Kredyty i pozyczki udzielone bankom

Wtys. EUR 2007 2006
Rozliczenia  bezgotowkowe  (zyro) i  rozliczenia 1.455.314 1.644.091
miedzybankowe (clearing)

Rynki pieniezne 20.884.276 23.872.243
Kredyty udzielone bankom 7.858.594 5.948.349
Pozyczki nabyte 130.512 262.709
Roszczenia z tytutu leasingu 56.550 78.610

Roszczenia wynikajgce z papierow warto$ciowych 524.854 199.921
Razem 30.910.100 32.005.923

Pozyczki nabyte mozna w petni zaliczy¢ do kategorii wyceny ,kredyty i pozyczki”.

Zestawienie kredytow i pozyczek udzielonych bankom, sklasyfikowanych wedtug regionéw
(siedziba drugiej strony) przedstawia sie nastepujaco:

W tys. EUR 2007 2006
Austria 6.607.478 8.607.475
Europa Srodkowa (ES) 2.364.084 1.698.885
Europa Srodkowo-Wschodnia (ESW) 3.139.568 1.858.179
Wspdinota Niepodlegtych Panstw (WNP) 1.050.834 680.849

Inne kraje 17.748.136 19.160.535
Razem 30.910.100 32.005.923

Zestawienie kredytéw i pozyczek wedtug nastepujacych segmentéw bankowych:

W tys. EUR 2007 2006
Banki centralne 4.359.935 2.525.284
Banki komercyjne 26.493.360 29.468.282
Miedzynarodowe banki rozwoju (MDB 56.805 12.357

30.910.100 32.005.923
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(16) Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Wtys. EUR 2007 2006
Kredyty 45.385.170 32.900.181
Rynki pieniezne 8.850.167 7.752.822
Kredyty hipoteczne 12.543.560 7.400.135
Pozyczki nabyte 1.044.993 1.049.698
Roszczenia z tytutu leasingu 4.977.707 3.775.818

Roszczenia wynikajace z papieréow warto$ciowych 268.980 227.021
Razem 73.070.577 53.105.675

Pozyczki nabyte w wysokosci 45.042 tys. EUR (w 2006: 64.842 tys. EUR) zalicza sie do
kategorii wyceny ,utrzymywane do terminu zapadalnosci”. Suma pozyczek nabytych
sklasyfikowanych jako ,kredyty i pozyczki” wyniosta 999.951 tys. EUR (w 2006: 984.856 tys.
EUR).

Zestawienie kredytow i pozyczek udzielonych klientom w podziale na segmenty biznesowe
okreslone w umowie Basel |l przedstawia sie nastepujaco:

Wtys. EUR 2007 2006
Podmioty suwerenne 1.538.421 1.872.026
Klienci korporacyjni — duze przedsiebiorstwa 48.724.999 34.485.197
Klienci korporacyjni — mate przedsiebiorstwa 4.831.394 3.952.053
Klienci detaliczni — prywatne osoby fizyczne 15.090.436 10.405.872
Klienci detaliczni — mate i Srednie przedsiebiorstwa 2.654.335 2.187.503
Inni 230.992 203.024
Razem 73.070.577 53.105.675
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Zestawienie kredytow i pozyczek udzielonych klientom, sklasyfikowanych wedtug regionéw
(siedziba drugiej strony) przedstawia sie nastepujaco:

Wtys. EUR 2007 2006
Austria 9.371.960 7.812.211
Europa Srodkowa (ES) 20.339.170 15.116.303
Europa Srodkowo-Wschodnia (ESW) 11.002.184 8.421.907
Wspdlnota Niepodlegtych Paristw (WNP) 14.179.621 9.728.562

Inne kraje 18.177.642 12.026.692
Razem 73.070.577 53.105.675
(17) Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych

Rezerwy na odpisy z tytutu utraty wartosci tworzy sie zgodnie z jednorodnymi dla catej Grupy
normami z uwzglednieniem wszelkiego przewidywalnego ryzyka niewyptacalnosci partnera.
Tabela przedstawiajaca powstawanie odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek
znajduje sie w raporcie dotyczacym ryzyka na stronie 267. Rezerwy na odpisy z tytutu utraty
wartosci sg przypisywane do nastepujacych klas aktywow okreslonych w umowie Basel Il:

W tys. EUR 2007 2006*
Podmioty suwerenne 1.769 192
Banki 8.908 12.042
Klienci korporacyjni — duze przedsiebiorstwa 787.622 771.159
Klienci korporacyjni — mate przedsiebiorstwa 137.285 108.294
Klienci detaliczni — prywatne osoby fizyczne 428.411 307.905
Klienci detaliczni — mate i $rednie przedsiebiorstwa 88.510 89.659
Razem 1.452.505 1.289.251

* Liczby dotyczace poprzedniego roku zostaty dostosowane odpowiednio do nowych klas aktywdw
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(18) Aktywa przeznaczone do obrotu

Aktywa przeznaczone do obrotu sktadajg sie z nastepujgcych papieréw wartosciowych i
instrumentéw pochodnych przeznaczonych do obrotu:

Wtys. EUR 2007 2006
Obligacje, weksle i inne papiery wartosciowe o statym 7.883.318 7.685.656
oprocentowaniu

Bony skarbowe i wystawiane przez emitentow 921.261 1.062.790
publicznych kwalifikujgce sie do refinansowania

Inne papiery warto$ciowe emitowane przez sektor 745.246 915.574
publiczny

Obligacje i weksle emitentow niepublicznych 6.216.811 5.707.292
Akcje i inne papiery wartosciowe przynoszace 1.237.965 1.074.137
Zmienny zysk

Akcje 604.675 469.535
Fundusze wzajemne 118.083 155.042
Inne papiery wartosciowe przynoszgce zmienny zysk 515.207 449.560
Dodatnie wartosci godziwe pochodnych 1.383.617 867.361
instrumentow finansowych

Transakcje oprocentowane 547.304 210.182
Transakcje walutowe 694.983 537.086
Transakcje na akcjach/na indeksy 133.467 119.597
Pochodne transakcje kredytowe 6.942 —
Inne transakcje 921 496
Lokaty a vista/terminowe przeznaczone do obrotu 13.892 3.224
Pozyczki przeznaczone do obrotu - 55.687
Zastawione papiery wartosciowe gotowe do 301.513 168.783

sprzedazy/ponownego zastawu przez nabywce
Razem 10.820.305 9.854.848
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(19) Pochodne instrumenty finansowe

Wtys. EUR 2007 2006
Dodatnie wartosci godziwe pochodnych 60.134 40.401
instrumentow finansowych w zabezpieczeniach zmian

wartosci godziwej (MSR 39)

Transakcje oprocentowane 60.134 40.401
Dodatnie wartosci godziwe pochodnych 822.821 805.872
instrumentow finansowych w zabezpieczeniach

przeptywow pienieznych

Transakcje oprocentowane 822.821 805.872
Dodatnie wartosci godziwe pochodnych 360.376 166.924
instrumentow w ksiedze bankowej, w przypadku

ktorych nie stosuje sie rachunkowos$ci zabezpieczen

Transakcje oprocentowane 167.877 52.991
Transakcje walutowe 192.075 83.189
Transakcje na akcjach/na indeksy 424 30.744
Dodatnie wartosci godziwe pochodnych 11.711 9.079

instrumentow kredytowych
Razem 1.255.042 1.022.277

O ile wypetniane sg warunki stosowania rachunkowosci zabezpieczen zgodne z MSR 39,
pochodne instrumenty finansowe wycenia sie w wartosci godziwej (ceny brutto) jako
instrumenty zabezpieczajace. Pozycjami zabezpieczanymi zwigzanymi z zabezpieczeniami
zmian wartosci godziwej sa kredyty i pozyczki udzielane klientom oraz zobowigzania
wynikajgce z papierow wartosciowych. Zabezpieczone ryzyka sa ryzykami stopy
procentowej. Zmiany wartosci ksiegowej transakcji zabezpieczonych w zgodnymi z MSR 39
zabezpieczeniami zmian warto$ci godziwej ujmuje sie w odnosnych pozycjach bilansowych.

Pozycja ta obejmuje réwniez dodatnie wartosci godziwe finansowych instrumentow

pochodnych, ktére nie sg przeznaczone do obrotu ani nie stanowig instrumentéw
zabezpieczajacych na wypadek zmian wartosci godziwej wedtug art. 39 standardéw MSR.
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(20) Inwestycje finansowe

W pozyciji tej uwzglednia sie papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz papiery wartosciowe
utrzymywane do terminu zapadalnosci, a takze strategiczne dtugoterminowe jednostki

uczestnictwa.

W tys. EUR 2007 2006
Obligacje, weksle i inne papiery warto$ciowe o statym 10.377.787 9.838.117
oprocentowaniu
Bony skarbowe i wystawiane przez emitentow 1.983.689 2.170.894
publicznych kwalifikujgce sie do refinansowania
Inne papiery warto$ciowe emitowane przez sektor 1.759.600 1.421.840
publiczny
Obligacje i weksle emitentow niepublicznych 6.608.047 6.241.436
Instrumenty rynku pienieznego 23.980 1.477
Inne 2.471 2.470
Akcje i inne papiery wartosciowe przynoszace 594.516 485.381
Zmienny zysk
Akcje 55.214 20.235
Fundusze wzajemne 523.421 451.511
Inne papiery wartosciowe przynoszace zmienny zysk 15.882 13.635
Zastawione papiery wartosciowe gotowe do 96.835 5.041
sprzedazy/ponownego zastawu przez nabywce
Jednostki uczestnictwa 662.491 700.037
Udziaty w spotkach afiliowanych 207.831 296.640

Inne udziat 454.660 403.397
Razem 11.731.629 11.028.576
Wartos¢ jednostek uczestnictwa wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, ktérych nie
mozna wycenia¢ w wartosci godziwej, wyniosta 358.463 tys. EUR (w 2006: 381.788 tys.

EUR).
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(21) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Informacje finansowe dotyczace spotek stowarzyszonych — gtéwnie dane przed badaniem
przez rewidenta i dane wstepne, gdyz sprawozdania finansowe nizej wymienionych spotek

nie zostaty jeszcze opublikowane — przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wtys. EUR Aktywa Przychody Zysk netto Kapitat
razem razem wilasny

card complete Service Bank, Wieden 360.105 86.726 37.975 65.142

(AT)

LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST 958.132 859.527 25.141 250.976

Beteiligungs AG, Vienna (AT)*

NOTARTREUHANDBANK AG, 937.234 15.086 6.840 20.693

Wieden (AT)

Osterreichische Hotel- und 891.162 4.076 1.048 25.390

Tourismusbank Ges.m.b.H., Wieden

(AT)

Raiffeisen stavebni sporitelna, a.s., 1.691.646 40.957 7.250 45.205

Praga (CZ)

Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft 8.066.700 170.500 22.100 275.156

m.b.H., Wieden (AT)*

Raiffeisen Banca pentru Locuinte 76.460 4.201 (4.277) 14.667

S.A., Bukareszt (RO)

Raiffeisen evolution project 300.000 167.000 7.000 137.334

development GmbH, Wieden (AT)*

Raiffeisen Informatik GmbH, Wieden 94.179 215.074 (2.456) 33.704

(AT)

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft 146.548 76.230 6.875 32.445

m.b.H., Wieden (AT)*

Raiffeisen stambena Stedionica d.d., 277.814 11.926 (4.178) 11.044

Zagrzeb (HR)

Raiffeisen Wohnbaubank 1.479.439 1.733 567 7.008

Aktiengesellschaft, Wieden (AT)

UNIQA Versicherungen AG, Wieden 24.587.131 4.532.137  151.900 1.122.485

(AT)™

* Skonsolidowane sprawozdania finansowe, zysk i kapitat wiasny przed potraceniem udziatow mniejszosciowych

** Dane skonsolidowane za rok 2006, poniewaz UNIQA jest spotka notowang na gietdzie i nie opublikowata jeszcze swoich

skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2007

Dalsze informacje dotyczace spétek stowarzyszonych podano na stronie 317.
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Odpisy aktualizujace wartosé, amortyzacyjne, umorzeniowe, z tytutu utraty Wartosé

wartosci ksiegowa
W tys. EUR Suma Aktualizacja Umorzenie  Stan na dzien
wartosci 31/12/2006
Wartos$ci niematerialne i (336.211) (63.691)
prawne
Warto$c przedsiebiorstwa (56.518) — — 865.195
Oprogramowanie (245.384) 23 (48.691) 257.637
Inne warto$ci niematerialne (34.310) - (15.001) 227.510
i prawne
Rzeczowy majatek trwaty (775.256) 5.023 (157.370) 1.316.963

Grunty i budynki (207.416) 49 (22.191) 590.835
uzytkowane przez Grupe
dla celdw wtasnych

Inne grunty i budynki (15.060) - (4.900) 23.161
Z czego wartos¢ gruntow — - - 12.314
zabudowanych

Inne sktadniki rzeczowego (495.352) 1.405 (111.655) 553.031
majgtku trwatego

Aktywa oddane w leasing (57.429) 3.569 (18.624) 149.936
(leasing operacyjny)

Razem (1.111.467) 5.045 (221.061) 2.667.305

Pozycje nabyte w ramach warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowego majatku
trwatego nie obejmujg wazniejszych inwestycji indywidualnych.

(25) Inne aktywa

W tys. EUR 2007 2006

Aktywa z tytutu podatku dochodowego 243.301 145.646
Aktywa z tytutu biezgcego podatku dochodowego 134.505 48.205
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 108.796 97.441

Nalezno$ci powstate z tytutu dziatalnosci pozabankowej 248.285 170.363

Rozliczenia miedzyokresowe i inne koszty przysztych 415.769 441.442

okresow

Roszczenia z tytutu rozliczen clearingowych papierow 197.577 143.331

warto$ciowych i transakcji ptatniczych

Leasing w toku 265.766 242.393

Inna dziatalnos$¢ 466.782 440.106

Razem 1.837.480 1.583.281
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Aktywa przeznaczone do sprzedazy, zgodnie z MSSF 5, w wysokosci 41.030 tys. EUR (w
2006: 3.685 tys. EUR) zostaty uznane w pozycji inne aktywa.

Zestawienie odroczonych podatkéw dochodowych przedstawia sie nastepujaco:

W tys. EUR 2007 2006
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 108.796 97.441

Rezerwy na odroczone podatki dochodowe 56.509 43.255
Odroczone podatki dochodowe netto 52.287 54.186

Odroczone podatki dochodowe powstajg z nastepujacych pozycji:

Wtys. EUR 2007 2006
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 69.398 43.765
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych 32.958 34.450
Inne aktywa 31.899 68.640
Rezerwy na zobowigzania 29.985 34.942
Inne zobowigzania 41.736 20.166
Przeniesienie strat podatkowych 17.721 16.343
Inne pozycje bilansowe 112.675 69.504
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 336.372 287.810
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 23.369 430
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 3.823 16.554
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 43.560 30.244
Inwestycje finansowe 20.469 22.460
Sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz warto$ci 84.756 59.871
niematerialnych i prawnych

Inne zobowigzania 26.259 31.049
Inne pozycje bilansowe 81.849 73.017
Zobowiagzania z tytutu odroczonego podatku 284.085 233.625

dochodowego
Odroczone podatki dochodowe netto 52.287 54.186

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto uznaje sie za niewykorzystane
przeniesienia strat podatkowych i wyniosty one 17.721 tys. EUR (w 2006: 16.343 tys. EUR).
Przeniesienia strat podatkowych przewaznie nie podlegajg limitom czasowym. Grupa nie
wykazata aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 8.345 tys. EUR
(w 2006: 6.697 tys. EUR), poniewaz z aktualnego punktu widzenia, nie istniejg perspektywy
ich realizacji w rozsadnym okresie czasu.
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(26) Zobowiazania wobec bankow

Wtys. EUR 2007 2006
Rozliczenia  bezgotowkowe  (zyro) |  rozliczenia 2.680.648 2.633.392
miedzybankowe (clearing)

Rynki pieniezne 34.993.604 32.782.662

Pozyczki dtugoterminowe 11.224.933 8.713.357
Razem 48.899.185 44.129.411
Zestawienie zobowigzan wobec bankéw, sklasyfikowanych wedtug regionéw (siedziba
drugiej strony) przedstawia sie nastepujaco:

Wtys. EUR 2007 2006
Austria 21.007.836 19.550.062
Europa Srodkowa (ES) 1.620.452 1.427.102
Europa Srodkowo-Wschodnia (ESW) 451.518 501.216
Wspdlnota Niepodlegtych Paristw (WNP) 750.192 556.031

Inne kraje 25.069.187 22.095.000
Razem 48.899.185 44.129.411

Zestawienie zobowigzan wedtug nastepujacych segmentow bankowych:

W tys. EUR 2007 2006
Banki centralne 6.771.208 521.856
Banki komercyjne 40.803.035 42.534.019

Miedzynarodowe banki rozwoju (MDB) 1.324.942 1.073.536
Razem 48.899.185 44.129.411

(27) Zobowiazania wobec klientow

W tys. EUR 2007 2006
Lokaty a vista 22.993.163 19.464.463
Lokaty terminowe 31.119.245 23.920.407

Lokaty oszczednosciowe 1.256.588 1.342.619
Razem 55.368.996 44.727.489



Zestawienie zobowigzan zgodnie z umowa Basel II:

Wtys. EUR 2007 2006
Podmioty suwerenne 1.427.147 1.691.722
Klienci korporacyjni — duze przedsiebiorstwa 28.960.299 22.111.894
Klienci korporacyjni — mate przedsiebiorstwa 2.965.115 2.014.350
Klienci detaliczni — prywatne osoby fizyczne 17.853.856 15.897.403
Klienci detaliczni — mate i Srednie przedsiebiorstwa 3.500.463 2.396.400
Inne 662.116 615.720
Razem 55.368.996 44.727.489

Zestawienie zobowigzan wobec klientow, sklasyfikowanych wedtug regionéw (siedziba
drugiej strony) przedstawia sie nastepujaco:

W tys. EUR 2007 2006
Austria 6.916.040 4.360.256
Europa Srodkowa (ES) 17.005.426 14.197.744
Europa Srodkowo-Wschodnia (ESW) 12.867.902 10.300.625
Wspdlnota Niepodlegtych Paristw (WNP) 9.070.943 7.344.326

Inne kraje 9.508.685 8.524.538
Razem 55.368.996 44.727.489

(28) Zobowigzania wynikajgce z papierow wartosciowych

W tys. EUR 2007 2006
Wyemitowane obligacje i weksle 11.377.864 8.243.459
Wyemitowane instrumenty rynku pienieznego 2.586.250 2.559.761
Inne zobowigzania wynikajgce z papierow wartosciowych 713.395 519.240

14.677.509 11.322.460

74



7

clL/LE uaizp
eu nuejs brypam (0gQ) uszopeims

cL/LE uelzp

eu nuejs brypam (0gQ) uszopeims yaAuojsasyo ninjA} z ajuezeimoqoz

cc€col yaAuojsanio ninjA} z ajuezeimoqoz £9/°1 L€ (e)Aujeuen)ye(eiel)s)sAz

6v8°1 16 (e)AueLienpie(ejess)sishz (Ley'2) (€16°1) ArerdAim
(162) - Yopepys nueyd op sjusisejuszid £06°| 8/2¢c )8}9SpPO JZS0)
(£09°%) (t/8°%) Bluszopeims ejeidiy 1/EY ¥98°/ BIUSZOPBIMS JZS0Y
/0t 9Get 3/8]9SpP0 1ZS0)Y/ — 290°¢ eluaIsaluszid
202°€ 9/9°} BIUSZOpPEBIMS )ZS0Y Aobzalg (9/1°1) 6/ leuemopijosuoyis aidnib m Aueiwz

- /82 louemopijosuoy(s aidnib m eueiwz I Z aMOS.INY 80IUZOY

1/L usizp 10/1L0 usizp

eu nuejs brypam (0gQq) uszopeims eu nuejs brypam (0gQ) uazopeims

116°96 982°001 yoAuojsaiyo ninjA} z sjuezeimoqoz L06°St LEESY yoAuojsaiyjo ninjA} z sjuezeimoqoz
900c £00C HN3 sAMm 900c £00C HN3 sAMm
:00k[ndd)seu :00k[ndd)seu 3is feimelspazid
3Is jemelspezid ouelllowd BIUSZOPBIMS BU  MISZAJ UBIS eluBZBIMOQO0Z duqopod | moyiumooeid ejp Ameidpo eu miszal uels

(220°661)  (68+°68)  bbSbeE Z6L°60S
vEL'6/1 (eeL°€) (¥90°6%) (900G1)  86/°GLl (zse) 160°2¢L auu|
L06°£E (986) - (910°11)  20g'se /2 08S've auemouue}ezid Adojin
16825 v/l (G66°/E) (096°¢) 06791 - 2818/ 0} M amopes Ameids
¥z (zz) - (652°2) - - Ge0'e eloezAinpnijsey
AR Z12) (812) (crzGy)  €1E8F - 0rSe/ amoyunJem ejuezeimoqoz
60595 (0/€°1) 621°2) (6¥8°/) /5962 1+6 G6zey 8u0Zzd0.po 13}ep0od
180°9S 1e2) (£02°G9) (2z6) 6£1°28 /2 zeeey 80kza|q yiepod
06511 (289°€) (28€29) (£19/°8) 96/°G01 896 209°G8 jiepod
er1 99 scy (9/1) (908°1) 616 0 18/ %9 aulejfiswe eluszopeImg
08065 £96°| (z62) (€€6) 9266 6/ /66°8¥ moyiumooe.d gjp AmeidpQO
amos.iny
2002/21L/L8 a9Jjuzou auejsAzioxAm auoiujomz oauemoyoje fouemopijosuoys  7002/L0/L0

uaizp eu uejs ‘elualsaluazid nIpois npois DipoIs aidnib m eueiuiz uaizp eu uels HN3 SAM

eluezéimoqoz eu Amiazay (62)



76



Stan aktywéw planu emerytalnego przedstawiat sie nastepujaco:

w tys. EUR 2007 2006
Aktywa planu wyceniane w wartosci godziwej wedfug 36.005 35.584
stanu na dzien 01/01

Przewidywany zwrot z aktywow planu 1.523 1.503
Sktadki na aktywa planu 545 518
Wyptaty z planu emerytalnego (1.037) (933)
Zysk/(strata)aktuarialny(a) (857) (464)
Przeniesienie do planu sktadek - (203)
Aktywa planu wyceniane w wartosci godziwej wedfug 36.179 36.005

stanu na dzien 31/12

Uzgodnienie stanu DBO z rezerwg przestawia sie nastepujaco:

Wtys. EUR 2007 2006
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen (DBO) 102.322 100.786

Aktywa planu wyceniane w wartosci godziwej 36.179 36.005
Rezerwa wedtug stanu na 31/12 66.143 64.781

Struktura aktywow planu emerytalnego (klasy aktywow) przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w aktywach planu 2007 2006
Obligacje 63% 62%
Akcje zwykte 30% 31%
Alternatywne inwestycje 6% 6%
Nieruchomosci 1% 1%

Na aktywa planu nie sktadajg sie wtasne instrumenty finansowe. Rzeczywisty zwrot z
aktywoéw planu wyniést:

W tys. EUR 2007 2006
Rzeczywisty zwrot z aktywdw planu 663 1.038

Podziat DBO na zobowigzania w catosci/czesciowo finansowane Iub w catosci
niefinansowane przedstawia sie nastepujaco:

W tys. EUR 2007 2006
Zobowigzania w catosci finansowane 11.729 9.916
Zobowigzania czesciowo finansowane 51.446 48.150
Zobowigzania w cato$ci niefinansowane 39.147 42.720
Zobowiazanie z tytutu okreslonych swiadczen (DBO 102.322 100.786
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(30) Zobowiazania przeznaczone do obrotu

W tys. EUR 2007 2006
Ujemne wartosci godziwe pochodnych instrumentow 2.841.919 2.325.564
finansowych
Transakcje oprocentowane 566.614 224.619
Transakcje walutowe 697.834 631.266
Transakcje na akcjach/na indeksy 1.572.664 1.468.947
Pochodne transakcje kredytowe 3.976 —
Inne transakcje 831 732
Krotka sprzedaz aktywow przeznaczonych do obrotu 201.901 677.332

Lokaty a vista/terminowe przeznaczone do obrotu 47.021 138.354
Razem 3.090.841 3.141.250

(31) Pochodne instrumenty finansowe

Wtys. EUR 2007 2006
Ujemne wartosci godziwe pochodnych instrumentow 81.200 26.460
finansowych w zabezpieczeniach zmian wartosci
_godziwej (MSR 39)

Transakcje oprocentowane 81.200 26.460
Ujemne wartosci godziwe pochodnych instrumentow 756.065 715.373
finansowych w zabezpieczeniach przeptywow
pienieznych (MSR 39)

Transakcje oprocentowane 756.065 715.373
Ujemne wartosci godziwe instrumentow pochodnych 432.444 196.923

w ksiedze bankowej, w przypadku ktorych nie stosuje
sie rachunkowosci zabezpieczen

Transakcje oprocentowane 205.630 175.122
Transakcje walutowe 223.814 21.801
Transakcje z udziatem kapitatu wtasnego/wskaznikowe 3.000 —
Ujemne wartosci godziwe pochodnych instrumentow 35.430 4.821

kredytowych
Razem 1.305.139 943.578

O ile wypetniane sg warunki stosowania rachunkowosci zabezpieczen zgodne z MSR 39,
pochodne instrumenty finansowe wycenia sie w warto$ci godziwej (ceny brutto) jako
instrumenty zabezpieczajace. Pozycjami zabezpieczanymi zwigzanymi z zabezpieczeniami
w wartosci godziwej sa kredyty i pozyczki udzielane klientom oraz zobowigzania wynikajgce
Z papierow warto$ciowych. Zabezpieczone ryzyka sg ryzykami stopy procentowej. Na dzien
31 grudnia 2007 roku, aktywa finansowe o zmiennym oprocentowaniu i transakcje
refinansowania byly zabezpieczane przez ryzykiem zmian przeptywdéw pienieznych
przysztych okresdéw poprzez zastosowanie swapowych stop procentowych wykazywanych
jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych. Efektywna czes¢ tego zabezpieczenia wynosi
minus 8.168 tys. EUR i zostata uznana bezposrednio w kapitale wtasnym.
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(32) Inne zobowigzania

Wtys. EUR 2007 2006
Zobowigzania z tytutu dziatalno$ci pozabankowej 224.095 143.470
Rozliczenia miedzyokresowe bierne i pozycje odroczone 366.208 361.553
Zobowigzania z tytutu dywidend 169 112.341
Roszczenia z tytutu rozliczen clearingowych papierow 397.887 199.804
wartosciowych i transakcji ptatniczych

Inna dziatalnos$¢ 238.392 505.533
Razem 1.226.751 1.322.701

(33) Kapitat podporzadkowany

W tys. EUR 2007 2006
Zobowigzania podporzgdkowane 3.145.628 2.789.195
Kapitat zapasowy 681.804 74.996
Swiadectwa udziatowe — 31.417
Razem 3.827.432 2.895.608

Ponizsza tabela przedstawia pozyczki zaciagniete, ktérych warto$¢ przekracza 10 procent
wartosci kapitatu podporzadkowanego.

Wtys. EUR Kwota Waluta Stopa Termin
procentowa’ wymagalnosci

Nieoptacony kapitat 400.000 EUR 3M  22.06.2016

podporzadkowany RZB FRN EURIBOR

2006-2016/ Seria 38 +0,33%

Nieskumulowane, 500.000 EUR 5,169% -

nieoptacone obligacje

kapitatowe

podporzgdkowane, bez

terminu wykupu, z kuponem

o0 stopie zmiennej skokowo w

gore, z oprocentowaniem

statym lub zmiennym

Nieoptacony kapitat 500.000 EUR 4,50% 5 marca 2019
podporzadkowany z

oprocentowaniem statym lub

zmiennym/Seria 54

Obligacje z opcja 600.000 EUR 5,77% 29
wczesniejszego wykupu, pazdziernika
kapitat podporzgdkowany 2015
zapasowy z

oprocentowaniem statym lub
zmiennym/Seria 74

" Biezaca stopa procentowa, klauzule odsetkowe sg uzgodnione
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W roku 2007 suma kosztow z tytutu zobowigzan podporzadkowanych wyniosta 164.384 tys.
EUR (w 2006: 114.525 tys. EUR).

(34) Kapitat wlasny i udziaty mniejszosciowe

Wtys. EUR 2007 2006
Skonsolidowany kapitat wtasny 4.888.619 3.573.721
Kapitat subskrybowany 423.722 404.463
Rezerwy kapitatowe 905.560 767.400
Zyski zatrzymane 3.56569.337 2.401.858
Zysk skonsolidowany 778.280 1.169.432

Udziaty mniejszo$ciowe 2.755.473 1.894.047
Razem 8.422.372 6.637.200
Wyemitowany kapitat udziatowy spétki Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
podzielono na 5.830.764 akcji bez warto$ci nominalnej. 5.290.494 zarejestrowano jako akcje
zwykte, a 540.270 stanowity akcje uprzywilejowane na okaziciela bez prawa gtosu. tgczna

wysoko$¢ nominalnego kapitatu zaktadowego spétki okreslona w jej Umowie Zatozycielskiej i
Statucie wynosita 423.722 tys. EUR.

Zgodnie z uchwatg Rocznego Walnego Zgromadzenia odbytego dnia 20 czerwca 2007 roku,
odwotano upowaznienie na podwyzszenie kapitalu zaktadowego do 23.723 tys. EUR, a
jednoczesnie Zarzad zostat upowazniony, za zgoda Rady Nadzorczej, do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o max. 101.738 tys. EUR w postaci srodkéw pienieznych lub aportéw
rzeczowych najpozniej do 14 sierpnia 2012 roku, w razie koniecznosci w Kkilku transzach,
poprzez emisje do 1.400.000 akcji przy jednoczesnym zachowaniu praw udziatowcédw
towarzyszacych okreslonej klasie akciji.

W roku finansowym 2007, upowaznienie to — uchwatg Zarzadu z dnia 17 wrzesnia 2007 roku
oraz za zgoda Rady Nadzorczej z dnia 20 wrzesnia 2007 roku — zostato czesciowo
wykorzystane, a kapitat zaktadowy podwyzszono o 240.465 akcji zwyklych w wysokosci
17.475 tysiecy EUR oraz 24.550 akcji uprzywilejowanych w wysokosci 1.784 tysiecy EUR.
Biorac pod uwage agio po odjeciu kosztéw emisji, taczne wptywy z tej emisji wyniosty
157.419 tys. EUR i odpowiednio zasility kapitat wtasny.

Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, przyznane podczas Rocznego

Walnego Zgromadzenia odbytego dnia 20 czerwca 2007 roku, zachowuje moc
obowiazujaca, az do osiggniecia poziomu 82.479 tys. EUR.
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We wszystkich transakcjach spétki grupy wykorzystaty wymagane fundusze wiasne w przypadku
transzy o mniejszym stopniu uprzywilejowania (pozycja pierwszej straty).

W zakresie sekurytyzacji syntetycznej, kredyty, kitére nie zostaty wyksiegowane osiggnety poziom
402.204 tysiecy EUR na koniec roku (w 2006: 463.906 tys. EUR). Wahania kwot w poréwnaniu do
wielkosci na poczatku transakcji wynikajg z faktu, ze w miedzyczasie niektére wielkosci osiggnety
termin zapadalnosci oraz z wahan kursow wymiany walut. Ponadto, jednostki inicjujace, czyli
Raiffeisenbank Polska S.A., Warszawa, i Raiffeisenbank a.s., Praga, w rézny sposob wykorzystaty
mozliwo$¢é marginalnego uzupetnienia lub lekkiego przekroczenia oryginalnych wartosci.

Z punktu widzenia Grupy, wysoko$¢ kredytow, ktore nie zostaty wyksiegowane, pochodzacych z cesii
ROOF Poland 2006 wyniosta 178.149 tysiecy EUR (w 2006: 164.517 tys. EUR). W tym przypadku,
wahania sa gtéwnie wynikiem wahan kurséw wymiany walut, gdyz zapadalne wielko$ci zostaty
uzupetnione w okresie sprawozdawczym.

Jezeli chodzi o cesje ROOF Russia 2007-1, suma niewyksiegowanych kredytow z punktu widzenia
Grupy wyniosta 254.199 tysiecy EUR, natomiast spadek wartosci w poréwnaniu z oryginalng
wartoscig transakcji wynika z faktu, ze miedzyczasie niektére wielkosci osiggnety termin zapadalnosci.

RZB jako inwestor

Poza wyzej wymienionymi rodzajem refinansowania i tworzenia pakietéw okreslonych portfeli
kredytéw lub wierzytelnosci z tytutu leasingu, RZB dziata jako inwestor w strukturach ABS.
Zasadniczo, zajmuje sie inwestycjami w SIV (strukturyzowane fundusze inwestycyjne). W dniu 31
grudnia 2007 r., RZB wykazat ekspozycje inwestycji okoto 1.035.609 tysiecy EUR. W wyniku
wspomnianych juz zawirowan na rynku kapitatowym oraz szeroko zakrojonej ekspansji w tej klasie
aktywéw, zmiany cen doprowadzity do straty z wyceny w wysokosci okoto 130 milionéw EUR w roku
2007.
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(40) Prawdziwe umowy odkupu

W dniu sporzadzenia bilansu wykazano nastepujace zobowigzania z tytutu uméw odkupu i zwrotu:

W tys. EUR 2007 2006
Prawdziwe umowy odkupu zawarte przez kredytobiorce

Zobowigzania wobec bankow 5.038.986 4.358.939
Zobowigzania wobec klientow 641.408 163.821
Razem 5.680.394 4.522.760
W tys. EUR 2007 2006

Prawdziwe umowy odkupu zawarte przez kredytodawce
(odwrotne umowy odkupu)

Kredyly i pozyczki udzielone bankom 5.495.202 3.305.462
Kredyly i pozyczki udzielone klientom 1.477.963 1.414.182
Pozyczki przeznaczone do obrotu = 55.687
Razem 6.973.165 4.775.331

Warto$¢ papieréw wartosciowych sprzedanych w ramach prawdziwej umowy sprzedazy i odkupu
wyniosta 3.701.529 tys. EUR (w 2006: 2.224.415 tys. EUR). Warto$¢ papieréw wartosciowych
zakupionych w ramach prawdziwej umowy sprzedazy i odkupu wyniosta 7.135.233 tys. EUR (w 2006:
4.958.887 tys. EUR). Papiery wartosciowe o wartosci 1.074.767 tys. EUR, przyjete jako
zabezpieczenie, zostaty sprzedane lub ponowni zastawione (w 2006: 444.143 tys. EUR).

(41) Aktywa zastawione w formie zabezpieczenia dodatkowego

Nastepujace zobowigzania zabezpieczono aktywami wykazanymi w bilansie:

W tys. EUR 2007 2006
Zobowigzania wobec bankow 9.232.171 8.282.577
Zobowigzania wobec klientow 19.105 49.592
Zobowigzania wynikajgce z papieréw wartosciowych 153.324 206.654
Inne zobowigzania 224.599 157.594
Zobowigzania warunkowe = 4.253
Razem 9.629.199 8.700.670
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Nizej wymienione aktywa bilansowe stanowig zabezpieczenie dodatkowe wyzej wymienionych
zobowigzan:

W tys. EUR 2007 2006
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 2.856.136 2.604.991
Kredyly i pozyczki udzielone klientom 2.853.033 2.357.572
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 520.969 245.140

Inwestycje finansowe 3.691.763 2.281.429
Razem 9.921.901 7.489.132

(42) Leasing finansowy

W tys. EUR 2007 2006
Wartos¢ inwestycji brutto 6.348.410 4.589.267
Minimalne opfaty leasingowe 5.860.745 4.150.814
Do 3 miesiecy 449.063 308.936
Od 3 miesiecy do 1 roku 1.137.591 746.205
Od 1 roku do 5 lat 2.963.523 1.988.109
Od 5 lat wzwyz 1.310.568 1.107.564
Niegwarantowana warto$¢ rezydualna 487.665 438.453

Niezarobione przychody finansowe 1.337.604 913.838
Do 3 miesiecy 82.198 53.599
Od 3 miesiecy do 1 roku 218.268 137.322
Od 1 roku do 5 lat 596.759 378.711
Od 5 lat wzwyz 440.379 344.206

Wartosé inwestycji netto 5.010.806

Odpisy z tytutu niesciggalnych naleznych minimalnych optat leasingowych osiagnety taczny poziom
3.109 tys. EUR (w 2006: 13.502 tys. EUR).
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Aktywa bedace przedmiotem leasingu finansowego przedstawiaty sie nastepujaco:

W tys. EUR 2007 2006
Leasing pojazddw 2.351.857 1.633.660
Leasing nieruchomosci 1.840.108 1.473.194

Leasing urzadzen 818.841 568.575
Razem 5.010.806 3.675.429
(43) Leasing operacyjny

Leasing operacyjny z punktu widzenia leasingodawcy:

Minimalne optaty leasingowe w przysziosci w ramach niemozliwych do uniewaznienia leasingéw
operacyjnych:

W tys. EUR 2007 2006
Do 1 roku 33.899 27.260
Od 1 roku do 5 lat 57.246 83.075

Od 5 lat wzwyz 34.219 15.646
Razem 125.364 125.981
Leasing operacyjny z punktu widzenia leasingobiorcy:

Minimalne optaty leasingowe w przysziosci w ramach niemozliwych do uniewaznienia leasingéw
operacyjnych:

W tys. EUR 2007 2006
Do 1 roku 75.979 51.442
Od 1 roku do 5 lat 210.628 203.273

Od 5 lat wzwyz 60.397 143.556
Razem 347.004 398.271



Noty wyjasniajgce do instrumentow finansowych

(44) Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi (raport na temat
ryzyka)

Status aktywnego gracza na $wiatowych rynkach finansowych nieuchronnie wigze sie z narazeniem
na ryzyko. Z tego powodu, zdolnos¢ Raiffeisen Zentralbanku do identyfikacji i zmierzenia ryzyka, do
monitorowania i zarzadzania ryzykiem jest decydujacym czynnikiem warunkujacym konkurencyjnosc.
Aby zapewni¢ dtugotrwaty sukces RZB i umozliwi¢ jego selektywny wzrost na rynkach docelowych —w
Austrii, Europie Srodkowo-Wschodniej, oraz w oérodkach regionalnych w Azji — zarzadzanie ryzykiem
i kontrola ryzyka w RZB ma na celu zapewnienie profesjonalnego zarzadzania ryzykiem kredytowym
(w tym ryzykiem krajow), ryzykiem udziatu, ryzykiem rynkowym, ryzykiem ptynnosci oraz ryzykiem
operacyjnym.

Zarzadzanie ryzykiem jest integralng czescig ogélnego zarzadzania bankiem w RZB. Dzieki r6znym
jednostkom zarzadzajacym ryzykiem na roznych poziomach organizacyjnych w Grupie, mierzone i
ograniczane sa wszelkie najwazniejsze ryzyka, a ogélnej oceny przedsiebiorstwa dokonuje sie w
kontekscie ryzyko/zwrot. W tym celu i oprocz wymogoéw prawnych i regulacyjnych, w procesie
zarzadzania ryzykiem uwzglednia sie konkretny charakter, skale i ztozonos¢ dziatalnosci RZB oraz
wynikajace z nich ryzyko.

Organizacja zarzadzania ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem rozpoczyna sie na szczeblu najwyzszego kierownictwa. Przede wszystkim,
Zarzad Raiffeisen Zentralbanku sugeruje jakie sg ryzyka oraz cele kapitatlowe, ktére nastepnie sg
zatwierdzane przez Rade Nadzorczg Raiffeisen Zentralbanku. Okreslajg akceptowany poziom ryzyka,
ustalajg limity wszystkich najistotniejszych ryzyk, i wymagajg okreslenia minimalnego dochodu
uwzgledniajacego ryzyko w strategii zarzadzania ryzykiem Grupy. Specjalng uwage zwraca sie na
ryzyko koncentracji, a w zwigzku z tym cele rowniez okreslaja limity w przypadku wysokiej ekspozyciji,
znaczenie produktow/sektoréw/branz i koncentracje regionalng. Zarzad jest réwniez odpowiedzialny
za wdrozenie tych celéw i odpowiednie monitorowanie i kontrole poniesionego ryzyka.

W szczegolnosci, Zarzad Raiffeisen Zentralbanku okresla i wdraza strategie zarzadzania ryzykiem w
RZB. Poszczegoblne strategie zarzadzania ryzykiem okreslaja plany rozwoju dziatalnosci banku w
niektérych segmentach dziatalnosci przez ustalony okres. Na przykiad, strategie w zakresie
zarzadzania ryzykiem kredytowym w sektorze Korporacji i MSP okreslajg ktére branze beda branzami
docelowymi, ograniczonymi lub wykluczonymi z kredytowania lub jaka minimalng ocene ratingowa,
kwote zabezpieczenia dodatkowego lub wymagany zysk z transakcji powinien osiggnaé¢ kazdy z
cztonkéw Grupy RZB. Konkretne strategie zarzadzania ryzykiem stanowia integralng czes$¢ catej
dziatalnosci przedsiebiorstwa i w tym kontekscie ustanawiajg réwniez systematyczne powigzania
miedzy zyskami a ryzykiem we wszystkich segmentach dziatalnosci.

Ponadto, czionkowie Zarzadu Raiffeisen Zentralbanku zapewniajg wtasciwa organizacje i ciagty
rozwéj efektywnego =zarzadzania ryzykiem wewnetrznym. Decydujg ktére procedury nalezy
zastosowa¢ w celu identyfikacji, oceny i monitorowania ryzyka, a takze podejmujg decyzje
wykonawcze na podstawie raportow i analiz dotyczacych ryzyka. Wszystkie te dziatania Zarzadu sg
wspierane przez niezalezne jednostki zarzadzajace ryzykiem i kontrolujgce ryzyko oraz specjalnie
ustanowione komitety.

Struktura organizacyjna
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Zasadniczo, wdrozenie strategii zarzadzania ryzykiem odbywa sie na kilku szczeblach. Raiffeisen
Zentralbank jako macierzysta instytucja kredytujaca w Grupie, opracowuje i wdraza strategie
zarzadzania ryzykiem w $cistej wspdtpracy i przy koordynacji dziatan z wiasnymi jednostkami

zaleznymi.

Centralne funkcje i komitety
zarzadzania ryzykiem

m dla réznych rodzajéw ryzyka
m dla wszystkich cztonkéw
Grupy

Lokalne funkcje i komitety
zarzadzania ryzykiem

m dla réznych rodzajéw ryzyka
m dla kazdej osoby prawnej

Grupa RZB

Zarzadzanie ryzykiem
kredytowym
(Korp/IF/Suw/Detal/ Kraj)
Zarzadzanie ryzykiem
rynkowym Controlling

Komitet Zarzgdzania Ryzykiem Grupy (GRC)
Komitet Zarzgdzania Aktywami i Pasywami
Grupy (ALCO)

Market Risk Committee (MACO)
Credit/Country Risk/Investment Committees

Raiffeisen Zentralbank

Centrala i oddziaty

Raiffeisen
International

Banki i leasing w ESW Inne jednostki Grupy

Bl rortfele zarzgdzanie
Funkcje w Grupie

Organy decyzyjne/jednostki pomocnicze

*bez oddzielnego statusu osoby prawnej
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Zadaniem centralnych funkcji zarzadzania ryzykiem i kontroli ryzyka jest wtasciwe i odpowiednie
wdrozenie wszystkich aspektéw procesu zarzadzania ryzykiem Grupy. W szczegélnosci, ustalajg one
wspoélne zasady zarzadzania ryzykiem i standardy dla danego rodzaju dziatalnosci, narzedzia i
praktyki, ktére nalezy stosowac¢ we wszystkich jednostkach Grupy. Ma to na celu stworzenie wspéinej
kultury ryzyka i promowanie najnowszych narzedzi do zarzadzania ryzykiem w Grupie.

Na przyktad, okreslone w umowie Basel |l kalkulacje ryzyka kredytowego dla portfeli niedetalicznych
wykonuije sie centralnie. W przypadku portfeli detalicznych, gdy kalkulacje wykonuje sie na szczeblu
lokalnym, w siedzibie Grupy opracowuje sie réwniez ré6zne koncepcje wdrozenia postanowien umowy
Basel Il. Dzieki temu definicje, parametry i procesy sg jednakowe dla wszystkich jednostek, a wiedze
zdobytg w trakcie wdrazania zaawansowanych metod pomiaru ryzyka (tj. metody IRB — wewnetrznych
ratingéw) dzieli sie miedzy r6znych cztonkéw Grupy.

Lokalne jednostki zarzgdzania ryzykiem tworzy sie w ramach r6znych os6b prawnych RZB. Wdrazajg
one strategie zarzadzania konkretnymi rodzajami ryzyka i czynnie podejmujg decyzje wykonawcze w
zakresie zatwierdzonych budzetow na zarzadzanie ryzykiem, aby osiagnac cele zatozone przez takie
strategie. W tym celu, monitoruja ryzyko przy pomocy standardowych narzedzi do pomiaru ryzyka i w
ustalony sposéb przekazujg wyniki centralnym jednostkom zarzadzajacym ryzykiem.

Niezalezng funkcje kontroli ryzyka, ktorej stworzenia wymaga austriacka ustawa o bankowosci, petni
centralny dziat zarzadzania ryzykiem. Miedzy innymi, dziat ten odpowiada za opracowanie
obowigzujacych w catej Grupie ramowych zasad kontroli wszystkich rodzajow ryzyka i sporzadza
niezalezne i bezstronne raporty na temat ryzyka dla Zarzadu oraz os6b odpowiedzialnych za
poszczegblne segmenty dziatalnosci. Mierzy rowniez obowigzkowe ryzyko kapitatowe dla réznych
jednostek biznesowych i oblicza stopien wykorzystania ustalonych limitéw podejmowania ryzyka w
oparciu o te kwoty kapitatu zgodnie z wewnetrznym programem adekwatnosci kapitatowe;j.

Komitety zarzadzania ryzykiem

Komitety zrzeszajg osoby decyzyjne z rdéznych jednostek zaangazowanych w dziatania z zakresu
zarzadzania ryzykiem. Komitet Zarzadzania Ryzykiem Grupy (GRC) zabezpiecza spo6jnosé regulaciji w
zakresie definicji i pomiaru ryzyka w obrebie RZB. Jako organ miedzydziatowy i ogdlnogrupowy,
odpowiada za ustalanie metod i parametréw w zakresie modeli kwantyfikacji ryzyka i procesow
zarzadzania ryzykiem. Analizuje réwniez sytuacje w zakresie ryzyka w Grupie w odniesieniu do
wewnetrznej adekwatnosci kapitatowe Grupy i zwigzanych z nig limitdw ryzyka. Ponadto, zatwierdza
dziatania w zakresie zarzadzania ryzykiem/kontroli ryzyka, na przyktad przydziat kapitatu ryzyka i petni
funkcje doradcy Zarzadu Raiffeisen Zentralbanku w tych sprawach.
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Komitet Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym (MACO) jest odpowiedzialny za kontrole ryzyka rynkowego
transakcji handlowych i ksigg bankowych oraz za ustalenie odpowiednich limitdw i okreslenie
stosownych proceséw. W tym celu, komitet dokonuje oceny codziennych wynikow, wysokosci
podejmowanego ryzyka i stopnia wykorzystania limitu, jak rowniez wynikéw testow napiec (stress
test).

Komitet Kredytowy (CC), ztozony z cztonkéw dziatu obstugi klienta i dziatdbw wewnetrznych, ocenia
ryzyko kredytowe oraz efektywnos¢ zarzadzania ryzykiem kredytowym.

Zapewnianie jakosci i audyt

Zapewnianie jakosci w odniesieniu do zarzadzania ryzykiem i kontroli ryzyka dotyczy zapewniania
integralnosci, solidnosci i doktadnosci proceséw, modeli, kalkulacji oraz zrédet danych w banku. Ma na
celu zapewnienie, ze bank spetnia wymogi prawne i osigga najwyzsze standardy w operacjach
zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem.

Prawdopodobnie dwoma najwazniejszymi funkcjami w zapewnianiu niezaleznego nadzoru sg
wewnetrzne funkcje audytu i compliance. Niezalezny audyt wewnetrzny to, obok solidnej koncepcji
operacyjnej w zakresie rozsadnego zarzadzania bankiem, wymog prawny. Niezalezna jednostka
Audytorska przeprowadza okresowo obiektywna ocene proceséw w banku i wnosi znaczny wktad w
zabezpieczenie, udoskonalenie i usprawnienie wszystkich proceséw biznesowych. Swoje raporty
przesyta bezposrednio Zarzadowi Raiffeisen Zentralbanku, ktéry omawia je na posiedzeniach
zarzadu.

Biuro ds. Compliance odpowiada za wszelkie kwestie dotyczace compliance. Stanowi uzupetnienie, a
jednoczesnie integralng czes¢ systemu kontroli wewnetrznej. Odpowiada za zapobieganie i
wykrywanie niedociagnie¢ w codziennej dziatalno$ci.

Ponadto, podczas badania rocznych sprawozdan finansowych przez firmy audytorskie prowadzony
jest niezalezny i obiektywny audyt bez potencjalnych konfliktéw.
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Adekwatnos¢ kapitatu wewnetrznego

Utrzymanie wystarczajgcego poziomu kapitatu jest gtbwnym celem zarzadzania ryzykiem w RZB.
Zgodnie z wymogami prawnymi, grupa musi posiada¢ wystarczajgcya ilos¢ kapitatu, aby osiggnac¢
zatozong zewnetrzng ocene ratingowg oraz wesprzec przyszty wzrost przedsiebiorstwa.

Adekwatnosc¢ kapitatowa, zgodnie ze standardami wewnetrznymi, monitoruje sie co kwartat w oparciu
o aktualny poziom ryzyka w Grupie. Ocena ta uwzglednia wymogi kapitatowe zaréwno z punktu
widzenia regulacji (z perspektywy funkcjonujacego przedsigbiorstwa), jak i z ekonomicznego punktu
widzenia (z perspektywy likwidacji). W obu podejsciach, wszystkie istotne rodzaje ryzyka mierzy sie
jako ryzyko skonsolidowane dla wszystkich odnosnych cztonkéw RZB metoda VaR.

Zatozenie Opis ryzyka Technika pomiaru Poziom ufnosci
Funkcjonujace  Ryzyko niespetnienia Zdolnos¢ do 99% odzwierciedlenie checi
przedsiebiorstwo wymogow w zakresie podejmowania ryzyka wiasciciela do zastrzyku
kapitatu regulacyjnego (przewidywane zyski plus  nowego kapitatu (1 zdarzenie
kapitat wiekszy niz na 100 lat)
wymagany kapitat

regulacyjny) nie moze
spasc¢ ponizej wartosci
zagrozonej (VaR) w ujeciu

rocznym
Likwidacja Ryzyko niezdolno$ci do  Nieprzewidziane straty w  99,95% okre$lony na
zaspokojenia roszczeri  skali rocznej (kapitat podstawie
wierzycieli uprawnionych ekonomiczny) nie mogq prawdopodobienstwa
w pierwszej kolejnosci przekraczac obecnej nieosiggniecia przez RZB
wartosci kapitatu wiasnego zaktadanej oceny ratingowej
i zobowigzan (1 zdarzenie na 2.000 lat)
podporzadkowanych
banku

Analizy typu ,stress test” demonstrujg wptyw znacznych negatywnych zaskoczen w zakresie
czynnikdw ryzyka, ktére mogty zosta¢ niewtasciwie wychwycone w metodzie VaR. Moga opierac sie
na zdarzeniach historycznych (np. kryzys w Rosji w 1998 r.) lub scenariuszach hipotetycznych. W
zwigzku z tym, umozliwiajg analize koncentracji ryzyka (tj. rozmiardéw, branz i regionéw) i zapewniajg
gleboki wglad w zyskownos¢, wyptacalnos¢ i prawdopodobienstwo przetrwania banku w
ekstremalnych sytuacjach. Decyzje dotyczace wymaganych wskaznikéw kapitatowych uwzgledniajg te
scenariusze, biorgc pod uwage prawdopodobienstwo wystapienia scenariusza oraz ewentualne srodki
przeciwdziatania, ktére zostatyby podjete przez bank w ramach takiego scenariusza.

Ten program adekwatnosci kapitatowej zaspokaja rowniez wymogi procesu oceny adekwatnosci
kapitatu wewnetrznego (ICAAP) zgodnie z regulacjami umowy kapitatowej Basel 1l (Filar 2).
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Likwidacja

Ryzyko w perspektywie likwidacji mierzy sie jako kapitat ekonomiczny wykazujacy poréwnywalny
wspotczynnik ryzyka dla kazdego rodzaju ryzyka. Obliczany jest jako suma nieprzewidzianych strat
poniesionych przez réznych cztonkéw Grupy RZB i r6znych kategorii ryzyka (ryzyko kredytowe w tym
ryzyko kraju, udziatu, rynkowe i operacyjne). Dodatkowo, na poziomie ogdlnogrupowym utworzony
zostat oddzielny bufor na ryzyko, ktére nie zostato wyraznie skwantyfikowane.

RZB definiuje kapitat ekonomiczny jako kwote nieprzewidzianych strat w skali roku przy zastosowaniu
przedziatu ufnosci 99,95 procent. Ten poziom ufnosci oparty jest na prawdopodobienstwie
nieosiggniecia przez RZB zaktadanej oceny ratingowej. Celem kalkulacji kapitatu ekonomicznego jest
zapewnienie, ze bank posiada wystarczajacy kapitat (tak zwany kapitat wewnetrzny) na obstuge
roszczen klientdw i wierzycieli w przypadku takiego niezmiernie rzadkiego zdarzenia.

Z wyceny kapitatu ekonomicznego — tak jak w poprzednim roku — wynika, ze ryzyko kredytowe
zwigzane z klientami korporacyjnymi pozostaje dominujaca kategorig ryzyka w RZB. Jednakze, udziat
tego sektora w tacznym ryzyku (36%) stopniowo spada. Ryzyko kredytowe tacznie stanowi 71 procent
kapitatu ekonomicznego. Ryzyko uczestnictwa, rynkowe i operacyjne stanowig mniej niz po 8 procent
kapitatu ekonomicznego, a dodatkowo, na inne ryzyka tworzony jest bufor na ryzyko ogdine.

Catkowitg kwote ryzyka poréwnuje sie z kapitatem wewnetrznym, ktéry gtéwnie skiada sie z kapitatu
wlasnego i kapitatu podporzadkowanego Grupy i stuzy do pokrycia strat z tytutu ryzyka (jego
wykorzystanie nie spowoduje strat po stronie wierzycieli uprawnionych do zaspokojenia roszczen w
pierwszej kolejnosci). Laczne wykorzystanie dostepnego kapitatu na pokrycie ryzyka (wspétczynnik
kapitatu ekonomicznego do kapitatu wewnetrznego) stanowi mniej niz 73 procent (wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2007 r.), co wskazuje na bardzo dogodng kapitalizacje.

Udziat poszczegdlnych rodzajow ryzyka w kapitale
ekonomicznym RZB w dniu 31. Grudnia 2007

8

—

Ryzyko kredytowe — Klienci korporacyjni 36%

I

Ryzyko kredytowe — Instytucje finansowe 21%
Ryzyko kredytowe — Klienci detaliczni 14%
Ryzyko krajow 3%

Ryzyko uczestnictwa 1%

Ryzyko rynkowe 3%

Ryzyko operacyjne 8%

Pozostate ryzyka 14%

03\10301!03
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Kapitat ekonomiczny jest parametrem stosowanym w ogdlnym zarzadzaniu bankiem oraz przy alokacji
kapitatu. Budzety uwzgledniajace kapitat ekonomiczny sg dzielone miedzy jednostki biznesowe w
trakcie rocznego procesu budzetowania i przeksztatcane w limity operacyjne, limity wrazliwosci lub
limity wartosci zagrozonej (VaR). W RZB tego rodzaju planowanie odbywa sie na zasadzie
odnawialnej na nadchodzace trzy lata i obejmuje ewolucje kapitatu ekonomicznego jak i dostepnego
kapitatu wewnetrznego w przysztosci.

W oparciu o te kalkulacje, RZB prowadzi réwniez ocene wydajnosci w sytuacji narazenia na ryzyko.
Rentownos¢ jednostek biznesowych okresla sie w stosunku do ilosci kapitatu ekonomicznego jakg
mozna przypisa¢ danej jednostce (rentownos$¢ kapitatu narazonego na ryzyko, RORAC), co stanowi
porownywalny wskaznik wydajnosci wszystkich jednostek biznesowych banku. Wskaznik RORAC z
kolei jest kluczowa liczbg dla ogdinego zarzadzania bankiem i ma wptyw na przyszie alokacje kapitatu
dla jednostek biznesowych.
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Funkcjonujace przedsiebiorstwo

Roéwnolegle do tej procedury ryzyko kalkuluje sie metodg VaR na podstawie przedziatu ufnosci, ktory
réwniez wynosi 99 procent. Wymogi kapitatowe sg podobnie wazone w stosunku do odpowiednigj
szacunkowej zdolnosci do podejmowania ryzyka, kitdra okresla sie na podstawie dostepnego dla
banku kapitatu zaktadajac, ze przedsiebiorstwo funkcjonuje (z uwzglednieniem adekwatnosci kapitatu
regulacyjnego).

RZB zarzadza kapitatem regulacyjnym Grupy zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w Austrii,
natomiast dodatkowe lokalne wymogi dotyczace wysoko$ci kapitatu regulacyjnego sg spetniane przez
odpowiednie strukturalne wskazniki bilansowe. Docelowa warto$¢ kapitatu regulacyjnego jest celowo
wyzsza niz minimalna wymagana wartos¢ kapitatu regulacyjnego, aby zapewni¢ wystarczajacy kapitat
regulacyjny przez caty czas i rozliczy¢ inne lub wyzsze ryzyko, ktérego nie uwzgledniono w wymogach
regulacyjnych. W zwigzku z tym, grupa bankowa zapewnia funkcjonowanie przedsiebiorstwa oraz
podziat minimalnego zysku réwniez w oparciu o okreslony poziom zaufania.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w RZB obejmuje gtéwnie ryzyko niewyptacalnosci w przypadku transakcji z
klientami indywidualnymi i korporacyjnymi, innymi bankami i suwerennymi kredytobiorcami. Ryzyko
niewyptacalnosci definiuje sie jako ryzyko, ze klient nie bedzie w stanie wykonac okreslonych umowag
zobowigzan finansowych. Jednakze, ryzyko kredytowe moze powstac¢ réwniez w zwigzku z ryzykiem
migracji (spowodowanym przez spadek wiarygodnosci kredytowej klientdéw), koncentracjg ryzyk
wierzycieli lub w nastepstwie technik tagodzenia ryzyka kredytowego oraz ryzyka kraju.

W RZB ryzyko kredytowe analizowanie i monitorowane zaréwno w sektorze kredytéw indywidualnych
(i wedtug klientdow) jak i w sektorze portfeli. Decyzje w zakresie zarzadzania ryzykiem i decyzje
kredytowe podejmuje sie w oparciu o stosowne instrukcje i strategie zarzadzania ryzykiem
kredytowym, przy uzyciu stosownych narzedzi i proceséw, ktére zostaty opracowane w tym celu.

System kontroli wewnetrznego ryzyka kredytowego obejmuje rézne rodzaje srodkéw monitorowania
Scisle zintegrowanych z procesami roboczymi, poczynajac od ziozenia przez klienta wniosku o
udzielenie kredytu, poprzez udzielenie kredytu przez bank, a konczac na sptacie kredytu. Zgodnie z
nowym programem adekwatnosci kapitatowej dla bankéw (umowa kapitatowa Basel Il), w ten sposob
zapewnia sie niezakiécone zarzadzanie, monitorowanie i kontrole ryzyka kredytowego.

RZB bedzie stosowaé¢ standardowa metode (STA) kalkulacji aktywéw wazonych ryzykiem zgodnie z
postanowieniami umowy Basel Il. Dodatkowo, metoda wewnetrznych ratingéw (IRB) bedzie
stosowana w przypadku cztonkéw Grupy, u ktorych proces zatwierdzania ma zakohczy¢ sie w roku
2008.
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Zastosowanie limitow

W segmentach niedetalicznych zadna transakcja kredytowa nie moze odby¢ sie bez przejscia przez
procedure zastosowania limitdw. Proces ten stosuje sie réwniez tak samo — poza nowymi kredytami —
w przypadku kredytéw w rachunku biezacym, podwyzszenia dotychczasowych limitow, przedtuzen,
oraz w przypadku wystapienia zmian w profilu ryzyka kredytobiorcy (np. ze wzgledu na sytuacje
finansowa, warunki lub zabezpieczenie dodatkowe kredytu) w poréwnaniu do czasu, w ktérym zostata
podjeta poczatkowa decyzja o udzieleniu kredytu. Dodatkowo, procedure te stosuje sie w przypadku
ustalania limitow dla okreslonych kredytobiorcow w bankowych operacjach skarbowych i
inwestycyjnych, a takze w przypadku jednostek uczestnictwa.

Limity przyznaje sie w kontekscie hierarchicznego procesu decyzyjnego w zaleznosci od rodzaju i
wielkosci kredytu. Przy udzielaniu nowych kredytow, lub przy ponownej ocenie limitéw w ramach
regularnych ocen ryzyka niewyptacalno$ci partnera, zawsze wymagana jest zgoda dziatu
biznesowego i dziatu zarzgdzania ryzykiem kredytowym. Jezeli poszczegblne osoby decyzyjne nie
wyrazg zgody, potencjalna transakcja zostanie obowigzkowo przekazana do rozpatrzenia na kolejnym
szczeblu decyzyjnym.

Mowiac ogélnie, ta zasada czterech oczu obowigzuje réwniez w przypadku decyzji kredytowych w

segmentach detalicznych. Jednak, w przypadku klientéw detalicznych wynik automatycznej oceny
wnioskdw moze rowniez stuzy¢ jako niezbedny drugi gtos.
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Kredyty dla klientow korporacyjnych, wedfug wewnetrznych ocen ratingowych i
regionow
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Aktualne wartosci zabezpieczen dodatkowych oraz innych czynnikédw fagodzacych ryzyko takze
kalkuluje sie w przypadku kazdej oceny kredytowej. W celu kalkulacji wartosci czynnikéw tagodzacych
ryzyko, wartos¢, o ktérej mowa jest wartoscig jakg RZB spodziewa sie osiggna¢ sprzedajac
zabezpieczenie dodatkowe w rozsgdnym okresie likwidacji. Spetniajace kryteria zabezpieczenia
dodatkowe okreslono w katalogu zabezpieczen dodatkowych RZB oraz w stosownych wytycznych do
oceny. Odnosng wartos¢ zabezpieczenia dodatkowego kalkuluje sie okreslonymi metodami, ktére
obejmuja standardowe kalkulacje wartosci rynkowej, ustalone z géry dyskonta lub oceny ekspertow.

Caty proces zastosowania limitdw odbywa sie przy pomocy wydajnych systeméw komputerowych.
Zarzadzanie klientami, na przyktad, w przypadku, gdy klienci miedzynarodowi robig interesy
jednoczesnie z wiecej niz jednym cztonkiem Grupy RZB, jest obstugiwane przez Globalny System
Zarzadzania Klientami (GAMS). Aplikacje do zarzadzanie limitami wymagajg zastosowania zasady
podwojnej kontroli i pozwalajg na wspétdzielenie aplikacji miedzy réznymi jednostkami, zgodnie z
okreslonymi schematami kompetencji. Wszystkie te aplikacje korzystaja z niepowtarzalnych numeréw
klienta dla klientdéw korporacyjnych w Grupie.

Modele ratingowe i ekspozycja kredytowa

Proces ratingowy jest procesem ustalania wiarygodnosci kredytowej partnera. RZB korzysta z
ratingdbw wewnetrznych w celu oceny ryzyka kredytowego stosujac rézne procedury klasyfikacji ryzyka
(metody ratingowe i scoringowe) dla réznych klas aktywow. Wszystkie metody ratingowe i scoringowe
sg wykorzystywane w catej Grupie i sg oparte na konkretnych narzedziach w postaci oprogramowania
(np. do wyceny przedsiebiorstwa i kalkulacji ocen ratingowych; baza danych o ratingach).
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Metody ratingu w przypadku gtownych klas aktywdw niedetalicznych — klientéw korporacyjnych,
instytucji finansowych i podmiotéw suwerennych — oceniajg wiarygodnos¢ kredytowg wedtug
dziesieciu klas.

Klienci korporacyjni

Metoda ratingu wewnetrznego klientdw korporacyjnych uwzglednia czynniki jakosciowe, jak réwniez
rézne liczby okreslajace wydajnosé (np. pokrycie odsetek, zwykta marza przychodéw, marza EBITDA,
wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi, rentownos¢ aktywow, okres amortyzacji diugu), ktore
sg dostosowane do r6znych branz i standardéw sprawozdawczosci finansowe;j.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie ekspozycji kredytowej (w tym pozycje pozabilansowe),
zgodnie z wewnetrzng ocena ratingowa w segmencie klientéw korporacyjnych, wyrazonej w tysigcach
euro. Podane liczby oparte sg wytaczanie na ratingu klientéw. W ogdlnej ocenie ryzyka kredytowego
pod uwage nalezy wzigé rowniez zabezpieczenie dodatkowe:

Wewnetrzna ocena 2007 Proporcja 2006* Proporcja
ratingowa

0,5 Minimalne ryzyko 360.279 0,5% 464.319 0,7%
1,0 Doskonata zdolnosc 8.845.414 11,4% 5.605.691 8,8%
kredytowa

1,6 Bardzo dobra 7.5633.861 9,7% 7.718.045 12,1%
zdolnos¢ kredytowa

2,0 Dobra zdolnosc 10.371.521 13,3% 7.422.149 11,7%
kredytowa

2,5 Dostateczna zdolnos¢ 12.155.390 15,6% 8.441.276 13,3%
kredytowa

3,0 Dopuszczalna zdolnosé 14.183.456 18,2% 10.074.786 15,9%
kredytowa

3,5 Marginalna zdolnos¢ 12.649.211 16,3% 10.783.996 17,0%
kredytowa

4,0 Staba zdolnosc 7.065.738 9,1% 6.685.610 10,5%
kredytowa/ ponizej

standardu

4,5 Bardzo staba zdolnosc 1.865.281 2,4% 2.155.634 3,4%
kredytowa/ waltpliwa

5,0 Niewyptacalnosc 727.932 0,9% 555.507 0,9%

(zgodnie z definicja wg
Basel Il)

NR Bez ocen 2.004.673 2,6% 3.639.658 5,7%
Razem 77.762.756 100,0% 63.546.671 100,0%

* Dane za rok 2006 uwzgledniajg jeszcze ekspozycje z finansowania projektu dla klasy aktywdw

100



1)

PCL'65G°€ 6C00€Lvy 6.£09C°S 809°'L0C %0001 88c°LSLEL
Va4, 828°/2S 266°159/ Gc9'ecl’L  96£°98 %18l r66'68¢'c dSW —[eled
96C°LE0E  cE08L6°€  ¥GL9ELY clgGll %6°L8 v6c'19c L1 8uzoAzyy Aqoso sujemAid — [ejeg
auuj dNM Mms3 s3 erisny rerzpn wozey 9002
clG'850°S 18c’IcS9 (vl'cEl/l 696091 %0001 06V°LLV61
8/2°1L £€6°69v 669801 9¢€lcly'l /Lvl'6/ %9°Gl v60°'Lv0'E dSW —[eled
£0€€ 65885y c89¢cvr'S LL00cE9 cc8'L8 %t'v8 96£°9¢t°91 8uzoAzyy Aqoso sujemAid — [ejeg
auuj dNM Mms3 s3 eHisny rerzpn wozey 200c

:04nd yoeokisAl m fouozelAm ‘mouoibal bnjpam
nuawbas oba) ep (yoAmosuejigezod 1[oAzod wAl m) lemolhpaiy 1[oAzodsye
alusIMe])Saz eimelspazid ejogel Bzsziuod -omobdisy auep o niosedo
M [oujelomeyaq Auado zelo eualp yoAuep eu [euedo (ooy-pe louddism)
Ausdo z Auozojz — eluemopund walsAs Amolosdzonmp 3is alnsols
yoAuzoieiop mousiy nypedAzid A (dSIN) Bmisiolgdispazid siupals | afew
zelo auzohziy Aqoso auremAid eu IS 1181Zp yoAuzoyelep mojusipy Juswbag

juzajjejap 1aualpy|

660°€6¢c°c

%10 62} osoujeoeidAmaIN G°9
0xAzA1 a1josAm ‘1foyesues) yoAurenpimApul yorwes m obomoyiepop
%Z'c 9r6°09 — obamopyafoid exAzA1 jijoid AqesS v°9 eluazoaidzaqez Ajomy elupd|Bzmn aiu | A2101go1ApaIy BMOApaIy JSoujopz
oxAzA1 elupais — aluzokyAm e|paiosaimzpo 1jagel el m  AuezeyAm  Auzndumem Buney
%C 't} 95€°9c¢ obamopyaloid exAzAu jyoid Aujezozsndog g°9 ‘nyos obBsiupszidod op siuqopod ‘iloAzodsye leuzokt Jusooid 60 Bimouels
OMAZAI aluzoa1e1so ‘(0‘G emobunel Busado z 1oualy) 1osoujeoeidAimalu nypedAizid
%6 65 G08°'G16 apysiu — obamopysfoid BxAzA1 jijosd Aigog 29 M olohzodsye ‘uedcoid g‘sz op obemojusoosd npund ‘e o eypeds
0xAzAJ 81ysiu ozpieq [emoBuiie. aluad0 [ezsziu o 11obaiey emojajiod ebem ‘obs) aimisdalseu pp
%G CH £22'866 — obamo)yefo.d ©xAz A1 jjjoid Apeuoxsoq | ‘9 ua90id g'ce op yoAmojuasoid mopjund gy o Bjsoszm (g fomoBuies Asepy

mopyaloid buney
:(01na yoeokIshy

reizpn 2002 op) [emolApasy 1osoujopz leuemoyteiwn Azid ifoAzodsye feizpn ‘eluqopod

weooid gpe woizod okfebeiso ofemojusoold npjund G 0 sQizm

m) [oziuod aiujdizppo el alnzeyAm afe ‘200z 04 eu ydAulhoeiodioy mousiy
e|p 112ge1 m 1[oAzodsya nlezpos o069y znl alnwin aiu gzy ‘WA) z nyzeimz pa
‘mopyaloid eiuemosueuy; nbuiel |9pow Amou ouozpemosdm /002 NYOI M

(0‘z lemobuires Asepy op) nigjiod m femobuiel siusdo fezsds|feu o 110baey
reizpn ‘myjos obsiupazidod op niueumosod pA NYOL 2002 M aimeadod
eibain yohulhoeiodioy mojuaipy emoifpaly 9soxel eujobo ‘Azsmeizm woazey



Od konca roku 2006 do konca roku 2007, suma portfela detalicznego wzrosta zasadniczo o 42
procent, osiggajac poziom 19,5 mld EUR. Gtéwng sita napedowa wzrostu byly prywatne osoby
fizyczne (wzrost o 46 procent), natomiast wzrost w sektorze MSP wyniést 22 procent. Z
geograficznego punktu widzenia, najwigkszy wzrost ekspozycji w segmencie detalicznym (o 47
procent) miat miejsce w rejonie $rodkowoeuropejskim (ES).

Instytucje finansowe

Segment klientéw instytucje finansowe obejmuje gtéwnie ekspozycje dla bankdéw i firm inwestycyjnych.
Metoda wewnetrznego ratingu instytucji finansowych oparta jest na poréwnaniu z grupa poréwnywalng
uwzgledniajgcym zaréwno informacje jakosciowe i ilosciowe. Pufap ostatecznej oceny instytucji
finansowych okresla sie wedtug ratingu danego kraju.

Roztozenie ocen ratingowych instytucji finansowych wykazuje duze zmiany miedzy klasami
ratingowymi A2 (wzrost z 19 do 25 procent) i A3 (spadek 42 do 36 procent). Liczba i ekspozycja
niepodlegajacych ocenie instytucji finansowych ponownie spadia do ponizej 2 procent. Taka
ekspozycja jest glownie wynikiem kredytow krétkoterminowych udzielanych matym bankom, w ktérych
proces ratingu nie zostat jeszcze zakonczony, lub pochodzi ze spotek, ktére ostatnio weszty w zakres
konsolidacji.

Ekspozycja dla instytucji finansowych (z wylaczeniem bankow centralnych), wedlug
wewnetrznych ratingow i regionow
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W ponizszej tabeli przedstawiono ekspozycje kredytowg dla instytucji finansowych wedtug klas
ratingowych (z uwzglednieniem pozycji pozabilansowych, ale z wylaczeniem bankéw centralnych),
wyrazong w tysigcach euro:

Wewnetrzna ocena 2007 Udzial 2006 Udziat
ratingowa

A1 Minimalne ryzyko 1.115.198 2,5% 846.539 1,9%
A2 Doskonata zdolnosc 11.109.531 25,0% 8.517.765 18,8%
kredytowa

A3 Bardzo dobra zdolno$¢ 16.006.160 36,0% 19.232.307 42,5%
kredytowa

B1 Dobra zdolnosc 5.487.856 12,4% 5.165.197 11,4%
kredytowa

B2 Srednia zdolno$é 4.298.471 9,7% 4.041.792 8,9%
kredytowa

B3 Mierna zdolnos¢ 1.198.692 2,7% 1.434.080 3,2%
kredytowa

B4 Staba zdolnos¢ 2.941.845 6,6% 3.403.788 7,5%
kredytowa

B5 Bardzo staba zdolnos¢ 1.062.110 2,4% 582.114 1,3%
kredytowa

C Watpliwa/wysokie 414.714 0,9% 388.482 0,9%
ryzyko niewyptacalnos$ci

D Niewyptacalno$¢ 31.266 0,1% 9.279 0,0%
NR Bez oceny 750.966 1,7% 1.640.515 3,6%
Razem 44.416.809 100,0% 45.261.858 100,0%
Podmioty suwerenne

Kolejng metode ratingu w tym segmencie stosuje sie w przypadku rzadéw centralnych, bankoéw
centralnych, oraz gmin regionalnych, jak réwniez innych podmiotéw sektora publicznego. Ponizsza
tabela przedstawia zestawienie ekspozycji kredytowej dla podmiotéw suwerennych (w tym bankow
centralnych i pozycji pozabilansowych) w oparciu 0 wewnetrzng ocene ratingowa, wyrazonej w
tysigcach EUR:

Wewnetrzna ocena 2007 Udziat 2006 Udziat
ratingowa

A1 Minimalne ryzyko 3.902.299 22,8% 2.522.067 17,8%
A2 Doskonata zdolnos$¢ 261.226 1,5% 591.300 4.2%
kredytowa

A3 Bardzo dobra zdolno$¢ 3.524.591 20,6% 2.496.015 17,6%
kredytowa

B1 Dobra zdolnosc 1.468.171 8,6% 902.840 6,4%
kredytowa

B2 Srednia zdolno$é 4.218.889 24,7% 4.840.937 34,1%
kredytowa

B3 Mierna zdolnos¢ 794.980 4,6% 150.254 1,1%
kredytowa

B4 Staba zdolnos¢ 2.184.250 12,8% 782.878 5,5%
kredytowa

B5 Bardzo staba zdolnos¢ 410.998 2,4% 1.610.204 11,3%
kredytowa

C Watpliwa/wysokie 7.448 0,0% 843 0,0%
ryzyko niewypftacalno$ci

D Niewyptacalnosc 87813 0,5% 38.898 0,3%
NR Bez oceny 254.231 1,5% 256.389 1,8%
Razem 17.114.896 100,0% 14.192.624 100,0%

Udziat klasy ratingowej A1 na koniec roku 2007 byt znacznie wyzszy niz w roku 2006 w wyniku
wiekszej ekspozycji kredytowej Oesterreichische Nationalbank. Pozostate zmiany w zakresie
ekspozycji mozna przypisa¢ gtdwnie migracjom ratingdw: podczas gdy rating wewnetrzny Albanii
wzrést z B5 do B4, Bulgaria zostata zdegradowana z B2 na B3.
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Niewyptacalnosé i postepowanie w takim przypadku

Niewyptacalnos¢ w RZB definiuje sie jako zdarzenie, gdy nie przewiduje sie, ze okreslony diuznik
zaptaci swoje zobowigzania kredytowe na rzecz RZB ze zrédet pierwotnych, lub dtuznik zalega ze
sptata dowolnego istotnego zobowigzania kredytowego ponad 90 dni. Grupa RZB okreslita dwanascie
wskaznikédw niewyptacalnosci, ktére stosuje sie do identyfikacji sytuacji niewyptacalnosci, w tym
postepowania o ogtoszenie niewyptacalnosci lub podobnego postepowania ze strony klienta, jezeli
zostata przydzielona rezerwa na odpisy z tytutu utraty wartosci, lub zostat dokonany bezposredni
odpis, jezeli zespot zarzadzajacy ryzykiem kredytowym stwierdzit, ze naleznosci od danego klienta nie
mozna odzyskac¢ w catosci, lub jezeli jednostka windykacyjna rozwaza wkroczenie do akcji i udzielenie
pomocy spotce w odzyskaniu przez nig stabilizacji finansowe;.

Portfel kredytéw i indywidualni kredytobiorcy podlegajg nieustannemu monitoringowi. Gtéwnym celem
monitoringu jest zapewnienie, ze kredytobiorca wypetnia warunki umowy, a takze $ledzenie rozwoju
ekonomicznego strony zobowigzanej. Przynajmniej raz w roku przeprowadza sie analize klientow
korporacyjnych, instytucji finansowych i podmiotow suwerennych. Analiza ta obejmuje walidacje
ratingu oraz ponowng ocene dodatkowych zabezpieczen finansowych i rzeczowych.

W przypadku niewyptacalnosci, klienci sg umieszczani w ogdélnogrupowej bazie danych o klientach
niewyptacalnych, ktéra zostata stworzona w ramach projektu Basel Il. Baza danych zawiera dane na
temat odzyskanych srodkéw oraz kosztéw odzyskiwania dtugu, dzieki czemu nadaje sie do kalkulacji i
walidacji PD i LGD (prawdopodobienstwo niewyptacalnosci, PD, oraz strata poniesiona, LGD, to
parametry zaréwno w regulacyjnej metodzie IRB oraz przy kwantyfikacji wewnetrznego ryzyka banku).

Odpisy z tytutu utraty wartosci i tworzenie rezerw

Trudne kredyty (w przypadku ktérych przewiduje sie, ze dtuznicy popadna w istotne ktopoty finansowe
lub beda zwlekali ze sptatg) wymagaja specjalnej procedury. W segmentach niedetalicznych, Komitety
ds. Trudnych Kredytow (PLC) kazdego czionka Grupy analizujg problematyczne ekspozycje i
podejmujg decyzje w sprawie tworzenia rezerw. Gdy potrzebna jest wzmozona obstuga i odzyskiwanie
dtugdéw, trudne kredyty sg przekazywane albo wyznaczonemu specjaliscie albo jednostce
restrukturyzujacej (dziat odzyskiwania diugoéw), z ktdérych obaj stanowig czes¢ dziatow zarzadzania
ryzykiem kredytowym. Pracownicy jednostek odzyskujacych diugi sg specjalnie przeszkoleni i
posiadaja odpowiednie doswiadczenie. Zazwyczaj zajmujg sie przypadkami w skali od sredniej do
duzej i sg wspierani przez wewnetrznego radce prawnego i/lub specjalistéw zewnetrznych. Jednostki
odzyskujace dtugi odgrywajg decydujaca role w naliczaniu i analizach jak rowniez ksiegowaniu
odpisow z tytutu utraty wartosci (odpisy, korekty wartosci, tworzenie rezerw) oraz na wczesnym etapie
angazujg sie w dziatania na rzecz zmniejszenia strat powodowanych przez trudne kredyty. Przypadki,
w ktérych podjeto postepowanie restrukturyzacyjne lub likwidacyjne analizuje sie w pierwszej
kolejnosci, aby stwierdzi¢ przyczyny podjecia takiego postepowania. Procesy kredytowania sg
nastepnie adaptowane zgodnie z wymaganiami na podstawie tych wynikow.

W obszarze detalicznym, tworzenie rezerw i intensywna obstuga sg dziataniami podejmowanymi przez
dzialy ryzyka detalicznego poszczegélnych cztonkéw Grupy. Raz w miesigcu dziaty te obliczaja
rezerwy na naleznosci niesciagalne (gtéwnie portfelowe) zgodnie z okreslonym schematem kalkulaciji.
Kwota rezerwy podlega nastepnie zatwierdzeniu przez lokalne dziaty rachunkowosci.
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Ryzyko operacyjne

Zgodnie z umowa kapitatowg Basel Il, ryzyko operacyjne definiuje sie jako ryzyko nieprzewidzianych
strat wynikajace z niewtasciwych lub nieudanych proceséw wewnetrznych, zwigzane z ludzmi i
systemami, lub wynikajace ze zdarzen zewnetrznych, w tym ryzyko prawne. W tej kategorii ryzyka,
RZB zarzadza wewnetrznymi mechanizmami napedowymi ryzyka takimi jak transakcje
nieautoryzowane, nieuczciwe transakcje lub kradzieze, btedy wykonawcze i btedy w procesach, lub
przerwy w prowadzeniu dziatalnosci oraz awarie systeméw. Zarzadza sie réwniez czynnikami
zewnetrznymi, w ktérych sktad wchodzg zniszczenie aktywow fizycznych lub swiadome dokonywanie
nieuczciwych transakcji.

Ryzyko operacyjne analizuje sie i zarzadza nim w oparciu o wlasng historie strat Grupy oraz wyniki
samodzielnych ocen ryzyka. Tak jak w przypadku pozostatych rodzajéw ryzyka, zasade bariery
ochronnej miedzy zarzadzaniem ryzykiem a kontrolg ryzyka stosuje sie rowniez w przypadku ryzyka
operacyjnego w RZB. Grupa wdraza scentralizowany/zdecentralizowany system zarzadzania i kontroli
ryzyka operacyjnego: jednostki kontrolujace ryzyko operacyjne u réznych cztonkéw Grupy sa gtdwnie
odpowiedzialne za wdrazanie i doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem operacyjnym (np.
przeprowadzanie samodzielnych ocen, okreslanie i monitorowanie wskaznikéw KRI, itp.) oraz za
raportowanie centralnej funkcji kontroli ryzyka operacyjnego. Zadaniem kierownictwa poszczegélnych
kierunkéw dziatalnosci jest zarzadzanie i tagodzenie ryzyka operacyjnego. Podejmujg oni decyzje
dotyczace proaktywnych dziatan sterujacych w zakresie ryzyka operacyjnego, takie jak zakup
ubezpieczenia i wykorzystanie dalszych instrumentow tagodzenia ryzyka.

Identyfikacja ryzyka

Waznym zadaniem w zakresie kontroli ryzyka operacyjnego jest identyfikacja i ocena obszaréw
zagrozonych, ktére moga naraza¢ na ryzyko istnienie banku w przypadku powstania straty (ale, w
ktorych nie istnieje prawdopodobienstwo zrealizowania straty), a takze obszaréw, w ktérych istnieje
wieksze prawdopodobienstwo czestszego powstawania strat (ale, ktére nie zagrazajqg istnieniu banku).
Oceny samodzielnej dokonuje sie na szczeblu korporacyjnym dla kazdego cztonka Grupy, gdzie
wszystkie kategorie ryzyka operacyjnego i funkcje biznesowe ocenia sie dwuwymiarowo. Wszyscy
cztonkowie Grupy przypisujg oceny ratingowe dla kazdej kombinacji kategorii ryzyka operacyjnego i
funkcji biznesowej zgodnie z oszacowang we wtasnym zakresie taczng strata w roku z tytutu zdarzen
o} wysokim stopniu prawdopodobienstwa/niskim wptywie i niskim stopniu
prawdopodobienstwa/wysokim wptywie.

Zdarzenia o niskim stopniu prawdopodobiernistwa/wysokim wptywie kwantyfikuje sie zgodnie z
ogoélnogrupowym ramowym scenariuszem analizy obejmujacym symulacje do dziesieciu konkretnych
scenariuszy. Ponadto, kazda jednostka ma obowigzek przeprowadzi¢ dodatkowe scenariusze w
zalezno$ci od indywidualnego profilu ryzyka i specyfiki lokalne;.

Monitoring

Kluczowe wskazniki ryzyka (KRI) sg to mozliwe do zmierzenia wielkosci stosowane do monitorowania
i przewidywania zdarzen powodujacych powstanie ryzyka operacyjnego. Dzieki zdecentralizowane;j
strukturze Grupy RZB, sg one specjalnie dostosowane do potrzeb wszystkich instytucji kredytowych
Grupy, ujete we wspdlny katalog kluczowych wskaznikéw ryzyka zaczerpniety z Biblioteki KRI
(opracowanej przez RMA/RiskBusiness) i stosowany w catej Grupie. Nastepnie wszyscy cztonkowie
Grupy wybierajg stosowne wskazniki KRI i okresli¢ wartosci progowe (nalezy okreslic dwa poziomy
wartosci progowych w celu wdrozenia systemu wczesnego ostrzegania), ktére beda najbardzie;
odpowiednie dla ich dziatalnosci.

Dane o stratach zbierane sg w centralnej bazie danych zwanej ROCO (Kontrola Ryzyka Operacyjnego
Raiffeisen) w ustrukturyzowanej i jednorodnej dla catej Grupy formie wediug rodzajow zdarzen i
segmentow dziatalnosci. Zbieranie danych o stratach z tytutu ryzyka operacyjnego jest zasadniczym
warunkiem wdrozenia statystycznego modelu podziatu strat oraz minimalnym wymogiem w zakresie
wdrazania ustawowej metody standardowej. Ponadto, dane o stratach (i bliskich stratach)
wykorzystuje sie do tworzenia i walidacji scenariuszy ryzyka operacyjnego i wymiany informacji w
ramach miedzynarodowych pul danych w celu opracowania zaawansowanych narzedzi do
zarzadzania ryzykiem operacyjnym.

Ogolny raport na temat ryzyka przedstawiany Komitetowi Zarzadzania Ryzykiem Grupy dwa razy w
roku zapewnia kompleksowy poglad na ryzyko operacyjne.
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Kwantyfikacja i tagodzenie

Metode standardowg w rozumieniu umowy Basel Il stosuje sie przy kalkulacji wymaganych
regulacyjnych funduszy wtasnych na ryzyko operacyjne. Metoda ta oparta jest na zysku brutto w
kazdym segmencie dziatalnosci.

Kierownicy jednostek biznesowych podejmujg decyzje czy w celu dalszego zmniejszenia ryzyka
operacyjnego nalezy podja¢ dziatania zapobiegawcze, na przyktad tagodzenie ryzyka lub transfer
ryzyka. Okreslajg roéwniez plany na wypadek sytuacji kryzysowych, jezeli te scenariusze
urzeczywistnityby sie i wyznaczajg osoby i departamenty odpowiedzialne za podjecie okreslonych
dziatan. RZB prowadzi réwniez szeroki program szkolen personelu i posiada rézne plany awaryjne
oraz systemy pomocnicze pod reka. W koncu, stosuje sie rowniez metode SixSigma do doskonalenia
proceséw biznesowych.
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Inne informacje finansowe

(47) Zobowiazania warunkowe i promesy zobowiazan

W tys. EUR 2007 2006
Zobowigzania warunkowe 10.365.978 11.304.393
Akceplacje i indosy 37.530 16.628

Gwarancje kredytowe 5.656.534 7.308.265
Inne gwarancje 2.454.098 1.867.664
Akredytywy (dokumentowe) 2.212.795 2.082.530
Inne zobowigzania warunkowe 5.020 29.306

Promesy zobowiazan 13.987.569 12.154.342
Nieodwotalne akredytywy i bezwarunkowe instrumenty 13.987.569 12.125.215
kredytowe
Do 1 roku 5.359.796 4.965.697
Od 1 roku wzwyz 8.627.773 7.159.518
Nieprawdziwe umowy odkupu - 29.127

Promesy zobowigzan obejmujg wytacznie nieodwotalne akredytywy i bezwarunkowe instrumenty
kredytowe. W bardziej precyzyjnym ujeciu, inne zobowigzania warunkowe podobne do gwarancji
wykazuje sie w pozycji inne gwarancje. Dane liczbowe za poprzedni rok zostaly odpowiednio
dostosowane.

Ponizsza tabela zawiera odwotalne linie kredytowe, ktére aktualnie nie sg obcigzone ryzykiem
kredytowym:

W tys. EUR 2007 2006
Odwotalne linie kredytowe 8.554.882 6.512.144
Do 1 roku 4.495.030 4.531.162
Od 1 roku wzwyz 4.059.852 1.980.982

Raiffeisen Zentralbank jest cztonkiem Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Cztonkowie
tego stowarzyszenia majg umowny obowigzek udzielenia solidarnej gwarancji terminowego wykonania
wszystkich promes zobowigzan niewyptacalnego cztonka stowarzyszenia powstatych z jego wiasnych
emisji do sumy indywidualnej zdolnosci finansowej pozostatych cztonkéw stowarzyszenia.
Indywidualng zdolnos¢ finansowa czionka stowarzyszenia mierzy sie na podstawie rezerw, do ktérych
ma on swobodny dostep, z zastrzezeniem odnosnych postanowien austriackiej ustawy o bankowosci.

(48) Transakcje powiernicze
Transakcje powiernicze, ktérych nie ujeto w bilansie zostaty zawarte na ponizsze kwoty:

W tys. EUR 2007 2006
Kredyly i pozyczki udzielone bankom 8.696 6.285
Kredylty i pozyczki udzielone klientom 446.899 375.769
Inwestycje finansowe 36.464 37.803
Inne aktywa powiernicze 40.028 5.687
Zobowigzania wobec bankdow 236.411 253.021
Zobowigzania wobec klientow 249.107 156.827
Inne zobowigzania powiernicze 46.569 15.696
Zobowiazania powiernicze 532.087 425.544

Wynik z tytutu honorariow od transakcji powierniczych wyniost 12.663 tys. EUR (w 2006: 6.436 tys.
EUR). Koszty honorariow wyniosty tacznie 1.839 tys. EUR (w 2006: 818 tys. EUR).

Ponadto, fundusze zarzadzane RZB wyniosty 3.997.027 tys. EUR (w 2006: 800.883 tys. EUR) na
dzien sporzadzenia bilansu. Pozycja ta dotyczy wytacznie funduszy inwestycyjnych dla klientow
detalicznych.
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(49) Aktywa podporzadkowane

W tys. EUR 2007 2006
Kredyly i pozyczki udzielone bankom 36.326 28.640
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 51.623 44.998
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 102.059 65.071
Inwestycje finansowe 346.759 398.419
Razem 536.767 537.128

(50) Papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie zgodnie z
punktem 64 austriackiej ustawy o bankowosci

2007 2006
W tys. EUR notowane nienotowane notowane nienotowane
Obligacje, weksle i inne 15.253.784 672.688 13.480.896 733.376

papiery warto$ciowe o

stalym oprocentowaniu

Akcje i inne papiery 735.460 81.168 1.028.653 -
wartosciowe o zmiennym

oprocentowaniu

Jednostki uczestnictwa 175.564 21.109 88.884 -

(51) Wartosé¢ ksiegi handlowej zgodnie z punktem 22b austriackiej

ustawy o bankowosci
W tys. EUR 2007 2006
Papiery wartosciowe 10.401.649 9.196.620

Inne instrumenty finansowe 190.722.343 140.520.975
Razem 201.123.992 149.717.595

(52) Kapitat regulacyjny — fundusze wtasne

RZB wykorzystata regulacje w zakresie kalkulacji wymaganych funduszy wtasnych zgodnie z umowg
Basel |. Zestawienie funduszy wtasnych RZB-Kreditinstitutsgruppe zgodnie z austriackg ustawg o
bankowosci (BWG) przedstawia sie nastepujaco:

W tys. EUR 2007 2006
Kapitat Tier 1 (kapitat podstawowy) 7.340.592 5.651.645
Kapitat Tier 2 (dodatkowe fundusze wtasne) 2.722.418 1.723.495
Minus odsetki w bankach i instytucjach finansowych (211.103) (209.371)
Kapitat Tier 3 (krdtkoterminowe podporzadkowane fundusze 445.157 448.457
wiasne)

Razem fundusze wtasne 10.297.064 7.614.226
W tys. EUR 2007 2006
Razem wymagane fundusze wtasne 7.491.025 5.652.499
Nadwyzka funduszy wtasnych 2.806.039 1.961.727
Wskaznik pokrycia nadwyzki 37,5% 34,7%
Wskaznik pokrycia majgtku kapitatem podstawowym (Tier 1), 8,8% 9,0%
ksiega bankowa

Wskaznik pokrycia majgtku funduszami wtasnymi 11,0% 10,8%
taczna wysokos¢ wymaganych funduszy wlasnych wynosi:

W tys. EUR 2007 2006
Wazona ryzykiem podstawa wyceny zgodnie z punktem 22 83.090.533 62.908.300
BWG
w tym 8 % minimalnych wymaganych funduszy wiasnych 6.647.243 5.032.664
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Wymagane fundusze wtasne dla ksiegi handlowej zgodnie z 625.116 460.192
punktem 22b (1) BWG

Wymagane fundusze wtasne dla otwartych pozycji walutowych 218.666 159.643
zgodnie z punktem 26 BWG

Razem wymagane fundusze wfasne 7.491.025 5.652.499

Aktywa wazone ryzykiem (w tym ryzykiem rynkowym) wyniosty 93.637.813 tys. EUR (w 2006:
70.656.238 tys. EUR).

(53) Srednia liczba personelu

Srednia liczba personelu zatrudnionego w ciaggu roku finansowego (w przeliczeniu na petne etaty)
ksztattowata sie nastepujaco:

Pracownicy w przeliczeniu na petne etaty 2007 2006
Pracownicy umystowi 56.483 49.324
Pracownicy najemni 1.925 2.441
Razem 58.408 51.765

Srednia liczba personelu zatrudnionego w ciaggu roku finansowego (w przeliczeniu na petne etaty)
ksztattuje sie nastepujaco:

Pracownicy w przeliczeniu na petne etaty 2007 2006
Austria 2.782 2.476
ES 12.079 10.4083
WNP 28.197 25.997
ESW 15.045 12.579
Inne kraje 355 310
Razem 58.408 51.765

(54) Koszty odpraw i Swiadczen emerytalnych

W tys. EUR 2007 2006
Czfonkowie Zarzadu i personel na wyzszych stanowiskach 16.696 12.669
kierowniczych

Pozostali pracownic 16.892 12.091

Razem 33.588 24.760

(55) Relacje z zarzadem gtownym

Relacje Grupy z zarzadem gfownym )

Zarzad gtéwny oznacza Zarzad Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft oraz zarzad
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH. Relacje miedzy RZB a zarzadem gtownym ksztaltujg sie
nastepujaco (odnosne wartosci godziwe):

W tys. EUR 2007 2006
Lokaty a vista 81 9
Akcje 6.449 7.109
Lokaty terminowe 761 1.016
Lokaty oszczednoSciowe Vs —
Inne roszczenia - 155
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Ponizsza tabela przedstawia relacje miedzy najblizsza rodzing cztonkdéw zarzadu gtéwnego a RZB:

W tys. EUR 2007 2006
Lokaty a vista = 138
Akcje 145 —

Poza tym, nie istniejg dalsze relacje miedzy RZB a zarzgdem gtéwnym.

Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu )
Cztonkowie Zarzadu Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft otrzymuja nastepujace
wynagrodzenie:

W tys. EUR 2007 2006
Wynagrodzenie state i uznaniowe na podstawie wynikow 7.637 9.118
Wpfaty na fundusze emerytalne i ubezpieczenia 118 315
Razem 7.755 9.433

Tabela zawiera wynagrodzenia state oraz wynagrodzenia uznaniowe na podstawie wynikéw, a takze
wynagrodzenia za cztonkostwo w zarzgdach jednostek zaleznych, premie i aporty rzeczowe. W roku
finansowym 2007, udziat sktadnikdw wynagrodzenia uznaniowego wynosit 30,3%. W poprzednim
roku, dzieki premii specjalnej wynidst was 68,0%.

Sktadniki wynagrodzenia uznaniowego Zarzadu sg zwigzane z osiggnieciem celéw dotyczacych zysku
netto, rentownosci standardowego kapitatu i wspétczynnika kosztow do przychodéw, a takze z
osiggnieciem uzgadnianych co roku celéw osobistych. Zasada udziatu w zysku w poréwnaniu z
poprzednim rokiem nie ulegta istotnym zmianom.

W roku 2006, plan swiadczen emerytalnych zostat przyznany czionkowi Zarzadu petnigcemu funkcje
w Zarzadzie jednostki zaleznej. W roku 2006 utworzono rezerwe w wysokosci 2.000 tys. EUR.
Ponadto, ten sam czlonek Zarzadu otrzymat promese premii w zwigzku z dokonanymi przejeciami
przedsiebiorstw, czego wynikiem byto powstanie rezerwy w wysokosci 2.458 tys. EUR w 2006.
Planowane wyptaty stajg sie wymagalne dopiero w roku 2009. Wyptaty te sa gtownie uzaleznione od
osiggniecia zatozonych celéw przejetych spétek (rentownosé standardowego kapitatu, wspétczynnik
przychodoéw do kosztow i zysk netto). W roku 2007 nie udzielono zadnych promes tego rodzaju.
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Wynagrodzenia dla bytych cztonkéw Zarzadu i oséb bedacych na ich utrzymaniu wyniosty 838 tys.
EUR (w 2006: 813 tys. EUR).

Wynagrodzenia cztonkow innych organow
Cztonkowie Rady Nadzorczej i innych rad otrzymujg wynagrodzenia w wysokosci:

W tys. EUR 2007 2006
Rada Nadzorcza 437 451
Federalna Rada Doradcza (Landerkuratorium) 170 170

Poza tym, w roku 2007 z czlonkami Ray Nadzorczej nie zawarto zadnych umow podlegajacych
zatwierdzeniu w rozumieniu punktu 95 (5) ustep 12 austriackiej ustawy o spétkach akcyjnych (AktG).

(56) Organy spotki

Zgodnie z punktem 70 (1) ustawy o spotkach akcyjnych (AktG), Zarzad zarzadza przedsiebiorstwem
na wlasng odpowiedzialno$¢ w sposob konieczny dla dobra Raiffeisen Zentralbanku i jego Grupy,
biorac pod uwage interesy akcjonariuszy i pracownikéw, a takze interes publiczny.

Zgodnie z ustawg o spotkach akcyjnych, Rada Nadzorcza odpowiada za monitorowanie dziatan
Zarzadu i wspieranie Zarzadu w podejmowaniu podstawowych decyzji strategicznych dotyczacych
przedsiebiorstwa. Rada Nadzorcza powotata ze swojego grona Komitet Pracowniczy, Komitet
Audytorski oraz Komitet Roboczy.

® Komitet Pracowniczy jest odpowiedzialny za stosunki prawne miedzy Spotka a aktywnymi i
bytymi cztonkami Zarzadu, z wyjatkiem spraw dotyczacych powotywania lub odwotywania
cztonkéw Zarzadu.

® Komitet Audytorski Rady Nadzorczej dokonuje przegladu i bada roczne sprawozdania finansowe
oraz raport Zarzadu Spoétki wraz z wszelkimi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi i
raportem Zarzadu Grupy. Komitet przygotowuje roczne sprawozdania finansowe do formalnego
zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza, a dodatkowo, udziela rekomendacji Radzie Nadzorczej w
zakresie wyboru biegtego rewidenta i biegtego rewidenta grupy.

® Komitet Roboczy Rady Nadzorczej wykonuje swoje uprawnienia w zakresie nadzoru i
zatwierdzania, przede wszystkim, gdy podejmowane jest ryzyko bankowe (miedzy innymi podczas
nabywania i sprzedazy papierow wartosciowych) lub gdy przyznawane sg limity ryzyka klientom lub
grupie podobnych klientéw w wysokosci lub powyzej okreslonego putapu okreslonego w umowie
zatlozycielskiej i statucie spotki odnosnie tworzenia, dezaktywacji lub zamkniecia jednostek
zaleznych oraz nabywania lub zbywania jednostek uczestnictwa, bezposrednio lub posrednio przez
jednostke zalezng zgodnie z punktem 244 (2) austriackiego kodeksu handlowego (UGB), o ile
putapy okreslone w umowie zatozycielskiej i statucie spétki zostang przekroczone.

Wreszcie, udziela réwniez zgody na powotanie cztonkdw Zarzadu lub na powotanie pracownikéw
banku na stanowiska cztonkéw zarzadu jednostek zaleznych i, w odniesieniu do Zarzadu, zatwierdza
zniesienie ograniczen w zakresie konkurencji umozliwiajagc obejmowanie stanowisk w radach
nadzorczych spoétek, ktére nie sg zwigzane z niniejsza Spotka w zakresie dziatalnosci Grupy, lub, w
ktérych Spotka nie posiada pakietu udziatdw zgodnie z punktem 228 (1) austriackiego kodeksu
handlowego. Dodatkowo, musi wyrazi¢ zgode na zawarcie szczegdlnych uméw o prace, w ramach
ktérych udzielane sg promesy swiadczen emerytalnych, z wyjatkiem, gdy istnieje stosunek prawny, o
ktérym mowa w punkcie 6 (2) regulaminu Rady Nadzorcze;.

Federalny Komitet Doradczy (Landerkuratorium) jest kolejnym organem ustawowym powotywanym
przez Rade Nadzorczg. Petni funkcje doradczg i jest upowazniony do przekazywania swoich sugestii
Radzie Nadzorczej w dowolnej chwili.
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Zarzad

= Walter Rothensteiner,

Prezes i CEO (1 stycznia 1995)

m Herbert Stepic,

Wiceprezes i Zastepca CEO (28 kwietnia 1987)
m Patrick Butler, (1 pazdziernika 2004)

m Karl Sevelda, (1 marca 1998)

» Johann Strobl, (1 pazdzierika 2007)

= Manfred Url, (1 marca 1998)

Wszyscy wyzej wymienieni  czlonkowie
Zarzadu beda petni¢ swoje funkcje do 10
marca 2012 r.

Rada Nadzorcza

Prezydium

m Christian Konrad,

Prezes, P, A, W; (24 kwietnia 1990), Generalanwalt of
Osterreichischer Raiffeisen-verband i Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-
Wien AG

m Markus Mair,

Wiceprezes, P, A, W, (26 czerwca 2006), CEO Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG

m Julius Marhold,

Wiceprezes, P, A, W, (2 kwietnia 1982), CEO Raiffeisen-
Landesbank Burgenland und Revisionsverband
regGenmbH

m Ludwig Scharinger,

P, A, W, (22. kwietnia 1986), Wiceprezes, CEO
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG

Cztonkowie

m Klaus Buchleitner,

(20 czerwca 2003), Prezes Zarzadu RWA Raiffeisen Ware
Austria AG

m Erwin Hameseder,

(20 czerwca 2007), CEO Raiffeisenlandesbank
Niederdsterreich-Wien AG

m Klaus Pekarek,

(25 kwietnia 1989), CEO Raiffeisenlandesbank Karnten —
Rechenzentrum und Revisionsverband, regGenmbH

m Franz Pinkl, i

(23 czerwca 2004), CEO Osterreichische Volksbanken-AG
m Peter Plspok,

(od 1 wrze$nia 1998 do 20 czerwca 2007), CEO
Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG (do 30
czerwca 2007)

m Glnther Reibersdorfer,

(23 czerwca 2005), CEO Raiffeisenverband Salzburg
regGenmbH

m Hannes Schmid, (23 czerwca 2005), Prezes
Zarzadu Raiffeisen-Landesbank Tirol AG
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m Karl Waltle,

(12 kwietnia 1985), Prezes Zarzadu Raiffeisenlandesbank
Vorarlberg Waren- und Revisionsverband regGenmbH

m Gottfried Wanitschek,

(25 czerwca 1997), cztonek Zarzadu UNIQA
Versicherungen AG

Wszyscy wyzej wymienieni cztonkowie rady
Nadzorczej bedg petni¢ swoje obowigzki az do
Rocznego Walnego Zgromadzenia w roku
2009.

Delegaci Rady Pracowniczej

m Franz Hummel,

A, W, (9 stycznia 1997), Przewodniczacy Rady
Pracowniczej do 25 wrzes$nia 2007,

= Martin Prater,

A, W, (11 stycznia 1991), Zastepca Przewodniczacego
Rady Pracowniczej, od 11 pazdziernika 2007 do chwili
obecnej Przewodniczacy Rady Pracowniczej,

m Helge Rechberger,

(26 stycznia 2002), od 11 pazdziernika 2007 do chwili
obecnej Zastepca Przewodniczacego Rady Pracowniczej,

m Peter Anzeletti-Reikl,
(1 stycznia 2004), od 11 pazdziernika 2007 do chwili
obecnej Zastepca Przewodniczacego Rady Pracowniczej,

m Hildegard Svejda,

(9 stycznia 1997), Zastepca Przewodniczacego Rady
Pracowniczej

* Heidrun Méssner, (1 wrzesnia 2005)

" Gunter Plachy, (11 pazdziernika 2007)
Komisarze panistwowi

m Alfred Lejsek,

(1 wrzesnia 1996), Komisarz Panstwowy

m Christian Riemer,

(1 wrzesnia 1993), Zastepca Komisarza Panstwowego do
31 lipca 2007

m Johann Palkovitsch

(1 sierpnia 2007), Zastepca Komisarza Panstwowego

P — Cztonek Komitetu Pracowniczego
A — Cztonek Komitetu Audytorskiego
P — Cztonek Komitetu Roboczego

Federalna Rada Doradcza

(Landerkuratorium)

m Jakob Auer,

Przewodniczacy od 20 czerwca 2007, wczesniej Zastepca
Przewodniczacego; Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG

m Wilfried Thoma,

Zastepca Przewodniczacego od 20 czerwca 2007,
wczesniej cztonek rady; Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

m Walter Zandanell,

Zastgpca Przewodniczacego, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Osterreichische Volksbanken-AG

m Kurt Amann,

Przewodniczacy (do 20 czerwca 2006, nastepnie czionek
rady), Przewodniczacy Rady Nadzorczej Raiffeisen-
landesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband
regGenmbH

m Peter Greiderer,

Czionek rady, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

m Hans Malliga,

Czitonek rady, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Raiffeisenlandesbank Karnten — Rechenzentrum

und Revisionsverband, regGenmbH
m Franz Romeder,

Cztonek rady, Wiceprezes
Niederdsterreich-Wien regGenmbH
m Sebastian Schénbuchner,
Czionek rady, Prezes Raiffeisenverband Salzburg
regGenmbH

m Helmut Thrackl,

Czonek rady od 20 czerwca 2007 do chwili obecnej;
Prezes Raiffeisenlandesbank Burgenland und
Revisionsverband regGenmbH (od 14 czerwca 2007 do
chwili obecnej)

Raiffeisen-Holding

(Data) — Data pierwszej nominacji
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(57) Struktura organizacyjna Raiffeisen Zentralbanku

Segmenty klientéw i produktéw taczag sie w matrycy organizacyjnej Raiffeisen Zentralbanku. Utatwia to
realizacje transakcji zorientowanych na potrzeby klienta i wspétprace miedzy pionami. Dodatkowo,
istniejag departamenty obstugujace wszystkie inne piony. Rozne piony podlegajg nastepujacym
cztonkom Zarzadu:

1 — Walter Rothensteiner
2 — Herbert Stepic

3 — Patrick J.S.Butler

4 — Karl Sevelda

5 — Johann Strobl

6 — Manfred Url

Piony Klientow

Piony Produktow

Piony Obstugi

Piony Klientéw

m Austriaccy Klienci Korporacyjni, 4, Joseph Eberle
m Miedzynarodowi Klienci Korporacyjni, 4, Eter Bazil
m Rynki Globalne, 3, Martin Czurda

m Oddziaty, 2

m Verbund, Grupa Bankowa Raiffeisen, 6

Piony Produktow

m Globalne Produkty Finansowe, 4, Giinter Kreuzhuber

m Globalne Produkty Skarbowe, 3, Nicolaus Hagleitner

m Finansowanie Korporacji, Handlu i Eksportu, 4, Helmut Breit
m Obstuga Transakcji, 6, Giinther Gall

Piony Obstugowe

m Audyty, 1, Robert Tinauer

m Kontrola Grupy, 1, Wolfgang Forster

m Zasoby Ludzkie, 1, Josef Dellinger

m Prawny i Compliance, 1, Friedrich Sommer

m Ustugi Zarzadcze, 1, Gerhard Tanew

m Jednostki Uczestnictwa, 1, Christian Teufl

m Public Relations, 1, Andreas Ecker-Nakamura

m Podatki, 1, Horst Bergmann

m GIowna siedziba Grupy/Sekretariat, 1,6, Johannes Schuster

m Miedzynarodowe Jednostki Biznesowe, 2, Eberhard Winkelbauer
m Badania Rynku Ekonomicznego i Finansowego, 3, Peter Brezinschek
m Zarzadzanie Kredytami, 5, Hubert Figl
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m Zarzadzanie Ryzykiem, 5, Johann Strobl
m Marketing, 6, Leodegar Pruschak
m Organizacja/IT, 6, Jens Wirsching

Niniejszym potwierdzamy, ze skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi standardami rachunkowosci i, zgodnie z nasza najlepsza wiedza, nalezycie
przedstawiajg sytuacje finansowg spétek skonsolidowanych oraz zyski spotek nalezacych do grupy
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft. Ponadto, zapewniamy, ze roczny raport zarzadu
nalezycie przedstawia sytuacje finansowa i zyski w oparciu o informacje niezbedne w celu sporzadzenia
raportow rocznych zgodnych z MSSF, przyjetych zgodnie z Rozporzadzeniem 1606/2002/WE.

Wieden, 12 marca 2008

Zarzad
Walter Rothensteiner (-)
Herbert Stepic (-)
Patrick Butler (-)
Johann Strobil (-)
Karl Sevelda (-)
Manfred Url (-)
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Raport z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zbadalismy znajdujace si¢ w zatgczeniu skonsolidowane sprawozdania finansowe Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Wieden, za rok finansowy trwajacy od 1 stycznia do 31
grudnia 2007 r. Wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe sktadajg sie z bilansu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunku przeptywdw pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r. oraz z
podsumowania istotnych strategii rachunkowych i innych not wyjasniajacych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu za sporzadzenie skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i nalezyte przedstawienie skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
brzmieniu przyjetym przez UE. Obowigzek ten obejmuje: stworzenie, wdrozenie i utrzymanie kontroli
nad sporzadzaniem i nalezytym przedstawieniem sprawozdan finansowych tak, aby nie zawieraty
istotnych nieprawidtowosci spowodowanych przez oszustwo lub btad; wybér i zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci; oraz przeprowadzenie odpowiednich do sytuacji szacunkéw
rachunkowych.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym obowigzkiem jest wyrazenie opinii na temat skonsolidowanych sprawozdan finansowych w
oparciu o wyniki badania. Audyt przeprowadziliSmy zgodnie z prawem i regulacjami obowigzujacymi w
Austrii oraz z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB) przy
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (IFAC). Standardy te wymagajg od nas przestrzegania
wymogéw etycznych, zaplanowania i przeprowadzenia audytu tak, aby uzyska¢ uzasadniong pewnosc¢,
ze sprawozdania finansowe nie zawierajg istotnych nieprawidtowosci.

W ramach audytu przeprowadzane sa procedury majgace na celu uzyskanie dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje finansowe ujawnione w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. Wybér
procedur, w tym ocena ryzyka istotnych nieprawiditowosci w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych powstatych w wyniku oszustwa lub btedu, zalezy od uznania rewidenta. Dokonujac oceny
takiego ryzyka, rewident bada kontrole wewnetrzng jednostki nad sporzadzaniem i nalezytym
przedstawieniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych w celu stworzenia procedur rewizji
odpowiednich do okolicznosci, ale nie w celu wyrazenia opinii odnosnie skuteczno$ci kontroli
wewnetrznej jednostki. Audyt obejmuje réwniez ocene stosownosci zastosowanych zasad
rachunkowosci oraz rozsadnosci szacunkéw rachunkowych dokonanych przez zarzad, a takze ocene
ogéblnego sposobu przedstawienia sprawozdan finansowych.

Naszym zdaniem, dowody jakie zgromadziliSmy sg wystarczajace i odpowiednie do stworzenia podstaw
wydania naszej opinii z badania sprawozdan finansowych.
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Opinia

Podczas przeprowadzonego przez nas badania nie wystapity zadne zastrzezenia. W oparciu o wyniki
badania, naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdania finansowe przedstawiajg nalezycie, pod
wszelkimi istotnymi wzgledami, sytuacje finansowag grupy na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz jej wyniki
finansowe i przeptywy pieniezne za rok zakonczony w tym samym dniu zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Rachunkowej (MSSF) w brzmieniu przyjetym przez UE.

Raport dotyczacy pozostatych wymogow prawnych i regulacyjnych

Zgodnie z prawem i regulacjami obowigzujgcymi w Austrii mamy obowigzek przeprowadzi¢ audyt w
celu stwierdzenia czy skonsolidowany raport =zarzadu jest zgodny ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi oraz czy inne informacje finansowe ujawnione w skonsolidowanym
raporcie zarzadu nie zaki6cajg obrazu sytuacji grupy.

Naszym zdaniem, skonsolidowany raport zarzadu =z dziatalnosci grupy jest zgodny ze
skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Wieden, 14 marca 2008
KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Wilhelm Kovsca (-) Rainer Hassler (-)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

(austriaccy licencjonowani biegli rewidenci ksiegowi)
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Wykaz spotek w petni skonsolidowanych

Ponizsza tabela przedstawia wybrane spoétki dziatajace w ramach grupy skonsolidowanej. Petna lista
spotek Raiffeisen Zentralbanku zostata ztozona w gtéwnej siedzibie spétki macierzyste;.

Z

Spdtka, siedziba (kraj) Kapitat subskrybowany w Udziat* Udziaty Typ
lokalnej walucie pos'rednit-;‘

Austria Leasing GmbH, Frankfurt n. Menem 1.000.000 EUR 51,0% oT

(DE)

Centrotrade Chemicals AG, Zug (CH) 5.000.000 CHF 100,0% 100,0% oT

Centrotrade Deutschland GmbH, Eschborn (DE) 410.000 EUR 100,0% oT

Centrotrade Holding AG, Wiederi (AT) 3.000.000 EUR 100,0% oT

Centrotrade Investment AG, Zug (CH) 5.900.000 CHF 100,0% oT

Centrotrade Minerals & Metals Inc., Cheasapeak 3.002.000 USD 100,0% oT

(US)

eBanka, a.s., Praga (C2) 1.184.500.000 CZK 35,2% BA

Extra Year Investments Limited, Tortola (VG) 50.000 USD 100,0% FH

F.J. Elsner & Co. Gesellschaft mbH, Innsbruck 436.037 EUR 100,0% oT

(AT)

F.J. Elsner Trading Gesellschaft m.b.H., Wieder 35.000 EUR 100,0% oT

(AT)

Golden Rainbow International Limited, Wyspy 1 USD 100,0% FH

Dziewicze (VG)

Kathrein & Co. Privatgeschéftsbank 20.000.000 EUR 100,0% BA

Aktiengesellschaft, Wieden (AT)

Kathrein & Co. Vermdégensverwaltung GmbH, 125.000 EUR 80,0% Fl

Wieden (AT)

Limited Liability Company ,Raiffeisen Leasing 11.758.092 UAH 65,4% Fl

Aval“, Kijow (UA)

OAO Priorbank, Mirisk (BY) 102.801.217.650 BYR 43,5% BA

OOO “Raiffeisen Capital” Asset-Management 150.000.000 RUB 69,0% Fl

Company, Moskwa (RU)

OOO Raiffeisen-Leasing, Moskwa (RU) 491.000.000 RUB 66,8% Fl

Raiffeisen Auto Leasing Bulgaria EOOD, Sofia 5.000 BGN 65,6% Fl

(BG)

Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina, 168.933.750 BAM 66,9% BA

Sarajewo (BA)

Raiffeisen Bank Kosovo J.S.C., Prisztina (RS) 44.000.000 EUR 51,8% BA

Raiffeisen Bank Polska S.A., Warszawa (PL) 661.161.150 PLN 69,0% BA

Raiffeisen Bank S.A., Bukareszt (RO) 1.196.258.639 RON 68,7% BA

Raiffeisen Bank Sh.a., Tirana (AL) 34.592.965 EUR 69,0% BA

Raiffeisen Bank Zrt., Budapeszt (HU) 45.129.140.000 HUF 48,5% BA

Raiffeisen banka a.d., Belgrad (RS) 24.702.667.580 RSD 69,0% BA

Raiffeisen Banka d.d., Maribor (Sl) 14.133.667 EUR 59,1% BA
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Z

Spdtka, siedziba (kraj) Kapitat subskrybowany Udziat* Udziaty Typ
w lokalnej walucie pos’rednit-;\

Raiffeisen Biztositaskdzvetitd Kft., Budapeszt 5.000.000 HUF 56,5% BR

(HU)

Raiffeisen Car Leasing Ltd., Budapeszt (HU) 20.000.000 HUF 56,5% Fl

Raiffeisen Centrobank AG, Wieden (AT) 47.598.850 EUR 100,0% BA

Raiffeisen Equipment Leasing Zrt. Budapeszt (HU) 50.000.000 HUF 56,5% Fl

Raiffeisen Factoring Ltd., Zagrzeb (HR) 15.000.000 HRK 50,9% Fl

Raiffeisen Financial Services Company Zrt., 20.000.000 HUF 48,5% Fl

Budapeszt (HU)

Raiffeisen Insurance Agency Sp.z.o.0, Warszawa 200.000 PLN 66,8% BR

(PL)

Raiffeisen Insurance and Reinsurance Broker 180.000 RON 64,5% BR

S.R.L, Bukareszt (RO)

RAIFFEISEN INSURANCE BROKER EOOD, 5.000 BGN 69,0% BR

Sofia (BG)

Raiffeisen International Bank-Holding AG, Wieden 471.735.875 EUR 69,0% FH

(AT)

Raiffeisen International GROUP IT GmbH, Wieden 37.000 EUR 69,0% BR

(AT)

Raiffeisen Invest d.o.o., Zagrzeb (HR) 8.000.000 HRK 50,9% Fl

Raiffeisen Investment Aktiengesellschaft, Wieden 730.000 EUR 100,0% Fl

(AT)

Raiffeisen Investment Fund Management Zrt., 100.000.000 HUF 48,5% Fl

Budapeszt (HU)

Raiffeisen Leasing Bulgaria OOD, Sofia (BG) 5.900.000 BGN 65,6% Fl

Raiffeisen Leasing d.o.o., Belgrad (RS) 226.544.550 RSD 66,8% Fl

Raiffeisen Leasing d.o.o., Ljubljana (Sl) 895.800.000 SIT 64,5% Fl

Raiffeisen Leasing d.o.o., Sarajewo (BA) 3.008.000 BAM 65,7% Fl

Raiffeisen Leasing IFN S.A., Bukareszt (RO) 14.935.400 RON 66,6% Fl

Raiffeisen Leasing sh.a., Tirana (AL) 123.000.000 ALL 67,9% Fl

Raiffeisen Lizing Zrt., Budapeszt (HU) 225.620.000 HUF 56,5% BA

Raiffeisen Malta Bank plc, Sliema (MT) 210.000.000 EUR 100,0% BA

Raiffeisen Mandatory Pension Fund Management 110.000.000 HRK 50,9% Fl

Company d.d., Zagrzeb (HR)

Raiffeisen Real Estate Management Zrt., 105.440.000 HUF 56,5% BR

Budapeszt (HU)

Raiffeisen Rent DOO, Belgrad (RS) 43.513 RSD 64,5% Fl

Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD, Sofia (BG) 310.073.452 BGN 69,0% BA
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Spétka, siedziba (kraj) Kapitat subskrybowany w Udziat'  Udziaty Typ®

lokalnej walucie pos’rednig
Raiffeisenbank a.s., Praga (CZ2) 4.889.000.000 CZK 35,2% BA
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagrzeb (HR) 2.194.132.000 HRK 50,9% BA
Raiffeisen-Leasing Bank Aktiengesellschatt, 5.000.000 EUR 51,0% BA
Wieden (AT)
Raiffeisen-Leasing d.o.o., Zagrzeb (HR) 30.000.000 HRK 57,7% Fl
Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H., Wieden 363.364 EUR 51,0% Fl
(AT)
Raiffeisen-Leasing Osterreich Gesellschaft 35.000 EUR 51,0% Fl
m.b.H., Wieden (AT)
Raiffeisen-Leasing Polska S.A., Warszawa (PL) 22.301.000 PLN 66,8% Fl
Raiffeisen-Leasing Real Estate, s.r.o., Praga 10.000.000 CZK 57,2% Fl
(C2)
Raiffeisen-Leasing, spolecnost s.r.o., Praga (CZ) 50.000.000 CZK 49,9% Fi
RALT Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H. & 20.348.394 EUR 100,0% BR
Co. KG, Wieden (AT)
RALT Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H., 218.500 EUR 100,0% Fl
Wieder (AT)
RI Eastern European Finance B.V., Amsterdam 400.000 EUR 69,0% Fl
(NL)
RL-Nordic AB, Sztokholm (SE) 50.000.000 SEK 51,0% Fi
RSC Raiffeisen Daten Service Center GmbH, 2.000.000 EUR 71,9% BR
Wieden (AT)
RZB Finance (Jersey) Il Ltd, St. Helier (JE) 100.000.002 EUR <0,1% Fi
RZB Finance (Jersey) Il Ltd, St. Helier (JE) 200.001.000 EUR <0,1% Fi
RZB Finance (Jersey) IV Limited, St. Helier (JE 500.002.000 EUR <0,1% Fi
RZB Finance LLC, Nowy Jork (US) 1.510.000 USD 100,0% Fi
Tatra Asset Management sprav.spol., a.s., 50.000.000 SKK 44.5% Fl
Bratystawa (SK)
Tatra banka a.s., Bratystawa (SK) 1.127.274.500 SKK 44,5% BA
Tatra Leasing spol. s r.o., Bratystawa (SK) 200.000.000 SKK 54,7% Fl
Ukrainian Processing Center, JSC, Kijow (UA) 180.000 UAH 69,0% BR
ZAO Raiffeisenbank, Moskwa (RU) 24.793.849.000 RUB 69,0% BA
ZHS Ofce- & Facilitymanagement GmbH, 36.336 EUR 100,0% BR
Wieder (AT)

* Obliczony efektywny udziat Raiffeisen Zentralbanku

1 Jednostki uczestnictwa posiadane za posrednictwem spofek, ktore nie zostaly uwzglednione w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych (udziat proporcjonalny)

2 Typ spotki

BA Bank

BR Spdtka $wiadczaca ustugi pomocnicze dla bankéw

FI Instytucja finansowa

OT Inna spdtka

FH Holding finansowy
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Wykaz jednostek uczestnictwa

Ponizsza tabela przedstawia wybrane jednostki uczestnictwa. Petna

Zentralbanku zostata ztozona w gtdéwnej siedzibie spétki macierzystej.

Spotki wyceniane metoda praw wtasnosci

lista spoétek Raiffeisen

Spdtka, siedziba (kraj) Kapital Udzial Udzialy Typ®

subskrybowany w Grupy posrednie
lokalnej walucie !

card complete Service Bank AG, Wieden (AT) 6.000.000 EUR 25,0% BA

LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs 24.247.333 EUR 35,5% oT

Aktiengesellschaft, Wieden (AT)

NOTARTREUHANDBANK AG, Wieden (AT) 8.030.000 EUR 26,0% BA

Osterreichische Hotel- und Tourismusbank 11.627.653 EUR 31,3% BA

Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT)

Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A., Bukareszt 96.000.000 RON 33,3% BA

(RO)

Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H., 35.000.000 EUR 37,0% BA

Wieden (AT)

Raiffeisen evolution project development GmbH, 43.750 EUR 40,0% oT1

Wieden (AT)

Raiffeisen Informatik GmbH, Wieden (AT) 1.460.000 EUR 46,4% BR

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., 15.000.000 EUR 50,0% BA

Wieden (AT)

Raiffeisen stambena stedionica d.d., Zagrzeb (HR) 106.500.000 HRK 17,1% BA

Raiffeisen stavebni sporitelna, a.s., Praga (CZ) 650.000.000 CZK 25,0% BA

Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wieden 5.100.000 EUR 25,0% BA

(AT)

UNIQA Versicherungen AG, Wieden (AT) 119.777.808 EUR 31,9% IN

1 Jednostki uczestnictwa posiadane za posrednictwem spélek, ktore nie zostaly uwzglednione w skonsolidowanych

sprawozdaniach finansowych (udziat proporcjonalny)
2 Typ spotki

BA Bank

BR Spoétka swiadczgca ustugi pomocnicze dla bankdw
IN Firma ubezpieczeniowa

OT Inna spdtka
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Pozostate nieskonsolidowane jednostki zalezne

Spétka, siedziba (kraj) Kapitaft Udziat Grupy Udziaty Typ

subskrybowany w posrednie’

lokalnej walucie

CENTRUM BYVANIA, s. r. o., Bratystawa 27.100.000 SKK 100,0% 100,0% BR
(SK)
CP Inlandsimmobilien-Holding GmbH, 364.000 EUR 100,0% oT
Wieden (AT)
Dopinkova déchodkova spolo¢nost 50.000.000 SKK 100,0% Fl
Tatra banky, a.s., Bratystawa (SK)
ELIOT, s. r. 0., Bratystawa (SK) 48.610.000 SKK 100,0% BR
Raiffeisen Asset Management 250.000 BGN 100,0% Fl
(Bulgaria) EAD, Sofia (BG)
Raiffeisen BROKERS doo, Sarajewo 1.000.000 BAM 100,0% Fl
(BA)
Raiffeisen Capital & Investment S.A., 1.600.000 RON 100,0% Fl
Bukareszt (RO)
Raiffeisen Capital a.d. Banja Luka, 100.000 BAM 100,0% 100,0% BR
Banja Luka (BA)
Raiffeisen consulting Ltd., Zagrzeb 14.900.000 HRK 100,0% Fl
(HR)
Raiffeisen  Energy Service Ltd., 20.000.000 HUF 100,0% oT
Budapeszt (HU)
Raiffeisen Factoring Ltd., Sofia (BG) 1.000.000 BGN 100,0% Fl
Raiffeisen  Faktoring Sp. z.0.0., 3.847.500 PLN 100,0% Fl
Warszawa (PL)
RAIFFEISEN FUTURE AD, Belgrad 1.700.000 EUR 100,0% Fl
(RS)
Raiffeisen Investment Fund 750.000 EUR 100,0% Fl
Management A.D. Belgrad (RS)
Raiffeisen Ost Invest Unternehmens- 40.000 EUR 100,0% 100,0% oT
beteiligungsges.m.b.H., Wieden (AT)
Raiffeisen Pensii - Broker de Pensii 25.000 RON 100,0% BR
Private SRL, Bukareszt (RO)
Raiffeisen Pension Insurance d.o.o., 14.400.000 HRK 100,0% Fl
Zagrzeb (HR)
RAIFFEISEN TRAINING CENTER 20.000 HRK 80,0% 20,0% BR
LTD., Zagrzeb (HR)
RZB Private Equity Holding AG, 100.000 EUR 100,0% 100,0% oT
Wieden (AT)
Raiffeisen Voluntary Pension Fund 33.445.300 HRK 100,0% Fl
Management d.o.o., Zagrzeb (HR)
S.A.l. Raiffeisen Asset Management 5.670.000 RON 100,0% Fl
S.A., Bukareszt (RO)
TATRA Residence, s.r.o., Bratystawa 25.053.000 SKK 100,0% 100,0% BR
(SK)
TG Strom, s.r.o., Bratystawa (SK) 5.600.000 SKK 100,0% BR

1 Jednostki uczestnictwa posiadane za posrednictwem spofek, ktore nie zostaly uwzglednione w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych (udziat proporcjonalny)

2 Typ spotki
FI Instytucja finansowa

BR Spdtka $wiadczaca ustugi pomocnicze dla bankéw

OT Inna spdtka
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Pozostate jednostki uczestnictwa

Spétka, siedziba (kraj) Kapitat subskrybowany

w lokalnej walucie

Udzial Udziaty Typ
Grupy pos’rednig

A-Leasing SpA, Treviso (IT) 10.000.000 EUR 49,0% Fi
Austria Immobilien Leasing (Schweiz) AG, St. 5.000.000 CHF 50,0% Fi
Gallen (CH)

Austrian Airlines AG, Vienna-Flughafen (AT) 468.928.000 EUR 3,4% oT
Bucharest Stock Exchange, Bukareszt (RO) 49.439.090 RON 1,5% 1,5% SC
Budapest Stock Exchange, Budapeszt (HU) 541.348.100 HUF 6,4% SC
Cards & Systems EDV-Dienstleistungs GmbH, 75.000 EUR 42 0% o7
Wieden (AT)

CJSC Areximbank “Armenian-Russian Export- 2.497.248.000 AMD 19,9% Fi
Import Bank”, Erewan (AM)

Medicur - Holding Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 4.360.500 EUR 25,0% o7
Oesterreichische Kontrollbank AG, Wieden (AT) 130.000.000 EUR 8,1% BA
Oesterreichische Nationalbank AG, Wiederi (AT) 12.000.000 EUR 8,8% BA
OPAG Pensionskassen Aktiengesellschaft, Wieden 10.200.000 EUR 16,3% oT
(AT)

Osterreichische Raiffeisen Einlagensicherung reg. 2.800 EUR 10,7% o7
Gen.m.b.H., Wieden (AT)

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschatt, 311.095.412 EUR 5,7% BA
Wieden (AT)

Osterreichische Wertpapierdaten Service GmbH, 36.336 EUR 25,5% o7
Wieden (AT)

Raiffeisen Datennetz Gesellschaft m.b.H., Wieden 145.346 EUR 25,0% o7
(AT)

Raiffeisen Factor Bank AG, Wieden (AT) 10.000.000 EUR 40,0% BA
Raiffeisen Software Solution und Service GmbH, 773.000 EUR 16,5% o7
Wieden (AT)

Raiffeisen-Leasing Mobilien und KFZ GmbH, 35.000 EUR 15,0% Fl
Wieden (AT)

PaylLife Bank GmbH, Wieden (AT) 13.234.665 EUR 11,2% BA
RLKG Raiffeisen-Leasing GmbH, Wiederi (AT) 40.000 EUR 12,5% oT
W 3 Errichtungs- und Betriebs-Aktiengesellschatt, 1.020.000 ATS 20,0% oT
Wieden (AT)

Wiener Bérse AG, Wieden (AT) 14.000.000 EUR 6,1% SC

1 Jednostki uczestnictwa posiadane za posrednictwem spélek, ktore nie zostaly uwzglednione w skonsolidowanych

sprawozdaniach finansowych (udziat proporcjonalny)
2 Typ spotki

BA Bank

SC Banki inwestycyjne; uznawane na gietdzie

FI Instytucja finansowa

OT Inna spdtka
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