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W niniejszym raporcie rok obrotowy przedstawiamy w czarno-bialej tonacji. Pomimo
osiagnigtego przez nas sukcesu w dziatalnos$ci operacyjnej, ton narzucity zawirowania na
migdzynarodowych rynkach finansowych. Juz w drugiej polowie 2007 r. na rynkach
finansowych pojawily si¢ oznaki wzrostu zmiennosci 1 niepewnosci, natomiast
bezprecedensowy globalny kryzys na rynkach finansowych i kapitatowych we wrze$niu 2008
r. wywolal upadek amerykanskiego banku inwestycyjnego Lehman Brothers. Jego skutki nie
byly negatywne wytacznie dla RZB. Zaszkodzily tez gospodarce na rynkach krajowych
Grupy.

Zadnemu z bankoéw nie udato sie odizolowa¢ od tych zdarzen. W efekcie zaostrzajacy sie
kryzys finansowy byl widoczny réwniez w wynikach RZB. Niemniej w koncowym efekcie
dzigki stabilnej wspolpracy z klientami w Austrii i Europie Srodkowo-Wschodniej oraz
swietnemu zyskowi operacyjnemu RZB obronit si¢ przed dotkliwymi stratami, jakie poniosto
wiele bankéw. Wyniki, przedstawione w niniejszym raporcie, sa wyjatkowe w kontekscie
migdzynarodowym, poniewaz RZB udalo si¢ skompensowaé negatywne skutki kryzysu
catkowicie bez pomocy zewngtrznej, co podkresla skutecznos¢ modelu dziatalnosci banku.

Stabilna wspélpraca z klientami w Austrii i Europie Srodkowo-Wschodniej oraz
Swietny wynik operacyjny w efekcie w pelni skompensowaly ujemne skutki kryzysu.

Konieczne decyzje o fundamentalnym znaczeniu podejmowalismy w trudnych warunkach. Po
osiagnieciu zwyktych stop wzrostu w pierwszej potowie roku, stopa wzrostu RZB zostata
skorygowana o zmian¢ w podstawie finansowania. To posunigcie bylo konieczne, poniewaz
rynek pieniezny przestat normalnie funkcjonowaé. Zmiana warunkoOw zostala tez
uwzgledniona w naszej polityce dotyczacej ryzyka. W szczegdlnosci w Europie Srodkowo-
Wschodniej wprowadziliSmy zaostrzone zasady dotyczace wysokos$ci kredytow, termindéw ich
zapadalnosci i zabezpieczenia.

Jednoczesnie jeszcze przed koncem 2008 r. podjeliSmy intensywne wysitki w celu
wzmocnienia bazy kapitatowej z pomoca naszych akcjonariuszy. Ponadto, podobnie jak
wszystkie duze banki w Austrii, bedziemy korzysta¢ z mozliwosci wzmocnienia kapitatu
wlasnego, udostepnionych przez Republike Austrii oraz zaoferujemy Republice mozliwos¢
subskrypcji kapitalu niewtascicielskiego bez prawa glosu (Partizipationskapital). Ten kapitat
kwalifikuje si¢ do filara 1, ale nie daje prawa glosu 1 nie skutkuje rozwodnieniem akcji w
posiadaniu dotychczasowych akcjonariuszy.

To posunigcie zapobiegnie ostabieniu RZB w otoczeniu konkurencyjnym na §wiecie, gdzie
szereg konkurentoéw uzyskuje duza pomoc od rzadow krajowych lub obecnie jest przejsciowo
wlasnos$cia panstwa. Ponadto dekoniunktura i procykliczne skutki NUK sprawiaja, ze wigkszy
kapitat wlasny jest konieczny i RZB bedzie nadal aktywnie zarzadza¢ bilansem w celu
optymalizacji zaangazowania kapitatu.

Z pomoca tych S$rodkéw oraz dzigki ustabilizowanym dlugoterminowym, partnerskim
stosunkom z klientami RZB jest dobrze przygotowany do funkcjonowania w przysztosci. Rok
2009 na pewno nie bedzie tatwy. Na 18 rynkach czastkowych na obszarze rynku krajowego,



tj. w Austrii oraz krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, RZB dysponuje portfelem, ktory
jest dobrze zdywersyfikowany zaréwno w ujgciu regionalnym, jak i pod wzglgdem grup
klientow. Duza czg$¢ finansowania zapewniaja tzw. ,,depozyty pierwotne”.

JesteSmy gleboko przekonani, ze dobra pozycja wyjsciowa, przemys$lana polityka i strategia
gospodarcza oraz mocna baza klientéw umozliwia nam — pomimo spowolnienia
gospodarczego, wykorzystanie licznych mozliwosci, jakie kryzys stwarza na rynku
krajowym, tj. w Austrii oraz Europie Srodkowo-Wschodniej.

.RZB jest wiodaca grupa bankowa w Austrii i Europie Srodkowo-Wschodniej” — to nasza
dlugoterminowa wizja, ktéra nie uleglta zmianie. Dysponujemy najgestsza siecia placowek
bankowych w Europie Srodkowo-Wschodniej (region CEE). W Austrii budujemy mocna
pozycje rynkowa w segmencie klientéw korporacyjnym oraz pozycj¢ Grupy Bankowej
Raiffeisen jako lidera w obszarze bankowos$ci detalicznej 1 obstugi bankowej matych i1
$rednich przedsigbiorstw.

»RZB jest wiodaca grupa bankowa w Austrii i Europie Srodkowo-Wschodniej” — to
nadal nasza dlugoterminowa wizja.

Mocne wartosci to kamien wegielny, na ktorym firma buduje osiagnigcia, wspdlne w catlej
organizacji Grupy Bankowej Raiffeisen. Kolejnym filarem sukcesu jest silna marka. W calej
Europie Raiffeisen i nasz tradycyjny symbol ochrony — dwie skrzyzowane glowy koni —
oznaczaja bezpieczenstwo 1 wiarygodnos$¢ wspodtpracy. W ciagu 2008 r. pod tym sztandarem
udato nam si¢ przyciagna¢ prawie milion nowych klientow — nasza baza klientow ogdtem
wzrosta do ponad 14,7 min.

Nawet w okresie dekoniunktury gospodarczej RZB nie zrezygnuje z utrzymania jakosci.
Wyrazamy przekonanie, ze, w potaczeniu z dazeniem do trwatos$ci i partnerskich stosunkow z
klientami, to wtasnie jeden z kluczy do naszego sukcesu.

Pragniemy podzigkowa¢ naszym klientom za zaufanie, okazane RZB 1 za nasza udana
wspolna pracg. Podobnie dzigkujemy naszym akcjonariuszom, ich przedstawicielom w
zarzadzie Raiffeisen Zentralbank oraz podmiotom, ktérzy z nami wspotpracuja.

Szczegblnie goraco dzigkujemy naszym pracownikom, ktérych §wietna praca i ogromne
zaangazowanie napgdzaja rozwdj RZB. Wspolnie bedziemy nadal stawia¢ czoto wyzwaniom,
jakie przed nami stoja w 2009 r., wychwytywa¢ pojawiajace si¢ mozliwosci i optymalnie je
wykorzystywac.
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Omowienie sytuacji RZB

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (Raiffeisen Zentralbank) zostat zatozony w 1927 r. To
centralna instytucja austriackiej Grupy Bankowej Raiffeisen (RBG). Raiffeisen Zentralbank
to jeden z najwigkszych bankow korporacyjnych i inwestycyjnych w Austrii, obstugujacy
najwigksze przedsigbiorstwa i instytucje w tym kraju.

Oproécz petnienia roli centralnej instytucji w Grupie Raiffeisen Zentralbank funkcjonuje jako
gléwne przedsigbiorstwo w Grupie RZB (RZB). RZB to austriacka grupa bankowa, ktéra
postrzega Europe Srodkowo-Wschodnia (region CEE) jako cze$¢ jej rynku krajowego.
Wyjatkowa popularnos¢ Grupy wsrdd klientow, bedacy jej wynikiem wzrost oraz mocne
zaangazowanie w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej sprawity, ze Grupa stata si¢ jednym
z gigantoéw w regionie.

Poza Europa Srodkowo-Wschodnia RZB prowadzi dzialalnos¢ w licznych osrodkach
finansowych na $wiecie oraz na rynkach wschodzacych w Azji. RZB to trzeci pod wzgledem
wielkos$ci bank w Austrii.

\ RZB postrzega Austrie i kraje Europy Srodkowo-Wschodniej jako rynek krajowy. |

Suma bilansowa w wysokosci ok. 157 mld €

[wykres na stronie 30 — legenda]

Suma bilansowa RZB

w mld €

2003: 56,1; 2004: 67,9; 2005: 93,9; 2006: 115,6; 2007: 137,4; 2008: 156,9

W wyniku ekspansji na terytorium Europy Srodkowo-Wschodniej oraz dzigki zwigkszeniu
udziatu rynkowego w Austrii suma bilansowa RZB w ciagu ostatnich lat btyskawicznie rosta.
W 2008 r. wzrosta do 156,9 mld €, co oznacza jej wzrost o okoto 14 procent w poréwnaniu
do konca 2007 r.

Tylko w przeciagu 4 lat obrotowych RZB wigcej niz podwoit sumg bilansowa — i to niemal
wylacznie w wyniku wzrostu organicznego. Cz¢§¢ sumy bilansowej RZB, przypadajaca na
,banki sieciowe” w regionie CEE, systematycznie rosta. W roku 2000 stanowita prawie jedna
piata, by juz na koniec 2008 r. wznie$¢ si¢ na poziom ok. 43 procent.

Jednakze, wskutek globalnego kryzysu finansowego, w tym roku RZB osiagnie jedynie niska
dynamike wzrostu.

Solidne fundamenty

Wzrost RZB napedza ekspansja w Europie Srodkowo-Wschodniej oraz state powigkszenia
bazy klientow. Rozwojowi firmy towarzyszy petna swiadomos$¢ kosztéw i ryzyk. Czolowe
migdzynarodowe agencje ratingowe wielokrotnie potwierdzity solidno$¢ fundamentéw RZB.
Obecne ratingi Raiffeisen Zentralbank przedstawiaja si¢ nastepujaco:



e Standard and Poor’s: krotkoterminowy A-1
dhugoterminowy A

e Moody’s krétkoterminowy P-1
dtugoterminowy Aa2
sifa finansowa C

Centralna instytucja Grupy Bankowej Raiffeisen

Raiffeisen Zentralbank dziata w sprawach krajowych w imieniu RBG i reprezentuje RBG za
granica. Ponadto, jako instytucja centralna Grupy, $wiadczy ustugi centralne na rzecz RBG.
RBG to najwigksza grupa bankowa w Austrii, oferujaca klientom kompleksowy asortyment
ustug finansowych jako tzw. bank uniwersalny. Na koniec 2008 r. wysoko$¢ kapitatu
kwalifikujacego si¢ wynosita 12,8 mld €, a skonsolidowana suma bilansowa ok. 265,3 mld €.

Udzial rynkowy RBG to okoto jedna czwarta austriackiego sektora bankowego, posiada
najwigksza sie¢ placowek bankowych w Austrii obejmujaca 2 246 oddziatéw. Regionalne
Banki Raiffeisen (Raiffeisen-Landeszentralen) posiadaja tacznie niemal 88 procent kapitatu
zakladowego Raiffeisen Zentralbank, ktory nie jest notowany na gietdzie. Omowienie sytuacji
RBG zawiera czg$¢ raportu zatytutowana ,,Grupa Bankowa Raiffeisen” od strony 46.

Produkty i uslugi RZB
Jeden z wiodacych bankow korporacyjnych i inwestycyjnych w Austrii

Na terytorium Austrii Raiffeisen Zentralbank dziata jako specjalistyczny bank korporacyjny i
inwestycyjny, obshugujacy firmy z listy ,,1000 najwigkszych przedsigbiorstw” w kraju. W tej
kategorii klientow jest postrzegany jako bank uniwersalny i czolowy bank obstugujacy
transakcje handlu zagranicznego. Oprocz obstugi duzej liczby austriackich klientow, gtdéwnie
w obszarze finansowania handlu, finansowania projektéw wschodnioeuropejskich,
zarzadzania plynno$cia, produktami skarbu i produktami o statej kwocie dochodu, wsrdd
klientow Raiffeisen Zentralbank jest rowniez wiele firm zagranicznych i1 wielonarodowych.
Ponadto liczne firmy §wiadczace ushugi finansowe korzystaja z ustug Raiffeisen Zentralbank
W obszarze inzynierii finansowe;.

Wspotpracujac z jednostka zalezna Raiffeisen Centrobank AG, Raiffeisen Zentralbank stat si¢
jednym z ustalonych lideréw na rynku bankowos$ci inwestycyjnej. Jest tez waznym
uczestnikiem wiedenskiej gieldy, w zakresie obrotu obligacjami oraz nowych emisji na rynku
akcji 1 obligacji. Wyspecjalizowane jednostki zalezne uzupeiniaja asortyment Raiffeisen
Zentralbank, obejmujacy roéwniez m.in. leasing, doradztwo w zakresie fuzji i1 przejec,
zarzadzanie aktywami, prywatna bankowos¢, obstuge nieruchomosci i handlu. Szczegétowe
informacje dotyczace dziatalnosci gospodarczej RZB w kraju w ciagu badanego roku zawiera
sprawozdanie wedtug segmentow dziatalnosci.

Na terytorium Austrii RZB specjalizuje si¢ w obsludze firm z listy ,,1000 najwi¢kszych
przedsiebiorstw” w kraju. Postrzega si¢ jako glowny bank corporate finance w Austrii.




AKcjonariusze Raiffeisen Zentralbank Udzial*

Raiffeisenlandesbank NO-Wien 31,41%
Raiffeisen-Landesbank Steiermark 14,94%
Raiffeisenlandesbank OO 14,94%
Raiffeisen-Landesbank Tirol 5,85%
Raiffeisenverband Salzburg 5,80%
Raiffeisenlandesbank Kérnten 5,63%
Raiffeisenlandesbank Burgenland 4,63%
Raiffeisenlandesbank Vorarlberg 4,59%
Zveza Bank 0,04%
Udzial ogélem w posiadaniu Regionalnych Bankow

Raiffeisen** 87.83%
Osterreichische Volksbanken AG 5,15%
UNIQA Versicherungen AG 2,64%
RWA Raiffeisen Ware Austria 2,58%
Hylo Investmentbank AG 1,17%
Landeshypothekenbank Steiermark AG 0,63%
Udzial ogélem w posiadaniu innych akcjonariuszy 12,17%
Razem 100,00%

*Akcje zwykle i1 preferencyjne posiadane bezposrednio i/lub posrednio.
** Z czego 81,35 punktéw procentowych posiada R-Landesbanken-Beteiligungs-GmbH

Znaczaca obecno$¢ na rynkach migdzynarodowych

Na rynkach zagranicznych poza regionem CEE RZB dziata jako bank niszowy, §wiadczacy
produkty w asortymencie dopasowanym do potrzeb klientow za posrednictwem
przedstawicielstw i oddziatéw. Te placowki zostaly poczatkowo zatozone w celu §wiadczenia
pomocy austriackim eksporterom na rynkach wschodzacych 1 w miedzynarodowych
osrodkach finansowych. Obecnie obstuguja réwniez miejscowych klientow, tj. wylacznie
klientow korporacyjnych 1 instytucje finansowe. Ich znaczenie ros$nie dla klientéw RZB z
Europy Srodkowo-Wschodniej, ktorzy wykorzystuja te placowki jako punkt kontaktowy w
ramach wlasnej ekspans;ji.

Raiffeisen Zentralbank to najbardziej widoczny w Azji bank austriacki, posiadajacy oddziaty
w Singapurze, Pekinie i Xiamen.

oraz przedstawicielstwa w Hong Kongu, Harbinie, Zhuhai, Seulu, Bombaju i Ho Chi Minh
City. Raiffeisen Zentralbank cieszy si¢ tez dobra pozycja w innych mig¢dzynarodowych
osrodkach finansowych — posiada oddziaty w Nowym Jorku i Londynie, bank na Malcie oraz
przedstawicielstwa w Paryzu, Brukseli, Frankfurcie nad Menem, Sztokholmie, Mediolanie,
Madrycie, Chicago, Houston i Los Angeles — co podkresla rolg banku jako facznika pomigdzy
Wschodem a Zachodem.



Wiod3aca grup bankowa w Europie Srodkowo-Wschodniej

Poczatki zaangazowania RZB w Europie Srodkowo-Wschodniej przypadaja na okres, kiedy
nikt nie przewidywal zmian politycznych ani konca zelaznej kurtyny. Pierwsza bankowa
jednostka zalezna zostala otwarta na Wegrzech w 1986 r. W efekcie obecnie RZB posiada
ponad 20-letnie do$wiadczenie w prowadzeniu dziatalnosci bankowej w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej. Na koniec 2008 r. sie¢ obejmowata 17 rynkéw w regionie. W jej
sktad wchodzito 15 bankoéw, uzupelionych firmami leasingowymi, licznymi innymi
jednostkami zaleznymi 1 przedstawicielstwami w Rosji i Motdowie.

Klienci migdzynarodowi otrzymuja kompleksowy zakres uslug w niemal catym regionie
CEE. Ponadto RZB przeciera droge spotkom z poszczegdlnych krajow Europy Srodkowo-
Wschodniej, ktore pragna uzyska¢ dostep do krajéow sasiednich oraz globalnych osrodkéw
finansowych. W ten sposéb wnosi wazny wktad w internacjonalizacj¢ gospodarki regionu.

RZB to jedyny austriacki bank, ktory posiada oddzialy i placowki na czterech
kontynentach.

[wykres na stronie 33 — legenda]
Oddzialy w regionie CEE
2003: 722;2004: 916; 2005: 2 443; 2006: 2 848; 2007: 3 015; 2008: 3 231

Sie¢ RZB w regionie CEE (pod parasolem Raiffeisen International)

Suma
bilansowa, +(-) Placowki
Stan na 31 grudnia 2008 r. w mln € Zmiana* handlowe Personel
Albania 2.048 5,0% 102 1.427
Biatoru$ 1.646 52,2% 103 2.168
Bosnia i Hercegowina 2.395 12,9% 100 1.776
Bulgaria 4.766 20,2% 197 3.708
Kazachstan 97 (18,1%) 1 30
Kosowo 598 26,3% 47 720
Chorwacja 5.984 7,3% 79 2.333
Polska 7.108 19,3% 123 3.271
Rumunia** 6.561 17,1% 557 6.899
Rosja 14.952 22,8% 236 10.276
Serbia 2913 (0,1%) 103 2.210
Stowacja 10.973 39,9% 162 3.885
Stowenia 1.509 7,0% 16 344
Republika Czeska 7.198 27,0% 107 2.654
Ukraina 6.285 1,9% 1.134 17.368
Wegry 9.568 18,4% 164 3.960
Suma czeSciowa 84.601 19,0% 3.231 63.029
Pozostate i efekty konsolidacji 796 - - 347
Razem (Raiffeisen International) 85.397 17,4% 3.231 63.376

* Zmiana sumy bilansowej w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2007 r. Wzrost w walutach krajowych moze r6zni¢ si¢ w
efekcie zmian kursu euro.

** Obejmuje Motdowe.

Poczatkowo wylacznym celem modelu prowadzenia dziatalnosci Grupy w Europie
Srodkowo-Wschodniej byta pomoc na rzecz austriackich i zagranicznych klientow
korporacyjnych w ich wysitkach na rzecz penetracji regionu oraz zapewnienie im na miejscu
obszernych, dobrej jakosci ustlug zgodnych z zachodnimi standardami. Jednocze$nie RZB




pozyskiwat miejscowe przedsigbiorstwa jako swoich klientoéw 1 od 1999 r. prowadzi roéwniez
akwizycje¢ klientow bankowos$ci prywatnej. Obecnie liczba klientow w regionie CEE
przekroczyta 14,7 min.

[wykres na stronie 34 — legenda]
Klienci detaliczni w regionie CEE

w min
2003: 3,2; 2004: 5,0; 2005: 9,7; 2006: 12,1; 2007: 13,6; 2008: 14,7

Raiffeisen International: Spolka holdingowa Grupy w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej

Na terenie Europy Srodkowo-Wschodniej RZB prowadzi sie¢ pod parasolem ,,Raiffeisen
International Bank-Holding AG” (Raiffeisen International). W poczatkowych latach rozwoju
na nowych rynkach w regionie CEE RZB koncentrowat si¢ na zaktadaniu wlasnych jednostek
zaleznych, co niosto liczne korzysci, zwlaszcza w kontek$cie utrzymania zachodnich
standardow zarzadzania i produktow. W 2000 r. RZB rozpoczat tez otwieranie nowych
rynkdéw za pomoca starannie wymierzonych przejec.

Milion nowych klientow w 2008 r.

Dzigki wysokim standardom obstugi, dopasowaniu produktow do zapotrzebowania na rynku
zbytu oraz dalszej optymizacji sieci sprzedazy, Raiffeisen International ponownie pozyskat
licznych nowych klientow w 2008 r.

Na poczatku 2008 r. liczba klientow wynosita 13,7 miln — liczba klientow Raiffeisen
International na koniec roku wynosita juz 14,7 min. Wigkszos$¢ tej sumy stanowia klienci
prywatnej bankowosci oraz MSP. Co miesiac érednio ok. 80 tys. nowych klientéw w krajach
Europy Srodkowo-Wschodniej wybiera swoim bankiem Raiffeisen International.

Raiffeisen International ponownie oglasza rekordowe wyniki

Raiffeisen International kontynuowal dynamiczny wzrost w ciagu 2008 r. Suma bilansowa
wzrosta o 12,7 min €, tj. 17,4 procent w poroéwnaniu do sumy 85,4 mld na koniec roku.
Jednoczesnie Raiffeisen International ponownie oglosit inny rekordowy wynik. Zysk brutto
za 2008 r. wzrost do 1.429 min €, tj. o 15,5 procent w poréwnaniu do analogicznej wielkosci
za rok ubiegty.

Przede wszystkim w konsekwencji kosztoéw finansowania i zarzadzania oraz dzialalno$ci
operacyjnej innych podmiotow wchodzacych w sktad Grupy RZB w regionie CEE, zyski w
nastepujacych segmentach geograficznych RZB: Europa Srodkowa, Europa Potudniowo-
Wschodnia, Rosja 1 inne kraje WNP nie odzwierciedlaja dokladnie zysku za rok Raiffeisen
International.



GRUPA BANKOWA RAIFFEISEN

Numer 1 w Austrii

Austriacka Grupa Bankowa Raiffeisen (RBG) to glowna organizacja bankowa w tym kraju.
W Austrii Raiffeisen cieszy si¢ najwigksza siecia bankowa w kraju oraz udziatem rynkowym
rzedu jednej czwartej krajowego rynku bankowego ogétem. Grupa Bankowa Raiffeisen
zarzadza wkladami austriackich klientdéw w kwocie ok. 79 mld € (bez oszczg¢dnosci w kasach
oszczedno$ciowo-budowlanych), z czego ok. 49 mld € do salda na rachunkach
oszczednosciowych. Grupa koncentruje si¢ przede wszystkim w obszarze finansowania MSP,
turystyki oraz sektora rolniczego. RBG wypracowata silng pozycj¢ na rynku dzigki zdrowemu
wzrostowi, osiagnigtemu wlasnymi sitami. Udziat rynkowy RBG systematycznie rost w ciagu
ostatnich lat. W Austrii RBG zatrudnia okoto 23.150 pracownikow.

Grupa Bankowa Raiffeisen wypracowala silng pozycj¢ na rynku poprzez wzrost
osiagniety wlasnymi silami.

Wspolna praca na rzecz umocnienia pozycji rynkowej

Organizacja austriackiej Grupy Bankowej Raiffeisen jest trzystopniowa. W jej sktad wchodza
autonomiczne Banki Raiffeisen prowadzace dzialalno$¢ lokalna, réwnie niezaleznie
Raiffeisen-Landeszentralen (Regionalne Banki Raiffeisen: Raiffeisenlandesbank lub
Raiffeisenverband) oraz Raiffeisen Zentralbank.

\ Prawie co druga placowka bankowa w Austrii to oddzial Grupy Bankowej Raiffeisen. |

Autonomiczne Banki Raiffeisen tworza rozlegla, ogolnokrajowa sie¢ placéwek bankowych w
Austrii. Liczba autonomicznych Bankéw Raiffeisen wynosi 541 (2007: 548), a liczba ich filii
to 1.695 (2007: 1.702). W efekcie RBG stanowi niemal 44 procent wszystkich placoéwek
bankowych w Austrii.

W granicach prowincji Banki Raiffeisen §wiadcza klientom ustugi tzw. banku uniwersalnego,
ktory oferuje petny asortyment produktow i ustug bankowych. Jednoczesnie Banki Raiffeisen
sa wilascicielami Regionalnego Banku Raiffeisen w danej prowincji.

Regionalne Banki Raiffeisen zajmuja si¢ rOwnowazeniem ptynnosci oraz $wiadcza inne
ustugi scentralizowane na rzecz Bankéw Raiffeisen dzialajacych w ich regionie operacyjnym.
Ponadto jako takie stanowia autonomiczne banki uniwersalne oraz sa akcjonariuszami
Raiffeisen Zentralbank — facznie posiadaja 87,83 procent kapitatu zakladowego Raiffeisen
Zentralbank.



Struktura Grupy Bankowej Raiffeisen

1,7 mln udzialowcow

Banki Raiffeisen: 541 Banki Raiffeisen

Raiffeisen Landesbanken: 8 Regionalnych Bankow Raiffeisen, Zveza Bank

[logo] RZB

Inwestycje w Austrii

Sie¢ w Europie

Zagraniczne oddzialy,

Wyspecjalizowane

Instytucje finansowe* Srodkowo- biura i inwestycje spolki, back office
Wschodniej kapitalowe
Raiffeisen Centrobank,
Kathrein & Co., Raiffeisen Raiffeisen oddziaty, Rozliczenia ptatnosci i
Capital Management, International: przedstawicielstwa, papieréw warto$ciowych,
Raiffeisen Factor Bank, Banki Sieciowe, banki firmy informatyczne,

Nationalbank, Kontrolbank,
PayLife, spotki leasingowe,
Bausparkasse, card complete,
UNIQA itp.

Leasing
Migdzynarodowy,
inne jednostki
zalezne

przedsigbiorstwa obrotu
nieruchomo$ciami i firmy
handlowe, spotki private

equity itp.

Raiffeisen Zentralbank to centralna instytucja Grupy Bankowej Raiffeisen, zalozona w 1927
r. Od tego czasu stat si¢ jednym z wiodacych bankoéw korporacyjnych i inwestycyjnych w
Austrii. Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej postrzega jako czg$¢ rynku krajowego obok

Austrii 1 prowadzi druga pod wzgledem wielkos$ci sie¢ bankowa w tym regionie.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Rachunek zyskow i strat

w tys. € Noty 2008 2007  Zmiana
Przychody z tytutu odsetek 9.426.203 7.387.011 27,6%
Dochdd biezacy od jednostek powigzanych 47.600 130.214  (63,4%)
Koszty odsetek (5.463.493)  (4.575.006) 19,4%
Wynik z tytulu odsetek 2) 4,010.310 2.942.219 36,3%
Rezerwy na utratg wartosci (3) (1.150.493) (307.588) 274,0%
Wynik z tytulu odsetek po rezerwach 2.859.817 2.634.631 8,5%
Przychody z tytutu prowizji i optat 2.094.038 1.778.109 17,8%
Koszty z tytulu prowizji i oplat (326.245) (262.438) 24,3%
Wynik z tytulu prowizji i oplat 1.767.792 1.515.671 16,6%
Wynik na dziatalno$ci handlowej ) 19.364 95.576  (79,7%)
Wynik na instrumentach pochodnych (6) (90.802) (24.120) 276,5%
Wynik na inwestycjach finansowych (@) (958.228) (214.162) 347,4%
Ogoélne koszty administracyjne (&) (3.116.987)  (2.645.042) 17,8%
Pozostate przychody operacyjne netto ©)] 108.111 95.815 12,8%
Wynik na zbyciu aktywoéw grupy (10) 7.590 26.455  (71,3%)
Zysk brutto 596.658 1.484.824  (59,8%)
Podatki dochodowe an (164.680) (294.749)  (44,1%)
Zysk netto 431.978 1.190.075  (63,7%)
Zysk przypadajacy udziatlowcom

mniejszo$ciowym (384.110) (411.795) (6,7%)
Skonsolidowany zysk 47.868 778.280  (93,8%)
w€ Noty 2008 2007  Zmiana
Zysk w przeliczeniu na 1 akcjg (12) 6,4 150,7 (144.3%)

Z uwagi na brak niezrealizowanych praw zamiany lub opcji, nierozwodniony zysk w
przeliczeniu na 1 akcjg jest rtowny rozwodnionemu zyskowi w przeliczeniu na 1 akcjg.-
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Struktura zysku

Wyniki srodokresowe

w tys. € I pol. 2005 II pol. 2005 I pol. 2006 II pol. 2006
Przychody z tytutu odsetek 732.835 873.388 998.656 1.187.837
Rezerwy na utratg wartosci (110.997) (93.623) (160.353) (186.078)
Wynik z tytulu odsetek po rezerwach 621.838 777.765 838.303 1.001.759
Wiynik z tytutu prowizji i optat 382.392 436.450 531.704 645.314
Wynik na dziatalnosci handlowej 40.300 132.147 148.355 108.330
Wynik na instrumentach pochodnych 10.986 3.239 (54.325) 12.792
Wynik na inwestycjach finansowych 21.855 4.182 (8.796) 150.347
Ogolne koszty administracyjne (688.713) (885.314) (936.933)  (1.176.162)
Pozostate przychody operacyjne netto 44.123 28.613 60.685 43.543
Wynik na zbyciu aktywow grupy - - - 517.401
Zysk brutto 432.782 497.082 578.992 1.303.324
Podatki dochodowe (110.446) (114.774) (98.596) (152.321)
Zysk netto 322.336 382.308 480.396 1.151.003
Zysk przypadajacy udzialowcom mniejszosciowym (104.992) (148.788) (124.221) (337.746)
Skonsolidowany zysk 217.344 233.520 356.175 813.257
w tys. € 1pol. 2007 II pok. 2007 I pol. 2008 II pol. 2008
Przychody z tytutu odsetek 1.313.514 1.628.705 1.733.461 2.276.849
Rezerwy na utratg wartosci (150.531) (157.056) (199.713) (950.780)
Wynik z tytulu odsetek po rezerwach 1.162.983 1.471.649  1.533.748  1.326.069
Wynik z tytutu prowizji i optat 699.272 816.399 842.901 924.891
Wynik dziatalno$ci handlowe;j 109.451 (13.875) 101.662 (82.298)
Wynik na instrumentach pochodnych (407) (23.713) (53.136) (37.666)
Wynik na inwestycjach finansowych 282 (214.444) (96.832) (861.396)
Ogolne koszty administracyjne (1.214.215)  (1.430.827)  (1.493.613)  (1.623.373)
Pozostate przychody operacyjne netto 73.854 21.961 37.626 70.485
Wynik zbycia aktywow grupy 14.348 12.107 6.108 1.483
Zysk brutto 845.567 639.256 878.464 (281.805)
Podatki dochodowe (163.135) (131.614) (227.581) 62.901
Zysk netto 682.432 507.642 650.883 (218.905)
Zysk przypadajacy udzialowcom mniejszosciowym (201.645) (210.150) (257.679) (126.431)
Skonsolidowany zysk/ strata 480.787 297.493 393.203 (345.335)
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Bilans

Aktywa Noty 2008 2007 Zmiana
w tys. €
Kasa (14) 13.711.963 5.748.189 138,5%
Kredyty i pozyczki udzielone bankom (15,35,36) 29.115.200 30.910.100 (5,8%)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (16,35,36)  84.918.206  73.070.577 16,2%
Trwata utrata wartosci pozyczek i kredytow (17)  (2.304.143)  (1.452.505) 58,6%
Aktywa handlowe (18,35,36) 9.482.215 10.820.305  (12,4%)
Instrumenty pochodne (19,35,36) 2.852.939 1.255.042 127,3%
Inwestycje finansowe (20,35,36) 12.188.153 11.731.629 3,9%
Inwestycje w jednostki stowarzyszone (21,35,36) 1.158.450 765.913 51,3%
Warto$ci niematerialne i prawne (22,24,35) 1.090.066 1.283.833  (15,1)%
Rzeczowe aktywa trwale (23,24,35) 1.618.519 1.431.436 13,1%
Inne aktywa (25,35,36) 3.089.517 1.837.480 68,1%
Aktywa razem 156.921.086 137.401.999 14,2%
Pasywa Noty 2008 2007 Zmiana
w tys. €
Depozyty od bankow (26,35,36)  54.148.062  48.899.185 10,7%
Depozyty od klientow (27,35,36)  59.120.070  55.368.996 6,8%
Zobowiazania potwierdzone certyfikatami (28,35,36) 20.700.332 14.677.509 41,0%
Rezerwy na zobowiazania i odpisy (29,35,36) 694.545 583.774 19,0%
Zobowiazania handlowe (30,35,36) 5.042.101 3.090.841 63,1%
Instrumenty pochodne (31,35) 2.523.957 1.305.139 93,4%
Inne zobowiazania (32,35,36) 1.655.666 1.226.751 35,0%
Kapitat podporzadkowany (33,35,36) 5.199.556 3.827.432 35,8%
Kapitat wlasny (34,35) 7.836.796 8.422.372 (7,0%)
Skonsolidowany kapitat wlasny 5.114.221 4.888.619 4,6%
Skonsolidowany zysk 47.868 778.280  (93,8%)
Udzialy mniejszosciowe 2.674.707 2.755.473 (2,9%)
Pasywa razem 156.921.086 137.401.999 14,2%
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapital Kapitaly Nierozliczony  Skonsolidowany Udzialy Razem
wtys. € subskry- rezerwowe wynik z lat zysk mniejszo-

bowany ubieglych Sciowe
Kapitat whasny na 1.1.2007 404.463 767.400 2.401.858 1.169.432 1.894.047 6.637.200
Podwyzszenia kapitatu 19.259 138.160 - 698.843 856.262
Przeksiggowanie do - 1.059.447 (1.059.447) -
nierozliczonego wyniku z lat
ubiegltych
Dywidendy wyptacone - (109.985) (82.373) (192.358)
Dochéd catkowity - (40.076) 778.280 395.004 1.133.208
Rozwodnienie 157.038 (157.038)
Inne zmiany - (18.930) - 6.990 (11.940)
Kapital wlasny na 31.12.2007 423.722 905.560 3.559.337 778.280 2.755.473 8.422.372

Kapital Kapitaly Nierozliczony  Skonsolidowany Udzialy Razem
wtys. € subskry-  rezerwowe wynik z lat zysk mniejszo-

bowany ubieglych Sciowe
Kapitat whasny na 1.1.2008 423.722 905.560 3.559.337 778.280 2.755.473 8.422.372
Podwyzszenia kapitatu 19.992 145.074 - 107.626 272.692
Przeksiggowanie do - 643.310 (643.310) -
nierozliczonego wyniku z lat
ubiegtych
Dywidendy wyptacone - (134.969) (98.303) (233.272)
Dochod catkowity - (615.585) 47.868 96.432 (471.285)
Przesunigcie akcji - - 105.746 - (137.962) (32.216)
Inne zmiany - (72.936) - (48.558) (121.493)
Kapital wlasny na 31.12.2008 443.714 1.050.635 3.619.873 47.868 2.674.707 7.836.796

Dodatkowe informacje szczegdétowe o powyzszych zmianach zawiera nota (34) ,,kapitat

whasny”.

»Rozwodnienie” uwzglednia skutki zrzeczenia si¢ praw przez Raiffeisen Zentralbank w

trakcie podwyzszenia kapitatu Raiffeisen International Bank-Holding AG.

Pozycja ,,przesunigcie akcji” obejmuje skutki nabycia dodatkowych akcji 1 udzialow w
spotkach, w ktérych bank posiada pakiet kontrolny i ktére sa wykazane bezposrednio w

kapitale wlasnym.

»Inne zmiany” w nierozliczonym wyniku z lat ubiegltych powstaty gtéwnie wskutek réznic
kursowych pomiedzy rachunkiem zyskow i strat a bilansem.
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Dochdd catkowity

Kapital wlasny grupy = Udzialy mniejszoSciowe
w tys. € 2008 2007 2008 2007
Skonsolidowany zysk 47.868 778.280 384.110 411.795
Réznice kursowe (609.945)  (112.286)  (262.119) (51.602)
Zabezpieczenie inwestycji netto (40.479) 75.933 (18.876) 34917
Zabezpieczenie przeplywow pienigznych 142.746 (8.168) (12.305) -
Zmiany stanu kapitatu wlasnego spotek
wycenianych metoda praw wlasnosci (76.327) (15.801) - -
Wynik wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 1.802 15.923 5.622 (105)
Rozne przychody i koszty odniesione
bezposrednio na kapitat wlasny - (346) - -
Podatki odroczone od przychodow i kosztow
odniesionych bezposrednio na kapitat (33.383) 4.670 - -
wlasny
Dochéd calkowity (567.717) 738.204 96.432 395.004

»~Zabezpieczenie inwestycji netto" obejmuje zabezpieczenia inwestycji w jednostkach niezaleznych
ekonomicznie zgodnie z MSR 39.102.

Pozycja ,,zmiany stanu kapitalu witasnego spotek wycenianych metoda praw wiasnosci” obejmuje
wyceny netto, w proporcji przypadajacej RZB, ktére wymagaja rozpoznania w kapitale wlasnym,
jednakze nie w rachunku zyskow i strat. Pochodza gltéwnie z portfeli dostepnych do sprzedazy spotek
wycenianych metoda praw wlasnosci.

Pozycja ,,wynik wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy” sktada si¢ gtownie z wycen
netto inwestycji finansowych bez wplywu na rachunek zyskow i strat.

Struktura pozycji zaksiggowanych bezposrednio w nierozliczonym wyniku z lat ubieglych:

Wycena

Zabezpieczenie = Zabezpieczenie aktywow

Réznice inwestycji przeplywéw  finansowych

w tys. € kursowe netto pieni¢znych DSD
Stan na 1.1.2007 (38.844) 29.171 (167.697) 13.352
Zmiany stanu netto w okresie finansowym (112.286 75.933 (8.168) 15.923
Stan na 31.12.2007 (151.130) 105.104 (175.865) 29.275
Wycena

Zabezpieczenie  Zabezpieczenie aktywow

Réznice inwestycji przeplywéw  finansowych

w tys. € kursowe netto pieni¢znych DSD
Stan na 1.1.2008 (151.130) 105.104 (175.865) 29.275
Zmiany stanu netto w okresie finansowym (609.945) (40.479) 142.746 1.802
Stan na 31.12.2008 (761.075) 64.626 (33.119) 31.077




Rachunek przeplywow pieni¢znych

w tys. € 2008 2007
Wynik finansowy netto 431.978 1.190.074
Pozycje niepieni¢zne zawarte w wyniku finansowym oraz
przeniesienia do $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci
operacyjnej:
Aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych i 600.885 285.368
inwestycji finansowych
Rezerwa netto na zobowiazania, odpisy i trwala utrate 1.355.822 505.389
warto$ci
Zyski (straty) na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych i inwestycji finansowych 12.173 3.943
Inne korekty (netto) 853.175 370.684
Suma cz¢Sciowa 3.254.033 2.355.458

Zmiany stanu aktywow i zobowiazan z dziatalnosci
operacyjnej po korektach uwzgledniajacych pozycje
niepienigzne

Kredyty i pozyczki udzielone bankom i klientom

(15.410.261)

(27.237.846)

Aktywa handlowe/ zobowiazania handlowe (netto) 2.440.767 (1.116.570)

Inne aktywa/ inne zobowigzania (netto) (9.574) (1.957.221)

Depozyty od bankéw i klientéw 12.151.065 21.076.517

Zobowiazania potwierdzone certyfikatami 4.222.529 3.618.754

Odsetki otrzymane 9.113.577 7.179.118

Dywidendy otrzymane 199.405 26.096

Odsetki zaptacone (6.085.828) (4.577.040)

Podatki dochodowe zaptacone (137.864) (129.247)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 9.737.849 (761.981)
Wplywy ze sprzedazy:

Inwestycji finansowych i udzialow kapitatlowych 1.288.287 2.975.746

Rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych 197.630 255.768
Wplywy ze zbycia aktywow grupy 8.125 31.530
Wydatki z tytutu nabycia:

Inwestycji finansowych i udziatlow kapitatowych (3.270.874) (2.633.538)

Rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych (810.821) (675.817)
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (201.363) (5.287)
Srodki pieniezine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (2.789.017) (51.598)
Podwyzszenia kapitatu 272.692 856.262
Wplywy/ wydatki z tytutu kapitatu podporzadkowanego 1.372.124 931.823
Dywidendy wyptacone (233.272) (192.358)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 1.411.544 1.595.727
w tys. € 2008 2007
Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych
na koniec poprzedniego okresu 5.748.189 5.017.208
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 9.737.849 (761.981)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (2.789.017) (51.598)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 1.411.544 1.595.727
Zmiana stanu $rodkoéw pienigznych z tytutu réznic
kursowych (396.601) (50.988)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
na koniec okresu sprawozdawczego 13.711.963 5.748.189
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Rachunek przeplywoéw pienigznych przedstawia struktur¢ i1 zmiany stanu S$rodkow
pienigznych i ekwiwalentow §rodkdéw pieni¢znych w ciagu roku obrotowego, z podzialem na
trzy czgsci: dzialalno$¢ operacyjna, dziatalno$¢ inwestycyjna i dzialalno$¢ finansowa.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej obejmuja wpltywy i wydatki z tytutu
kredytow i pozyczek udzielonych bankom i klientom, depozytow od bankow 1 klientow oraz
zobowigzan potwierdzonych certyfikatami. Ponadto w ramach dziatalno$ci operacyjnej sa
przedstawione wplywy i wydatki z tytulu aktywow i1 zobowigzan handlowych, instrumentow
pochodnych oraz innych aktywow 1 zobowiazan. Odsetki i dywidendy otrzymane z
dziatalno$ci operacyjnej réwniez sa ujgte w Srodkach pienigznych netto z dziatalnos$ci
operacyjne;j.

Srodki pieniezne netto z dziatalnoici inwestycyjnej obejmuja wptywy i wydatki z tytutu
inwestycji finansowych, rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych i
prawnych, wptywy ze zbycia aktywow grupy oraz wydatki na nabycie jednostek zaleznych.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej obejmuja wptywy i wydatki z tytutu kapitatu
wlasnego 1 kapitalu podporzadkowanego. Te pozycje obejmuja podwyzszenia kapitatu,
wyplaty dywidendy oraz zmiany stanu kapitatu podporzadkowanego.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych odpowiadaja pozycji ,.kasa” ujetej w
bilansie, ktora obejmuje srodki pieni¢zne w kasie i srodki na rachunku biezacym w bankach
centralnych. Nie obejmuja kredytow i1 pozyczek zwrotnych na zadanie udzielonych bankom,
ktore stanowia cze$¢ dzialalnosci operacyjne;.
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@ strony 133-160
Sprawozdawczos¢ wedlug segmentow

Klasyfikacja segmentow

RZB wczesnie przyjat MSSF 8, ktorzy zostal zastosowany na koniec roku 2008.

Generalnie wewngtrzna sprawozdawczo$¢ zarzadcza w RZB jest realizowana na postawie
matrycy struktury organizacyjnej. Nadrzedne organy decyzyjne, tj. Zarzad i Rada Nadzorcza
Raiffeisen Zentralbank, podejmuja fundamentalne decyzje, takie jak alokacja zasobow, w
aspekcie geograficznym. Ta sama zasada obowiazuje w zakresie wyceny sily finansowej i
rentownosci 1 z tego wzgledu zostata okreslona jako znaczace kryterium sprawozdawczo$ci.

Najmniejsze osrodki wypracowujace Srodki pienigzne (CGU) stanowia: Austria,
poszczegolne kraje $rodkowo- i wschodnioeuropejskie oraz reszta $wiata. W segmenty
geograficzne grupowane sa kraje, ktorych oczekiwany dlugoterminowy rozwdj gospodarczy i
profil ekonomiczny sa podobne. Zgodnie z ilosciowymi warto$ciami progowymi wg MSSF,
dla wigkszej przejrzystosci wyznaczono 6 segmentdw regionalnych. Wartosci progowe,
okreslone w MSSF 8, to 10 procent nastgpujacych parametréw, w kazdym wypadku
oddzielnie: zysk operacyjnych, zysk netto 1 aktywa segmentu.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. w Grupie istnialy nastgpujace segmenty. Jako kryterium
przyporzadkowania do segmentu poshuzyla lokalizacja poszczegolnych placowek
handlowych:

m Austria

Austria obejmuje dziatalno§¢ prowadzona w centrali Raiffeisen Zentralbank oraz wyniki
wypracowane przez jednostki zalezne Grupy w Austrii.

m Europa Srodkowa

Ten segment obejmuje 5 panstw, ktore przystapity do UE dnia 1 maja 2004 r. — Czechy,
Wegry, Polske, Stowacje i Stowenig. Kraje te reprezentuja nie tylko najbardziej rozwinigte
rynki bankowe w Europie Srodkowo-Wschodniej, ale réwniez rynki, na ktérych Raiffeisen
International dziata najdtuze;.

m Europa Potudniowo-Wschodnia

Europa Potudniowo-Wschodnia obejmuje Albanig¢, Bo$ni¢ i Hercegowing, Chorwacjg,
Kosowo, Motdowg, Serbig, Butgari¢ i Rumunig, ktore przystapity do UE z dniem 1 stycznia
2007 r. Moldowa zostala wlaczona do tego segmentu z uwagi na bliskie powigzania

gospodarcze tego kraju z Rumunia oraz struktury zarzadzania w Grupie.

m Rosja
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Ten segment obejmuje wyniki spétek, ktore prowadza dziatalno$¢ w imieniu RZB na
terytorium Federacji Rosyjskiej. W Rosji Grupa jest reprezentowana m.in. przez bank, spotke
leasingowa oraz spotke specjalizujaca si¢ w zarzadzaniu kapitatem.

m Wspolnota Niepodlegltych Panstw (WNP)

Ten segment obejmuje Biatoru$, Kazachstan i Ukraing.

m Reszta Swiata

Ten segment obejmuje oddzialy RZB w Londynie, Singapurze i Pekinie oraz jednostki Grupy
potozone w takich krajach jak Niemcy, Malta, Szwajcaria i USA.

Podane wielko$ci liczbowe pochodza ze sprawozdania finansowego, przygotowanego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), na
podstawie ktérego zostatlo sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Moga
wystapi¢ roznice w stosunku do danych, opublikowanych w poszczeg6lnych krajach.
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Ocena wyniki finansowego wedlug segmentow

W sprawozdawczosci wedlug segmentéw zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow sa
przedstawione na podstawie wewngtrznej sprawozdawczo$ci zarzadczej, uzupelnionej
uzgodnieniem wynikow wedtug segmentéw z wynikami grupy. W RZB sprawozdawczos¢
zarzadcza jest oparta o MSSF. W efekcie nie ma r6znic w zasadach ujmowania i wyceny,
stosowanych w sprawozdawczosci wedlug segmentow w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W celu zapewnienia przejrzystosci 1 znaczenia sprawozdawczosci wedlug segmentow,
nastepujace wskazniki kontrolne i sprawozdawcze zostaly zastosowane do oceny wynikéw
poszczegolnych CGU.

m Rentownos$¢ kapitalu wlasnego brutto to miara rentownosci kazdego CGU. Ta wielkos¢
ilustruje stosunek zysku brutto do zaangazowanego kapitatlu. Ponadto rentownos$¢ kapitatu
wlasnego pokazuje zwrot z kapitalu zaangazowanego w poszczegdlnych segmentach. Do
szerszego pomiaru rentownosci w wewnetrznym systemie sprawozdawczo$ci zarzadczej
stosuje si¢ wskaznik rentownosci kapitatu skorygowanego o ryzyko (RORAC). Wielkos¢ tego
wskaznika ilustruje zwrot z kapitalu wlasnego skorygowanego o ryzyko (kapitat
ekonomiczny). Ta wielkos$¢ nie stanowi wskaznika wedtug MSSF.

m Wskaznik koszt/ dochodd ilustruje efektywnos$¢ kosztow segmentu. Wskaznik koszt/
dochdd przedstawia stosunek kosztow administracyjnych do sumy wyniku z tytulu odsetek,
wyniku z tytutu prowizji 1 optat, wyniku na dziatalnosci handlowej oraz pozostatego dochodu
operacyjnego netto.

m Wzrost aktywéw wazonych ryzykiem odzwierciedla wzrost wolumenu dziatalno$ci i
stanowi wazny wskaznik wzrostu. Zgodnie z austriackim Prawem bankowym (opartym o
NUK) aktywa wazone ryzykiem ilustruja zwigkszenie aktywdéw segmentu z okreslonego
sektora, na podstawie ktorych ustala si¢ wymog dotyczacych funduszy wtasnych na poziomie
8 procent.

Przedstawienie wynikow segmentoéw jest oparte na rachunku zyskow i strat. Zysk i strata
zostaty przypisane krajowi, w ktorym zysk zostal wypracowany. Pozycje przychodow to:
wynik z tytulu odsetek, wynik z tytulu prowizji i optat, wynik na dziatalno$ci handlowej oraz
pozostalty dochdd operacyjny netto. Ponadto podaje si¢ dochdod biezacy od jednostek
stowarzyszonych, ktore sa rozliczane metoda praw wlasnosci. Istotne pozycje kosztow,
stanowiace czgs¢ sprawozdawczosci wedhug segmentdéw, sa wiaczone do rachunku zyskow i
strat. Wynik segmentu jest przedstawiony do poziomu skonsolidowanego zysku. Aktywa
segmentu reprezentuje suma bilansowa i aktywa wazone ryzykiem. Pozycja zobowiqzania
obejmuje wszystkie pozycje po stronie zobowiazan z wyltaczeniem kapitatu wlasnego.

Uzgodnienie oznacza kwoty, bedace wynikiem eliminacji wynikow rozrachunkow wewnatrz

grupy kapitalowej oraz konsolidacji pomigdzy segmentami. Wreszcie wskazniki finansowe —
zazwyczaj wg pionu dziatalno$ci — zostaly dodane na potrzeby oceny wynikdw.
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Rok obrotowy 2008 Austria Europa
w tys. € Srodkowa
Przychody z tytulu odsetek 851.063 1.022.380
w tym: dochdd biezacy od jednostek powigzanych 46.997 919
Rezerwy na utrat¢ wartos$ci (351.107) (265.365)
Wynik z tytulu odsetek po rezerwach 499.957 757.015
Przychody z tytulu prowizji i optat 234.102 568.392
Wynik na dzialalnoséci handlowe;j 32.334 55.713
Wynik na instrumentach pochodnych (70.227) (10.929)
Wynik na inwestycjach finansowych (907.00) 1.753
Ogolne koszty administracyjne (554.966) (930.747)
w tym koszty osobowe (304.146) (454.853)
w tym inne koszty administracyjne (196.833) (389.773)
W tym amortyzacja (53.987) (86.121)
Pozostale przychody operacyjne netto 171.264 (9.487)
Wynik na zbyciu aktywow grupy (270) 7.860
Zysk brutto (594.809) 439.571
Podatki dochodowe 219.210 (90.577)
Zysk netto (375.598) 348.994
Zysk przypadajacy udzialowcom mniejszosciowym (36.967) (166.575)
Skonsolidowany zysk/ strata (412.565) 182.419
Udzial w zysku brutto (60,9%) 45,0%
Udzial w zysku netto (46,3%) 43,0%
Aktywa wazone ryzykiem (ryzyko kredytowe) 37.042.071 23.455.070
Wymég funduszy wiasnych 3.393.791 2.128.232
Aktywa razem 95.218.964 36.408.788
Zobowigzania 90.181.742 34.002.417
Wskaznik ryzyko/ zysk 41,3% 26,0%
Wskaznik koszt/ dochdd 43,1% 56,9%
Sredni kapitat wlasny 3.178.947 1.821.409
Rentowno$¢ kapitalu brutto - 24,1%
Srednie zatrudnienie 3.001 13.265
Placéwki handlowe 11 571
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Europa

Poludniowo- Inne kraje
Wschodnia Rosja WNP Reszta §wiata Uzgodnienie Razem
947.111 763.894 532.945 226.834 (333.917) 4.010.310
(316) - - - - 47.600
(159.177) (175.322) (180.969) (19.085) 532 (1.150.493)
787.934 588.572 351.976 207.749 (333.386) 2.859.817
463.135 223.046 233.594 54.275 (8.752) 1.767.792
57.077 101.977 58.658 (236.037) (50.359) 19.364
(4.958) (7.302) (1.121) (1.141) 4.877 (90.802)
(18.923) 5.383 (13.836) (31.091) 5.488 (958.228)
(772.837) (455.870) (396.656) (70.148) 64.237 (3.116.987)
(344.424) (217.015) (208.030) (40.398) 0 (1.568.866)
(338.708) (211.976) (149.906) (26.456) 64.192 (1.249.461)
(89.706) (26.878) (38.720) (3.293) 45 (298.660)
21.389 (17.840) (5.150) 10.619 (62.684) 108.111
- - - - - 7.590
532.819 437.967 227.464 (65.775) (380.579) 596.658
(83.988) (125.218) (66.564) (18.645) 1.101 (164.680)
448.830 312.749 160.900 (84.419) (379.478) 431.978
(146.597) (81.577) (54.687) - 102.292 (384.110)
302.234 231.172 106.214 (84.419) (277.186) 47.868
54,5% 44,8% 23,3% (6,7%) - 100,0%
55,3% 38,5% 19,8% (10,4%) - 100,0%
18.765.816 10.833.639 6.924.608 4.938.330 (12.919.246) 89.040.288
1.666.551 975.944 621.634 436.189 (717.764) 8.504.577
25.259.731 14.952.381 8.027.668 18.356.493 (41.302.939) 156.921.086
22.509.641 13.381.115 7.046.516 17.952.836 (35.989.976) 149.084.290
16,8% 23,0% 34,0% 8,4% - 28,7%
51,9% 42,6% 48,4% - - 52,8%
1.457.914 840.535 529.432 396.248 - 8.224.486
36,5% 52,1% 43,0% - - 7,3%
18.261 9.654 20.011 438 - 64.630
1.186 237 1.238 8 - 3.251
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Wartosci liczbowe za 2007 r. po przeliczeniu wedtug MSSF §:

Rok obrotowy 2007 Austria Europa
w tys. € Srodkowa
Przychody z tytulu odsetek 580.588 819.062
w tym: dochdd biezacy od jednostek powigzanych 130.905 1.813
Rezerwy na utratg wartosci 58.640 (122.306)
Wynik z tytulu odsetek po rezerwach 639.227 696.756
Przychody z tytulu prowizji i optat 272.399 469.488
Wynik na dziatalno$ci handlowej 44.102 55.986
Wynik na instrumentach pochodnych (13.437) (1.788)
Wynik na inwestycjach finansowych (182.866) (6.591)
Ogolne koszty administracyjne (512.913) (791.083)
w tym koszty osobowe (298.560) (397.189)
w tym inne koszty administracyjne (172.455) (312.299)
w tym amortyzacja (41.898) (81.594)
Pozostate przychody operacyjne netto 131.504 734
Wynik na zbyciu aktywow grupy (62) 23.805
Zysk brutto 377.954 447.309
Podatki dochodowe (15.903) (87.514)
Zysk netto 362.051 359.795
Zysk przypadajacy udzialowcom mniejszosciowym (34.257) (173.294)
Skonsolidowany zysk/ strata 327.794 186.501
Udziat w zysku brutto 21,9% 26,0%
Udziat w zysku netto 25,4% 25,2%
Aktywa wazone ryzykiem (ryzyko kredytowe) 39.466.870 20.381.375
Wymég funduszy wiasnych 3.492.929 1.711.444
Aktywa razem 79.247.866 28.810.556
Zobowiazania 73.622.007 26.757.348
Wskaznik ryzyko/ zysk - 14,9%
Wskaznik koszt/ dochod 49,9% 58,8%
Sredni kapitat wiasny 2.750.590 1.420.459
Rentownos$¢ kapitalu brutto 13,7% 31,5%
Srednie zatrudnienie 2.732 12.079
Placowki handlowe 11 532
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Europa

Poludniowo- Inne kraje
Wschodnia Rosja WNP Reszta §wiata Uzgodnienie Razem
732.428 547.265 374.119 83.476 (194.718 2.942.219
(2.504) - - - - 130.214
(60.280) (119.973) (55.917) (7.752) - (307.588)
672.148 427.292 318.202 75.724 (194.718) 2.634.631
371.793 190.619 197.482 22418 (8.528) 1.515.671
47.551 42.786 4.500 (54.638) (44.712) 95.576
(178) (34.758) - 1.520 24.521 (24.120)
104 (3.278) 524 (6.688) (15.368) (214.162)
(647.118) (364.709) (326.671) (55.154) 53.605 (2.645.042)
(289.720) (183.429) (173.775) (30.232) (2.648) (1.375.553)
(283.436) (156.618) (112.555) (22.146) 55.557 (1.003.953)
(73.962) (24.661) (40.341) (2.776) (304) (265.536)
20.429 (7.583) (13.499) 15.612 (51.383) 95.814
- 2.711 - - - 26.454
464.730 253.081 180.538 (1.206) (237.582) 1.484.824
(67.274) (63.0006) (53.043) (8.580) 571 (294.749)
397.456 190.075 127.495 (9.787) (237.011) 1.190.074
(140.653) (60.147) (48.127) - 44.684 (411.795)
256.802 129.928 79.368 (9.787) (192.327) 778.280
27,0% 14,7% 10,5% (0,1%) - 100,0%
27,9% 13,3% 8,9% (0,7%) - 100,0%
16.322.367 9.395.849 5.817.428 4.598.312 (12.891.763) 83.090.538
1.327.520 804.121 465.394 531.907 (842.290) 7.491.025
22.642.232 12.171.401 7.365.199 15.901.583 (28.736.838) 137.401.999
20.542.343 11.012.594 6.392.169 13.801.694 (23.148.527) 128.979.627
8,2% 21,9% 14,9% 9,3% - 10,5%
55,2% 47,2% 58,1% 82,5% - 56,9%
1.137.565 654.831 405.438 320.473 - 6.689.356
40,9% 38,6% 44,5% - - 22,2%
15.045 8.516 19.681 355 - 58.408
975 238 1.272 8 - 3.036
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Noty
Jednostka sprawozdawcza

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft dziata jako centralna instytucja
austriackiej Grupy Bankowej Raiffeisen. Podmiot zostal wpisany do rejestru spotek w
Handelsgericht Wien (sad handlowy w Wiedniu) pod numerem FN 58.882 t. Adres spotki to:
Am Stadtpark 9, A-1030 Wieden, Austria.

Banki Regionalne Raiffeisen posiadaja akcje Raiffeisen Zentralbank pod parasolem spotki
holdingowej, ktora nie prowadzi dzialalnosci operacyjnej, pod firma Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH (RLBHOLD). Ta spdtka posiada 81 procent akcji Raiffeisen
Zentralbank za posrednictwem jednostki zaleznej R-Landesbanken-Beteiligung GmbH i na tej
podstawie nalezy ja uwaza¢ za nadrzedna jednostk¢ dominujaca catej grupy kapitatowe;.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe RLBHOLD sa sktadane w rejestrze spotek zgodnie
z austriackimi przepisami dotyczacymi obowiazkéw informacyjnych oraz sa oglaszane w
gazecie Wiener Zeitung.

Na terytorium Austria Raiffeisen Zentralbank specjalizuje si¢ w bankowosci korporacyjnej i
inwestycyjnej. To jeden z najwigkszych bankéw prowadzacych obstuge finansowa
przedsigbiorstw i ustugi finansowania handlu w Austrii. Inne dziedziny jego dziatalno$ci to
zarzadzanie ptynnoscia i aktywami oraz operacje skarbowe. Jako podmiot specjalizujacy si¢
w ustugach inzynierii finansowej, RZB koncentruje si¢ na obstudze najwazniejszych klientéw
krajowych i zagranicznych, firm wielonarodowych oraz firm §wiadczacych ustugi finansowe.
Spotki wchodzace w sktad Grupy prowadza rowniez dziatalno$¢ w zakresie prywatnej
bankowosci, inwestycji kapitalowych, leasingu finansowego oraz bankowych ustugi
informatycznych.

RZB prowadzi tez dzialalnos¢ w Europie Srodkowo-Wschodniej (region CEE) za
posrednictwem bankowych jednostek zaleznych, ktore nosza nazwg ,,.Bankéw Sieciowych”.
Na dzien bilansowy funkcjonowato 15 Bankéw Sieciowych, ktorych sie¢ oddziatow pokrywa
region. Ponadto RZB posiada oddzialy, wyspecjalizowane jednostki zalezne oraz
przedstawicielstwa w gtownych osrodkach finansowych $wiata, w wybranych miejscach na
obszarze Europy Zachodniej oraz na kilku kluczowych rynkach azjatyckich.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad dnia 12
marca 2009 r., a nastepnie przedstawione Radzie Nadzorczej do przejrzenia i zaopiniowania.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Polityka rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 i wielko$ci poréwnawcze za
rok obrotowy 2007 zostaly przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) opublikowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardami  Sprawozdawczosci  (IASB) oraz z migdzynarodowymi standardami
rachunkowosci przyjetymi przez UE na podstawie rozporzqdzenia w sprawie MSR (WE) Nr
1606/2002, w tym z juz obowiazujacymi interpretaciami Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMS/SIC).
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Jednostka zastosowata wszystkie standardy opublikowane przez IASB do stosowania w
sprawozdaniach finansowych za 2008 r., ktére zostaty przyjete przez UE. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetnia wymogi art. 245a UGB (austriackiego kodeksu handlowego)
oraz art. 59a BWG (austriackiego Prawa bankowego) w zakresie zwolnienia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore jest zgodne z przyjetymi
migdzynarodowymi zasadami rachunkowosci.

Wszystkie standardy i interpretacje, ktoére musza by¢ stosowane w sprawozdaniu finansowym
za 2008 r., zostaty zastosowane. MSR 20, MSR 31, MSR 41, MSSF 4 i MSSF 6 nie zostaty
zastosowane, poniewaz w Grupie nie wystapily przedmiotowe zdarzenia gospodarcze.

Nowe interpretacje, ktore wchodza w zycie od 2008 r., nie mialy znaczacego wptywu na
prezentacj¢ 1 sposdb wyceny przez bank: KIMSF 12 (Umowy na ustugi koncesjonowane).
KIMSF 13 (Programy lojalnosciowe), KIMSF 14 (MSR 19 — Ograniczenie w rozpoznawaniu
aktywow programow okreslonych $wiadczen pracowniczych, wymodg minimalnego
finansowania i ich interakcje), KIMSF 15 (Umowy budowy nieruchomosci) oraz KIMSF 16
(Zabezpieczanie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych).

MSSF 8 (Segmenty operacyjne), opublikowany przez IASB w listopadzie 2006 r., zastgpuje
MSR 14 i okresla nowe zasady ujawniania informacji o segmentach w oparciu o segmenty
operacyjne. Zgodnie z MSSF 8 segmenty to elementy sktadowe jednostki. Informacje
finansowe ujawnia si¢ oddzielnie dla kazdego segmentu, ktéry zarzadzajacy monitoruja w
zakresie podejmowania decyzji operacyjnych (metoda zarzadcza). Stosowanie MSSF 8 jest
obowiazkowe dla okresow rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2009 r. Natomiast
Grupa zastosowata MSSF 8 juz od konca 2008 r. W celu zapewnienia porownywalnos$ci
wielkosci liczbowe za rok 2007 zostaly przeliczone i przedstawione wedlug segmentdéw
operacyjnych, okreslonych w MSSF 8.

Standardy 1 interpretacje, ktore zostaly opublikowane, ale jeszcze nie weszly w Zycie, nie
zostaly zastosowane: Zmiana do MSR 1 (Prezentacja sprawozdan finansowych, data wejscia
w zycie: dla okresow rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2009 r.), MSR 23
(Koszty finansowania zewnetrznego, data wejscia w zycie: dla okresow rozpoczynajacych si¢
w dniu lub po 1 stycznia 2009 r.), MSR 32 (Instrumenty finansowe: prezentacja, data wejscia
w zycie: dla okreso6w rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2009 r.), MSSF 2
(Ptatnosci w formie akcji, data wejscia w zycie: dla okreséw rozpoczynajacych si¢ w dniu lub
po 1 stycznia 2009 r.) oraz zmiany w zakresie projektu doprecyzowania przepisow.

W konsekwencji modyfikacji MSR 39.50, przyjetego przez UE w pazdzierniku 2008 r.,
dopuszcza si¢ mozliwo$¢ zmiany, w nielicznych okolicznosciach, klasyfikacji instrumentow
finansowych innych niz pochodne z kategorii przeznaczone do obrotu do kategorii
utrzymywane do terminu zapadalnosci oraz kredyty 1 pozyczki (do dnia 31 pazdziernika 2008
r. rowniez retroaktywnie od dnia 1 lipca 2008 r.). Z uwagi na biezace zamieszanie finansowe
oraz zawieszenie obrotu niektérymi instrumentami finansowymi, jednostka skorzystata z
mozliwos$ci przeniesienia instrumentéw finansowych z kategorii przeznaczone do obrotu do
kategorii utrzymywane do terminu zapadalnos$ci oraz kredyty 1 pozyczki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo opracowane na podstawie zestawow

sprawozdawczych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy, konsolidowanych metoda pelna,
ktére zostaly przygotowane zgodnie ze standardami ujednoliconymi w obrgbie Grupy oraz
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zgodnie z zasadami MSSF. Z wyjatkiem 10 jednostek zaleznych, ktore przygotowaty
srédroczne sprawozdania finansowe — na dzien bilansowy przypadajacy w okresie od 30
wrzesnia do 31 grudnia — wszystkie spotki konsolidowane metoda petna przygotowaty wtasne
roczne sprawozdania finansowe na dzien 31 grudnia. Wielkosci liczbowe, zawarte w
rzeczonych sprawozdaniach finansowych, zostaty przedstawione w tys. EUR.

Sktadnikéw aktywow finansowych zostaje ujety, jesli jest prawdopodobne, ze nastapi z tego
tytutu wplyw przysztych korzysci ekonomicznych dla jednostki oraz mozna wiarygodnie
wyceni¢ jego ceng nabycia lub warto§¢. Zobowiazanie finansowe zostaje ujgte, jesli jest
prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyplyw zasobow uciele$niajacych korzysci
ekonomiczne w celu wywiazania si¢ z obowiazku oraz mozna wiarygodnie ustali¢c kwotg
rozliczenia zobowigzania.

Jezeli szacunki lub wyceny sa konieczne na potrzeby ujmowania oraz wyceny zgodnie z
MSR/MSSF, sa wykonywane zgodnie z odpowiednimi standardami, w oparciu o
dotychczasowe doswiadczenia oraz inne czynniki, takie jak planowanie i1 przewidywania lub
prognozy dotyczace przysztych zdarzen, ktore z obecnej perspektywy zdaja si¢ by¢
prawdopodobne.

Powyzsze dotyczy gtownie odpisoOw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci kredytow i
pozyczek, wartosci godziwej oraz odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci
instrumentdw finansowych, podatkéw odroczonych, rezerw na $wiadczenia emerytalne i
podobne $wiadczenia, wyliczen mozliwosci odzyskania wartosci firmy oraz wartoSci
niematerialnych i prawnych, rozpoznanych w trakcie potaczenia jednostek gospodarczych.
Rzeczywiste wielko$ci liczbowe moga rézni¢ si¢ od wielkosci szacunkowych.

Podatki odroczone nie zostaty przedstawione oddzielnie w rachunku zyskéw i strat ani w
bilansie. Szczegdtowe informacje na ten temat zawieraja odpowiednio tytutowane noty.

Metody konsolidacji

RZB obejmuje konsolidacja wszystkie istotne jednostki zalezne, w ktorych Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft posiada, bezposrednio lub posrednio, ponad 50
procent praw glosu albo posiada zdolnos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna danej
jednostki.

Z zasady te jednostki zalezne sa poczatkowo integrowane w dniu, w ktorym Grupa obejmuje
kontrolg nad spotka i zostaja wylaczone, kiedy ustanie kontrola Grupy nad jednostka. Spotki
celowe, zatozone na potrzeby transakcji sekurytyzacji, ktoére Grupa kontroluje z
ekonomicznego punktu widzenia, sa integrowane zgodnie z SIC 12.

W razie nabycia dodatkowych akcji juz w trakcie sprawowania kontroli lub w wypadku
zbycia akcji bez utraty kontroli, tego typu transakcje odnosi si¢ bezposrednio na kapitat
wiasny w trakcie ciaglej konsolidacji.

Istotne udzialy w jednostkach stowarzyszonych — na ktorych polityke finansowa i operacyjna

Grupa wywiera znaczacy wplyw — sa wyceniane zgodnie z metoda praw wlasnosci 1
ujmowane na pozycji inwestycje w jednostki stowarzyszone. Zyski lub straty spotek
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wycenianych metoda praw wlasnosci wykazuje si¢ w kwocie netto na pozycji dochod biezqcy
od jednostek stowarzyszonych.

Te same =zasady dotycza spotek wycenianych metoda praw wlasnosci (poprzez
skompensowanie ceny nabycia proporcjonalng warto$cia godziwa aktywoOw netto), co
stosowane odnosnie do spoétek konsolidowanych metoda pelna. Z zasady wykorzystuje si¢
sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych, sporzadzone zgodnie z MSSF. Zmiany
stanu kapitalu wlasnego spotek, wycenianych metoda praw wlasnosci, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sa rowniez traktowane jako zmiana stanu kapitalu wtasnego.

Akcje 1 udzialy posiadane w jednostkach zaleznych, ktore nie zostaly wilaczone do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na ich nieistotnos$¢ oraz akcje i udziaty
posiadane w spotkach, ktore nie zostaly wycenione metoda praw wilasnosci, wykazuje si¢ na
pozycji inwestycje finansowe 1 wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu.

Polaczenia jednostek gospodarczych

W trakcie konsolidacji kapitatowej (metoda nabycia) wszystkie mozliwe do zidentyfikowania
aktywa, zobowiazania i zobowiazania warunkowe jednostki zaleznej wycenia si¢ wedlug
wartosci godziwej na dzien przejecia zgodnie z MSSF 3. Koszty nabycia sa skompensowane
proporcjonalnie aktywami netto. Wynikle dodatnie réznice sa kapitalizowane jako wartosci
firmy. Warto$¢ firmy jest corocznie badana pod katem utraty warto$ci. Ujemne rdznice w
trakcie integracji po raz pierwszy zostaja rozpoznane w rachunku zyskow i strat.

W kazdym dniu bilansowym warto$¢ firmy jest badana pod katem jej przysztej uzytecznosci
ekonomicznej w oparciu o osrodki generujace $rodki pieni¢zne. Osrodki generujace srodki
pieni¢zne ustala zarzad. Warto$¢ bilansowa os$rodka generujacego $rodki pienigzne (wraz z
zarachowana nan wartos$cia firmy) zostaje pordwnana do wartosci odzyskiwalne;.

Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wigksza z: wartosci uzytkowej pozycji 1 wartosci godziwej
pomniejszonej o koszt sprzedazy. Jej kalkulacja jest oparta o szacowane przyszte przeptywy
pieni¢zne zgodnie z biznes planem osrodkow, ktoére nastgpnie sa dyskontowane przy uzyciu
stopy procentowej, ktora odzwierciedla aktualne ryzyko. Oszacowanie przysztych dochodéw
wymaga osadu wczesniejszych i aktualnych wynikéw oraz przewidywanego rozwoju na
poszczeg6lnych rynkach zbytu oraz ogélnego srodowiska makro-ekonomicznego.

Oszacowanie przysztego rozwoju osrodkow generujacych $rodki pienigzne rozpoczyna si¢ od
faktow makroekonomicznych (produkt krajowy brutto, przewidywana inflacja) i
uwzglednienia szczegdlnych uwarunkowan rynkowych i1 polityki gospodarczej. W celu
bardziej precyzyjnego ujecia rozwoju w Srednim terminie, uzgodniony zostat 10-letni okres
planowania szczeg6lowego.

Dane stuza do ustalenia wartosci koncowej przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Zgodnie
z przepisami dotyczacymi wyplacalnosci z uwzglgdnieniem rezerwy na dziatalno$¢ bankowa,
zysk netto stuzy jako podstawa do obliczen. Dyskontowanie nastgpuje wedlug stop kosztu
kapitalu wlasnego w poszczegdlnych krajach, w oparciu o kapitalowy model wyceny.
Poszczegblne elementy sktadowe (stopa procentowa bez ryzyka, roznice w inflacji, premia za
ryzyko rynkowe, ryzyka charakterystyczne dla okreslonego kraju oraz czynniki beta) ustala
si¢ na podstawie zewngtrznych zrodet informacji.
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Stopy dyskonta skorygowane o inflacj¢, zastosowane dla osrodkéw wypracowujacych srodki
pienigzne w 2008 r., wahaja si¢ od 10,14 procent do 31,51 procent. Coroczne badanie utraty
warto$ci firmy w latach 2008 i 2007 nie wykazato trwatej utraty warto$ci, poniewaz warto$¢
odzyskiwalna dla wszystkich osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne byta wyzsza od
ich wartosci bilansowe;.

Spotki wchodzace w sktad Grupy uzywaja marek w celu odréznienia wiasnych ustug od ustug
konkurencji. Zgodnie z MSSF 3 marki przejetych jednostek zostaty rozpoznane oddzielnie na
pozycji wartosci niematerialne i prawne. Marki maja nieokres$lony okres uzytkowania i z tego
wzgledu nie sa objete planowa amortyzacja. Marki musza by¢ corocznie badane pod katem
utraty warto$ci i dodatkowo, kiedy pojawia si¢ przestanki wskazujace na utratg wartosci.

Warto$§¢ marek zostala ustalona wedlug zasady poréwnywalnego kosztu historycznego z
uwagi na niedostepno$¢ bezposrednio porownywalnych transakcji lub rynku z mozliwymi do
zaobserwowania cenami w czasie zarachowania ceny nabycia. Dokumentacja kosztow
marketingu zwiazanych z markami w latach poprzednich zostata przyjeta jako baza danych do
zastosowania zasady kosztu historycznego.

W razie przejecia uméw z klientami i zwiazanych z tym stosunkow z klientami w ramach
potaczenia jednostek gospodarczych, te pozycje musza by¢ ujete oddzielnie od wartosci
firmy, jezeli sa oparte o prawa umowne lub inne tytuly. Przejg¢te spotki speiniaja kryteria
odrgbnego ujmowania stosunkow z klientami na innej podstawie niz umowna — w odniesieniu
do istniejacych klientow. Bazg klientdow wycenia si¢ metoda wielookresowych nadwyzek
zyskow na podstawie prognoz przysztych przychodow i kosztow, jakie mozna zarachowa¢ na
dana bazg klientow. Podstawa prognoz sa wielkos$ci liczbowe planowane na lata nastgpne.

Zapisy dotyczace konsolidacji

Salda rozrachunkow wewngtrznych pomigdzy jednostka dominujaca a jednostkami zaleznymi
oraz salda rozrachunkéw wewngtrznych pomigdzy jednostkami zaleznymi sg eliminowane w
trakcie sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Pozostale roznice
przejSciowe rozpoznaje sig jako inne aktywa/inne zobowiqzania.

Przychody i koszty wewngtrzne grupy sa kompensowane, a rdznice przejsciowe wynikajace z
transakcji w obszarze dziatalno$ci bankowej sa wykazywane jako wynik z tytutu odsetek. Inne
roznice zostaly przedstawione na pozycji pozostaty wynik operacyjny.

Wyniki transakcji zawieranych w obrgbie grupy sa eliminowane w stopniu, w jakim wywarty

istotny wptyw na pozycje rachunku wynikoéw. Transakcje w obszarze dziatalno$ci bankowej
pomigdzy jednostkami Grupy sa zazwyczaj zawierane na warunkach rynkowych.
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Skonsolidowana grupa

Zmiany liczby spotek podlegajacych konsolidacji metoda pelna oraz spdlek wycenianych
metoda praw wlasnosci:

Konsolidowane metoda Konsolidowane metoda
pelna praw wlasno$ci
Liczba jednostek 2008 2007 2008 2007
Stan na 1.01 335 287 13 14
Wtaczone po raz pierwszy w biezacym okresie obrotowym 53 66 2 -
Potaczone w trakcie biezacego okresu obrotowego 2) 3) - -
Wytaczone w trakcie biezacego okresu obrotowego 29) (15) 2 1)
Stan na 31.12 357 335 13 13

Z 357 podmiotow wchodzacych w sklad Grupy, 171 miato siedzibg w Austrii (2007: 164) 1
186 za granica (2007: 171). Na t¢ liczbg sktadato sig: 21 bankéw, 218 instytucji finansowych,
18 spotek $wiadczacych ustugi pomocnicze w zwiazku z dziatalno$cia bankowa, 12
finansowych spoétek holdingowych oraz 88 innych spotek. Z uwagi na ich mate znaczenie dla
przedstawienia obrazu stanu majatkowego, kondycji finansowej 1 zyskow Grupy,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie objeto 276 jednostek zaleznych (2007: 277).

Te podmioty zostaty ujete wedtug zamortyzowanego kosztu i przedstawione jako udziaty w
Jjednostkach powiqzanych na pozycji inwestycje finansowe. Suma bilansowa spotek, ktére nie
zostaty wlaczone do Grupy, stanowi mniej niz 1 procent sumy bilansowej ogdétem Grupy.

Wykaz spotek konsolidowanych metoda peina, spotek konsolidowanych metoda praw

wlasnos$ci oraz innych udzialéow kapitatlowych znajduje si¢ na stronie 240 i na stronach
nast¢pnych.

31



W roku obrotowym 2008 nastgpujace spoOtki zostaly wlaczone po raz pierwszy do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Data
Firma spotki Udzial wlaczenia Przeslanka
Instytucje finansowe
24 jednostki zalezne Raiffeisen Leasing Ges. M.b.H., Wieden (AT) rozne daty *
Appolon Property, s.r.o., Praga (CZ) 69,0% 1/9 Istotno$¢
Central Eastern European Finance Agency B.V., Amsterdam (NL) 100,0% 1/8 Zatozenie
Gama Project CZ, s.r.o., Praga (CZ) 69,0% 1/8 Nabycie
Holeckowa Property s.r.o., Praga (CZ) 69,0% 1/6 Nabycie
Luna Property s.r.0., Praga (CZ) 69,0% 1/12 Zalozenie
Matejska 24 s.r.o., Praga (CZ) 69,0% 1/8 Nabycie
Orchideus Property s.r.o., Praga (CZ) 69,0% 172 Istotnos¢
Raiffeisen Capital 7 Investment S.A, Bukareszt (RO) 99,5% 1/1 Istotnos¢
Raiffeisen Factoring Ltd., Sofia (BG) 100,0% 1/7 Zalozenie
Raiffeisen Finance d.o.o., Sarajewo (VA) 85,8% 1/8 Zalozenie
RB Russia Finance Limited, Dublin (IE) 0,0% 1/1 Istotnos¢
REAL ESTATE RENT 3 DOO, Belgrad (RS) 75,0% 1/4 Zatozenie
Real Estate Rent 4 d.o.o., Belgrad (RS) 75,0% 1/9 Zatozenie
Residence Park Trebes, s.r.0., Praga (CZ) 69,0% 1/8 Nabycie
ROOF Consumer Bulgaria 2007 — 1 B.V. Amsterdam (NL) 0,0% 1/3 Istotnos¢
ROOF Consumer Romania 2008 — 1 B.V. Amsterdam (NL) 0,0% 1/7 Zatozenie
ROOF Global Bond CBO 2008-1 Limited, Dublin (IE) 0,0% 1/12 Zalozenie
ROOF Global Bond CBO 2008-2 Limited, Dublin (IE) 0,0% 1/12 Zalozenie
RZB Austria Finance (Hong Kong) Limited, Hong Kong (HK) 100,0% 1/4 Zalozenie
UPC Real, s.r.0., Praga (CZ) 69,0% 1/12 Zatozenie
Spéltki swiadczace uslugi pomocnicze w zwigzku z dzialalno$cia bankowa
RZB Hybrid Participation Capital Funding I S.A., Luksemburg (LU) 0,0% 1/9 Zatozenie
Rb Kereskedhohaz Kft, Budapeszt (HU) 70,3% 171 Istotnosé
Inne spétki
Arum Handels-under Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 100,0% 1/9 Istotnos¢
BAILE Handels-under Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 100,0% 1/1 Istotnos¢
P & C BeteiligungsGesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 100,0% 1/1 Istotnos¢
Raiffeisen Energz Service Ltd., Budapeszt (HU) 72,7% 1/8 Istotno$¢
R.P.I. Handels-under Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 100,0% 1/12 Istotno$¢
UQ Assekuranz Holding GmbH, Wieden (AT) 100,0% 1/6 Nabycie
UQ Beteiligung GmbH, Wieden (AT) 100,0% 1/6 Nabycie

* Przestanki integracji: w wyniku zatozenia, nabycia i istotnos$ci.
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Polaczenia jednostek gospodarczych

w tys. € Razem
Aktywa 200.941
Zobowiazania (66.807)
Aktywa netto 134.134
Udzialy mniejszosciowe 22
Aktywa netto minus udzialy mniejszosciowe 134.156
Koszt nabycia (201.363)
Warto$¢ firmy 9.196
Rezerwy 58.011

Efekt przejetych jednostek zaleznych w zakresie ptynnosci odpowiada kosztowi nabycia,
poniewaz nabyte spotki nie posiadaly ptynnych funduszy.

Wlaczone jednostki

Z uwagi na zasadg kontroli z ekonomicznego punktu wiedzenia (SIC-12), nastgpujace spotki
zostaly po raz pierwszy zintegrowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

RB Russia Finance Limited z siedziba w Dublinie, spotka celowa majaca pozyskaé kapital na
ZAO Raiffeisen-bank z siedziba w Moskwie, zostata zintegrowana z dniem 1 stycznia 2008 r.

ROOF Consumer Bulgaria 2008 — 1 B.V. z siedziba w Amsterdamie 1 ROOF Consumer
Romania 2008 — 1 B.V. z siedziba w Amsterdamie zostaly zalozone w zwiazku z
sekurytyzacja niezabezpieczonych kredytoéw konsumpcyjnych i zostaly zintegrowane z dniem
1 marcai 1 lipca 2008 r.

ROOF Global Bond CBO 2008-1 Limited z siedziba w Dublinie 1 ROOF Global Bond CBO
2008-2 Limited z siedziba w Dublinie zostaly zalozone w zwiazku z sekurytyzacja papieréw
wartosciowych i poddane integracji z dniem 1 grudnia 2008 r. RZB Hybrid Participation
Capital Funding I S.A. z siedziba w Luksemburgu, spotka celowa do celéw emisji kapitatu
hybrydowego, zostata pierwszy raz integrowana z dniem 1 wrze$nia 2008 r.

Fuzje
W III kwartale 2008 r. przeprowadzono 2 fuzje: eBanka a.s. z siedziba w Pradze zostata
polaczona z Raiffeisenbank s.r.o. z siedziba w Pradze z dniem 7 lipca 2008 r., za§ Raiffeisen

International GROUP IT GmbH z siedziba w Wiedniu zostala polaczona z Raiffeisen
International Bank-Holding AG z siedziba w Wiedniu w dniu 15 lipca 2008 r.
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Jednostki wylaczone

Spotka SCTO Bécsi Ut Real Estate Development Kft. z siedziba w Budapeszcie zostata zbyta
pod koniec kwietnia i tym samym wytaczona z Grupy. Przychody ze zbycia aktywow grupy
wynosity 1,9 mln €. W maju 2008 r. dwie wegierskie spotki leasingowe — SCTD Kondorosi ut
Kfi. z siedziba w Budapeszcie 1 SCTH Budaors Kft. z siedziba w Budapeszcie zostaty zbyte i
wytaczone. Uzyskany przychod wynosit 5,2 min €. Wegierska spotka Raiffeisen Real Estate
Management Zrt z siedziba w Budapeszcie zostata sprzedana spotki CEU-REM Holding Zrt z
siedziba w Budapeszcie 1 wylaczona w lipcu 2008 r. Wynik na tej transakcja to strata rz¢du
0,3 mln €. W IV kwartale 2008 r. zbyto kolejne 2 spotki — SCT Csorsz utca Kft. z siedziba w
Budapeszcie i RLRE & EUBE OC — TERRONIC 11, s.r.o. z siedziba w Pradze. Przychody z
tytutu ich zbycia to 1 mln €. W podgrupie Raiffeisen Leasing Gesellschaft m.b.H. z siedziba w
Wiedniu 22 jednostki zalezne zostaty wytaczone w wyniku sprzedazy lub ich nieistotnosci.
To posunigcie przyniosto stratg w wysokosci 0,3 min €.

W ciagu roku obrotowego 2008 nastepujace spotki zostalty wytaczone z Grupy:

Firma spoétki Udzial Wylaczenie Przestanka
Sprzedaz,
22 jednostki zalezne Raiffeisen Leasing Ges. m.b.H., Wiedefi (AT) rozne daty nieistotno$¢
Raiffeisen Real Estate Management Zrt, Budapeszt (HU) 72,27% 29/7 Sprzedaz
RLRE & EUBE OC — TERRONIC 11, s.r.0., Praga (CZ) 69,0% 1/12 Sprzedaz
SCT Csorsz utca Kft., Budapesz (HU)t 74,7% 29/11 Sprzedaz
SCTD Kondorosi tt Kft., Budapeszt (HU) 74,7% 20/5 Sprzedaz
SCTH Budaoérs Kft., Budapeszt (HU) 60,4% 30/5 Sprzedaz
SCTO Bécsi Ut Real Estate Development Kft, Budapeszt (HU) 74,5% 29/4 Sprzedaz
Tellmer, s.r.o., Praga (CZ) 69,0% 1/12 Nieistotno$¢

Ponizsza tabela przedstawia przychody z tytulu zbycia aktywow grupy oraz oddzielnie dwie
najwigksze transakcje:

w tys. € Razem SCTD! SCTOBU?

Aktywa (160.577) (5.736) (23.535)
Zobowiazania 160.058 5.296 24.078
Aktywa netto (519) (440) 543
Udziaty mniejszosciowe 214 - (109)
Aktywa netto minus udzialy mniejszosciowe (305) (440) 435
Wartos¢ firmy (230) - -
Cena sprzedaz 8.125 5.277 1.432
Przychody netto ze zbycia aktywéw grupy 7.590 4.837 1.867

'SCTD Kondorosi 0t Kft., Budapeszt
2 SCTO Bécsi Ut Real Estate Development Kft, Budapeszt

Efekt zbytych jednostek zaleznych w zakresie ptynnosci odpowiada cenie sprzedazy,
poniewaz nie wystapity srodki ptynne.
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Przeliczenia walut obcych

Sprawozdania finansowe jednostek konsolidowanych metoda petna, sporzadzone w walutach
obcych, zostaly przeliczone na euro z zastosowaniem metody zmodyfikowanego kursu
biezacego zgodnie z MSR 21. Kapitat wilasny zostat przeliczony wedtug historycznych
kursow walut, natomiast wszystkie pozostale aktywa, zobowiazania oraz noty zostaty
przeliczone wedlug kurséw walut obcych z dnia bilansowego. Rdznice z przeliczenia kapitatu
wlasnego (kursy historyczne) zostaly skompensowane z nierozliczonym wynikiem z lat
ubieglych 1 nie zostaty ujete w rachunku zyskéw 1 strat.

Pozycje rachunku zyskéw i strat zostaly przeliczone wedlug kursu $redniorocznego,
obliczonego na podstawie kursow z konca miesiaca. Réznice pomigdzy kursem walut na
dzien bilansowy a kursami $rednimi, zastosowanymi w rachunku zyskow i strat, zostaly
odniesione na kapital i nie zostaly ujgte w rachunku zyskow 1 strat.

Euro — w przypadku pigciu jednostek zaleznych, niemajacych siedziby w strefie euro oraz
dolar amerykanski — dla pigciu jednostek zaleznych byty waluta sprawozdawcza na potrzeby
wyceny z uwagi na substancj¢ ekonomiczna przedmiotowych transakcji. Spotka Roof Russia
S.A. z siedziba w Luksemburgu zawiera transakcje gospodarcze i refinansowania w dolarach
amerykanskich 1 z tego wzgledu jej waluta funkcjonalna jest dolar amerykanski. W
konsekwencji refinansowania w euro, ta waluta jest waluta funkcjonalna spotek Golden
Rainbow International Limited, Tortola i Extra Year Inwestycje Limited, Tortola.

Nastegpujace kursy przyjeto do przeliczenia walut:

2008 2007
Kursy do euro na 31.12. Sredni na 31.12. Sredni
albanski lek (ALL) 123,800 122,931 121,780 123,647
biatoruski rubel (BYR) 3.077,140 3.157,684 3.149,320 2.945,327
bosniacka marka (BAM) 1,956 1,965 1,956 1,965
butgarska lewa (BGN) 1,956 1,965 1,956 1,965
chorwacka kuna (HRK) 7,356 7,230 7,331 7,335
czeska korona (CZK) 26,875 25,161 26,628 27,713
wegierski forint (HUF) 266,700 251,255 253,730 251,403
kazachski tenge (KZT) 170,890 177,714 177,170 168,613
motdawski lej (MDL) 14,741 15,432 16,644 16,657
polski ztoty (PLN) 4,154 2,533 3,594 3,779
rumunski lej (RON) 4,023 3,693 3,608 3,344
rosyjski rubel (RUB) 41,283 36,691 35,986 35,076
serbski dinar (RSD) 88,601 81,704 79,236 80,002
stowacka korona (SKK) 30,126 31,314 33,583 33,821
szwedzka korona (SEK) 10,870 9,665 9,442 9,247
ukrainska hrywna (UAH) 10,855 7.869 7,419 6,932
dolar amerykanski (USD) 1,392 1,473 1,472 1,375
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Zasady ujmowania i wyceny

Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena (MSR 39)

Zgodnie z MSR 39 aktywa finansowe, zobowigzania finansowe i pochodne instrumenty
finansowe musza by¢ ujete w bilansie. Definicja instrumentu finansowego — kazda umowa,
ktéra skutkuje powstaniem skladnika aktywow finansowych u jednego podmiotu oraz
zobowiazania lub instrumentu kapitalowego innego podmiotu. Instrumenty finansowe
wycenia si¢ zgodnie z kategoriami wyceny, do ktorych naleza. Okre$la sig je jako:

1. aktywa finansowe lub zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwe] przez wynik
finansowy,

a. aktywa/ zobowiazania handlowe

b. instrumenty finansowe wyznaczone w wartosci godziwej,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

pozyczki i kredyty

aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

zobowiazania finansowe.

Nk we

1. Aktywa lub zobowigzania finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy
a) Aktywa/ zobowigzania handlowe

Aktywa/ zobowiazania handlowe sa nabywane w celu generowania zysku w drodze
krétkoterminowych wahan ich cen rynkowych. Papiery wartosciowe (w tym krétka sprzedaz
papierow wartosciowych) i pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu sa
ujmowane w wartosci godziwej. Kiedy papiery warto$ciowe sa notowane na gieldzie, ich
warto$¢ godziwa jest oparta o kurs gietdowy. Jesli takie ceny sa niedostgpne, stosuje sig ceny
wewnetrzne, oparte o wyliczenie wartosci biezacej instrumentow finansowych i kontraktéw
futures lub modele wyceny opcji w przypadku opcji. Wyliczenia warto$ci biezacej sa oparte o
krzywa zerokuponowa. Wzory stuzace do wyliczenia ceny opcji Black-Scholes 1972,
Black1976 lub Garman-Kohlhagen sa stosowane w zaleznos$ci od rodzaju opcji.

Pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu sa réwniez wykazywane na pozycji
aktywa handlowe lub zobowiqzania handlowe. Dodatnie warto$ci godziwe, w tym
zarachowane odsetki (brudna cena) sa wykazywane na pozycji aktywa handlowe. Ujemne
wartosci godziwe zalicza si¢ do zobowiqzan handlowych. Dodatnie i ujemne wartosSci
godziwe nie podlegaja kompensacie. Zmiany ,brudnych” cen sa ujmowane w rachunku
zyskow 1 strat na pozycji wynik na dziatalnosci handlowej.

b) Instrumenty finansowe wyznaczone w wartosci godziwej

Ta kategoria obejmuje gtownie wszystkie te aktywa finansowe, ktére zostaly nieodwotalne
wyznaczone jako instrument finansowy wyceniany w wartosci godziwej (tzw. opcja wyceny
w warto$ci godziwej) w chwili poczatkowego ujgcia w bilansie, niezaleznie od zamiaru
obrotu nimi. Podmiot moze zastosowa¢ to wyznaczenie wylacznie, kiedy skutkuje to
doprecyzowaniem informacji dzigki temu, ze grupa aktywdéw finansowych, zobowigzan
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finansowych lub obydwu tych kategorii jest zarzadzana, a wyniki oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa.

Do tych instrumentow naleza dtuzne papiery warto§ciowe i inne papiery wartosciowe o statej
stopie procentowej lub akcje oraz inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu.
Zobowiazania finansowe wyznacza si¢ jako instrument finansowy wyceniany w wartosci
godziwej w celu uniknigcia niezgodno$ci w wycenie w stosunku do powiazanych z nimi
instrumentéw pochodnych.

Instrumenty te wyceni si¢ w wartosci godziwej zgodnie z MSR 39. W bilansie figuruja na
pozycji inwestycje finansowe, dochod biezacy jest ukazany w ramach pozycji wynik z tytutu
odsetek, a zyski 1 straty z tytulu wyceny oraz wplywy ze sprzedazy ujmuje si¢ na pozycji
wynik na inwestycjach finansowych. Zyski 1 straty z tytulu wyceny zobowiazan
wyznaczonych jako instrument finansowy wyceniany w warto$ci godziwe] ujawnia si¢ w
wyniku na dziatalnosci handlowej.

2. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnoSci

Aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi (papiery wartosciowe o
okreslonych Iub mozliwych do okre§lenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
zapadalno$ci), nabyte z zamiarem utrzymania w posiadaniu do terminu zapadalno$ci, w
bilansie wykazuje si¢ na pozycji inwestycje finansowe. Sa rozpoznane wedtug
zamortyzowanego kosztu, a roznice sa amortyzowane przez okres pozostaly do terminu
zapadalno$ci i ujmowane w rachunku zyskoéw i strat na pozycji wynik z tytutu odsetek.
Ptatnosci kuponowe rowniez wykazuje si¢ w ramach wyniku z tytulu odsetek. Sprzedaz tych
instrumentoéw finansowych jest dozwolona wytacznie w przypadkach, okreslonych w MSR
39.

3. Pozyczki i kredyty

Pozyczki 1 kredyty sa uymowane w wartos$ci nominalnej bez odpiséw z tytutu trwalej utraty
wartosci. Zarachowane odsetki ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat, jezeli istnieje duze
prawdopodobienstwo ich otrzymania. Ponadto rowniez instrumenty dtuzne sa ujgte, jezeli nie
istnieje dla nich aktywny rynek. Sktadniki aktywoéw finansowych w ramach sekurytyzacji
zostaja usunigte z bilansu w przypadku utraty kontroli nad prawami umownymi, sktadajacymi
si¢ na dany sktadnik aktywow finansowych.

4. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zaliczaja si¢ instrumenty
finansowe (gléwnie udzialy kapitatowe, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek), ktére nie
kwalifikuja si¢ do zadnej z pozostatych trzech kategorii. Sa uyymowane w wartosci godziwej,
jezeli wiarygodne okre$lenie warto$ci godziwej jest mozliwe. Réznice z tytulu wyceny odnosi
si¢ bezposrednio na kapital i rozpoznaje w rachunku zyskéw i strat wytacznie w przypadku
zaistnienia obiektywnych przestanek utraty wartosci. Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty
wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat wylacznie w przypadku instrumentéw
dluznych. W przypadku instrumentow kapitatowych, takie odwrdcenia odpiséw z tytulu
utraty wartosci ksigguje si¢ w cigzar kapitatu. Tego rodzaju instrumenty finansowe sa
ujmowane na pozycji inwestycje finansowe.
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5. Zobowigzania finansowe

Zobowiazania sa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu. Dyskontowane dtuzne papiery
wartosciowe 1 podobne zobowiazania sa wyceniane w wartosci biezacej. Zobowiazania
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej figuruja w kategorii zobowiqzania wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwa to kwota, za jaka dany skladnik aktywow moglby zostal wymieniony
pomigdzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi stronami w ramach transakcji
zawartej na warunkach rynkowych.

Notowanie na aktywnym rynku (poziom I)

Jesli dostepne sa oficjalne ceny rynkowe, warto$¢ godziwa stanowi cena rynkowa. Do tej
kategorii zaliczaja si¢ instrumenty kapitalowe znajdujace si¢ na gietdzie, instrumenty dtuzne
w obrocie na rynku mi¢dzybankowym oraz instrumenty pochodne znajdujace si¢ w obrocie
na gietdzie.

Techniki wyceny na podstawie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
(poziom II)

Kiedy biezacy ceny ofertowe i oferowane instrumentéw finansowych nie sa dostgpne,
wowczas ceny podobnych instrumentéw finansowych sluza jako podstawa do okreslenia
biezacej wartosci godziwej lub zostaja ustalone zgodnie z przyjetymi metodami wyceny,
obejmujacymi mozliwe do zaobserwowania ceny i parametry (w szczeg6lnosci wyliczenie
wartosci biezacej lub model ceny opcji). Te metody dotycza wigkszosci pozagietdowych
instrumentdw pochodnych oraz nienotowanych instrumentéw dtuznych.

Techniki wyceny nieoparte o mozliwe do zaobserwowania dane rynkowe (poziom III)

Jesli mozliwe do zaobserwowania kursy gietdowe lub ceny nie sa dostgpne, warto$¢ godziwa
bedzie ustalona poprzez zastosowanie odpowiednich modeli wyceny. Zastosowanie tych
modeli wymaga opracowania zalozen i oszacowan przez zarzad. Zakres zalozen i oszacowan
jest wuzalezniony od przejrzystosci instrumentu finansowego, rynku oraz zlozonosci
instrumentu.

Kategorie instrumentow finansowych zgodnie z MSSF 7

Poniewaz charakter instrumentéw finansowych ilustruje juz klasyfikacja pozycji
bilansowych, kategorie zostaly opracowane na podstawie pozycji bilansowych, ktére
zawieraja instrumenty finansowe. Po stronie aktywow do instrumentow finansowych zaliczaja
sig: kasa, kredyty i pozyczki udzielone bankom, pozyczki i kredyty udzielone klientom,
aktywa handlowe, pochodne instrumenty finansowe, instrumenty pochodne wykorzystywane
w rachunkowo$ci zabezpieczen oraz inwestycje finansowe (w tej kategorii odrgbnie wykazuje
si¢ aktywa finansowe, ktore nie znajduja si¢ w obrocie na aktywnym rynku, ujmowane w
cenie nabycia). Po stronie pasywow do instrumentow finansowych zaliczaja si¢ zobowigzania
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wynikajace z dzialalnosci handlowej, pochodne instrumenty finansowe, instrumenty
pochodne wykorzystywane w rachunkowos$ci zabezpieczen, depozyty bankow, depozyty
klientow, zobowiazania potwierdzone certyfikatami oraz kapital podporzadkowany.

Wycena
Warto$¢ Zamortyzowany Kategoria*
Rodzaje godziwa koszt Inne wg MSR 39
Rodzaje aktywow
Kasa Warto§¢ nominalna n/d
Aktywa handlowe X TA
Instrumenty pochodne X TA
Kredyty i pozyczki udzielone bankom X LaR
Kredyty i pozyczki udzielone klientom X LaR
w tym umowy leasingu finansowego X n/d
Inwestycje finansowe X aFVv
Inwestycje finansowe X AfS
Inwestycje finansowe X HtM
z czego inwestycje finansowe, ktore nie
znajduja si¢ w obrocie na aktywnym rynku w cenie nabycia AfS
Dodatnie warto$ci  godziwe instrumentow
pochodnych do rachunkowosci zabezpieczen
(MSR 39) X n/d
Rodzaje pasywow
Zobowigzania handlowe X TL
Instrumenty pochodne X TL
Depozyty bankéw X FL
Depozyty klientow X FL
Kapitat podporzadkowany X FL
Zobowiazania potwierdzone certyfikatami X FL

Zobowiazania potwierdzone certyfikatami X aFVv

Ujemne warto$ci godziwe instrumentéw
pochodnych do rachunkowosci zabezpieczen

(MSR 39) X n/d
* AfS — dostgpne do sprzedazy HtM — utrzymywane do terminu zapadalnos$ci TA — aktywa handlowe
aFV —w warto$ci godziwej przez wynik finansowy  LaR —kredyty i pozyczki TL — zobowiazania handlowe

FL — zobowiazania finansowe

Instrumenty pochodne

Do instrumentéw pochodnych, uzywanych przez Grupg, naleza swapy, ustandardyzowane
kontrakty terminowe forward, kontrakty futures, kredytowe instrumenty pochodne, opcje i
podobne umowy. W ramach dzialalno$ci operacyjnej Grupa zawiera rozmaite transakcje
handlowe lub zabezpieczajace z wykorzystaniem pochodnych instrumentow finansowych.
Grupa stosuje instrumenty pochodne, aby speini¢ wymagania klientéow w zakresie
zarzadzania ryzykiem oraz aby zarzadzac i1 zabezpiecza¢ przed ryzykiem i generowac zyski w
obrocie na rachunek wlasny.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Jesli instrumenty pochodne sa utrzymywane na potrzeby zarzadzania ryzykiem, a
poszczegOlne transakcje spelniaja okreSlone kryteria, grupa stosuje rachunkowos$¢

zabezpieczen. W ramach rachunkowosci finansowej wyr6znia si¢ trzy rodzaje powiazan
zabezpieczajacych, ktérych ujecie rachunkowe jest zréznicowane.
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a) Zabezpieczenie wartosci godziwej zgodnie z MSR 39

Rachunkowos$¢ zabezpieczen zgodnie z MSR 39 ma zastosowanie do tych instrumentow
pochodnych, ktore stuza do zabezpieczenia wartosci godziwych aktywdéw oraz zobowiazan
finansowych. W szczegdlnosci ryzyka zwiazane z warto$cia godziwa wystgpuja w
dziatalnosci kredytowej przy kredytach o stalej stopie procentowej. Swapy stopy procentowej,
spetniajace wymogi rachunkowos$ci zabezpieczen, sa zawierane w celu zabezpieczenia przed
ryzykiem stopy procentowej z tytutu kredytoéw i refinansowania.

Zabezpieczenia sa formalnie udokumentowane, podlegaja ciaglej ocenie i ratingowi,
wymaganym dla zapewnienia ich wysokiej efektywnosci. Innymi stowy mozna zalozy¢, ze w
ciagu calego okresu waznosci zabezpieczenia zmiany warto$ci godziwej zabezpieczanej
pozycji bgda niemal w catosci skompensowane zmiang warto$ci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego oraz ze rzeczywisty wynik uksztattuje si¢ w przedziale od 80 do 125
procent.

Instrumenty  pochodne, utrzymywane jako zabezpieczenie warto$ci  godziwych
poszczegblnych pozycji bilansowych (z wyjatkiem aktywow/ zobowiazan handlowych) sa
ujmowane w wartosci godziwej (brudne ceny) na pozycji instrumenty pochodne (po stronie
aktywow: dodatnie ,,brudne ceny”; po stronie pasywow: ujemne ,.brudne ceny”). Zmiany
wartosci bilansowych zabezpieczanych pozycji (aktywa lub zobowiazania) odnosi si¢
bezposrednio na odpowiednie pozycje bilansowe i przedstawia oddzielnie w notach.

Zaréwno efekt zmian wartos$ci bilansowych pozycji, ktore wymagaja zabezpieczenia oraz
efekty zmian ,,czystych” cen instrumentéw pochodnych wykazuje si¢ na pozycji wynik na
pozycjach pochodnych (wynik z tytulu rachunkowosci zabezpieczen).

b) Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych zgodnie z MSR 39

Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdw pienigznych zgodnie z MSR 39 ma zastosowanie
do tych instrumentdw pochodnych, ktére stuza do zabezpieczenia przed ryzykiem wahan
przysztych przeplywdéw pienigznych. W szczego6lnosci na ryzyka zwiazane z przeptywami
pienigznymi sa narazone zobowiazania o zmiennej stopie procentowej. Swapy stopy
procentowej, uzyte jako zabezpieczenie przed ryzykiem wahan przeplywow pienigznych
zwiazanych z pozycjami o zmiennej stopie procentowej, zostaly rozpoznane w nastgpujacy
sposob: instrument zabezpieczajacy w wartosci godziwej, zmiany jego ,,czystej”’ ceny
wykazuje si¢ jako oddzielna pozycje kapitatu wlasnego, bez wptywu na dochéd.

¢) Zabezpieczenia inwestycji netto (zabezpieczenie kapitalowe)

W obregbie Grupy zabezpieczenia inwestycji w niezaleznych ekonomicznie jednostkach (MSR
39.102) zostaty przeprowadzone w celu zmniejszenia réznic, wynikajacych z przeliczenia
kapitalu wlasnego. Jako instrumenty zabezpieczajace stuza gldéwnie zobowiazania w walucie
obcej, opcje walutowe, walutowe kontrakty futures i swapy walutowe.

Zyski 1 straty wynikle z przeliczenia walut sa wykazane w kapitale wltasnym bez wptywu na
zysk 1 ujawnione jako odrgbna pozycja zestawienia zmian w kapitale wlasnym — pod
warunkiem, ze zabezpieczenie jest efektywne. Nieefektywna czg$¢ zabezpieczenia jest
odniesiona w zysk na pozycji wynik na dziatalnosci handlowej. Powiazane elementy odsetek
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sa wykazane w wyniku z tytutu odsetek. Podatki odroczone nie zostaly naliczone w
konsekwencji zastosowania wyjatku, przewidzianego przepisami MSR 12.39.

d) Kredytowe instrumenty pochodne

Kredytowe instrumenty pochodne to pochodne instrumenty finansowe, ktorych cena lub
warto$¢ jest oparta o przewidywane, przyszte nastapienie lub nienastapienie okreslonego
zdarzenia kredytowego. Zmiany wartosci godziwej sa ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat
na pozycji wynik na instrumentach pochodnych.

e¢) Inne instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, utrzymywane jako zabezpieczenie przed ryzykami rynkowymi (z
wyjatkiem aktywow/ zobowiazan handlowych), zawarte w niejednorodnym portfel, nie
spetniaja wymogoéw rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39. Ich ujecie jest
nastepujace: ,, brudne” ceny sa ujmowane jako instrumenty pochodne (po stronie aktywow:
dodatnie wartosci rynkowe; po stronie pasywow: ujemne warto$ci rynkowe). Efekt
przeszacowania tych instrumentdw pochodnych w oparciu o ,,czysta” ceng jest ujgty na
pozycji wynik na instrumentach pochodnych (wynik na pozostalych instrumentach
pochodnych), a odsetki wykazane na pozycji wynik z tytutu odsetek.

Kompensowanie

W przypadku tozsamego dluznika i wierzyciela, kredyty i zobowiazania z dopasowanymi
terminami zapadalno$ci sa kompensowane wytacznie, gdy istnieje tytut prawny, wynikajacy z
umowy lub na innej podstawie, a kompensowanie jest zgodne z faktycznie przewidywanym
tokiem dziatalnosci.

Kasa

Kasa obejmuje $rodki pienigzne w kasie i salda w bankach centralnych, ktore sa wymagalne
na zadanie. Sa wykazywane w warto$ci nominalne;.

Trwala utrata wartosci pozyczek i kredytow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sig, czy istnieja obiektywne dowody na to, ze nastapita
utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. Skiadnik
finansowy lub grupa aktywow finansowych ulega utracie wartosci i dokonuje si¢ odpisow z
tytulu trwatej utraty wartosci, kiedy:

* istnieja obiektywne dowody na to, Ze utrata warto$ci nastapita w wyniku straty, ktora
zostata poniesiona w okresie po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow do dnia
bilansowego (,,zdarzenie straty”),

= 7e zdarzenie (lub zdarzenia) straty wywarly wptyw na oszacowane przyszte przepltywy

pienigzne zwiazane ze skladnikiem aktywow finansowych lub grupa aktywow
finansowych,
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= kwote utraty warto$ci mozna wiarygodnie oszacowac.

Ryzyko kredytowe zostaje uwzglednione poprzez utworzenie indywidualnych rezerw na
utrate warto$ci oraz portfelowych rezerw na utrate wartosci. Te ostatnie obejmuja rezerwy na
utratg¢ wartosci kredytoéw o identycznym profilu ryzyka, ktéore mozna zgrupowaé pod
pewnymi warunkami. Indywidualne i1 portfelowe rezerwy na utrat¢ wartoSci nie sa
kompensowane z odpowiadajacymi ich naleznos$ciami, lecz wykazane oddzielnie w bilansie.

Rezerwy na ryzyka kredytowe zwiazane z pozyczkami i kredytami udzielonymi klientom 1
bankom sa tworzone w wysokos$ci przewidywanej straty zgodnie ze standardami,
ujednoliconym w obrgbie Grupy. Przyjmuje sig, ze ryzyko poniesienia straty istnieje, jezeli
zdyskontowane, prognozowane kwoty sptat oraz ptatnosci odsetek sa nizsze od wartoSci
bilansowej kredytow i pozyczek po uwzglednieniu zabezpieczenia.

Portfelowe odpisy na utrate wartosci oblicza si¢ zgodnie z modelami wyceny, ktére szacuja
przyszte przeptywy pienigzne zwiazane z kredytami w danym portfelu kredytowym na
podstawie historii dotychczas poniesionych strat. W tych oszacowaniach uwzglednia si¢
otoczenie gospodarcze. W przypadku portfeli detalicznych bez udokumentowanej historii
strat, jako podstawa do poréwnania stuza referencyjne wielkosci liczbowe z pordwnywalne;j

grupy (peer group).

Catos¢ rezerw na utrate wartosci z tytutu bilansowych kredytow (indywidualne rezerwy na
straty kredytowe oraz rezerwy portfelowe) jest wykazana oddzielnie po stronie aktywow
bilansu, pod pozycja pozyczki i kredyty udzielone bankom i klientom. Rezerwy na utrate
wartosci z tytutu transakcji pozabilansowych wykazuje si¢ w ramach rezerw na zobowiqzania
i odpisy.

Usunigcie z bilansu aktywow i zobowigzan finansowych
Usunigcie z bilansu aktywow finansowych

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usunigty z bilansu po wygasnigciu umownych praw
do przeptywéw pienigznych zawartych w sktadniku aktywéw finansowych lub po
przeniesieniu tych praw przez Grupg albo jesli Grupa ma obowiazek — po zaistnieniu
okreslonych kryteriow — przekazania przeptywdow pienigznych jednemu lub kilku odbiorcom.
Przekazany sktadnik aktywow zostaje usunigty z bilansu, jezeli przeniesione zostaty
wszystkie ryzyka i korzy$ci wynikajace z posiadania aktywow.

Transakcje sekurytyzacji

Grupa sekurytyzuje czes¢ aktywdéw finansowych z transakcji, zawieranych z klientami
indywidualnymi oraz klientami biznesowymi, w drodze ich sprzedazy spotce celowej, ktéra
emituje papiery wartoSciowe dla inwestorow. Przeniesione aktywa zostaja w catosci lub
czg$ci usunigte z bilansu przy zastosowaniu wlasciwych zasad rachunkowos$ci. Prawa do
aktywow finansowych objetych sekurytyzacja moga by¢ zachowane w formie transzy typu
,junior” lub transzy podporzadkowanych, wierzytelno$ci z tytulu odsetek lub innych,
pozostatych wierzytelnosci.
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Rzeczywiste umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu

W rzeczywistej transakcji sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu zbywajacy sprzedaje aktywa
osobie trzeciej, jednoczes$nie zobowiazujac si¢ odkupi¢ te aktywa po uzgodnionej cenie i w
uzgodnionym terminie. Aktywa pozostaja w bilansie zbywajacego 1 zostaja wycenione tak,
jak pozycja bilansowa, na ktorej zostaly ujete. Wpltywy srodkéw pienigznych z transakcji
sprzedazy 1 odkupu sa uymowane w bilansie w zalezno$ci od kontrahenta jako depozyty
bankow lub depozyty klientow.

W transakcjach ze zwrotnym przyrzeczeniem odkupu (reverse repo) aktywa zostaja nabyte z
obowiazkiem ich sprzedania w przyszitosci. Wydatki pienigzne w ramach transakcji reverse
repo sa ujmowane w bilansie na pozycji pozyczki i kredyty udzielone bankom lub pozyczki i
kredyty udzielone klientom. Koszty odsetek z tytutlu umow sprzedazy z przyrzeczeniem
odkupu oraz przychody z tytulu odsetek od umow reverse repo sa naliczane metoda liniowa
przez okres do terminu zapadalno$ci i wykazane na pozycji wynik z tytutu odsetek.

Umowy leasingu finansowego

Umowa leasingu finansowego to umowa leasingu, ktéra przenosi na leasingobiorcg
zasadniczo wszystkie ryzyka i pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu. Zgodnie
z MSR 17 warto$¢ biezaca wszystkich przysztych optat leasingowych oraz wartosci koncowe
sa ujete w bilansie leasingodawcy na pozycji pozyczki i kredyty udzielone bankom lub
pozyczki i kredyty udzielone klientom. Leasingobiorca rozpoznaje aktywa jako rzeczowe
aktywa trwate aktywa, do ktérych odnosi si¢ dane zobowiazanie leasingowe.

Udzialy kapitalowe

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych, ktére nie zostaly wiaczone do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z uwagi na ich male znaczenie oraz akcje i1 udziaty w spotkach,
ktére nie sa wyceniane metoda praw wlasnos$ci, sa wykazane na pozycji inwestycje finansowe
1 wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu — jesli cena akcji/ udziatu nie jest dostgpna,

Pozostate akcje 1 udzialy sa uymowane w kategorii aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.
Zmiany ich warto$ci sa odniesione bezposrednio na kapitat wtasny, bez wptywu na rachunek
zyskow 1 strat. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci sa wykazane w rachunku zyskow
1 strat.

WartoS$ci niematerialne i prawne

Na tej pozycji ujmuje si¢ oprogramowanie wytworzone we wlasnym zakresie i
oprogramowanie nabyte, prawa do marek, przejgte bazy klientow 1 w szczegdlnosci wartosé
firmy. Warto$¢ firmy i inne warto$ci niematerialne i prawne (np. prawa do marek) o
nieokreslonym okresie uzytkowania sa badane pod katem utraty wartosci na kazdy dzien
bilansowy. Odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci dokonuje si¢ zgodnie z MSSF 3,
kiedy zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazuja, ze przewidywana korzy$¢ przestata
istniec.
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Nabyte warto$ci niematerialne i prawne o okreslonym okresie uzytkowania (oprogramowanie
1 baza klientow) sa aktywowane w cenie nabycia i amortyzowane przez szacowany okres ich
uzytkowania.

Wartosci niematerialne 1 prawne wytworzone we wlasnym zakresie obejmuja, bez wyjatku,
oprogramowanie. Oprogramowanie jest aktywowane, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze
jednostka osiagnie przyszite korzysci ekonomiczne, ktéra mozna przyporzadkowaé danemu
sktadnikowi aktywow oraz mozna wiarygodnie ustali¢ ceng¢ wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Okres uzytkowania oprogramowania to 4 - 6 lat, moze by¢ dtuzszy w przypadku
duzych projektow w zakresie oprogramowania.

Okres uzytkowania przejgtej bazy klientow zostat okreslony na 7 lat w przypadku klientow
korporacyjnych oraz na 20 lat dla przejgtej bazy klientéw pionu detalicznego VAT Raiffeisen
Bank Aval i na 5 lat dla O4AO Impexbank (w migdzyczasie nastapito potaczenie tej spotki z
ZAO Raiffeisenbank) 1 eBanka a.s. (w migdzyczasie nastapilo polaczenie tej spotki z
Raiffeisenbank a.s.).

Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ wedlug ceny nabycia, ceny wytworzenia lub

przeksztalcenia pomniejszonego o planowe odpisy amortyzacyjne. Sa amortyzowane metoda
liniowa przez okres ich uzytecznosci:

OKkres uzytecznosci Lata
Budynki 25 -50
Meble i urzadzenia biurowe 5-10
Sprzet komputerowy 3-5

Kiedy spodziewana jest trwata utrata warto$ci, dokonywane sa nadzwyczajne odpisy
aktualizujace. Kiedy przyczyna odpisu aktualizujacego przestanie mie¢ zastosowanie, warto$¢
zostaje dopisana do kwoty zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
modelu kosztowego dopuszczonego przez MSR 40 i ujmuje jako aktywa trwale z uwagi na ich
mate znaczenie. Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych ujmuje si¢ na pozycji pozostaty
wynik na dziatlalnosci operacyjnej.

Leasing operacyjny

Umowa leasingu operacyjnego to umowa, w ktorej leasingodawca zachowuje wszystkie
ryzyka 1 pozytki wynikajace z posiadania. Leasingodawca wykazuje przedmioty leasingu jako
element aktywow trwalych i amortyzuje zgodnie z zasadami, majacymi zastosowanie do
danego rodzaju aktywow trwatych.

Zapasy

Zapasy wycenia si¢ w nizszej z nastgpujacych wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
albo ceny sprzedazy netto. Odpisy aktualizujace sa dokonywane, jezeli cena nabycia lub koszt
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wytworzenia przewyzsza ceng sprzedazy netto na dzien bilansowy lub kiedy warto$¢ zapasow
ulega obnizeniu wskutek ograniczenia ich wykorzystania lub dtuzszych okreséw sktadowania.

Rezerwy na zobowigzania i odpisy
Wszystkie programy zdefiniowanych $wiadczen powiazane z tzw. kapitalem socjalnym
(rezerwy na $wiadczenia emerytalne, rezerwy na odprawy, rezerwy na premie jubileuszowe)

sa wyceniane metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych zgodnie z MSR 19 —
Swiadczenia pracownicze.
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Aktuarialne wyliczenie zobowigzan emerytalnych z tytulu aktywnych pracownikow jest
oparte na nastgpujacych zatozeniach:

Procent 2008 2007
Stopa procentowa 6,0 5,0
Efektywna podwyzka wynagrodzen aktywnych pracownikow 3,0 3,0
Indywidualne trendy rozwoju kariery aktywnych pracownikow 2,0 2,0
Przewidywane zwigkszenie $wiadczen emerytalnych 2,0 2,0
Przewidywany zwrot z aktywow programu 4,25 4,25

Kalkulacje sa oparte na zatozeniu wieku emerytalnego — 65 lat i1 sq regulowane ustawowymi
przepisami przejsciowymi oraz szczeg6lnymi uzgodnieniami, zawartymi w indywidualnych
umowach. Aktuarialne zyski lub straty, wyliczone od zobowiazan emerytalnych,
bezzwlocznie ujmuje si¢ w zysku. Prawo glosu zgodnie z MSR 19.92 (,, metoda korytarza”)
nie zostalo wykorzystane.

Aktuarialne wyliczenie platnosci odpraw 1 premii jubileuszowych jest oparte na
nastgpujacych zatozeniach:

Procent 2008 2007
Stopa procentowa 6,0 5,0
Srednia podwyzka wynagrodzen 3,0 3,0
Indywidualne trendy rozwoju kariery 2,0 2,0

Podstawa biometryczna kalkulacji rezerw na $wiadczenia emerytalne, odprawy i premie
jubileuszowe w spotkach austriackich jest okreslona w AVO 2008-P-Rechnungsgrundlagen
fiir die Pensionsversicherung (Ramy koncepcyjne wyliczen ubezpieczen emerytalnych) —
Pagler & Pagler, z uzyciem opcji dla pracownikow najemnych. W innych krajach do
obliczen uzywane sa podobne parametry aktuarialne.

Inne rezerwy sa tworzone na niepewne zobowigzania wobec 0sob trzecich, w wysokosci
przewidywanej wierzytelnosci. Te rezerwy nie sa dyskontowane, poniewaz ich wpltyw na
odsetki jest nieistotny.

Programy zdefiniowanych skladek

W programach zdefiniowanych sktadek spotka ptaci sktadki w statej wysokosci do odrgbnego
podmiotu (funduszu). Te ptatnosci sa ujmowane jako koszty osobowe w rachunku zyskow i
strat.

Kapital podporzadkowany

Pozycja bilansowa obejmuje kapitat podporzadkowany i kapital zapasowy. Zobowiazania,
udokumentowane lub nieudokumentowane, sa podporzadkowane, jezeli w przypadku
likwidacji lub upadiosci moga by¢ zaspokojone dopiero po sptacie roszczen innych —
niepodporzadkowanych — wierzycieli. Kapital zapasowy obejmuje wszystkie kwoty wptacone
do funduszy wtasnych, ktorymi spotka moze dysponowac przez okres dtuzszy niz 8 lat, po
zrzeczeniu si¢ przez wierzyciela prawa do wczesniejszego wypowiedzenia, gdzie odsetki sa
wyplacane wylacznie z zysku (przed transakcjami rezerwowymi), ktore w przypadku
wyplacalno$ci moga by¢ sptacone dopiero po zaspokojeniu pozostatych wierzycieli.
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Wynagrodzenie w formie akcji

Zarzad Raiffeisen International Bank-Holding AG uzyskal zgode Rady Nadzorczej na
prowadzenie akcyjnego programu motywacyjnego (SIP), w ramach ktorego kwalifikujacy si¢
pracownicy w kraju i zagranica otrzymuja przydzial akcji za wyniki przez okre$lony okres
czasu. Do tego programu kwalifikuja si¢ wszyscy czlonkowie Zarzadu Raiffeisen
International Bank-Holding AG, czlonkowie zarzadu stowarzyszonych bankowych jednostek
zaleznych oraz wybrani cztonkowie najwyzszej kadry zarzadzajacej Raiffeisen International
Bank-Holding AG 1 jej jednostek powiazanych.

Liczba akcji zwykltych Raiffeisen International Bank-Holding AG, jakie bgda faktycznie
przelane, bedzie uzalezniona od speinienia 2 kryteriow w zakresie wynikow: docelowego
poziomu S$redniej rentownosci kapitalu (ROE) oraz rentowno$ci dla akcjonariuszy ogdtem
(TSR) z akcji Raiffeisen International Bank-Holding AG w stosunku do TSR akcji spotek z
indeksu DJ Euro Stoxx Banks w ciagu 3-letniego okresu utrzymywania. Ponadto beneficjanci
musza by¢ aktualnie zatrudnieniu w Raiffeisen International. Uczestnictwo w SIP jest
dobrowolne.

Catos¢ wynagrodzenia w formie akcji jest uyymowana zgodnie z MSSF 2 (Platnosci w formie
akcji) jako koszty osobowe i ksiggowana bezposrednio w cigzar kapitalu wlasnego.

Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek i podobne przychody obejmuja gldéwnie przychody odsetkowe od
pozyczek i kredytow udzielonych bankom i klientom oraz z papieréw wartosciowych o statej
stopie procentowej. Oprocz dochodu biezacego z akcji, udzialéw 1 innych papierow
wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu (zwlaszcza dywidendy), przychody z udzialow
kapitalowych oraz inwestycji rozliczanych metoda praw wtlasnosci i podobne przychody
obliczane jako odsetki sa réwniez ujmowane na pozycji przychody z tytutu odsetek i podobne
przychody. Odsetki zaptacone i podobne koszty moga obejmowaé odsetki zaplacone od
depozytow bankow 1 klientéw oraz od zobowiazan potwierdzonych certyfikatami i kapitatu
podporzadkowanego. Przychody odsetkowe i1 koszty odsetkowe sa naliczane metoda
memorialowa.

Wynik z tytulu prowizji i oplat

Wynik z tytutu prowizji i optat obejmuje gtéwnie przychody i koszty wynikajace z realizacji
przelewow, dziatalnosci kredytowej i wymiany walut. Przychody i koszty z tytulu prowiz;ji i
optat sa naliczane metoda memoriatowa przez okres sprawozdawczy.

Wynik na dzialalnosci handlowej

Wynik na dziatalnosci handlowej obejmuje marze naliczane klientom z tytulu wymiany walut,
wyniki aktualizacji wartosci walut obcych oraz wszystkie zrealizowane i niezrealizowane
zyski 1 straty z aktywow i1 zobowiazan finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;.
Ponadto obejmuje wszystkie przychody z tytutu odsetek i dywidendy, przypadajace na
dziatalno$¢ handlowa oraz powiazane koszty refinansowania.
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Ogolne koszty administracyjne

Ogolne koszty administracyjne obejmuja koszty osobowe oraz inne koszty administracyjne,
jak rowniez amortyzacjg 1 odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartos$ci aktywow trwatych i
warto$ci niematerialnych i prawnych.

Podatki dochodowe

Podatki odroczone sa ujmowane i1 wyliczane przy zastosowaniu metody zobowiazania
zgodnie z MSR 12. Podatki odroczone sa oparte o wszystkie roznice przejsciowe, wynikajace
z poroéwnania wartosci bilansowych aktywoéw 1 zobowiazan w ksiggach rachunkowych
zgodnie z MSSF a ich wartoscia szacowang dla celow podatkowych; w przysztosci nastapi
ich odwrdcenie. Podatki odroczone sa naliczane wedlug stawek podatkowych
obowiazujacych w poszczegdlnych panstwach. Aktywa z tytutu podatku odroczonego nalezy
tez rozpozna¢ od strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, jezeli jest
prawdopodobne, ze osiagnigty bedzie zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé
niewykorzystane straty podatkowe w obrgbie tego samego podmiotu. Aktywa z tytulu
podatku odroczonego i1 rezerwy z tytulu podatku odroczonego w obrgbie tego samego
podmiotu sa kompensowane.

Nadptata podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu podatku dochodowego zostaty
ujete na oddzielnej pozycji, odpowiednio jako inne aktywa i rezerwy podatkowe.

Operacje powiernicze

Transakcje zwiazane z utrzymywaniem i lokowaniem aktywOw w imieniu osob trzecich nie
sa wykazywane w bilansie. Oplaty za te transakcje sa ujete na pozycji wynik z tytutu prowizji i
optat.

Gwarancje finansowe

Zgodnie z MSR 39 gwarancja finansowa to umowa, na mocy ktorej gwarant jest zobowigzany
dokonywa¢ platnosci, ktore zrekompensuja osobie, ktorej gwarancja zostata udzielona, strate
poniesiong w przypadku niewywiazania si¢ przez okreslonego dtuznika z jego zobowigzan
ptatniczych w terminie, okreslonym w oryginalnych warunkach instrumentu dtuznego. W
dniu rozpoznania gwarancji finansowej poczatkowa warto$§¢ godziwa opowiada, zgodnie z
warunkami rynkowymi, wysokosci premii na dzien podpisania umowy. Przy po6zniejszych
wycenach nalezy sprawdzi¢, czy zobowiazanie do udzielenia kredytu musi by¢ wyznaczone w
wartosci godziwej przez wynik finansowy lub czy musi by¢ przedstawione jako rezerwa
zgodnie z MSR 37. Ujmuje si¢ w wyzszej z tych dwoch kwot.

Noty dotyczace charakteru i zakresu ryzyk
Informacje dotyczace ryzyk, wynikajacych z instrumentéw finansowych, sa przedstawione w
notach szczegotowych. W szczegdlnosci raport nt. ryzyka zwiera szczegdtowe informacje w

punktach dotyczacych ryzyka kredytowe, ryzyka partycypacyjnego, ryzyka rynkowego oraz
ryzyka ptynnosci.
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Zarzadzanie kapitalem

Informacje dotyczace zarzadzania kapitatem, regulacyjnych funduszy witasnych i aktywow
wazonych ryzykiem sa ujawnione w notach (53) zarzqdzanie kapitatem i regulacyjne
fundusze wlasne.
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Noty do rachunku zyskow i strat

1) Rachunek zyskow i strat wg kategorii wyceny

Ponizsza tabela przedstawia rachunek zyskow 1 strat zgodnie kategoriami wyceny wedlug

MSR 39:

w tys. € 2008 2007
Zyski (straty) netto na aktywach i zobowigzaniach finansowych

przeznaczonych do obrotu (308.461) (168.585)
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy (702.797) 108.103
Wiynik z tytutu odsetek 346.833 318.496
Zyski (straty) netto na aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenianych w

warto$ci godziwej przez wynik finansowy (1.049.630) (210.393)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 352.262 89.016
Wynik z tytutu odsetek 197.994 91.892
Zrealizowane zyski (straty) netto na aktywach finansowych, ktore nie sa 183.252 22.729
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych, ktore nie sa (28.983) (25.605)
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Pozyczki i naleznosci 7.395.293 6.442.420
Wiynik z tytutu odsetek 8.569.252 6.750.010
Zrealizowane zyski (straty) netto na aktywach finansowych, ktore nie sa - 549
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, ktore nie sa (1.173.959) (308.140)
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci 247.319 223.039
Wiynik z tytutu odsetek 282.854 222.835
Zrealizowane zyski (straty) netto na aktywach finansowych, ktore nie sa (338) 203
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, ktore nie sa (35.198) -
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu (5.452.437) (4.510.856)
Koszty odsetek (5.452.437)  (4.510.856)
Instrumenty pochodne (jako zabezpieczenie) 924 (114)
Wynik z tytutu odsetek (137) (183)
Zyski (straty) netto z rachunkowo$ci zabezpieczen 1.061 69
Aktualizacja wartoSci z tytulu réznic kursowych netto 250.446 178.689
Inne przychody/ koszty operacyjne (1.185.893) (876.888)
Zysk ogétem przed podatkiem od dzialalno$ci kontynuowanej 596.658 1.484.824
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(2) Wynik z tytulu odsetek

Pozycja ,,wynik z tytulu odsetek” obejmuje przychody i1 koszty pozycji dzialalnosci
bankowej, przychody z tytutu dywidendy oraz prowizje o charakterze odsetkowym.

w tys. € 2008 2007
Przychody z tytulu odsetek 9.194.137 7.275.513
od sald w bankach centralnych 348.388 219.170
od kredytow i pozyczek udzielonych bankom 1.639.265 1.747.908
od kredytow i pozyczek udzielonych klientom 6.118.385 4.451.643
od inwestycji finansowych 621.505 534.385
od wierzytelnosci leasingowych 448.379 322.407
od pochodnych instrumentow finansowych (niehandlowych), netto 18.215 -
Dochéd biezacy 206.176 98.839
z akcji, udziatow i innych papierow wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu 8.182 6.947
z akcji i udziatlow w spotkach powigzanych 162.204 77.522
z innych udziatow 35.790 14.370
Przychody o charakterze odsetkowym 25.890 12.660
Przychody z tytulu odsetek i przychody o charakterze odsetkowym razem 9.426.203 7.387.011
Dochéd biezacy od jednostek stowarzyszonych 47.600 130.214
Koszty odsetek (5.422.844)  (4.542.946)
od depozytéw bankéw centralnych (11.055) 3.777)
od depozytéw bankow (2.117,170)  (1.940.974)
od depozytow klientow (2.227.055)  (1.713.975)
od zobowiazan potwierdzonych certyfikatami (860.919) (659.464)
od kapitatu podporzadkowanego (206.645) (164.384
od pochodnych instrumentoéw finansowych (niehandlowych), netto - (60.372)
Koszty o charakterze odsetkowym (40.649) (32.060)
Koszty odsetek i koszty o charakterze odsetkowym razem (5.463.493) (4.575.006)
Wrynik z tytulu odsetek 4.010.310 2.942.219

Marza odsetkowa od $redniej podanej podstawy jest nastgpujaca:

w tys. € 2008 2007
Marza odsetkowa (suma bilansowa) 2,67% 2,33%
Marza odsetkowa (aktywa wazone ryzykiem, ryzyko kredytowe) 4,14% 3,90%

Przychody z tytulu odsetek obejmuja przychody z tytutu odsetek (oddzielone) od kredytow i
pozyczek udzielonych klientom oraz kredytéw i pozyczek udzielonych bankom, ktore ulegty
utracie wartosci w wysokosci 180.362 tys. € (2007: 48.497 tys. €).
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(3) Rezerwy na utrate wartosci

»Rezerwy na utrate¢ wartosci” pozycji bilansowych 1 pozabilansowych sa tworzone w

nastgpujacy sposob:

w tys. € 2008 2007
Indywidualne rezerwy na straty z tytulu pozyczek i kredytow (814.864) (231.674)
Utworzenie rezerw na utratg warto$ci (1.016.591) (560.618)
Rozwiazanie rezerw na utrate warto$ci 247.442 363.677
Bezposrednie odpisy aktualizujace (75.143) (53.094)
Przychody otrzymane od spisanych wierzytelno$ci 29.428 18.361
Portfelowe rezerwy na straty z tytulu pozyczek i kredytow (335.629) (76.463)
Utworzenie rezerw na utratg wartosci (465.198) (163.581)
Rozwiazanie rezerw na utrat¢ wartosci 129.569 87.118
ZyskKi na sprzedazy pozyczek i kredytow - 549
Razem (1.150.493) (307.588)

Szczegotowe informacje na temat rezerw na ryzyko sa przedstawione w nocie (17) ,,trwata

utrata wartosci pozyczek i kredytow”.

Wskazniki 2008 2007
Wskaznik rezerw netto (Srednie aktywa wazone ryzykiem, ryzyko kredytowe) 1,19% 0,41%
Wskaznik rezerw netto (pozyczki i kredyty wyemitowane razem) 0,65% 0,28%
Wspodtczynnik strat 0,09% 0,10%
Wspotczynnik portfelowy (pozyczki i kredyty wyemitowane razem) 1,35% 1,35%
Wskaznik ryzyko/ dochod 28,69% 10,45%
(4) Wynik z tytulu prowizji i oplat

w tys. € 2008 2007
Przelewy 660.500 581.528
Administracja pozyczek i kredytow, gwarancje 309.089 235.276
Papiery warto$ciowe 142.195 161.169
Obrot walutowy i obrét metalami szlachetnymi 541.409 392.650
Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i emerytalnymi 38.005 44.082
Ustugi agencyjne w zwigzku z produktami wlasnymi i obcymi 30.448 5.392
Pochodne instrumenty kredytowe (5.178) 1.062
Inne ustugi bankowe 51.325 94.512
Razem 1.767.793 1.515.671

52



(5) Wynik na dzialalnosci handlowej

Pozycja ,,wynik na dziatalnosci handlowej” obejmuje rowniez przychody z tytutu odsetek i
dywidendy, koszty refinansowania, prowizje oraz inne zmiany wartosci godziwej portfeli
handlowych.

w tys. € 2008 2007
Transakcje procentowe (275.424) (99.566)
Transakcje walutowe 267.780 108.885
Transakcje kapitatowe/ indeksowane 22.732 75.628
Transakcje pochodnymi instrumentami kredytowymi (1.136) 5.287
Inne transakcje 1.546 4.248
Wiynik z tytutu zobowiazan wyznaczonych w warto$ci godziwej 3.866 1.094
Razem 19.364 95.576

Transakcje walutowe obejmuja strat¢ w wysokosci 93.936 tys. € powstata z nieefektywne;j
czgsci zabezpieczenia inwestycji netto w zwiazku z inwestycjami w sie¢ placowek na
Ukrainie i Biatorusi.

W zeszlym roku ,,wynik z tytulu zobowiazan wyznaczonych w wartosci godziwej” byt ujety
na pozycji ,,wynik na instrumentach pochodnych”. Obecnie jest wykazywany jako pozycja
wyniku na dziatalno$ci handlowej w zeszlorocznej wielkosci.

Wynik z tytulu zobowiazan wyznaczonych w wartosci godziwej obejmuje efekty zmian
ryzyka zwigzanego z wilasnymi kredytami w wysokosci 51.880 tys. € z jednej strony oraz

ujemne efekty zmian stop procentowych z drugiej strony.

(6) Wynik na instrumentach pochodnych

w tys. € 2008 2007
Wiynik na rachunkowosci zabezpieczen 1.061 69
Wynik na pochodnych instrumentach kredytowych (124.167) (24.004)
Wynik na innych instrumentach pochodnych 32.304 (185)
Razem (90.802) (24.120)

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen z jednej strony obejmuje wynik z wyceny
instrumentdw pochodnych w zabezpieczeniach wartosci godziwej w wysokosci 177.319 tys. €
(2007: -59.624 tys. €), a z drugiej strony zmiany warto$ci bilansowych pozycji
zabezpieczanych w ramach zabezpieczenia wartosci godziwej, co w sumie daje wartos¢
ujemna -176.258 tys. € (2007: 59.693 tys. €). --

Pozycja ,,wynik na innych instrumentach pochodnych” obejmuje wyniki wyceny, ktore stuza
do zabezpieczenia przed ryzykiem rynkowym (z wyjatkiem aktywow/ zobowigzan
handlowych). Te pozycje nie stanowia jednorodnego portfela i nie speilniaja wymogoéw
rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39.

(7) Wynik na inwestycjach finansowych

Pozycja ,,wynik na inwestycjach finansowych” obejmuje wyniki wyceny i wptywy netto ze
zbycia portfela inwestycji finansowych, papieréw warto§ciowych wycenianych w wartosci
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godziwe] przez wynik finansowy oraz udziatow kapitalowych, w tym akcji 1 udziatow w
jednostkach powiazanych, spotkach wycenianych metoda praw wiasnosci oraz innych

inwestycji kapitatowych.

w tys. € 2008 2007
Wynik na inwestycjach finansowych utrzymywanych do terminu

zapadalnosci (35.536) 203
Wplywy netto ze sprzedazy inwestycji finansowych utrzymywanych do terminu

zapadalno$ci (35.198) -
Wplywy netto ze sprzedazy inwestycji finansowych utrzymywanych do terminu

zapadalnosci (338) 203
Wynik na udzialach kapitalowych 154.269 (2.876)
Wyceny netto udziatéw kapitatowych (28.983) (25.605)
Wplywy netto ze sprzedazy udziatlow kapitatowych 183.252 22.729
Wynik na papierach wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej przez

wynik finansowy (1.076.961) (211.489)
Wyceny netto papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej przez

wynik finansowy (1.012.560) (209.574)
Wplywy netto ze sprzedazy papierow wartosciowych wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy (64.401) (1.915)
Razem (958.228) (214.162)
(8) Ogolne koszty administracyjne

Pozycja ,,0g0lne koszty administracyjne” obejmuje koszty osobowe,
administracyjne oraz amortyzacj¢ rzeczowych aktywéw trwalych
niematerialnych 1 prawnych. Ich struktura jest nastgpujaca:

w tys. € 2008 2007
Koszty osobowe (1.568.866)  (1.375.553)
Wynagrodzenia (1.220.884)  (1.061.167)
Koszty ubezpieczenia spotecznego i podatkéw od zatrudnienia (280.780) (252.766)
Inne dobrowolne koszty pracownicze (44.615) (32.834)
Koszty odpraw i $wiadczen emerytalnych (11.744) (21.075)
Koszty akcyjnego programu motywacyjnego (SIP) (10.843) (7.711)
Inne koszty administracyjne (1.249.461) (1.003.953)
Koszty powierzchni biurowej (335.157) (248.896)
Koszty informatyki (172.512) (135.630)
Koszty tacznosci (103.323) (91.150)
Koszty prawne i koszty ustug doradztwa (117.195) (83.809)
Koszty reklamy, promocji i PR (154.068) (130.377)
Koszt ubezpieczenia depozytow (57.034) (51.228)
Materiaty biurowe (45.329) (35.801)
Koszty samochodow (26.504) (21.037)
Koszty ochrony (48.369) (42.847)
Koszty podrozy (33.683) (27.719)
Koszty szkolenia pracownikow (27.075) (19.599)
Rozne koszty administracyjne (129.212) (115.860)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwalych (298.660)  (265.536)
Rzeczowe aktywa trwate (171.428) (155.343)
Wartosci niematerialne i prawne (96.767) (88.036)
Aktywa w leasingu (umowy leasingu operacyjnego) (30.465) (22.156)
Razem (3.116.987)  (2.645.042)

inne koszty
warto$ci
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Koszty prawne i koszty ustug doradztwa obejmuja wynagrodzenie za badanie sprawozdan
finansowych spotek wchodzacych w sktad grupy, w tym wynagrodzenie zaptacone za badanie
sprawozdania finansowego w wysokosci 10.111 tys. € (2007: 8.391 tys. €) i optaty za uslugi
doradztwa podatkowego oraz inne, dodatkowe ustugi konsultingowe wykonane przez
bieglych rewidentow w wysokosci 3.313 tys. € (2007: 1.645 tys. €).

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych, kapitalizowanych w ramach poczatkowej
konsolidacji, wynosita 7.233 tys. € (2007: 11.998 tys. €). To efekt planowej amortyzacji
nabytej bazy klientow.

(9) Inne przychody operacyjne netto
Pozycja ,,inne przychody operacyjne netto” wykazuje m.in. przychody ze sprzedazy oraz

koszty dzialalnosci pozabankowej, przychody i koszty z tytulu zbycia oraz przychody z
aktualizacji warto$ci rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych i prawnych.

w tys. € 2008 2007
Przychody ze sprzedazy w dziatalnosci pozabankowej 1.711.591 1.056.123
Koszty dziatalnosci pozabankowej (1.668.762) (975.112)
Przychody z tytutu dodatkowych ustug leasingu 93.751 71.701
Koszty dodatkowych ustug leasingu (89.081) (74.629)
Przychody czynszowe z tytulu wynajmu nieruchomosci 3.554 3.650
Przychody czynszowe tytulu innych umoéw leasingu operacyjnego 43316 25.861
Wplywy netto ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych 23.363 (4.146)
Inne podatki (59.234) (43.317)
Odpisy aktualizujace warto$¢ firmy - (7.890)
Przychody z tytutu rozwiazania ujemne;j wartosci firmy 4.808 13.026
Koszty utworzenia i rozwiazania innych rezerw, netto 11.436 (19.893)
Rozne przychody operacyjne 85.075 94.600
Roézne koszty operacyjne (51.706) (44.158)
Razem 108.111 95.815

W okresie sprawozdawczym nie zaobserwowano oznak utraty wartosci firmy. W 2007 r.
odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci firmy wynosit 7.890 tys. €.

(10) Wynik na zbyciu aktywow grupy

Wynik na zbyciu aktywow grupy w wysokosci 7.590 tys. € (2007: 26.455 tys. €) to glownie
wynik przychodéw ze zbycia spotek projektowych na Wegrzech, w Czechach i Austrii.
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(11) Podatki dochodowe

Struktura podatkow dochodowych jest przedstawiona ponizej:

w tys. € 2008 2007
Biezace podatki dochodowe (424.854) (288.221)
Austria (14.354) (18.034)
zagranica (410.499) (270.187)
Podatki odroczone 260.174 (6.528)
Razem (164.680) (294.750)

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft to osrodek grupy podatkowej, w ktorej
sktad wchodzi 16 spotek podlegajacych petnej konsolidacji oraz 7 jednostek zaleznych, ktére
nie zostalty w pelni zintegrowane.

Ponizsze zestawienie pokazuje stosunek zysku brutto i efektywnego obciazenia podatkowego:

w tys. € 2008 2007
Zysk brutto 596.658 1.484.824
Teoretyczny podatek dochodowy w roku podatkowym wedtug krajowej stawki

podatku dochodowego w wysokosci 25 procent (149.165) (371.206)
Efekt roznych stawek podatkowych za granica 87.535 70.899
Odliczenia podatkowe z tytutu dochodow zwolnionych z opodatkowania od

udziatow kapitatlowych oraz innych dochodow 113.977 94.955
Zwigkszenie podatku wskutek kosztoéw NSKUP (110.545) (87.898)
Inne odliczenia podatkowe i zwigkszenia podatku (106.482 (1.500)
Efektywne obciazenie podatkowe (164.680) (294.750)
Stawka podatkowa w procentach 27,6% 19,9%

Inne odliczenia podatkowe i zwigkszenia podatku obejmuja oszczgdnosci podatkowe dzigki
wykorzystaniu straty podatkowej z lat ubieglych, efektow bedacych wynikiem zmian
przysztych stawek podatkowych do wyliczenia podatkow odroczonych oraz opdznionych
ptatnosci podatkdéw za okresy ubiegle.

(12) Zysk w przeliczeniu na 1 akcje

w tys. € 2008 2007
Skonsolidowany zysk 47.868 778.280
minus dywidenda z akcji uprzywilejowanych (13.901) (12.500)
Skonsolidowany zysk — po korekcie 33.967 765.773
Srednia liczba akcji zwyktych w obiegu 5.310.992 5.080.334
Zysk w przeliczeniu na 1 akcje w € 6,40 150,73

Z uwagi na brak niezrealizowanych praw zamiany lub opcji, nierozwodniony zysk w
przeliczeniu na 1 akcjg jest rowny rozwodnionemu zyskowi w przeliczeniu na 1 akcjg.-
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Noty do bilansu

(13) Bilans wedlug kategorii wyceny

Ponizsza tabela przedstawia bilans zgodnie z kategoriami wyceny wedlug MSR 39:

Aktywa wedlug kategorii wyceny

wtys. € 2008 2007
Aktywa handlowe 11.691.436 11.192.392
Dodatnie wartos$ci godziwe pochodnych instrumentéw finansowych 5.919.184 1.755.705
Akcje, udzialy i inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu 521.078 1.399.300
Obligacje, weksle i inne papiery wartosciowe o statej kwocie dochodu 4.730.378 8.023.495
Wkiady a vista/ terminowe w celach handlowych 520.796 13.892
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 6.258.817 7.478.407
Akcje, udziaty i inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu 206.636 627.394
Obligacje, weksle i inne papiery wartosciowe o statej kwocie dochodu 6.052.181 6.851.013
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 708.741 421.782
Inne udziaty 442.737 411.886
Akcje, udziaty i inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu 266.004 9.896
Kredyty i pozyczki 128.487.305 110.068.799
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 42.825.065 36.658.289
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 84.876.866 73.025.535
Pozostate aktywa finansowe, inne niz pochodne 3.089.517 1.837.480
Odpisy z tytulu trwatej utrata wartosci naleznosci (2.304.143)  (1.452.505)
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 4.961.778 3.668.650
Obligacje, weksle i inne papiery warto$ciowe o statej kwocie dochodu 4.918.339 3.623.608
nabyte pozyczki 43.439 45.042
Instrumenty pochodne (jako zabezpieczenie) 643.718 882.954
Dodatnie wartosci godziwe instrumentow pochodnych (jako zabezpieczenie) 643.718 882.954
Inne aktywa 4.169.291 3.689.013
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i innych spotkach powiagzanych 1.460.706 973.744
Wartos$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate 2.708.585 2.715.269

Aktywa razem

156.921.086

137.401.999
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Pasywa wedlug kategorii wyceny

wtys. € 2008 2007
Zobowiazania handlowe 7.121.654 3.558.714
Ujemne warto$ci godziwe pochodnych instrumentow finansowych 6.976.406 3.309.793
Wkiady a vista/ terminowe w celach handlowych 21.401 201.900
Krotka sprzedaz aktywoéw handlowych 123.847 47.021
Zobowigzania finansowe 140.219.387  123.932.189
Depozyty bankéw 54.148.062 48.899.185
Depozyty klientow 59.120.070  55.368.996
Zobowiazania potwierdzone certyfikatami 20.096.032 14.609.825
Kapitat podporzadkowany 5.199.556 3.827.432
Pozostate zobowiazania finansowe, inne niz pochodne 1.655.666 1.226.751
Zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 604.300 67.684
Zobowiazania potwierdzone certyfikatami 604.300 67.684
Instrumenty pochodne (jako zabezpieczenie) 444.405 837.265
Ujemne warto$ci godziwe instrumentow pochodnych (jako zabezpieczenie) 444.405 837.265
Rezerwy na zobowiazania i odpisy 694.545 583.774
Kapitat wlasny 7.836.796 8.422.372

Pasywa razem

156.921.086

137.401.999

(14) Kasa

w tys. € 2008 2007
Srodki pienigzne w kasie 1.683.476 1.393.488
Salda w bankach centralnych 12.028.487 4.354.701
Razem 13.711.963 5.748.189
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(15) Kredyty i pozyczki udzielone bankom

w tys. € 2008 2007
Operacje zyrowe i kliringowe 2.125.860 1.455.314
Operacje na rynkach pienigznych 15.520.571 20.884.276
Pozyczki udzielone bankom 9.058.000 7.858.594
Nabyte pozyczki 114.054 130.512
Wierzytelnosci z tytutu leasingu 96.664 56.550
Wierzytelnosci potwierdzone certyfikatami 2.200.051 524.854
Razem 29.115.200  30.910.100

Nabyte pozyczki w kwocie 111.955 tys. € zostaty zaliczone do kategorii wyceny ,,kredyty i pozyczki”
oraz w kwocie 2.099 tys. € do kategorii ,,utrzymywane do terminu zapadalnosci”. W zesztym roku

wszystkie nabyte pozyczki byly zaliczone do kategorii wyceny ,.kredyty i pozyczki”.

Struktura regionalna (wedlug siedziby kontrahenta) kredytow i pozyczek udzielonych bankom jest

przedstawiona ponize;j:

w tys. € 2008 2007
Austria 8.920.232 6.607.478
Europa Srodkowa 2.835.901 2.364.084
Europa Potudniowo-Wschodnia 1.423.453 3.139.568
Wspolnota Niepodlegtych Panstw 836.723 1.050.834
Inne kraje 15.098.891 17.748.136
Razem 29.115.200  30.910.100

Struktura kredytow i1 pozyczek udzielonych bankom wedtug segmentéw bankowych:

w tys. € 2008 2007
Banki centralne 7.676.053 4.359.935
Banki komercyjne 21.388.563 26.493.360
Wielostronne banki rozwoju (MDB) 50.584 56.805
Razem 29.115.200  30.910.100
(16) Kredyty i pozyczki udzielone klientom

w tys. € 2008 2007
Dziatalnos¢ kredytowa 50.103.251 45.385.170
Operacje na rynkach pienigznych 9.439.590 8.850.167
Kredyty hipoteczne 17.360.354 12.543.560
Nabyte pozyczki 1.308.662 1.044.993
Wierzytelnosci z tytutu leasingu 5.514.794 4.977.707
Wierzytelno$ci potwierdzone certyfikatami 1.191.555 268.980
Razem 84.918.206  73.070.577
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Nabyte pozyczki w wysokosci 41.340 tys. € (2007: 45.042 tys. €) zostaly zaliczone do
kategorii wyceny ,,utrzymywane do terminu zapadalnosci”. Nabyte pozyczki sklasyfikowane
jako ,.kredyty 1 pozyczki” wynosily w sumie 1.267.321 tys. € (2007: 999.951 tys. €).

Struktura kredytow i pozyczek udzielonych klientom w podziale na piony biznesowe zgodnie
z definicja NUK:

w tys. € 2008 2007
Panstwa 1.631.742 1.538.421
Klienci korporacyjny — duze przedsigbiorstwa 55.498.143 48.724.999
Klienci korporacyjny — mate przedsigbiorstwa 5.397.054 4.831.394
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 19.315.276 25.090.436
Klienci detaliczni — mate i $rednie przedsigbiorstwa 2.909.033 2.654.335
Inne 166.958 230.992
Razem 84.918.206 73.070.577

Struktura regionalna (wedtug siedziby kontrahenta) kredytow i pozyczek udzielonych klientom jest
przedstawiona ponizej:

w tys. € 2008 2007
Austria 10.217.821 9.371.960
Europa Srodkowa 24.640.467 20.339.170
Europa Potudniowo-Wschodnia 12.944.066 11.002.184
Wspolnota Niepodlegtych Panstw 15.420.498 14.179.621
Inne kraje 21.695.354 18.177.642
Razem 84.918.206  73.070.577

(17) Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci kredytow i pozyczek

Rezerwy na utrat¢ wartosci sa tworzone zgodnie ze standardami ujednoliconymi w ramach
Grupy i1 obejmuja wszystkie rozpoznane ryzyka zwiazane z zachowaniem kontrahenta. Tabela
ilustrujaca sytuacje w zakresie trwatej utraty wartosci kredytéw i pozyczek znajduje si¢ na
stronie 207 raportu dotyczacego ryzyka. Rezerwy na utratg warto$ci rozpisuje si¢ na
nastgpujace grupy aktywow zgodnie z definicja NUK:

w tys. € 2008 2007
Pafistwa 2.153 1.769
Klienci korporacyjny — duze przedsigbiorstwa 202.514 8.908
Klienci korporacyjny — mate przedsigbiorstwa 1.131.246 787.622
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 177.818 137.285
Klienci detaliczni — mate i $rednie przedsigbiorstwa 674.452 428.411
Inne 115.960 88.510
Razem 2.304.143 1.452.505
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(18) Aktywa handlowe

W skiad aktywow handlowych wchodza nastgpujace papiery warto§ciowe i instrumenty pochodne
utrzymywane do terminu zapadalno$ci:

w tys. € 2008 2007
Obligacje, weksle i inne papiery wartosciowe o stalej stopie procentowej 4.730.378 8.023.495
Bony skarbowe i bony emitentéw publicznych uprawnione do refinansowania 873.403 942.392
Inne papiery wartosciowe emitentow sektora publicznego 844.817 864.292
Obligacje i weksle emitentow sektora niepublicznego 3.012.158 6.216.811
Akcje, udzialy i inne papiery wartoSciowe o zmiennej kwocie dochodu 521.078 1.399.300
Akcje i udziaty 227.531 766.010
Fundusze powiernicze 71.220 118.083
Inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu 222.327 515.207
Dodatnie warto$ci godziwe pochodnych instrumentéw finansowych 3.709.963 1.383.617
Transakcje procentowe 1.896.044 547.304
Transakcje walutowe 1.561.146 694.983
Transakcje kapitatowe/ indeksowane 151.360 133.467
Transakcje pochodnymi instrumentami kredytowymi 63.094 6.942
Inne transakcje 38.319 921
Wkiady a vista/ terminowe w celach handlowych 520.796 13.892
Razem 9.482.215 10.820.304

Papiery warto$ciowe, w zesztym roku wykazane na pozycji ,,zastawione papiery wartosciowe gotowe
do sprzedazy lub powtérnego zastawu przez odbiorcg” w powyzszej tabeli zostaly zaliczone do
odpowiednich kategorii papieréw wartosciowych w wielkosciach liczbowych z roku ubieglego.
Dodatkowe informacje zawiera nota (40) ,,rzeczywiste umowy z przyrzeczeniem odkupu”.

(19) Instrumenty pochodne

w tys. € 2008 2007

Dodatnie warto$ci godziwe instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach

warto$ci godziwej (MSR 39) 239.112 60.134
Transakcje procentowe 239.112 60.134

Dodatnie wartosci godziwe instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach

przeplywéw pienieznych (MSR 39) 404.606 822.821
Transakcje procentowe 404.606 822.821

Dodatnie wartosci godziwe kredytowych instrumentéw pochodnych 103.129 11.711

Dodatnie wartoSci godziwe innych instrumentéw pochodnych 2.106.092 360.376
Transakcje procentowe 965.416 167.877
Transakcje walutowe 1.140.158 192.075
Transakcje kapitatowe/ indeksowane 518 424

Razem 2.852.939 1.255.042

61



Pod warunkiem spelnienia warunkéw rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39,
pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane w warto$ci godziwej (ceny ,,brudne”) w
ramach funkcjonowania jako instrumenty zabezpieczajace. Pozycje zabezpieczane w zwiazku
z zabezpieczeniami wartosci godziwej to kredyty 1 pozyczki udzielone klientom oraz
zabezpieczenia potwierdzone certyfikatami. Zabezpieczane ryzyka to ryzyka stopy
procentowej. Zmiany wartosci bilansowej zabezpieczanych transakcji bazowych w
zabezpieczeniach warto$ci godziwej wg MSR 39 sa ujgte na poszczegodlnych pozycjach
bilansu.

Pozycja obejmuje réwniez dodatnie warto$ci godziwe pochodnych instrumentéw
finansowych, ktore nie sa przeznaczone do obrotu ani nie stanowia instrumentéw
zabezpieczajacych warto$¢ godziwa wg MSR 39.

(20) Inwestycje finansowe

Pozycja obejmuje papiery wartosciowe dostgpne do sprzedazy, aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz papiery wartosciowe utrzymywane do
terminu zapadalno$ci, jak réwniez strategiczne udziaty kapitalowe utrzymywane przez
dhuzszy okres czasu. --

w tys. € 2008 2007
Obligacje, weksle i inne papiery warto$ciowe o stalej stopie procentowej 10.970.520 10.474.622
Bony skarbowe i bony emitentow publicznych uprawnione do refinansowania 2.538.864 2.064.489
Inne papiery warto$ciowe emitentow sektora publicznego 1.933.624 1.775.635
Obligacje i weksle emitentéw sektora niepublicznego 6.475.258 6.608.047
Instrumenty rynku pieni¢znego - 23.980
Inne 22.774 2471
AKcje, udzialy i inne papiery wartoSciowe o zmiennej kwocie dochodu 472.640 594.516
Akcje i udziaty 40.317 55.214
Fundusze powiernicze 161.321 523.421
Inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu 271.002 15.882
Udzialy kapitalowe 744.993 662.491
Udziaty w spotkach powiazanych 302.256 207.831
Inne udziaty 442.737 454.660
Razem 12.188.153 11.731.629

Papiery warto$ciowe, w zesztym roku wykazane na pozycji ,,zastawione papiery wartosciowe gotowe
do sprzedazy lub powtérnego zastawu przez odbiorcg” w powyzszej tabeli zostaly zaliczone do
odpowiednich kategorii papieréw wartosciowych w wielkosciach liczbowych z roku ubieglego.
Dodatkowe informacje zawiera nota (40) ,,rzeczywiste umowy z przyrzeczeniem odkupu”.

W konsekwencji zmiany MSR 39.50, przyjetej przez UE w pazdzierniku 2008 r., papiery warto$ciowe
przeznaczone do obrotu zostaly przeklasyfikowane na ,utrzymywane do terminu zapadalno$ci” i
»kredyty i pozyczki”.
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Wartos¢ bilansowa papierow wartosciowych, ktore zostaty przeksiggowane do kategorii ,kredyty i
pozyczki”, wynosita 1.559.682 tys. € na dzien zmiany klasyfikacji. Na dzien 31 grudnia 2008 r. ich
warto$¢ ksiggowa wynosita 1.491.072 tys. €, a warto$§¢ godziwa 1.534.114 tys. €. Po zmianie
klasyfikacji wynik ujety w rachunku zyskow i strat wynosit 30.713 tys. €. Bez zmiany klasyfikacji
oznaczaloby to strate w wysokosci 73.159 tys. €.

Warto$¢ bilansowa papierdéw wartoSciowych, ktore =zostaly przeksiegowane do kategorii
LHutrzymywane do terminu zapadalnos$ci” wynosita 371.686 tys. € na dzien zmiany klasyfikacji. Na
dzien 31 grudnia 2008 r. ich warto$¢ ksiggowa wynosita 382.454 tys. €, a warto$¢ godziwa 365.685
tys. €. Po zmianie klasyfikacji wynik ujety w rachunku zyskow i strat wynosit 12.631 tys. €. Bez
zmiany klasyfikacji oznaczaloby to strate w wysokosci 10.252 tys. €.

Udziaty kapitalowe wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu, dla ktérych wiarygodne ustalenie
warto$ci godziwej nie byto mozliwe, wynosity 336.750 tys. € (2007: 358.463 tys. €).

(21) Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W ciagu badanego roku inwestycje w jednostki stowarzyszone wynosily 1.158.450 tys. € (2007:
765.913 tys. €). Ta pozycja obejmuje rezerwy i wartos¢ firmy w kwocie 165.953 tys. €.

Informacje finansowe nt. spotek stowarzyszonych — wielkosci liczbowe za 2008 r. maja charakter
wstepny — zawiera ponizsza tabela:

w tys. € Aktywa Przychody Zysk netto Kapitat
razem razem wlasny

A-Leasing SpA, Treviso (IT) 1.071.117 4.369.000 623 42.824

card complete Service Bank AG, Wieden (AT) 422.628 82.634 65.182 93.076

LEIPNIK-LUDENBURGER INVEST 1.146.873 1.255.174 39.169 297.617

Beteiligungs AG, Wieden (AT)

NOTARTREUHANDBANK AG, Wieden (AT) 971.026 16.341 7.298 21.151

Osterreichische Hotel-under Tourismusbank 958.008 4.727 930 24.625

Ges.m.b.H., Wieden (AT)

Osterreichische Kontrolbank AG, Wieden (AT) 41.545.959 162.833 22.583 452.501

Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H., 9.567.500 227.735 36.278 306.692

Wieden (AT)

Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A., 68.516 4.020 (653) 8.277

Bukareszt (RO)

Raiffeisen evolution project development 480.000 250.000 (13.906) 174.832

GmbH, Wieden (AT)'

Raiffeisen Informatik GmbH, Wieden (AT) 209.564 216.288 3.637 101.341

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., 120.281 63.675 137 29.581

Wieden (AT)'

Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft, 1.820.799 1.772 509 7.007

Wieden (AT)

UNIQA Versicherungen AG, Wieden (AT)’ 25.588.664 4.527.889 247.103 1.336.380

! Skonsolidowane sprawozdanie finansowe: zysk i kapitat przed odjeciem udzialéw mniejszosciowych.
2 Skonsolidowane wielkosci liczbowe za 2007 r. — UNIQA to spotka gietdowa i jeszcze nie zostaly ogloszone.

Dodatkowe informacje nt. spotek stowarzyszonych na str. 242.
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(22) WartosSci niematerialne i prawne

w tys. € 2008 2007
Wartos¢ firmy 620.062 783.234
Oprogramowanie 335.377 301.200
Inne warto$ci niematerialne i prawne 134.627 199.399
Razem 1.090.066 1.283.833

Pozycja ,,oprogramowanie” obejmuje nabyte oprogramowanie w kwocie 287.622 tys. €
(2007: 257.610 tys. €) oraz oprogramowanie witasne w kwocie 47.755 tys. € (2007: 43.590
tys. €).

Na wartos¢ firmy sklada si¢ glownie wartosci firmy w wyniku potaczenia jednostek

wchodzacych w sklad sieci na terenie Rosji, Ukrainy, Albanii i Czech. Zmiany wielkosci sa
gtownie wynikiem roznic kursowych.

(23) Rzeczowe aktywa trwale

w tys. € 2008 2007
Grunty i budynki uzywane przez Spotke na potrzeby wlasne 614.496 608.015
Inne grunty i budynki (nieruchomosci inwestycyjne) 48.723 25.760
Meble i sprzgty biurowe oraz inne $rodki trwate 639.152 557.277
Aktywa w leasingu (leasing operacyjny) 316.148 240.384
Razem 1.618.519 1.431.436

Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych wynosita 54.844 tys. € (2007: 64.783 tys. €).
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(24) Struktura aktywow trwalych

Struktura warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
roku obrotowego 2008:

trwalych w ciagu

Koszt nabycia lub przeksztalcenia
wtys. € Stan na Zmiana w grupie Roéznice Przychody Rozchody Przenie- Stan na
1.1.2008 po konsolidacji kursowe sienia 31.12.2008
‘Warto$ci niematerialne i
prawne 1.705.735 (721) 226.808) 157.910 (66.264) (9.709) 1.560.130
Warto$¢ firmy 845.187 (619) (141.521) 859 (38.433) - 665.459
Oprogramowanie 606.682 (102) (24.893) 151.407 (21.647) 1.690 713.137
Inne wartosci niematerialne i
prawne 253.867 - (60.393) 5.644 (6.184) (11.399) 181.535
Rzeczowe aktywa trwale 2.331.813 31.348 (191.863) 622.284 (251.267) 9.709 2.552.022
Grunty i budynki uzywane
przez grupe na potrzeby 831.015 ) (96.149) 144.965 (57.088) 21.641 844.377
wiasne
Inne grunty i budynki 48.723 28.278 (4.748) 4.979 (3.331) (18.172) 55.729
W tym: wartos¢ gruntow 12233 » (2.366) 1.249 @®) - 11.108
zabudowanych
Meble i sprzety biurowe oraz
inne $rodki trwate 1.115.915 (846) (84.539) 328.062 (97.486) 6.850 1.267.956
Aktywa w leasingu (leasing
operacyjny) 336.160 3.923 (6.427) 144.278 (93.362) (610) 383.961
Razem 4.037.548 30.627 (418.671) 780.194 (317.531) - 4.112.153
Dopisy, amortyzacja, utrata wartosci Wartosé
w tys. € Narastajaco Odpisy  Umorzenie ksiggowa na
aktualizujgce 31.12.2008
Wartosci niematerialne i prawne (470.064) 3 (96.767) 1.090.066
Warto$¢ firmy (45.397) - 620.062
Oprogramowanie (377.760) 3 (85.713) 335.377
Inne warto$ci niematerialne i prawne (46.907) - (11.055) 134.627
Rzeczowe aktywa trwale (933.503) - (201.892) 1.618.519
Grunty i budynki uzywane przez grupg na potrzeby wiasne (229.881) - (32.935) 614.496
Inne grunty i budynki (7.006) - (2.665) 48.723
w tym: warto$¢ gruntdw zabudowanych - - - 11.108
Inne $rodki trwate (628.804) - (135.828) 639.152
Aktywa w leasingu (leasing operacyjny) (67.813) - (30.465) 316.148
Razem (1.403.568) 3 (298.660) 2.708.585
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Struktura warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwalych w ciagu

roku obrotowego 2007:
Koszt nabycia lub przeksztalcenia
wtys. € Stan na Zmiana w grupie Roéznice Przychody Rozchody Przenie- Stan na
1.1.2007 po konsolidacji kursowe sienia 31.12.2007
‘Warto$ci niematerialne i
prawne 1.686.553 2.149 (61.198) 149.212 (71.061) 80 1.705.735
Wartos¢ firmy 921.713 1.851 (39.816) 1 (38.563) - 845.187
Oprogramowanie 503.020 298 (809) 135.821 (31.973) 324 606.682
Inne wartosci niematerialne i
prawne 261.819 - (20.573) 13.390 (525) (244) 253.867
Rzeczowe aktywa trwale 2.092.219 (50.812) (63.221) 524.456 | (170.749) (80) 2.331.813
Grunty 1 budynki uzywane
przez grupe na potrzeby 798.250 - (46.026) 108.833 (32.145) 2.102 831.015
wiasne
Inne grunty i budynki 38.221 (488) (451) 9.719 (1.176) 2.899 48.723
W tym: wartos¢ gruntow 12314 - (738) 657 - - 12.233
zabudowanych
Meble i sprzety biurowe oraz
inne $rodki trwate 1.048.383 (59.950) (19.298) 252.264 (98.522) (6.962) 1.115.915
Aktywa w leasingu (leasing
operacyjny) 207.365 9.626 2.554 153.640 (38.906) 1.881 336.160
Razem 3.778.772 (48.663) (124.419) 673.668 (241.810) - 4.037.548
Dopisy, amortyzacja, utrata wartosci Wartosé
w tys. € Narastajaco Odpisy Umorzenie ksiggowa na
aktualizujgce 31.12.2007
Wartosci niematerialne i prawne (421.902) 53 (95.926) 1.283.833
Warto$¢ firmy (61.953) - (7.890) 783.234
Oprogramowanie (305.481) 42 (64.032) 301.200
Inne warto$ci niematerialne i prawne (54.468) 11 (24.005) 199.399
Rzeczowe aktywa trwale (900.376) 23 (177.500) 1.431.436
Grunty i budynki uzywane przez grupg na potrzeby wtasne (223.000) - (25.189) 608.015
Inne grunty i budynki (22.964) - (8.575) 25.760
w tym: warto$¢ gruntdw zabudowanych - - - 12.233
Inne $rodki trwate (558.637) 23 (121.579) 557.277
Aktywa w leasingu (leasing operacyjny) (95.776) - (22.156) 240.384
Razem (1.322.279) 76 (273.426) 2.715.269

Przychody wartosci niematerialnych i prawnych
obejmuja pojedynczych, duzych inwestycji.

oraz rzeczowych aktywow trwatych nie
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(25) Inne aktywa

w tys. € 2008 2007
Aktywa z tytutu podatku 438.318 243.301
Aktywa z tytulu podatku biezacego 99.434 134.505
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 338.884 108.796
Naleznosci z dziatalnosci pozabankowej 315.375 248.285
Rozliczenia migdzyokresowe czynne i inne pozycje odroczone 472.615 415.769

Wierzytelnosci kliringowe z tytulu papierow wartosciowych i przelewow

pieni¢znych 506.627 197.577
Umowy leasingowe w toku 225.523 265.766
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (MSSF 5) 13.704 41.030
Zapasy 186.793 46.787
Inna dziatalno$¢ 930.562 378.965
Razem 3.089.517 1.837.480

Struktura podatkow odroczonych:

w tys. € 2008 2007
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 338.884 108.796
Rezerwy na podatki odroczone 63.248 56.509
Podatki odroczone netto 275.636 52.287

Podatki odroczone netto to wynik nastepujacych pozycji:

W tys. € 2008 2007
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 50.745 69.398
Trwata utrata wartosci pozyczek i kredytow 52.442 32.958
Inne aktywa 19.760 31.899
Rezerwy na zobowigzania i odpisy 47.153 29.985
Zobowigzania handlowe 140.134 37.809
Inne zobowigzania 72.651 41.736
Rozliczenie strat podatkowych 188.832 17.721
Inne pozycje bilansowe 117.110 74.866
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 688.825 336.372
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 8.793 23.369
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 48.831 3.823
Aktywa handlowe 121.580 43.560
Inwestycje finansowe 27.590 20.469
Rzeczowe aktywa trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne 65.681 84.756
Inne zobowigzania 13.193 26.259
Inne pozycje bilansowe 127.521 81.849
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego 413.189 284.085
Podatki odroczone netto 275.363 52.287

Aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznaje si¢ z tytutu niewykorzystanych strat
podatkowych z lat ubieglych w kwocie 188.832 tys. € (2007: 17.721 tys. €). Wigkszos¢ strat
podatkowych z lat ubieglych nie ma ograniczen czasowych. Grupa nie rozpoznata aktywow z
tytutu podatku odroczonego na kwotg 12.868 tys. € (2007: 8.345 tys. €) glownie dlatego, ze z
obecnego punktu widzenia nie ma perspektywy ich zrealizowania w okre§lonym okresie
czasu.
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(26) Depozyty bankow

w tys. € 2008 2007
Operacje zyrowe i kliringowe 2.819.046 2.680.648
Operacje na rynku pienigznym 36.532.215 34.993.604
Pozyczki dtugoterminowe 14.796.801 11.224.933
Razem 54.148.062  48.899.185

Struktura regionalna (wedhug siedziby kontrahenta) depozytéw bankoéw przedstawia sig nastgpujaco:

w tys. € 2008 2007
Austria 25.321.380  21.007.836
Europa Srodkowa 1.609.150 1.620.452
Europa Potudniowo-Wschodnia 556.388 451.518
Wspolnota Niepodlegtych Panstw 1.513.386 750.192
Inne kraje 25.147.758  25.069.187
Razem 54.148.062  48.899.185
Struktura depozytow bankow wg segmentow bankowych:

w tys. € 2008 2007
Banki centralne 8.113.041 6.771.208
Banki komercyjne 44.586.616 40.803.035
Wielostronne banki rozwoju (MDB) 1.448.405 1.324.942
Razem 54.148.062 48.899.185
(27) Depozyty klientow

w tys. € 2008 2007
Wktad a vista 20.747.155  22.993.163
Lokaty terminowe 37.413.052 31.119.245
Lokaty oszczednosciowe 959.863 1.256.588
Razem 59.120.070  55.368.996
Struktura depozytow klientow zgodnie z definicja NUK:

w tys. € 2008 2007
Panstwa 2.953.938 1.427.147
Klienci korporacyjny — duze przedsigbiorstwa 28.871.659 28.960.299
Klienci korporacyjny — mate przedsigbiorstwa 3.084.855 2.965.115
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 20.774.617 17.853.856
Klienci detaliczni — mate i $rednie przedsigbiorstwa 2.913.737 3.500.463
Inne 521.264 662.116
Razem 59.120.070 55.368.996
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Struktura regionalna (wg siedziby kontrahenta) depozytow klientdw jest przedstawiona ponizej:

w tys. € 2008 2007
Austria 7.377.538 6.916.040
Europa Srodkowa 20.432.215 17.005.426
Europa Potudniowo-Wschodnia 13.143.289 12.867.902
Wspolnota Niepodlegtych Panstw 8.818.508 9.070.943
Inne kraje 9.348.520 9.508.685
Razem 59.120.070 55.368.996
(28) Zobowiazania potwierdzone certyfikatami
w tys. € 2008 2007
Emisja obligacji i weksli 19.924.414 11.377.864
Emisja instrumentéw rynku pienigznego 8.178 2.586.250
Inne zobowiazania potwierdzone certyfikatami 767.740 713.395
Razem 20.700.332 14.677.509
(29) Rezerwy na zobowiazania i odpisy
Zmiana w Przeniesienia,
Stan na grupie po réznice Stan na

w tys. € 1.1.12008 ! lidacji Utworzone Zwolni Wykorzystane kursowe 31.12.2008
Odprawy 59.080 - 4.829 (2.298) (417) (1.654) 59.540
Swiadczenia
emerytalne 66.143 - 187 (6.577) 86 (73) 59.766
Podatki 112.590 4.605 86.911 (19.820) (23.723) (9.245) 151318

Biezace 56.081 27 54.078 (1.990) (19.393) (733) 88.070

Odroczone 56.509 4.578 32.833 (17.830) (4.330) (8.512) 63.248
Zobowiazania
warunkowe i
pozabilansowe 75.175 - 59.891 (49.778) (509) (1.125) 83.654
Restrukturyzacja 254 - 4.285 (269) - (462) 3.808
Spory prawne 52.891 24 26.877 (35.050) (4.289) 28.922 69.375
Niewykorzystane
urlopy 37.907 (7 18.231 (5.785) - (530 49.816
Premie 94.895 542 108.248 (5.430) (77.784) 42.497 162.968
Inne 84.839 578 38.700 (14.232) (17.400) (38.185) 54.300
Razem 583.774 5.742 348.159 (139.239) (124.036) (20.145) 694.545

Poniewaz premie sa ujgte na oddzielnej pozycji rezerw na zobowiazania i odpisy, wyplata
premii za lata poprzednie w wysokosci 52.236 tys. € zostala wykazana w kolumnie

»przeniesienia”.
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Struktura rezerw na odprawy i podobne zobowiazania:

w tys. € 2008 2007
Zobowiazanie z tytulu zdefiniowanych §wiadczen (DBO) — stan na 1.01. 59.080 48.337
Roznice kursowe (220) 2
Zmiany w grupie po konsolidacji - 79
Przeniesienia (1.485) 2.062
Koszt zatrudnienia 6.174 7.864
Koszt odsetek 2.575 2.278
Wyplaty (2.973) (1.913)
Zysk/ strata aktuarialna (3.611) 371
Zobowiazanie z tytulu zdefiniowanych $wiadczen (DBO) — stan na 31.12. (= 59.540 59.080
rezerwa)

Struktura rezerw na $wiadczenia emerytalne:

w tys. € 2008 2007
Zobowiazanie z tytulu zdefiniowanych §wiadczen (DBO) — stan na 1.01. 102.322 100.786
Zmiany w grupie po konsolidacji - 287
Koszt biezacego zatrudnienia 1.885 1.676
Koszt odsetek 4.988 4.356
Swiadczenia emerytalne (5.143) (4.874)
Zysk/ strata aktuarialna (12.357) 91
Zobowiazanie z tytulu zdefiniowanych §wiadczen (DBO) — stan na 31.12. 91.695 102.322
Struktura aktywow planu:

w tys. € 2008 2007
Aktywa planu wedlug wartosci godziwej — stan na 1.01. 36.179 36.005
Przewidywany zwrot z aktywow planu 1.526 1.523
Sktadki na aktywa planu 652 545
Platno$ci w ramach planu (1.288) (1.037)
Zysk/ strata aktuarialna (5.140) (857)
Aktywa planu wedlug wartosci godziwej — stan na 31.12. 31.929 36.179
Uzgodnienie DBO do rezerw:

w tys. € 2008 2007
Zobowiazanie z tytutu zdefiniowanych $wiadczen (DBO) 91.695 102.322
Aktywa planu wedtug warto$ci godziwej 31.929 36.179
Rezerwa — stan na 31.12. 59.766 66.143
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Struktura aktywow planu ksztalttowata si¢ nastepujaco:

w tys. € 2008 2007
Obligacje 69% 63%
Akcje 1 udziaty 12% 30%
Inwestycje alternatywne 6% 6%
Nieruchomosci 1% 1%
Srodki pienigzne 12% -

Rzeczywisty zwrot z aktywOw planu przedstawial si¢ nastgpujaco:

W tys. € 2008 2007

Rzeczywisty zwrot z aktywow planu (3.614) 663

Podzial DBO na oparte w catosci/ czgsciowo na funduszach emerytalnych lub w catosci bez
funduszy emerytalnych przedstawiat si¢ nastgpujaco:

w tys. € 2008 2007
Oparte w catosci na funduszach emerytalnych 11.034 11.729
Oparte w czg$ci na funduszach emerytalnych 47.389 51.446
W calosci bez funduszy emerytalnych 33.272 39.147
Zobowiazanie z tytulu zdefiniowanych $wiadczen (DBO) 91.695 102.322

(30) Zobowiazania handlowe

w tys. € 2008 2007
Ujemne wartosci godziwe pochodnych instrumentéw finansowych 4.896.853 2.841.919
Transakcje procentowe 1.808.692 566.614
Transakcje walutowe 1.952.097 697.834
Transakcje kapitatowe/ indeksowane 1.040.353 1.572.664
Transakcje pochodnymi instrumentami kredytowymi 58.970 3.976
Inne transakcje 36.741 831
Krétka sprzedaz aktywéw handlowych 123.847 201.901
Wklady a vista/ terminowe w celach handlowych 21.401 47.021
Razem 5.042.101 3.090.841
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(31) Instrumenty pochodne

w tys. € 2008 2007

Ujemne wartosci godziwe instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach

warto$ci godziwej (MSR 39) 40.421 81.200
Transakcje procentowe 40.421 81.200

Ujemne wartosci godziwe instrumentow pochodnych w zabezpieczeniach

przeplywéw pieni¢znych (MSR 39) 403.984 756.065
Transakcje procentowe 403.984 756.065

Ujemne wartosci godziwe kredytowych instrumentoéw pochodnych 190.325 35.430

Ujemne warto$ci godziwe innych instrumentéw pochodnych 1.889.227 432.444
Transakcje procentowe 1.128.882 205.630
Transakcje walutowe 736.567 223.814
Transakcje kapitatowe/ indeksowane 23.777 3.000

Razem 2.523.957 1.305.139

Pod warunkiem spetnienia warunkéw rachunkowos$ci zabezpieczen zgodnie z MSR 39,
pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane w wartosci godziwej (ceny ,,brudne”) w
ramach funkcjonowania jako instrumenty zabezpieczajace. Pozycje zabezpieczane w zwiazku
z zabezpieczeniami warto$ci godziwej to kredyty i pozyczki udzielone klientom oraz
depozyty bankow. Zabezpieczane ryzyka to ryzyka stopy procentowe;j.

W zesztym roku VAT Raiffeisen Bank Aval w Kijowie rozpoczatl zabezpieczanie
przeptywdw pienigznych, ktore zostaty zakonczone w ciagu roku. Kwota wykazana w
kapitale wlasnym zostata rozpoznana w rachunku zyskow i strat w okresie zapadalno$ci
instrumentu zabezpieczajacego, ktory juz nie istnieje.

(32) Inne zobowigzania

w tys. € 2008 2007
Zobowiazania z dziatalnosci pozabankowe;j 316.377 224.095
Rozliczenia migdzyokresowe bierne i inne pozycje memorialowe 392.074 366.208
Zobowiazania z tytutu dywidendy 8.468 169
Wierzytelnosci kliringowe z tytutu papierow wartosciowych i przelewow 322.358 397.887
Inne operacje 616.389 238.392
Razem 1.655.666 1.226.751

(33) Kapital podporzadkowany

w tys. € 2008 2007
Hybrydowy kapitat — filar 1 1.075.041 819.200
Zobowiazania podporzadkowane 2.768.117 2.326.428
Kapitat zapasowy 606.398 681.804
Kapitat partycypacyjny 750.000 -
Razem 5.199.556 3.827.432
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Ponizsza tabela zawiera wykaz kredytow 1 pozyczek w wysokosci przekraczajacej 10 procent
kapitatu podporzadkowanego:

Stopa Termin
w tys. € Kwota Waluta procentowa* splaty
Niekumulacyjne podporzadkowane bezterminowe
obligacje kapitatowe z oprocentowaniem 500.000 € 5,169%
zmiennym
Podporzadkowane obligacje kapitatowe z
oprocentowaniem zmiennyny seria 54 500.000 € 4,50% 5.03.2019
Podporzadkowane uzupetniajace obligacje
kapitalowe z oprocentowaniem zmiennym/ seria 600.000 € 5,77%  29.10.2015

* Biezaca stopa procentowa — klauzule odsetkowe zostaty uzgodnione.

Kapital hybrydowy — filar 1

Dnia 24 wrze$nia 2008 r. RZB wyemitowal w zwiazku z RZB Hybrid Participation Capital
Funding I S.A., Luxemburg, hybrydowe certyfikaty partycypacyjne o warto$ci nominalnej
250.000 tys. €. Wplywy z emisji zostalty wykorzystane na wykup wyemitowanych weksli
partycypacyjnych, ulokowanych przez Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG. Analogicznie
wykorzystanie certyfikatow jest powiazane z dywidenda z kapitatu partycypacyjnego
Raiffeisen Zentralbank. Hybrydowe certyfikaty partycypacyjne nie maja okreslonego terminu
zapadalnos$ci. Stopa procentowa to 12 M EURIBOR plus 325 punktéw bazowych rocznie, a
po 25 wrzesnia 2018 r. — plus 425 punktow bazowych.

Kapital partycypacyjny

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft wyemitowat kapitat niewtacicielski bez
praw glosu (kapitat partycypacyjny) stosownie do § 23 ust. 4 1 5 BWG (austriackiego prawa
bankowego) do maksymalnej kwoty 2.750.000 tys. €. Kapitat partycypacyjny jest dostgpny
przez czas istnienia spolki, emitent partycypacyjny nie moze zada¢ wykupu. Kapitat
partycypacyjny zostal wyemitowany w dwoch transzach.

Pierwsza transza w wysokosci 750.000 tys. € zostala rozliczona dnia 30 grudnia 2008 r.
Druga transza w wysokosci 2.000.000 tys. € jest zarezerwowana na subskrypcje przez
Republike Austrii w pierwsze] polowie 2009 r. Certyfikaty partycypacyjne zostalty
wyemitowane na 100 procent warto§ci nominalne;.

Certyfikaty partycypacyjne sa zasadniczo powiazane z uprawnieniem do 8 procent zysku
rocznie, naliczanego od warto$ci nominalnej. W latach rozliczeniowych 2014 i1 2015 to
uprawnienie do zysku bedzie podwyzszane o 50 punktéw bazowych rocznie, za rok
rozliczeniowy 2016 o 75 punktow bazowych i za kazdy nastgpny rok rozliczeniowy o 100
punktow bazowych. Gorny limit stanowi 12 M EURIBOR plus 1000 punktéw bazowych.

W 2008 r. koszty zobowiazan podporzadkowanych wynosity 208.603 tys. € (2007: 164.384
tys. €).
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(34) Kapital wlasny i kapitaly mniejszosci

wtys. € 2008 2007
Skonsolidowany kapital wlasny 5.114.221 4.888.619

Kapitat subskrybowany 443.714 423.722

Kapitat rezerwowy 1.050.635 905.560

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 3.619.873 3.559.337
Skonsolidowany zysk 47.868 778.280
Udziaty mniejszo$ciowe 2.674.707 2.755.473
Razem 7.836.796 8.422.372
Kapital subskrybowany

Wyemitowany kapital zaktadowy Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft dzieli
si¢ na 6.105.874 akcje bez warto$ci nominalnej. 5.539.885 akcji to akcje zwykle imienne,
565.989 to akcje uprzywilejowane na okaziciela bez prawa glosu. Nominalny kapitat
zakladowy spotki ogotem, wedtug wielkosci okreslonej w Akcie Zalozycielskim i Statucie,
wynosi 443.714 tys. €.

Kapital autoryzowany

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbyto si¢ dnia 20 czerwca
2007 r., Zarzad zostal upowazniony, pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej, do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego do kwoty 101.738 tys. €, wkladem pienigznym lub
niepieni¢znym, w nieprzekraczalnym terminie do 14 sierpnia 2012 r., w razie konieczno$ci w
kilku transzach, w drodze emisji 1.400.000 akcji przy jednoczesnym zachowaniu praw
akcjonariuszy, przystugujacych na podstawie danego rodzaju akc;ji.

W roku obrotowym 2008 r. to upowaznienie zostalo czgsciowo wykonanie w drodze uchwaty
Zarzadu z dnia 15 wrze$nia 2008 r., za zgoda Rady Nadzorczej z dnia 18 wrzesnia 2008 r. —
kapitat zostat podwyzszony o 249.391 akcje zwykte o wartosci 18.123 tys. € 1 25.719 akcji
uprzywilejowanych o wartosci 1.869 tys. €. Po uwzglednieniu nadwyzki warto$ci akcji nad
ich warto$cia nominalna minus koszty emisji, wplywy z tej emisji wyniosly w sumie 165.066
tys. € 1 postuzyty do wzmocnienia kapitalu wiasnego.

Upowaznienie do podwyzszenia kapitalu zakladowego, udzielone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére odbyto si¢ dnia 20 czerwca 2007 r., pozostaje wazne na kwotg 62.487
tys. €.

Posiadacze akcji uprzywilejowanych bez prawa glosu otrzymuja dywidendg¢ z akcji
uprzywilejowanych od kwoty kapitalu zaktadowego, przypadajacej na ich akcje. Dywidenda z
akcji uprzywilejowanych za rok obrotowy 2008 wynosita 25,73 € z akcji uprzywilejowanej —
w efekcie wyptacono dywidendg o wartosci 13.901 tys. €.

Zarzad zamierza zaproponowa¢ na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu wyptate dywidendy
z akcji zwyklych w wysokosci 25,73 €, z zysku Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft za rok obrotowy 2008, tj. wyptate dywidendy w kwocie 136.125 tys. €.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym jest przedstawione na stronie 129.
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(35) Zestawienie wedlug pozostalych terminow zapadalnosci

Stan na 31.12.2008 A vista lub Do 3 0d3 Od 1 roku | Powyzej5
w tys. € bez terminu miesi¢cy miesi¢cy do do 5 lat lat
zapadalno$ci 1 toku
Kasa 13.711.963 - - - -
Kredyty i pozyczki udzielone 2.530.080 | 16.061.548 4.632.377 5.189.341 701.854
bankom
Kredyty i pozyczki udzielone 6.528.855 | 13.794.195 15.211.462 29.440.289 | 19.943.405
klientom
Aktywa handlowe 558.596 1.187.906 1.505.096 4.420.585 1.810.032
Inwestycje finansowe 1.220.453 1.009.625 2.197.315 6.090.569 1.670.191
Inwestycje w jednostki 1.158.450 - - - -
stowarzyszone
Roézne aktywa 1.593.838 2.507.848 928.014 895.854 421.344
Aktywa razem 27.302.235 | 34.561.122 24.474.264 46.036.638 | 24.546.826
Depozyty bankow 2.869.470 | 32.233.594 6.451.116 8.835.818 3.758.064
Depozyty klientow 21.142.748 | 24.563.647 9.320.137 2.085.449 2.008.089
Zobowiazania potwierdzone - 1.985.543 5.129.971 12.433.721 1.151.097
certyfikatami
Zobowiazania handlowe 284.160 1.160.040 844.218 1.787.353 966.330
Kapitat podporzadkowany - 187.670 86.420 452.090 4.473.376
Roézne zobowiazania 1.172.773 1.130.431 866.118 948.720 756.127
Suma czeSciowa 25.469.151 | 61.260.925 22.697.980 26.543.151 | 13.113.083
Kapitat wlasny 7.836.796 - - - -
Pasywa razem 33.305.947 | 61.260.925 22.697.980 26.543.151 | 13.113.083
Stan na 31.12.2007 A vista lub Do 3 0d3 Od 1 roku | Powyzej5
w tys. € bez terminu miesigcy miesiecy do do 5 lat lat
zapadalnosci 1 toku
Kasa 5.748.189 - - - -
Kredyty i pozyczki udzielone 1.956.008 | 19.074.356 5.716.404 3.650.210 513.122
bankom
Kredyty i pozyczki udzielone 6.108.149 | 13.901.526 13.745.957 24.438.368 | 14.876.577
klientom
Aktywa handlowe 936.836 938.021 1.160.746 5.723.819 2.060.882
Inwestycje finansowe 1.284.972 568.866 1.557.492 6.254.407 2.077.602
Inwestycje w jednostki 765.913 - - - -
stowarzyszone
Roézne aktywa 2.302.473 1.221.561 348.933 443.369 27.239
Aktywa razem 19.102.541 | 35.704.329 22.529.532 40.510.174 | 19.555.423
Depozyty bankow 2.825.826 | 30.373.166 4.399.946 8.586.669 2.713.577
Depozyty klientow 21.645.091 | 24.025.259 6.205.012 2.348.155 1.145.479
Zobowiazania potwierdzone - 4.255.285 1.746.079 7.515.033 1.161.112
certyfikatami
Zobowigzania handlowe 91.951 513.822 447222 1.300.556 737.290
Kapitat podporzadkowany - 155.325 254.477 480.145 2.937.484
Roézne zobowiazania 763.093 862.348 342.829 770.476 376.918
Suma czeSciowa 25.325.962 | 60.185.205 13.395.565 21.001.035 | 9.071.861
Kapitat wlasny 8.422.372 - - - -
Pasywa razem 33.748.333 | 60.185.205 13.395.565 21.001.035 9.071.861
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(36) Jednostki powigzane

Spotki moga zawiera¢ transakcje z jednostkami powiazanymi, ktore moga wywrze¢ wplyw na
sytuacje majatkowa, finansowa i1 dochody podmiotu. Ustalono, ze nast¢pujace spotki to
gldwne jednostki powiazane:

Jednostki dominujace to: Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, akcjonariusz — spotka
holdingowa nie prowadzaca dziatalno$ci operacyjnej i jej jednostka zalezna R-Landesbanken-
Beteiligung GmbH z siedziba w Wiedniu, ktora jest wigkszosciowym akcjonariuszem
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft z siedziba w Wiedniu.

Spolki, ktore wywieraja znaczacy wplyw, to przede wszystkim: Raiffeisen-Holding
Niederosterreich-Wien AG z siedziba w Wiedniu jako najwigkszy akcjonariusz posredni oraz
jego jednostka dominujaca Raiffeisen-Holding Niederdsterreich-Wien — registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung z siedziba w Wiedniu. W ramach spotek
powiazanych przedstawia si¢ wszystkie podmioty powiazane tych 276 jednostek zaleznych,
ktore nie zostaty zaliczone do skonsolidowanej grupy z uwagi na ich nieduze znaczenie.

Przedstawienie powiazan RZB z najwazniejszymi cztonkami kadry zarzadzajacej jest
przedstawione w nocie (56) ,,Powiazania z najwazniejszymi cztonkami kadry zarzadzajace;j”.

Transakcje z jednostkami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2008 r.:

Spotki
Spolki wyceniane
wywierajace metoda
Jednostki zZnaczacy Spétki praw Inne
w tys. € dominujace wplyw powiazane wlasno$ci udzialy
Kredyty i pozyczki udzielone - 1.619.056 - 327.550 331.981
bankom
Kredyty i pozyczki udzielone - 14.667 625.183 774.883 228.827
klientom
Aktywa handlowe - 46.342 - 89.322 55.373
Inwestycje finansowe - - 303.651 2471 520.993
Inwestycje w jednostki - - - 1.158.450 -
stowarzyszone
Inne aktywa, w tym instrumenty - - 33.191 33 33
pochodne
Depozyty bankow - 3.708.836 1.226 8.785.923 2.244.494
Depozyty klientow 493 - 159.606 25.558 512.547
Rezerwy na zobowiazania i - - 1 - 10.008
odpisy
Zobowiazania handlowe - - - 42.112 35.262
Inne zobowigzania, w tym - - 658 153 3.216
instrumenty pochodne
Kapitat podporzadkowany - 29.358 - - -
Gwarancje udzielone - - 1.847 - 13
Gwarancje otrzymane - 345.413 766 358.651 27.558
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Transakcje z jednostkami powiazanymi na dzien 31 grudnia 2007 r.:

Spoétki
Spolki wyceniane
wywierajace metoda
Jednostki znaczacy Spotki praw Inne
w tys. € dominujace wplyw powiazane wlasno$ci udzialy
Kredyty i pozyczki udzielone - 156.391 143 202.887 315.693
bankom
Kredyty i pozyczki udzielone - 16.518 456.404 31.162 796.805
klientom
Aktywa handlowe - - - 127.846 19.666
Inwestycje finansowe - - 210.081 13.148 487.924
Inwestycje w jednostki - - - 765913 -
stowarzyszone
Inne aktywa, w tym instrumenty - 332 20.271 70 303
pochodne
Depozyty bankow - 2.187.595 69.211 724.521 9.546.064
Depozyty klientow 582 - 245.858 3.664 290.091
Rezerwy na zobowiazania i - - 3 - 1.908
odpisy
Zobowiazania handlowe - - - - 3.961
Inne zobowiazania, w tym - - 2.633 297 257
instrumenty pochodne
Kapitat podporzadkowany - 22.945 - - -
Gwarancje udzielone - - 2.435 9.992 2.147
Gwarancje otrzymane - 182.013 7.959 135.421 37.982

(37) Wartosci w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

zobowiazan, wyrazonych w walutach obcych:

zawiera nastgpujace warto$ci

W tys. € 2008 2007
Aktywa 80.834.226  73.238.674
Zobowiazania 64.718.572  62.325.004
(38) Aktywa/ zobowigzania zagraniczne

Aktywa i zobowiazania z kontrahentami spoza Austrii:

W tys. € 2008 2007
Aktywa 118421.522  111.895.185
Zobowiazania 88.961.919  83.944.718

i
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(39) Sekurytyzacja
RZB jako aranzer

Sekurytyzacja polega na ,,zapakowaniu” wyznaczonych portfeli wierzytelnosci kredytowych
lub leasingowych oraz rozprowadzenia tych portfeli wsrod inwestorow. Celem sekurytyzacji
prowadzonej przez Grupeg jest zlagodzenie nacisku na regulacyjne fundusze wiasne Grupy
oraz wykorzystanie dodatkowych zrddet refinansowania.

W roku obrotowym 2008 zostaty zamknigte prawdziwe transakcje sprzedazy (Warehousing)
ROOF Bulgaria 2008-1 i ROOF Romania 2008-1.

Laczna wartos¢ ROOF Bulgaria 2008-1 wynosi 200 mln €. W tej transakcji niezabezpieczone
kredyty konsumpcyjne Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD z siedziba w Sofii zostaly sprzedane
spotce celowej ROOF Consumer Bulgaria 2007-1 B.V. z siedziba w Amsterdamie.

Podobny charakter ma druga transakcja ROOF Romania 2008-1. Niezabezpieczone kredyty
konsumpcyjne Raiffeisen Bank S.A. z siedziba w Bukareszcie o wartosci 175 mln € zostaty
poddane sekurytyzacji 1 zbyte ROOF Consumer Romania 2008-1 B.V. z siedziba w
Amsterdamie.

Obecnie obydwie transakcje sa aranzowane w okresie Warehousing i1 ten etap oraz
analogiczna emisja Obligacji Warehousing stanowi wstgpny etap ostatecznej sekurytyzacji. W
poréwnaniu do tradycyjnego procesowania transakcji roznica polega na tym, ze Grupa
zachowuje ryzyko z tytutu bazowych kredytow — w okresie Warehousing nie ma odrebnego
ratingu transzy, jedynie jednej kategorii tzw. Obligacji Warehousing. Pozostate ryzyko
niesptacenia kredytu zwigzane z kredytami przeniesionymi w obrgbie Grupy wynika z tego,
ze zostaly przejete przez jednostke wchodzaca w sktad Grupy.

Istotne zalety takiej transakcji dla jej aranzerow, tj. Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD z siedziba
w Sofii, Raiffeisen Bank S.A. z siedziba w Bukareszcie, jak rowniez dla Grupy to
zwigkszenie plynnos$ci, poniewaz emisja Obligacji Warehousing stanowi dodatkowe zrodto
refinansowania. Ponadto istnieje mozliwo$¢ dalszej optymalizacji portfela bazowego.
Zazwyczaj portfel jest sekurytyzowany w calos$ci i lokowany po uplywie terminu ,,lead time”
w wymiarze 12-18 miesigcy. Rowniez decyzja o ewentualnym przejeciu przez jednostke z
Grupy w zwiazku z tymi transakcjami bgdzie podjgta w powyzszym terminie.

W obydwu transakcjach Warehousing Grupa zachowuje znaczace szanse oraz ryzyka
zwiazane z portfelem — spotki celowe sa integrowane w skonsolidowanej grupie.
Sekurytyzowane kredyty oraz zobowiazania sekurytyzowane Obligacjami Warehousing,
wyemitowanymi dla inwestoréw zewnetrznych sa ujawnione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Odno$nie do prawdziwej transakcji sprzedazy ROOF Poland 2006, ktora zostala
przeprowadzona w 2006 r. mozliwo$¢ napetnienia warto$ci w juz istniejacym portfelu zostata
wykorzystana na poczatku 2008 r. Ten portfel, obecnie wykazany w ramach ROOF Poland
2008-1, obejmuje kredyty z umow leasingu samochodow o tacznej wartosci 240.820 tys. € na
dzien 31 grudnia 2008 r.
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Z punktu widzenia Grupy kredyty, ktore nie zostaly usunigte z bilansu, wynikajace z
prawdziwej transakcji sprzedazy ROOF Russia 2007-1, wynosity 263.707 tys. € na koniec
2008 r. (2007: 254.199 tys. €). W tym przypadku wzrost wartosci ksiggowej byl gtownie
wynikiem réznic kursowych pomigdzy kursem USD i EUR, poniewaz warto$¢ portfela
kredytow konsumpcyjnych w pierwotnej walucie pozostata prawie niezmieniona.

W zakresie syntetycznej sekurytyzacji ROOF CEE 2006-1 kredyty, ktore nie zostaly usunigte
z bilansu, wynosity 404.403 tys. € na koniec roku (2007: 402.204 tys. €). Roznica w
poréwnaniu do wartosci na poczatku transakcji jest wynikiem nadejScia terminow
zapadalnos$ci niektorych kredytow oraz wahan kurséw walut. Ponadto aranzerzy transakcji:
Raiffeisen Polska S.A. z siedziba w Warszawie i Raiffeisen a.s. z siedziba w Pradze wykonali
w odmienny sposéb mozliwo$¢ napelnienia wartosci, tj. w sposéb marginalny lub z
nieznacznym przekroczeniem oryginalnych wartosci.

Do dnia dzisiejszego zawarto nastepujace transakcje (wskazane kwoty stanowia wartosci
transakcji w dacie zamknigcia):

Sprzedajacy Data Koniec  Wartos¢ Portfel Transza

wtys. € wierzytelnosci lub zawarcia terminu junior
zabezpieczony umowy zapadalno$ci

Prawdziwa transakcja Raiffeisen Bank S.A. lipiec 2008 12/2009 175.000 kredyty -
sprzedazy ROOF Bukareszt (RO) (Warehousing) konsum-
Romania 2008-1 peyjne
Prawdziwa transakcja Raiffeisenbank marzec 09/2009 200.000 kredyty -
sprzedazy ROOF Bulgaria EAD, Sofia 2008 (Warehousing) konsgm—
Bulgaria 2008-1 (BG) pcyjne
Prawdziwa transakcja Raiffeisen Leasing styczen 12/2014 290.000 umowy 1,3%-
sprzedazy ROOF Polska S.A. 2008 leasingu
Poland 2008-1 Warszawa (PL) samochodow
Prawdziwa transakcja ZAO Raiffeisenbank maj 2007 05/2017 297.000 kredyty na 1,9%-
sprzedazy ROOF Austria Moskwa zakup
Russia 2007-1 (RU) samochodu
Syntetyczna transakcja Raiffeisen Polska marzec 03/2019 450.000 pozyczki 1,8%
ROOF CEE 2006-1 S.A., Warszawa (PL) 2006 firmowe

Raiffeisenbank o.s,
Praga (CZ)

RZB jako inwestor

Oproécz refinansowania 1 pakowania wyznaczonych portfeli kredytow lub wierzytelnosci z
tytulu leasingu, opisanych powyzej, RZB wystepuje jako inwestor w papiery warto§ciowe
zabezpieczone aktywami. Zasadniczo chodzi tu o inwestycje w ,,strukturyzowane produkty
kredytowe”. Na dzien 31 grudnia 2008 r. RZB wykazal zaangazowanie z tytutu inwestycji w
kwocie ok. 902.977 tys. € (2007: 1.035.609 tys. €). W konsekwencji znanych zaburzen na
rynku kapitalowym oraz wzrostu spreadow w tej grupie aktywoOw, znaczne zmiany cen
doprowadzily do straty z tytutu wyceny w wysokosci ok. 350 mln € w 2008 r. (2007: minus
130 mln €).
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(40) Rzeczywiste umowy z przyrzeczeniem odkupu

Na dzien bilansowy istniaty nast¢pujace zobowiazania z tytutu odkupu i ponownej dostawy:

w tys. € 2008 2007
Rzeczywiste umowy z przyrzeczeniem odkupu jako kredytobiorca

Depozyty bankow 2.799.547 5.038.986
Depozyty klientow 121.979 641.408
Razem 2.921.526 5.680.394
w tys. € 2008 2007
Rzeczywiste umowy z przyrzeczeniem odkupu jako kredytodawca (reverse

repo)

Kredyty i pozyczki udzielone bankom 6.198.988 5.495.202
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 618.685 1.477.963
Razem 6.817.673 6.973.165

Warto$¢ papierow wartosciowych sprzedanych w rzeczywistych umowach sprzedazy oraz
umowach z przyrzeczeniem odkupu wynosita 1.080.448 tys. € (2007: 3.701.529 tys. €) na
dzien 31 grudnia 2008 r. Aktywa, ktore kredytobiorca miat prawo sprzeda¢ lub ponownie
obciazy¢ zastawem, wynosity 1.063.875 tys. € (2007: 3.669.308 tys. €) i stanowily gtownie
obligacje, weksle i inne papiery warto§ciowe o stalej stopie procentowej. W roku poprzednim
warto$¢ obligacji, weksli 1 innych papieréow wartosciowych o statej stopie procentowe;j
wynosita 3.563.966 tys. €, a warto$¢ kredytow i1 pozyczek wynosita 105.342 tys. €).

Warto$¢ papieréw wartosciowych nabytych w rzeczywistych umowach sprzedazy oraz
umowach z przyrzeczeniem odkupu wynosita 7.007.114 tys. € (2007: 7.135.233 tys. €).
Aktywa, ktore zostaty sprzedane lub ponownie obciazone zastawem, wynosity 673.977 tys. €
(2007: 1.074.766 tys. €). W tym wartos¢ obligacji, weksli 1 innych papieréw wartosciowych o
statej stopie procentowej wynosita 672.655 tys. € (2007: 993.742 tys. €), a wartos¢ kredytow i
pozyczek wynosita 1.332 tys. € (2007: 9.661 tys. €). W roku poprzednim akcje, udziaty i inne
papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu wynosity 71.363 tys. €.

(41) Aktywa oddane w zastaw tytulem zabezpieczenia

Nastgpujace zobowiazania zostaty zabezpieczone aktywami, wykazanymi w bilansie:

w tys. € 2008 2007
Depozyty bankéw 9.132.821 9.232.171
Depozyty klientow 107.530 19.105
Zobowiazania potwierdzone certyfikatami 316.315 153.324
Inne zobowiazania 542.955 224.599
Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe 395

Razem 10.100.016 9.629.199
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Nastepujace aktywa bilansowe zostaty udzielone jako zabezpieczenie ww. zobowiazan:

w tys. € 2008 2007
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 5.079.476 2.856.136
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 3.462.770 2.853.033
Aktywa handlowe 782.293 520.969
Inwestycje finansowe 1.378.282 3.691.763
Razem 10.702.820 9.921.901

(42) Umowy leasingu finansowego

w tys. € 2008 2007
Wartos$¢ inwestycji brutto 6.964.584 6.348.410
Minimalne optaty leasingowe 6.520.005 5.860.745
do 3 miesigcy 512.097 449.063
od 3 miesigcy do 1 roku 1.302.090 1.137.591
od 1 roku do 5 lat 3.306.564 2.963.523
powyzej 5 lat 1.399.254 1.310.568
Niegwarantowana warto$¢ koncowa 444.579 487.665
Niezarobione przychody finansowe 1.362.113 1.337.604
do 3 miesigcy 96.201 82.198
od 3 miesigcy do 1 roku 271.447 218.268
od 1 roku do 5 lat 556.159 596.759
powyzej 5 lat 438.306 440.379
Warto$¢ inwestycji netto 5.602.471 5.010.806

Odpisy niesciagalnej czgsci zaleglych minimalnych optat leasingowych wynosity 9.130. tys. €
(2007: 3.108 tys. €).

Struktura aktywow bedacych przedmiotem uméw leasingu finansowego:

w tys. € 2008 2007
Umowy leasingu pojazdow 2.775.102 2.351.857
Umowy leasingu nieruchomosci 1.841.766 1.840.108
Umowy leasingu urzadzen 985.603 818.841
Razem 5.602.471 5.010.806
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(43) Umowy leasingu operacyjnego

Umowy leasingu operacyjnego z punktu widzenia leasingodawcy

Przyszte minimalne oplaty z tytulu umow leasingu operacyjnego bez mozliwosci

wypowiedzenia przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

wtys. € 2008 2007
Do 1 roku 50.484 33.899
Od 1 roku do 5 lat 106.730 57.246
Powyzej S lat 63.662 34.219
Razem 220.876 125.364

Umowy leasingu operacyjnego z punktu widzenia leasingobiorcy

Przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnego bez mozliwosci

wypowiedzenia przedstawiajq si¢ nast¢pujaco:

w tys. € 2008 2007
Do 1 roku 91.621 75.979
Od 1 roku do 5 lat 270.232 210.628
Powyzej 5 lat 67.558 60.397
Razem 429.411 347.004
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Raport nt. ryzyka
(44) Ryzyka z tytulu instrumentow finansowych

Bycie aktywnym uczestnikiem rynkéw finansowych na $wiecie nieodtacznie wiaze si¢ z
podejmowaniem ryzyka. Z tego powodu kompetencje Raiffeisen Zentralbank w zakresie
identyfikacji oraz pomiary ryzyk, ich monitorowania 1 zarzadzania nimi stanowia
rozstrzygajacy czynnik konkurencyjny. Aby zapewni¢ dlugoterminowy sukces grupy
instytucji kredytowych RZB oraz umozliwi¢ selektywny wzrost na rynkach docelowych
dzialania Raiffeisen Zentralbank w dziedzinie zarzadzania ryzykiem zostaty tak
zaprojektowane, aby zapewni¢ profesjonalne zarzadzanie ryzykiem kredytowym, ryzykiem
kraju, ryzykiem partycypacyjnym, ryzykiem rynkowym, ryzykiem ptynno$ci oraz ryzykiem
operacyjnym.

Grupa RZB

Centralne funkcje i komitety ds. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym i Komitet Ryzyka Grupy (GRC)
zarzadzania ryzykiem: ryzykiem portfela (korporacje/ Komitet ALCO Grupy (ALCO)

instytucje finansowe/ detal/ kraje) Komitet Ryzyka Rynkowego (MACO)
- dla r6znych rodzajow ryzyka Zarzadzanie ryzykiem rynkowym Komitety Ryzyka Kredytowego/ Kraju/
- dla wszystkich jednostek Grupy Zintegrowane zarzadzanie ryzykiem Inwestycyjnego
Lokalne funkcje i komitety ds. RZB AG Raiffeisen International Pozostate*
zarzadzania ryzykiem: Centrala i oddziaty Banki i firmy leasingowe w Inne jednostki
- dla r6znych rodzajow ryzyka CEE Grupy

- dla poszczegdlnych jednostek Grupy

- portfele zarzadzane — funkcje Grupy — organy decyzyjne/ funkcje pomocnicze * nie sa to odrgbne podmioty prawne

Zarzadzanie ryzykiem stanowi integralna czes$¢ catosciowego procesu zarzadzania bankiem w
RZB. Za posrednictwem roéznych jednostek ds. zarzadzania ryzykiem na kilku szczeblach
organizacyjnych Grupy zapewnia pomiar i ograniczenie wszystkich istotnych ryzyk oraz
generalng oceng zawieranych transakcji z perspektywy stosunku ryzyka do zwrotu. W tym
celu, dodatkowo oprocz wymogoéw prawnych i regulacyjnych, w zarzadzaniu ryzykiem
uwzglednia si¢ okreslony charakter, skalg 1 ztozono$¢ dzialalnosci gospodarczej RZB oraz
ryzyk z niej wynikajacych.

Organizacja zarzadzania ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem ma swoj poczatek na najwyzszym szczeblu kadry zarzadzajace;j.
Najpierw docelowe wielko$ci ryzyka 1 kapitatu proponuje Zarzad Raiffeisen Zentralbank, a
zatwierdza Rada Nadzorcza Raiffeisen Zentralbank. Te organy okres$laja apetyt na ryzyko,
ustalaja limity dla wszystkich istotnych ryzyk oraz zapotrzebowanie na minimalny zwrot
skorygowany i ryzyko w strategii Grupy dotyczacej ryzyka. Szczeg6lna uwage zwracaja na
ryzyko koncentracji, ustalajac limity duzych zaangazowan, wagi wg produkty/ sektora/
branzy oraz koncentracje regionalne. Zadaniem Zarzadu Raiffeisen Zentralbank jest rowniez
realizacja tych celow oraz odpowiednie monitorowanie i kontrola wyniktych ryzyk.

W szczegodlnos$ci Zarzad Raiffeisen Zentralbank formutuje i realizuje polityke w zakresie

ryzyka grupy instytucji kredytowych RZB. Szczegotowa polityka dotyczaca ryzyka obejmuje
plany rozwoju dziatalno$ci banku w niektorych segmentach biznesowych w danym okresie.
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Przyktadowo polityka dotyczaca ryzyka kredytowego dla klientow korporacyjnych reguluje,
ktore branze beda celem staran, a ktére zostana wylaczone lub ich kredytowanie bedzie
ograniczone lub minimalny rating, wysoko$¢ zabezpieczenia albo zysku wymaganego na
transakcji w okreslonej jednostce Grupy RZB. Szczegélowa polityka dotyczaca ryzyka
stanowi integralna czg¢$¢ wszystkich operacji gospodarczych i w tym kontekscie ustanawia
réwniez systematyczne powiazanie zyskow i ryzyk we wszystkich segmentach biznesowych.

Ponadto czlonkowie Zarzadu Raiffeisen Zentralbank zapewniaja prawidtowa organizacj¢ i
biezacy rozwoj efektywnego, wewngtrznego zarzadzania ryzykiem. Decyduja, jakie
procedury nalezy stosowa¢ do identyfikacji, pomiaru i monitorowania ryzyk oraz podejmuja
decyzje ,,sterujace” na podstawie raportow nt. ryzyka i analiz ryzyka. We wszystkich pracach
prowadzonych w tym zakresie Zarzad wspieraja niezaleznie jednostki ds. zarzadzania
ryzykiem i komitety powotane specjalnie do tego celu.

Struktura organizacyjna

Podstawowa struktura wykonawcza zarzadzania ryzykiem jest kilkupoziomowa. Jako
dominujaca instytucja kredytowa Grupy Raiffeisen Zentralbank opracowuje i wykonuje
zarzadzanie ryzykiem w $cistej wspotpracy i koordynacji z jednostkami zaleznymi. Centralne
funkcje zarzadzania ryzykiem odpowiadaja za adekwatne i wlasciwe wykonanie wszystkich
aspektow procesu zarzadzania ryzykiem Grupy. W szczeg6lnosci okreslaja wspolne zasady
zarzadzania ryzykiem i ustalaja standardy, narzedzi i praktyki dla poszczego6lnych obszarow
dziatalnosci, ktore musza by¢ stosowane we wszystkich jednostkach Grupy. Powyzsze
dzialania stuza wypracowaniu wspdlnej kultury ryzyka i upowszechnianiu najnowszych
narzgdzi do zarzadzania ryzykiem w Grupie.

Przyktadowo kalkulacje wg NUK dotyczace ryzyka kredytowego w portfelach
niedetalicznych sa wykonywane centralnie. Natomiast w odniesieniu do portfeli detalicznych,
gdzie kalkulacje sa wykonywane na poziomie lokalnym, rézne koncepcje wdrozenia NUK
zostaly tez sformutowane w centrali Grupy. PowyzZsze zapewnia ujednolicenie definicji,
parametréw 1 proceséw we wszystkich jednostkach oraz dzielenie si¢ wiedza, uzyskana w
wyniku zastosowania zaawansowanych sposobdw pomiaru ryzyka (tj. metoda IRB — oparta
na wewngtrznych ratingach) pomiedzy poszczegolnymi jednostkami Grupy.

Lokalne jednostki zarzadzania ryzykiem sa tworzone w réznych podmiotach prawnych w
obrgbie grupy instytucji kredytowych RZB. Te jednostki realizuja polityke dotyczaca ryzyka
w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow ryzyka i podejmuja aktywne decyzje sterujace w
zakresie ryzyka w granicach zatwierdzonych budzetow ryzyka w celu osiagnigcia wielkosci
docelowych, okreslonych w przedmiotowej polityce. W tym celu monitoruja ryzyka z
uzyciem ujednoliconych narzedzi pomiarowych i informuja o nich centralne jednostki
zarzadzania ryzykiem za pomoca ustalonych taczy raportowych.

Centralny dziat Kontrola Ryzyka realizuje niezalezna funkcje¢ kontroli ryzyka, wymagana
austriackim Prawem bankowym. Migdzy innymi ten dzial odpowiada za opracowanie
ogolnogrupowych ram koncepcyjnych do calosciowego zarzadzania bankiem (z integracja
wszystkich rodzajow ryzyka) oraz przygotowanie niezaleznych, bezstronnych raportow nt.
ryzyka dla Zarzadu i poszczego6lnych segmentéw biznesowych, jak rowniez mierzy kapital
wymagany do pokrycia ryzyka dla réznych jednostek biznesowych i oblicza wykorzystanie
przydzielonych limitow zuzycia kapitatu w ramach wewngtrznej adekwatnos$ci kapitatowe;.
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Komitety ryzyka

W sklad komitetow wchodza decydenci z poszczegoélnych jednostek, zaangazowanych w
dziatania w zakresie zarzadzania. Komitet Ryzyka Grupy (GRC) formuluje spojne przepisy w
RZB dotyczace definicji 1 pomiaru ryzyk. Jako organ migdzypionowy dla calej Grupy
zadaniem Komitetu Ryzyka Grupy jest opracowanie metod 1 parametrow do modeli
kwantyfikacji ryzyka oraz proceséw zarzadzania ryzykiem. Analizuje tez sytuacj¢ w zakresie
ryzyka w Grupie pod katem wewngtrzne] adekwatnosci kapitatowej Grupy oraz
odpowiednich limitow ryzyka. Ponadto zatwierdza dziatania podejmowane w zakresie
zarzadzania ryzykiem, takie jak alokacja kapitalu ryzyka i doradza w tych sprawach
Zarzadowi Raiffeisen Zentralbank.

Komitet Ryzyka Rynkowego(MACO) ma za zadanie kontrolowanie ryzyka rynkowego w
dziatalnosci RZB na ksigdze handlowej i1 ksigdze bankowej oraz okreslanie odpowiednich
limitow 1 opracowanie procesow. W tym celu komitet ocenia biezace wyniki, rozmiar
podjetego ryzyka i wykorzystanie limitow, jak roéwniez wyniki testow warunkow skrajnych.

W sktad Komitetu Kredytowego (CC) wchodza przedstawiciele Front Office 1 Back Office;
komitet ocenia ryzyko kredytowe 1 efektywnos$¢ zarzadzania ryzykiem kredytowym.

Zapewnienie zgodnosci i kontrola wewnetrzna

W kontekscie zarzadzania ryzykiem zapewnienie zgodno$ci odnosi si¢ do zapewnienia
rzetelnos$ci, prawidtowosci i doktadnos$ci procesow, modeli, kalkulacji oraz zrédet danych w
banku. Stuzy zapewnieniu przestrzegania wymogow prawnych przez bank oraz osiagnigcia
najwyzszych standardow w operacjach powiazanych z zarzadzaniem ryzykiem.

Prawdopodobnie dwie najwazniejsze funkcje zapewnienia niezaleznego nadzoru to funkcje
kontroli wewngtrznej i zapewnienia zgodnos$ci (compliance). Niezalezna kontrola wewngtrzna
stanowi wymog prawny, jak rowniez zdrowa koncepcje operacyjna zarzadzania bankiem
zgodnie z zasada ostrozno$ci. Niezalezny dziat Kontroli przeprowadza okresowe, obiektywne
kontrole proceséw banku i wnosi znaczacy wklad w zabezpieczenie, usprawniane i ulepszanie
wszystkich proceséw gospodarczych. Sprawozdania przekazuje bezposrednio do Zarzadu
Raiffeisen Zentralbank, ktéry omawia je na posiedzeniach zarzadu.

Biuro Compliance odpowiada za wszystkie kwestie zwiazane z zapewnieniem zgodnosci.
Uzupetnia, jednocze$nie stanowiac integralng czg$¢ systemu kontroli wewngtrznej. Jego
zadaniem jest zapobieganie i wykrywanie niedociagni¢¢ w biezacej dziatalnos$ci operacyjne;.

Ponadto niezalezna, obiektywna kontrola, wolna od potencjalnych konfliktow, jest
przeprowadzana w trakcie badania rocznego sprawozdania finansowego przez bieglych
rewidentow.

Wewnetrzna adekwatno$¢ kapitalowa
Utrzymanie kapitalu na wystarczajacym poziomie stanowi podstawowy cel procesu
zarzadzania ryzykiem w RZB. Dostateczny kapitat musi by¢ utrzymywany w celu dopetnienia

wymogow prawnych, aby osiagna¢ docelowy zewngtrzny rating oraz jako wsparcie wzrostu
dziatalnosci w przysztosci.
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Zgodnie z wewngtrznymi normami adekwatno$¢ kapitatowa jest kontrolowana raz na kwartal
na podstawie rzeczywistego poziomu ryzyka. Uwzglednia wymogi kapitalowe zaréwno z
punktu widzenia organéw nadzoru (perspektywa kontynuacji dziatalnos$ci) oraz z
ekonomicznego punktu widzenia (perspektywa likwidacji). Pomiar ryzyk wykonuje si¢ z
obydwu perspektyw dla wszystkich istotnych rodzajow ryzyka w ujeciu skonsolidowanym
oraz dla wszystkich cztonkow grupy instytucji kredytowych RZB w ramach wartosci
narazonej na ryzyko.

Cel Opis ryzyka Technika pomiaru Poziom ufnosci
Perspektywa  Ryzyko niespelnienia  Zdolno$¢ podejmowania ryzyka 99 procent odzwierciedla chgé
kontynuacji regulacyjnego (przewidywane zyski plus kapitat wlascicieli, aby wykonac
dziatalnosci wymogu powyzej wymogow regulacyjnych)  zastrzyk §wiezego kapitatu (1
kapitatowego nie moze by¢ nizsza od warto$ci przekroczenie na 100 lat).
narazonej na ryzyko w ujgciu
rocznym.
Perspektywa  Ryzyko niemozno$ci  Nieprzewidziane straty w ujeciu 99,95 procent wyliczone na
likwidacji zaspokojenia rocznym (kapitat ekonomiczny) podstawie prawdopodobienstwa
roszczen nie moga przewyzszy¢ wartosci naruszenia w $wietle
uprzywilejowanych biezacej kapitatu wlasnego bankui  docelowego ratingu (1
wierzycieli jego zobowigzan przekroczenie na 200 lat).
podporzadkowanych.

Testy warunkéw skrajnych przedstawiaja wplyw znaczacych, ujemnych szokéw w
czynnikach ryzyka, ktore moga nie zosta¢ odpowiednio wychwycone z uzyciem modelu
warto$ci narazonej na ryzyko. Ich podstawa moga by¢ wydarzenia historyczne (np. rosyjski
kryzys w 1998 r.) lub scenariusze hipotetyczne. W ten sposdb umozliwiaja przeprowadzenia
analizy koncentracji ryzyk (np. wg rozmiaru, branzy i regionu) i uzyskanie znaczacych
informacji na temat rentownosci, wyplacalnosci i trwatosci banku w sytuacjach skrajnych.
Tego typu scenariusze sa uwzgledniane w decyzjach dotyczacych wymaganych wskaznikow
kapitatowych, pamigtajac o prawdopodobienstwie scenariusza i ewentualnych srodkach, jakie
bank podjalby w danym scenariuszu.

Niniejsze ramy adekwatnos$ci kapitatowej spelniaja rowniez wymdg procesu wewngtrznej
oceny adekwatnosci kapitatowej (ICAAP), wymaganego przepisami NUK (filar 2).

Perspektywa likwidacji

Z perspektywy likwidacji miara ryzyka jest kapital ekonomiczny, przedstawiajacy
poréwnywalna miar¢ ryzyka we wszystkich rodzajach ryzyka. Zostaje wyliczony jako suma
nieprzewidzianych strat, poniesionych przez poszczegdlne jednostki RZB w roéznych
kategoriach ryzyka (ryzyko kredytowe, kraju, partycypacyjne, rynkowe 1 operacyjne).
Ponadto oddzielny bufor na pozostale ryzyka, ktorych nie mozna precyzyjnie
skwantyfikowa¢, jest prowadzony na szczeblu Grupy jako catosci.

Wklad ryzyka z poszczegolnych rodzajow ryzyka w kapital ekonomiczny w RZB wedlug
stanu na dzien 31/12/2008

Pozostate ryzyka: 13% Ryzyko kredytowe — klienci korporacyjni: 34%
Ryzyko operacyjne: 7% Ryzyko kredytowe — instytucje finansowe: 12%
Ryzyko rynkowe: 11% Ryzyko kredytowe — panstwa: 5%

Ryzyko partycypacyjne: 1%
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Ryzyko kraju: 2%
Ryzyko kredytowe — klienci detaliczni: 15%

Definicja kapitalu ekonomicznego w RZB to wielko$¢ nieprzewidzianych strat, ktora nie
zostanie przekroczona w ciagu roku z zastosowaniem poziomu ufnos$ci wynoszacego 99,95
procent. Ten poziom ufnosci zostal wyliczona na podstawie prawdopodobienstwa naruszenia
w S$wietle docelowego ratingu RZB. Wyliczenie kapitatu ekonomicznego ma na celu
zapewnienie, aby bank miat wystarczajacy kapital (tzw. kapital wewngtrzny), jaki byltby
potrzebny do obshlugi roszczen klientow i1 wierzycieli, nawet w przypadku tak skrajnie
rzadkiego zdarzenia.

Pomiar kapitatu ekonomicznego w ubieglym roku pokazuje, ze ryzyko kredytowe, jakie
stwarzaja klienci korporacyjni, pozostaje dominujaca kategoria ryzyka w Grupie RZB.
Niemniej jednak jego udzial w ryzyku ogédtem (34 procent) systematycznie maleje. Ryzyko
kredytowe w sumie stanowi 64 procent kapitalu ekonomicznego, natomiast ryzyko rynkowe
11 procent.

Wielko$¢ ryzyka ogotem zostaje porownana do kapitatu wewngtrznego, ktéry zasadniczo
sktada si¢ z kapitalu wlasnego i kapitalu podporzadkowanego Grupy 1 jest dostgpny na
wypadek konieczno$ci wyrdwnania strat, poniesionych w wyniku ryzyk (jego wykorzystanie
nie spowoduje strat dla wierzycieli uprzywilejowanych). Wykorzystanie catego kapitalu
dostgpnego na pokrycie ryzyka (stosunek kapitatu ekonomicznego do kapitatu wewngtrznego)
to okolo 65 procent (na dzien 31 grudnia 2008 r.). Jego mniejsze wykorzystanie jest gldwnie
wynikiem podwyzszenia kapitalu wewngtrznego, ktéry kompensuje z nadwyzka wzrost
ryzyka walutowego w obszarze ryzyka rynkowego w dziatalnos$ci kredytowe;.

Kapital ekonomiczny stuzy jako parametr w ogélnym zarzadzaniu bankiem oraz na potrzeby
alokacji kapitatu. Budzetowy kapitatl ekonomiczny jest alokowany na jednostki biznesowe w
trakcie procesu budzetu rocznego 1 zostaje przeksztalcony w wolumen operacyjny,
wrazliwos¢ 1 limity warto$ci narazonej na ryzyko. W RZB tego rodzaju plany sa opracowane
na okresy trzyletnie i uwzgledniaja przyszta ewolucje kapitatu ekonomicznego, jak rowniez
dostepny kapital wewngtrzny.

Na podstawie tych wyliczen Raiffeisen Zentralbank wykonuje rowniez pomiar wynikéw
skorygowanych o ryzyko. Rentowno$¢ jednostek biznesowych zostaje ustalona w stosunku do
wielkosci kapitatu ekonomicznego, przyporzadkowanego tym jednostkom (skorygowana o
ryzyko rentowno$¢ kapitatu skorygowanego o ryzyko — RORAC), co stanowi komparatywna
miar¢ wynikéw wszystkich jednostek biznesowych banku. Z kolei pomiar RORAC to
kluczowa wielko$¢ w procesie ogdlnego zarzadzania bankiem, ktéra wplywa na przyszie
alokacje kapitatu do jednostek biznesowych.

Perspektywa kontynuacji dzialalnosci

Roéwnolegle do tej procedury ryzyko oblicza si¢ jako warto$¢ narazona na ryzyko na
podstawie przedzialu ufnos$ci 99 procent. Ten wymodg kapitatlowy rowniez jest wazony z
odpowiadajacym oszacowaniem zdolnosci do podjecia ryzyka, ustalonej na podstawie
kapitalu dostgpnego w banku zgodnie z zasada kontynuacji dziatalno$ci (w odniesieniu do
adekwatnosci kapitalu regulacyjnego).
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Na szczeblu Grupy RZB zarzadza kapitalem regulacyjnym zgodnie z austriackimi przepisami,
natomiast dodatkowe, krajowe wymogi dotyczace kapitatu regulacyjnego sa spelnione za
pomoca adekwatnych strukturalnych miar bilansowych. Docelowy poziom kapitatu
regulacyjnego zostal celowo ustalony powyzej minimalnego wymogu regulacyjnego w celu
zapewnienia, aby kwota kapitalu regulacyjnego byta wystarczajaca w kazdym czasie oraz w
celu uwzglednienia innych ryzyk lub zwigkszonych ryzyk, ktére nie sa brane pod uwage w
wymogach regulacyjnych. W efekcie grupa bankowa zapewnia kontynuacje¢ dziatalnosci i
podzial zysku minimalnego — rdwniez na ustalonym poziomie ufnosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w grupie instytucji kredytowych RZB to gltownie ryzyko naruszenia
warunkow umowy (default), wynikajace z transakcji zawieranych z klientami detalicznymi i
korporacyjnymi, innymi bankami oraz kredytowanymi panstwami. Ryzyko naruszenia to
ryzyko niezdolno$ci wywiazania si¢ przez klienta z jego zobowiazan finansowych
uzgodnionych w umowie. Ryzyko kredytowe moze rowniez powsta¢ na gruncie ryzyka
migracji (spowodowanego pogorszeniem wiarygodnosci kredytowej klientéw), koncentracji
wierzycieli lub w technikach redukeji ryzyka kredytowego 1 ryzyka kraju.

Ryzyko kredytowe to zdecydowanie najwazniejszy czynnik ryzyka w Raiffeisen Zentralbank,
na co wskazuja rowniez wymogi wewngtrzne oraz wymogi dotyczace kapitatu regulacyjnego.
Ryzyko kredytowe jest analizowane 1 monitorowane zaré6wno dla poszczegolnych kredytow 1
klientow oraz w ujeciu portfelowym. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym i decyzje kredytowe
sa oparte o instrukcje i1 polityki dotyczace ryzyka kredytowego oraz odpowiednie narzgdzia i
procesy, ktore zostaty opracowane w tym celu.

Wewngtrzny system kontroli ryzyka kredytowego obejmuje rézne rodzaje $srodkéw do
monitorowania, ktore zostaly $cisle zintegrowane z procesami roboczymi — od wstgpnego
wniosku kredytowego klienta przez zatwierdzenie kredytu przez bank do splaty kredytu. W
kontekscie nowych ram adekwatnosci kapitalowej (NUK) ten system zapewnia sprawne
zarzadzanie, monitorowanie i kontrole ryzyka kredytowego.

W grupie instytucji kredytowych RZB metoda oparta na wewngtrznych ratingach jest
stosowana do wyliczenia aktywéw wazonych ryzykiem dla wszystkich niedetalicznych
rodzajow aktywéw w Raiffeisen Zentralbank oraz jednostkach zaleznych w Czechach, na
Stowacji, Wegrzech, Malcie 1 w USA. Wymogi kapitalowe dotyczace ryzyka kredytowego
zgodnie z regulacjami NUK dla segmentu detalicznego i innych jednostek Grupy sa
wyliczane metoda standardowa. State, czgSciowe wykorzystanie jest stosowane w odniesieniu
do zaangazowan wobec rzadéow krajowych i regionalnych oraz podmiotéw sektora
publicznego, utworzonych na terytorium austriackim, zaangazowanie wobec kosciolow i
wspolnot religijnych, innych organéw administracyjnych i organizacji niekomercyjnych, jak
réwniez innych, zatwierdzonych rodzajow zaangazowania.

Proces wykorzystania limitow

Dzialy niedetaliczne nie przeprowadza zadnej transakcji kredytowej bez zastosowania
procesu wykorzystania limitow. Proces ten jest realizowany w sposob ciagly — oprocz
udzielenia nowych kredytow — w odniesieniu do kredytow w rachunku biezacym,
zwigkszenia dotychczasowych limitow, przedtuzen oraz w przypadku zmian w profilu ryzyka
kredytobiorcy w poréwnaniu do czasu podjecia pierwotnej decyzji kredytowej (np. odno$nie
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do sytuacji finansowej, warunkow lub zabezpieczenia). Ponadto jest stosowane podczas
ustalani limitow dla poszczegodlnych kredytobiorcow w ramach dziatalnosci skarbcowej i
bankowosci inwestycyjnej oraz dla udzialéw kapitatowych.

Przydziat limitow nastgpuje w kontek$cie zhierarchizowanego procesu decyzyjnego, w
zalezno$ci od rodzaju 1 kwoty kredytu. Zawsze wymaga zatwierdzenia przez dziaty
zarzadzania ryzykiem dziatalnosci i ryzykiem kredytowym podczas udzielania nowych
kredytow lub prowadzenia ponownej oceny limitow w ramach regularnych ocen ryzyk
zwiazanych z zachowaniem kontrahenta. Jezeli poszczegdlne strony podejmujace decyzje nie
zgadzaja sig¢, potencjalna transakcja musi by¢ rozpatrzona na nastgpnym szczeblu
decyzyjnym. Generalnie ta zasada ,,dwoch par oczu” jest stosowana réwniez do decyzji
kredytowych w dziatach detalicznych. Jednakze w przypadku klientow detalicznych wynik
automatycznej oceny scoringowej moze stuzy¢ réwniez jako konieczny drugi glos.

Wartosci biezace zabezpieczen i inne efekty redukcji ryzyka sa roéwniez obliczane w ramach
kazdej oceny kredytowej. W celu obliczenia efektow redukcji ryzyka przedmiotem obliczen
jest warto$¢, jakiej otrzymania RZB oczekuje podczas sprzedazy zabezpieczenia w
rozsadnym okresie likwidacji. Kwalifikujace si¢ zabezpieczenia sa zdefiniowane w katalogu
zabezpieczen RZB i powigzanych z nim wytycznych oceny. Warto$¢ zabezpieczenia oblicza
si¢ z uzyciem okre$lonych metod, w tym standardowych kalkulacji opartych o wartosci
rynkowe, wczesniej ustalone dyskonta lub wyceng ekspertow.

Caly proces wykorzystania limitow jest wsparty wydajnymi systemami komputerowymi.
Zarzadzanie klientami, np. w przypadku klientow wielonarodowych, ktérzy jednoczes$nie
wspotpracuja z wigcej niz jedna jednostka Grupy RZB, jest realizowane za pomoca
Globalnego Systemu Zarzqdzania Klientami (GAMS). Aplikacje do zarzadzania limitami
uwzgledniaja zasade podwdjnej kontroli i umozliwiaja wspdlne korzystanie z aplikacji
kredytowych przez rdzne jednostki zgodnie z ustalonymi poziomami kompetencji. Wszystkie
aplikacje pracuja z wykorzystaniem unikalnych numeréw rachunkow klientow dla klientow
niedetalicznych oraz rozwiazan informatycznych dla klientéw detalicznych w grupie
instytucji kredytowych RZB.

Modele ratingu i zaangazowanie kredytowe

Proces ratingu to proces ustalenia zdolnosci kredytowej kontrahenta. W grupie instytucji
kredytowych RZB do oceny ryzyka kredytowego stuza ratingi wewngtrzne, w ktérych rozne
procedury klasyfikacji ryzyka (rating i modele scoringowe) sa stosowane do rdéznych
rodzajow aktywow. Wszystkie ratingi i modele scoringowe sa stosowane w catej Grupie,
ponownie za pomoca specjalnego oprogramowania (np. do wyceny przedsigbiorstwa i
wyliczenia stopni ratingu; baza danych ratingu).

W modelach ratingu dla gldéwnych rodzajow aktywow niedetalicznych — klienci korporacyjni,
instytucje finansowe i panstwa — zdolno$¢ kredytowa jest oceniana w 10 kategoriach.

Klienci korporacyjni
Wewngtrzny model ratingu dla klientéw korporacyjnych uwzglednia czynniki jako$ciowe, jak

rowniez szereg wielkosci liczbowych opisujacych prowadzona dziatalno$¢ i1 wyniki (np.
pokrycie odsetek, marza przychodow z dziatalnosci gospodarczej, marza EBTDA,
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wspotczynnik kapitatlowy, rentownos$¢ aktywow, okres amortyzacji dtugu), ktére zostaly
opracowane dla roznych galgzi przemystu i standardow sprawozdawczosci finansowe;.

Ponizsza tabela przedstawia struktur¢ zaangazowania kredytowego (lacznie z pozycjami
pozabilansowymi) wedtug wewnetrznych ratingdw dla dziatu Klientéw korporacyjnych, w
tysiacach euro. Wielkosci liczbowe zostaly wyliczone wylacznie w oparciu o rating klienta.
W catosciowej ocenie ryzyka kredytowego nalezy rowniez uwzgledni¢ zabezpieczenie.

Rating wewnetrzny 2008 Udzial 2007 Udzial
0,5 ryzyko minimalne 694.829 0,8% 360.279 0,5%
1,0 duza zdolno$¢ kredytowa 10.076.676 11,5% 8.845.414 11,4%
1,5 bardzo dobra zdolno$¢ kredytowa 8.665.710 9,9% 7.533.861 9,7%
2,0 dobra zdolnos¢ kredytowa 10.998.272 12,6% 10.371.521 13,3%
2,5 zadowalajaca zdolno$¢ kredytowa 11.637.149 13,3% 12.155.390 15,6%
3,0 dopuszczalna zdolno$¢ kredytowa 14.453.961 16,5% 14.183.456 18,2%
3,5 marginalna zdolno$¢ kredytowa 15.375.114 17,6% 12.649.211 16,3%
4,0 staba/ ponizej standardu zdolno§¢ kredytowa 7.830.950 9,0% 7.065.738 9,1%
4,5 bardzo staba/ watpliwa zdolno$¢ kredytowa 2.649.842 3,0% 1.865.281 2,4%
5,0 default (wg definicji NUK) 1.541.348 1,8% 727.932 0,9%
NR bez ratingu (w tym detal) 3.519.932 4,0% 2.004.673 2,6%
Razem 87.434.784 100,0% 77.762.756 100,0%

Ogolna jakos$¢ kredytowa klientow korporacyjnych ulegla nieznacznemu pogorszeniu w
ubieglym roku obrotowym. W poréwnaniu do roku poprzedniego udzial w portfelu
najlepszych kategorii ratingu (do klasy ratingu 2,0) pozostat prawie niezmieniony, tj. wzrost
jedynie o 0,1 punktu procentowego do 34,8 procenta. Natomiast udzial zaangazowan w
sredniej zdolnosci kredytowej (do klasy ratingu 3,0) ulegt zmniejszeniu o 4,1 punktow
procentowych do 29,8 procenta. W konsekwencji udzial w portfelu nizszych kategorii ratingu
ulegt zwigkszeniu o 1,8 punktow procentowych do 29,6 procenta. Rowniez kwota
zaangazowania w kategorii default (klasa ratingu 5,0) wzrosta z 0,9 procenta do 1,8 procenta.

Udzial w portfelu klientow bez ratingu ulegl zwigkszeniu do 4,0 procent z tytutu
mikropozyczek, ktore sa wprowadzane do hurtowni danych grupy bez ratingu. Rating
wewngtrzne, przedstawiony w powyzszej tabeli, odzwierciedla jedynie zdolno$¢ kredytowa
kredytobiorcy, bez uwzglednienia wartosci zabezpieczenia poszczeg6lnych transakcji.
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W 2007 r. wprowadzony zostal nowy model ratingu, zawierajacy 5 klas ratingu dla
finansowania projektow. Zaangazowanie z tytulu finansowania projektow jest przedstawione
ponize;.

Wewnetrzny rating projektow 2008 Udzial 2007 Udzial
6.1 $wietny profil ryzyka projektu — bardzo niskie ryzyko 3.291.876 48,8% 998.223 43,5%
6.2 dobry profil ryzyka projektu — niskie ryzyko 2.450.412 36,3% 915.805 39,9%
6.3 dopuszczalny profil ryzyka projektu — ryzyko $rednie 879.548 13,0% 326.356 14,2%
6.4 zty profil ryzyka projektu — ryzyko wysokie 112,340 1,7% 50.946 2,2%
6.5 Default 13.711 0,2% 1.729 0,1%
Razem 6.747.887 100,0% 2.293.059 100,0%

Warto$¢ aktywoéw ocenianych w ramach ratingu projektéw znaczaco wzrdst do 6,7 mld € w
2008 r., gtéwnie w wyniku zmiany klasyfikacji, tj. przeniesienia klientow korporacyjnych do
tego nowego rodzaju aktywow. Gro udzialu pochodzi z Austrii oraz Europy Srodkowe;.
Dobry profil ratingu portfela to odbicie duzej sekurytyzacji w tych specjalnych transakcjach
finansowania.

Klienci detaliczni

Dziat klienci detaliczni dzieli si¢ na osoby fizyczne oraz male $rednie przedsigbiorstwa
(MSP). W przypadku klientéw detalicznych stosowany jest podwojny system scoringowy,
ktore sktada si¢ z oceny punktowej (poczatkowej i doraznej) na podstawie danych klientéw
oraz scoringu behawioralnego na podstawie danych z rachunkow.

Zaangazowanie detaliczne w podziale na grupy produktéow

Pozostate: 11% Kredyty hipoteczne: 49%
Pozyczki osobiste: 24% Kredyty na zakup samochodu: 9%
Kredyty w rachunku biezacym: 4%

Karty kredytowe: 3%

Ponizsza tabela przedstawia strukture¢ zaangazowania (lacznie z pozycjami pozabilansowymi)
tego dziatu wedlug regionu (siedziba jednostki grupy), w tysiacach euro.

Europa
Europa Poludniowo- Reszta
2008 Razem Udziat Austria Srodkowa Wschodnia WNP Swiata
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 20.709.130 87,4% 19.343 8.658.926 7.204.791 4.826.071 -
Klienci detaliczni — MSP 2.972.128 12,6% 7.189 1.533.447 1.026.792 404.701 -
Razem 23.681.259  100,0% 26.532 10.192.373 8.231.583 5.230.771 -
Europa
_ Europa Poludniowo- Reszta
2007 Razem Udziat Austria Srodkowa Wschodnia WNP Swiata
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 16.436.396 84,4% 81.822 6.320.011 5.442.682 4.588.579 3.303
Klienci detaliczni — MSP 3.041.094 15,6% 79.147 1.412.136 1.078.599 469.933 1.278
Razem 19.477.490  100,0% 160.969 7.732.147 6.521.281 5.058.512 4.581

Od konca 2007 r. do konca 2008 r. udzial portfela detalicznego w kredytach ogoétem znacznie
wzrost o 23 procent do poziomu 23,7 mld €. Do jego wzrostu przyczynity si¢ gtéwnie osoby
fizyczne (wzrost o 27 procent), natomiast udziat portfela MSP pozostata stata. W ujeciu
geograficznym najwigkszy wzrost zaangazowania detalicznego miat miejsce w regionie
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Europy Srodkowe (plus 32 procent), natomiast wzrost w WNP, na ktory wpltyw wywarty
efekty kursowe, wynosit jedynie 3 procent.

Instytucje finansowe

Dziat klientow instytucje finansowe obejmuje gtéwnie zaangazowania wobec bankéw i firm
specjalizujacych si¢ w papierach wartosciowych. Wewngtrzny model ratingu instytucji
finansowych jest oparty o porownywalne podmioty (peer-group) ta metoda uwzglednia
zarOwno informacje wartosciowe jak 1 iloSciowe. Goérny poziom ostatecznego ratingu
instytucji finansowych okreslaja ratingi poszczegolnych krajow.

Ponizsza tabela przedstawia strukturg¢ zaangazowania kredytowego wedtlug klasy ratingu
instytucji kredytowych (lacznie z pozycjami pozabilansowymi, z wylaczeniem bankéw
centralnych), w tysiacach euro.

Rating wewnetrzny 2008 Udzial 2007 Udzial
Al ryzyko minimalne 442.070 1,1% 1.115.198 2,5%
A2 duza zdolno$¢ kredytowa 6.394.029 15,5% 11.109.531 25,0%
A3 bardzo dobra zdolnoé¢ kredytowa 20.137.998 48,9% 16.006.160 36,0%
B1 dobra zdolno$¢ kredytowa 5.853.370 14,2% 5.487.856 12,4%
B2 $rednia zdolnos¢ kredytowa 4.033.333 9,8% 4.298.471 9,7%
B3 podrzgdna zdolnoé¢ kredytowa 1.372.595 3,3% 1.198.692 2,7%
B4 staba zdolno$¢ kredytowa 1.704.315 4,1% 2.941.845 6,6%
BS5 bardzo staba zdolnos¢ kredytowa 582.735 1,4% 1.062.110 2,4%
C watpliwa/ wysokie ryzyko default 113.563 0,3% 414.714 0,9%
D default 361.369 0,9% 31.266 0,1%
NR bez ratingu 194.338 0,5% 750.966 1,7%
Razem 41.189.716 100,0% 44.416.809 100,0%

Rozktad ratingu instytucji finansowych pokazuje duze przesunigcia pomigdzy klasami ratingu
A2 (spadek z 25 do 16 procent) 1 A3 (wzrost z 36 do 49 procent), gldownie w konsekwencji
kryzysu na rynkach finansowych. Zaangazowanie wobec instytucji finansowych, ktére nie
sptacaja zaciagnig¢tych zobowiazan (default) réwniez wzrosto d 0,9 procenta i gltownie
dotyczy bankéw z siedziba w Islandii i USA.
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Panstwa

Kolejny modeli ratingu w tym segmencie jest stosowany dla rzadow centralnych, bankow
centralnych oraz wiladz regionalnych i innych podmiotéw sektora publicznego. Ponizsza
tabela przedstawia struktur¢ zaangazowania kredytowego wobec panstw (tacznie z bankami
centralnymi 1 pozycjami pozabilansowymi) wedtug wewngtrznego ratingu, w tysiacach euro:

Rating wewnetrzny 2008 Udzial 2007 Udzial
Al ryzyko minimalne 7.792.855 31,4% 3.902.299 22,8%
A2 duza zdolno$¢ kredytowa 245.878 1,0% 261.226 1,5%
A3 bardzo dobra zdolnoé¢ kredytowa 4.713.251 19,0% 3.524.591 20,6%
B1 dobra zdolno$¢ kredytowa 1.342.987 5,4% 1.468.171 8,6%
B2 $rednia zdolno$¢ kredytowa 3.986.289 16,0% 4.218.889 24,7%
B3 podrzgdna zdolnoé¢ kredytowa 4.027.879 16,2% 794.980 4,6%
B4 staba zdolno$¢ kredytowa 2.002.325 8,1% 2.184.250 12,8%
BS5 bardzo staba zdolnos¢ kredytowa 564.834 2,3% 410.998 2,4%
C watpliwa/ wysokie ryzyko default - - 7.448 -
D default 4.172 0,0% 87.813 0,5%
NR bez ratingu 172.920 0,7% 254.231 1,5%
Razem 24.853.390 100,0% 17.114.896 100,0%

Zaangazowanie wobec panstw znaczaco wzrosto o 45 procent, a ich $redni rating ulegt
nieznacznej poprawie. Wigkszy udzial zaangazowania w klasie ratingu Al to wynik duzego
zaangazowania kredytowego wobec Oesterreichische Nationalbank. Wewngtrzny rating
Wegier zostat obnizony z B1 do B2, a Rumunii z B2 do B3.

Post¢gpowanie w przypadku naruszenia

W Raiffeisen Zentralbank naruszenie (default) zostalo zdefiniowane jako przypadek, w
ktorym istnieje prawdopodobienstwo, ze okreslony dituznik nie sptaci w calosci swoich
zobowiazan kredytowych wobec RZB lub kiedy dluznik zalega ponad 90 dni ze sptata
istotnego zobowiazania kredytowego. W RZB opracowano 12 wskaznikow naruszenia, ktore
stuza do identyfikacji zdarzenia default, w tym postgpowania upadtosciowego lub podobnego
przeciwko klientom, jezeli rezerwa na utrate wartosci zostala utworzona lub przeprowadzony
bezposredni odpis w koszty, jezeli w wyniku procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym
zostalo ustalone, ze nie ma mozliwosci $ciagnigcia w nalezno$¢ klienta w catosci lub kiedy
jednostka rehabilitacyjna rozwaza wkroczenie do akcji, aby pomdc spéice w odzyskaniu
kondycji finansowe;.

Portfel kredytowy 1 poszczegolni kredytobiorcy sa monitorowani w sposob ciagly. Gtownym
celem monitorowania jest zapewnienie wypelniania przez kredytobiorc¢ warunkéw umowy
oraz $§ledzenie rozwoju sytuacji gospodarczej kredytobiorcy. Przeglad jest przeprowadzany
przynamniej raz w roku w wypadku klientéw korporacyjnych, instytucji finansowych i
panstw. Przeglad polega na sprawdzeniu aktualnos$ci ratingu i ponownej ocenie zabezpieczen
finansowych i rzeczowych.

W przypadku naruszenia klienci zostaja wprowadzeni do ogdlnogrupowej bazy danych
naruszen, ktora zostata stworzona w ramach projektu NUK. Baza danych sluzy do
sprawdzenia odzyskiwanych kwot oraz kosztow rehabilitacji, dzigki czemu nadaje si¢ réwniez
do obliczania 1 sprawdzania wartosci PD 1 LGD (prawdopodobienstwa naruszenia i straty z
tytulu niewywiazywania si¢ z platnosci — obydwa parametry wystgpuja w regulacyjnym
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podejsciu opartym o ratingi wewnegtrzne oraz bankowych, wewngtrznych modelach
kwantyfikacji ryzyka).

Odpisy aktualizujace i rezerwy

Kredyty zagrozone (kiedy wedlug przewidywan dhluznicy beda mieli powazne trudnosci
finansowe lub ich platnosci beda opdznione) wymagaja specjalnego ujecia. W segmentach
niedetalicznych Komitety ds. Kredytow Zagrozonych kazdej jednostki Grupy przegladaja
zagrozone zaangazowania i podejmuja decyzj¢ o utworzeniu rezerwy. Jezeli zagrozony kredyt
wymaga podjecia bardziej intensywnych dzialan i rehabilitacji, zostaje przydzielony
wyznaczonemu specjaliScie lub jednostce ds. restrukturyzacji (departament rehabilitacji) —
oba te stanowiska wchodza w sktad dzialow zarzadzania ryzykiem kredytowym

Pracownicy jednostek rehabilitacji sa specjalnie przeszkoleni i1 dysponuja duzym
do$wiadczeniem. Zazwyczaj obstuguja sprawy srednie do duzych przy pomocy zaktadowych
dzialéw prawnych i/lub specjalistow zewngtrznych. Jednostki rehabilitacji odgrywaja
decydujaca role w rachunkowosci oraz analizie i ksiggowaniu rezerw na utrat¢ wartosci
(odpisy, przeszacowanie, rezerwy) i sa angazowane na wezesnym etapie w celu redukcji strat
z tytulu kredytéw zagrozonych. Przypadki, w ktorych dochodzi do restrukturyzacji lub
likwidacji sa analizowane pod katem przyczyn. Nastepnie proces kredytowania jest w miarg
konieczno$ci modyfikowany na podstawie tych wynikow.

Struktura kredytow w sytuacji nieregularnej wedlug regionu

Reszta swiata: 2% (— 1 p.p.) Austria: 31% (+ 7 p.p.)

WNP: 22% (+ 4 p.p.) Europa Srodkowa: 31% (— 9 p.p)
Europa Poludniowo-Wschodnia: 14% (— 1 p.p)

Struktura rezerw na straty z tytulu kredytow wedlug regionu

Reszta $wiata: 2% (+ 1 p.p.) Austria: 27% (+ 5 p.p.)

WNP: 31% (-3 p.p.) Europa Srodkowa: 26% (-2 p.p)
Europa Poludniowo-Wschodnia: 14% (-1 p.p)
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W obszarze bankowos$ci detalicznej departamenty ryzyka detalicznego poszczegdlnych
jednostek Grupy tworza wysokie rezerwy 1 intensywnie podejmuja inne dziatania. Wysokos¢
rezerw na straty z tytulu kredytow (glownie portfelowe) wyliczaja co miesiac wedtug
ustalonych zasad kalkulacji. Nastgpnie wysoko$¢ rezerwy zatwierdzaja miejscowe
departamenty ksiggowosci.

Ponizsza tabela przedstawia regionalna strukture kredytow w sytuacji nieregularnej oraz
rezerw na nie — definicja kredytow w sytuacji nieregularnej zgodnie z kryteriami ,,default” wg
NUK. Rezerwy na utrat¢ wartosci sa tworzone zgodnie ze standardami Grupy wedlug zasad
rachunkowos$ci MSSF i obejmuja wszystkie mozliwe do zidentyfikowania ryzyka kredytowe.

Ponizsza tabela przedstawia wyemitowane kredyty w okreslonych rodzajach aktywow w
ramach kredytow i pozyczek udzielonych bankom oraz kredytow i pozyczek udzielonych
klientom w bilansie (z wytaczeniem pozycji pozabilansowych) oraz udziatl kredytow w
sytuacji nieregularnej, wysoko§¢ zabezpieczenia 1 rezerwy na utratg warto$ci wedlug
regiondéw (siedziba jednostki grupy):

2008 Europa
_ Europa Poludniowo-
W tys. € Austria Srodkowa Wschodnia WNP Reszta Swiata Razem
Klienci korporacyjni 22.002.153 15.665.845 8.470.176 10.420.610 4.503.373 61.062.156
Kredyty w sytuacji nieregularnej 480.140 488.012 184.160 151.877 49.542 1.353.732
w tym objete zabezpieczeniem 68.396 208.868 179.046 130.916 14.746 601.972
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty 406.007 363.348 145.746 342.899 51.065 1.309.064
warto$ci kredytow
Klienci detaliczni 96.873 9.222.402 7.604.771 5.300.243 20 22.224.308
Kredyty w sytuacji nieregularnej 5.815 327.035 197.953 425.756 - 956.559
w tym objete zabezpieczeniem 675 113.328 206.019 212.035 - 532.057
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty 7.646 214314 211.685 356.767 - 790.412
warto$ci kredytow
Instytucje finansowe 16.533.293 673.803 834.304 1.143.192 2.203.971 21.388.563
Kredyty w sytuacji nieregularnej 344.581 - 431 - 1,357 346.370
W sytuacji nieregularnej 7.260 - - - - 7.260
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty 196.805 4.162 16 173 1.357 202.514
warto$ci kredytow
Panstwa 4.558.919 2.823.485 1.693.074 270.099 12.801 9.358.378
Kredyty w sytuacji nieregularnej - 5.206 - - - 5.206
w tym objete zabezpieczeniem - 236 - - - 236
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty - 2.153 - - - 2.153

warto$ci kredytow
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2007 Europa

_ Europa Poludniowo-
w tys. € Austria Srodkowa Wschodnia WNP Reszta §wiata Razem
Klienci korporacyjni 20.578.538 13.602.117 6.912.495 9.637.828 3.056.575 53.787.553
Kredyty w sytuacji nieregularnej 316.787 344.583 90.404 78.332 35.043 865.149
w tym objgte zabezpieczeniem 50.676 148.337 71.157 35.930 - 306.121
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty 309.768 239.335 85.243 269.098 21.461 924.905
warto$ci kredytow
Klienci detaliczni 147.660 6.832.934 5.989.058 4.775.118 - 17.744.770
Kredyty w sytuacji nieregularnej 6.232 226.292 128.234 180.278 - 541.036
w tym objgte zabezpieczeniem 759 74.082 36.119 18.132 - 129.092
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty 8.346 158.579 139.351 210.645 - 516.921
warto$ci kredytow
Instytucje finansowe 21.230.335 1.050.370 1.230.591 1.106.591 1.875.474 26.493.361
Kredyty w sytuacji nieregularnej 20.139 - 145 - 1.536 21.820
w sytuacji nieregularnej 5.547 - - - - 5.547
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty 6.726 - 645 - 1.536 8.907
warto$ci kredytow
Panstwa 569.316 1.700.363 3.347.721 297.557 40.204 5.955.161
Kredyty w sytuacji nieregularnej - 420 - - - 420
w tym objgte zabezpieczeniem - 57 - - - 57
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty - 1.733 36 - - 1.769

warto$ci kredytow

W dziale Klientéw Korporacyjnych kredyty w sytuacji nieregularnej znaczaco wzrosty z 56
procent do 1.354 mln €, zwlaszcza w tytutu regionu SEE i regiondw WNP. Rezerwy na utratg
wartosci takze znacznie wzrosty, tj. o 42 procent do kwoty 1.309 min €, co ogdlnie daje
wskaznik pokrycia rzedu 97 procent.

W przypadku klientéw detalicznych wzrost kredytow w sytuacji nieregularnej o 77 procent do
957 miln € jest jeszcze wigkszy. Do ich wzrostu przyczynit si¢ najbardziej region WNP,
stosunek kredytow w sytuacji nieregularnej do sumy aktywow wzrost o 1,2 punktu
procentowego do 4,3 procent. Jednocze$nie rezerwy na straty z tytulu kredytoéw w segmencie
detalicznym ulegly zwigkszeniu o 53 procent do 790 miln €, skutkiem czego wskaznik
pokrycia ryzyka zmalat o 12,9 punktow procentowych do 82,6 procent.

Wskutek kryzysu finansowego do naruszen warunkow umowy (default) dochodzi réwniez w
dziale instytucji finansowych — w szczegolnosci chodzi tu o Islandi¢ 1 USA. Na koniec roku
kredyty w sytuacji nieregularnej w tym segmencie wynosity 346 min €, w tym 203 min €
zostato odpisane na rezerwy na utratg wartosci.
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Pozostale informacje

(45) Pochodne instrumenty finansowe

Struktura warto$ci ogdtem nierozliczonych instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia

2008 r.:
Warto$¢ nominalna wg terminu zapadalno$ci Warto$¢ godziwa
Od 1 roku Powyzej

w tys. € Do 1 roku do 5 lat 5 lat Razem Dodatnia Ujemna
Razem 194.586.946 110.415.421 34.998.576  340.000.942 6.562.902  (7.420.811)
Umowy na stopg¢ procentowa 131.551.709 90.112.909 33.771.909  255.436.527 3.505.179  (3.381.979)
Produkty pozagietdowe

Swapy stopy procentowej 90.919.091 77.052.381 32.496.135  200.467.607 3.375.284  (3.237.014)

Kontrakty futures na stopg procentowa 37.990.468 9.771.406 - 47.761.874 106.707 (102.310)

Opcje na stopg procentowa — nabyte 1.087.529 1.369.886 477.901 2.935.317 21.601 -

Opcje na stopg procentowa — sprzedane 308.010 1.730.234 753.836 2.792.080 - (34.180)

Pozostate podobne umowy - - - - - -
Produkty w obrocie gietdowym

Kontrakty futures na stopg procentowa 996.611 179.202 41.437 1.217.249 1.443 (8.225)

Opcje procentowe 250.000 9.800 2.600 262.400 144 (250)
Kontrakty walutowe 59.857.811 10.953.345 257.631 71.068.786 2.701.304  (2.688.665)
Produkty pozagietdowe

Swapy walutowo-procentowe 4.738.650 8.413.212 247.567 13.399.429 620.657 (665.147)

Walutowe kontrakty terminowe 45.181.562 1.486.011 224 46.667.797 1.653.661 (1.524.854)

Opcje walutowe — nabyte 3.646.944 489.217 1.243 4.137.404 278.692 -

Opcje walutowe — sprzedane 3.389.169 559.237 1.796 3.950.202 - (282.809)

Pozostate podobne umowy walutowe 2.843.137 5.668 6.801 2.855.605 146.159 (214.758)
Produkty w obrocie gietdowym

Kontrakty walutowe (futures) 58.349 - - 58.349 2.135 (1.097)
Umowy na akcje/ indeks 1.090.484 906.747 658.182 2.655.414 151.878  (1.064.130)
Produkty pozagietdowe

Opcje na akcje/ indeks — nabyte 225.732 251.323 261.174 738.229 79.812 -

Opcje na akcje/ indeks — sprzedane 221.307 102.942 63.756 388.005 - (98.550)

Pozostate podobne umowy 262.048 539.279 333.252 1.134.580 13.991 (919.558)
Produkty w obrocie gietdowym

Kontrakty futures na akcje/ indeks z cena terminowa 125.954 1.753 - 127.707 13.524 (3.499)

Kontrakty futures na akcje/ indeks 255.443 11.450 - 266.893 44.551 (42.523)
Towary 251.482 142.473 1.141 395.096 37.610 (27.017)
Pochodne instrumenty kredytowe 1.826.051 8.292.847 306.070 10.424.967 166.222 (249.295)
Umowy na metale szlachetne 9.409 7.100 3.643 20.152 709 (9.725)
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Struktura warto$ci ogétem nierozliczonych instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia
2007 r.:

Warto$¢ nominalna wg terminu zapadalnosci Wartos¢ godziwa
Od 1 roku Powyzej

w tys. € Do 1 roku do 5 lat 5 lat Razem Dodatnia Ujemna
Razem 138.823.022 93.901.229 31.956.394  264.680.646 2.638.660  (4.147.059)
Umowy na stopg¢ procentowa 68.555.695 77.448.508 30.548.122  176.552.324 1.582.695  (1.611.492)
Produkty pozagietdowe

Swapy stopy procentowej 53.846.739 67.423.319 27.543.347  148.813.406 1.497.454  (1.546.968)

Kontrakty futures na stopg procentowa 8.018.500 5.551.937 279.431 13.849.868 13.018 (13.066)

Opcje na stopg procentowa — nabyte 3.808.880 1.774.564 992.414 6.575.858 55.521 -

Opcje na stopg procentowa — sprzedane 525.899 1.194.387 1.266.195 2.986.480 (44.840)

Pozostate podobne umowy 297.377 411.924 145.531 854.831 3.771 (2.544)
Produkty w obrocie gietdowym

Kontrakty futures na stopg procentowa 2.058.300 1.078.577 317.204 3.454.081 12.780 (4.063)

Opcje procentowe - 13.800 4.000 17.800 151 11
Kontrakty walutowe 66.172.348 9.416.067 230.443 75.818.860 890.257 (931.241)
Produkty pozagieldowe

Swapy walutowo-procentowe 1.042.088 6.130.650 200.369 7.373.108 146.576 (198.575)

Walutowe kontrakty terminowe 50.906.507 1.880.791 1.052 52.788.350 637.931 (627.133)

Opcje walutowe — nabyte 5.457.786 697.062 7.262 6.162.111 89.996

Opcje walutowe — sprzedane 3.734.406 476.434 3418 5.214.258 (84.944)

Pozostate podobne umowy walutowe 3.627.422 231.130 18.342 3.876.894 11.759 (19.728)
Produkty w obrocie gietdowym

Kontrakty walutowe (futures) 404.139 - - 404.139 3.995 (861)
Umowy na akcje/ indeks 1.311.431 1.002.624 734.945 3.049.001 144.214  (1.545.417)
Produkty pozagietdowe

Opcje na akcje/ indeks — nabyte 181.333 107.363 166.398 455.094 53.478 -

Opcje na akcje/ indeks — sprzedane 124.857 91.188 113.728 329.773 - (23.725)

Pozostate podobne umowy 716.888 786.126 439.586 1.942.601 55733 (1.481.367)
Produkty w obrocie gietdowym

Kontrakty futures na akcje/ indeks z cena terminowa 121.660 2.469 15.233 139.362 776 (7.154)

Kontrakty futures na akcje/ indeks 166.693 15.478 - 182.171 34.227 (33.171)
Towary 46.639 11.265 13.809 71.713 1.655 (17.706)
Pochodne instrumenty kredytowe 2.738.909 6.022.765 429.075 9.188.748 19.839 (41.203)
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(46) Wartosci godziwe instrumentow finansowych, ktore nie sa wykazywane w wartos$ci
godziwej

Wartosci godziwe, ktore roznia sie¢ od wartosci bilansowej, sa obliczane dla kredytow i
pozyczek o statej stopie procentowej oraz depozytéw bankéw i klientdw, jezeli okres
pozostaty do terminu ich zapadalnos$ci jest dtuzszy niz rok. Kredyty i pozyczki o zmienne;j
stopie procentowej oraz depozyty uwzglednia sig, jezeli okres kapitalizacji odsetek jest
dtuzszy niz rok. Wartos¢ godziwa kredytow 1 pozyczek jest obliczana w drodze
dyskontowania przyszltych przeplywow pienigznych, z zastosowaniem stop procentowych, po
jakich podobne kredyty i pozyczki z identycznymi terminami zapadalno$ci mogly zostaé
udzielone klientom o podobnej wiarygodnosci kredytowe;.

Ponadto w obliczeniach warto$ci godziwej kredytow i1 pozyczek uwzglednia si¢ konkretne
ryzyko kredytowe i zabezpieczenie.

2008 2007
Warto$¢ Warto$¢ Wartos¢ Warto$¢
wtys. € godziwa bilansowa Roznica godziwa bilansowa Roznica
Aktywa
Kasa 13.711.963 13.711.963 - 5.748.189 5.748.189
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 29.002.514 29.115.200 (112.686) 30.912.460 30.910.100 2.360
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 83.790.514 84.918.206 (1.127.692) 73.190.251 73.070.577 119.674
Inwestycje finansowe 6.640.179 6.715.796 (75.617) 5.040.343 5.052.012 (11.669)
Wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate 2.714.706 2.708.585 6.121 2.293.250 2.290.385 2.864
Inne aktywa 3.089.517 3.089.517 - 1.837.480 1.837.480 -
2008 2007
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
wtys. € godziwa bilansowa Réznica godziwa bilansowa Réznica
Pasywa
Depozyty bankow 54.231.807 54.148.062 83.745 48.886.720 48.899.185 (12.465)
Depozyty klientow 59.286.759 59.120.070 166.689 55.369.483 55.368.996 487
Zobowigzania potwierdzone certyfikatami 19.929.105 20.096.032 (166.928) 14.660.591 14.677.509 (16.917)
Kapitat podporzadkowany 4.755.044 5.199.556 (444.512) 3.699.301 3.827.432 (128.130)
Inne zobowiazania 1.655.666 1.655.666 - 1.226.751 1.226.751
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(47) Wartosci godziwe instrumentow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej

2008 2007
wtys. € Poziom I Poziom II Poziom III Poziom I Poziom II Poziom I1T
Aktywa handlowe 4.978.032 6.524.979 188.425 7.974.939 3.190.013 27.440
Dodatnie wartosci godziwe instrumentéw pochodnych ' 1.008.623 4.723.338 187.222 300.661 1.454.380 663
Akcje, udziaty i inne papiery warto$ciowe o zmiennej 330.278 189.598 1.203 893.689 502.643 2.967
kwocie dochodu
Obligacje, weksle i inne papiery warto$ciowe o stalej 3.118.334 1.612.043 - 6.766.697 1.232.989 23.809
stopie procentowe;j
Depozyty a vista/ terminowe w celach handlowych 520.796 - - 13.892 - -
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 5.138.249 953.411 167.157 5.950.210 1.043.322 484.876
przez wynik finansowy
Akcje, udziaty i inne papiery wartosciowe o zmiennej 181.831 21.964 2.842 410.953 213.873 2.568
kwocie dochodu
Obligacje, weksle i inne papiery warto$ciowe o stalej 4.956.419 931.447 164.315 5.539.257 829.448 482.308
stopie procentowej
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 116.017 - 255.975 124.726 - -
Inne udziaty 2 105.987 - - 114.830 - -
Akcje, udziaty i inne papiery warto$ciowe o niezmiennej 10.029 - 255975 9.896 - -
kwocie dochodu
Instrumenty pochodne (jako zabezpieczenie) 2415 641.303 - - 882.954 -
Dodatnie wartosci godziwe instrumentéw pochodnych z 2.415 641.303 - - 882.954 -
rachunkowosci zabezpieczen
Zobowiazania handlowe 1.812.909 5.308.687 58 1.856.901 1.701.814 -
Ujemne warto$ci godziwe innych pochodnych 1.689.062 5.287.286 58 1.608.060 1.701.732 -
instrumentow finansowych '
Depozyty a vista/ terminowe w celach handlowych - 21.401 - 47.021 - -
Krotka sprzedaz aktywow handlowych 123.847 - - 201.819 81 -
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci - - - - 67.684 -
godziwej
Zobowigzania potwierdzone certyfikatami - 604.300 - - 67.684 -
Instrumenty pochodne (jako zabezpieczenie) 21.373 423.032 - - 837.265 -
Ujemne warto$ci godziwe instrumentéw pochodnych do 21.373 423.032 - - 837.265 -

rachunkowosci zabezpieczen

' w tym inne instrumenty pochodne

% obejmuje wylacznie papiery wartosciowe notowane na gietdzie

Poziom I: notowane ceny rynkowe

Poziom II: techniki wyceny w oparciu o dane rynkowe

Poziom III: techniki wyceny, ktore nie opieraja si¢ na danych rynkowych
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(48) Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe

w tys. € 2008 2007
Zobowigzania warunkowe 11.716.175 10.365.978
Akcepty i indosy 13.229 37.530
Gwarancje kredytowe 6.232.317 5.656.534
Pozostate gwarancje 2.897.692 2.454.098
Akredytywy (dokumentowe) 2.555.923 2,212.795
Inne zobowiazania warunkowe 17.014 5.020
Zobowigzania pozabilansowe 11.521.544 13.987.569
Nieodwotalne linie kredytowe i linie rezerwowe 11.521.544 13.987.569

do roku 3.625.697 4.495.030

powyzej roku 7.895.847 4.059.852

Ponizsza tabela zawiera odwotalne linie kredytowe, ktore obecnie nie sa obciazone ryzykiem
kredytowym:

w tys. € 2008 2007
Odwolalne linie kredytowe 13.142.333 8.554.882
do roku 9.077.837 4.495.030
powyzej roku 4.064.496 4.059.852

Raiffeisen Zentralbank jest czlonkiem Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich.
Czlonkowie tego stowarzyszenia sa umownie zobowiazani solidarnie zagwarantowac
terminowe spelnienie cato$ci zobowiazan niewyptacalnego cztonka stowarzyszenia,
wynikajacych z depozytow klientow oraz wlasnych emisji, do limitu sumy indywidualnych
zdolnosci  pozostatych cztonkow stowarzyszenia. Indywidualng zdolno$¢ cztonka
stowarzyszenia mierzy si¢ na podstawie swobodnie dostgpnych rezerw, stosownie do
wiasciwych przepisow BWG.

(49) Transakcje powiernicze

Transakcje powiernicze, ktore nie zostaly rozpoznane w bilansie, zostaly zawarte w
nast¢pujacych wartosciach na dzien bilansowy:

w tys. € 2008 2007
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 4.131 8.696
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 469.863 446.899
Inwestycje finansowe 31.223 36.464
Pozostate aktywa powiernicze 80.342 40.028
Aktywa powiernicze 585.559 532.087
Depozyty bankow 237.985 236.411
Depozyty klientow 261.411 249.107
Pozostate zobowiazania powiernicze 86.163 46.569
Zobowigzania powiernicze 585.559 532.087
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Przychody z tytulu optat za transakcje powiernicze wynosity 9.812 tys. € (2007: 12.663 tys.

€).
Koszty z tytulu optat wynosity 2.487 tys. € (2007: 1.839 tys. €).

Ponizsza tabela zawiera zestawienie funduszy pod zarzadzaniem RZB:

w tys. € 2008 2007
Detaliczne fundusze inwestycyjne 4.274.028 3.535.165
Fundusze akcyjne i zrownowazone 1.291.297 1.681.637
Fundusze obligacji 1.255.475 255.767
Fundusze rynku pienigznego 649.906 688.523
Inne 1.077.350 909.238
Fundusze specjalne 307.866 95.749
Fundusze nieruchomosci 236.522 412.449
Razem 4.818.416 4.043.363
(50) Aktywa podporzadkowane
w tys. € 2008 2007
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 101.853 36.326
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 73.042 51.623
Aktywa handlowe 30.629 102.059
Inwestycje finansowe 258.376 346.759
Razem 463.900 536.767

(51) Papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu gieldowego zgodnie z art. 64 BWG

2008 2007
w tys. € Notowane Nienotowane Notowane Nienotowane
Obligacje, weksle i inne papiery wartosciowe o stalej stopie 11.948.658 323.059 15.253.784 672.688
procentowe;j
Akcje, udziaty i inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie 435.962 64.976 735.460 81.168
dochodu
Udziaty kapitatowe 71.818 22.292 175.564 21.109
(52) Wartos¢ ksiggi handlowej zgodnie z art. 22b BWG
w tys. € 2008 2007
Papiery warto$ciowe 6.573.930 10.401.649
Inne instrumenty finansowe 225.688.775 190.722.343
Razem 232.262.705 201.123.992
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(53) Zarzadzanie kapitalem i regulacyjne fundusze wlasne

Kapital wilasny jest najwazniejszym systemem kontroli. Jako migdzynarodowa grupa
kapitatowa RZB uwzglednia kilka parametrow kontroli.

Wartos$ci regulacyjne dla Raiffeisen Zentralbank sa okreslone w ujeciu skonsolidowanym i
jednostkowym w austriackim Prawie bankowym, na podstawie odpowiednich wytycznych
UE. Ponadto w kilku krajach, w ktorych RZB prowadzi dzialalno$¢, istnieja dodatkowe
wytyczne — ktorych tre$¢ czgsto zawiera roznice.

RZB stosuje wartosci docelowe w wewnetrznych przepisach, ktore obejmuja wszystkie
rodzaje ryzyka, w tym ryzyko ksiggi handlowej, ryzyko walutowe i ryzyko operacyjne.
Reguly zawarte w starej umowie kapitatowej przewidywatly stale poziomy docelowe — 7
procent (kapitat podstawowy) 1 10,5 procent (kapital ogdlem). Regulacyjne wartosci
minimalne wynosza 4 procent i 8 procent.

Poprzez zastosowanie metody opartej na wewngtrznych ratingach, grupa dokonata przejscia
na zmienny wskaznik docelowy w cyklu koniunkturalnym. W czasie niskich wskaznikéw
default warto$¢ docelowa przewyzsza wskaznik docelowy, okreslony w starej umowie
kapitalowej, natomiast w koncowym okresie recesji gospodarczej moze on ksztaltowac sig
nieznacznie ponizej tego poziomu.

Na szczeblu grupy kontrola jest sprawowana na zasadzie wspolpracy pomigdzy
departamentami Globalnego Skarbu, Obstugi Zarzqdu 1 Rozwoju Firmy. Poszczegllne
jednostki grupy maja za zadanie obserwowanie wielkosci docelowych — ich obserwacje sa
skoordynowane z departamentami centralnymi, odpowiedzialnymi za zarzadzanie
partycypacja danej jednostki.

Glowny nacisk jest ktadziony na wskaznik kapitatu podstawowego. Oprocz tego zdolnos¢ do
podejmowania ryzyka jest obliczana w ramach limitow regulacyjnych. Zdolnos¢ do
podejmowania ryzyka jest zdefiniowana jako maksymalna szkoda, jaka moze dotkna¢ bank
lub grupg bankowa w ciagu biezacego roku kalendarzowego bez przekroczenia minimalnych
wartosci regulacyjnych kapitatu. W zwiazku z powyzszym zbior instrumentow kapitalowych
(kilka rodzajow kapitatu filara I, filara II i filara III) odgrywa wazna rol¢ z uwagi na
ztozonos$¢ wzajemnych limitow.

W roku obrotowym 2008 RZB wyemitowal rézne instrumenty kapitalowe na kwote
1.165.066 tys. €, ktore zostaly objete gtownie przez obecnych akcjonariuszy.

Ustalenie warto$ci docelowych w stosunku do obowiazkowych wymogdéw minimalnych
wymaga przeprowadzenia dodatkowych wyliczen w ramach kontroli wewngtrzne;.
Departament Kontroli Ryzyka oblicza warto§¢ narazona na ryzyko w pordwnaniu do
zdolnosci do podejmowania ryzyka. Ponadto ustala si¢ rownowage pomigdzy kapitatem
ekonomicznym a jego pokryciem. Szczegdtowe informacje na ten temat zawiera raport nt.

ryzyka.

103



Struktura funduszy wiasnych grupy instytucji kredytowych RZB zgodnie z austriackim
Prawem bankowym (BWG) 1993/ Zmiana 2006 (NUK) jest przedstawiona ponizej (wartosci
na dzien 31.12.2007 sa oparte o stara umowe¢ kapitalowa i1 zostatly dostosowane do systemu

sprawozdawczego):

w tys. € 2008 2007
Kapitat optacony 2.252.596 1.337.530
Kapitat wypracowany 2.290.607 3.237.001
Udzialy mniejszosciowe 2.309.173 2.255.466
Kapitat hybrydowy — filar I 1.050.000 800.000
Warto$ci niematerialne i prawne (313.859) (289.405)
Kapital podstawowy (kapitat filara I) 7.588.517 7.340.592
Odliczenia od kapitatu podstawowego (117.471) (105.552)
Kwalifikujacy si¢ kapital podstawowy (po odliczeniach) 7.471.047 7.235.041
Dodatkowe fundusze wlasne zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt. 5§ BWG 599.452 661.790
Nadwyzka rezerwy nad pozycjami zgodnie z metoda wewngtrznych ratingdw 193.980 -
Rezerwa ukryta 465.400 175.737
Dlugoterminowe podporzadkowane fundusze wiasne 2.343.914 1.884.891
Dodatkowe fundusze whasne (kapitat filara II) 3.602.746 2.722.418
Odliczenia od dodatkowych funduszy wtasnych (560.326) (105.552)
Kwalifikujace si¢ dodatkowe fundusze wlasne (po odliczeniach) 3.042.421 2.616.867
Krotkoterminowy kapitatl podporzadkowany - 250.000
Kapital filara II dostepny do wyznaczenia jako kapital filara III (kapital filara I1I) 287.728 195.517
Krotkoterminowy kapital podporzadkowany (filar I11T) 287.728 445.517
Fundusze wlasne ogélem 10.801.195 10.297.064
Wymog funduszy wlasnych ogélem 8.504.577 7.491.025
Nadwyzka funduszy wtasnych 2.296.618 2.806.039
Wskaznik nadwyzki pokrycia 27,0% 37,5%
Wskaznik kapitatu podstawowego (filar I), ryzyko kredytowe 8,4% 8,8%
Wskaznik kapitalu podstawowego (filar I), w tym ryzyko rynkowe i operacyjne 7,0% 7,7%
Wskaznik funduszy wlasnych 10,2% 11,0%

Wymog funduszy wlasnych ogoéltem jest przedstawiony ponizej (wartosci na dzien 31.12.2007
sa oparte o stara umowge kapitatowa i zostaty dostosowane do systemu sprawozdawczego):

w tys. € 2008 2007
Aktywa wazone ryzykiem zgodnie z art. 22 BWG 89.040.288 82.090.533
z czego minimalne fundusze wlasne w wysokosci 8% na ryzyko kredytowe zgodnie z 7.123.223 6.647.243
art. 22a 1 22h BWG

Metoda standardowa 4.536.821 -

Metoda wewngtrznych ratingéw 2.586.402 -
Ryzyko regulacji zobowiazan 39 238
Wymoég funduszy whasnych na pozycje w obligacjach, akcjach i towarach 440.171 624.878
Wymog funduszy wlasnych na otwarte pozycje walutowe 361.621 218.666
Wymoég funduszy wlasnych na pozycje ryzyko operacyjne 579.523 -
Wymog funduszy wlasnych ogélem 8.504.577 7.491.025
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Aktywa wazone ryzykiem na ryzyko kredytowe w rozbiciu na rodzaje aktywow:

w tys. € 2008
Aktywa wazone ryzykiem zgodnie z metoda standardowg stosownie do art. 33 BWG 56.710.263
Rzady centralne i banki centralne 4.064.800
Wtadze regionalne 498.400
Administracja publiczna i organizacje non-profit 68.075
Wielostronne banki rozwoju 27.500
Banki 1.296.438
Przedsigbiorstw 32.661.963
Klienci detaliczni (w tym male i $rednie podmioty) 13.595.150
Fundusze inwestycyjne 141.550
Pozycja sekurytyzacji 48.725
Inne pozycje 4.307.663
Aktywa wazone ryzykiem zgodnie z metoda wewnetrznych ratingow stosownie do art. 22

BWG 32.330.025
Rzady centralne i banki centralne 139.013
Banki 5.441.375
Przedsigbiorstw 26.019.438
Zaangazowanie w akcjach 581.525
Pozycja sekurytyzacji 148.675
Razem 89.040.288

(54) Przeci¢tnie zatrudnienie

Przecigtna liczba pracownikow zatrudnionych w ciagu roku obrotowego (w przeliczeniu na
pelny etat):

w przeliczeniu na pelny etat 2008 2007
Pracownicy najemni — umystowi 62.732 56.483
Pracownicy najemni — fizyczni 1.898 1.925
Razem 64.630 58.408
w przeliczeniu na pelny etat 2008 2007
Austria 3.001 2.732
Europa Srodkowa 13.265 12.079
Europa Poludniowo-Wschodnia 18.261 15.045
WNP 29.665 28.197
Pozostate 438 355
Razem 64.630 58.408
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(55) Koszty odpraw i §wiadczen emerytalnych

w tys. € 2008 2007
Cztonkowie Zarzadu i kadra kierownicza 2.291 16.696
Pozostali pracownicy 13.609 16.892
Razem 15.900 33.588

(56) Transakcje z kluczowymi czlonkami kadry zarzadzajacej

Transakcje pomig¢dzy Grupa a kluczowymi cztonkami kadry zarzadzajacej

Kluczowymi cztonkami kadry zarzadzajacej jest Zarzad Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft oraz kadra zarzadzajaca jednostki dominujacej Raiffeisen-Landesbanken-
Holding GmbH. Transakcje pomigdzy RZB a kluczowymi cztonkami kadry zarzadzajacej sa
przedstawione ponizej (w warto$ciach godziwych):

w tys. € 2008 2007
Wkiady ptatne na zadanie 40 81
Obligacje 225 -
Akcje 2.761 6.449
Wkiady terminowe 1.281 761
Wkiady oszczgdnosciowe - 7
Wierzytelnosci z tytutu leasingu 106 7

Ponizsza tabela przedstawia transakcje pomigdzy RZB a cztonkami najblizszej rodziny
kluczowych cztonkow kadry zarzadzajacej:

w tys. € 2008 2007

Akcje 27 145

Oproécz powyzszych RZB nie zawieral innych transakcji z kluczowymi cztonkami kadry
zarzadzajace;.

Wynagrodzenie czlonkow Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu Raiffeisen Zentralbank otrzymywali nastgpujace wynagrodzenie

w tys. € 2008 2007
Wynagrodzenie state i wynagrodzenie za wyniki 8.246 7.637
Premia jubileuszowa 175 118
Ptatnosci w formie akcji (za wyniki) 1.050 -
Razem 9.471 7.755
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Tabela zawiera wynagrodzenie stale, wynagrodzenie za wyniki, wynagrodzenie za
cztonkowstwo w zarzadach jednostek zaleznych, premie oraz platnosci w naturze. W ciagu
badanego roku udziat sktadnikow wynagrodzenia opartych o wyniki za 2007 r. i za lata
poprzednie wynosit 42 procent (2007: 30 procent).

Sktadniki wynagrodzenia Zarzadu oparte o wyniki sa powiazane z realizacja celéw w zakresie
zysku netto, rentownosci kapitatu skorygowanego o ryzyko, wskaznika koszt/ dochdd oraz
celow osobistych, ktore sa ustalane na okresy roczne. W stosunku do roku ubieglego nie
wprowadzono istotnych zmian zasady wyptlat z zysku.

Ustalono, ze za rok obrotowy 2008 wynagrodzenie za wyniki nie bgdzie wyplacone dla
Zarzadu. W zwiazku z powyzszym rezerwa na ten cel nie zostata utworzona.

W 2006 r. cztonek Zarzadu uzyskal obietnice premii w zwiazku z przeprowadzonym
przejgciem — na ten cel zostala utworzona rezerwa w kwocie 2.458 tys. €. Planowane wyplaty
z tego tytutlu nie beda realizowane przed 2009 r. Wyptaty sa uzaleznione gldwnie od
osiagnigcia wyznaczonych celow przez przejete spotki (rentowno$¢ standardowego kapitatu,
wskaznik koszt/ dochdd oraz zysk netto). W latach 2007 i 2008 tego rodzaju przyrzeczenia
nie zostaly ztozone.

Wynagrodzenia bylych cztonkow Zarzadu i1 oséb na ich utrzymaniu wynosity 885 tys. € (838
tys. €).
Wynagrodzenie czlonkow innych organow

Rada Nadzorcza i inne organy otrzymatly nastgpujace wynagrodzenie:

w tys. € 2008 2007
Rada Nadzorcza 448 437
Federalna Rada Doradcza (Landerkuratorium) 166 170

Ponadto w ciagu roku obrotowego 2008 z cztonkami Rady Nadzorczej nie zawarto umow,
ktore wymagaja zatwierdzenia w rozumieniu art. 95 ust. 5 pkt. 12 austriackiej Ustawy o
spotkach kapitatowych (AktG).
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(57) Zarzad i Rada Nadzorcza

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o spotkach kapitatlowych (AktG) Zarzad kieruje
przedsigbiorstwem na wlasna odpowiedzialno§¢ w taki sposob, jaki jest konieczny dla dobra
Raiffeisen Zentralbank i Grupy, uwzgledniajac interesy akcjonariuszy i pracownikow, jak
réwniez interes publiczny.

Zgodnie z Ustawa o spotkach kapitatowych do zadan Rady Nadzorczej nalezy kontrolowane
dziatan Zarzadu i1 wspieranie go w zwiazku z decyzjami strategicznymi o znaczeniu
fundamentalnym dla przedsigbiorstwa. Rada Nadzorcza powotata Komitet Kadrowy, Komitet
Rewizyjny i Komitet Roboczy z wlasnego grona.

»  Komitet Kadrowy odpowiada za stosunki prawne pomigdzy Spdtka a obecnie
pracujacymi i emerytowanymi cztonkami Zarzadu, z wytaczeniem spraw zwiazanych
z powotaniem lub odwotaniem cztonkéw Zarzadu.

»  Komitet Rewizyjny Rady Nadzorczej przeprowadza przeglady i badania rocznego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania zarzadu Spoéiki, jak roéwniez
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania zarzadu Grupy.
Komitet przygotowuje formalne zatwierdzenie rocznych sprawozdan finansowych
przez Rade Nadzorcza i wydaje jej zalecenia odnos$nie do wyboru bieglego rewidenta
oraz rewidenta dla grupy.

»  Komitet Roboczy Rady Nadzorczej wykonuje uprawnienia nadzorcze i udziela zgody
przede wszystkim podczas podejmowania ryzyk bankowych (w tym przy nabyciu i
sprzedazy papierow warto§ciowych) lub przydziatu limitow ryzyka klientom lub
grupie powigzanych klientow w wysokosci kwoty maksymalnej lub powyzej kwoty
maksymalnej, okre§lonej w akcie zalozycielskim 1 statucie. Ponadto w zwiazku z
zatozeniem, zaniechaniem dzialalno$ci lub zamknigciem jednostek zaleznych albo
nabyciem lub zbyciem udziatéw kapitatowych, bezposrednio lub posrednio poprzez
jednostke zalezna — w przypadku przekroczenia kwot maksymalnych, okres§lonych w
akcie zatozycielskim i statucie.

Wreszcie zatwierdza powotanych czlonkéw Zarzadu lub pracownikow banku na stanowiska
cztonkow zarzadow jednostek zaleznych oraz — w odniesieniu do Zarzadu — wyraza zgodg na
zniesienie lub ograniczenie zakazu konkurencji, aby umozliwi¢ przyj¢cie stanowisk w radach
nadzorczych spotek, ktére nie sa powiazane ze Spotka w obrebie Grupy lub w ktorych Spotka
nie posiada udzialow zgodnie z art. 288 ust. 1 austriackiego kodeksu handlowego. Ponadto
musi wyrazi¢ zgodg na zawarcie szczeg6lnych uméw o prace z przyrzeczeniem $wiadczen
emerytalnych, z wyjatkiem stosunku prawnego, okreslonego w pkt. 6 ppkt. 2 regulaminu
Rady Nadzorcze;.

Federalny Komitet Doradczy (Lénderkuratorium) to kolejny organ statutowy, powotany przez

Rade Nadzorcza. Pelni funkcje doradcze i ma prawo w kazdy czasie przedstawiaé sugestie
Radzie Nadzorczej.
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Zarzad

Walter Rothensteiner, Prezes i Dyrektor Naczelny [1 stycznia 1995 r.]

Herbert Stepic, Wiceprezes i Zastgpca Dyrektora Naczelnego [28 kwietnia 1987 r.]
Patrick Butler, [1 pazdziernika 2004 r.]

Karl Sevelda, [1 marca 1998 r.]

Johann Strobl, [1 pazdziernika 2007 r.]

Manfred Url, [1 marca 1998 r.]

Wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powotani na kadencj¢ do 10 marca 2012 r.

Rada Nadzorcza

Prezydium

Christian Konrad, Przewodniczacy, PA, PrifA, AA, [24 kwietnia 1990],
Generalanwalt of Osterreichischer Raiffeisenverband, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG

Markus Mair, Wiceprezes, PA, PriifA, AA, [26 czerwca 2006], Dyrektor Naczelny
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

Julius Marhold, Wiceprezes, PA, PriifA, AA, [2 kwietnia 1982], Dyrektor Naczelny
Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband regGenmbH

Ludwig Scharinger, PA, PrifA, AA, [22 kwietnia 1986], Wiceprezes, Dyrektor
Naczelny Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft

Czlonkowie

Klaus Buchleitner, [20 czerwca 2003], Prezes Zarzadu RWA Raiffeisen Ware Austria
AG

Peter Gauper, [24 czerwca 2008], Prezes Zarzadu Raiffeisenlandesbank Kérnten —
Rechenzentrum und Revisionsverband, regGenmbH

Erwin Hameseder, [20 June2007], Dyrektor Naczelny Raiffeisenlandesbank
Niederosterreich-Wien AG

Klaus Pekarek, [25 kwietnia 1989 do 24 czerwca 2008], Dyrektor Naczelny
Raiffeisenlandesbank Kiarnten — Rechenzentrum und Revisionsverband reg.
Gen.m.b.H.

Franz Pinkl, [23 czerwca 2004], Dyrektor Naczelny Osterreichischen Volksbanken
AG

Giinther Reibersdorfer, [23 czerwca 2005], Dyrektor Naczelny Raiffeisenverbands
Salzburg regGenmbH

Hannes Schmid, [23 czerwca 2005], Prezes Zarzadu Raiffeisen-Landesbank Tirol AG
Karl Waltle, [12 kwietnia 1985 do 31 grudnia 2008], Prezes Zarzadu
Raiffeisenlandesbank

Vorarlberg Waren- und Revisionsverband regGenmbH

Gottfried Wanitschek, [25 June1997], Cztonek Zarzadu UNIQA Versicherungen AG

Wszyscy aktualni cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na kadencje do 18 czerwca

2009 .
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Przedstawiciele rady pracowniczej

Martin Prater, PriifA, AA, [11 stycznia 1991], Przewodniczacy Rady Pracowniczej
Peter Anzeletti-Reikl, [1 stycznia 2004], od 20 listopada 2008 I Wiceprzewodniczacy
Rady Pracowniczej, wczeséniej Il Wiceprzewodniczacy Rady Pracowniczej

Rudolf Kortenhof, [20 listopada 2008], II Wiceprzewodniczacy Rady Pracowniczej,
AA

Natalie Egger-Grunicke, [20 listopada 2008]

Gebhard Muster, [20 listopada 2008]

Heidrun Mossner, [1 wrzesnia 2005 do 19 listopada 2008]

Giinter Plachy, (11 pazdziernika 2007 do 19 listopada 2008)

Helge Rechberger, PriifA, AA, [26 stycznia 2002], do 19 listopada 2008 I
Wiceprzewodniczaca Rady Pracowniczej

Hildegard Svejda, [9 stycznia 1997 do 19 listopada 2008]

Komisarze Panstwowi

Alfred Lejsek, [1 wrzesnia 1996], Komisarz Panstwowy
Johann Palkovitsch, [1 sierpnia 2007], Zastepca Komisarza Panstwowego

Federalna Rada Doradcza (Linderkuratorium)

PA
PrifA
AA

Jakob Auer, Przewodniczacy do 24 czerwca 2008, nastgpnie Czlonek,
Przewodniczacy = Rady  Nadzorczej  Raiffeisenlandesbank  Oberdsterreich
Aktiengesellschaft

Wilfried Thoma, Przewodniczacy od 24 czerwca 2008, wczesniej
Wiceprzewodniczacy, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG

Walter Zandanell, Wiceprzewodniczacy, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Osterreichischen Volksbanken-AG

Kurt Amann, Czlonek, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Raiffeisenlandesbank
Vorarlberg Waren- und Revisionsverband reg. Gen.m.b.H.

Peter Greiderer, Wiceprzewodniczacy od 24 czerwca 2008, wcze$niej cztonek,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Raiffeisen-Landesbank Tirol AG

Hans Malliga, Cztonek, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Raiffeisenlandesbank
Kérnten —Rechenzentrum und Revisionsverband regGenmbH

Franz Romeder, Czlonek, Vice-Przewodniczacy Raiffeisen-Holding Niederosterreich-
Wien regGenmbH

Sebastian Schonbuchner, Czlonek, Przewodniczacy Raiffeisenverband Salzburg reg.
Gen.m.b.H.

Erwin Tinhof, Czlonek, Przewodniczacy Rady Nadzorczej; Raiffeisenlandesbank
Burgenland und Revisionsverband reg. Gen.m.b.H.

Cztonek Komitetu Kadrowego
Cztonek Komitetu Rewizyjnego
Cztonek Komitetu Roboczego

[Data] Data powotania po raz pierwszy
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(57) Struktura organizacyjna Raiffeisen Zentralbank

W strukturze organizacji Raiffeisen Zentralbank segment klientow 1 segment produktow
tworza siatkg. Taka struktura utatwia procesowanie transakcji zorientowane na klienta oraz
wspotprace pomigdzy dziatami. Ponadto istnieja departamenty obstugi, ktére §wiadcza ushugi
na rzecz wszystkich pozostatych dziatow.

Czlonkowie Zarzadu sa odpowiedzialni za poszczegdlne dziaty:
1 — Walter Rothensteiner

2 — Herbert Stepic

3 — Patrick J.S. Butler

4 — Karl Sevelda

5 — Johann Strobl

6 — Manfred Url

Dzialy w segmencie klientow:

» Austriaccy Klienci Korporacyjni, 4, Joseph Eberle

*  Wielonarodowi Klienci Korporacyjni, 4, Peter Bazil

* Globalna Sprzedaz Kredytow/ Instytucje Finansowe i Pafistwa, 3, Patrick J.S. Butler
» (Oddziaty, 2, Eberhard Winkelbauer

= Verbund, 6

Dzialy w segmencie produktow:

* Globalne Rynki Kredytowe, 3, Giinther Lindenlaub

* Globalne Produkty Finansowe, 4, Glinter Kreuzhuber

* Globalny Skarb, 3, Nicolaus Hagleitner

* Finansowanie Przedsigbiorstw, Handlu i Eksportu, 4, Helmut Breit
* Obstuga Transakcji, 6, Glinther Gall

Dzialy obslugi

* Audyt, 1, Robert Tinauer

* Rozwoj Firmy, 1, Wolfgang Forster

» Kadry, 1, Josef Dellinger

* Prawny i Compliance, 1, Friedrich Sommer

= Public Relations, 1, Andreas Ecker-Nakamura

* Podmioty Zalezne i Inwestycje Kapitalowe, 1, Christian Teufl

= Podatkowy, 1, Horst Bergmann

» Centrala Grupy i Sekretariat Zarzadu, 1, 6, Johannes Schuster

* Migdzynarodowe Jednostki Biznesowe, 2, Eberhard Winkelbauer
» Ekonomia i Badania Rynkéw Finansowych, 3, Peter Brezinschek
» Zarzadzanie Kredytowe, 5, Hubert Figl

» Uslugi Zarzadzania, 5, Gerhard Tanew

» Zarzadzanie Portfelem, 5, Wolfgang Wainig

= Kontrola Ryzyka, 5, Hannes Mosenbacher

= Marketing, 6, Leodegar Pruschak

» Organizacja/ Informatyka, 6, Jens Wirsching
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Niniejszym potwierdzamy, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane
zgodnie z obowiazujacymi standardami rachunkowosci i wedlug naszej najlepszej wiedzy
przedstawia rzetelny obraz skonsolidowanej sytuacji finansowej oraz zysku spélek
wchodzacych w sktad Grupy Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft.

Ponadto potwierdzamy, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci przedstawia rzetelny obraz
sytuacji finansowej oraz zysku na podstawie informacji, zawartych w raportach finansowych
zgodnie z wymogami MSSR, przyje¢tymi na mocy rozporzadzenia 1606/2002/EG.

Wieden, 12 marca 2009 r.

Zarzad

(-) Walter Rothensteiner (-) Herbert Stepic

(-) Patrick Butler (-) Johann Strobl (-) Karl Sevelda (-) Manfred Url
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(Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

(Raport niezaleznego bieglego rewidenta)

Raport na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego

ZbadaliSmy zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotki Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft z siedziba w Wiedniu za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2008 r. Sprawozdanie finansowe obejmuje bilans na dzien 31 grudnia
2008 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym i rachunek
przeptywdw pieni¢znych za rok zakonczony w tej dacie oraz streszczenie istotnych zasad
rachunkowosci i inne noty objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ zarzadu za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez
UE odpowiedzialny jest zarzad Do jego obowiazkow nalezy: zaprojektowane, wprowadzenie
i realizacja kontroli wewngtrznej w zakresie niezbednym do przygotowania i rzetelnej
prezentacji sprawozdania finansowego, ktoére nie =zawiera istotnych niescistosci
spowodowanych oszustwem lub bledem oraz wybdér i1 stosowanie wlasciwych zasad
rachunkowos$ci 1 dokonanie istotnych oszacowan, ktére sa uzasadnione w istniejacych
okolicznosciach.

Obowiazek bieglego rewidenta

Naszym zadaniem jest wyraZzenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie przeprowadzilismy zgodnie z
przepisami ustawowymi i1 regulacyjnymi obowiazujacymi w Austrii oraz Migdzynarodowymi
Standardami Rewizji, wydanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej i1 Ustug Atestacyjnych (IAASB) Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych
(IFAC). Te standardy wymagaja od nas przestrzegania norm etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur w celu uzyskania dowodéw z badania,
potwierdzajacych kwoty 1 informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Dobér procedur pozostawia si¢ bieglemu rewidentowi, w tym jego ocenie
ryzyka istotnych nie$cistosci w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
spowodowanych oszustwem lub btedem. Oceniajac te ryzyka biegly rewident uwzglednia
kontrolg¢ wewnetrzna jednostki w zakresie przygotowania 1 rzetelnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sa odpowiednie w istniejacych okoliczno$ciach, jednakze bez wyrazenia opinii o
skutecznos$ci kontroli wewngtrznej jednostki. Badanie obejmuje réwniez oceng stosowanych

113



zasad rachunkowos$ci oraz istotnych oszacowan dokonanych przez zarzad, a takze ogdlna
oceng prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody uzyskane w trakcie badania stanowia wystarczajaca podstawe dla
wyrazenia opinii.

Opinia

Przeprowadzone badanie nie dato postaw do wysunigcia zastrzezen. Na podstawie wynikow
przeprowadzonego badania naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelnie, pod kazdym istotnym wzgledem, sytuacj¢ finansowa Grupy na dzien
31 grudnia 2008 r. oraz jej wynik finansowy i przeptywy pienigzne za rok zakonczony w tej
dacie zgodnie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez UE.

Informacja na temat innych wymogow prawnych i regulacyjnych

Przepisy ustawowe i regulacyjne obowiazujace w Austrii wymagaja od nas przeprowadzenia
procedur badania w celu ustalenia, czy skonsolidowane sprawozdanie zarzadu jest zgodne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz czy inne informacje ujawnione w
skonsolidowanym sprawozdaniu zarzadu nie przedstawiaja zafalszowanego obrazu sytuacji

grupy.
Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie zarzadu dotyczace grupy jest zgodne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Wieden, 13 marca 2009 r.

KPMG Austria GmnH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Wilhelm Kovsca Rainer Hassler
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Lista spolek konsolidowanych metoda pelng

Ponizsza tabela przedstawia wybrane jednostki operacyjne wchodzace
skonsolidowanej grupy RZB. Wyczerpujaca lista udziatéw kapitatowych Raiffeisen
Zentralbank jest zdeponowana w centrali jednostki dominujacej Grupy.

sklad

Kapital subskrybowany w

Spélka, siedziba (kraj) walucie krajowej Udzial Rodzaj’'
Austria Leasing GmbH, Frankfurt na Menem (DE) 1.000.000 EUR 51,0% SU
Centrotrade Chemicals AG, Zug (CH) 5.000.000 CHF 100,0% SU
Centrotrade Deutschland GmbH, Eschborn (DE) 410.000 EUR 100,0% SU
Centrotrade Minerals & Metals Inc., Chesapeak (US) 3.002.000 UsSD 100,0% SU
Extra Year Investments Limited, Tortola (VG) 50.000 USD 100,0% FH
F.J. Elsner & Co. Gesellschaft mbH, Innsbruck (AT) 436.037 EUR 100,0% SU
F.J. Elsner Trading Gesellschaft m.b.H., Wiedeni (AT) 35.000 EUR 100,0% SU
Golden Rainbow International Limited, Tortola (VG) 1 USD 100,0% FI
Kathrein & Co. Privatgeschéftsbank Aktiengesellschaft, Wiedef (AT) 20.000.000 EUR 100,0% KI
Kathrein & Co. Vermégensverwaltung GmbH, Wieden (AT) 125.000 EUR 80,0% FI
OAO Priorbank, Minsk (BY) 412.279.277.350 BYR 62,5% KI
000 ,,Raiffeisen Capital* Asset-Management Company, Moskwa (RU) 225.000.000 RUB 71,2% FI
00O Raiffeisen-Leasing, Moskwa (RU) 491.000.000 RUB 68,7% FI
Raiffeisen Auto Leasing Bulgaria EOOD, Sofia (BG) 5.000 BGN 67,4% FI
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina, Sarajewo (BA) 237.388.000 BAM 69,1% KI
Raiffeisen Bank Kosovo J.S.C., Prisztina (RS) 58.000.000 EUR 71,2% KI
Raiffeisen Bank Polska S.A., Warszawa (PL) 998.018.370 PLN 71,2% KI
Raiffeisen Bank S.A., Bukareszt (RO) 1.196.258.639 RON 70,9% KI
Raiffeisen Bank Sh.a., Tirana (AL) 4.348.232.686 ALL 71,2% KI
Raiffeisen Bank Zrt., Budapeszt (HU) 45.129.140.000 HUF 50,1% KI
Raiffeisen banka a.d., Belgrad (RS) 27.466.157.580 RSD 71,2% KI
Raiffeisen Banka d.d., Maribor (SI) 16.355.847 EUR 61,5% KI
Raiffeisen Biztositaskozvetito Kft., Budapeszt (HU) 5.000.000 HUF 50,2% BH
Raiffeisen Capital & Investment S.A., Bukareszt (RO) 1.600.000 RON 70,9% FI
Raiffeisen Centrobank AG, Wieden (AT) 47.598.850 EUR 100,0% KI
Raiffeisen Energy Service Ltd., Budapeszt (HU) 20.000.000 HUF 58,1% SU
Raiffeisen Equipment Zrt., Budapeszt (HU) 55.000.000 HUF 52,8% FI
Raiffeisen Factoring Ltd., Sofia (BG) 1.000.000 BGN 71,2% FI
Raiffeisen Factoring Ltd., Zagrzeb (HR) 15.000.000 HRK 52,3% FI
Raiffeisen Insurance Agency Sp.z.0.0, Warszawa (PL) 200.000 PLN 68,7% BH
Raiffeisen Insurance and Reinsurance Broker S.R.L, Bukareszt (RO) 180.000 RON 66,2% BH
RAIFFEISEN INSURANCE BROKER EOOD, Sofia (BG) 5.000 BGN 71,2% BH
Raiffeisen International Bank-Holding AG, Wieden (AT) 471.735.875 EUR 71,2% FH
Raiffeisen Investment Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 730.000 EUR 100,0% FI
Raiffeisen Investment Fund Management Zrt., Budapeszt (HU) 100.000.000 HUF 50,1% FI
Raiffeisen Leasing Aval LLC, Kijow (UA) 58.208.527 UAH 67,5% FI
Raiffeisen Leasing Bulgaria OOD, Sofia (BG) 5.900.000 BGN 67,4% FI
Raiffeisen Leasing d.o.o0., Belgrad (RS) 226.544.550 RSD 68,7% FI
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Kapital subskrybowany

Spélka, siedziba (kraj) w walucie lokalnej Udzial Rodzaj'
Raiffeisen Leasing d.o.o., Lubliana (SI) 3.738.107 EUR 66,2% FI
Raiffeisen Leasing d.o.o0., Sarajewo (BA) 7.087.590 BAM 67,6% FI
Raiffeisen Leasing IFN S.A., Bukareszt (RO) 14.935.400 RON 68,5% FI
Raiffeisen Leasing sh.a., Tirana (AL) 123.000.000 ALL 70,0% FI
Raiffeisen Lizing Zrt., Budapeszt (HU) 225.620.000 HUF 58,1% KI
Raiffeisen Malta Bank plc, Sliema (MT) 340.000.000 EUR 100,0% KI
Raiffeisen Mandatory Pension Fund Management Company d.d., Zagrzeb (HR) 110.000.000 HRK 52,3% FI
Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD, Sofia (BG) 544.773.052 BGN 71,2% KI
Raiffeisenbank a.s., Praga (CZ) 6.564.000.000 CZK 36,3% KI
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagrzeb (HR) 3.698.932.000 HRK 52,3% KI
Raiffeisen-Leasing d.o.0., Zagrzeb (HR) 30.000.000 HRK 59,2% FI
Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 363.364 EUR 51,0% FI
Raiffeisen-Leasing Osterreich Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 35.000 EUR 51,0% FI
Raiffeisen-Leasing Polska S.A., Warszawa (PL) 150.003.800 PLN 68,7% FI
Raiffeisen-Leasing Real Estate, s.r.0., Praga (CZ) 10.000.000 CZK 58,7% FI
Raiffeisen-Leasing, spolecnost s.r.o., Praga (CZ) 50.000.000 CZK 51,3% FI
RALT Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H. & Co. KG, Wieden (AT) 20.348.394 EUR 100,0% BH
RALT Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 218.500 EUR 100,0% FI
Rb Kereskedhohaz Kft, Budapeszt (HU) 3.000.000 HUF 50,1% BH
RI Eastern European Finance B.V., Amsterdam (NL) 400.000 EUR 71,2% FI
RL-Nordic AB, Sztokholm (SE) 50.000.000 SEK 51,0% FI
RSC Raiffeisen Daten Service Center GmbH, Wieden (AT) 2.000.000 EUR 71,9% BH
RZB Austria Finance (Hong Kong) Limited, Hong Kong (HK) 10.000.000 HKD 100,0% FI
RZB Finance (Jersey) II Ltd, St. Helier (JE) 100.000.002 EUR 0,0% FI
RZB Finance (Jersey) III Ltd, St. Helier (JE) 200.001.000 EUR 0,0% FI
RZB Finance (Jersey) IV Limited, St. Helier (JE) 500.002.000 EUR 0,0% FI
RZB Finance LLC, Nowt Jork (US) 1.510.000 USD 100,0% FI
RZB Hybrid Participation Capital Funding I S.A., Luksemburg (LU) 250.031.000 EUR 0,0% BH
Tatra Asset Management sprav.spol., a.s., Bratystawa (SK) 50.000.000 SKK 44,9% FI
Tatra banka a.s., Bratystawa (SK) 38.319.164 EUR 44,9% KI
Tatra Leasing spol. s r.0., Bratystawa (SK) 200.000.000 SKK 55,7% FI
Ukrainian Processing Center, JSC, Kijow (UA) 180.000 UAH 71,2% BH
VAT Raiffeisen Bank Aval, Kijow (UA) 2.419.934.908 UAH 68,3% KI
ZAO Raiffeisenbank, Moskwa (RU) 36.711.260.000 RUB 71,2% KI
ZHS Office- & Facilitymanagement GmbH, Wieden (AT) 36.336 EUR 100,0% BH

! Rodzaj spotki:
BA Bank

BR Spotka swiadczaca ustugi pomocnicze w zwiazku z dziatalno$cia bankowa

FH Holding finansowy
FI Instytucja finansowa
OT Inna spotka
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Lista udzialéw kapitalowych

Ponizsza tabela przedstawia wybrane udziaty kapitatlowe. Wyczerpujaca lista udziatow
kapitatlowych Raiffeisen Zentralbank jest zdeponowana w centrali jednostki dominujacej

Grupy.

Spolki wyceniane metoda praw wlasnosci

Kapital
subskrybowany w Posiadany
Spolka, siedziba (kraj) walucie krajowej Udzialt posrednio ' Rodzaj
A-Leasing SpA, Treviso (IT) 40.000.000 EUR 49,0% FI
card complete Service Bank AG, Wieden (AT) 6.000.000 EUR 25,0% KI
LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 32.624.283 EUR 18,7% SU
NOTARTREUHANDBANK AG, Wieden (AT) 8.030.000 EUR 26,0% KI
Oesterreichische Kontrollbank AG, Wieden (AT) 130.000.000 EUR 8,1% KI
Osterreichische Hotel- und Tourismusbank Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 11.627.653 EUR 31,3% KI
Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A., Bucharest (RO) 96.000.000 RON 33,3% KI
Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 35.000.000 EUR 37,0% KI
Raiffeisen evolution project development GmbH, Wieden (AT) 43.750 EUR 40,0% SU
Raiffeisen Informatik GmbH, Wieden (AT) 1.460.000 EUR 47,8% BH
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Wiedef (AT) 15.000.000 EUR 50,0% KI
Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 5.100.000 EUR 25,0% KI
UNIQA Versicherungen AG, Wieden (AT) 131.673.000 EUR 44,5% \'AY%
Inne jednostki zalezne wylaczone z konsolidacji
Kapital subskrybowany
w walucie krajowej Posiadany

Spélka, siedziba (kraj) Udzial _ posrednio ' Rodzaj *
Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L., Bukareszt (RO) 6.800.000 RON 100% BH
Centrotrade Singapore Pte. Ltd., Singapur (SG) 500.000 SGD 100% SU
CP Inlandsimmobilien-Holding GmbH, Wieden (AT) 364.000 EUR 100% SU
Doplnkova dochodkova spolo¢nost’ Tatra banky, a.s., Bratystawa (SK) 50.000.000 SKK 100% FI
ELIOT, s. 1. 0., Bratystawa (SK) 48.610.000 SKK 100% BH
Raiffeisen Asset Management (Bulgaria) EAD, Sofia (BG) 250.000 BGN 100% FI
Raiffeisen BROKERS doo, Sarajewo (BA) 1.000.000 BAM 100% FI
Raiffeisen Capital a.d. Banialuka, Banja Luka (BA) 200.000 BAM 100% 100,0% BH
Raiffeisen consulting d.o.o0., Zagrzeb (HR) 14.900.000 HRK 100% FI
Raiffeisen Faktoring Sp. z.0.0., Warszawa (PL) 3.847.500 PLN 100% FI
RAIFFEISEN FUTURE AD , Belgrad (RS) 156.560.000 RSD 100% FI
Raiffeisen Invest a.d. Beograd, Belgrad (RS) 750.000 EUR 100% FI
Raiffeisen Leasing Kosovo LLC, Prisztina (RS) 642.857 EUR 100% FI
Raiffeisen Non-Government Pension Fund, Moskwa (RU) 243.000.000 RUB 100% FI
Raiffeisen Ost Invest Unternehmensbeteiligungsges.m.b.H., Wieden (AT) 40.000 EUR 100% 100,0% SU
Raiffeisen Pension Insurance d.o.o., Zagrzeb (HR) 14.400.000 HRK 100% FI
RAIFFEISEN TRAINING CENTER LTD., Zagrzeb (HR) 20.000 HRK 100% 20,0% BH
Raiffeisen Voluntary Pension Fund Management d.o.o., Zagrzeb (HR) 33.445.300 HRK 100% FI

117



S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A., Bukareszt (RO)

10.656.000

RON

100%

FI

TATRA Residence, s.r.0., Bratystawa (SK)

25.053.000

SKK

100%

100,0%

BH
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Inne udzialy kapitalowe

Kapitat
subskrybowany w Posiadany
Spélka, siedziba (kraj) walucie krajowej Udzial  posrednio ' Rodzaj *
Austria Immobilien Leasing (Schweiz) AG, St. Gallen (CH) 5.000.000 CHF 50,0% FI
Austrian Airlines AG, Wieden (AT) 264.404.172 EUR 3,3% SU
Cards & Systems EDV-Dienstleistungs GmbH, Wieden (AT) 75.000 EUR 42,0% SU
CREDEX FINANTARI IFN SA, Bucharest (RO) 15.112.500 RON 30,0% FI
Medicur — Holding Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 4.360.500 EUR 25,0% SU
Oesterreichische Clearingbank AG, Wieden (AT) 160.000.000 EUR 26,2% KI
Oesterreichische Nationalbank AG, Wieden (AT) 12.000.000  EUR 8,8% KI
OPAG Pensionskassen Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 10.200.000 EUR 24,7% SU
Osterreichische Raiffeisen Einlagensicherung reg. Gen.m.b.H., Wieden (AT) 2900 EUR 10,3% SU
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Wiedefi (AT) 311.095.412  EUR 5,7% KI
Osterreichische Wertpapierdaten Service GmbH, Wieden (AT) 36.336 EUR 25,3% SU
PayLife Bank GmbH, Wieden (AT) 13.234.665 EUR 11,2% KI
Raiffeisen Datennetz Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 145346  EUR 25,0% SU
Raiffeisen Factor Bank AG, Wieden (AT) 10.000.000  EUR 40,0% KI
Raiffeisen Software Solution und Service GmbH, Wieden (AT) 773.000 EUR 16,5% SU
Raiffeisen stavebni sporitelna, a.s., Praga (CZ) 650.000.000 CZK 10,0% KI
Raiffeisen-Leasing Mobilien und KFZ GmbH, Wieden (AT) 35.000 EUR 15,0% FI
RLKG Raiffeisen-Leasing GmbH, Wieden (AT) 40.000 EUR 12,5% SU
W 3 Errichtungs- und Betriebs-Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 1.020.000  ATS 20,0% SU
Wiener Borse AG, Wieden (AT) 14.000.000 EUR 6,1% WP

! Udzialy kapitatowe posiadane za posrednictwem spotek, ktore nie zostaty wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(udziat proporcjonalny)

2 Rodzaj spotki:
BA Bank

BR Spotka swiadczaca ustugi pomocnicze w zwiazku z dziatalnoscia bankowa

FI Instytucja finansowa
OT Inna spotka
SC Gielda papierow warto$ciowych, uznana gietda
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