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PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
Al. Armii Ludowej 14
. z 0 % - 00-638 Warszawa, Polska
Opinia niezaleznego blegiggo re_\mdel:lta - .| Toicfon %48 i6)idn a8 4666
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej | r.c -5 (0) 22 508 4040

Raiffeisen Bank Polska S.A. www.pwe.com/pl

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Raiffeisen Bank Polska S.A. (zwanej dalej ,Grupg”), w ktérej jednostka
dominujacy jest Raiffeisen Bank Polska S.A. (zwany dalej ,Jednostkg dominujacy”) z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Pigknej 20, obejmujgcego:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2009 r., ktore po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume
25.641.416 tys. zt;

(b)  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 146.782 tys. zt;

(c) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. wykazujace dochody catkowite w kwocie 146.782 tys. zt;

(d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote
298.521 tys. zt;

(e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujgce wptywy pieniezne netto w kwocie
317.967 tys. zt;

(f)  informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:

(@) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami);

(b) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego ze stosowania, w okresie obowiazywania, norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow;

(c) Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen.
Badanie obejmowato migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowoséci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogodlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych, Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Raiffeisen Bank Polska S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Ustawy i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci;

(b)  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacie majatkowa i finansowa Grupy na dzien
31 grudnia 2009 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

| m ﬂw«ﬂv%ﬂew&ﬁm ¥ zee

Antoni F. Reczek

Prezes Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotéw
Kluczowy Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90011/503 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 15 marca 2010 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

GRUPY KAPITALOWEJ RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.
ul. Pickna 20

00— 549 Warszawa

Zarzqd Jednostki Dominujqcej przedstawia skonsolidowane sprawozdanie

Sinansowe za rok obrotowy zakoiiczony 31 grudnia 2009

\ Fukasz Januszewski

v AArzqadid 3

Marek Patuja

l({ek.

u;e‘{_c’fir

Jan Czeremcha
il = ot B ‘=
Wiceprezes Zarzqdu

Patryc| ikir Rychlik

VLA 15 marca 2010 roku
Dyrektor Departamentu
Rachunkowosci Finansowej i Podatkow
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Skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat

(w tys.

PLN)

Za rok obrotowy kodczacy
sie 31 grudnia

Nota 2009 2008
Przychody z tytulu odsetek 2, 1 370 595 1 560 150
Koszty odsetek 2l -818 551 -934 017
Wynik z tytulu odsetek (I-II) 552 044 626 133
Przychody z tytulu prowizji i oplat 2.2 336 208 295 912
Koszty z tytulu prowizji i opiat 22 -63 348 -60 649
Wynik z tytulu prowizji i oplat (IV-V) 272 860 235 263
Wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do warto§ci godziwej oraz
wynik z pozycji wymiany 23 371 627 470 908
Wynik na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych 2.4 333 -959
Pozostale przychody operacyjne il 36 869 44 280
Pozostale koszty operacyjne 2.10 -54 797 -22 210
Odpisy netto z tytulu utraty wartosci 32 0 o -348 132 -203 054
Ogdlne koszty administracyjne 2,12 -635 748 -693 050
Wynik na dziatalnoSci operacyjnej 195 056 457 311
Zysk brutto 195 056 457 311
Podatek dochodowy 2,13 -48 274 =96 585
Zysk netto 146 782 360 716
Zysk przypadajacy udzialowcom
mniejszoSciowym 18 790 25 410
Zysk przypadajgacy akcjonariuszom Banku 127 992 335 306

Noty przedstawione na stronach 13-129 stanowia integralna czesé
niniejszego sprawozdania finansowego.

&




Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw

(w tys. PLN)

Za rok obrotowy
koficzgcy sie
31 grudnia

2009 2008
Wynik finansowy netto 146 782 360 716
Pozostate dochody podlegajace opodatkowaniu w tym: 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy netto 0 0
Dochody calkowite netto 146 782 360 716

Noty przedstawione na stronach 13-129 stanowia integralna czesé
niniejszego sprawozdania finansowego.




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tys.

PLN)

Na dziea 31 grudnia

Aktywa Nota 2009 2008
Kasa i Srodki w Banku Centralnym 2.14 1 359 470 1 886 563
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i
pozyczki udzielone bankom 2.15 511 192 547 262
Aktywa finansowe wyceniane do wartoé&ci
godziwej przez rachunek zyskdw i strat 2.16 3 203 753 3 894 381
2517
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 2.18 19 205 059| 21 763 428
Inwestycyjne papiery wartoSciowe 2.19 458 030 582 328
Wartosci niematerialne 2.20 187 132 164 586
Rzeczowe aktywa trwate 2,21 121 661 120 124
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 2.29 257 420 249 343
Nalezno&ci z tytulu biezgacego podatku
dochodowego 34 591 58 321
Inne aktywa 2.22 303 108 259 477
Aktywa razem: 25 641 416| 29 525 813
Zobowigzania i kapitaly wlasne Nota 2009 2008
Zobowiazania wobec bankodw 2.23 6 820 975 7 778 193
Inne depozyty pochodzace z rynku
pienieznego 2.24 0 39 927
Zobowiazania finansowe przeznaczone do
obrotu 2.31 335 583 726 428
Zobowigzania wobec klientow 2.25 14 968 593 | 15 605 601
Inne zobowiazania 227 242 624 347 633
Pozostate rezerwy 2,28 52 885 18 852
Zobowiazanie z tytulu biezZgacego podatku
dochodowego 0 84 743
Zobowiazania podporzadkowane 2.26 405 496 407 707
Zobowigzania razem: 22 826 166| 27 009 084
Kapital wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Banku: 2 584 631 2 296 374
Kapitat zakiladowy 2.30 1 168 928 998 018
Kapitat zapasowy 2.30 481 536 272 736
Kapitat rezerwowy 2,30 790 828 683 986
Niepodzielony wynik finansowy 2.30 143 339 341 634
Kapital mniejszosci 230 619 220 355
Kapitaly wtasne 21815 250 2 516 729
Zobowigzania i kapitaly wlasne razem: 25 641 416 | 29 525 813

Noty przedstawione na stronach 13-129 stanowia integralna czesé
niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych

(w tys. PLN)
Za rok obrotowy kohczacy
sie 31 grudnia
Nota 2009 2008

Dziatalno§é operacyjna
Zysk brutto 195 056 457 311
Korekty o pozycije: 327 630 713 132
Amortyzacja 2.12 62 100 62 226
Straty z tytulu utraty wartosci 12 200 0
Niezrealizowane réznice kursowe
dodatnie / (ujemne) -84 721 450 558
Zmiana stanu rezerw 34 032 -20 878
Zysk ze zbycia inwestycji oraz
sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego -3 008 -917
Przeniesienie odsetek dotyczacych
dziatalnoS§ci inwestycyjnej i
finansowej 309 178 222 099
Pozostale pozycje niekasowe =2 151 44
Zmiany stanu aktywdw i pasywow
operacyjnych 1 443 727 -4 148 759
Aktywa finansowe wyceniane do
wartoSci godziwej przez rachunek
zyskdw 1 strat -595 710 -278 548
Instrumenty pochodne stanowigce
zabezpieczenie 0 40
Lokaty w innych bankach oraz kredyty
i pozyczki udzielone innym bankom 46 062 130 261
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 2 496 711 -5 574 823
Obligacije -213 987 -173 785
Inne aktywa operacyjne 29 382 =15 273
Zobowiazania wobec bankéw 143 116 -1 508 730
Zobowigzania wobec klientdw -92 872 3 137 060
Inne pasywa operacyjne -251 613 320 135
Podatek dochodowy zaplacony -117 362 -185 096
Przeplywy Srodkdw pienieznych z
dzialalno&ci operacyjnej 1 966 413 -2 978 316




Dzialalno§& inwestycyjna

Wplywy ze zbycia inwestyciji 143 141 138 917
Wpiywy z tytulu sprzedazy sktadnikéw

rzeczowego majatku trwaltego 22 531 2 985
Wydatki z tytulu nabycia inwestyciji -975 0
Wydatki z tytutu zakupu sktadnikéw

rzeczowego majatku trwalego -85 183 -145 469
Przepiywy Srodkdw pienieznych z

dziatalnoSci inwestycyjnej 79 514 -4 767
Dziatalnos¢ finansowa

Wzrost wartoSci zobowigzai

podporzadkowanych i dlugoterminowych

kredytdéw bankowych 660 184 3 115 967
Spadek warto&Sci zobowiagzan

podporzadkowanych i dlugoterminowych

kredytéw bankowych -2 132 743 -11 455
Wplywy z emisji akcji 343 436 602 716
Dywidendy zaplacone -191 698 -157 308
Inne wpilywy/wydatki finansowe -407 139 -231 517
Przepiywy Srodkdw pienieznych z

dzialalnoSci finansowej -1 727 960 3 318 403
Zmiana stanu Srodkdéw pienieznych

netto 317 967 335 320
Srodki pieniezne na 1 stycznia 2 423 961 2 088 641
Srodki pieniezne na 31 grudnia 2 741 928 2 423 961
S8rodki pieniezne zawieraja: 2 741 928 2 423 961
Srodki w kasach Banku 2.14 279 419 332 057
Srodki na rachunku biezgacym w NBP 2.14 1 080 051 1l 554 506
Srodki na rachunkach Nostro w innych| 2.15

bankach 1127385 62 265
Lokaty w innych bankach (do 3 295

miesiecy) 379 563 419 377
Dtuzne skarbowe papiery wartoSciowe

(do 3 miesiecy) 890 510 55 756
Odsetki otrzymane 1 374 957 1 570 357
Odsetki zapiacone 919 638 1 083 447

Noty przedstawione na stronach 13-129 stanowia integralna czesé
niniejszego sprawozdania finansowego.




Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje o jednostce dominujacej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
sporzadzone za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2009
roku, a =zakoficzony 31 grudnia 2009 roku. Wszystkie dane liczbowe
zaprezentowano w tys. PLN, o ile nie podano inaczej.

Jednostka sporzadzajaca jest Raiffeisen Bank Polska S.2A. z siedziba
w Warszawie 00-549, ul. Piekna 20 wpisany jest do polskiego Krajowego
Rejestru Sadowego jako Spdilka Akcyjna pod nr KRS 0000014540.

W skiad Grupy Kapitalowej poza Bankiem jako Jjednostka dominujaca
wchodzi:

Raiffeisen Leasing Polska S.A.,
Raiffeisen Insurance Agency Sp. Z 0.0.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnosé w zakresie bankowosci
detalicznej, korporacyjnej oraz dziatalnosSci inwestycyjnej, leasingowe]j
i faktoringowej na terenie Polski, zatrudniajac 3 287 o0sdb na koniec
2008 roku i 3 012 osdéb na koniec 2009 roku.

Wystepujace w sprawozdaniu okreSlenia oznaczaja odpowiednio:

Bank lub Jednostka Dominujgca - Raiffeisen Bank Polska S.A.

Jednostka Zalezna - Raiffeisen Leasing Polska S.A.

Grupa - Grupe Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A.

Grupa RZB - Grupe Kapitalowa Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG,
w skiad ktorej wchodza miedzy innymi banki kontrolowane przez Raiffeisen
International Bank Holding AG i RZB z Europy Srodkowej i Wschodnieij,
oddziaty =zagraniczne RZB, austriackie instytucje finansowe oraz inne
instytucje wspomagajace.

Zarzagd Jednostki Dominujgcej dokonat zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w dniu 15 marca 2010 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe po zatwierdzeniu go przez Zarzad Jednostki
Dominujacej nie moze by&é zmienione.

1: Opis najwazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowo&ci zastosowane pPrzy sporzadzaniu
niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej.
Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposdb
ciggty, o ile nie podano inaczej.



OSwiadczenie o zgodnosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy =zostalo sporzadzone
zgodnie Z wymogami Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosgci
Finansowej (MSSF) odnoSnie sporzadzania sprawozdafi finansowych, ktdre
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

1.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone w ziotych polskich (PLN),

wszystkie kwoty zaprezentowano w tysiacach PLN.

Sprawozdanie finansowe przygotowane =zostalo w oparciu o koncepcie

kosztu historycznego, oprdcz nastepujacych aktywdw i pasywdw, ktdre sa

wykazywane w wartogci godziwej:

. pochodne instrumenty finansowe,

= aktywa finansowe i pasywa finansowe wyceniane w warto&ci godziwej
przez rachunek zyskdéw i strat,

= oraz instrumenty finansowe klasyfikowane jako dostepne do
sprzedazy.

Sktadniki aktywdéw trwalych oraz grupy do zbycia zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, wykazywane sa w kwocie nizZzszej 2z ich
wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu
Jednostki Dominujgcej dokonania subiektywnych ocen, estymacji
1 przyjecia zatozenn, ktdre wpilywaja na stosowane zasad rachunkowosci,
na prezentowane kwoty aktywdw i pasywdw, oraz przychoddw i kosztdow.
Opis zasad dotyczacych szacunkdw i ocen prezentuje nota 2.43.

Szacunki i zalozenia dokonywane sa w oparciu o dostepne dane
historyczne oraz szereg innych czynnikdéw, ktdre sa uwazane za wtasciwe
w danych warunkach. Wyniki tworza podstawe do dokonywania szacunkow
odnosnie wartoSci bilansowych aktywdédw i pasywdw, ktdrych nie da sie
okre§li¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie innych 2zrédel. Wyniki

rzeczywiste moga sie réznié od warto&ci szacunkowych. Szacunki
i1 zalozenia podlegaja biezgcym przegladom. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktdérym dokonano zmiany szacunku pod

warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu, w ktdrym dokonano
zmiany i okresdw przyszitych, jegli korekta wplywa zardwno na biezacy,
jak i przyszie okresy.

1.2 Zastosowanie nowych standarddw oraz zmian do standarddw
istniejacych

2 [ 4 Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardow
i interpretacji, ktdore weszily w zZycie w 2009 roku

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji”

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji” zostaly
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowo§ci
5 marca 2009 r. i obowigzuja od dnia 1 stycznia 2009 r.



Zmiany wprowadzaja trzystopniowa hierarchie mna potrzeby ujawniania
wyceny wartodci godziwej oraz wymdg zamieszczania dodatkowych ujawnien
dotyczacych wzglednej wiarygodnosSci wyceny wartoSci godziwe]j. Ponadto
zmiany wyjasniaja 1  rozszerzaja istniejace wczeSniej wymagania
w zakresie ujawniefnl dotyczacych ryzyka piynnosci. Grupa stosuje zmiany
do MSSF 7 od 1 stycznia 2009 r.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 =zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowo&ci 30 listopada 2006 r. 1 obowigzuje dla okresdédw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie.
Standard ten okreS§la nowe wymagania wobec ujawnien  informacji
dotyczacych segmentdédw dziatalnoSci, a takze informacji dotyczacych
produktdéw 1 usiug, obszardw geograficznych, w ktdérych prowadzona jest
dziatalnosé oraz gidwnych klientdw. Zmiana standardu nie ma wpiywu na
sprawozdanie finansowe Grupy za 2009 rok.

Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” zostaly opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standarddw RachunkowoSci 29 marca 2007 r.
i obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany odnosza sie do podejscia

ksiegowego dla kosztow finansowania zewnetrznego, ktoére mozna
bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu skladnika
aktywdw, ktéry  wymaga znaczacego okresu czasu niezbednego do

przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W ramach tej
zmiany usunieto mozliwo§é mnatychmiastowego rozpoznania tych kosztdw
w rachunku =zyskédw 1 strat okresu, w ktdérym Jje poniesiono oraz
wprowadzono wymdg ich kapitalizacji. Zmiana standardu nie ma wpiywu na
sprawozdanie finansowe Grupy za 2009 rok.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdaf finansowych”

Zmiany do MSR 1 «Prezentacja sprawozdan finansowych” zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci
6 wrzesSnia 2007 r. 1 obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. W =zaktualizowanym
standardzie zmieniono niektdére wymogi dotyczace prezentacji sprawozdan
finansowych oraz wprowadzono wymdg ujawniania dodatkowych informacji
w okresSlonych okolicznosciach.

KIMSF 13 ,Programy lojalnoSciowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13 ,Programy lojalnoSciowe dla klientdéw” =zostala
wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej 28 czerwca 2007 r. 1 obowigzuje dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 2z dniem 1 lipca 2008 r. 1lub po tej dacie.
Interpretacja =zawiera wytyczne odnoénie sposobu ujmowania programdw
lojalnoSciowych przez jednostki prowadzace tego typu programy.

Poprawki do MSSF 2008

Rada ds. Miedzynarodowych Standarddédw RachunkowosSci opublikowata 22 maja
2008 r. “Poprawki do MSSF 2008”, ktdére zmieniaja 20 standarddw. Poprawki
zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz =zawieraja
zmiany terminologiczne 1 edycyjne. Wiekszosé =zmian obowigzuje dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. Grupa
zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejéciowymi. Zmiany
regulacji nie maja wpiywu na sprawozdanie finansowe Grupy za 2009 r.
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1.2:2: Standardy i interpretacje oraz zmiany do standarddw
i interpretacji, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
w zycie

MSSF 3 (Z) ,Polaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standarddéw Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowigzuje prospektywnie
dla polaczeni jednostek gospodarczych z data nabycia przypadajaca na
1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zawieraja mozliwosé
wyboru ujecia udzialdw mniejszoSci albo wediug wartosci godziwej, albo
ich wudziaiu w warto8Sci godziwej zidentyfikowanych aktywéw netto,
przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udzialdéw do
wartoSci godziwej z odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i strat oraz
dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie
kosztdédw transakcji jako koszt okresu, w ktdérym zostal on poniesiony.
Grupa stosuje zmieniony MSSF 3 od 1 stycznia 2010 r. Zmiana regulacji
nie bedzie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy za 2010 r.

MSR 27 (2) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw RachunkowoSci 10 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszoSciowymi
byly ujmowane bezpoSrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad
jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujaca. Standard rodéwniez
uszczegblawia sposdéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostalych udzialédw do wartosci
godziwej 1 ujecie rdéznicy w rachunku zyskéw i strat. Grupa zastosuje
zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2010 r. Zmiana regulacji nie bedzie miala
wpiywu na sprawozdanie finansowe Grupy za 2010 r.

KIMSF 12 ,Porozumienia o Swiadczeniu usiug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej SprawozdawczoSci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r.
i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 29 marca
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie
zastosowania istniejgcych standarddéw przez podmioty uczestniczace
w umowach koncesji na usiugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym.
KIMSF 12 dotyczy umdw, w ktdrych zlecajacy kontroluje to, jakie usiugi
operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu Swiadczy te usiugi
i za jaka cene. Grupa stosuje KIMSF 12 od 1 stycznia 2010 r. Zmiana
regulacji nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy za
2010 r.

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomo&ci”

Interpretacja KIMSF 15 =zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczo&ci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 2z dniem
1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne jak nalezy dokonaé oceny umowy o usiugi budowlane, aby
okreslié, «czy jej skutki powinny byé prezentowane w sprawozdaniu
finansowym zgodnie =z MSR 11 Umowy o usluge budowlana czy MSR 18
Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktdrym momencie nalezy
rozpoznaC przychdd z tytulu wykonania usitugi budowlanej. Grupa stosuje
KIMSF15 od 1 stycznia 2010 r. Zmiana regulacji nie bedzie miata wplywu
na sprawozdanie finansowe Grupy za 2010 r.



KIMSF 16 ,Rachunkowo&Z =zabezpieczefi inwestycji netto w jednostke
zagraniczna”

Interpretacja KIMSF 16 =zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowe]j Sprawozdawczodci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r.
i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca
2009 r. 1lub po tej dacie. Interpretacja ta =zawiera ogdlne wytyczne
dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych

w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty
prezentacji mna potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostki dominujgcej. Ponadto, KIMSF 16 objaégnia, ktoéra

jednostka w grupie kapitalowej moze wykazaé instrument zabezpieczajacy
w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke =zagraniczna,
a w szczegdlnoSci czy jednostka dominujaca utrzymujgaca inwestycje netto
w jednostke zagraniczng musi utrzymywad takze instrument
zabezpieczajgacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okreslac
kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitalu wiasnego do rachunku zyskow
i strat dla zardéwno instrumentu zabezpieczajacego, Jjak 1 pozycji
zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje. Grupa stosuje KIMSF16 od
1 stycznia 2010 r. Zmiana regulacji nie bedzie miata wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy za 2010 r.

KIMSF 17 ,Dystrybucja do wlaScicieli aktywdw nie bedacych &rodkami
pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczo&ci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r.
i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia
réznicy pomiedzy wartoscia dywidendy a wartogcia bilansowa
dystrybuowanych aktywdéw. Grupa stosuje KIMSF17 od 1 stycznia 2010 r.
Zmiana regulacji nie bedzie miata wpiywu na sprawozdanie finansowe Grupy
za 2010 r.

KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywdw od klientdow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowe]j Sprawozdawczodci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r.
i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgacych sie =z dniem
1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie ujecia przeniesienia aktywédw od klientdw, mianowicie,
sytuacje, w ktoérych speiniona jest definicja aktywa, identyfikacje
oddzielnie identyfikowalnych usiug (Swiadczonych usiug w =zamian za
przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie &rodkéw pienieznych
uzyskanych od klientéw. Grupa stosuje KIMSF 18 od 1 stycznia 2010 r.
Zmiana regulacji nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy
za 2010 r.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - ,Kryteria
uznania za pozycje zabezpieczang”

Zmiany de MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang” =zostaiy
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci
31 lipca 2008 r. i obowiazujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany zawierajg wyjasSnienie
jak nalezy w szczegdlnych okolicznosSciach stosowaé zasady okreslajace,
czy zabezpieczane ryzyko lub czedé przeplywdw pienieznych spelniaja
kryteria uznania za pozycje zabezpieczanag.



Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia
komponentu instrumentu diuznego o stalej stopie procentowej. Zmiany
zabraniaja takze wiaczania wartosgci czasowej do jednostronnie
zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje sie jako instrument
zabezpieczajacy. Grupa stosuje zmiany do MSR 39 od 1 stycznia 2010 «r.
Zmiana regulacji nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy
za 2010 r.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane” zostaly opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw RachunkowoSci 12 marca 2009 r.
i obowiazuja dla okresdw rocznych zakofczonych 30 czerwca 2009 r. lub
po tej dacie. Zmiany precyzuja zmiany do MSSF 7 i MSR 39 wydane
w pazdzierniku 2008 r. w zakresie instrumentédw wbudowanych. Zmiany
uscislaja, 2e w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii
wycenianych w wartoSci godziwej przez rachunek zyskdw i strat wszystkie
instrumenty wbudowane musza zostaé ocenione i, jezeli to konieczne,
odrebnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Grupa stosuje zmiany
do KIMSF 9 i MSR 39 od 1 stycznia 2009 r. Zmiana regulacji nie bedzie
miata wpiywu na sprawozdanie finansowe Grupy za 2010 r.

Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Miedzynarodowych  Standarddéw  Rachunkowosci opublikowata
16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do MSSF 2009”7, ktére zmieniaja
12 standarddw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszosé
zmian bedzie obowigzywaé dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2010 r. Grupa =zastosuje poprawki do MSSF zgodnie
z przepisami przejéciowymi. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, poprawki do MSSF nie zostaly Jjeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany do MSSF 2 ,PlatnoSci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Piatnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standarddw RachunkowosSci 18 czerwca 2009 r.
i obowiazuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzuja ujecie platnosci w formie
akcji rozliczanych gotdéwkowo wewnatrz grupy kapitalowej. Zmiany
uScislaja zakres MSSF 2 oraz reguluja laczne stosowanie MSSF 2 oraz
innych  standardéw. Zmiany  wprowadzaja do standardu zagadnienia
uregulowane wczeéniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Grupa
zastosuje zmiany do MSSF 2 od 1 stycznia 2010 r. Zmiana regulacji nie
ma wpiywu na sprawozdanie finansowe Grupy. Na dzieA sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 2 nie =zostaly
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardédw Rachunkowosci
23 lipca 2009 r. i obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 r. 1lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja dodatkowe
wytaczenia od dokonywania wyceny aktywédw na dzieA przejscia na MSSF dla
spdtek dzialajgcych w sektorze naftowym i gazowym. Grupa zastosuje
zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2010 r. Zmiana regulacji nie ma wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.



Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do
MSSF 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien”

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien” =zostaly opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw RachunkowoSci 8 paZdziernika
2009 r. 1 obowiazuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego
2010 r. lub po tej dacie. Zmiany dotycza rachunkowosSci emisji uprawnien
(uprawnien, opcji, warrantdw), denominowanych w walucie innej niz waluta
funkcjonalna emitenta.

Zmiany wymagaja, aby, przy speinieniu okreglonych warunkdéw, emisja
uprawnien byla klasyfikowana jako kapital wilasny niezaleznie od tego,
w jakiej walucie wustalona Jjest cena realizacji uprawnienia. Grupa
zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi”

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z Jjednostkami powigzanymi” =zostaly
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddédw Rachunkowosci
4 listopada 2009 r. i obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg uproszczenia
w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki
powigzane 2z instytucjami pafnstwowymi oraz doprecyzowuja definicje
jednostki powigzanej. Grupa zastosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznia
2011 r. Na dziefl sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
zmiany do MSR 24 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9  ,Instrumenty £finansowe” zostalt opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych  Standarddw  Rachunkowo&ci 12 listopada 2009 r.
i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia

2013 r. lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy
tylko dwie kategorie klasyfikacji: =zamortyzowany koszt 1 wartoié
godziwa. PodejScie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym
przez jednostke do zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych aktywow
finansowych. MSSF 9 wymaga takze stosowania jednej metody szacowania
utraty wartosci aktywdw. Grupa =zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie
zostal jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnych wymogdow finansowania”
Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaily wydane przez Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej SprawozdawczosSci Finansowej w dniu
26 listopada 2009 r. i obowigazuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne w zakresie ujecia wcezeSniejszej wplaty skitadek na
pokrycie minimalnych wymogdédw finansowania Jjako aktywa w jednostce
wptacajacej. Grupa =zastosuje zmiany do KIMSF 14 od 1 stycznia 2011 r.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do
interpretacji KIMSF 14 nie zostaly Jjeszcze zatwierdzone przez Unie
Europejska. Zmiana regulacji nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy za 2010 r.
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KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzaf finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowe] SprawozdawczoSci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r.
i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca
2010 r. lub po tej dacie.

Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowoSci stosowane w sytuacji, gdy
w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkdéw Jej zadtuzenia
zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentow
kapitatowych skierowana na wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny
instrumentédw kapitaltowych w wartoSci godziwej i rozpoznania zysku
lub straty w wysoko§ci réznicy pomiedzy wartoscia ksiegowa zobowigzania
a wartoScia godziwa instrumentu kapitatowego. Grupa zastosuje KIMSF19 od
1 stycznia 2011 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego interpretacja KIMSF 19 nie zostala jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska. Zmiana regulacji nie bedzie miala wpiywu na
sprawozdanie finansowe Grupy za 2010 r.

Grupa nie =zaprezentowala szacunkowego wplywu powyzszych regulacji na
sprawozdanie finansowe, z uwagi na brak mozliwo&ci ich oszacowania, oraz
nieznaczny wpiyw zmian wynikajacych z zastosowania standardéw na
sprawozdanie finansowe.

1.3 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek
Grupy wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktoérym dana jednostka prowadzi dziatalnogé (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych polskich, ktére sa
waluta funkcjonalna i waluta prezentacji Jednostki Dominujgcej.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute
funkcjonalng wediug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Pozycje
pieniezne wyrazone w walutach obcych przelicza sie mna walute
funkcjonalng wediug kursu obowigzujgacego na dzien bilansowy. Zyski
i straty kursowe 2z tytulu rozliczenia tych transakcji, oraz wyceny
bilansowej aktywdéw i zobowiazah pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat w pozycji ,Wynik na instrumentach
finansowych przeznaczonych do obrotu”.

1.4 RachunkowoS§¢ zabezpieczefi i pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne klasyfikowane sa jako instrumenty przeznaczone do
obrotu i wyceniane w warto&ci godziwej, bez uwzgledniania kosztéw
transakcji, ktére beda poniesione przy ich sprzedazy. Zmiany wartosci
godziwej ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat.
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Najlepsza podstawa do wyznaczenia wartoSci godziwej instrumentu
finansowego przy poczatkowym ujeciu jest cena transakcyjna (tj. wartosdé
godziwa uiszczonej lub otrzymanej zapltaty), chyba, e wartosé godziwa
tego instrumentu jest udowodniona poprzez pordwnanie z innymi mozliwymi
do obserwacji Dbiezacymi transakcjami rynkowymi dla tego samego
instrumentu (tj. bez modyfikacji) 1lub oparta jest na technice wyceny,
ktérej zmienne zawieraja wylgcznie dane pochodzgce =z mozliwych do
obserwacji rynkdw.

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia
przed ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stdp procentowych wynikajacymi

z dziatalno&ci operacyijnej, finansowej 1 inwestycyjnej. Instrumenty
pochodne, ktdére nie podlegaja zasadom wyceny zgodnie =z zasadami
rachunkowo&ci zabezpieczen, klasyfikowane sa jako instrumenty

przeznaczone do obrotu i wyceniane w wartoSci godziwej.

Zabezpieczenie wartosSci godziwej

Jest to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmianami wartoSci godziwej
ujetego skiadnika aktywdw 1lub zobowigzania badZz uprawdopodobnionego
przyszlege zobowigzania, albo wyodrebnionej c¢zeSci takiego skiadnika
aktywéw, zobowigzania lub uprawdopodobniconego przysziego zobowiazania,
ktdére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka 1 ktdére moze wpirywad
na rachunek zyskdw i strat.

Zabezpieczenie wartoSci godziwej ujmowane jest w nastepujacy sposdb:
zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego (dla pochodnego instrumentu
zabezpieczajgcego) wykazuje sie w rachunku zyskdw 1 strat; zyski 1lub
straty zwigzane 2z pozycja zabezpieczang, wynikajace z zabezpieczanego
ryzyka, koryguja wartod¢é bilansowa zabezpieczanej pozycji i sa ujmowane
w rachunku zyskéw 1 strat. Zasada ta ma zastosowanie do =zabezpieczanej
pozycji, ktéra w innych okoliczno&ciach wycenia sie wedlug
zamortyzowanego kosztu.

Grupa wyznacza pewne instrumenty pochodne jako zabezpieczenie
wartosci godziwej. W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie
wyznacza sie i dokumentuje powiazanie zabezpieczajace, jak rowniez
cel zarzadzania ryzykiem w  Grupie oraz strategie ustanowienia

zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacije instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczane]j pozycji lub transakcji, oraz charakter
zabezpieczanego ryzyka. Grupa dokumentuje rowniez W momencie

ustanowienia zabezpieczenia i na biezaco ocene efektywnosSci instrumentu
zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej
pozycji zabezpieczanej. Réznica pomiedzy zmiana wartosci
godziwe] instrumentu zabezpieczajacego, a zmianag wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczanego, stanowigca wynik nieefektywnodci relacji
zabezpieczajacej, ujmowana jest w rachunku zyskdw i strat w pozycji
«Wynik dotyczacy instrumentdw finansowych zabezpieczajgacych” (nota 2.4).



Instrumenty wbudowane

Wbudowane instrumenty pochodne s3 skladnikiem instrumentu =zlozZonego
zawierajacego réwniez umowe zasadnicza niebedaca instrumentem pochodnym,
ktéra sprawia, iz czesé przeplywow pienieznych wynikajacych
z instrumentu 13acznego zmienia sie w sposdb podobny do przeplywdw
wynikajacych z samodzielnie wystepujgacego instrumentu pochodnego, np.
w oparciu o stope procentowg, kurs walutowy, indeks kredytowy lub indeks
cen, cene instrumentu finansowego, rating kredytowy lub inna zmienna -
pod warunkiem, 2e zmienna ta nie jest specyficzna dla zadnej ze stron
kontraktu.

Przepisy MSSF wymagaja wydzielenia =z umdw bazowych instrumentdw
wbudowanych, ktdére speilniajg okresSlone warunki. Wydzielone instrumenty
wbudowane sa wyceniane mna zasadach obowiazujacych dla instrumentdw
pochodnych, natomiast umowa zasadnicza - na podstawie odpowiedniego
standardu MSSF.

Grupa zalicza do takich instrumentéw lokaty dwuwalutowe oraz lokaty
inwestycyjne stanowigace umowy zasadnicze, natomiast wbudowane do nich
instrumenty pochodne stanowia opcje walutowe. Do instrumentdw
wbudowanych zaliczane sa rdwniez obligacje zamienne na akcje, ktére
wyceniane sa wediug kosztu zakupu z uwzglednieniem ewentualnej utraty
wartosSci, zgodnie z punktem Cl11 Wskazdwek implementacyjnych do MSR 39.

1.5 Aktywa i zobowigzania finansowe

Klasyfikacja

Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane do wartosci godziwej
przez rachunek zyskdéw i strat, pozyczki i1 naleznoSci, aktywa dostepne

do sprzedazy, inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnos&ci.
O klasyfikacji inwestycji decyduje Zarzad w momencie poczatkowego
ujecia. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane do kategorii:

zobowiazania finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez rachunek
zyskdw i strat i pozostale zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane do wartoSci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone
do obrotu, zawierajgce instrumenty pochodne i diluzne papiery warto&ciowe
nabyte w celu odsprzedazy w bliskim terminie, oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe
wyceniane do wartoSci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Rozchdd
papieréw wartoSciowych ustalany jest w oparciu o metode cen
przecietnych.

Pozyczki i naleznoSci

Pozyczki 1 naleznoSci to niezaliczane do instrumentédw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnoSciach. Powstaija
w sytuacji, gdy Grupa udziela finansowania klientowi w celu innym
niz wygenerowanie krétkoterminowych zyskéw. Do kategorii pozyczek
i naleznosci naleza pozyczki udzielone bankom oraz klientom wiaczajac
skupione wierzytelno&ci oraz inwestycje w instrumenty diuzne, jezeli nie
sa notowane na aktywnym rynku.
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Dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, ktdre =zostaly wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy lub niebedace: pozyczkami 1 naleznodciami, inwestycjami
utrzymywanymi do terminu wymagalno&ci, ani aktywami finansowymi
wycenianymi do wartoSci godziwe] przez rachunek zyskdw i strat. Do tej
grupy aktywdw Grupa zalicza nienotowane udzialy kapitalowe w jednostkach
stowarzyszonych, oraz udzialy mniejszoSciowe.

Utrzymywane do terminu zapadalnodci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnofci to mniezaliczane do
instrumentdédw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia pitatnosciach 1 ustalonym terminie zapadalnosci, ktdre Zarzad
jednostki zamierza i jest w stanie utrzymaé do terminu zapadalnosSci.
Ze wzgledu na przyjeta polityke Grupy RZB, ktdra nie zezwala na sprzedaz
instrumentédw finansowych klasyfikowanych Jjako utrzymywane do terminu
zapadalnodci, w Grupie nie wystepuje mozliwos¢ ,zarazenia” portfela
aktywdw utrzymywanych do terminu =zapadalnoSci, w wyniku sprzedazy
istotnej czedci aktywdw zakwalifikowanych do tego portfela. Gdyby jednak
Grupa dokonala takiej sprzedazy, wdwczas wszystkie aktywa z tej
kategorii nalezy przeklasyfikowaé do kategorii ,Dostepne do sprzedazy”.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Do kategorii tej zaliczane sa: pochodne instrumenty finansowe. Pochodne
instrumenty finansowe wyceniane sa do wartoSci godziwej poprzez rachunek
zyskoéw i strat.

Pozostale zobowigzania finansowe

Grupa klasyfikuje do tej kategorii: zobowiazania wobec bankdéw i klientdw
oraz zobowigzania podporzadkowane. Zobowiazania te wyceniane sa wediug
zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywne] stopy procentowe]j.

Ujmowanie

Standardowa transakcje kupna lub sprzedazy skiadnika aktywdw finansowych
wycenianych do wartoSci godziwej przez rachunek zyskdw i strat oraz
aktywdw dostepnych do sprzedazy i aktywdw finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci ujmuje sie w Dbilansie na dziefi rozliczenia
transakcji. Metoda ta jest stosowana w sposdb jednolity w stosunku do
wszystkich transakcji kupna i sprzedazy aktywdw finansowych. Kredyty sa
rozpoznawane w momencie wypitaty Srodkdédw kredytobiorcy.

Sktadnik aktywdéw finansowych jest wylaczany z bilansu w momencie, gdy
wygasaja umowne prawa do przeplywdw pienieinych ze skitadnika aktywodw
finansowych lub w momencie, gdy Grupa przenosi umowne prawa do
otrzymania przepiywdw pienieznych =z tego skitadnika 1 dokonuje
przeniesienia zasadniczo calego ryzyka 1 wszystkich pozytkdw z tytulu
ich wilasnosci.

Wycena

W momencie poczatkowego ujecia skitadnik aktywdw finansowych lub
zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartoSci godziwej. Dla skiadnika
aktywdw lub zobowigzan finansowych innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskdéw i1 strat wartosé godziwa jest powiekszana
lub pomniejszana o koszty transakcji, ktdére moga byé bezpoSrednio
przypisane do nabycia lub emisji skiadnika aktywdw finansowych lub
zobowigzania finansowego.
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Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia aktywa finansowe, lub zobowigzania

finansowe w tym instrumenty pochodne bedace aktywami lub pasywami,

w wartoSci godziwej, nie dokonujac pomniejszania o koszty transakcji,

jakie moga byé poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie

aktywdw, z wyjatkiem:

E pozyczek 1 naleznoSci, ktdére wycenia sie wedlug =zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej;

= inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosSci, ktére wycenia sie
wediug =zamortyzowanego kosztu =z =zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej ;

. nienotowanych instrumentéw kapitalowych, ktére wyceniane sa wedlug
kosztu nabycia.

Zmiana wartoSci godziwej tych skladnikéw ujmowana jest w rachunku zyskéw

i strat.

Do wyceny instrumentdw finansowych wykorzystuje sie ceny rynkowe
publikowane przez rzetelne i wiarygodne Zrédla, np. serwis Reuters,
Bloomberg, GPW, itp. Instrumenty finansowe wyceniane sa wzgledem cen
ogtaszanych w wymienionych wyzej serwisach, przyjmujac strone OFFER dla
aktywdw, natomiast BID dla pasywow.

Do wyceny instrumentdéw finansowych stosowane sa:

= ceny zamkniecia rynku dla rynkdéw regulowanych,

n ceny fixingowe dla rynku OTC,

. ceny podawane przez poSrednikdéw (Brokerdw) dla rynku OTC w przypadku
braku cen fixingowych.

W przypadku, gdy nie jest dostepna wiarygodna cena rynkowa instrumentu

finansowego, wycena przeprowadzana jest w oparciu o cene teoretyczna

zbudowang na podstawie modelu krzywej dochodowoSci. Model krzywej

dochodowosSci oparty jest na notowaniach rynkowych z rynku pienieznego,

oraz kontraktdéw swap dla poszczegdlnych walut. Model wyceny =zawiera

elementy korekty o ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do kapitalowych instrumentéw finansowych, ktdére nie sa
notowane na aktywnym rynku, Grupa nie dokonuje ich wyceny do wartoéci
godziwej, poniewaz ich wiarygodna wycena nie jest mozliwa. Instrumenty
te wyceniane sa wg kosztu nabycia pomniejszonego o odpisy z tytultu
utraty wartodci.

1.6 Umowy sprzedazy i odkupu

W przypadku transakcji sprzedazy 2z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
(sell buy back, repo) Grupa dokonuje oceny, w jakim stopniu ryzyko
i korzysci zwigzane z aktywem pozostaja w Grupie.

Aktywa sprzedawane usuwa sie z bilansu w przypadku, gdy:

u nastapilo przekazanie praw do uzyskiwania przeptywdw pienieznych
zwigzanych z aktywem,

= prawa do uzyskiwania przepiywdw pienieznych zwigzanych z aktywem
zostaja zachowane, ale uzyskane przeplywy maja byé przekazywane.

Przy zawieraniu transakcji repo i reverse repo Grupa sprzedaje lub
nabywa papiery wartoSciowe =z udzielonym przyrzeczeniem odkupu 1lub
odsprzedazy w umownym terminie i po okreSlonej umownej cenie.



Transakcje repo sa prezentowane w bilansie jako zobowigazania wobec
bankéw 1lub zobowigazania wobec klientdw. Transakcje reverse repo s3
prezentowane jako nalezoSci od bankdédw lub kredyty i pozyczki udzielone
klientom. Transakcje te wyceniane sa analogicznie do pozostalych pozyecji
prezentowanych w danej grupie aktywdw lub pasywdw.

Transakcje typu ,sell buy back” prezentowane sa jako zobowigzania,
natomiast transakcje typu ,buy sell back” jako aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu. Przychody / koszty dotyczace tych transakcji
prezentowane sa odpowiednio w przychodach i kosztach odsetkowych.

1.7 Utrata wartosSci aktywdow finansowych

Aktywa wykazywane wg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy dzieii bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne
przestanki wutraty wartoSci danego skitadnika aktywdw £finansowych lub
grupy aktywdw finansowych. O wutracie wartosci skladnika 1lub grupy
aktywow finansowych i stratach poniesionych 2z tego tytuiu mowa Jjest
wytacznie wtedy, gdy istnieja obiektywne przesltanki utraty wartoSci na
skutek wydarzenia 1lub wydarzefi, ktdre nastapily po pilerwotnym ujeciu

danego skladnika aktywdw (,zdarzenie powodujace strate”), oraz gdy to
zdarzenie (lub zdarzenia) maja wpiyw na dotyczace tego aktywa lub grupy
aktywdw finansowych  przyszie  przepiywy pieniezne, ktére  mozna

wiarygodnie oszacowac.

Obiektywnymi przesitankami utraty wartosSci sktadnika aktywdw finansowych

lub grupy aktywdw finansowych moga by& uzyskane przez Grupe informacje o

nastepujacych zdarzeniach powodujacych strate:

a Niewyptacalnosé kredytobiorcy zwigzana =z pogorszeniem sie jego
sytuacji finansowo-ekonomicznej.

= Umorzenie przez Grupe czesci zaangazowania.

=  QOpdznienie w spitacie naleznoSci przekraczajgace 90 dni i speilnienie
kryterium materialnosci (kwota =zalegloSci przekraczajgaca 1000 EUR
oraz 2,5% limitu klienta, a w przypadku naleznosci od klientdw
detalicznych kwota zaleglosci powyzej 10 EUR).

" Niekorzystne zmiany w otoczeniu ekonomicznym kredytobiorcy, powiazane
z ryzykiem regionu, kraju, branzy, grup klientdw lub produktdw.

= Zmiana warunkdédw umowy takich jak: wypowiedzenie umowy, wydiuzenie
okresu umowy, restrukturyzacja zadluzenia.

" Stwierdzone przypadki defraudacji.

N Uzyskanie informacji o wszczeciu postepowania upadioiciowego 1lub
bankructwa klienta.

Dajace sie =zaobserwowaé dane wskazujace na wymierne zmniejszenie
szacowanych przyszlych przeplywdw pienieznych dotyczacych grupy aktywdw
finansowych od czasu pierwotnego ich ujecia, nawet jezeli zmniejszenia
tego nie mozna Jjeszcze przypisaé do poszczegdlnych skiadnikdédw grupy
aktywdédw finansowych, w tym:

* niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej diuznikéw; lub

a warunki ekonomiczne w kraju lub jego cze3ci wplywajace na utrate

wartosSci aktywdw nalezgcych do danej grupy.



Grupa ocenia, c¢zy wystepuja obiektywne przestanki utraty wartogci
poszczegblnych istotnych skladnikdéw aktywdw finansowych, oraz czy dowody
takie wystepuja indywidualnie lub tacznie dla  aktywdw, ktore
indywidualnie nie sa istotne. Jezeli Grupa wustali, 2ze dla danego
sktadnika aktywdw finansowych ocenianego indywidualnie nie istnieja
obiektywne przesitanki utraty warto&ci (niezaleznie od tego, czy sktadnik

ten jest istotny, czy nie), sktadnik ten wiaczany jest do grupy aktywdw
finansowych o podobnych cechach ryzyka kredytowego, ktdra jest nastepnie
zbiorczo oceniana pod katem utraty wartosci. Sktadniki aktywow

finansowych, dla ktérych wykazana =zostata strata z tytulu utraty
wartoSci (po raz pierwszy lub kolejny), nie sa uwzgledniane w zbiorczej
ocenie utraty wartosci.

W przypadku renegocjacji umdw kredytowych, ktdre sa wynikiem presji
komercyjnej, mnie jest rozpoznawana utrata wartogci. Przypadki, gdy
renegocjacje umdw sa wynikiem ziej sytuacji finansowej diuznika, a Grupa
zostaje zmuszona do umorzenia materialnej (istotnej) czedci roszczenia
Grupy wobec klienta oraz zwiazanych z nim wszelkich oplat i prowiziji,
a klient nadal obsiuguje swdj diug w obnizonej kwocie =zobowigzania,
stanowig jedna z przesitanek utraty wartosci.

baczne warunki, Jjakie musza by¢ speinione w przypadku takiej formy
restrukturyzacji to:

= zta kondycja finansowa klienta,

" umorzenie przez Grupe 2,5 % kapitalu ekspozycji kredytowej,

- klient nadal obsiuguje swdj diug w obnizonej kwocie.

Do restrukturyzacji  zadluzenia moze dojd¢ rdwniez w przypadku
wystapienia tzw. oczekiwanej straty ekonomicznej. W takich przypadkach
dokonywana jest restrukturyzacja linii kredytowych (wydtuzanie,
zmniejszanie zaangazowania, itp.), ale nie wystepuje umorzenie kapitaiu
kredytu w wysokoSci wiekszej niz 2,5 %. Przypadki takie rdwniez
identyfikowane sg jako przestanki utraty wartosci.

Warto§¢ bilansowa skladnika aktywdw =zostaje zmniejszona poprzez odpis
aktualizujgcy, a kwota odpisu obcigza rachunek =zyskédw i strat. Jezeli
kredyt 1lub inwestycja utrzymywana do terminu =zapadalnogci ma zmienng
stope procentowa, wdwczas stopa dyskontowa stosowana do ustalenia utraty
wartoSci jest biezaca efektywna stopa procentowa.

Kalkulacja biezacej wartosci szacowanych przysziych przeptywdw
pieniezZnych dotyczacych zabezpieczonego sktadnika aktywdw finansowych
uwzglednia przepiywy pieniezne wynikajace =z 2zajecia zabezpieczenia
pomniejszone o koszty jego nabycia i sprzedazy, niezaleznie od tego, czy
zajecie jest prawdopodobne, czy nie.

Dla celdw zbiorczej oceny utraty wartoSci, mna ktdére tworzona jest
rezerwa na poniesione lecz niezidentyfikowane straty (IBNI) aktywa
finansowe sa %aczone w grupy o podobnych cechach ryzyka kredytowego
(wediug stosowanego przez Grupe systemu uwzgledniajgacego  rodzaj
produktu, typ klienta, przeterminowanie naleznoSci i 1inne istotne
czynniki). Cechy te maja wplyw na oszacowanie przysziych przeplywdw
pienieznych dla okre&lonych grup aktywdw, poniewaz wskazuja na
mozliwosci spitaty przez diuznikdéw catodci ich zobowiazan zgodnie
z warunkami uméw dotyczacych ocenianych aktywdw.
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Przyszle przeplywy ©pieniezne dotyczace grupy aktywdw finansowych
ocenianych zbiorczo pod katem utraty wartodci sa szacowane na podstawie
przepliywdw pienieznych wynikajgcych z umdéw oraz historycznych danych
dotyczacych strat ponoszonych =z tytuiu aktywdw o podobnych cechach
ryzyka.

Historyczne dane dotyczgce strat sa korygowane na podstawie danych
pochodzacych z biezacych obserwacji w celu uwzglednienia skutkdw
aktualnych okolicznosSci, ktédre nie mialy miejsca w okresie, ktdrego
dotycza historyczne doswiadczenia, oraz wylaczenia skutkdw okolicznodci,
ktére miaty miejsce w okresie historycznym, a ktdére nie =zachodza
obecnie.

Szacunki dotyczace =zmian przysziych przeplywdw pienieznych zwiazanych
z grupami aktywdw odpowiadaja kierunkom zmian obserwowanych danych
zachodzgcych 2z okresu mna okres (np. zmiany stopy bezrobocia, cen
nieruchomosci, stanu splat lub innych czynnikéw wskazujacych na zmiany
prawdopodobiefistwa wystapienia strat w danej grupie i ich wielko&ci).
Metodologia oraz zatozenia stosowane przy szacowaniu przysziych
przepiywdw pienieznych sa regularnie rewidowane przez Grupe w celu
zmniejszenia rdéznic miedzy szacowana a rzeczywista wysokoScia strat.

Odpisy z tytulu utraty wartoSci ewidencjonowane sa na odrebnych kontach
ksiegowych. Dla celdw bilansowych i ustalenia biezacej wartosci
ksiegowej danego skitadnika aktywédw finansowych sa one prezentowane
tacznie ze skitadnikami aktywdw finansowych, w przypadku ktdérych
nastapita utrata wartosci.

Jezelli w nastepnym okresie wysokoS& straty z tytuiu utraty wartosci
zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktdre nastgpito po wykazaniu utraty
wartoSci (np. poprawy oceny zdolnoSci kredytowej diuznika), wdwczas
uprzednio dokonany odpis z tytulu utraty wartoSci jest odwracany poprzez
dokonanie odpowiedniej korekty odpisdw aktualizujgcych. Kwota dokonanego
odwrocenia wykazywana jest w rachunku zyskdéw i strat.

NieSciggalne kredyty sa spisywane w ciezar odpisdw na utrate wartosci
kredytdédw. Przed spisaniem kredytu przeprowadzane sa wszystkie wymagane

procedury zwigzane z tym procesem typu: uprawdopodobnienie
niegciggalnosci, uzyskanie odpowiedniego postanowienia komorniczego
i ustalenie kwoty straty. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej
kwoty, jej wysoko&é jest wykazywana w rachunku zyskdw 1 strat

w pozostalych przychodach operacyjnych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Dla aktywdw finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy,
je&li zmniejszenie wartogci godziwej tych aktywdéw ujmowane bylo
bezposrednio w kapitale wtasnym i wystepuja obiektywne dowody, ze
nastgpita utrata wartoSci tego sktadnika, to skumulowane straty ujete
dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym wyksiegowuje sie =z kapitalu
wiasnego 1 ujmuje w rachunku zyskdw i strat, nawet jegli sktadnik
aktywdw finansowych nie zostal wytaczony z bilansu.
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Kwota skumulowanych strat, ktdéra =zostaje wyksiegowana =z kapitalu
wiasnego 1 ujeta w rachunku zyskdw i strat stanowi rdznice pomiedzy
kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacje)
i biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona o wszelkie straty z tytulu
utraty wartosSci tego skiadnika aktywdw uprzednio ujete w rachunku zyskéw
i strat.

Straty z tytulu utraty wartesSci inwestycji w instrument kapitalowy
kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy nie poddaje sie odwrdceniu
przez rachunek zyskdéw i strat.

W przypadku instrumentédw diuznych, jesli w nastepnym okresie warto&é
godziwa instrumentu dluzZnego dostepnego do sprzedazy wzrodnie, a wzrost
ten moze by¢ obiektywnie 3aczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu
straty z tytuiu utraty wartoSci w rachunku zyskéw i strat, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Nienotowane instrumenty kapitalowe

Jesli wystepuja obiektywne dowody, wutraty wartoéci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktdéry nie jest wyceniany wedlug wartosci
godziwej, gdyz jego wartoSci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalié,
wowczas kwote straty z tytulu utraty wartosci ustala sie za pomoca
metody ksiegowej polegajacej na odjeciu od sumy bilansowej wycenionego
podmiotu ogdiu jego zobowigzaf, lub za pomocg metody zdyskontowanych
przeptlywow pienieznych DCF. Roéznica pomiedzy wartosScia bilansowa
sktadnika aktywéw finansowych a jego wartoScia biezaca oszacowana =za
pomoca opisanych metod stanowi odpis 2z tytuiu utraty wartosci. Tak
ustalonych odpiséw nie poddaje sie odwrdceniu.

1.8 WartosSci niematerialne

Oprogramowanie komputerowe

Wartosci niematerialne Grupy, wykazuje sie wediug kosztu historycznego -
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia - pomniejszonego o umorzenie
i zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosdci.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie
w wysokoSci ceny nabycia, tj. kosztow poniesionych na zakup
i dostosowanie nabytego konkretnego oprogramowania komputerowego do
uzywania zgodnie z wymogami Grupy.

Koszty zwigzane 2z etapem prac badawczych prowadzonego przedsiewziecia
lub koszty zwigzane 2z biezacym utrzymaniem programdéw komputerowych
odnoszone sa w koszty z chwila poniesienia.

Koszty zwigzane 2z etapem prac rozwojowych w momencie ich =zakoficzenia,
jezeli speiniaja warunki kwalifikacji, ujmuje sie Jjako wartodci
niematerialne. Okres amortyzacji réwny jest okresowi ekonomicznej
uzytecznosci aktywowanych prac rozwojowych.

Koszty wytworzenia przez Grupe we wilasnym zakresie dajacych sie
zidentyfikowaé unikatowych programéw komputerowych kontrolowanych przez
Grupe, ktoére prawdopodobnie wygeneruja korzysci gospodarcze
przekraczajace te koszty i beda uzyskiwane przez wiecej niz jeden rok,
ujmuje sie jako wartoSci niematerialne.



Cena nabycia lub koszt wytworzenia programu komputerowego obejmuje:

= cene zakupu, nalezng dostawcy, pomniejszong o udzielone rabaty
i upusty a powiekszona o cto 1 podatek akcyzowy od importu oraz
podatek od towardéw i usiug nie podlegajacy odliczeniu,

= wszystkie inne dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé nakiady lub
koszty zwiazane z dostosowaniem nabytego oprogramowania do uzywania
1lub Z jego wytworzeniem we wlasnym zakresie, zgodnie
z przeznaczeniem planowanym przez Grupe, naliczone od dnia nabycia
1ub od dnia rozpoczecia wytwarzania do dnia  przekazania
oprogramowania do uzywania.

Do bezpoérednich naktadéw/kosztédw zalicza sie w szczegdlnodci:
@ koszty przygotowania miejsca instalacji,

n koszty konsultacji zewnetrznych,

= koszty wuruchomienia 1 testdw sprawdzajacych dzialanie programdw
komputerowych,

L koszty &Swiadczenn pracowniczych (zgodnie z  art. 10 MSR 19
.Swiadczenia pracownicze”), pracownikéw Grupy, w odniesieniu do

nabytego lub wytworzonego oprogramowania wskazanego w ramach danego
projektu IT, poniesione wyiacznie w zwiazku z jego dostosowaniem do
wymogdw Grupy lub wytworzeniem we wiasnym zakresie.

Do kosztdw tych =zalicza sie krdétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

(koszty osobowe) pracownikdédw obejmujace: wynagrodzenia =zasadnicze,
godziny nadliczbowe, premie, ktoére mozna odniesé do danego
oprogramowania, wszystkie pochodne =zwigzane =z w/w &wiadczeniami
pracowniczymi.

Nie =zalicza sie do kosztdw DbezpoSrednich Swiadczefi pracowniczych
z tytulu platnych nieobecnosci, ktdre ujmuje sie w kosztach dziatania
Grupy, oraz kosztow (odsetki/dyskonto) otrzymanego finansowania
zewnetrznego, aktywowanegoe zgodnie z MSR 23 - Koszty finansowania
zewnetrznego, jezeli ptatno&é zwigzana z danym oprogramowaniem odroczona
jest na okres diuzszy niz normalny kredyt kupiecki.

Amortyzacje oprogramowania nalicza sie metoda liniowa w celu roztozenia
jego wartosci poczatkowej przez okres uzytkowania, ktdéry wynosi 5 - 8
lat. Wyjatek stanowi gidwny system operacyjny, ktéry podlega okresowym
ulepszeniom, co powoduje wydiuzenie okresu ekonomicznej uzytecznodci
powyzej 8 lat.

Odpis aktualizacyjny =z tytulu utraty wartogci Jjest ujmowany, Jjezeli
wartoié ksiegowa wartoSci niematerialnej przekracza jego wartosé
odzyskiwalna. Odpis aktualizacyjny Jjest ujmowany w rachunku zyskoéw
i strat w okresie, ktérego dotyczy. Zyski 1lub straty ze sprzedazy
wartoSci niematerialnych prezentowane sz odpowiednio jako pozostate
przychody lub koszty operacyjne.

1.9 Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale wykazuje sie wedlug kosztu historycznego - ceny

nabycia lub kosztu wytworzenia - pomniejszonego o© umorzenie i
zakumulowane odpisy z tytuiu utraty wartosdci.
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Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezpo&rednio zwigzane z nabyciem
i przystosowaniem do uZywania lub wytworzeniem danych aktywow.
Ulepszenia w obcych &Srodkach trwatych ponoszone sa gildéwnie na
dostosowanie do potrzeb Grupy wynajmowanych lokali z przeznaczeniem na
placdwki obsitugi klientédw.

PéZniejsze nakiady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego skladnika
rzeczowych aktywdw trwaitych 1lub ujmuje jako odrebny sktadnik, tylko
wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze =z tytulu tej pozycji nastapi
dodatkowy wplyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, zaé koszt danej
pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do
rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym je poniesiono.

Amortyzacje skitadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych nalicza sie metoda
liniowa w celu rozlozenia ich wartoSci poczatkowej, pomniejszonej
o wartos¢ koficowa, Jjezeli jest istotna, na przestrzeni szacunkowego
okresu ich uzytkowania, ktére dla poszczegédlnych grup &rodkéw trwalych

Wynosza:

Ulepszenia W obcych Srodkach W zaleznoSci od diugosci umowy
trwatych
(w budynkach lub lokalach)

Urzadzenia techniczne i maszyny 3- 5 lat
Komputery 3- 5 1lat
Srodki transportu 5 lat

Inne Srodki trwale 5- 8 lat

Przegladu, c¢zy w badanym okresie nie wystapily przesltanki utraty
warto§ci Srodkéw trwalych i wartoSci niematerialnych, dokonuje sie na
kazdy dzief bilansowy. JeSli wystapily takie przestanki, ustalana jest
warto8¢ odzyskiwalna tych aktywdw. Wartosé odzyskiwalna jest wyZsza

z dwoch wartosci: wartoSci godziwej §&rodka trwaltego 1lub wartosci
niematerialnej, pomniejszonej o koszty ich sprzedazy i wartosci
uzytkowej.

Odpis aktualizacyjny =z tytulu utraty wartodci jest ujmowany, jezeli
wartos¢ ksiegowa aktywa przekracza jego wartod8é odzyskiwalng. Odpis
aktualizacyjny jest ujmowany w rachunku zyskébw 1 strat w okresie,
ktdérego dotyczy.

Zyski lub straty =ze sprzedazy &rodkdéw trwalych prezentowane sa
odpowiednio jako pozostate przychody lub koszty operacyjne.
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1.10 Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to Jjednostki, w odniesieniu do ktdérych Grupa ma
zdolno&¢ kierowania ich polityka finansowa 1 operacyjna, co zwykle
towarzyszy posiadaniu wiekszoSci ogdlnej liczby glosédw w organach
stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana
jednostke uwzglednia sie istnienie 1 wpityw potencjalnych praw gtosu,
ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienié.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda peina od dnia przejecia
nad nimi kontroli przez Grupe. Konsolidowanie jednostek zaleznych ustaje
z dniem utraty kontroli. Polityka rachunkowoSci jednostek =zaleznych
jest dostosowana do polityki rachunkowosSci Grupy.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto spdltke Raiffeisen
Leasing Polska S.A. oraz Raiffeisen Insurance Agency Sp. z 0.O0.

Spbtki Raiffeisen Faktoring Polska Sp. z o0.o0. 1 Telpol 3 S.A. zostaly
wytaczone z konsolidacji ze wzgledu na ich nieistotnosé dla witasSciwego
obrazu sytuacji finansowej Grupy, sa one prezentowane jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy zgodnie z MSR 39.

Rodzaj powigzania pomiedzy spdikami.

Bank jako jednostka dominujaca pomimo, iz nie dysponuje wiece] mniz

potowa praw giosu w Jednostce =zaleznej, sprawuje nad nia kontrole

z uwagli na posiadanie zdolnoSci do kierowania polityka finansowa

i operacyjng Jjednostki zaleznej, przejawiajaca =sie w dazeniu do

uzyskania efektu synergii w dziataniu obydwu podmiotdw w szczegdlnosci

poprzez:

= Scisla wspblprace w procesie zarzadzania ryzykiem,

a ustalanie wspbdlnych kanatdw dystrybucji dla produktdw oferowanych
przez Grupe,

. ustalanie oferty produktowej skierowanej do klientdw zardwno Banku
jak i Spdérki,

= ustalenie wspdlnej] polityki rachunkowoSci 1 polityki podatkowej
szczegdlnie w odniesieniu do znaczgacych transakcji finansowych.

Transakcje podlegajgce wyilgczeniu przy konsolidacji

Salda wewngtrzgrupowe oraz niezrealizowane =zyski i straty 1lub
przychody i koszty powstate w wyniku transakcji wewnatrzgrupowych
podlegaija wyltaczeniu podczas przygotowywania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

1.11 Leasing

Ponizsze zasady stosowane sa przez Grupe jako leasingodawce.

Leasing finansowy
Umowy leasingowe, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo
calego ryzyka 1 pozytkdédw wynikajacych =z tytuiu posiadania aktywdw na
leasingobiorce, klasyfikowane sa jako umowy leasingu finansowego.
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W bilansie ujmowana jest warto&é naleznoSci w kwocie réwnej inwestyciji
leasingowej netto. Inwestycja leasingowa netto to inwestycja leasingowa
brutto zdyskontowana stopa procentowa leasingu.

Dla aktywdw uzywanych na podstawie umowy leasingu finansowego wartos§é
biezaca opiat leasingowych ujmuje sie jako naleznosci. Réznice pomiedzy
kwota naleznoSci brutto a wartosScia biezgaca naleznoSci ujmuje sie jako
niezrealizowane przychody finansowe. Przychody leasingowe ujmuje sie
przez okres leasingu metoda inwestycji netto (przed opodatkowaniem),
ktéra odzwierciedla stala okresowa stope zwrotu.

Poczatkowe koszty bezposSrednie uwzglednia sie w poczatkowej wycenie
naleznoSci =z tytulu leasingu finansowego. Pomniejszaja one kwote
przychoddw uznawanych w okresie leasingu. Stopa procentowa leasingu
zdefiniowana zostaje w postaci poczatkowego uwzglednienia kosztdéw
bezpoSrednich w naleznoSciach z tytulu leasingu finansowego.

Optaty leasingowe dotyczace danego okresu sprawozdawczego, z wyigczeniem
kosztdw ustug, =zmniejszaja inwestycje leasingowa brutto, obnizajac
zardwno naleznosé gidwna, jak 1 kwote niezrealizowanych przychoddw
finansowych.

Leasing operacyjny

Umowy leasingowe, na mocy ktdrych nie nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka 1 pozytkéw =z tytulu posiadania przedmiotu leasingu,
klasyfikowane s jako wumowy leasingu operacyjnego. BAktywa oddane
w leasing operacyjny sa prezentowane w bilansie zgodnie 2z charakterem
tych aktywdw.

Przychody z tytuiu leasingu operacyjnego rozpoznawane sa jako przychdd
metoda liniowa przez okres trwania umowy leasingu. Koszty, lacznie
z amortyzacja, poniesione w celu uzyskania przychodéw z tytulu leasingu,
ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskdw i strat.

Poczatkowe koszty bezpoSrednie poniesione w zwiazku 2z negocjacjami
i dziataniami siuzacymi doprowadzeniu do =zawarcia umowy leasingu
operacyjnego zwiekszaja wartosé bilansowa przedmiotu leasingu i sa
ujmowane jako koszty w okresie leasingu na tej samej podstawie co
przychody z tytulu leasingu.

Grupa amortyzuje oddane w leasing sktadniki aktywdw zgodnie z zasadami
amortyzacji przyjetymi przez Grupe w odniesieniu do zblizonych aktywodw,
z uwzglednieniem okresu trwania umowy leasingu operacyjnego.

1.12 Srodki pieniezne

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywdéw &Srodkdéw pienieznych, do &rodkéw
pienieznych oraz ich ekwiwalentdow zaliczane sa piynne aktywa

krotkoterminowe (do 3 miesiecy), ktdre nie sa narazone na ryzyko

istotnej zmiany wartodci, takie jak:

= Srodki pieniezne, oraz Srodki na rachunku w NBP,

= Srodki na rachunkach nostro oraz lokaty miedzybankowe o datach
zapadalnosSci do 3 miesiecy,

= skarbowe dluzne papiery wartoSciowe o pierwotnej dacie zapadalno&ci

do 3 miesiecy.



Ekwiwalenty &rodkdéw pienieznych situzg realizacji krétkoterminowych
obcigzeni pienieznych, a nie maja na celu dziatalnoSci inwestycyjnej lub
innej.

1.13 Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy na przyszie zobowiazania, co do ktdrych kwota lub
termin powstania nie sa pewne. Powstanie tych zobowigzafi jest pewne lub
o duzym stopniu prawdopodobiefistwa, co oznacza, 2ze wynikaja one
z przesziych zdarzen, co do ktdérych istnieje obowigzek Swiadczenia,
powodujacy wykorzystanie juz posiadanych 1lub przysziych aktywdw
jednostki. Wiarygodny szacunek kwoty zobowiazania jest mozliwy. Grupa
tworzy w szczegdlnosci rezerwy na przyszie zobowigzania  wobec
pracownikow wynikajace ze stosunku pracy.

Grupa tworzy rbwniez rezerwy na inne przyszle =zobowiazania, a w
szczegdlnosci na skutki toczacego sie postepowania sadowego. Rezerwy na
przyszie zobowigzania tworzone sa w ciezar ©pozostatych kosztdow
operacyjnych. Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania
ryzyka uzasadniajgacego ich utworzenie zwiekszaja, na dziefi na ktoéry
okazaty sie =zbedne odpowiednio pozostate przychody operacyjne lub
zmniejszaja koszty dziatalnosci Grupy.

Wartog&é utworzonych rezerw powinna byé dyskontowana, Jjezeli wpiyw
czynnika czasu byiby istotny. Stopa uzyta do dyskonta powinna
odzwierciedlaé koszt pienigdza dla Grupy, a w szczegdlnosSci moze to byé
stopa wolna od ryzyka.

1.14 Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze zawierajg: wynagrodzenia,
premie, pziatne wurlopy, oraz skitadki mna ubezpieczenia spoleczne
i ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia. Grupa tworzy
rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze. Rezerwy te
prezentowane sa w pozycji rozliczenia miedzyokresowe kosztdw.

1.15 Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszlych okresdw

Do rozliczen miedzyokresowych prezentowanych w aktywach bilansu zalicza
sie koszty  zaptacone z gobry, a dotyczace pdiniejszych okresdw
sprawozdawczych. Koszty =zaptacone =z gbéry ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w momencie ich zaptaty kontrahentowi i rozlicza w czasie do
rachunku =zyskdédw 1 strat metoda liniowa, przez okres ktdrego dotyczy
zaptacona kwota kosztdw.

Grupa tworzy takze rezerwy na koszty do zaplacenia z zakresu ksiegowosci
wtasnej. Koszty do zaptacenia tworzone s3a w momencie dostarczenia
produktédw lub wykonania usitug nieudokumentowanych faktura zakupu.

Koszty te dotycza biezacego okresu sprawozdawczego 1 ujmowane sa
w ksiegach rachunkowych w momencie wykonania usitugi, dostawy tj.
powstania zobowigzania. Sa platne w pdiZniejszym okresie w momencie
otrzymania faktur od dostawcdw. Grupa tworzy rezerwy na koszty do
zaptacenia, gdy kwote zobowigzania wobec kontrahenta (dostawcy) mozna
oszacowaé w sposdb wiarygodny.
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1.16 Kapital wilasny

Kapitaty wlasne stanowia kapitaty i fundusze tworzone zgodnie
z obowigzujgcym prawem, wlaSciwymi ustawami oraz ze statutem. Do
kapitaidw witasnych =zaliczane s3a takze niepodzielone zyski =z lat
ubiegtych.

Kapital zakladowy

Kapitat akcyjny Grupy zwigzany jest bezpoSrednio z emisja nowych akcji,
koszty emisji pomniejszaja ujete w kapitale wiasnym wplywy z emisji.
Wartos¢é kapitalu zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym odpowiada
wartoSci kapitaitu zakladowego Jednostki Dominujacej i wykazana jest w
wysokogci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sadowego.

Kapital zapasowy
Kapital zapasowy tworzony jest z premii emisyjnych uzyskanych z emisji
akcji oraz z odpisdéw z zysku.

Kapital rezerwowy

Kapitaly rezerwowe obejmuja fundusz ogdlnego ryzyka bankowego oraz inne
kapitaty rezerwowe, tworzone sa z odpisdw z zysku, ktdre sa przeznaczone
na cele okre&lone w statucie 1lub innych przepisach prawa, w tym na
pokrycie strat bilansowych.

Pozostale kapitaly
Pozostate kapitaly obejmuja kapital =z aktualizacji wyceny aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy.

1.17 Przychody i koszty z tytulu odsetek

W rachunku zyskdéw i strat ujmowane sa wszystkie przychody i koszty
odsetkowe oraz prowizje dotyczace instrumentédw finansowych wycenianych
wediug kosztu zamortyzowanego przy wykorzystaniu efektywnej stopy
procentowej.

Metoda efektywnej stopy procentowe] jest metoda obliczania
zamortyzowanej wartoSci poczatkowej aktywédw lub zobowigzah finansowych,
oraz alokacji zwigzanych z nimi przychoddéw lub kosztdédw z tytulu odsetek
do wtasSciwego okresu.

Efektywna stopa procentowa to stopa, dla ktérej zdyskontowane przyszie
ptatnosci 1lub wplywy pieniezne sa rdéwne biezacej wartosci bilansowej
netto danego aktywa lub zobowigzania finansowego. Obliczajac efektywna
stope procentowa, Grupa szacuje przepiywy pieniezne uwzgledniajac
warunki umowne danego instrumentu finansowego, nie biorac jednak pod
uwage mozliwych przyszlych strat z tytulu niesptaconych kredytéw.

Kalkulacja ta uwzglednia wszystkie oplaty zaptacone lub otrzymane miedzy
stronami umowy, ktére sa integralna czescia efektywnej stopy
procentowej, oraz koszty transakcji, premie lub dyskonta.



Przychody odsetkowe obejmuja rdwniez przychody o charakterze odsetkowym
naliczane od diuznych instrumentdw finansowych klasyfikowanych do
kategorii przeznaczonych do obrotu, a takze przychody odsetkowe od
instrumentdédw finansowych zabezpieczajacych, odnoszgce sie do pozycji
zabezpieczanej 1 zabezpieczajacej.

W momencie dokonania odpisu z tytuiu utraty wartodci aktywa finansowego
lub grupy podobnych aktywédw finansowych, przychody =z tytuiu odsetek
wykazywane sa wedlug stopy procentowej, wediug ktdérej =zdyskontowane
zostaly przyszie przeplywy pieniezne dla celdw wyceny utraty wartosci.

1.18 Przychody i koszty z tytulu oplat i prowizji

Prowizje otrzymywane lub ptacone w wyniku Swiadczenia usiug ujmowane sa
w rachunku zyskédw 1 strat liniowo i prezentowane w przychodach Ilub
kosztach z tytuiu prowizji. Do tego typu prowizji zaliczane sa miedzy
innymi: prowizje =za wydanie karty kredytowe]j, udzielenie kredytu
rewolwingowego i kredytu w rachunku biezacym, wystawienie gwarancji,
optaty 1 prowizje za poSrednictwo w sprzedazy usiug oferowanych przez
Grupe.

Prowizje otrzymywane lub ptacone z tytulu wykonania okreSlonej czynnoédci
ujmowane s3 w rachunku zyskdédw 1 strat jednorazowo, np. prowizje =za
transakcje kartami kredytowymi, przelewy, operacje gotdwkowe, optaty
zwigzane z obsitugg Srodkdéw pienieznych i prezentowane w przychodach lub
kosztach z tytuiu prowizji.

1.19 Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartoSci godziwej
przez rachunek zyskdw i strat oraz wynik z pozycji wymiany

Wynik na aktywach finansowych wycenianych do wartoSci godziwe] przez

rachunek zyskéw i strat oraz wynik z pozycji wymiany zawiera:

= zyski i straty powstale ze zbycia oraz zmian wartoSci godziwe]j aktywdw
i zobowigzah przeznaczonych do obrotu, oraz

= yoznice kursowe powstale z rewaluacji aktywdw i pasywdw nominowanych
w walutach obcych oraz zrealizowany wynik na transakcjach spot. W
rbéznicach kursowych ujmowany jest ponadto komponent walutowy z wyceny
walutowych instrumentdw pochodnych.

1.20 Wynik na instrumentach finansowych zabezpieczajacych

Wynik na  instrumentach finansowych zabezpieczajacych prezentuje,
wptywajace mna rachunek zyskdw 1 strat, skutki kompensowania zmian
wartogci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz pozycji
zabezpieczanej, tj. czesé zabezpieczenia, ktdra jest nieefektywna.

1.21 Przychody z tytulu dywidend

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w rachunku zyskdw i strat w dniu
zatwierdzenia przez spdike dokonujaca wypltaty dywidendy.



1.22 Pozostale przychody i koszty operacyjne

Koszty prezentowane w tej pozycji dotycza gidwnie: produkceji kart
ptatniczych, poSrednictwa w sprzedazy ubezpieczen, umdw agencyjnych
i uméw =zwigzanych =z usliugami informacyjnymi, a takze wynikajace =ze
sprzedazy wierzytelnoSci Grupy. W odniesieniu do przychoddw w pozyciji
tej prezentowane sa: przychody dotyczace sprzedazy usiug zwigzanych
z dzialalno&cig uboczng Grupy, oraz przychody uzyskane ze sprzedazy
wierzytelnosci Grupy.

1.23 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od osbéb prawnych obejmuje podatek biezgcy i odroczony.
Podatek biezacy obliczany 3jest w oparciu o wynik ksiegowy brutto
skorygowany o przychody, ktdére zgodnie =z przepisami podatkowymi nie sa
zaliczane do dochodu do opodatkowania oraz o koszty nieuznawane przez
przepisy podatkowe za koszty uzyskania przychodu.

Ponadto dla celdéw podatkowych, wynik ksiegowy brutto koryguje sie
o przychody 1 koszty z lat ubiegiych zrealizowane dla celdw podatkowych
w danym okresie sprawozdawczym oraz odliczenia od dochodu.

Z uwagl na odmienno&é momentu uznania przychodu za osiagniety lub kosztu
za poniesiony w rozumieniu przepisdw prawa bilansowego 1 podatkowego
Grupa tworzy rezerwe oraz aktywo z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Przy ustalaniu odroczonego podatku dochodowego uwzglednia sie wartosé
aktywa 1 rezerwy na odroczony podatek na dzieh bilansowy rozpoczynajgcy
i koficzacy okres sprawozdawczy.Warto&é odroczonego podatku dochodowego
dla roku obrotowego ustala sie z =zastosowaniem metody bilansowe]j jako
zmiane stanu pozycji bilansowych - aktywdw 1 rezerw na odroczony podatek
dochodowy .

Grupa tworzy rezerwe na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych. BAktywa =z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosdci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi
wykorzystanie réznic przejsSciowych.

Grupa moze dokona¢ kompensaty aktywdw 1 rezerw na odroczony podatek
dochodowy, kiedy posiada do tego tytul prawny oraz kiedy aktywa
i rezerwy dotycza odroczonego podatku nalozonego przez te samg wiadze
podatkowa.

Zmiana stanu rezerwy oraz aktywa z tytulu podatku dochodowego
odroczonego zaliczana jest do obowigzkowych obecigzen wyniku finansowego
za wyjatkiem skutkdéw wyceny odnoszonych na kapitat witasny, jegli dane
transakcje i inne zdarzenia ujmowane sg bezposSrednio w kapitale wtasnym.
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Kwoty podatku odroczonego oblicza sie w wysokodci stawki podatkowej,
ktéra wediug przewidywah bedzie stosowana wowczas, gdy skiadnik aktywodw
zostanie zrealizowany lub =zobowigzanie rozliczone, przyjmujac za
podstawe skiadki przepisy podatkowe, ktdre beda obowigzywaly w momencie
realizacji rdéznic przejSciowych. Aktywa 2z tytuilu podatku odroczonego
i rezerwy na podatek odroczony nie podlegaja dyskontowaniu.

1.24 Udzielone gwarancje

Kontrakty gwarancji finansowych to kontrakty, ktdére wymagaja od wystawcy
dokonania wyspecyfikowanych wyptat pokrywajacych strate poniesiona przez
posiadacza z powodu niedokonania przez okreSlonego diuznika piatnosci
w terminie zgodnym z warunkami instrumentu diuznego.

Tego rodzaju gwarancji finansowych udziela sie bankom, instytucjom
finansowym 1 innym organizacjom w imieniu klientdéw w celu zabezpieczenia
kredytow, linii kredytowych i innych bankowych narzedzi finansowania.

W momencie poczatkowego ujecia, gwarancje finansowe wycenia sie
w sprawozdaniu finansowym w wartoSci godziwej mna dzien udzielenia
gwarancji. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania Grupy wynikajace z takich
gwarancji wycenia sie wediug wartosci poczatkowej pomniejszonej
o nierozliczona czeSé optat pobranych w zwigzku z wystawieniem
gwarancji.

W odniesieniu do udzielonych gwarancji Grupa prezentuje w szczegdlnosSci:

L] warto§é 1 rodzaj zobowigzan warunkowych, takich Jjak gwarancije
dotyczgce pokrycia =zadiluzenia, gwarancje bankowe, akredytywy typu
»standby” siuzace jako gwarancje dla kredytow i papierdw
wartoSciowych,

= zobowigzania warunkowe zwigzane =z konkretnymi transakcjami (np.

gwarancje witasSciwego wykonania kontraktu, gwarancje przetargowe,
rekojmie 1 akredytywy typu ,standby” dotyczace poszczegdlnych
transakcji),

u krétkoterminowe zobowigzania warunkowe zwigazane z obrotem towarowym
(np. akredytywy dokumentowe, w ktdrych dostarczany towar Jjest
zabezpieczeniem) ,

L] inne (np. gwarancje emisji, odnawialne kredyty finansowe) .

1.25 Data transakcji, data rozliczenia

Zgodnie z przepisami MSR Grupa ma mozliwo&é ujmowania transakcji w dacie
jej =zawarcia lub tez w dacie rozliczenia. Ujmowanie transakcji
w ksiegach, dla kazdej grupy instrumentédw finansowych jest dokonywane
w dniu rozliczenia transakcji, analogicznie wycena instrumentu wediug
wartosSci godziwe] réwniez jest dokonywana w dniu rozliczenia
transakcji.
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1.26 Zmiany zasad prezentacji sprawozdai finansowych

W 2009 roku Grupa wydzielila pozycje prowizji 1 optat z tytulu
dziatalnoSci powierniczej, zaprzestajac prezentacji pozycji ,Optaty za
transakcje zwigzane z papierami wartoSciowymi i podobne optaty (w tym
z tytuiu dziatalnoSci powierniczej)”. Z uwagi na fakt, iz praktycznie
cata kwota prowizji prezentowanych dotychczas w tej pozycji dotyczyla
usiug powierniczych w sprawozdaniu finansowym zmieniono nazwe pozycji
na: ,Optaty =z tytulu dziatalnoSci powierniczej”. W celu =zachowania
pordwnywalnosSci danych za rok 2008, kwote 17 tys. PLN dotyczaca innych
przychoddw z tytuilu papierdéw wartoSciowych, niezwigzana z dzialtalnoscia
powierniczg przesunieto do pozycji ,Pozostale optaty”.

W 2009 roku Grupa dokcnata zmiany prezentacji elementéw skiadowych
wyniku dotyczacego aktywdédw finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez rachunek zyskdéw i strat oraz wyniku z pozycji wymiany (Nota 2.3),
wydzielajac z pozycji ,Wynik =zrealizowany i niezrealizowany (bez
komponentu walutowego) na walutowych instrumentach pochodnych” réznice
kursowe dotyczace elementu kursowego wyceny walutowych instrumentodw

pochodnych 1 prezentujac je w pozycji +Rbznice kursowe zrealizowane
oraz niezrealizowane (wraz z komponentem walutowym z wyceny instrumentdw
pochodnych)”. Kwota o jaka skorygowano odpowiednie pozycje za rok 2008

w celu zachowania poréwnywalnoSci informacji finansowych, wyniosta -
259 957 tys. PLN.

Ponadto, w 2009, Grupa dokonala zmiany prezentacji wyniku zrealizowanego
i niezrealizowanego na opcjach walutowych, wydzielajac go z pozycji
«Wynik zrealizowany i niezrealizowany na instrumentach pochodnych
opartych o stope procentowa” do pozyciji LWynik zrealizowany
i niezrealizowany (bez komponentu walutowego) na walutowych
instrumentach pochodnych”. W celu zachowania poréwnywalnoSci dane za rok
2008 zostalty skorygowane o kwote 27 529 tys. PLN.

Dodatkowo w 2009 «roku Grupa dokonata zmiany prezentacji pozycji
~Marketing spread” (kwota stanowigca iloczyn nominatu transakcji
i réznicy pomiedzy kursem transakcyjnym, a referencyjnym) prezentujac ja
jako element aktywdw finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat. W 2008 roku pozycja ta w kwocie 2 135 tys. PLN
zostata zaprezentowana jako: ,Przychody do otrzymania” w pozycji ,Inne
aktywa”.

1.27 Zmiany w skladzie Zarzgddw Jednostek wchodzacych w skiad Grupy

Z dniem 16 listopada 2009 roku Rada Nadzorcza Raiffeisen Bank Polska
S.A. przyjeia rezygnacje Pana Piotra Koniecznego z peilnienia funkcji
Czlonka Zarzadu Jednostki Dominujacej. Od tego dnia Pan Piotr Konieczny
wykonuje w Jednostce Dominujacej obowigzki CRO/CFO. Biezacy sktad
Zarzadu Jednostki Dominujgcej zaprezentowano mna pierwszej stronie
niniejszego sprawozdania finansowego.



2. Noty do sprawozdania finansowego

2.1 Wynik z tytulu odsetek

2009 2008
Przychody odsetkowe:
Kredyty i pozyczki dla bankow 48 412 81 983
Kredyty i pozyczki dla klientdw 1 198 266 1 404 102
Aktywa finansowe wyceniane do warto&ci
godziwe]j przez rachunek zyskdw i strat 86 554 30 112
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 1 767 6 332
Instrumenty reverse repo 6 196 1. 571
Inwestycyjne papiery wartoSciowe 29 400 36 050
Razem: 1 370 585 1 560 150
Koszty odsetek:
Depozyty bankowe -16 850 -65 323
Depozyty klientdw -559 934 -587 077
Instrumenty pochodne zabezpieczajace -6 599 -5 577
Instrumenty repo -1 367 -7 968
Kredyty i pozyczki otrzymane (w tym
podporzadkowane) -233 801 -268 072
Razem: -818 551 -934 017
Przychody odsetkowe netto (w tym): 552 044 626 133
Catkowite przychody odsetkowe dotyczace
aktywdw finansowych niewycenianych do wartosci
godziwej przez rachunek zyskdw i strat 1 282 274 1 523 706
Catkowite koszty odsetkowe dotyczgace aktywdw
finansowych niewycenianych do warto&ci
godziwe]j przez rachunek zyskdw i strat -811 952 -928 440
2.2 Wynik z tytulu prowizji i opiat

2009 2008
Przychody z tytulu prowizji i opilat:
Oplaty i prowizje z tytulu dzialalnos&ci
kredytowej 41 862 35 577
Prowizje z tytulu poSrednictwa
ubezpieczeniowego 78 440 44 883
Optaty zwigzane z obsiugg Srodkdw pienieznych 15 1.72 13 574
Optaty z tytulu dzialalno&ci powierniczej 10 911 8 136
Optaty za przelewy i inne transakcje platnicze 91 304 100 256
Optaty i prowizje od zobowigzafi gwarancyjnych 17 332 12 S06
Optaty i prowizje od wptat gotdwkowych 15 036 13 329
Pozostale opiaty 66 151 67 251
Razem: 336 208 295 912




Koszty z tytulu prowizji i oplat:

Uiszczone oplaty maklerskie -2 706 =3 079
Optaty i prowizje dotyczace kredytdw

otrzymanych ~955 -2 083
Opitaty i prowizje od zobowigzah gwarancyjnych -2 908 -1 400
Optaty i prowizje za poSrednictwo w sprzedazy

produktéw bankowych -11 516 -9 824
Uiszczone pozostale optaty -45 263 -44 263
RBREn -63 348 -60 649
Wynik z tytulu prowizji i optat (w tym): 272 860 235 263
Caitkowite przychody prowizyjne dotyczace

aktywow finansowych niewycenianych do wartosci

godziwej przez rachunek zyskdéw i strat 325 297 287 776
Catkowite koszty prowizyjne dotyczace aktywdw

finansowych niewycenianych do wartosci

godziwej przez rachunek zyskdédw i strat -60 642 =57 570

2.3 Wynik dotyczacy aktywdw finansowych wycenianych do wartosci
godziwej przez rachunek zyskdw i strat oraz wynik z pozycji wymiany

2009 2008

Wynik zrealizowany i niezrealizowany (bez
komponentu walutowego) na walutowych
instrumentach pochodnych 245 376 153 272

Wynik zrealizowany i niezrealizowany na
instrumentédw pochodnych opartych o stope

procentowa 7 826 7 884
Wynik zrealizowany i niezrealizowany na
instrumentach diuznych 16 415 13 648
Wynik zrealizowany i niezrealizowany na
instrumentach kapitalowych 684 1 569

Réznice kursowe zrealizowane oraz
niezrealizowane (wraz z komponentem walutowym
z wyceny instrumentdw pochodnych) 101 326 294 535

Razem: 371 627 470 908

Wynik zrealizowany i niezrealizowany (bez komponentu walutowego) na
walutowych  instrumentach pochodnych zawiera zyski i straty na
kontraktach: swap, forward i opcjach, z wyjatkiem wydzielonego
komponentu walutowego, stanowigcego réznice kursowa. Wynik zrealizowany
i niezrealizowany na instrumentdédw pochodnych opartych o stope procentowa
zawiera zyski i straty na kontraktach: IRS oraz CIRS. Wiecej informacji
na temat instrumentéw pochodnych zaprezentowano w nocie 2.31.
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Zyski 1 straty na sprzedazy, oraz wycena aktywow finansowych
wycenianych do wartoSci godziwej poprzez rachunek =zyskdw 1 strat,
niebedacych instrumentami pochodnymi, prezentowane sa w pozycji ,Wynik
zrealizowany 1 niezrealizowany na instrumentach diuznych”.

Pozycja ,Rbznice kursowe zrealizowane oraz niezrealizowane (wraz
z komponentem walutowym z wyceny instrumentdw pochodnych)” zawiera zyski
i straty z rewaluacji aktywdw 1 pasywdw nominowanych w walucie obcej,
zrealizowany wynik na transakcjach spot oraz rdéinice kursowe wynikajgce
z wyceny walutowych instrumentdw pochodnych (komponent walutowy).
Réznice kursowe rozpoznane w wyniku, po wytaczeniu rdznic kursowych
dotyczacych instrumentdw finansowych wycenianych przez rachunek zyskdw
i strat, wyniosty 150.545 tys. PLN w 2009 r. (554 492 tys. PLN w 2008
i) .

2.4 Wynik dotyczacy instrumentdw finansowych zabezpieczajgcych

2009 2008
Zmiany wartosSci godziwej instrumentu
zabezpieczanego 2 830 11 163
Zmiany wartodci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego -2 497 -12 122
Razem: 333 -959

Dodatkowe informacje na temat instrumentdw finansowych zabezpieczanych
i zabezpieczajacych zaprezentowano w nocie 2.32.

2.5 Wynik dotyczacy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

W 2008 roku Grupa nie odnotowata przychoddw i kosztdw odnoszacych sie do
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy. W 2009 roku w wyniku
sprzedazy 201 600 sztuk akecji MTS Ceto S.A., o wartodci bilansowe]j 202
tys. PLN za kwote 875 tys. PLN, Grupa odnotowata przychdéd w wysokodci
673 tys. PLN. Informacje na temat utraty wartoSci aktywdw dostepnych do
sprzedazy prezentuje nota 2.11.

2.6 Wynik dotyczacy inwestycyjnych papierdw wartoSciowych

2009 2008
Przychody z tytulu dyskonta 6 796 2 964
Przychody z tytulu odsetek 22 604 33 086
Razem: 29 400 36 050

Powyzsze przychody  dotyczg inwestycji utrzymywanych do terminu
zapadalnosgci.
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2.7 Wynik dotyczacy kredytdw i pozyczek udzielonych klientom i bankom

2009 2008
Przychody z tytulu odsetek 1 246 678 1 486 085
Przychody z tytulu prowizji 41 692 35 577
Koszty dotyczace posSrednictwa w sprzedazy
produktdédw kredytowych -11 516 -9 824
Koszty dotyczace sekurytyzacji naleznosci
kredytowych -40 433 -71 054
Razem: 1 236 421 1 440 784
2.8 Wynik dotyczacy zobowigzai finansowych wycenianych wedlug

zamortyzowanego kosztu

2009 2008
Koszty z tytulu odsetek -811 920 -928 392
Koszty z tytulu prowizji -955 -2 083
Razem: -812 875 -930 475
2.9 Pozostale przychody operacyjne

2009 2008
Przychody ze sprzedazy na dziatalnosci
niebankowej 13 557 13 421
Przychody z tytulu rozwigzania pozostalych
rezerw 831 23 668
Przychody z tytulu sprzedazy i rewaluacji
sktadnikéw majatku trwalego w tym odwrdcenie
utraty wartosci 3 079 1 351
Przychody z tytulu windykacji wierzytelnogci
Grupy 685 688
Przychody uzyskane ze sprzedazy wierzytelnosci
Grupy 10 930 0
Pozostate przychody operacyjne - inne 7 787 5. 152
Razem: 36 869 44 280
2.10 Pozostale koszty operacyjne

2009 2008
Koszty z tytulu dzialalno&ci niebankowej -862 -1 861
Koszty z tytulu zawiazania pozostalych rezerw -43 011 -10 688
Koszty z tytulu sprzedazy i likwidacji Srodkéw
trwatych i wartoSci niematerialnych =911 -434
Koszty windykacji =5 59T -6 964
Pozostale koszty operacyjne - inne -4 422 =2 ‘263
Razem: -54 797 -22 210




2.11 Wynik z tytulu odpisdw aktualizujgcych wartosé

naleznosci

2009 2008
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych na:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -12 200 -50
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
korporacyjnym -350 952 -229 339
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
indywidualnym -244 542 -115 086
Pozycje pozabilansowe -7 208 -7 682
Razem: -614 902 -352 157
Odwrocenie odpisdw aktualizujacych na:
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
korporacyjnym 108 252 95 733
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
indywidualnym 150 722 51 906
Pozycje pozabilansowe 7 796 1 464
Razem: 266 770 149 103
Koszty netto z tytulu odpisdw aktualizujgcych: -348 132 -203 054
Na pozostaltych klasach aktywdw finansowych mnie stwierdzono utraty
wartosci. Informacije na temat bilansowej wartosci odpisdw
aktualizujacych warto&é naleznosdci z tytuilu kredytdw pozyczek
udzielonych klientom, prezentuje nota 2.18.
2.12 0Ogdlne koszty administracyjne

2009 2008
Koszty pracownicze, w tym: -300 506 -341 543
Wynagrodzenia -244 372 -292 388
Koszty ubezpieczef spoitecznych -48 712 -40 340
Pozostate Swiadczenia pracownicze -7 422 -8 815
Pozostale koszty administracyjne: -273 142 -289 283
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow -84 973 -67 630
Koszty informatyczne i telekomunikacyjne -67 188 -58 723
Koszty marketingu -23 018 -26 736
Koszty szkolen -8 018 -16 511
Pozostate koszty rzeczowe -54 469 -102 785
Koszty rat leasingowych -10 685 -10 598
Konsulting -15 842 =3 547
Sktadka i wptaty na rzecz BFG -8 949 -2 742
Amortyzacja: -62 100 -62 224
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwalych -33 133 -34 312
Amortyzacja wartoSci niematerialnych -28 967 -27 912
Razem: -635 748 -693 050 |
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2.13 Obcigzenie rachunku zyskdéw i strat podatkiem dochodowym
Odniesiony do rachunku zyskdéw i strat

2009 2008
Podatek dochodowy biezacy -61 232 -166 751
Korekty podatku dochodowego biezacego
dotyczace lat ubieglych 4 881 4 104
Podatek odroczony: 8 077 66 052
Powstanie i odwrdcenie sie réznic
przejSciowych 8 077 66 052
Razem obcigzZenie podatkiem dochodowym
odniesione do rachunku zyskdow i strat: -48 274 -96 595
Wyliczenie efektywnej stawki podatkowej

2009 2008
Zysk brutto 195 056 457 311
Podatek dochodowy biezgcy wediug krajowej
stawki podatku od zysku brutto (19%) 37 061 86 889
Wpiyw na podatek kosztéw niestanowigcych
kosztdw uzyskania przychoddw 16 137 18 370
Wpiyw na podatek przychodéw niepodlegajacych
opodatkowaniu -43 -4 560
Dodatkowe obcigzenie wyniku podatkiem
dotyczacym lat ubieglych oraz podatkiem
zagranicznym niepodlegajacym odliczeniu -4 881 -4 104
Cailkowite obcigzenie wyniku podatkiem
dochodowym 48 274 96 595
2.14 Kasa i Srodki w Banku Centralnym

2009 2008
Srodki pieniezne w kasie 279 419 332 057
Srodki w bankach centralnych poza rezerwami
obowiazkowymi 624 037 1 045 573
Rezerwy obowigzkowe w bankach centralnych 456 014 508 933
Razem: 1 359 470 1l 886 563

Deklarowana rezerwa obowigzkowa do utrzymywania w grudniu 2008 roku
wynosita: 508 933 tys. PLN, w grudniu 2009 roku wynosila: 456 014 tys.
PLN. Srodki te sa oprocentowane w wysokoSci 90% stopy redyskontowej
weksli w NBP.
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2.15 NaleznosSci od bankdw

2009 2008
Srodki na rachunkach biezacych 77 520 41 523
Lokaty w innych bankach 416 071 494 308
Kredyty 1 pozyczki udzielone bankom 17 601 11 431
Razem: 511 192 547 262

Naleznodci od Dbankdw wyceniane s wedlug =zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

WartoS¢é papierdw wartosSciowych stanowiacych =zabezpieczenie udzielonych
kredytdw wynosita:

u wediug stanu na 31 grudnia 2009 roku 31 300 tys. PLN,

L] wediug stanu na 31 grudnia 2008 roku 25 100 tys. PLN.

2.16 Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez rachunek
zyskdéw i strat

2009 2008
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 2 781 212 1 375 369
Obligacje i bony wyemitowane przez Skarb 1 400 032
Panstwa 642 011
Obligacje i bony wyemitowane przez inne 1 299 016
podmioty 649 910
Obligacje zamienne na akcje 82 164 83 448
Pochodne instrumenty finansowe -
przeznaczone do obrotu 384 834 2 479 871
Aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich
poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe
wyceniane w wartoSci godziwej 37 707 39 141
Obligacje wyemitowane przez pozostate
podmioty - obligacje korporacyijne 37 707 39 141
Razem: 3 203 753 3 894 381

Instrumenty finansowe wyceniane do wartosSci godziwej przez rachunek
zyskéw 1 strat sa oprocentowane w oparciu o© zmienne rynkowe stopy
procentowe. Zapadalnosé tych aktywdw prezentuje nota 3.6. Dodatkowe
informacje na temat pochodnych instrumentdw finansowych prezentuje nota
T e

Obligacje =zamienne na akcje stanowia zlozony instrument finansowy,
ktérego wartoSci godziwe] mnie mozna na dzien bilansowy rzetelnie
okregli¢é. Imnstrument pochodny wbudowany w obligacje oparty jest na
nienotowanym instrumencie kapitalowym, ktdérego wartosé godziwa rdwniez
nie jest mozliwa do rzetelnego ustalenia. W zwiazku z powyzZzszym, zgodnie
z pkt. C11 Wskazdwek implementacyjnych MSR39, caly instrument jest
klasyfikowany Jjako przeznaczony do obrotu 1 wyceniany po koszcie
pomniejszonym o utrate wartosci.
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2.17 Kredyty i pozyczki udzielone klientom

2009 2008
Klienci indywidualni 3 028 815 2 869 850
Klienci MIKRO 2 897 966 3 250 313
Duze przedsiebiorstwa 12 079 161 13 917 635
Mate 1 Srednie przedsiebiorstwa 1 495 503 1 929 844
Sektor publiczny 393 011 227 067
Kredyty i pozyczki brutto: 19 894 456 22 194 7098
Odpisy z tytulu utraty wartosci -689 397 -431 281
Kredyty i pozyczki netto: 19 205 059 21 763 428
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane sa wedlug

zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej

naleznosci z tytulu leasingu finansowego.

NaleznoSci z tytulu leasingu finansowego

stopy procentowej.
W saldzie kredytdw i pozyczek udzielonych klientom uwzglednione zostalty

2009 2008
CLAREONEGE © EeTRiGHE SAPeaRInOBeLs € @2k dsy 5 9As 5a
Nie diuzszym niz 1 rok 2 128 041 2 259 951
O0d roku do 5 lat 2 469 639 3 271 050
Powyzej 5 lat 276 604 314 531
FibsacHs ¥ EHEAI 1Sautoah, SRSy 457, 3R 625 581
Nie diuzszym niz 1 rok 218 653 284 405
Od roku do 5 lat 218 853 293 812
Powyzej 5 lat 29 786 47 370
?iz:z::wezzrtoéé przyszliych rat leasingu 4 406 992 5 219 945
Pieties vartoss pravesiren rat Jewsiom| (406 92| s 719 sas
Nie diuzszym niz rok 1 909 388 1 875 546
0d roku do 5 lat 2 250 786 2 977 238
Powyzej 5 lat 246 818 267 161
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Charakterystyka portfela

Struktura portfela leasingowego (wg wartosSci netto) =z podziatem na
rodzaje Srodkdw:
Leasing 2009 % 2008 %
Leasing' Erodkow transportu 3 239 999 76 3 955 984 b
Leasing nieruchomosci 341 052 8 359 635 7
Leasing maszyn I urzadzen 682 105 & 822 023 16
Razem 4 263 156 100| 5 137 642 100
W transakcjach leasingu finansowego nie wystepuje niegwarantowana

warto§é rezydualna przedmiotdw leasingu.

warto&é

rynkowa.

Korzystajacy nabywaja przedmiot
leasingu po zakoficzeniu umowy w cenie ustalonej na poziomie nizszym niz
Sporadycznie wystepuje gwarancja nabycia przedmiotu
leasingu po zakoficzeniu umowy leasingu przez podmioty trzecie.

Charakterystyka portfela leasingowego dla umdw zawartych w roku:

2009 2008
Maszyny i urzadzenia
Cena zakupu 219 631 541 354
Wartos§é finansowana 180 212 449 078
Srednia diugo&é kontraktu 42 45
Liczba kontraktdow 1 782 3 938
Srodki transport
Cena zakupu 1 292 302 2 460 984
Wartos¢ finansowana 1 052 827 2 097 788
Srednia dilugo&é kontraktu 41 42
Liczba kontraktéw 12 397 21 650
Nieruchomosci
Cena zakupu 16 470 94 283
Wartogé finansowana 15 429 86 067
Srednia diugosé kontraktu 120 116
Liczba kontraktdw 3 20
Razem:
Cena zakupu 1 528 403 3 096 621
Wartosé finansowana 1 248 468 2 632 933
Srednia diugosé kontraktu 41,95 44,95
Liczba kontraktow 14 182 25 608




Niezrealizowane przychody

Umowy zawarte
w 2009 roku

Umowy zawarte

w 2008 roku

odsetkowe
stan na 31.12.2009 stan na 31.12.2008
Razem:
201 168 335 961
1-3 miesigce 26 721 40 961
3 miesigce - 1 rok 68 055 102 972
1 rok - 5 lat 103 439 170 116
Powyzej 5 lat 2 953 21 912

Suma minimalnych opilat

Umowy zawarte
w 2009 roku

Umowy zawarte
w 2008 roku

leasingowych
stan na 31.12.2009 stan na 31.12.2008
Razem:
1 087 640 2 648 374
1-3 miesigce 85 655 216 190
3 miesigce - 1 rok 238 071 561 195
1 rok - 5 lat 753 480 1 787 320
Powyzej 5 lat 10 434 83 669
2.18 Odpisy z tytulu utraty wartoSci kredytdw i pozyczek
Stan na | Utworzenie | Nalezno&ci | Odwrdcenie |Reklasy | Saldo na
2009 1 odpisow na | spisane w | odpisu na |fikacja 31
stycznia utrate ciagu roku utrate grudnia
wartosci w ciezar wartosci
odpisdw
Odpisy na naleznoSci oceniane indywidualnie
NaleznoSci od
klientow
indywidualnych 106 212 104 473 -49 130 -60 467 1l 562 102 650
Naleznosci od
klientdédw MIKRO
53 107 136 946 0 -79 800 =9 552 108 691
NaleznosSci od
duzych
przedsiebiorstw 191 572 285 349 -29 250 -98 106 0 349 525
Nalezno&ci od
matych i
Srednich
przedsiebiorstw 31 028 59 728 0 -8 866 0 81 8350
Nalezno§ci od
sektora
publicznego 80 0 0 -80 0 0
Razem: 381 999 586 496 -78 420 -247 319 0 642 756
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Odpisy na naleznoSci oceniane grupowo (IBNI)
Naleznogci od
klientdéw
indywidualnych
i MIKRO

27 8236 3 123 0 -10 455 0 20 604
Naleznosci od
klientdw
korporacyjnych
i sektora
publicznego 21 346 5 891 0 -1 200 0 26 037
Razem: 49 282 9 014 0 -11 655 0 46 641
Odpisy razem: 431 281 595 510 -78 420 -258 974 0 689 397

Stan na 1 | Utworzenie | NaleznoSc | Odwrdcenie |Reklasy- | Saldo na
2008 stycznia | odpisdw na | i spisane odpisu na |fikacja 31
utrate w ciagu utrate grudnia
wartosci roku w warto&ci
ciezar
odpisdw

Odpisy na naleznoSci oceniane indywidualnie
NaleznosSci od
klientow
indywidualnych 83 603 40 927 -2 730 -15 588 0] 106 212
NaleznoSci od
klientdédw MIKRO

23 908 61 238 0 «32 038 0 53 107
Naleznogci od
duzych
przedsiebiorstw 110 791 189 032 -49 415 -58 836 0 191 572
NalezZznosSci od
matych 1
grednich
przedsiebiorstw 39 980 24 658 0 -33 610 0 31 028
Naleznosci od
sektora
publicznego 590 83 0 =593 0 80
Razem: 258 872 315 938 -52 145 -140 666 0| 381 999
Odpisy na naleznoici oceniane grupowo (IBNI)
Naleznosci od
klientow
indywidualnych
i MIKRO 19 294 12 921 0 -4 279 0 27 936
NaleznosSci od
klientow
korporacyjnych
i sektora
publicznego 8 474 15 566 0 -2 694 0 21 346
Razem: 27 768 28 487 0 -6 973 0 49 282
Odpisy razem: 286 640 344 425| -52 145 -147 639 0| 431 281
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Zmiany odpisdéw na utrate wartoégci

kredytéw samochodowych:

zwigzanych 2z naleznoSciami z tytulu

. |NaleznoSci 5 ;
Utworzenie . Odwrocenie
Stan na T spisane w f T Saldo
odpisow na| odpisu na [Réznice
2009 1 ciggu roku na 31
. utrate i "% utrate kursowe ;
stycznia e w ciezar .y grudnia
wartosci P wartosci
odpisow
Naleznosci od
klientow
indywidualnych 8 993 1 455 0 0 0 10 448
Odpisy na
naleznos&ci
oceniane grupowo
(IBNI) 896 16 0 0 0 912
Oplay, [xazem; 9 889 1 471 0 0 0| 11 360
NaleznosSc
Stan na | Utworzeni | i spisane | Odwrdceni
ia . . I Saldo
2008 1 e odpisow | w ciggu e odpisu |Rdoznice na 31
styczni | na utrate roku w na utrate | kursowe ;
T - gy grudnia
a wartosci clezar wartosci
odpisdw
Nalezno&ci od
klientow
indywidualnych 7 032 1 961 0 0 0 8 993
Odpisy na
naleznosci
oceniane grupowo
(IBNI) 613 283 0 0 0 896
Odpisy razem:
7 645 2 244 0 0 0 9 889
2.19 Inwestycyjne papiery warto&ciowe
2009 2008
Papiery wartoSciowe utrzymywane do
terminu zapadalnosci: 429 096 541 962
Obligacje skarbowe 429 096 520 032
Obligacje NBP 0 21 930
Papiery wartoSciowe dostepne do
sprzedazy: 28 934 40 366
Udzialy kapitatowe 28 934 40 366
Razem inwestycyjne papiery wartoSciowe: 458 030 582 328
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2009 2008

Papiery wartoSciowe utrzymywane do

terminu zapadalnoSci: 429 096 541 962
Notowane na aktywnym rynku 429 096 520 032
Nienotowane na aktywnym rynku 0 21 930
Papiery wartoSciowe dostepne do

sprzedazy: 28 934 40 366
Nienotowane na aktywnym rynku 28 934 40 366
Razem inwestycyjne papiery wartoSciowe: 458 030 582 328

Zmiana stanu lokacyjnych papierdw wartodciowych przedstawia sie

nastepujaco:

Utrzymywane do terminu zapadalnosci:

Stan na 1 stycznia 2009 roku 541 962
Zwiekszenia (zakupy) 0
Zmniejszenia (umorzenie) -112 866
Stan na 31 grudnia 2009 roku 429 096
Dostepne do sprzedazy:

Stan na 1 stycznia 2009 roku 40 366
Zwiekszenia ( zakupy) 975
Zmniejszenia (sprzedaz i umorzenie) -202
Réznice kursowe =5
Utrata wartogci -12 200
Stan na 31 grudnia 2009 roku 28 934
Razem stan na 31 grudnia 2009 roku 458 030
Utrzymywane do terminu zapadalnoSci:

Stan na 1 stycznia 2008 roku 643 628
Zwiekszenia (zakupy) 10
Zmniejszenia (umorzenie) -101 676
Stan na 31 grudnia 2008 roku 541 962
Dostepne do sprzedazy

Stan na 1 stycznia 2008 roku 40 581
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia (sprzedaz i umorzenie) -200
Roznice kursowe ~15
Stan na 31 grudnia 2008 roku 40 366
Razem stan na 31 grudnia 2008 roku 582 328
Informacije na temat wartoéci godziwej inwestycyjnych  papierdw

wartoSciowych prezentuje nota 2.34.
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2.20 WartoSci niematerialne

Zwigekszenia stanu w ciggu
Wartosé roku Zmniejszenia Wartosgé
2009 brutto na Zwiekszenia Przyjecie |stanu w ciagu brutto
01.01.2009 | bezpo&rednie do roku 31.12.2009
w ciggu roku |uzytkowania
Prawa
uzytkowane
przez Grupe 1 173 0 0 -1 154 19
Oprogramowanie
komputerowe 210 224 10 060 48 272 -4 834 263 722
Oprogramowanie
komputerowe w
budowie 50 499 45 092 -48 578 -410 46 603
Zaliczki na
wartosgci
niematerialne 3 751 0 0 -3 234 517
Razem: 265 647 55 152 -306 -9 632 310 861
Umorzenie Wartos? Amortyzacja Zmniejszenia Wartos?
umorzenia I g P S umorzenia

na 01.01.2009 na 31.12.2009

Prawa uzytkowane

przez Grupe 1 154 10 -1 146 18
Oprogramowanie

komputerowe 29 807 28 957 -5 153 123 711
Razem: 101 061 28 967 -6 299 123 729
Wartos5¢ bilansowa na 31 grudnia 2009

Prawa uzytkowane przez Grupe 1
Oprogramowanie komputerowe 140 011
Oprogramowanie komputerowe w budowie 46 603
Zaliczki na warto&ci niematerialne 517
Razem: 187 132

Grupa posiada istotna wartoSé niematerialng w postaci gidéwnego systemu
operacyjnego. Warto§¢é poczatkowa inwestycji wynosila 98 903 tys. PLN,
biezaca wartosé inwestycji wynosi 41 930 tys. PLN, pozostaly okres
amortyzacji wynosi 5 lat.
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Zwiekszenia stanu w ciagu
Wartosgé roku Zmniejszenia Wartosgé
2008 brutto na Zwigkszenia Przyjecie |stanu w ciagu| brutto na
01.01.2008 |bezpo&rednie w do roku 31.12.2008
ciagu roku uzytkowania
Prawa
uzytkowane
przez Grupe 1 154 19 0 0 1 173
Oprogramowanie
komputerowe 164 178 8 523 43 947 -6 424 210 224
Oprogramowanie
komputerowe w
budowie 46 632 48 633 -43 589 -1 177 50 499
Zaliczki na
wartosci
niematerialne 0 3 751 0 0 3 751
Razem: 211 964 60 926 358 -7 601 265 647
Wartog&é
Umorzenie umorzenia Amortyzacija Zmniejszenia | Warto§é umorzenia
na okresu w ciagu roku na 31.12.2008
01.01.2008

Prawa
uzytkowane
przez Grupe 0 1 154 0 1 154
Oprogramowanie
komputerowe 77 090 28 688 -6 181 99 597
Oprogramowanie
komputerowe w
budowie 0 310 0 310
Razem: 77 090 30 152 -6 181 101 o061
Warto&é bilansowa na 31 grudnia 2008
Prawa uzytkowane przez Grupe 18
Oprogramowanie komputerowe 110 627
Oprogramowanie komputerowe w budowie 50 499
Zaliczki na wartogci niematerialne 3 441
Razem: 164 586




2.21 Rzeczowe aktywa trwale

Zwiekszenia stanu w ciagu

Wartosgé roku i . Waxtose
b EEe Zmn?ejszenla brutto na
2009 01.01.2009 | Zwiekszenia | Przyjecie do |¥ ciagu roku| 31.12.200
bezposrednie | uzytkowania 3
w ciggu roku| 1lub zmiana
klasyfikacji
Grunty i prawa
wieczystego
uzytkowania 16 0 0 -16 0
Ulepszenia w
obcych obiektach 187 /6 15 361 15 281 -10 946 126 872
Urzadzenia
techniczne
i maszyny 168 393 4 129 4 650 =35 627 141 545
Srodki transportu 46 424 4 813 4 080 -12 860 42 457
Inne Srodki trwalte
13 913 1. 760 113 -4 510 11 274
Srodki trwale w
budowie 7 895 15 655 -19 625 -39 3 886
Zaliczki na
rzeczowe aktywa
trwate 4 546 0 0 -4 399 147
Razem: 348 363 41 718 4 497 -68 397 326 181
. Wartoé? i Zmniejszenia 4 .
Umorzenie umorzenia Amortyzacja . WartoSCc umorzenia
na okresu stanu w clagu na 31.12.2009
01.01.2009 ki
Ulepszenia w
obcych obiektach 66 241 12 738 -10 840 68 139
Urzgadzenia
techniczne i
maszyny 138 099 11 132 -35 343 113 888
Srodki transportu 14 459 8 328 -9 050 13 737
Inne Srodki trwale 9 440 935 -1 619 8 756
Razem: 228 239 33 133 -56 852 204 520
WartoS8¢ bilansowa na 31 grudnia 2009
Grunty 1 prawa wieczystego uzytkowania 0
Ulepszenia w obcych obiektach 58 733
Urzgdzenia techniczne i maszyny 27 657
Srodki transportu 28 720
Inne Srodki trwalte 2 518
Srodki trwale w budowie 3 886
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwale 147

Razem:

121 661
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Zwiekszenia stanu w ciagu
Wartoéc roku sindefaEenia Wartosé
2008 brutto na < : - W edggu BEkE brutto na
01.01.2008 Zwigkszenia | Przyjecie do 31.12.2008
bezposSrednie| uzytkowania
w ciggu roku| lub zmiana
klasyfikacji
Grunty i prawa
wieczystego
uzytkowania 16 0 0 0 16
Ulepszenia w
obcych obiektach 65 351 15 302 26 654 =131 107 176
Urzadzenia
techniczne
i maszyny 170 314 14 469 -2 057 -14 333 168 393
Srodki transportu 24 371 28 433 3 614 -9 994 46 424
Inne Srodki
trwate 11 974 4 224 244 -2 529 13 913
Srodki trwale w
budowie 12 681 20 513 -25 1589 -100 7 885
Zaliczki mna
rzeczowe aktywa
trwate 0 4 546 0 0 4 546
Razem: 284 707 87 487 3 256 -27 087 348 363
. Wartoﬁ? . Zmniejszenia P .
Umorzenie umorzenia Amortyzacja stanu w ciagu WartoSC umorzenia
na okresu na 31.12.2008
01.01.2008 k.
Ulepszenia w
obcych obiektach 44 910 21 643 =312 66 241
Urzadzenia
techniczne i
maszyny 147 100 4 268 =13 269 138 099
Srodki transportu 15 380 6 649 =7 570 14 459
Inne Srodki trwate 10 489 1 006 -2 055 9 440
Razem: 217 879 33 566 -23 206 228 239
Warto8é bilansowa na 31 grudnia 2008
Grunty 1 prawa wieczystego uzytkowania 16
Ulepszenia w obcych obiektach 40 935
Urzadzenia techniczne i maszyny 30 294
Srodki transportu 31 965
Inne &rodki trwate 4 473
Srodki trwale w budowie 7 895
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwale 4 546
Razem: 120 124
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2.22 Inne aktywa

2009 2008

Inkaso weksli i czekdw 1 155 2 095
Diuznicy rézni 3 799 20 576
Rozliczenia z tytulu kart platniczych -

naleznosci 27 531 36 561
Koszty zaplacone z gory 214 325 162 905
Przychody do otrzymania 24 400 18 857
Rozrachunki publiczno prawne 5 077 0
Aktywa przejete za diugi 25 382 15 789
Inne 1 439 2 694
Razem: 303 108 259 477

Kwota naleznosci diugoterminowych z tytulu dostaw i usiug wyniosta na
koniec roku 2009 62 497 tys. PLN, na koniec roku 2008 67 217 tys. PLN.
WartoS¢ odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty warto&ci innych aktywdw
wynosita wediug stanu na koniec grudnia 2008 roku 11 328 tys. PLN, na
koniec grudnia 2009 19 086 tys. PLN.

W pozycji rozrachunki publicznoprawne wykazane =zostaly na dzien
31 grudnia 2009 roku naleznosSci z tytulu podatku od towardw 1 usiug
(4.959 tys. PLN) oraz naleznoSci z tytulu nadpltaty w podatku od Srodkdw
transportowych (118 tys. PLN), 31 grudnia 2008 zroku - mnaleznodci
z tytulu nadptaty w podatku od &rodkdéw transportowych.

W kosztach =zaplaconych z gbéry najistotniejsza pozycje stanowia koszty
sktadek  ubezpieczeniowych, ktérymi  Grupa obecigazy  leasingobiorcéw
w okresach przysziych w wysokoSci 157 575 tys. PLN na dziefl 31 grudnia
2009 roku oraz 109 728 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Aktywa przejete =za diugi wykazywane sa w wartoSci godziwej 1 sa to
przedmioty leasingu, ktére beda podlegaly sprzedazy badZz ponownemu

leasingowi.

Zmiana stanu odpisu aktualizujacego warto&é innych aktywdw:

2009 2008
Stan odpisu na dzien 1 stycznia 11 328 2 026
Utworzenie odpisdw na utrate wartodci 8 484 9 691
Wykorzystanie odpisdw -58 -29
Odwrbcenie odpisu na utrate wartodci -668 -360
Stan odpisu na dziefi 31 grudnia 19 086 11 328
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2.23 Zobowiazania wobec bankdow

2009 2008
Rachunki biezace 230 182 418 862
Depozyty terminowe 983 612 607 447
Kredyty otrzymane 5 604 702 6 740 370
Transakcje repo 2 479 11 514
Razem: 6 820 975 7 778 193

Zobowigzania wobec bankéw wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

2.24 Inne depozyty pochodzace z rynku pieniezinego

2009 2008
Wyemitowane obligacje 0 39 927
Razem: 0 39 927
2.25 Zobowigzania wobec klientdw

2009 2008
Zobowiazania wobec klientdw indywidualnych 3 525 143 3 293 162
Zobowigzania wobec klientdédw MIKRO 689 345 624 567
Zobowigzania wobec duzych przedsiebiorstwa 9 336 836 9 447 948
Zobowiazania wobec matych i &rednich
przedsiebiorstw 1 384 717 2 214 027
Zobowigzania wobec sektora publicznego 32 552 25 897
Razem: 14 968 593 15 605 601

Zobowigzania wobec klientdw wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.
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2.26 Zobowigzania podporzadkowane

2009 2008
Pozyczka o warto$ci 130 milionéw PLN
z terminem zapadalnoSci w 2011 roku. 132 097 132 746
Pozyczka o warto$ci 270 milionéw PLN
Z terminem zapadalnosSci w 2013 roku 273 399 274 961
Razem: 405 496 407 707

Pozyczki podporzadkowane sa platne przez Grupe w terminie zapadalno&ci.
W 2009 roku Grupa nie odnotowala zadnych opéZniefi w platnodciach rat
kapitatowych 1lub odsetkowych, ani nie naruszyl zadnych  innych
postanowieni umownych wynikajgacych ze swoich zobowiazafi, analogicznie
w 2008 roku. Pozyczki nie sa dodatkowo zabezpieczone.

Zgodnie =z decyzjami Komisji Nadzoru Bankowego, Grupa moze zaliczaé
zobowigzania podporzadkowane do kapitatdédw Grupy. Na uzytek wyliczenia
funduszy wtasnych Grupy, kwota stanowiaca pozyczke podporzadkowana ulega
stopniowej amortyzacji zgodnie z regulacjami Nadzoru Finansowego.

2.27 Inne zobowigzania

2009 2008

Fundusze specjalne w tym Zakladowy Fundusz

Swiadczedi Socjalnych 1 629 3 080
Rozrachunki miedzybankowe 40 628 89 837
Rozrachunki z biurami maklerskimi 43 730
Rozrachunki publiczno-prawne 21 498 30 742
Wierzyciele rézni 68 641 64 595
Rozliczenia z tytulu kart piatniczych - 252
zobowigzania 233

Pozostate 663 2 908
Przychody pobierane z gbéry 44 461 44 884
Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw 64 828 110 605
| Razem: 242 624 347 633

Kwota =zobowigzan diugoterminowych z tytulu dostaw i usiug wyniosla na
dzien 31 grudnia 2008 13 960 tys. PLN, na dzied 31 grudnia 2009 roku
9 045 tys. PLN



2.28 Pozostale rezerwy
Stan na Utworzenie Odwrocenie Saldo na
2009 1 stycznia rezerwy rezerwy lub 31 grudnia
lub odpisu odpisu
Odpisy na
zobowigzania
pozabilansowe
oceniane
indywidualnie 4 798 7 192 -2 674 9 316
Odpisy na
zobowigzania
pozabilansowe
oceniane
grupowo IBNI 11 024 16 -5 122 5 918
Razem: 15 822 7 208 -7 796 15 234
Rezerwy na
sprawy sporne 1 390 300 -174 1 516
Inne rezerwy 1 640 36 135 -1 640 36 135
Rezerwy razem: 18 852 43 643 -9 610 52 885
Stan na Utworzenie Odwrdcenie Saldo na
2008 1 stycznia rezerwy rezerwy lub 31 grudnia
lub odpisu odpisu
Odpisy na
zobowigzania
pozabilansowe
oceniane
indywidualnie 1 425 4 798 -1 425 4 798
Odpisy na
zobowigzania
pozabilansowe
oceniane
grupowo IBNI 8 179 2 884 -39 11 024
Razem: 9 604 7 682 -1 464 15 822
Rezerwy na
sprawy sporne 25 019 371 -24 000 1 390
Inne rezerwy 5 107 0 -3 467 1 640
Rezerwy razem: 39 730 8 053 -28 931 18 852
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W odpisach na zobowigzania pozabilansowe uwzglednione zostaly odpisy na
gwarancje finansowe. Gwarancje finansowe oraz inne zobowigzania
pozabilansowe zostatly opisane w nocie 2.36.

7Z koficem 2008 <roku Grupa dokonala rozwigzania rezerwy dotyczace]j
roszczenia na kwote 24 mln PLN dotyczgacego niezawartej umowy cesji
wierzytelnoSci, w zwigzku z oddaleniem apelacji przez Sad Apelacyjny
w Warszawie 1 utrzymaniem wyroku Sadu Okregowego 2z 2007 roku
oddalajacego w catoSci powddztwo wobec Grupy. Pozostale rezerwy na
sprawy sporne obejmuja jednostkowo nieistotne roszczenia. Grupa nie jest
w stanie wiarygodnie oszacowaé termindw ostatecznego rozstrzygniecia
tych spraw.

W 2009 roku Jednostka Zalezna utworzyia w ciezar pozostaltych kosztdow
operacyjnych rezerwe na zobowiazania podatkowe w wysokoSci 34 mln PLN.
Decyzja Zarzadu Jednostki Zaleznej o utworzeniu rezerwy wynika ze zmiany
w 2009 roku kierunku orzecznictwa saddw oraz organdw skarbowych
w obszarze stosowania przepisdw podatkowych. Rezerwa ta obejmuje warto§é

szacowanego przez Zarzad Jednostki Zaleznej

trwalego wypiywu S&rodkéw

pienieznych w przypadku ostatecznego przegrania sporu organami
podatkowymi .
2.29 Odroczony podatek dochodowy
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

2009 2008
Odsetki naliczone do zapltacenia (koszt) =z
tego: ~81 925 -100 878
Odsetki od depozytow -80 641 =93 177
Odsetki od papieréw wartoSciowych 1
instrumentéw pochodnych -409 -7 701
Dyskonto od papieréw wartoSciowych -875 0
Wartosé godziwa instrumentdw pochodnych,
papierdw wartodciowych -350 970 -2 735 044
Ré6znice kursowe =205 157 0
Prowizje rozliczane wediug efektywnej
stopy procentowej =77 319 -81 012
Odpisy aktualizujace wartosé kredytdw nie
uznane za koszty uzyskania przychoddw =156 120 -88 530
Réznice z tytulu wyceny bilansowej i
podatkowej umdw leasingowych -946 529 -657 876
Pozostale rezerwy -916 -1 642
Koszty do zapltacenia -74 210 -110 689
Pozostale aktywa -3859 635 -420 457
Razem rdznice ujemne: -2 252 785 -4 196 128
Podatek dochodowy odroczony od rdznic
ujemnych (19%) : -428 029 -797 264
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Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

2009 2008
Odsetki naliczone do otrzymania
(przychéd), z tego: 122 103 67 900
Odsetki od kredytdw 98 625 36 516
Odsetki od papieréw wartoSciowych 1
instrumentéw pochodnych 23 478 31 314
Dyskonto od papieréw wartoSciowych 0 70
Warto&é godziwa instrumentdw pochodnych,
papierdéw wartoSciowych 376 025 2 454 186
Prowizje rozliczane wg efektywnej stopy
procentowe]j 253 887 261 343
Réznice pomiedzy amortyzacja podatkowa a
bilansowa 119 400 74 555
Pozostatle rezerwy 26 529 25 813
Razem rdznice dodatnie: 897 944 2 883 797
Podatek dochodowy odroczony od rdznic
dodatnich (19%): 170 609 547 921




Zmiany rdznic przejSciowych w ciggu roku

Zmiany
Saldo na odnoszone na Saldo na
1 stycznia wynik 31 grudnia
2009 2009 finansowy 2009
Odsetki naliczone do zaptacenia
(koszt) z tego: -100 878 18 953 -81 925
Odsetki od depozytdw -93 177 12 536 -80 641
Odsetki od papieréw wartoSciowych i
instrumentéw pochodnych -7 701 7 292 -409
Dyskonto od papierdw wartosSciowych 0 -875 -875
Warto§é godziwa instrumentow =2 735
pochodnych, papierdw wartosciowych 044 2 384 074 -350 970
Roéznice kursowe 0 -205 157 -205 157
Prowizje rozliczane wedlug efektywnej
stopy procentowej -81 012 3 693 -77 319
Odpisy aktualizujace wartogé kredytow
nieuznane za k.u.p. -88 530 -67 590 -156 120
Réznice z tytulu wyceny bilansoweij i
podatkowej umdéw leasingowych -657 876 -288 653 -946 529
Pozostale rezerwy -1 642 726 -916
Koszty do zaptacenia -110 689 36 479 -74 210
Pozostale aktywa -420 457 60 818 -359 639
-4 196

Razem rdznice ujemne: 128 1 943 343| -2 252 785
Podatek dochodowy odroczony: -797 264 369 235 -428 029
Odsetki naliczone do otrzymania
(przychdéd), z tego: 67 900 54 203 122 103
Odsetki od kredytéw 36 516 62 109 98 625
Odsetki od papieréw wartoSciowych i
instrumentéw pochodnych 31 314 -7 836 23 478
Dyskonto od papierdw wartoSciowych 70 -70 0
Wartosé godziwa instrumentdw
pochodnych, papierdw warto&ciowych 2 454 186 -2 078 161 376 025
Prowizje rozliczane wg efektywnej
stopy procentowej 261 343 -7 456 253 887
Rbéznice pomiedzy amortyzacja podatkowa
a bilansowa 74 555 44 844 119 400
Pozostate rezerwy 25 813 716 26 529
Razem rdznice dodatnie: 2 883 797 -1 985 853 897 944
Podatek dochodowy odroczony: 547 921 -377 312 170 609
Saldo odroczonego podatku dochodowego -249 343 -8 077 -257 420
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Zmiany

Saldo na odnoszone na Saldo na
1 stycznia wynik 31 grudnia
2008 2008 finansowy 2008
Odsetki naliczone do zaptacenia
(koszt) z tego: -46 423 -54 455 -100 878
Odsetki od depozytow -39 944 -53 233 -93 177
Odsetki od papierdow wartoSciowych 1
instrumentéw pochodnych -6 479 -1 222 -7 701
Warto§é¢ godziwa instrumentow
pochodnych, papierdw wartoSciowych -277 900 -2 457 144| -2 735 044
Prowizje rozliczane wedilug efektywnej
stopy procentowe]j -68 028 -12 984 -81 012
Odpisy aktualizujace warto&é kredytdw
nieuznane za k.u.p. -74 919 -13 611 -88 530
Roéznice z tytulu wyceny bilansowej i
podatkowej uméw leasingowych -934 885 277 009 -657 876
Pozostale rezerwy -1 180 -462 -1 642
Koszty do zapitacenia -110 032 -657 -110 689
Pozostale aktywa -450 570 30 113 -420 457
-1 963
Razem rdznice ujemne: 937 -2 232 191 -4 196 128
Podatek dochodowy odroczony: -373 148 -424 116 -797 264
Odsetki naliczone do otrzymania
(przychdd), z tego: 50 652 17 248 67 900
Odsetki od kredytéw 25 910 10 606 36 bl6
Odsetki od papieréw wartoSciowych i
instrumentéw pochodnych 23 560 7 754 31 314
Dyskonto od papierdéw wartoSciowych 1 182 -1 T32 70
Warto&¢ godziwa instrumentow
pochodnych, papierdw wartoSciowych 866 860 1 587 326 2 454 186
Prowizje rozliczane wg efektywnej
stopy procentowej 30 934 230 409 261 343
Réznice pomiedzy amortyzacja podatkowa
a bilansowa 50 986 23 569 74 555
Pozostale rezerwy 0 25 813 25 813
Razem rdznice dodatnie: 999 432 1 884 365 2 883 797
Podatek dochodowy odroczony: 189 892 358 029 547 921
Saldo odroczonego podatku dochodowego
przed uwzglednieniem Raiffeisen
Insurance Agency Sp. Z 0.0.: -183 256 -66 087 -249 343
Ujecie po raz pierwszy w konsolidacji
Raiffeisen Insurance Agency Sp. z 0.O. -35 35 0
Saldo odroczonego podatku dochodowego
po uwzglednieniu Raiffeisen Insurance
Agency Sp z 0.0: -183 291 -66 052 -249 343
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2.30 Kapitaly Grupy

Kapital zakladowy

Wartos§é nominalna

Liczba akecji

akcji
Stan na 1 stycznia 2009:
998 018 109 793
Emisja akcji 170 910 18 802
Stan na 31 grudnia 2009: 1 168 928 128 595

Wszystkie wyemitowane akcje sa w peini oplacone. Wszystkie akcje maja

takie same prawa giosu. Udzialowcem, Kktdry posiada 100% kapitalu
zaktadowego Grupy jest Raiffeisen International Bank-Holding AG.

Kapital zapasowy 2009 2008
Stan na 1 stycznia: 272 736 151 218
Przeniesienie z zyskdéw lat ubiegitych 36 273 40 638
Nadwyzka wartoSci emisyjnej nad wartoScia 172 527

nominalna 80 880
Stan na 31 grudnia: 481 536 272 736

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spdiek Handlowych 8% zysku netto Grupy
przenosi sie na kapital zapasowy tworzony ustawowo, az do czasu, gdy
osiagnie on jedna trzecia wartosSci kapitalu akcyjnego.

Kapital rezerwowy (Lacznie) 2009 2008
Fundusz ogblnego ryzyka bankowego 743 306 636 464
Kapitat rezerwowy - pozostaty 46 522 46 522
Fundusz na dziatalno&é maklerska 1 000 1 000
Razem: 790 828 683 986
Ponizsza tabela przedstawia zmiany w poszczegdlnych skladnikach w
kapitaiéw rezerwowych.

Fundusz ogbdlnego ryzyka bankowego 2009 2008
Stan na 1 stycznia: 636 464 511 869
Przeniesienie z zyskdéw z lat ubiegiych 106 842 124 595
Stan na 31 grudnia: 743 306 636 464

Fundusz ogdélnego ryzyka przeznaczony na niezidentyfikowane ryzyka w
dziatalno$éci Grupy tworzony jest 2z odpisdw 2z rocznego =zysku netto,
zgodnie z zasadami okre&lonymi w przepisach prawa bankowego.
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Kapital rezerwowy 2009 2008
Stan na 1 stycznia: 46 522 47 522
Wydzielenie funduszu na dzialalno&é

maklerska 0 -1 000
Stan na 31 grudnia: 46 522 46 522

Kapitat rezerwowy stanowia skumulowane przeniesienia =z zyskdéw 2z lat
ubiegtych. Kapital ten nie podlega podzialowi.

Fundusz na dzialalnoi¢ maklerska 2009 2008

Stan na 1 stycznia: 1 000 0
Wydzielenie funduszu 0 1 000
Stan na 31 grudnia: 1 000 1 000

Zgodnie z decyzja Zarzadu Jednostki Dominujacej z dnia 22 pazdziernika
2008 roku w ramach kapitalu rezerwowego dokonanc wydzielenia kwoty 1 mln
PLN na fundusz przeznaczony na dzialalno&é maklerska.

Niepodzielony wynik finansowy 2009 2008
Stan na 1 stycznia: 341 634 322 540
Przeniesienie zysku za rok obrotowy 127 992 335 306
Przeniesienie na fundusz ogdlnego ryzyka -106 842
bankowego -124 595
Przeniesienie na kapitat zapasowy =36 273 -40 638
Wyptacone dywidendy -183 172 -151 972
Ujecie po raz pierwszy w konsolidacji
Raiffeisen Insurance Agency Sp. z 0.0. 0 993
Stan na 31 grudnia: 143 339 341 634
Udzialy mniejszosSci 2009 2008
Stan na 31 grudnia :

230 619 220 355

Udziatowcem posiadajacym 50% kapitalu zakladowego Raiffeisen Leasing
Polska S.A. oprécz Raiffeisen Bank Polska S.A., Jjest Raiffeisen Leasing
International GmbH. Konsolidacja tej Spdiki jest wynikiem sprawowania
nad nia kontroli.

Dywidendy

Zarzad Jednostki Dominujgcej planuje wyplate dywidendy 2z zysku za rok
2009 w kwocie 100 mln PLN, co stanowi kwote 777,64 PLN na jedna akcje.
Zarzad Jednostki Zaleznej proponuje, aby z niepodzielonego zysku za 2009
rok wyplacié dywidende dla akcjonariuszy w wysokoSci réwnowartoSci w
zlotych 3 mln EUR, co stanowi okoio 2 EUR na jedna akcje. Zarzad
Raiffeisen Insurance Agency Sp. 2z ©.0. proponuje wyplate dywidendy =z
zysku za 2009 rok w kwocie 11 791 tys. PLN, co stanowi 2 947,81 PLN na
jedna akcje.
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Dywidenda z =zysku Jednostki Dominujacej za rok 2008 w kwocie 183 172
tys. PLN  =zostala  wyptacona  jedynemu akcjonariuszowi Jednostki
Dominujgcej, zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia, w dniu 6 kwietnia
2009 roku. Dywidenda wyplacana przez Jednostke Dominujgaca mna rzecz
jedynego udzialowca, Raiffeisen International Bank Holding AG, korzysta
ze zwolnienia =z opodatkowania w Polsce na podstawie art. 22 ust. 4
ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Decyzja Walnego Zgromadzenia Jednostki Zaleznej z dnia 7 kwietnia 2009
roku dywidenda =z =zysku za rok 2008 =zostala wypltacona w kwocie 17.054
tys. PLN.

W dniu 30 marca 2009 roku Raiffeisen Insurance Agency Sp. 2z o0.0.

wyptacita dywidende za 2008 rok w kwocie 13 641 tys. PLN.

2.31 Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty wbudowane

Grupa wykorzystuje nastepujace instrumenty pochodne jako zabezpieczenia,
a takze na potrzeby nie zwigzane z rachunkowogciag zabezpieczen:

» walutowe transakcje terminowe
= opcje walutowe
= instrumenty stdép procentowych.

Walutowe transakcje terminowe to zobowigzania do kupna walut obcych i
lokalnych, obejmujace niezrealizowane transakcje Spot.

Walutowe i procentowe kontrakty Swap to zobowigazania do zamiany jednego
strumienia przepiywdw pienieznych na inny.

Rezultatem takiej transakcji jest zamiana walut lub stdép procentowych
(na przykiad, oprocentowania stategoe na zmienne) lub potaczenia
wszystkich tych czynnikdédw (na przykitad, miedzywalutowe kontrakty Swap
stép procentowych) .

Z wyjatkiem okreSlonych walutowych kontraktdédw Swap nie nastepuje w
przypadku tych transakcji zamiana kapitatu. Ryzyko kredytowe Grupy
stanowi potencjalny koszt zastapienia kontraktdédw Swap, jezeli strony nie
wywigzg sie ze swoich zobowigzan. Ryzyko to jest monitorowane na biezaco
przez odniesienie do aktualnej wartoSci godziwe]j, proporcji wartodci
nominalnej kontraktéw oraz piynnoSci rynkowej. W celu kontrolowania
poziomu podejmowanego ryzyka kredytowego Grupa ocenia strony umowy przy
pomocy tych samych metod, ktdére stosuje sie w dzialalnoSci kredytowej.

Opcje walutowe i procentowe to umowy, na mocy ktérych sprzedajacy
przyznaje kupujacemu prawo, ale nie obowigzek, nabycia (opcja kupna) lub
sprzedazy (opcja sprzedazy) w ustalonym dniu, do ustalonego dnia lub tez
w ustalonym okresie - konkretnej iloSci waluty obcej lub instrumentu
finansowego po z goéry ustalonej cenie. W zamian 2za powziecie ryzyka
walutowego lub ryzyka zmiany stdp procentowych, sprzedajacy otrzymuje od
kupujacego premie. Opcje moga byé opcjami znajdujgcymi sie w obrocie
gietdowym lub negocjowanymi pomiedzy Grupg a klientem (w transakcji
pozagietdowej). Grupa jest mnarazona na ryzyko kredytowe =z tytulu
zakupionych opcji tylko i wytacznie do wysokoSci ich wartoé&ci
bilansowej, ktdra stanowi ich wartos¢ godziwa.
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Nominalne wartodci niektdrych rodzajdéw instrumentdw finansowych stanowiag

podstawe do ich pordwnania z instrumentami ujmowanymi w bilansie,
wartosé

niekoniecznie wskazuja,

wzgledu nie pokazuja jaki

jaka

jest
kredytowe lub ryzyko zmiany cen.

bedzie

ale

przysziych przeptywdw
pienieznych, badZz jaka jest biezgca wartosé godziwa instrumentdw. Z tego

stopien narazenia Grupy na
Instrumenty pochodne moga mieé wycene

ryzyko

dodatnia (aktywa) 1lub ujemna (zobowigzania) w =zaleznoSci od wahai
rynkowych stdép procentowych lub kursdw wymiany walut. haczna wartosd
godziwa pochodnych instrumentdw finansowych moze podlegaé& znacznym
wahaniom.
WartoSci godziwe posiadanych instrumentdw pochodnych przedstawiono
w ponizsze]j tabeli:
2009 Wartosé WartoSci godziwe
nominalna
Aktywa Zobowigzania

Walutowe instrumenty pochodne:
Walutowe kontrakty Swap

16 879 557 345 058 =285 319
Opcje zakupione i sprzedane w
obrocie pozagieitdowym 470 933 13 373 -13 396
Razem: 17 350 490 358 431 -308 715
Instrumenty pochodne dla stdp procentowych:
Kontrakty Swap dla stép
procentowych

2 994 572 26 403 -26 878
Razem: 2 994 572 26 403 -26 878

2008 Wartosé WartosSci godziwe
nominalna
Aktywa Zobowigzania

Walutowe instrumenty pochodne:
Walutowe kontrakty Swap

26 884 581 2 110 853 2 356 891
Opcje zakupione i sprzedane w
obrocie pozagieildowym 3 229 496 318 537 318 537
Razem: 30 114 077 2 429 390 2 675 428
Instrumenty pochodne dla stdp procentowych:
Kontrakty Swap dla stép
procentowych 2 542 904 50 481 51 000
Razem: 2 542 904 50 481 51 000
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Okoto 80% transakcji dokonywanych przez Grupe to transakcje walutowe
zawierane =z innymi instytucjami finansowymi. Kierownictwo wustalilo
limity na poszczegdlne instytucje finansowe, ktdre okreilaja wartosé
transakcji, jaka moze byé zawarta z jednym kontrahentem.

Instrumenty wbudowane

Do instrumentéw wbudowanych Grupa zalicza lokaty dwuwalutowe oraz lokaty
inwestycyjne stanowigce umowy zasadnicze, natomiast wbudowane do mnich
instrumenty pochodne stanowia opcje walutowe. Do instrumentédw takich
zaliczane sa rdéwniez obligacje zamienne na akcje (nota 2.16).

2.32 Rachunkowo&¢ zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowo§& =zabezpieczefi w =zakresie zabezpieczenia
wartoSci godziwej udzielonego kredytu o statej stopie procentowej.
Instrumentem zabezpieczajacym jest swap na stope procentowa, gdzie Grupa
ptaci stata stope procentowa a otrzymuje zmienng.

Pod koniec grudnia 2005 roku Grupa udzielila na okres 15 lat kredytu o
statej stopie procentowej w wartoSci nominalnej 45 mln EUR,
zabezpieczajac go transakcja swap na stope procentowa w wartosci
nominalnej 44,8 mln EUR. Warto&¢ wyceny kredytu wediug stanu na dzien 31
grudnia 2009 1 2008 «roku =zaprezentowano w ponizszych tabelach.
Informacje na temat czeSci nieefektywnej zabezpieczenia odniesionej do
wyniku finansowego prezentuje nota 2.4.

2009 Warto&é Wycena
nominalna
Aktywa Zobowiazania
Instrument zabezpieczany
158 365 0 -1 384
Instrument zabezpieczajacy
160 509 0 -3 004
2008 Wartosé WartosSci godziwe
nominalna
Aktywa Zobowigzania
Instrument zabezpieczany
167 439 0 -4 213
Instrument zabezpieczajacy
166 866 0 519

2.33 Transakcje z przyrzeczeniem odkupu

Zasady ewidencji tych transakcji opisano w punkcie 1.6.

Na dziefi bilansowy nie wystapity transakcje typu sell buy back i buy
sell back. Informacje na temat zawartych transakcji repo zawarte w nocie
2 23y
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2.34 WartosSc godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

W ponizszej tabeli przedstawiono wartos¢ ksiegowa i godziwa tych aktywdw
i zobowigzan finansowych, ktdére nie zostaty wykazane w bilansie Grupy
wedlug ich wartos§ci godziwej.

WartoS¢ ksiegowa WartosSé godziwa
2009 2008 2009 2008
Aktywa:
Kasa 1 Srodki w
Banku Centralnym 1 3589 470 1 886 563 1 359 470 1 886 563
Nalezno&ci od bankow 511 192 547 262 a1l 192 547 262

Kredyty i pozyczki
udzielone klientom w
tym: 19 205 059 21 763 428 19 205 059 21 763 428

Kredyty 1 pozyczki
udzielone klientom

indywidualnym 5 694 836 5 960 844 5 694 836 5 960 844
Kredyty 1 pozyczki
udzielone
przedsiebiorcom I3 5X0 223 15 802 584 13 510 223 15 802 584
Inwestycyjne papiery
wartoSciowe w tym: 429 096 520 032 431 598 517 844
Papiery notowane na
aktywnym rynku 429 096 520 032 431 598 517 844
Inne aktywa
3 799 20 576 3 799 20 576
Zobowigzania:
Zobowliazania wobec
bankow
6 820 975 T 778 193 6 820 975 7 778 193
Inne depozyty
pochodzace z rynku
pienieznego 0 39 927 0 39 927
Zobowigzania wobec
klientow
14 968 593 15 605 601 14 968 593 15 605 601
Zobowigzania
podporzadkowane
405 496 407 707 405 496 407 707
Inne zobowiazania
68 641 64 595 68 641 64 595

Ponizej =zaprezentowano gléwne zalozenia i metody wykorzystane przez
Grupe podczas okre§lania wartogci godziwej instrumentdw finansowych:

Nalezno&ci od bankdw - wartoScia godziwa lokat o zmiennym oprocentowaniu

oraz lokat o stalym oprocentowaniu ponizej 1 roku jest ich warto&é
bilansowa.
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Kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym i przedsiebiorcom -
wykazywane sa w wartoSci netto po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych
z tytuiu utraty wartosSci. Warto§é godziwa kredytdw i pozyczek
udzielonych klientom o stalej stopie procentowej powyzej 1 roku zostala
wyliczona jako zdyskontowana wartosé oczekiwanych przysziych platnosci
do otrzymania zardwno z tytuiu kapitalu, jak i odsetek. Zaklada sie, ze
sptaty kredytdw 1 pozyczek nastepowaé beda w terminach uzgodnionych w
umowach. Warto8¢ godziwa kredytdw nieregularnych jest rdwna ich wartosgci
bilansowej netto, ktdéra uwzglednia wszelkie przestanki wskazujgce na
utrate wartoSci kredytéw. Tak oszacowana warto§é godziwa kredytéw i
pozyczek odzwierciedla zmiane w poziomie ryzyka kredytowego od czasu
udzielenia kredytu, oraz zmiany poziomu stdp procentowych w przypadku
kredytdédw o statej stopie procentowej.

Papiery wartoSciowe utrzymywane do terminu =zapadalnoSci - wartosé
godziwg papieréw, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ustalono
w oparciu o publikowane notowania cen 2z aktywnego rynku (kwotowania
rynkowe z dnia bilansowego) .

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - dla nienotowanych instrumentdw
kapitaltowych Grupa nie byla w stanie sporzadzié¢ wiarygodnego oszacowania
wartoSci godziwej 1 dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeta wartoié
wediug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisdéw aktualizujgcych z tytulu
utraty wartoSci.

Zobowigzania finansowe - =zaprezentowane w tej pozycji instrumenty
finansowe to: kredyty otrzymane 1 depozyty. WartoS§é godziwa dla
zobowigzan finansowych o staiej stopie procentowej powyzej 1 roku opiera
sie na zdyskontowanych przepitywach pienieznych =z tytuilu kapitaiu
i odsetek pPrzy zastosowaniu czynnika dyskontujgcego wyliczonego
w oparciu o krzywa zerokuponowa. Grupa przyjelta, ze wartosé godziwa dla
powyzszych instrumentdw o zmiennej stopie procentowej lub o stalej
stopie procentowej, ale ponizej 1 roku jest <rdéwna ich wartosci
bilansowej.

Metody ustalania wartoSci godziwej poszczegdlnych skladnikédw aktywdw
i zobowigzan finansowych  wycenianych do wartogci godziwej wraz
z przypisanymi do nich modelami wyceny, mozna zaklasyfikowaé do trzech
gidwnych kategorii:

Kategoria I - aktywa 1 =zobowigzania finansowe wyceniane bezpo&rednio
w oparciu o ceny notowane na aktywnym rynku lub techniki wyceny bazujace
tylko 1 wytacznie mna informacjach rynkowych. Wycena mark-to-market
stosowana gldwnie w odniesieniu do notowanych papierdw wartoSciowych.

Kategoria II - aktywa 1 zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu
o techniki wyceny bazujgce na =zaltozeniach wykorzystujacych obserwacje
rynkowe lub informacje pochodzgce 2z aktywnego rynku. Wycena mark-to-
model z parametryzacja modeli wyiacznie na podstawie notowafi z aktywnego
rynku dla danego typu instrumentu.

W oparciu o tego typu modele wyceniana Jjest wiekszo&¢ instrumentdw
pochodnych, w tym transakcje terminowe na papiery wartosSciowe, nieplynne
papiery skarbowe lub papiery emitowane przez bank centralny oraz
nienotowane diuzZzne papiery korporacyjne i komunalne papiery wartosciowe,
dla ktdérych do wyceny pobierane sa dane z aktywnego rynku.



Kategoria III - aktywa 1 zobowiazania finansowe wyceniane w oparciu o
powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku techniki wyceny, ktdrych
zatozenia nie bazuja na informacji pochodzacej z aktywnego rynku. Wycena
mark-to-model z czeS8ciowa parametryzacija modelu na podstawie
estymowanych czynnikdw ryzyka. Metoda ta dotyczy nieliniowych
instrumentdédw pochodnych zawieranych na nieaktywnym rynku, nienotowanych
diuznych papierdw  korporacyjnych, ktoére nie speiniaja warunkow
pozwalajgacych na zaliczenie ich do kategorii ITI, a takze instrumentodw
pochodnych, dla ktdédrych dokonano korekty wartoSci godziwej o odpisy =z
tytuiu ryzyka kredytowego.

Informacje mna temat wycen w podziale na opisane powyze] kategorie
prezentuje ponizsza tabela.

Wyszczegdlnienie pozycji 2009 2008

1. |Kategoria I:
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci
godziwej przez Rachunek zyskdéw i strat

1.1 | (przeznaczone do obrotu) 1 400 032 642 011
papiery diuzne 1 400 032 642 011
Razem aktywa: 1 400 032 642 011

Zobowigzania finansowe wyceniane do wartoSci
godziwe]j przez Rachunek zyskdéw i strat
1.2 | (przeznaczone do obrotu)

o
o

Razem zobowiazania: 0 0

2. |Kategoria II:

BAktywa finansowe wyceniane do warto&ci
godziwej przez Rachunek zyskdw i strat

2.1 | (przeznaczone do obrotu) 1 721 557 3 168 922
instrumenty pochodne 384 834 2 479 871
papiery diuzne 1 336 723 689 051
Razem aktywa: 1 721 557 3 168 922

Zobowigzania finansowe wyceniane do warto&ci
godziwej przez Rachunek zyskdéw i strat

2.2 | (przeznaczone do obrotu) 335 593 2 726 428
instrumenty pochodne 332 589 2 725 909
2.3 | Instrumenty pochodne zabezpieczajace 3 004 519
Razem zobowiazania: 335 593 2 726 428
3. |Kategoria III:
Razem aktywa: 0 0
Razem zobowigzania: 0 0
Razem wszystkie kategorie - aktywa: 3 121 589 3 810 933

Razem wszystkie kategorie - zobowigzania: 335 593 2 726 428
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2.35 Dziatalno&§é& powiernicza

Grupa prowadzi dzialalnoS§¢é powierniczg polegajgca na utrzymywaniu lub
lokowaniu aktywéw w imieniu o0séb prywatnych, funduszy, plandw
emerytalnych i innych instytucji. Aktywa te i zwigzane z nimi przychody
nie zostaly wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie
naleza do Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Zespdl Usitug Powierniczych prowadzil na
rzecz klientdw 233 rachunki papierdw wartodciowych (635 rachunkéw na
dziefi 31 grudnia 2008 roku). Suma wartoSci instrumentéw finansowych
klientow Zespoiu Usiug Powierniczych na ten dzieA wynosila 4 417 803
tys. PLN (4 106 271 tys. PLN na koniec 2008 roku).

W okresie sprawozdawczym przechowywano papiery wartoSciowe znajdujace
sie w publicznym obrocie i papiery w formie materialnej, oraz papiery
wartoSciowe znajdujace sie w obrocie za granica. W ramach Swiadczenia
usiug powierniczych na rzecz klientdw Grupa wspdipracowata =z kilkoma
biurami maklerskimi.

Grupa peini funkcje depozytariusza dla klientdéw i dla portfela wtasnego,
oraz dla praw pochodnych jest reprezentantem podmiotu niebedacego
uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych i uczestnikiem
rozliczajgacym.

2.36 Zobowigzania warunkowe

o
o)

Ponizsza tabela przedstawia wynikajgaca z zawartych uméw warto
zobowigzafi warunkowych:

2009 2008

Gwarancje bankowe 1 460 092 1 411 221
Akredytywy i akcepty bankowe 112 320 121 384
Zobowigzania do udzielenia kredytu: 3 745 051 5 278 989
Z pierwotnym terminem zapadalnogci do 1 roku 2 799 283 1 728 350
Z pierwotnym terminem zapadalno$ci powyzej 1

roku 945 768 3 550 639
Inne zobowigzania pozabilansowe 104 60 845
Razem: 5 317 567 | 6 872 439 |

Wszystkie zobowigzania Grupy do udzielenia kredytu maja charakter
bezwarunkowy. Szczegblowy opils ryzyk zwiazanych 2z zobowiazaniami
pozabilansowymi zostal przedstawiony w notach dotyczacych ryzyka.

W 2009 roku mialy miejsce w spdltkach Grupy trzy kontrole podatkowe, w
wyniku ktérych organy podatkowe wyrazily odmienne od Zarzaddéw jednostek
wchodzgacych w skiad Grupy opinie co do podatkowego ujecia wyniku na
inwestycjach dokonywanych w latach 2004, 2006 i 2007.



Na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupa nie otrzymala
decyzji organdw podatkowych odnoSnie wszystkich wymienionych powyzej
kontroli. Zdaniem Zarzaddw jednostek wchodzacych w skiad Grupy, dokonane
przez nie rozliczenia podatkowe ww. inwestycji byly prawidiowe.

Polskie przepisy podatkowe podlegaja interpretacjom oraz zmianom, stad
jak zaprezentowano powyze], istnieje  teoretyczna mozliwoS&g, iz
interpretacja tych przepisdéw przez wiladze skarbowe moze by&é inna niz
zastosowana przez Jednostke Dominujacg, co moze skutkowaé dazeniem
organdéw podatkowych do ustalenia innego wymiaru podatku od tego, ktory
zostat zaptacony przez Jednostke Dominujaca. Zgodnie z art.70 § 1 Ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa, rok podatkowy moze
podlegaé badaniu przez witadze skarbowe w cigagu 5 lat od konca roku
kalendarzowego, w ktdédrym upitynat termin platnoSci podatku. W ocenie
Zarzaddw jednostek wchodzgcych w skiad Grupy, ryzyko wypiywu Srodkdw
z tego tytuiu nie jest istotne.

2.37 Aktywa, na ktdrych ustanowiono zabezpieczenia

Jako zabezpieczenie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego Grupa wydzielila w
swoich aktywach bony skarbowe o wartosSci bilansowej:

= 66 751 tys. PLN w 2009 roku,
. 58 683 tys. PLN w 2008 roku.

Nominalna warto&é papierdw wartoSciowych stanowiacych poreczenie umdw
odkupu zawartych z innymi bankami i klientami, wynosila wediug stanu na:
31 grudnia 2008 roku 35 991 tys. PLN, na 31 grudnia 2009 roku Grupa nie
posiadala tego typu papierdw. Grupa utrzymuje rdédwniez w Banku Centralnym
S§rodki stanowiace rezerwe obowiazkowa =zgodnie z wymogami przepisdw
prawnych.

Jako =zabezpieczenie programu sekurytyzacji wierzytelnosSci leasingowych
ustanowiocno zastaw rejestrowy mna czeSci aktywdw Grupy. Dotyczy to
naleznoSci z sekurytyzowanych umbéw leasingu finansowego o wartosci
brutto 538.348 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz 993.467 tys.
PLN na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Przedmiotem zastawu rejestrowego jest zbidr rzeczy ruchomych
stanowigcych catos&é gospodarcza, mna ktdry sktadaja sie samochody
stanowigce obecnie przedmioty leasingu w umowach leasingu zawieranych

przez Grupe, wierzytelnosci =z ktérych zostaty sprzedane w ramach
sekurytyzacji.

2.38 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostki powiazane z Grupa to:

Jednostka dominujgca najwyzszego szczebla - Raiffeisen Zentralbank
Oesterreich AG.
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Jednostki dominujgace poSredniego szczebla - Raiffeisen International
Beteiligungs GmbH 100% wudzialdw w tej spdice posiada Raiffeisen
Zentralbank Oesterreich AG, Cembra Beteiligungs GmbH, 100% udzialdw
w tej spdice posiada Raiffeisen International Beteiligungs GmbH.

Jednostka dominujgca wobec Banku - Raiffeisen International Bank-Holding
AG, 68,5 % akcji tej spoéitki jest witasnoScia Cembra Beteiligungs GmbH;
31,5 % akcji znajduje sie w wolnym obrocie.

Jednostki zalezne wobec Banku- Raiffeisen Financial Services Sp. z o.o.,
Telpol 3 S.A.

Pozostale jednostki - pozostale jednostki powigzane - podmioty
kontrolowane przez Raiffeisen International Bank-Holding AG oraz
Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG.

W ramach zwyklej dziatalnoSci operacyjnej przeprowadzono pewna liczbe
transakcji bankowych =z podmiotami powigzanymi. Obejmuja one przede
wszystkim kredyty, depozyty oraz transakcje w walutach obcych. Wartosci
transakcji z podmiotami powigzanymi, salda poszczegdlnych pozycji
bilansu na koniec roku oraz zwigzane z nimi koszty i przychody za rok
obrotowy przedstawiaja sie nastepujaco:

Czlonkowie organu zarzadzajacego
2009 2008
Kredyty
714 838
Przychody z tytulu odsetek
98 107

Kredyty udzielone czlonkom organu zarzadzajacego i kluczowemu
personelowi kierowniczemu oparte sa o warunki i zasady rynkowe.

Czilonkowie organu zarzgdzajgcego
2009 2008
Wynagrodzenie
krétkoterminowe organu
zarzadzajacego 10 9954 10 545

Liste Czionkdéw Zarzadu Jednostki Dominujacej zaprezentowano na tytulowej
stronie niniejszego sprawozdania finansowego.

We wrze&niu 2009 «r., z tytulu programu Share Incentive Program,
Prezesowi Zarzadu oraz czterem Czlonkom Zarzadu Jednostki Dominujacej
przyznanych zostalo tgcznie 17.715 sztuk akcji warunkowych (,contingent
shares”) Raiffeisen International Bank-Holding AG (,RI”). Zgodnie z
warunkami cena alokacji (,allocation wvalue”), wustalona na podstawie
Sredniego kursu =zamkniecia akeji ,RI” na gieidzie ATX w dniach 1
stycznia - 31 marca 2009 r., wyniosta 17,05 EUR.
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2.39 Istotne transakcje

W lipcu 2007 roku Grupa zakupita 29 850 sztuk akcji Polish Real Estate
Investment Ltd., w cenie 335 EUR za 1 akcje. W grudniu 2009 roku Grupa
nabyta dodatkowy pakiet 29 850 sztuk akcji w cenie 1 EUR za 1 akcje.
baczna wartosSé inwestycji wynosi wedlug stanu na 31 grudnia 2009 roku
10 030 tys. EUR, i stanowi 5,60% udzialu w kapitale Spétki. Dodatkowo
w ramach tej transakcji Grupa nabyla w 2007 roku trzyletnie obligacje
zamienne na akcje w kwocie 20 mln EUR. Obligacje sa prezentowane jako
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Obecna cena ustalona na moment
ewentualnej konwersji wynosi 250 EUR za 1 akcje, cena ustalona w
momencie zakupu wynosita 385 EUR za 1 akcje, jej obnizenie zwiazane jest
z nabyciem przez Grupe dodatkowego pakietu akcji Spdtki. Oprocentowanie
obligacji to jednoroczny Euribor plus 2,75%. W momencie wykorzystania
opcji konwersji obligacje staja sie zerokuponowe.

Grupa nie dokonuje wyceny transakcji kapitalowej =z uwagi na brak
aktywnego rynku, oraz brak informacji, ktdére umozliwilyby wiarygodne
okreSlenie jej wartodci godziwej, w =zwigzku 2z tym wycena transakciji
dokonywana Jjest w cenie nabycia, 2z uwzglednieniem ewentualnej utraty
wartodci. Wycena obligacji zamiennych mna akcje, =z wuwagi na brak
mozliwoSci wiarygodnego okreslenia ich wartoSci godziwej, dokonywana
jest réwniez wedlug kosztu zakupu z uwzglednieniem utraty wartosci.

Na dzienn 31 grudnia 2008 nie utworzono odpisu z tytulu utraty wartosci,
zarbwno w odniesieniu do inwestycji kapitalowej jak 1 obligacji
zamiennych. Na dzief 31 grudnia 2009 roku Grupa zaewidencjonowala odpis
z tytuilu utraty wartosSci inwestycji kapitalowej w kwocie 12 200 tys.
PLN, nie stwierdzono utraty wartodci w odniesieniu do obligacji
zamiennych na akcje.

2.40 sSekurytyzacja oraz sprzedaz naleznoSci Grupy
2.40.1. Sekurytyzacja naleznosSci
W 2006 roku przeprowadzona =zostala syntetyczna sekurytyzacja aktywdw

dotyczaca portfela kredytédw dla klientdw korporacyjnych. Transakcja
sekurytyzacyjna polegala na zawarciu umowy pozabilansowej transakcji

kredytowej pomiedzy Grupa a KEfW (Kreditanstalt f£fir Wiederaufbau), w
celu przeniesienia wszystkich ryzyk kredytowych zwigzanych z kredytami w
sekurytyzowanym portfelu. Pierwotna wartod&é aktywdw 1 =zobowiazad

objetych sekurytyzacja wynosita okolo 250 mln EUR, warto§é portfela
zmienia sie z czestotliwo&cia miesieczng i moze wahaé¢ sie od 270 mln EUR
do 225 mln EUR, co stanowilo ok. 9,5% wartoSci portfela kredytowego
(kredyty dla klientdw sektora niefinansowego) - wediug stanu na koniec
2006 roku.

Warto&¢é bilansowa aktywdéw i zobowiazad objetych ta transakcja na koniec
roku 2008 wynosita 234 mln EUR, na koniec 2009 roku wynosiita 258 mln
EUR. Gidéwna korzysScia przedmiotowe] transakcji Jjest transfer ryzyka
kredytowego, czego miernikiem Jjest redukcja regulacyjnego wymogu
kapitatowego, oraz Dbrak rozpoznania utraty wartosci na aktywach
wchodzacych w sktad portfela.
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W 2006 roku Grupa rozpoczela rowniez program sekurytyzaciji
wierzytelnoSci z tytulu umdw leasingu. W trakcie trzyletniego okresu
rewolwingowego Grupa moze sprzedawaé niewymagalne na dziefi sprzedazy
wierzytelnoSci wynikajace z umbéw leasingowych do 1acznej wartoSci 640
mln PLN. W styczniu 2008 r. podwyzszono limit sprzedanych wierzytelnosci
do 1 mld PLN. W styczniu 2009 roku program sekurytyzacji wszed: w okres
amortyzacji, co spowodowalo spadek zobowigzan z tego tytuiu na dzien
31 grudnia 2009 roku o 46% w pordwnaniu do roku ubiegiego. W lutym 2010
roku limit programu zostatr =zwiekszony do 775 mln PLN. Ustanowiono nowy
okres rewolwingowy, trwajacy minimalnie do wrzednia 2010 roku
i maksymalnie do stycznia 2012 roku.

Nabywca sekurytyzowanych wierzytelnoSci leasingowych Jjest spdika ROOF
Poland Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie.

Sekurytyzowane wierzytelnodci leasingowe prezentowane sa w aktywach
Spdéitki z uwagi na niespelnienie warunkdéw wylaczenia sktadnika aktywdw z
bilansu okreg&lonych w MSR 39 0836, w szczegdlnosSci warunku obowiazku
niezwlocznego przekazywania przeplywdw pienieznych ze skladnika aktywdw.

Szczegbtowe informacje naleznosSci objetych sekurytyzacja wedlug stanu
na 31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2008 roku prezentuje ponizsze
zestawienie:

Typ aktywdw Rodzaj Warto&é Wartosé Kwota Kwota

objetych transakecji transakecji | transakeji ryzyka ryzyka

transakcja 2009 2008 pozostajaca | pozostajaca

sekuratyzacji w Grupie w Grupie
2009 2008

NaleznoSci Syntetyczna

kredytowe 1 058 237 976 448 0

Naleznosci Sprzedaz

z tytulu umbdw wierzytelnosci 541 0S3| 1 000 190 0

leasingu (true sale)

Razem: 1 599 330| 1 976 638 0

2.,40.2 Sprzedaz naleznoSci

W 2009 roku Grupa zbyta trzy portfele wierzytelnoSci nieregularnych o
tacznej wartosSci nominalnej 67 615 tys. PLN. Kazdy portfel skitadat sie z
wierzytelnoSci zaklasyfikowanych zgodnie =z odrebnymi przepisami do

kategorii straconych, udzielonych osobom fizycznym i
mikroprzedsiebiorcom. Wybdr nabywcdw odbyt sie w formie przetargu
zamknietego. Nabywcami portfeli byly dwa niepowiazane ze soba

niestandaryzowane sekurytyzacyjne zamkniete fundusze inwestycyjne.
Wszystkie trzy transakcje oparte byiy le} konstrukcje przelewu
wierzytelnoSci oraz witaSciwe przepisy prawa bankowego.

2.41 Leasing operacyjny
2.41.1: Grupa jako leasingobiorca
W przypadku leasingu operacyjnego, gdzie Grupa Jjest leasingobiorca,

minimalne przyszie platnoSci z tytulu leasingu w ramach niezbywalnych
umdw leasingu operacyjnego przedstawiaja sie nastepujaco:

~1
~1




2009 2008
Ponizej 1 roku 60 324 60 361
Od roku do 5 lat 189 596 204 298
Powyzej 5 lat 79 269 109 874
Razem: 333 414 380 434

Wymienione w tabeli zobowigazania zwiazane sa =z zawartymi umowami
leasingu operacyjnego budynkéw 1lub 1lokali na potrzeby prowadzonej
dziatalnoSci gospodarczej oraz z dzierzawa urzadzen informatycznych.

2.41.2. Grupa jako leasingodawca

Przychody 2z tytuiu leasingu operacyjnego Grupy wyniosly na koniec 2008
roku 7 585 tys. PLN, natomiast na koniec 2009 roku 9 255 tys. PLN,

Umowy leasingu operacyjnego, w przypadku ktérych Grupa jest
leasingodawca, kalkulowane sa na warunkach finansowych nieodbiegajacych
od warunkdédw innych umdw leasingu. Podstawowe rdznice wynikaja

Zz wylaczenia obowigzku splaty przez korzystajacego wartoSci rezydualnej.
Korzystajacy nie nabywa prawa do zakupu przedmiotu po zakofczeniu umowy
leasingu =za cene odbiegajgca od ceny rynkowej okresSlonej na dziedn
zakupu. Grupa weryfikuje cene rynkowa w oparciu o wycene rzeczoznawcy
oraz zebrane oferty.

Okres umdéw leasingu operacyjnego jest nie dtuzszy niz 3/4 okresu
ekonomicznej uzytecznosci przedmiotu leasingu. Poniewaz wartodé koficowa
nie Jjest gwarantowana, do sumy opitat nie =zalicza sie warto&ci
rezydualnej - suma zdyskontowanych optat jest znaczaco nizsza niz
wartosé rynkowa przedmiotu leasingu na dzien zawarcia umowy leasingu.

Warto§é brutto Srodkdw trwalych oddanych w leasing operacyjny:

Wartosgé ; ; 2.2
Zwiekszenia , v ; Wartosé
poczgtkowa w ciagu Zmléna - Zmn%ejszenla . —
na e klasyfikacji|w ciagu roku 31.12.2009
01.01.2009
Budynki i
lokale 474 0 0 0 474
Urzadzenia
techniczne
i maszyny 1 652 0 0 -751 901
Srodki
transportu 37 095 3 ‘8h8 0 -1 916 38 838
Pozostale
Srodki
trwate 463 0 0] -378 85
Razem: 39 684 3 659 0 -3 045 40 298




Wartos&é ; : S
Zwiekszenia ; 5 . Wartosc
. poczatkowa . Zmiana Zmniejszenia o
Umorzenie w ciagu . i 5 kohicowa na
na Bk klasyfikacji|w cigagu roku 31.12.2009
01.01.2009 : .
Budynki,
lokale 51 12 0 0 63
Urzadzenia
techniczne
i maszyny (il 2L -336 0 -103 714
Srodki
transportu 6 474 5 995 0 -733 11 736
Pozostate
Srodki
trwale 262 -165 0 -54 43
Razem: 7 940 5 506 0 -890 12 556
WartoS¢ netto Srodkdw trwalych oddanych w leasing operacyjny:
2009
Budynki, lokale 411
Urzadzenia techniczne i maszyny 187
Srodki transportu 27 102
Pozostate Srodki trwatle 42
Razem: 27 742
Suma przysziych minimalnych oplat leasingu operacyjnego po dniu
bilansowym:
Przychody 2003
od podmlotow 0d podmiotdw
powigzanych z Razem
pozostalych
Grupg
Do 1 roku 2 308 3 249 5 557
Powyzej 1 roku 1 917 1 949 3 866
Razem:
4 225 5 198 9 423




WartoS¢é brutto Srodkdw trwalych oddanych w leasing operacyijny:

Wartogé . . i
Zwiekszenia , . , WartosScé
poczatkowa i Zmiana Zmniejszenia =
w ciggu , .. , koncowa na
na seskiis klasyfikacji|w cigagu roku 31.12.2008
01.01.2008 e
Budynki 1
lokale 474 0 0 0 474
Urzadzenia
techniczne
i maszyny 1 652 0 0 0 1 652
Srodki
transportu 19 128 30 998 0 -13 031 37 095
Pozostatle
Srodki
trwate 463 0 0 0 463
Fazem: 5%, i 30 998 0 -13 031 39 684
Wartosé . . Wartoseé
Zwiekszenia i i i ; ;
. poczatkowa B Zmiana Zmniejszenia koncowa
Umorzenie w clgagu . . .
na roku klasyfikacji|w ciagu roku na
01.01.2008 31.12.2008
Budynki,
Tskale 39 12 0 0 51
Urzadzenia
techniczne 784 369 0 0 L 453
i maszyny
SLods 10 351 4 282 0 -8 159 6 474
transportu
Pozostale
Srodki 139 123 0 0 262
trwale
Razem: 11 313 4 786 0 -8 159 7 940
WartoSé netto Srodkdéw trwalych oddanych w leasing operacyjny:
2008
Budynki, lokale 423
Urzadzenia techniczne i maszyny 499
S8rodki transportu 30 621
Pozostate Srodki trwale 201

Razem:

31 744
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Suma przysziych minimalnych oplat z leasingu operacyjnego po dniu
bilansowym:

Przychody 2008
od Podmlotow 0d podmiotdw
powigzanych z Razem
pozostalych
Grupa
Do 1 roku 2 254 3 250 5 504
Powyzej 1 roku 3 647 4 380 8 027
Razem:
5 901 7 630 13 531

2.42 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity 2zadne =zdarzenia, majace istotny wpiyw
na sprawozdanie finansowe Grupy.

2.43 Wazniejsze oszacowania w zwigzku z zastosowaniem zasad
rachunkowosci

Grupa dokonuje oszacowai 1 przyjmuje =zatozenia, ktdére majg wpiyw na
wartodci aktywdw 1 zobowigzan wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki
i zatozenia, ktoére podlegaja ciagitej ocenie, oparte sa na
doSwiadczeniach historycznych i innych czynnikach, w tym oczekiwaniach
co do przyszitych zdarzen, ktdére w danej sytuacji wydaja sie uzasadnione.

Utrata warto3ci kredytdbw i pozyczek udzielonych przez Jednostke
Dominujaca

Grupa przeprowadza przeglad swojego portfela kredytowego pod katem
utraty wartogci przynajmniej raz na kwartai. Dla ustalenia, czy nalezy
wykazaé utrate wartoSci w rachunku zyskédw 1 strat, Grupa ocenia, czy
istnieja jakiekolwiek dane wskazujace na mozliwe do =zmierzenia
zmniejszenie szacowanych przyszilych przeplywdw pienieznych dotyczacych
portfela kredytowego, zanim zmniejszenie to bedzie mozna przyporzadkowad
do konkretnego kredytu.

Szacunki moga uwzgledniaé mozliwe do zaobserwowania dane wskazujace na
wystapienie niekorzystnej zmiany sytuacji ptatniczej kredytobiorcdw
nalezgcych do okreslonej grupy lub sytuacji gospodarczej w danym kraju
lub jego czesci, co ma zwiazek z problemami wystepujacymi w tej grupie
aktywow.

Grupa planuje przyszie przeplywy pieniezne na podstawie szacunkdéw
opartych o historyczne doSwiadczenia strat poniesionych na aktywach o
cechach ryzvka kredytowego 1 obiektywnych dowodach utraty wartosci
podobnych do tych, ktdre charakteryzuja portfel.

Metodologia 1 =zalozenia, na podstawie ktdérych okresla sie szacunkowe
kwoty przeplywdw pienieznych i okresy, w ktdrych one nastapia, beda
poddawane regularnym przegladom w celu =zmniejszenia rbéznic pomiedzy
szacunkowa a rzeczywista wielkoScia strat.
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Gdyby wartos&¢é biezaca szacowanych przepitywdw pienieznych dla portfela
kredytéw i pozyczek z rozpoznana indywidualnie utrata wartoSci ulegla
zmianie o +/- 10%, to szacowana wielko&é utraty wartosSci kredytdw 1
pozyczek ulegtaby odpowiednio zmniejszeniu o 17,9 mln PLN, 1ub
zwiekszeniu o 19,3 mln PLN. Szacunek ten =zostal przeprowadzony dla
portfela kredytdw 1 pozyczek, w przypadku ktdrych utrata wartosci
rozpoznawana jest w oparciu o indywidualng analize przysziych przeptywdw
pienieznych z tytulu spitat i odzyskdéw z zabezpieczen.

Utrata wartoSci mnaleznoSci z tytuiu leasingu finansowego oraz kredytow
i pozyczek udzielonych klientom przez Jednostke Zalezna

Spdtka przeprowadza przeglad swojego portfela kredytowego i umdw
leasingowych pod katem utraty wartoSci co miesigc. Aby ustalié, czy
nalezy wykazaé utrate wartosSci w rachunku zyskdéw i strat, Spdlka ocenia,
czy 1istnieja jakiekolwiek dane wskazujgce na mozliwe do =zmierzenia
zmniejszenie szacowanych przysziych przepiywdbw pienieznych dotyczacych
portfela kredytowego i umdw leasingowych, =zanim zmniejszenie to bedzie
mozna przyporzadkowaé do konkretnej umowy.

Szacunki moga uwzgledniaé mozliwe do zaobserwowania dane wskazujace na
wystapienie niekorzystnej zmiany sytuacji platniczej leasingobiorcdw
nalezacych do okre&lonej grupy lub sytuacji gospodarczej w danym kraju
lub jego cze&ci, co ma zwiazek z problemami wystepujacymi w tej grupie
aktywow.

Spétka dokonuje rdéwniez oszacowania punktu defaultu (DP), czyli
oczekiwanego czasu do bankructwa. Jest to czas, po ktbérym
prawdopodobiefistwo niewyptacalnoSci podmiotu (pod warunkiem pozostania
w portfelu Spdtki) jest wieksze niz pewien z gdry okreSlony poziom
istotnosci.

Spdtka planuje przyszie przeplywy pieniezne na podstawie szacunkow
opartych o historyczne dosSwiadczenia strat poniesionych na aktywach
o cechach ryzyka kredytowego 1 obiektywnych dowodach utraty wartosci
podobnych do tych, ktdre charakteryzuja portfel.

Przyjety model polega na dyskontowaniu przeplywdw pienieznych za pomoca
rynkowych czynnikédw dyskontowych z dnia wyceny.

Metodologia i =zalozenia, na podstawie ktérych okreSla sie szacunkowe
kwoty przeplywdw pienieznych i okresy, w ktdébrych one nastapia, beda
poddawane regularnym przegladom w celu zmniejszenia r6znic pomiedzy
szacunkowa a rzeczywista wielko&ciag strat.

W Spdilce przeprowadzana jest ocena wplywu zmiany parametrdw przyjetych
do wyliczenia wartosSci odpisdéw aktualizujgcych wartos&é naleznosci

z tytulu leasingu na wynik finansowy Spdiki, gdzie PD oznacza
prawdopodobiefistwo wystapienia defaultu liczone dla okresu
szeSciomiesiecznego, LIP - okres identyfikacji straty (w Spdice przyjeto
6 miesiecy), LGD - oczekiwanag wysoko&é straty na kontrakcie w przypadku

wystapienia defaultu.



W 2009 roku:

Zwiekszenie PD LIP o 10% spowodowatoby wzrost rezerw dla modelu
RIBNI (Model IBNI dla klientdéw Micro) o 10%, co przy obecnej
warto&ci portfela datoby kwote 0,51 mln PLN dodatkowych rezerw.
Zwiekszenie PD LIP o 10% spowodowaioby wzrost rezerw dla modelu
MIBNI (Model IBNI dla korporacyjnych i SME) o 10%, co przy obecnej
wartosSci portfela datoby kwote 0,17 mln PLN dodatkowych rezerw.
Zwiekszenie LGD o 10% spowodowaloby wzrost rezerw dla modelu RIBNI
o 10%, co przy obecnej wartoSci portfela daloby kwote 0,51 mln
dodatkowych rezerw.

Zwiekszenie LGD o 20% spowodowailoby wzrost rezerw dla modelu RIBNI
o 20%, co przy obecnej wartogéci portfela daloby kwote 1,03 mln
dodatkowych rezerw.

Zwiekszenie LGD o 10% spowodowaloby wzrost rezerw dla modelu MIBNI
o 10%, co przy obecnej wartoSci portfela datoby kwote 0,17 mln
dodatkowych rezerw.

Zwiekszenie LGD o 20% spowodowaitoby wzrost rezerw dla modelu MIBNI
o 20%, co przy obecnej wartoSci portfela datoby kwote 0,35 mln
dodatkowych rezerw.

W 2008 roku:

Zwiekszenie PD LIP o 10% spowodowaloby wzrost rezerw dla modelu
RIBNI (Model IBNI dla klientéw Micro) o 9,02%, co przy wartodci
portfela na dzieni kohczacy okres sprawozdawczy daioby kwote
0,68 mln PLN dodatkowych rezerw.

Zwiekszenie PD LIP o 10% spowodowaloby wzrost rezerw dla modelu
MIBNI (Model IBNI dla korporacyjnych i SME) o 8,38%, co przy
warto8ci portfela mna dzien koficzacy okres sprawozdawczy daloby
kwote 0,19 mln PLN dodatkowych rezerw.

Zwiekszenie PD LIP o 10% spowodowaloby wzrost rezerw dla modelu
IBNI naleznodci 2z tytuty kredytu samochodowego o 10%, co przy
wartoSci portfela na dzien koiczacy okres sprawozdawczy datoby
kwote 0,09 mln PLN dodatkowych rezerw.

Zwiekszenie LGD o 10% spowodowatoby wzrost rezerw dla modelu RIBNI
o 9,02%, co przy wartoSci portfela mna dzien koficzacy okres
sprawozdawczy daioby kwote 0,68 mln dodatkowych rezerw.

Zwiekszenie LGD o 20% spowodowaloby wzrost rezerw dla modelu RIBNI
o 18,05%, co przy wartoSci portfela na dziefi koAczacy okres
sprawozdawczy datoby kwote 1,35 mln dodatkowych rezerw.

Zwigekszenie LGD o 10% spowodowaloby wzrost rezerw dla modelu MIBNI
o 8,38%, co przy wartodci portfela na dziedi kofczacy okres
sprawozdawczy daioby kwote 0,2 mln dodatkowych rezerw.

Zwiekszenie LGD o 20% spowodowaioby wzrost rezerw dla modelu MIBNI
o 16,76%, co przy wartoSci portfela na dziefi koficzacy okres
sprawozdawczy daloby kwote 0,4 mln dodatkowych rezerw.

Zwiekszenie LGD o 10% spowodowaioby wzrost rezerw dla modelu Car
Loans (kredyty samochodowe) IBNI o 10%, co przy wartodci portfela
na dziefi koficzacy okres sprawozdawczy datoby kwote 0,09 mln
dodatkowych rezerw.

Zwiekszenie LGD o 20% spowodowaloby wzrost rezerw dla modelu Car
Loans (kredyty samochodowe) IBNI o 20%, co przy wartogci portfela
na dzien koficzacy okres sprawozdawczy daloby kwote 0,18 mln
dodatkowych rezerw.



WartoSé godziwa instrumentdw pochodnych

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnych
rynkach wustala sie stosujac techniki wyceny. Jezeli do ustalenia
wartoSci godziwej stosuje sie techniki wyceny (np. modele), metody te sa
oceniane 1 weryfikowane okresowo przez wykwalifikowanych niezaleznych
pracownikéw, czyli takich, ktdrzy nie uczestniczyli w opracowaniu tych
metod. Wszystkie modele <sa zatwierdzane przed uzyciem, a takze
kalibrowane w celu =zapewnienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlaija
faktyczne dane i poréwnywalne ceny rynkowe. W modelach wykorzystywane sa
wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania, pochodzace z aktywnego rynku.
W celu okre§lenia potencjalnego wpiywu zmiany kursu walutowego oraz
krzywych stép procentowych na wycene transakcji pochodnych, analiza
wrazliwoséci objeto nastepujace typy transakcji: FX Forward, FX Swap,
opcje walutowe, Swap odsetkowy (IRS).

Przyjeto trzy scenariusze zmiany kursu biezacego poszczegdlnych walut
oraz dokonano przesuniecia krzywej stdp procentowych dla poszczegdlnych
walut poprzez dodanie spreadu w wysokod&ci 150 BP.

Transakcje opcji walutowych

Transakcje opcji walutowych zawierane sa na zasadzie back to back. Ruch
na wycenie negatywnej nie bedzie mial przelozenia na rachunek zyskdéw i
strat, poniewaz =zostanie zneutralizowany ruchem na wycenie dodatniej,
zatem wynik netto 2z tytulu wyceny transakcji opcyjnych pozostanie na
niezmienionym poziomie. W zwigzku z tym w odniesieniu do opcji analizie
poddano tylko 1 wytacznie portfel transakcji klientowskich, przy
uwzglednieniu roéznego poziomu kursu walutowego, aby =zaprezentowacd
potencjalny wpiyw na rachunek =zyskdw i strat hipotetycznej sytuacji
niedomykania transakcji na zasadzie back to back. Wynik analizy
prezentuje ponizsze zestawienie.

Roznica w stosunku do
Transakcje klientowskie (niebankowe) scenariusza 0
WartosS¢é wyceny (scenariusz 0) 7 212 0
Warto8& wyceny (scenariusz 1) 14 6 918
Wartod8é wyceny (scenariusz 2) 27 298 13 168
Warto8& wyceny (scenariusz 3) 40 33 13 033

Kursy odniesienia do wyceny portfela transakcji:

Scenariusz 0 kurs biezacy,
Scenariusz 1 1,1* kurs biezacy,
Scenariusz 2 1,3*% kurs biezacy ,
Scenariusz 3 1,5* kurs biezacy

Swapy odsetkowe

W przypadku transakcji typu Swapy odsetkowe prawie wszystkie transakcje
domykane sa na zasadzie back to back zatem zmiana parametrdw wyceny nie
bedzie miata wpilywu na wycene mnetto transakcji. Wyjatek stanowia
3 transakcje, =z ktdrych Jjedna Jjest transakecja podlegajaca zasadom
rachunkowo§ci zabezpieczen oraz jedna transakcja klientowska, ktdra nie
zostata domknieta na zasadzie back to back.

W przypadku transakcji objetej rachunkowoScia zabezpieczen (kredyt o
stopie zmiennej =zabezpieczony przepiywami z transakcji IRS) ponizsza
tabela zawiera zestawienie wplywu zmiany wyceny na wynik w przypadku
3 zalozonych scenariuszy.




Wycena Wycena netto EUR
przesuniecie krzywej 150
BP

Wycena IRS s e
Wycena kredyt -335 -4 058

-1 066 -899
Scenariusz 1: Zmiana wyniku -
przesuniecie krzywej 150 BP
plus zmiana kursu 757 tys. PLN
Scenariusz 2: Zmiana wyniku -
przesuniecie krzywej 150 BP
plus zmiana kursu 894 tys. PLN
Scenariusz 3: Zmiana wyniku -
przesuniecie krzywej 150 BP
plus zmiana kursu 1 032 tys. PLN
Kursy odniesienia do wyceny transakcji:

Scenariusz 0

Scenariusz 1
Scenariusz 2
Scenariusz 3

kurs biezacy,

1,1* kurs biezacy,
1,3*%* kurs biezacy ,
1,5*% kurs biezacy.

W przypadku transakcji klientowskiej poniZsza tabela zawiera zestawienie
wptywu zmiany wyceny na wynik w przypadku 3 zalozonych scenariuszy.

Scenariusz 1

Scenariusz
Scenariusz 2 3

Zmiana na wyniku
przesuniecie krzywe]j
150 BP (tys. EUR)

-34

Kurs EUR/PLN 2009-12-
F1. Eing

4,1082

Zmiana na wyniku -
przesuniecie krzywej
150 BP (w tys. PLN)

-138

Kurs EUR/PLN po
stresie (*)

Zmiana na wyniku - przesuniecie
krzywej 150 BP plus zmiana na

kursie (tys. PLN)

=1:52

-180 -208

Transakcje FX Forward oraz FX Swap

Analizie podlegaja

transakcje klienta

niebankowego.

Uwzgledniono

3 scenariusze dedykowane do zmiany kursu walutowego uwzglednionego przy

wycenie transakcji.
Ponizsze
i przesuniecie

uwzgledniaja zardwno
1 c

zmiane kursu
rch krzywych o 150BP.

jak

biezacego




Transakcje klientowskie (niebankowe) Réznica w odniesieniu do
scenariusza 0

Wartos¢ wyceny (scenariusz 0) 44 530 0
WartosS¢é wyceny (scenariusz 1) 185 921 141 391
Warto8¢é wyceny (scenariusz 2) 468 704 424 174
Wartosé wyceny (scenariusz 3) 751 486 706 956

Kursy odniesienia do wyceny portfela transakcji:

Scenariusz 0 kurs biezacy,

Scenariusz 1 1,1* kurs biezacy,
Scenariusz 2 1,3* kurs biezgcy ,
Scenariusz 3 1,5* kurs biezacy.

Pozycja walutowa

Pozycja walutowa catkowita w Jednostce Dominujacej wediug stanu na dziein
31 grudnia 2009 roku nie przekracza 2% warto8ci funduszy wilasnych. Aby
przekroczyé omawiany prdg skutkujacy kalkulacja wymogu kapitatowego

z tytuiu ryzyka walutowego, pozycja walutowa catkowita musiataby
wzrosnaé o 44,5 mln PLN. Biorac pod uwage fakt, iz wynosita ona 1,6 mln
PLN, «czyli =znacznie ponizej progu istotnosci kapitatowej, pozycja

walutowa wynikajgca ze struktury produktowej Jednostki Dominujacej nie
generowala znaczacego ryzyvka.

Fundusze wlasne 2 326 534
2% funduszy witasnych 46 531
Pozycja walutowa catkowita 1 596
Udzial pozycji walutowej do 2% funduszy 3,4%
Bufor 44 935
Bufor % 96,6%

Zmienno§8é na globalnych i krajowych rynkach finansowych

Trwajacy globalny kryzys plynnoSciowy, ktdry rozpoczal sie w polowie
2007 roku spowodowal, mnizszy poziom dostepnoidci kapitaiu, nizsza
piynnod¢é w sektorze bankowym oraz wyzsze stopy pozyczek miedzybankowych,
a takze bardzo duza zmiennosé rynkdw gietdowych.

Niepewnosé¢ mna &wiatowych rynkach finansowych doprowadzila rdéwniez do
upadku bankéw i koniecznodci przygotowywania programdéw naprawczych w
Stanach Zjednoczonych, Europie Zachodniej i Rosji. W istocie peiny obraz
wpilywu trwajacego kryzysu finansowego jest niemozliwy do przewidzenia
tak samo jak i posiadanie 100% pewnosci zabezpieczenia sie przed nim.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie moze wiarygodnie okreglié efektu
dalszego pogarszania sie plynnosSci na rynkach finansowych, wzrastajacej
zmiennoSci na rynku walutowym oraz gieitdowym na sytuacje finansowa
Grupy. Zarzad podejmuje wszelkie mniezbedne kroki, ktdére maja na celu
zapewnienie stabilno&ci i dalszego rozwoju Grupy.
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Plynnosc

W 2009 roku kontynuowane byly przez Grupe dziatania majace na celu
utrzymanie ryzyka pitynnoSci na bezpiecznym poziomie. Ze wzgledu na
niepewnosé co do rozwoju sytuacji na rynku miedzynarodowym 1 krajowym
Grupa ksztaltowala strukture bilansu uzyskujac zmniejszenie uzaleznienia
od krétkoterminowego finansowania hurtowego oraz zwiekszajac rezerwe
piynnosci w postaci aktywdw plynnych.

Wpiyw na klientdw / kredytobiorcow:

Obnizajaca sie pilynnosSé na rynkach finansowych moze mieé wpiyw na
klientéw / kredytobiorcdw Grupy, co w efekcie moze mieé wplyw na ich
zdolnosé do regulowania zadluzenia. Pogarszajgaca sie sytuacja operacyjna
klientéw / kredytobiorcédw moze mieé wplyw na prognozy Zarzadu dotyczgce
przeptywdw pienieznych, a takze ocene utraty wartoSci aktywbw
finansowych, jak i niefinansowych. Na podstawie wszelkich dostepnych
informacji  Zarzad oceniajac utrate wartoSci aktywdw odpowiednio
odzwierciedlit w niej zrewidowane szacunki  dotyczace przyszitych
przepltywdw pienieznych.

WartoS¢é zabezpieczen

Poziom rezerw na utrate wartosSci pozyczek jest oparty na oszacowaniach
Zarzadu Jednostki Dominujgacej dokonanych na dzien bilansowy, bioracych
pod uwage przepiywy pieniezne, ktdre moga pojawié sie w zwiazku
z przejeciami pomniejszonymi o koszty zwiagzane z przejeciem wilasnosci
oraz sprzedaza zabezpieczen. Rynek wielu typdw zabezpieczefi w Polsce,
w szczegdblnoSci nieruchomo§ci, zostail dotkniety skutkami obecnej
zmiennoSci na Swiatowych rynkach finansowych, <co mialo wplyw na
obnizenie sie poziomu pilynnoSci pewnych grup zabezpieczen.

Modele wyceny w momencie badania odzwierciedlaja panujace warunki
finansowe w dacie pomiaru, co moze Jjednak nie by¢ reprezentatywna
charakterystyka rynku albo przed albo tez po dacie, mna ktodra
przeprowadzono takie badanie. Na dzieidi bilansowy Zarzad Jednostki
Dominujacej dokonat przegladu modeli, aby byé pewnym, zZe odzwierciedlaja
one prawidio aktualna sytuacje rynkowa, witaczajac w to specyfike
ptynno&ci rymnku oraz spready kredytowe.



3. Zarzadzanie ryzykiem

3.1 Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi

Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank ©Polska S.A. stosuje w swojej
dzialalnosci aktywne podejécie do =zarzadzania ryzykiem polegajace na
jego identyfikacji, pomiarze, monitorowaniu 1 ograniczaniu. Grupa
kieruje sie zasada, ze efektywny system =zarzadzania i kontroli ryzyka
jest oparty na trzech, dopasowanych elementach:

= strukturze organizacyjnej - obejmujacej podzial zadan i kompetenciji,
w tym wyrazne wskazania funkcji realizowanych przez poszczegdlne
jednostki organizacyjne w procesie zarzgadzania i kontroli ryzyka,

= metodach monitoringu, pomiaru i szacowania ryzyka - stanowigcych
warunek prawidiowej identyfikacji przez Grupe ponoszonego ryzyka,

N dziataniach skoncentrowanych na wykorzystaniu nowoczesnych technik
zabezpieczania 1 transferu ryzyka w celu dostosowania rodzaju
i profilu ryzyka podejmowanego przez Grupe do apetytu na ryzyko
wyrazonego w przyjetych planach strategicznych.

Struktura organizacyjna

Podstawowym =zalozeniem przyjetym przy konstruowaniu systemu zarzadzania
i kontroli ryzyka jest rozdzielenie jednostek  organizacyjnych
kontrolujacych ryzyko od jednostek biznesowych a wiec podejmujacych
ryzyko, co zostalo odzwierciedlone w strukturze organizacyjnej Grupy
Kapitatowej Raiffeisen Bank Polska S.A.

Zarzadzanie i kontrola ryzyka stanowi w Grupie proces, ktdry przebiega
na trzech zasadniczych poziomach:

1. Decyzji podejmowanych przez Rade Nadzorcza oraz Zarzad Jednostki
Dominujacej w ramach systemu komitetdw ryzyka:

a) Komitet ds. Zarzadzania Aktywami i Pasywami odpowiedzialny przede
wszystkim za:

= zatwierdzanie zasad zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
ogdélnej zdolnosci Grupy do podejmowania ryzyka,

* alokacje kapitalu do poszczegbdlnych obszardw ryzyka,

* monitorowanie realizacji przyjetej strategii zarzadzania
aktywami i pasywami Grupy,

b) Komitet Sterujacy Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym odpowiedzialny
za zatwierdzanie zasad oraz monitorowanie realizacji polityki i
strategii zarzadzania ryzykiem operacyjnym,

c) Komitet Sterujacy Ryzykiem Portfela Kredytowego realizujacy
przede wszystkim zadania zwiazane z:

= rozwojem i wdrazaniem polityk 1 strategii zarzadzania ryzykiem
kredytowym,

o systematycznym monitoringiem ryzyka portfela kredytowego,

' analiza wpliywu czynnikédw zewnetrznych mna ryzyko portfela
kredytowego,

. nadzorem nad procesem kalkulacji, estymacji 1 walidacji

parametrdéw ryzyka,
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d) System Komitetdw Kredytowych odpowiedzialnych za podejmowanie
decyzji kredytowych w ramach przyznanych kompetenciji.

2. Kontroli realizowane]j przez Departament Zarzadzania Ryzyvkiem oraz
Departament Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym.

3. Operacyjnego zarzadzania ryzykiem - realizowanego na poziomie
poszczegdlnych jednostek organizacyjnych podejmujacych ryzyko.

Zasady zarzadzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka wdrazane sa na
podstawie pisemnych strategii, polityk i zasad.

Proces zarzadzania kapitalem

Zarzgdzanie kapitaiem w Grupie ma na celu utrzymywanie kapitatu na
poziomie adekwatnym do profilu ryzyka dziatalnosci Grupy  oraz
zwiekszanie rentownoSci Grupy 1 jej wartoSci dla akcjonariuszy.

Grupa ustala minimalng warto&é wspdiczynnika wyptacalnosci, ktoéra
zobowigzana Jjest utrzymywaé, powyzZzej minimalnego poziomu wymaganego
zgodnie z art. 128 ust. 1 pkt. 3 Prawa Bankowego (8%). Przyjeta wartos&d
wspdiczynnika adekwatnoSci kapitatowe]j =zatwierdzana jest przez Komitet
Zarzgdzania Aktywami 1 Pasywami, ktdéry =zatwierdza rdwniez mechanizmy
alokaciji kapitalu do poszczegdlnych linii biznesowych Grupy.

Grupa dokonuje kalkulacji wymogdw kapitaltowych zgodnie 2z wymogami
Uchwaly KNF nr 380/2008 z 17 grudnia 2008 roku w sprawie adekwatnosci
kapitalowej.

Rodzaj ryzyka Metoda obliczania wymogu
Ryzyko kredytowe i kontrahenta Standardowa
Ryzyko rynkowe Standardowa
Ryzyko operacyjne Standardowa

Ponizsze zestawienie prezentuje wymdg kapitatowy dla poszczegdlnych
rodzajdw ryzyka:

Rodza]j ryzyka Wymog kapitalowy Wymog kapitalowy
wyliczony zgodnie z |wyliczony zgodnie z
wymogami KNF wymogami KNF
2009 2008

Ryzyko Kredytowe i Kontrahenta 1 594 224 1 784 762

Ryzyko Rynkowe 12 824 20 250

Ryzyko Operacyjne 174 088 145 362

Suma regulacyjnych wymogdow

kapitatowych 1 781 136 1 950 374

Suma wymogdw kapitalowych
wyznaczonych z wykorzystaniem

modelu wewnetrznego [ 0 0
Laczny wymdg kapitalowy 1 781 136 1 950 374
Warto&é funduszy wiasnych 2/ 725 737 2 429 115

Wspdilczynnik adekwatnosci
kapitaiowej 12,24% 9,96%
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Podstawowym Zrddiem kapitailu na pokrycie wymogdw kapitatowych jest
kapitaz pierwszej kategorii wspomagany przez zobowiazania
podporzadkowane. Kapitat pierwszej kategorii wynosit na koniec 2009 roku
2 458,6 mln PLN (2 138,4 mln PLN na koniec 2008 roku), a kapitalt drugiej
kategorii 267,1 mln PLN (290,8 mln PLN na koniec 2008 roku).

Gidwne zmiany wartoSci kapitalu, jakie mialy miejsce podczas 2009 roku,
to zaliczenie na poczet kapitalu wyniku finansowego Grupy z roku 2008
w kwocie 143,1 mln PLN, amortyzacja pozyczki podporzadkowanej w
wysokoSci 26 mln PLN oraz 54 mln PLN, podniesienie kapitalu podstawowego
lgcznie o kwote 171 mln PLN i podniesienie kapitalu =zapasowego o 173
mln

W cigagu 2009 roku Grupa speilniata wymogi regulacyjne dotyczace
wspbtczynnika adekwatno&ci kapitalowej.

Kalkulacja Kapitalu Ekonomicznego

Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A. stosuje kapital ekonomiczny
(EC) jako element Procesu Oceny AdekwatnoSci Kapitalu Wewnetrznego
(ICAAP), ktory stanowi implementacje wymogdw filaru drugiego Nowej Umowy
Kapitatowej w szczegdlnoSci Nr 383/2008 KNF z dnia 17 grudnia 2008 r.
ICAAP jest regulowany odpowiednim =zarzadzeniem Zarzadu Jednostki
Dominujacej.

Wyniki procesu sa raportowane do odpowiednich komitetdw. Metodologia
ICAAP podlega corocznemu przegladowi i aktualizacji zardwno w zakresie
identyfikacji typdéw ryzyka Jjak i stosowanych metodologii. Decyzije
o zmianach w procesie sa podejmowane przez Zarzad Jednostki Dominujacej.

Kapital ekonomiczny Jjest definiowany jako kapital majacy mna celu
pokrycie nieoczekiwanych strat, jakie moze ponieS¢é Grupa w wyniku
materializacji rodzajdéw ryzyka wystepujacych, lub moggcych wystapié
w dziatalnoSci Grupy 1lub otoczeniu gospodarczym i jest obliczany na
podstawie szedciu gitdwnych typdw ryzyka, na jakie Grupa jest narazona:

n Ryzyko Kredytowe,

u Ryzyko Operacyijne,

" Ryzyko Pilynnosci,

= Ryzyko Stopy Procentowej,
n Ryzyko Biznesowe,

. Ryzyko Kursu Walutowego.

Dla pozostatych zidentyfikowanych typdw ryzyka, ktdre zostaly uznane za
potencjalnie materialne, Grupa przeprowadza okresowa ocene poziomu
ryzyka 1 na podstawie jej wynikdédw podejmuje stosowne kroki majace na
celu kontrole ryzyka.
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Potencjalnie materialne rodzaje ryzyka prezentuje ponizsza tabela.

Typ Ryzyka Podejsécie Model
Kredytowe IloSciowe CreditRisk+
Operacyjne IloSciowe Wewnetrzny - LDA
Piynnosci IloSciowe Statystyczny
Stopy Procentowej IloSciowe Statystyczny
Biznesowe IloSciowe Statystyczny
Kursu Walutowego IloSciowe Statystyczny
Koncentraciji Jako&ciowe Scorecards
Reputacji Jako&ciowe Scorecards
Sekurytyzacji JakoS&ciowe Scorecards
Strategiczne Jako&ciowe Scorecards

Agregacja wynikdéw z poszeczegdlnych modeli oparta jest o funkcje kopuli
Gaussa. Kapitat ekonomiczny jest kalkulowany jako rdéznica pomiedzy
warto§cia narazona na ryzyko (przy poziomie ufno&ci 99,95% i okresie
1 roku) oraz posiadanymi rezerwami z tytulu ryzyk objetych kalkulacia.

W dniu 31 grudnia 2009 roku wartodé kapitalu ekonomicznego wynosita
1 389,00 mln PLN (na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosita 1 202,21 mln
PLN) .

3.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to zagrozenie poniesienia strat w wyniku
niewywiazania sie diuznika z warunkdw zawartej umowy.

Wymogi kapitalowe z tytulu ryzyka kredytowego mna dziei 31 grudnia 2009
roku oraz wielkosé aktywdw wazonych ryzykiem w podziale na grupy
podmiotdéw zgodnie 2z wymogami Uchwaly nr 380/2008 KNF z 17 grudnia 2008
roku w Sprawie adekwatnosci kapitatowej, prezentuje ponizsze
zestawienie:
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Aktywa wazone

Wymogi kapitalowe razem
dla nastepujacych

2009 ryzykiem rodzajow ryzyka:
(RWA) kredytowego, kredytowego
kontrahenta

Rzady i banki centralne 25 841 2 067

Samorzady terytorialne i wiadze

lokalne 19 269 1 542

Organy administracji i podmioty

nieprowadzgce dzialalnosci

gospodarcze]j 52 703 4 216

Banki wielostronnego rozwoju 0 0

Organizacje miedzynarodowe 0 0

Instytucje - banki 638 192 51 056

Przedsiebiorstwa 10 095 485 807 639

Detaliczne 2 923 801 233 904

Zabezpieczenie na

nieruchomosSciach 4 547 979 363 838

Przeterminowane 950 296 76 024

Ekspozycje nalezace do

nadzorczych kategorii wysokiego

ryzyka

Obligacje zabezpieczone 0

Ekspozycje krdtkoterminowe wobec

bankdw i przedsiebiorstw 0 0

Z tytulu uczestnictwa w

instytucjach zbiorowego

inwestowania 0 0

Pozostale 674 229 53 938

Razem: 19 927 795 1 594 224

Aktywa wazone

Wymogi kapitalowe razem
dla nastepujacych

2008 ryzykiem rodzajow ryzyka:
(RWA) kredytowego, kredytowego
kontrahenta

Rzady 1 banki centralne 0 0

Samorzady terytorialne i witadze

lokalne 7 573 606

Organy administracji i podmioty

nieprowadzace dziatalnoé&ci

gospodarcze] 53 084 4 247

Banki wielostronnego rozwoju 0 0

Organizacje miedzynarodowe 0 0

Instytucje - banki 661 807 52 945

Przedsiebiorstwa 15 103 963 1 208 317

Detaliczne 4 060 430 324 834
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Zabezpieczenie na
nieruchomo&ciach 1 377 468 110 197
Przeterminowane 471 261 27" FoL
Ekspozycje nalezace do

nadzorczych kategorii wysokiego

ryzyka 0 0
Obligacje zabezpieczone 0 0
Ekspozycje kroétkoterminowe wobec

bankdéw 1 przedsiebiorstw 0 0

Z tytulu uczestnictwa w
instytucjach zbiorowego

inwestowania 0 0
Pozostate 573 936 45 915
Razem: 22 309 522 1 784 762

Celem =zarzadzania ryzykiem kredytowym Jjest zwiekszenie bezpieczenstwa
prowadzonej przez Grupe dzialalnosci kredytowej poprzez zapewnienie
najwyzszej jako&ci ocen ryzyka kredytowego i efektywnosci podejmowania
decyzji kredytowych, jak rdéwniez skutecznego procesu monitorowania
zaangazowania kredytowego wobec indywidualnego klienta 1 portfela
kredytowego Grupy.

W odniesieniu do indywidualnego klienta, monitorowaniu podlega jego
sytuacja ekonomiczno-finansowa, przebieg wykorzystania 1 splaty kredytu,
ustanowione zabezpieczenia oraz powigzania kapitalowo-organizacyjne
klienta. Wdrazane i modyfikowane procedury w tym =zakresie maja na celu
identyfikacje zagrozef oraz podejmowanie dziataf odpowiadajgcych zmianom
ryzyka.

Monitorowanie ryzyka  kredytowego na  poziomie portfela obejmuje
sporzadzanie regularnych, okresowych  analiz dotyczacych  portfela
kredytowego Grupy, =zapewniajgcych identyfikacje niekorzystnych tendencji
i koncentracji oraz wykonywanie dorainych przegladdw tego portfela
zwigzanych przede wszystkim ze zmianami w otoczeniu zewnetrznym.

Stosowane przez Grupe procedury monitorowania ryzyka kredytowego
obejmujg roéwniez zasady monitorowania ustanowionych  zabezpieczefl.
W ramach monitoringu przeprowadzane sa okresowe przeglady zabezpieczeil.
Zakres i czestotliwosé tych przegladdw uzalezniona jest od rodzaju
przedmiotu zabezpieczenia 1 obejmuje: wartosié zabezpieczenia 1 jej
zmiany w okresie od ostatniego przeglgdu, prawidiowosé&, kompletnosé
i waznos8é dokumentdédw zwiazanych =z ustanowionym zabezpieczeniem oraz
dokumentow ubezpieczeniowych dotyczacych zabezpieczen rzeczowych
(przeglad polis ubezpieczeniowych, sposobdw ich optacania, terminy
waznosci) .

Ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy wynika gidwnie 2z prowadzone]

dziatalnoSci  kredytowedj, oraz w mniejszym stopniu ze  sprzedazy
i operacji w ramach portfela handlowego, instrumentdw pochodnych oraz
udziaiu w transakcjach piatniczych i rozliczeniach papierdw

wartoSciowych na rachunek Grupy oraz na rachunek klientdw Grupy.

Grupa stosuje wewnetrzne procedury pozwalajgce okreslié poziom ryzyka
kredytowego wiazacego sie 2z przyznaniem danemu Kklientowi kredytu lub
innych usiug obcigzonych ryzykiem kredytowym oraz stopien
akceptowalnosci tego ryzyka. Procedury te tworzone sa zgodnie ze
standardami obowigzujgacymi w Grupie RZB.



Wdrazane i modyfikowane procedury w tym =zakresie maja na celu
identyfikacje zagrozen oraz podejmowanie dzialan odpowiadajacych zmianom
ryzyka.

Grupa posiada Jjasny 1 przejrzysty system kompetencji kredytowych
zbudowany na wielostopniowym systemie komitetdw kredytowych o rdéznych,
§cisle okresglonych kompetencjach. Kazda osoba zaangazowana w proces
podejmowania decyzji odpowiada za ryzyko 1 zwrot na transakcji bedacej
przedmiotem decyzji.

W celu =zapewnienia niezaleznoSci ocen ryzyka kredytowego 1 jakosci
portfela Grupy wprowadzony zostal podzial odpowiedzialnodci pomiedzy
jednostkami biznesowymi oraz jednostkami ryzyka.

Jednostki biznesowe odpowiedzialne sg =za =zarzadzanie indywidualnymi
ekspozycjami  kredytowymi i w ramach  swoich  kompetencji wykonuija
czynnoSci zwigzane z:

n analizg kredytowa oraz ocena ryzyka klienta,

. podejmowaniem decyzji kredytowych,

= monitoringiem zawartej transakcji i kredytobiorcy,
. restrukturyzacja i windykacja.

Jednostki =zarzadzajace ryzykiem odpowiedzialne sa za monitoring ryzyka
catego portfela kredytowego Grupy i w ramach swoich =zadan realizuja
miedzy innymi nastepujgce funkcje:

= wdrozenie strategii, polityk i procedur kredytowych,

. zapewnienie witaSciwego stosowania zatwierdzonych przez Grupe
standarddéw procesu kredytowego,

= monitorowanie poziomu rezerw celowych na ryzyko kredytowe,

- zarzadzanie portfelem kredytdw zagrozonych.

Przed =zawarciem umowy kredytowej Grupa dokonuje oceny zdolnosci
kredytowej klienta. Ocena klienta wspierana jest przez wykorzystywane w
Grupie systemy ratingowe 1 scoringowe. Systemy te stanowia wazny element
zarzadzania ryzykiem kredytowym w Grupie.

W przypadku klientdédw korporacyjnych zdolno&é kredytowa klienta jest
oceniana w ramach systemu ratingowego w celu przyporzadkowania klienta
do jednej z kategorii ratingowych. Kategoria ratingowa ustalana jest na
podstawie analizy czynnikow ilosciowych (roczne i miedzyokresowe
sprawozdania finansowe) , czynnikdw jakoSciowych oraz informacji
dodatkowych, stanowigcych sygnaly ostrzegawcze. Kategoria ratingowa ma
wptyw mna okreSlenie standardowych kosztdw ryzyka 1 Jjest waznym
parametrem w zarzadzaniu portfelem kredytowym Grupy.

Grupa dokonuje réwniez oceny ryzyka zwigzanego z przeznaczeniem kredytu
i zdolno&ci klienta do obstugi =zadluzenia, w tym przede wszystkim na
podstawie generowanych przez klienta nadwyzek finansowych. Grupa udziela
kredytdéw klientom charakteryzujacym sie wysoka wiarygodnosScia kredytowa.
Jednakze majac na wzgledzie ograniczenia potencjalnej straty w sytuacji
braku obsitugi diugu, Grupa dazy do =zawierania umdw =zabezpieczen,
w szczegdlnoSci w odniesieniu do diugoterminowych uméw kredytowych.
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Ocena =zdolnodci kredytowej klienta detalicznego dokonywana Jjest przy
wykorzystaniu kart scoringowych.

Grupa udziela kredytdw klientom posiadajgacym zdolnosé kredytowa,
jednakze dazac do wzmocnienia mozliwoSci odzyskania zaangazowanych
Srodkéw, ustanawia odpowiednie zabezpieczenia.

CzynnoSci podejmowane w zakresie =zabezpieczefi maja na celu nalezyte
zabezpieczenie interesu Grupy, w tym ustanowienie zabezpieczenia
dajacego mozliwie najwyzszy poziom odzysku wierzytelnogci w przypadku
koniecznosci prowadzenia dzialaf windykacyjnych. Stad zabezpieczenia nie
rbéznia sie pomiedzy kredytami obstugiwanymi terminowo
i przeterminowanymi, oraz ze stwierdzong utrata wartodci i bez utraty.
Polityka w zakresie prawnych zabezpieczefn okreglona zostala w przepisach
wewnetrznych Grupy.

Przyjmowane przez Grupe zabezpieczenia ograniczajace skutki ryzyka
kredytowego to:

. hipoteka na nieruchomoSci mieszkalnej,

" hipoteka na nieruchomosSci komercyjnej,

. zastaw na aktywach trwatych,

- zastaw na przedsiebiorstwie,

u zabezpieczenia piynne (gotdwka, dluzne papiery wartodciowe),

u gwarancje bankowe,

u gwarancje skarbu pafistwa lub jednostki samorzadu terytorialnego,
= gwarancje korporacyjne,

" potwierdzone cesje wierzytelnosci,

= sptaty wtasne (tylko dla czegci nie pokrytej zabezpieczeniami),
o Polisa Coface w przypadku faktoringu z ubezpieczeniem.

Podstawowym zabezpieczeniem kontraktdw leasingowych sa przedmioty
lesingu, dotyczy to wszystkich umdw, =z uwagi na konstrukcje standardowej
umowy leasingowej oraz fakt, iz wlasnosé przedmiotu leasingu pozostaje
do czasu zakoficzenia umowy po stronie leasingodawcy.

W celu kontroli ryzyka portfela kredytowego w zakresie oczekiwanych
i nieoczekiwanych strat (kapitaiu i poziomu odpisdw =z tytuiu utraty
wartogci), Grupa okreSla 1limity koncentracji ryzyka kredytowego dla
potrzeb kontroli wewnetrznej 1 zarzadza ekspozycja na ryzyko w ramach
tych limitdw poprzez regularny system monitorowania.

Limity akceptowanego przez Grupe ©poziomu ryzyka Kkredytowego sa
zatwierdzane przez Zarzad Jednostki Dominujacej.
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Struktura limitéw obowigzujgca w Grupie przedstawia sie nastepujaco:
Limity walutowe i plynno&ciowe:
* Limit dotyczacy maksymalnego przyrostu aktywdw diugoterminowych,

* Limit dotyczacy udzialu nalezno&ci walutowych w portfelu kredytowym
Grupy.

Limity branzowo - geograficzne:
* Limit koncentracji kredytowej w odniesieniu do branz gospodarki,
* Limit koncentraciji geograficzneij.

Limity jakoSciowe portfela:

* Limit dotyczacy maksymalnej niezabezpieczonej ekspozycji portfela
kredytowego,

* Limit maksymalnej ekspozycji kredytowej dla grupy klientéw
z ratingiem z przedziatu 4,0 - 5,0 i bez ratingu (odrebnie dla
portfela duzych, oraz matych i Srednich przedsiebiorstw),

* Limity dotyczace finansowania rynku nieruchomosci.
Limity wynikajgce z przepisdw artykulu 71 Prawa bankowego:

* Limit koncentracji kredytowej wzgledem pojedynczego klienta 1lub
grupy klientdéw powigzanych kapitalowo lub organizacyjnie.

Zaangazowanie wobec jednego kredytobiorcy (wtaczajac banki i brokerdw)
podlega dalszym ograniczeniom w formie szczegdlowych limitdéw dotyczacych
narazenia na ryzyko bilansowe i pozabilansowe oraz dzienne limity ryzyka
dostaw dotyczace pozycji takich jak walutowe kontrakty terminowe.
Faktyczna ekspozycja na ryzyko jest codziennie pordéwnywana
z dopuszczalnym limitem.

Kwote, ktdéra najlepiej odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyko
kredytowe mna dzien sprawozdawczy, bez uwzglednienia jakichkolwiek
elementdw ograniczajacych skutki ryzyka kredytowego, takich jak:
posiadane zabezpieczenia, oraz inne elementy powodujace poprawe warunkow
kredytowania (np. porozumienia dotyczace rozliczania w kwocie netto,
niekwalifikujgce sie do kompensaty, zgodnie =z MSR 32), prezentuje
ponizsze zestawienie:
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Nazwa ekspozycji 2009 2008

Kwota ekspozycji* Kwota ekspozyciji*
kgczna kwota ekspozycji
bilansowej i pozabilansowej
brutto z podzialem na klasy
ekspozyciji 26 952 071 31 331 871
Ekspozycje wobec rzgaddw i
bankéw centralnych 1 080 051 1 554 506
Ekspozycje wobec instytucji
finansowych (bankéw) 511 192 547 262
Ekspozycje wobec
przedsiebiorcdw, w tym: 18 640 521 22 317 066
Ekspozycje z tytuiu
kredytowania specjalistycznego 4 236 714 4 591 571
Ekspozycje wobec matych 1
Sdrednich przedsiebiorstw 2 692 759 3 328 693
Ekspozycje detaliczne ogdiem i
w podziale wg kategorii
ekspozycji: 6 571 502 6 750 082
Odnawialne ekspozycje
detaliczne 398 129 381 591
Pozostate ekspozycje
detaliczne 6 173 373 6 368 491
Ekspozycje kapitatowe 28 934 40 366
Inne aktywa niebedace
ekspozycjami kredytowymi
(obligacje korporacyijne) 119 871 122 589

*Ekspozycja skiada sie 2z pozycji bilansowych, pozabilansowych oraz
udzialdw i obligacji korporacyjnych.

W powyzszej tabeli uwzgledniono cze&é portfela kredytdw dla klientdw
korporacyinych, podlegajgaca transakcji sekurytyzacji syntetycznej, na
zasadach opisanych w nocie 2.40.1.

Normy i 1limity wynikajgace z przepisdw Prawa Bankowego - artykuiu 71
Ustawy Prawo Bankowe oraz maksymalne dopuszczalne limity kwot wynikajgce
Z Ww. przepisdw

Zgodnie z art. 71 Ustawy Prawo Bankowe suma wierzytelnoSci Grupy oraz
udzielonych przez Grupe zobowigzafn pozabilansowych obcigzZzonych ryzykiem
jednego podmiotu lub podmiotéw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie
nie moze przekroczyé limitu koncentracji wierzytelnosci, ktdéry wynosi:

. 20% funduszy witasnych Grupy - w przypadku, gdy ktdérykolwiek z tych
podmiotédw Jjest w stosunku do Grupy podmiotem dominujgcym lub
zaleznym albo jest podmiotem =zaleznym od podmiotu dominujacego
wobec Grupy, z zastrzezeniem art. 79 ust. 3,

" 25% funduszy wlasnych Grupy - w przypadku, gdy podmioty te nie sa
podmiotami powigzanymi z Grupa, w sposdb okreglony w pkt. 1.




WartoSci dopuszczalnych limitdédw ksztaltowala sie na poziomie:.

Dopuszczalne limity koncentracji

2009

2008

Limit koncentracji zaangazowania wzgledem
podmiotdéw niepowiazanych organizacyjnie
lub kapitalowo z Grupa (25%):

681 434

607 279

Limit koncentraciji zaangazowania wzgledem
podmiotdédw powigzanych organizacyjnie lub
kapitatowo z Grupa (20%):

545 147

485 823

Grupa nie posiada zaangazowaf przekraczajacych powyzsze poziomy.

WartoS¢é kapitaiu regulacyjnego do wyliczania wspdlczynnika wyplacalnosSci

na dziei 31 grudnia 2009 roku wynosita 2 725 737 tys.

grudnia 2008 wynosita 2 429 113 tys. PLN.

PLN,

na dzien 31

Kwota wymogu Kwota wymogu
kapitalowego kapitatowego
2009 2008
Ryzyko kredytowe 1 594 224 1 784 762
Ryzyko rynkowe 12 824 20 250
Ryzyko kontrahenta 174 088 145 362
Razem:
1 781 136 1 950 374
Wymogi z tytulu innych ryzyk wyniosty 0 PLN.

Zestawienie klientdéw Grupy,
funduszy wlasnych Grupy

Ekspozycje przekraczajgce wartos§é 10% funduszy witasnych Grupy

ktérych suma ekspozycji

przekroczyta 10%

zostatly

zaprezentowane w oparciu o zaangazowania wzgledem pojedynczego klienta

oraz grup kapitatowych.

Suma tych =zaangazowan nie przekroczyta limitu

okreslonego w art. 71 pkt. 2 Prawa Bankowego wynoszacego 800% funduszy
wtasnych Grupy.
2009

Nr Nazwa Wa¥tosc. ; Udzial

. . zaangazowania w | Podmiot/Grupa
klienta kredytobiorcy procentowy

tys. PLN

1 Kredytobiorca 1 408 174 Grupa 14,97%
2 Kredytobiorca 2 360 701 Grupa 13,23%
3 Kredytobiorca 3 320 019 Grupa 11,74%
[ Kredytobiorca 4 299 448 Grupa 10,99%
5 Kredytobiorca 5 276 026 Podmiot 10,13%
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2008

Wartosé :
Nr Nazwa . . , Udzial
2 : zaangazowania w | Podmiot/Grupa
klienta kredytobiorcy procentowy
tys. PLN
1|Kredytobiorca 1 438 305 Grupa 18,04%
2 |Kredytobiorca 2 360 701 Podmiot 14,85%
3 |Kredytobiorca 3 327 408 Grupa 13,48%
4 |Kredytobiorca 4 326 032 Podmiot 13,42%
5 |Kredytobiorca 5 275 989 Grupa 11,36%
6 | Kredytobiorca 6 263 861 Podmiot 10,86%
Zestawienie nalezno8ci bilansowych analizowanych pod katem utraty
wartogci indywidualnie 1 grupowo 2z podzialem na poszczegdlne sektory
klientdw kredytobiorcdw, prezentuja ponizsze zestawienia:
2009 NaleznoSci NaleznoSci NaleznoSci
analizowane analizowane razem wg
indywidualnie grupowo wartosci
wartosc wartosg bilansowej
ekspozyciji ekspozycji
NaleznoSci z rozpoznang utrata
wartosci 1 147 603 0] 1 147 603
Klienci indywidualni 117 320 0 117 320
Klienci MIKRO 187 124 0 187 124
Duze przedsiebiorstwa 678 492 0 678 492
Mate i Srednie
przedsiebiorstwa 164 667 0 164 667
Sektor publiczny 0 0 0
NaleznoSci nieprzeterminowane
bez rozpoznanej utraty
wartosci 900 851 16 227 216 17 128 067
Klienci indywidualni 0 2 638 439 2 638 439
Klienci MIKRO 0 2 291 740 2 281 740
Duze przedsiebiorstwa 863 660 9 796 085 10 659 745
Male i Srednie
przedsiebiorstwa 37 158 1 141 711 1 178 869
Sektor publiczny 33 359 241 359 274
NaleznoSci przeterminowane bez
rozpoznanej utraty wartosci 303 360 1 315 426 1 618 786
Klienci indywidualni 2 105 270 951 273 056
Klienci MIKRO 202 418 S00 419 102
Duze przedsiebiorstwa 251 164 489 760 740 924
Mate i &rednie
przedsiebiorstwa 25 261 126 706 | 151 867
Sektor publiczny 24 628 9 109 33 737
Razem: 2 351 814 17 542 642 19 894 456 |

99



2008 Naleznosci NaleznoSci Nalezno&ci
analizowane analizowane razem wg
indywidualnie grupowo wartosci
wartosé wartosé bilansowej
ekspozycji ekspozycji
NaleznoSci z rozpoznang utrata
wartosci 843 482 0 843 482
Klienci indywidualni 126 503 0 126 503
Klienci MIKRO 20 217 0 20 217
Duze przedsiebiorstwa 488 738 0 488 738
Male i Srednie
przedsiebiorstwa 204 844 0 204 844
Sektor publiczny 3 180 0 3 180
NaleznoSci nieprzeterminowane
bez rozpoznanej utraty wartodci 231 130 19 460 531 19 691 661
Klienci indywidualni 0 2 370 417 2 370 417
Klienci MIKRO 0 2 983 396 2 983 396
Duze przedsiebiorstwa 205 493 12 324 124 12 529 617
Male i S&rednie
przedsiebiorstwa 25 604 1 595 883 1 621 487
Sektor publiczny 33 186 711 186 744
NaleznoSci przeterminowane bez
rozpoznanej utraty wartosci 123 246 1 536 320 1 659 566
Klienci indywidualni 1 096 371 403 372 499
Klienci MIKRO 168 353 1979 353 365
Duze przedsiebiorstwa 80 671 661 948 742 619
Mate i Srednie
przedsiebiorstwa 13 285 140 655 153 940
Sektor publiczny 28 026 9 117 37 143
Razem:
1 197 858 20 996 851 22 194 709

Dodatkowo do mnaleznosSci nieprzeterminowanych, bez rozpoznanej utraty
wartosci, Grupa =zalicza papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa w kwocie 1 400 032 tys. PLN na dzief 31 grudnia 2009 r. (642 011
tys. PLN na 31 grudnia 2008 r.) oraz papiery wartoSciowe emitowane przez
Narodowy Bank Polski w kwocie 1 299 016 tys. PLN na 31 grudnia 2009 r.
(649 910 tys. PLN na 31 grudnia 2008 r.). Rating wyzej wymienionych
papierdw wartoSciowych rdéwny byl ratingowi panstwa polskiego.

Ponizsza tabela prezentuje informacje o Jjakosci kredytowej aktywdw
finansowych, ktdére nie sa zalegite, i w przypadku ktdrych nie nastapita
utrata wartoSci. Jako§é przedstawiono wykorzystujac wewnetrzne ratingi
stosowane przez Grupe.
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Grupa stosuje trzy skale wewnetrznych ratingdw:

= skala dotyczgaca klientdw korporacyjnych oraz SME okreSlona w 10
stopniowej skali (co pd1 stopnia) od 0 do 5,0 (gdzie 0 oznacza brak
ryzyka niesptacenia, a 5 - utrate wartosci);

= skala dotyczaca projektow inwestycyjnych okreS§lona w skali od 6,1
do 6,5 (gdzie 6,1 oznacza znikome ryzyko niesptacenia, a 6,5 -
utrate wartodci) ;

= gkala ratingowa dotyczaca bankow, oddziatow zagranicznych
instytucji kredytowych, instytucji sektora finansowego oraz sektora
publicznego okreSlona w skali od Al do D (gdzie A oznacza minimalne
ryzyko kredytowe, a D - utrate wartosci).

Grupa nie przypisuje ratingdw klientom indywidualnym oraz klientom MIKRO
- te ekspozycje prezentowane sg jako NR (non-rated).
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Opis ustanowionego
poprawe warunkow

zabezpieczenia,
kredytowania

oraz
portfela

prezentuja ponizsze zestawienia:

innych elementdédw powodujacych
analizowanego

indywidualnie

Nazwa

Calkowita wartosé
ekspozycji
zabezpieczona przez
uznane zabezpieczenia

Calkowita wartoseé
ekspozycji
zabezpieczona gwarancja
lub kredytowymi

finansowe instrumentami pochodnym
2009
Ekspozycje wobec rzgddw
i bankéw centralnych 0 0
Ekspozycje wobec
instytucji finansowych
(bankow) 14 932 103 509
Ekspozycje wobec
przedsiebiorcow 5 432 116 1 368 946
Ekspozycje detaliczne 2 460 259 0
Ekspozycje kapitalowe 0 0
Pozycje sekurytyzacyjne 0 0
Inne aktywa niebedace
ekspozycjami
kredytowymi 0 0
Nazwa Caltkowita wartosé Calkowita wartosé
ekspozycji ekspozycji
zabezpieczona przez zabezpieczona gwarancija
uznane zabezpieczenia lub kredytowymi
finansowe* instrumentami pochodnym
2008
Ekspozycje wobec rzaddw
i bankdw centralnych 0 0
Ekspozycje wobec
instytucji finansowych
( bankow)
11 696 65 015
Ekspozycje wobec
przedsiebiorcow 3 976 986 1 628 096
Ekspozycje detaliczne 2 446 341 0
Ekspozycje kapitatowe 0 0
Pozycje sekurytyzacyjne 0 0
Inne aktywa niebedace
ekspozycjami
kredytowymi 0 0
*Uznane zabezpieczenia stanowia zabezpieczenia, ktdre w ocenie Grupy

pomniejszaja ekspozycje na ryzyko dla celdw kalkulacji rezerw.
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Analize
sprawozdawczy,
oraz rynkowej

wiekowa

aktywow

bilansowych,
lecz w przypadku ktdérych nie nastgpita utrata wartosci
wartoSci wszystkich przyjetych przez Grupe =zabezpieczen

ktore

sa

zalegle

na

prezentuja ponizsze zestawienia prezentuja ponizsze zestawienia.

dzien

Rodzaj aktywdw Okres przeterminowania
Ponizej Powyze]j |Powyzej | PowyzZej |Powyzej Wartodé
30 dni 30 dni 90 dni [180 dni| 1 roku rynkowa
ponizej |ponizej |ponizej przyjetych
90 dni |180 dni| 1 roku Razem: zabezpieczen
2009
Nalezno&ci od
bankéw 1 0 0 0 0 1 0]
Naleznodci od
klientoéw
indywidualnych 230 204 40 119 1 986 742 5 273 056 416 926
Naleznod&ci od
klienté6w MIKRO 316 099 85 314 | 13 252 2 840 1. 597 419 102 406 720
NaleznoSci od
duzych
przedsiebiorstw 688 978 35 190 12 369 1 661 2 726 740 924 227 927
Nalezno§ci od
matych i
Srednich
przedsiebiorstw 110 801 31 992 8 307 198 669 151 967 110 459
Naleznosci od
sektora
publicznego 33 737 0 0 0 0 33. 737 0
Razem: 1 379 820(| 192 615| 35 914 5 441 4 997 | 1 618 787 1 162 032
Rodzaj aktywow Okres przeterminowania
Ponizej Powyzej |Powyzej |Powyzej | Powyzej Wartosa
30 dni 30 dni 90 dni 180 dni| 1 roku rynkowa
ponizej |ponizej |ponizej przyjetych
90 dni 180 dni| 1 roku Razem: zabezpieczen
2008
Naleznogci od
bankéw 0 0] 0 0 0 0 0
NaleznoSci od
klientow
indywidualnych 422 862 13 659 641 146 20 437 328 352 199
Naleznosci od
klientdédw MIKRO Z85 235 73 613 5 003 1 098 2 986 367 935 313 746
Naleznosci od
duzych
przedsiebiorstw 643 729 31 268 3 813 20 176 2 913 701 899 345 772
Naleznosci od
matych i
Srednich
przedsiebiorstw 108 584 29 848 2 535 1 380 938 143 285 129 472
Naleznosci od
sektora
publicznego 9 117 0 2 0 0 9 119 0
Razem: 1 469 527| 148 388| 11 994| 22 800 6 857| 1 659 566 | 1 141 189
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Analize skladnikdéw aktywdw bilansowych,
utrate wartosSci i

w przypadku ktbérych rozpoznano

powiazanych z nimi zabezpieczeh prezentuje ponizsze

zestawienie:
Rodzaj aktywdw Zabezpieczenia
Aktywa Rezerwy Wartos&é Zabezpieczenia | Zabezpieczenia
bilansowe |na utrate przyjetych sprzedawalne niesprzedawalne
wartosci | zabezpieczein
2009
NaleznosSci od
bankoéw 0 0 0 0 0
NaleznoSci od
klientéw
indywidualnych 117 320| 102 650 38 654 36 174 2 480
Naleznosci od
klientéw MIKRO 187 124 | 108 691 152 424 152 424 0
Naleznogci od
duzych
przedsiebiorstw 678 492 | 349 525 426 816 426 393 423
NaleznosSci od
matych i Srednich
przedsiebiorstw 164 667 81 890 149 857 149 520 337
Naleznogci od
sektora
publicznego 0 0 0 0 0
Razem: 1 147 603 | 642 756 767 751 764 511 3 240
Rodzaj aktywow Zabezpieczenia
Aktywa Rezerwy Wartog&é Zabezpieczenia | Zabezpieczenia
bilansowe |na utrate przyjetych sprzedawalne niesprzedawalne
wartosci zabezpieczei
2008
Naleznosci od
bankow 0 0 0] 0 0
Naleznosci od
klientdw
indywidualnych 126 503 | 106 212 13 544 12 254 1 290
NaleznoSci od
klientdédw MIKRO 20 217 538 10V 57 343 57 343 0
Naleznogci od
duzych
przedsiebiorstw 488 738 | 191 572 433 565 433 510 55
NaleznoSci od
matych i Srednich
przedsieblorstw 204 844 31 028 88 427 88 427 0
Nalezno&ci od
sektora
publicznego 3 180 80 0 0 0
Razem: 843 482 | 381 999 592 879 591 534 1 345
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Restrukturyzacja kredytdw i pozyczek

Renegocjowanie warunkédw umownych pozyczek i kredytdw stanowi przesitanke
utraty wartosSci, chyba ze renegocjacja warunkdw umownych nie byla
wymuszona sytuacja diuznika, a przeprowadzona byla na normalnych
zasadach biznesowych. Proces restrukturyzacji polega na zmianie umdw
w zakresie wydiluzenia okresu platnosSci, rozpoznanych plandw naprawczych,
modyfikacji 1 odtozenia splaty diugu klienta, ktdéry w wyniku tego
procesu klasyfikowany jest jako default. Praktyka i procedury procesu
restrukturyzacji opieraja sie na wspdiczynnikach 1 kryteriach, ktore
w opinii Grupy pokazujg, ze pilatnoSci maja byé =z najwiekszym
prawdopodcbienstwem uregulowane na czas. Procedury restrukturyzacji sa
uwarunkowane regularnymi przegladami. NajczesSciej restrukturyzacja jest

przeprowadzana w  odniesieniu do  pozyczek terminowych. Zgodnie
z przyjetymi =zasadami rachunkowo&ci rozpoznaje sie utrate wartosci
kredytow renegocjowanych, jezeli zmiana warunkdw umownych wynika

z wyzszego ryzyka kredytowego.

Informacje na temat naleznoSci restrukturyzowanych prezentuje ponizsza
tabela.

Rodzaj restrukturyzowanych kredytdw i pozyczek 2008
Kredyty i pozyczki restrukturyzowane, ktdre w

przeciwnym wypadku bytyby przeterminowane lub w
przypadku ktdérych nastapitaby utrata wartosci, w

tym: 71 007
NaleznoSci od klientdéw indywidualnych 55 101
NaleznoSci od klientdédw MIKRO 15 906

Kredyty i pozyczki restrukturyzowane, w przypadku
ktérych w wyniku analizy indywidualnej nie

stwierdzono utraty wartoSci, w tym: 3 651
NaleznoSci od klientdw indywidualnych 36
NaleznoSci od klientédw MIKRO 3 615
Kredyty 1 pozyczki przeterminowane w trakcie

procesu restrukturyzacji, w tym: 4 994
Nalezno&ci od klientdw indywidualnych 716
NaleznoSci od klientdédw MIKRO 4 278
Razem: 79 652

Geograficzna koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oraz koncentracja
wediug branz

Wartosé =zaangazowania prezentowana w ponizszych tabelach skiada sie
z zaangazowania bilansowego i pozabilansowego oraz ekwiwalentu
bilansowego transakcji pochodnych w odniesieniu do klientdw
korporacyjnych, detalicznych i bankdéw. Warto8é zaangazowania zostala
zaprezentowana w wartosSci, ktdéra nie uwzglednienia skutkdéw ograniczania
ryzyka kredytowego.
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Nazwa Ekspozycije W tym: Kwoty korekt
ogdlem Ekspozycije Ekspozycije wartoSci
Z rozpoznang | przeterminowane i rezerw
utratsa
wartodci

2009
Laczna kwota
ekspozycji
bilansowych i
pozabilansowych 27 184 705 1 147 603 1 618 786 704 631
POLSKA: 25 777 447 1 146 404 1 612 324 703 607
Wojewddztwo
dolnoglaskie 1 905 372 103 098 144 202 71 538
Wojewddztwo
kujawsko-pomorskie 482 910 38 082 51 552 23 366
Wojewddztwo
lubelskie 1 045 844 39 107 66 619 25 254
Wojewddztwo
lubuskie 914 340 89 208 107 240 58 304
Wojewddztwo
1odzkie 1 209 247 55 356 45 438 30 048
Wojewddztwo
matopolskie 1 772 445 99 578 159 408 40 516
Wojewddztwo
mazowieckie 7 514 889 216 552 370 271 127 936
Wojewddztwo
opolskie 174 838 8 785 18 977 4 578
Wojewddztwo
podkarpackie 222 614 12 945 24 607 4 747
Wojewddztwo
podlaskie 409 491 45 009 61 789 29 446
Wojewddztwo
pomorskie 2 273 174 92 378 124 005 61 874
Wojewddztwo
glaskie 2 574 754 173 788 126 518 118 574
Wojewddztwo
Swietokrzyskie 742 736 30 449 64 707 28 419
Wojewddztwo
warmifsko-
mazurskie 322 607 25 196 48 953 11 669
Wojewddztwo
wielkopolskie 3 520 400 91 000 156 061 50 839
Wojewddztwo
zachodniopomorskie 691 786 25: 873 41 977 16 499
ZAGRANICA 1 407 258 1 199 6 462 1 024
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Nazwa Ekspozycije W tym: Kwoty korekt
ogdilem Ekspozycije Ekspozycije wartoSci
z rozpoznang | przeterminowane i rezerw
utrata
wartosci

2008
ELaczna kwota
ekspozycji
bilansowych i
pozabilansowych 33 569 5954 843 482 1 659 566 431 281
POLSKA: 31 896 843 843 198 1 627 522 430 809
Wojewddztwo
dolnoglaskie 2 175 764 87 521 129 696 62 356
Wojewddztwo
kujawsko-pomorskie 695 288 20 387 64 431 12 903
Wojewddztwo
lubelskie 1 029 334 15 364 62 198 7 916
Wojewbdztwo
lubuskie 1 140 315 54 129 91 499 21 962
Wojewddztwo
1édzkie 1 374 272 14 914 65 535 11 196
Wojewddztwo
matopolskie 1 947 833 63 827 162 460 24 532
Wojewddztwo
mazowieckie 11 007 544 149 937 306 024 95 231
Wojewddztwo
opolskie 210 402 7 285 14 998 4 091
Wojewddztwo
podkarpackie 499 269 18 113 25 985 6 092
Wojewddztwo
podlaskie 439 949 23 966 52 313 11 702
Wojewddztwo
pomorskie 2 409 218 65 791 168 950 33 471
Wojewddztwo
glaskie 2 961 227 218 053 128 812 79 391
Wojewddztwo
Swietokrzyskie 768 631 17 259 38 275 13 813
Wojewddztwo
warmifnsko-
mazurskie 350 503 8 920 30 096 3 964
Wojewddztwo
wielkopolskie 4 211 310 58 203 239 467 30 295
Wojewddztwo
zachodniopomorskie 675 984 19 529 46 783 11 894
ZAGRANICA 1 672 751 284 32 044 472
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Instrumenty pochodne

Grupa sprawuje Scisia kontrole nad otwartymi pozycjami pochodnymi netto,
tzn. 1robéznica pomiedzy kontraktami kupna 1 sprzedazy, zardwno pod
wzgledem kwoty, Jjak i okresu obowiazywania. W dowolnym momencie kwota
podlegajaca ryzyku kredytowemu ogranicza sie do biezacej wartosdci
godziwej instrumentdw, ktdrych wycena jest dodatnia (tzn. aktywdw), co w
odniesieniu do instrumentdéw pochodnych stanowi jedynie niewielki utamek
wartoSci umowy lub wartoSci nominalnych wykorzystywanych do wyrazania
wolumenu istniejacych instrumentdw.

Poziomem ekspozycji na to ryzyko kredytowe =zarzadza sie w ramach
ogbélnych 1limitéw kredytowych dla klientdw, 21gcznie =z potencjalna
ekspozycja na ryzyko wynikajace ze zmian na rynku.

Zwykle nie uzyskuje sie zabezpieczei w odniesieniu do ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami, z wyjatkiem sytuacji, gdy Grupa wymaga
od kontrahentéw depozytdw zabezpieczajacych.

Stosowane przez Grupe techniki wyceny oparte sa zazwyczaj o maksymalne
wykorzystanie danych wsadowych pochodzacych z aktywnego rynku, takich
jak: stopy procentowe, kursy walutowe oraz zmiennosSci implikowane. W
przypadku braku odpowiednich danych wsadowych pochodzacych z aktywnego
rynku, Grupa wykorzystuje zazwyczaj w technikach wyceny wtasne szacunki
parametréw niezbednych do wyceny opierajac je o najlepsza wiedze 1
do&wiadczenie.

Zobowigzania warunkowe o charakterze kredytowym

Gidéwnym celem tych instrumentdéw jest zapewnienie dostepnodci Srodkdéw dla
klientdéw zgodnie 2z zapotrzebowaniem. Gwarancje i akredytywy “standby”,
stanowigce mniecdwolalne =zapewnienia, ze Grupa spitaci =zobowiazania
klienta wobec o0s6b trzecich, jezeli klient nie bedzie w stanie ich
splacié¢, sa zwigzane z takim samym ryzykiem, jak kredyty. Akredytywy
dokumentowe 1 akredytywy typu listu kredytowego (CLC), ktdére sa
pisemnymi zobowigzaniami Grupy wydanymi na rzecz klienta,
upowazniajacymi osoby trzecie do wypisywania c¢zekédw na Jednostke
Dominujgaca do ustalonej kwoty na okreSlonych warunkach, sa zabezpieczone
na dostawach towardw ktdérych dotycza, przez co zwiazane sa z mniejszym
ryzykiem niz bezpoSredni kredyt.

Zobowigzania warunkowe o charakterze kredytowym dotycza niewykorzystanej
czedci wudzielonych kredytdéw, gwarancji 1 akredytyw. Jezeli chodzi
o ryzyko kredytowe z tytuiu zobowigzan do udzielenia kredytu, Grupa jest
potencjalnie mnarazona na straty w wysokoSci rbwnej caltej kwocie
niewykorzystanych zobowigzain do wudzielenia kredytdéw. Prawdopodobna
wysoko§é straty jest Jjednak nizsza od calej kwoty mniewykorzystanych
zobowigzafl do udzielenia kredytdw, poniewaz wiekszosé z tych zobowigzan
uzalezniona jest od speilnienia przez klientdw okreslonych standarddw
kredytowych. Grupa monitoruje okresy obowigzywania zobowigzain do
udzielenia kredytdw, poniewaz w przypadku diuzszych okresdw ryzyko
kredytowe jest zazwyczaj wieksze.
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3.3 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wynika 2z otwartych pozycji w produktach procentowych,
walutowych 1i kapitatowych, ktdére mnarazone sa na zmiany wartoSci na
rynku. Grupa stosuje dla potrzeb konstrukcji 1limitdéw ryzyka metody
symulacyjne, metody oparte na wartoSci punktu bazowego oraz metody
oparte na wartodci pozycji netto.

Proces zarzadzania ryzykiem rynkowym podlega cigagiej ocenie oraz
ewolucji w celu dostosowania go do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych.

Na proces zarzadzania skitadaja sie:

= identyfikacja czynnikdéw ryzyka,
= pomiar ryzyka,

= monitorowanie ryzyka,

. raportowanie ryzyka.

3.4 Ryzyko walutowe

Cele i1 zasady zarzadzania ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe to ryzyko zmiany wartosci poszczegdlnych instrumentdw
finansowych spowodowanych fluktuacjami kurséw walutowych. Z uwagi na
prowadzona dziatalnogé&, Grupa narazona jest na wpiyw wahaf kursowych na
swoja sytuacje finansowa 1 przepiywy pieniezne.

Ryzyko walutowe rozumiane jako prawdopodobiefistwo wystgpienia straty
jest uzaleznione od:

= zmienno&ci kursow walutowych,

" niedopasowania naleznosci i1 zobowigzah walutowych.

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest ustalenie obszardéw
ryzyka walutowego 1 podejmowanie dziataf majgcych na celu ograniczenie
ryzyka walutowego do akceptowanych przez Grupe rozmiardw.

W celu =zarzadzania ryzykiem walutowym Zarzad Jednostki Dominujacej
ustala limity poziomu ekspozycji na ryzyko dla poszczegdlnych walut oraz
globalnie dla pozycji overnight, ktdére sa na biezaco monitorowane.
Wielkosci, ktore rdéwniez podlegaja kontroli to warto§é zagrozona,
obliczana w horyzoncie 10-dniowym oraz maksymalna miesieczna 1 roczna
strata z transakcji na rynku walutowym.

W celu ograniczenia negatywnego wpiywu zmian kursdw walut 1 relacji
miedzy mnaleznoSciami a zobowigzaniami walutowymi mna wynik finansowy,
Grupa dostosowuje dziatalnosé¢ do zewnetrznych 1 wewnetrznych norm
ostroznosciowych. Limity wielkosSci ryzyka walutowego uzaleznione sga od
kapitatdédw Grupy, Jjak rdwniez Sciéle skorelowane =z osigganymi wynikami
ekonomicznymi dla dziatalnosci walutowej.

Ponadto, dla potrzeb Nadzoru Finansowego wykorzystywana jest tzw. metoda
podstawowa wyznaczajaca dopuszczalne granice ekspozycji mna ryzyko
niedopasowania  nalezno&ci i zobowigzanni  walutowych (tzw. pozycja
catkowita) w odniesieniu do funduszy wiasnych Grupy.



Raporty dzienne dotyczace pozycji walutowej Jednostki Dominujacej
obejmujgce analize dziatalnodci walutowej w kontekScie przestrzegania
ocbowigzujacych norm  ostroznosSciowych oraz wynikow ekonomicznych
przedstawiane sa dyrektorom jednostek organizacyjnych odpowiedzialnym za
zarzadzanie oraz kontrole ryzyka oraz czlonkowi Zarzadu Jednostki
Dominujacej nadzorujacemu pion gospodarki pienieznej.

Na dziefi 31.12.2009 pozycja walutowa catkowita netto diuga Grupy
wynosita 2 072 tys. PLN, co stanowi 0,08% funduszy wlasnych Grupy. W
zwigzku z powyzszym Grupa nie miala wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka
walutowego.

Pozycja walutowa Grupy w trzech podstawowych walutach byla nastepujaca:

UsD -432 tys. PLN,

EUR 1 472 tys. PLN,

CHF -511 tys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia podzial pozycji bilansowych i

pozabilansowych Grupy wedlug poszczegdlnych walut wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2009 i 2008 roku (w tys. PLN).

Koncentracje aktywdw, zobowigzan i pozycji pozabilansowych

2009
EUR UsSD CHF Pozostale Razem

Skiadniki pozycji walutowe] 5 437 144| 421 047|2 664 448 400 935 8 923 574
bilansowe - aktywa
Skiadniki pozycji walutowe] | 5 9371 034 675 596/1 169 408| 170 035 7 046 073
bilansowe - pasywa
Sktadniki pozycji walutowej
pozabilansowe - kwoty do 4 641 990, 3 893 970 356 257 422 800 9 315 017
otrzymania
Sktadniki pozycji walutowej
pozabilansowe - kwoty do 5 046 628 3 639 853|1 851 808 653 100/ 11 151 389
wydania
?fTYCJa walutowa netto diuga 1 472 0 0 600 2 072
ﬁ?fija walutowa netto krotka 0 _432 _511 0 -943

2008

EUR UsD CHF Pozostale Razem

Sktadniki pozycji walutowej
bilansowe - aktywa 5 260 463 713 968/ 3 053 846 407 384/ 9 435 661
Sktadniki pozycji walutowej
bilansowe - pasywa 5 458 754 897 840/ 1 230 359 180 589 7 767 542
Sktadniki pozycji walutowej
pozabilansowe - kwoty do
otrzymania 9 056 236/ 6 010 212 383 0831 177 476 16 627 007
Skladniki pozycji walutowe]j
pozabilansowe - kwoty do
wydania 8 857 674|5 826 2692 207 356|1 403 943 18 295 242
Pozycja walutowa netto diuga
(+) 271 71 0 328 670
Pozycja walutowa netto krétka
(=) 0 0 -786 0 -786
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Polityka Grupy w =zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym =zakiada

posiadanie zamknietej pozyc]i walutowej. Grupa nie prowadzi
wyodrebnionych portfeli handlowych w zakresie przeprowadzania transakcji
walutowych. Ryzyko walutowe Jjest niematerialne - wymdg kapitatowy =z

tytuiu ryzyka walutowego wynosi 0 PLN. W zwiazku 2z powyzZszym Grupa w
procesie zarzgdczym nie stosuje metod symulacyjnych. Metoda wartosci
zagrozonej (VaR) jest stosowana ze wzgledu na wymagania Grupy.

Warto§¢é =zagrozona (VaR), definiowana jest jako potencjalna wartos&é
straty wynikajaca ze zmiany kursu walutowego z zachowaniem =zalozonego
poziomu ufno&ci oraz okresu utrzymywania pozycji. Do wyznaczenia VaR
stosuje sie metode wariancji-kowariancji przy poziomie ufnoSci rdédwnym
99%. Parametry dla metody VaR w odniesieniu do Jednostki Dominujacej
ksztaltowaly sie nastepujaco:

2009 2008
VaR Limit (mln EUR) 0;5 0,5
vaR (mln EUR) 0,020 0,014
VaR Utylizacja limitu 3,92% 2,77%

3.5 Ryzyko zmiany stopy procentowej dla przeplywdw pienieznych i
wartosci godziwej

Cele i zasady zarzagdzania ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest spowodowane tym, ze mozliwe zmiany stdp
procentowych na rynku moga mieé wplyw na przyszie przeplywy pieniezne
lub tez mna wartod8¢é godziwa posiadanych przez Grupe Iinstrumentdéw
finansowych.

Identyfikacja obszardéw, w ktdérych Grupa jest narazona na ryzyko stopy
procentowe]j oraz ksztaltowanie struktury bilansu i zobowigzan
pozabilansowych w sposdb pozwalajacy na maksymalizacje wartoSci aktywdw
netto oraz wyniku odsetkowego sa gidwnymi celami =zarzadzania ryzykiem
stopy procentowej.

Dla celéw oceny ryzyka stdp procentowych Grupa wykorzystuje nastepujace
metody:

dla ksiegi bankowej:
* metodologie analizy luki stdép procentowych,
* metode wartoSci punktu bazowego BpV,

= metode VaR.

dla ksiegi handlowej:
* metode wartosSci punktu bazowego BpV,

= metode VaR.




Analiza luki pozwala na ocene wrazliwoSci dochoddw odsetkowych netto na
zmiany rynkowych stdp procentowych. Grupa wykorzystuje analize Monte
Carlo do przeprowadzania testdw warunkdw skrajnych przyjmujac zalozenie
o nagiym szokowym przesunieciu sie krzywych dochodowosci. Analiza luki
uzupeiniana jest analiza wrazliwoSci na zmiane ksztaltu krzywych
dochodowosci z wykorzystaniem analizy gidwnych sktadowych.

Metodologia wartosci punktu bazowego (BpV) ocenia wrazliwo§& wartodci
utrzymywanych pozycji na zmiany stdép procentowych.

Warto&¢é zagrozona (VaR), definiowana jest Jjako potencjalna wartos&cd
straty wynikajaca ze zmiany wartoSci biezacej przepiywdw pienieznych =z
instrumentu finansowego, 2z =zachowaniem zalozonego poziomu ufnosci oraz
okresu utrzymywania pozycji. Do wyznaczenia VaR stosuje sie metode
wariancji-kowariancji przy poziomie ufnosSci réwnym 99%.

Obliczone zgodnie z powyzszymi =zalozeniami wartoSci VAR dla Jednostki
Dominujacej sa nastepujace (w mln EUR, termin utrzymywania 10 dni,
poziom ufnosci 99%).

2009 2008
Ksiega bankowa 0,458 1,288
Ksiega bankowa:
wykorzystanie limitu 30,5% 42,9%
Ksiega handlowa 0,163 0,475
Ksiega handlowa
wykorzystanie limitu 16,3% 47,5%

Na dziefi 31 grudnia 20092 roku warto§é zagrozona na stopie procentowej
(ksiega bankowa) w horyzoncie 10-dniowym (VaR 10-dniowy) wyniosia 1 881
tysiecy ziotych, co stanowito okoio 0,08% funduszy witasnych Jednostki
Dominujacej.

Grupa przeprowadza rdéwniez analize wrazliwoSci marzy odsetkowej netto na
zmiane rynkowych  stép  procentowych. Scenariusz testowy zaktada
jednorazowg =zmiane wszystkich stép procentowych oraz zwiekszenie
korelacji pomiedzy zmianami stdép. Wewnetrzny limit Grupy na wartosSé tej
zmiany wynosi 10%, a jego wartoS8¢& na koniec 2009 roku wynosita 2,85 %, w
roku 2008: 5,03%.

Ponadto Grupa przeprowadza analize zmiany wartosSci ekonomicznej do
wartodci funduszy witasnych Grupy, na skutek zmiany struktury stdp
procentowych, dla poszczegdlnych typdébw walut, o przyjety wskaZnik
zaktdcenia poziomu struktury stdédp. W tym celu wyznaczana jest wazona
wartos8é pozycji aktywdw oraz pasywdw, gdzie system wag oparty Jjest o
zatozone rdéwnolegite przesuniecie struktury stdp procentowych.

Wykorzystanie wag ma na celu oszacowanie zmiany wartosSci biezgce]j
aktywdw oraz pasywdw, przy zatozeniu zmiany struktury stdép procentowych.
Nastepnie wyznaczany jest rozktad zmiany wartoSci ekonomicznej kapitalu
przy danym poziomie ufnoSci. Wartosé wskaZnika pordwnywana Jjest do
poziomu kapitaidw wiasnych.

118



Warto&¢ wskazZnika nie moze przekroczy&é 20%. Sytuacja taka oznaczalaby,
iz standardowe zakldcenie poziomu stdp procentowych powoduje spadek
wartoSci ekonomicznej] o ponad 20% wartosci funduszy regulacyjnych
pierwsze] i drugiej kategorii. Warto&é wskaznika dla Jednostki
Dominujacej na koniec roku 2009 wyniosia 2,9%.

Na podstawie wymienionych metod pomiarowych funkcjonuje system limitdw
ekspozycji na ryzyko stdp procentowych. Limity ryzyka stdp procentowych
(limit 1luki, 1limit BpV oraz VaR 1limit) sa ustanowione na poziomie
Jednostki Dominujacej, ale takze osocbno dla spdiek zaleznych.

Wszystkie limity 2zwigzane z ryzykiem stopy procentowej monitorowane sa
przez Departament Zarzadzania Ryzykiem. Pomiar ryzyka prowadzony jest w
cyklu dziennym. Dzienne raporty =z wykorzystaniem poszczegbdlnych limitdw
ryzyka rozsylane sa w formie elektronicznej do merytorycznych kombrek
organizacyjnych Grupy.

W celu witasciwego zarzadzania ryzykiem  kierownictwo Jednostki
Dominujacej uczestniczy aktywnie w procesie ustanawiania i weryfikacji
limitdéw, oraz kontroli poziomu ich wykorzystania. Za okresowa kontrole
zarzadzania ryzykiem stdop procentowych odpowiedzialny jest Komitet
Zarzadzania Aktywami i Pasywami (ALCO). ALCO na swych comiesiecznych
posiedzeniach dokonuje oceny poziomu ryzyka, na ktdére Grupa Jjest
narazona 1 w razie koniecznoSci zobowigzuje wiaSciwe jednostki do
podjecia odpowiednich krokdédw w celu jego ograniczenia.

WrazliwoS¢ aktywdw, zobowigzafli i pozycji pozabilansowych na zmiany stop
procentowych - analiza zmian oprocentowania

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje Grupy na ryzyko zmiany stopy
procentowej. Tabela ta przedstawia aktywa i zobowigzania Grupy wediug
wartoSci bilansowej w podziale wediug wczeSniejszego z dwdch termindw:
zmiany oprocentowania przewidzianej w umowie lub terminu wymagalno&ci.

Warto§¢é Dbilansowa  pochodnych  instrumentédw  finansowych, ktére sa
wykorzystywane przede wszystkim w celu obnizania poziomu ekspozycji
Banku na zmiany stdép procentowych, ujeta jest w ,Aktywach finansowych
wycenianych do warto&ci godziwe]j przez rachunek zyskdw 1 strat”
oraz ,Innych pasywach”.

Przewidywane terminy zmian oprocentowania i wymagalnosci/zapadalnosci
nie odbiegaja znaczaco od termindw umownych.
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Sredni okres trwania (duracja) aktywédw Banku wynosi 0,17, a pasywdw 0,20
roku. Warto§&é rynkowa kapitalu witasnego Jednostki Dominujacej wynosi
2,3 mld PLN i stanowi okolo 11,03% rynkowej wartodci bilansowej Banku.

3.6 Ryzyko utraty plynnosci

Podstawowym celem systemu zarzadzania ryzykiem pilynnodci jest takie
ksztattowanie struktury bilansu Grupy, ktdre umozliwia realizacje
okreglonych w planie finansowym celdéw dochodowych przy jednoczesnym
utrzymaniu ciagitej zdolnoSci terminowego wywigzywania sie Grupy ze
zobowigzah oraz zachowaniu natozonych limitdéw ryzyka stopy procentowej i
ryzyka kursowego.

Zarzadzanie biezgca plynnoScia Grupy prowadzone jest przez Departament
Skarbu.

Poziom ponoszonego przez Grupe S&rednio- 1 diugoterminowego ryzyka
plynnosdci oceniany jest na podstawie raportdw plynnogci.

Raporty pilynnoSci informuja o wysckosci 1luki pilynnogci (statyczna
analiza luki plynnodci), czyli niedopasowaniu pomiedzy terminami
zapadalnoSci aktywdw i terminami wymagalnoSci pasywdw w poszczegdlnych
przedziatach czasowych, na podstawie poziomu osigganych wskaznikow
piynnosci, ktére pokazuja stosunek skumulowanych wplywodw do
skumulowanych wypitywdw w danym okresie czasu.

Raporty sporzgdzane s3a dla pozycji bilansowych i pozabilansowych w PLN i
w podstawowych walutach obecych, EUR, USD, oraz pozostaltych walutach
obcych 1gcznie. Raporty uwzgledniaja elementy modelowania w zakresie
zachowan rynku finansowego i1 klientdw Grupy (m.in. rolowanie depozytdw,
osad na rachunkach biezgcych, prawdopodobiefistwo realizacji zobowigzan
pozabilansowych, rezerwe obowiazkowa) .

Zarzadzanie §&rednio 1 diugoterminowym ryzykiem plynnosci realizowane
jest w Grupie przez Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami (ALCO),
ktéry ustala pozadana strukture bilansu Grupy poprzez system limitdw
obejmujgcych m.in. wielko&é 1luki plynnoéci, stopien koncentracji
depozytdw stosunek wartoSci portfela kredytowego do depozytdw.

Departament Skarbu prowadzi dziatalnos¢é na rynku finansowym odpowiednio
ksztattujgac portfel aktywdw i pasywdw tak, aby zachowane =zostaly
wymagane poziomy limitdw ryzyka piynnoSci. Polityka cenowa i produktowa
Grupy Jjako instrument majacy wplyw na strukture bilansu Grupy, jest
réwniez narzedziem wykorzystywanym do zarzadzania ryzykiem piynnosci.
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Grupa dokonuje roéwniez kalkulacji nadzorczych miar piynnosSci zgodnie z
wymaganiami uchwaly 386/2008 Komisji Nadzoru Finansowego 2z dnia 17
grudnia 2008 r. Sa to:

7 miary pitynnosci krétkoterminowej,

] miary piynnosSci diugoterminowe].

Monitorowanie ksztaltowania sie poziomu obowigazujacych Grupe miar
piynnosci dokonywane jest na bazie dziennej.

W ponizszej tabeli  przedstawiono strukture wymagalnosSci aktywow
1 zobowigzafh Grupy w oparciu o pozostaly, na dzien bilansowy, okres do
terminu zapadalno&ci. Prezentowane wartoSci uwzgledniaja stosowane
w Grupie mechanizmy modelowania piynnosSci.
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Analize wymagalnoSci zobowigzan finansowych w postaci niezdyskontowanych
prezentujg ponizsze zestawienia.

przeplywdw Srodkdw pienieznych,

Rodzaj Wartosé Warto&é Przeplywy ponizej 3 od 3 od 1 roku | powyzej
zobowiazania nominalna bilansowa pieniezne miesiecy do 12 do 5 lat 5 lat
kontraktowe miesiecy
2009
Zobowigzania
finansowe: 22 667 104 | 21 789 568 | 23 063 327 | 15 632 554 |1 874 125|4 862 757 | 693 891
Zobowigzania
wobec bankéw 7 232 620 6 820 975 7 504 128 1 357 584 931 628 | 4 521 071 | 693 845
Zobowigzania
wobec klientdéw 15 434 484 | 14 968 593 15 559 199 | 14 274 970 942 437 341 686 46
Zobowiazania
z tytuilu
pochodnych
instrumentow
finansowych: 16 354 640 335 593 | 16 488 720 | 14 332 594 |1 905 892 250 234 0
Instrumenty
pochodne
przeznaczone do
obrotu 16 354 640 335 593 16 488 720 | 14 332 594 |1 905 892 250 234 0
Zobowigzania
gwarancyjne
udzielone 1 460 092 1 460 092 1 460 092 390 166 410 680 593 958 | 65 288
Rodzaj Wartosé Wartosé Przeplywy ponizej 3 od 3 od 1 roku | powyzej
zobowiazania nominalna bilansowa pienigine miesiecy do 12 do 5 lat 5 lat
kontraktowe miesiecy
2008
Zobowiazania
finansowe: 24 305 591 23 423 722 | 25 143 167 | 15 941 701 | 2 900 421 |5 584 004 | 717 041
Zobowigzania
wobec bankdw 8 364 595 7 778 1893 8 936 937 2 474 743 718 128 5 027 071 716 995
Zobowigzania
wobec klientdw 15 940 996 15 645 528 | 16 206 230 | 13 466 958 | 2 182 293 556 933 46
Zobowigzania
z tytulu
pochodnych
instrumentdw
finansowych: 26 604 148 2 726 428| 26 604 148 | 18 347 527 |7 709 706 546 915 0
Instrumenty
pochodne
przeznaczone do
obrotu 26 604 148 2 726 428 | 26 604 148 | 18 347 527| 7 709 706 546 915 0
Zobowiazania
gwarancyjne
udzielone 1 411 221 1 411 221 1 411 221 444 512 434 907 467 307 64 495
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Ponizsze

tabele

przedstawiaja

skumulowang

luke

ptynnosci

uwzglednieniem transakcji pozabilansowych (bez linii kredytowych).

Grupy =

2009
do 1 1- 3 3-12 1- 2 2- 3 3- 5 >5 Razen:
miesiaca miesiecy miesiecy lata lat lat lat
3 261 633| 3 729 316 2 222 893| -2 350 945| -2 800 195| -2 063 421 | 304 940 2 304 221
2008
do 1 1- 3 3-12 1- 2 2- 3 3- 5 >5 Razem:
miesiaca miesigcy miesigcy lata lat lat lat
2 005 761| 1 130 793| -1 096 088| -5 174 210| -4 207 280| -3 555 736 -72 008| -10 968 768
Dopasowanie lub kontrolowane niedopasowanie termindw zapadalnosSci
aktywéw i =zobowigzafi ma podstawowe znaczenie dla =zarzadzania Grupa.
Kompletne dopasowanie wszystkich pozycji zdarza sie w instytucjach
finansowych bardzo rzadko, bowiem transakcje zawierane sa czesto na
nieckreslone terminy i sa zrdznicowane pod wzgledem rodzaju.
Niedopasowana pozycja moze zwiekszaé rentownosSé¢, lecz takze niesie ze

soba wieksze ryzyko strat.

Terminy wymagalnosci aktywdw i zobowigzan oraz zdolnosé do zastapienia,
po mozliwym do przyjecia koszcie, oprocentowanych zobowigzan z chwilag
osiagniecia terminu wymagalnosci, stanowia istotne elementy oceny
ptynnoéci Grupy, oraz jej narazenia na zmiany stdp procentowych i kursdw
wymiany walut.

Wymogi w =zakresie pilynnoSci dotyczace obsiugi gwarancji 1 akredytyw
zabezpieczajgcych sa znacznie nizsze niz wartosé odnoSnego zobowiazania,
poniewaz analizy prowadzone przez Grupe wykazuja znacznie nizsze
faktyczne realizacje wymogdw pienieznych niz wartoSci kontraktowe.

3.7 Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

Definicja ryzyka operacyjnego

Ryzyko operacyjne definiowane jest jako ryzvko straty wynikajacej =z
niewtasciwych 1lub zawodnych procesdéw, 1ludzi 1 systemdédw lub tez ze
zdarzen zewnetrznych. Definicja obejmuje swoim zakresem ryzyko prawne,
nie obejmuje natomiast ryzyka strategicznego oraz ryzyka utraty
reputacji.



Wymog kapitalowy z tytulu ryzyka operacyjnego

Dla celdéw kalkulacji wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka operacyjnego
Grupa

RZB stosuje tzw. Metode Standardowa (ang. Standardised Approach)
okreslajgca zardwno metode wyliczania wymogu kapitaltowego, jak rdéwniez
wymagania dla Grupy Kapitatowej Raiffeisen Bank Polska S.A. w zakresie
zarzgdzania ryzykiem operacyjnym.

W roku 2009 wymdg kapitalowy =z tytulu ryzyka operacyjnego Grupy
Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A wynosit 174 mln PLN.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem operacyjnym

Celem zarzgdzania ryzykiem operacyjnym jest zwiekszenie bezpieczenstwa
prowadzonej przez Grupe dziatalnosci operacyjnej poprzez wdrozenie
efektywnych mechanizmdw identyfikacji, oceny i kwantyfikaciji,
ograniczania, oraz monitorowania i raportowania ryzyka operacyjnego.

Polityka =zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Grupie ma odzwierciedlaéd
profil ryzyka operacyjnego Grupy 1 =zapewnié¢ podjecie odpowiednich
Srodkédw w celu:

= kontroli poziomu ryzyka na akceptowalnym poziomie adekwatnym do
rozmiaru i charakteru dziatalnoSci Grupy,

. podejmowania dziatafi zmierzajacych do 1likwidacji przyczyn oraz
negatywnych skutkdédw zdarzefn operacyjnych,

n minimalizacji strat powstajacych w wyniku zdarzen operacyjnych,

. poprawy efektywnosci procesdw

= ksztattowania SwiadomoSci zwigzanej z ryzykiem operacyjnym.

Podstawowe zasady dotyczace zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Grupie
to:

. Wtascicielami ryzyka operacyjnego sa menadzerowie linii biznesowych
oraz poszczegdblnych jednostek organizacyjnych Grupy.

. Organem nadzorujgacym proces zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest
Komitet Sterujgcy ds. Ryzyka Operacyjnego.

= Istnieje niezalezna funkcja =zarzadzania ryzykiem operacyjnym
umiejscowiona w Departamencie Zarzgdzania Ryzykiem.

u Wystepuje mniezalezny przeglad procedur 1 procesu zarzadzania
ryzykiem operacyjnym dokonywany przez audyt wewnetrzny.

= Przeprowadzane jest systematyczne gromadzenie danych zwigzanych =z
ryzykiem operacyjnym.

= Przeprowadzane jest szacowanie ekspozycji 1 raportowanie ryzyka
operacyjnego.
= Podejmowane sa dzialania majace na celu ograniczenie ryzvka

operacyjnego do akceptowalnego poziomu.



Metody zarzadzania ryzykiem operacyjnym

Zgodnie z Polityka Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym, w Grupie
Kapitatowej Raiffeisen Bank Polska S.A. stosowane sg nastepujace
instrumenty identyfikacji i pomiaru ryzyka:

= gromadzenie informacji o zdarzeniach operacyjnych,
- monitoring kluczowych wskaznikdéw ryzyka,
u analizy scenariuszy dla zdarzen charakteryzujgcych sie mala

czestotliwoScia i wysoka dotkliwoscig,

= przeprowadzanie samooceny ryzyka operacyjnego dla kluczowych
obszardw ryzyka operacyjnego,

n raportowanie ryzyka operacyjnego do Zarzadu oraz Jjednostek
organizacyjnych Grupy.
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Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
Raiffeisen Bank Polska S.A. za rok 2009

Zarzad Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Jednostki Dominujacej ma przyjemnos¢ przedstawic raport
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A. obejmujacej: Raiffeisen Bank Polska
S.A., Raiffeisen-Leasing Polska S.A. oraz Raiffeisen Insurance Agency Sp. z 0.0. za rok finansowy
zakoniczony 31 grudnia 2009.

Sklad Zarzadéw poszczegolnych podmiotéw wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowej w 2009
roku:

Zarzad Raiffeisen Bank Polska S.A.:

Piotr Czarnecki Prezes Zarzadu

Jan Czeremcha Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Druzynski Wiceprezes Zarzadu
Fukasz Januszewski Cztonek Zarzadu
Marek Patuta Czlonek Zarzadu

Zarzad Raiffeisen-Leasing Polska S.A.:
Arkadiusz Etryk Prezes Zarzadu
Przemystaw Stanczyk Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Raiffeisen Insurance Agency Sp. Z o.0.:
Anna Grajkowska Prezes Zarzadu
Wojciech Kazimierski Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w strukturze akcjonariatu Grupy

Wylacznym akcjonariuszem Raiffeisen Bank Polska S.A. jest Raiffeisen International Bank-Holding
AG (RI), podmiot zalezny Raiffeisen Zentral Bank Osterreich AG (RZB), zrzeszajacy Banki Grupy
Raiffeisen w Europie Srodkowo-Wschodniej. Po debiucie Raiffeisen International (RI) na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Wiedniu w dniu 25 kwietnia 2005 r., RZB pozostaje glownym
udzialowcem RI, dysponujagcym pakietem 68,5% akcji. Pozostale akcje Raiffeisen International
znajdujg si¢ w wolnym obrocie.

Akcjonariuszami Raiffeisen-Leasing Polska S.A. dysponujacymi 50% pakietami akcji spolki sa:
Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz Raiffeisen Leasing International GmbH.

Jedynym udzialowcem Spotki Raiffeisen Insurance Agency Sp. z o.0. jest Raiffeisen-Leasing
Polska S.A. '

Zmiany w skladzie Zarzadu Jednostki Dominujacej
16 listopada 2009 r. Rada Nadzorcza przyjela rezygnacje Piotra Koniecznego z pelnienia funkeji
czlonka Zarzadu, ktora sprawowal od listopada 2007 roku.



Rozwoj Grupy w 2009 roku

Rok 2009 byl dla Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A., podobnie jak dla calego sektora
bankowego, trudny izdominowany dzialaniami ograniczajacymi skutki kryzysu finansowego.
Znalazlo to odzwierciedlenie zarowno w wynikach finansowych Grupy jak iw podstawowych
wskaznikach efektywnosciowych. Suma bilansowa spadla w poréwnaniu do roku 2008 o 13%,
osiggajac poziom 26 mld zlotych, za$§ fundusze wlasne Grupy wyniosly na koniec 2009 roku 2.4 mld
zlotych (bez niepodzielonego wyniku finansowego za rok 2009). Srednioroczne zatrudnienie wynioslo
3 tys. os6b. Pomimo niesprzyjajacych okoliczno$ci gospodarczych Grupa osiagnela zysk netto
w wysokosci 146.8 mln zlotych wobec zrealizowanego w poprzednim roku zysku netto na poziomie
360,7 mln ztotych, co oznacza spadek o 59%.

Do najwazniejszych czynnikéw ksztaltujacych wynik finansowy w 2009 nalezy zaliczy¢:

*  wzrost portfela kredytéw z rozpoznang utrata wartosci;

*  znaczny wzrost rezerw na naleznosci kredytowe;

* utrzymywanie sig niekorzystnych tendencji na rynku finansowym oraz walutowym szczegdlnie
w pierwszym polroczu 2009 roku;

*  spadek przychodow odsetkowych i wyniku na dzialalnos$ci bankowej odpowiednio o 12% oraz
10% w stosunku do roku poprzedniego.

Kredyty i pozyczki zagrozone stanowily w 2009 roku 5,9% wysokosci calego portfela kredytowego
netto Grupy.

Podstawowe wskazniki efektywnosci Grupy ksztaltowaly sig nastgpujaco:

Wskazniki 2009 2008
ROE brutto 8,87 28,24
ROE netto 6,68 22,28
ROA netto 0,53 1,42
CIR 53,13 52,02
CIR bez amortyzacji 47,94 47,35
Wspolezynnik wyplacalnosci 12,24% 9,96%
ROA= zysk netto /suma bilansowa

ROE brutto = zysk brutto / srednioroczne fimdusze wlasne, bez zvsku biezqcego

ROE netto = zysk netto /srednioroczne fundusze wlasne bez zysku biezqcego

CIR = (ogolne koszty administracvine + amortyzacia)/dochody z dzialalnosci bankowej (bez
pozostalvch przychodow/kosztow operacyinveh).

BANKOWOSC KORPORACYJNA

Obsluga Duzych Przedsigbiorstw. W roku 2009 Grupa umacniala swojq pozycje w segmencie
duzych przedsigbiorstw. W pordwnaniu z rokiem 2008, mimo trwajacej na rynku "wojny
depozytowej" udalo sig¢ jej zanotowac¢ wzrost wolumenow depozytowych (depozyty terminowe,
overnight i rachunki biezace) o 13,9%. Laczny wolumen kredytowy wzrost o 6,7% z uwzglednieniem
finansowania transakcji handlowych oraz projektow inwestyveyjnych. Mimo kryzysu miniony rok
mozna rowniez zaliczy¢ do udanych w obszarach finansowania strukturalnego i finansowania
projektow inwestycyjnych. Wolumen projektéw inwestycyjnych wzrést o 38,6%.



Male i Srednie Firmy. W obszarze matych i $rednich korporacji Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank
Polska S.A. koncentrowala si¢ w ubieglym roku na wsparciu przedsigbiorcow w zakresie poprawy
ptynnosci i wyplacalnosci oferujac produkty faktoringowe dopasowane do indywidualnych potrzeb.
Z my$la o malych i $rednich firmach Grupa wprowadzila atrakcyjny i wygodny dla importerow
1 eksporterow produkt — Internetowa Platforme R-DEALER. Dzigki temu narzedziu Klienci moga
zawiera¢ transakcje wymiany walut, samodzielnie analizowac trendy, informacje rynkowe oraz
inwestowac $rodki na lokatach terminowych.

Pomimo globalnego kryzysu Grupa oferowala Klientom kredyty inwestycyjne z dofinansowaniem
ze Srodkow Unii Europejskiej, w tym nowoczesny kredyt technologiczny, ktéry cieszy sie wsrod
naszych Klientéow duzym zainteresowaniem. Grupa nieustannie pracuje nad poprawieniem
efektywnosci i procesdw, w szczegdlnosci proceséw kredytowych, co w roku 2010 powinny odezué
male i $rednie firmy m.in. w postaci skrocenia czasu procesowania transakcji.

Faktoring. R-FAKTORING to marka najczgsciej wybierana przez polskie przedsigbiorstwa
poszukujace réznorodnych rozwiazan faktoringowych. Do Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska
S.A. nalezy 20% rynku faktoringowego, co plasuje ja na drugim miejscu w Polsce. W ciagu calego
ubiegltego roku Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A. wykupita wierzytelnosci handlowe na
laczna kwote ponad 10,2 mld zl, co stanowilo okolo 11% wzrost obrotu zrealizowanego przez Grupg
w 2009 roku.

Na popularnosé¢ ustug faktoringowych $§wiadczonych przez Grupg Kapitalowa Raitfeisen Bank Polska
S.A. wplynglo wiele czynnikéw, do ktorych z pewnoscia nalezy zaliczy¢ najszerszy na rynku wachlarz
produktow faktoringowych, mozliwosé elektronicznej wymiany danych na temat wierzytelnosci i ich
splat, szybka S$ciezke decyzyjna w zakresie przyznawania nowych limitéw, jak imodyfikacji w
obrebie funkcjonujacych juz transakcji oraz najwigksza w Polsce sie¢ sprzedazy faktoringu. W ciagu
ostatniego roku Grupa rozszerzyla oferte¢ faktoringowa o usluge Asystenta NaleznosSci, Inkasa
Faktoringowego oraz Mikrofaktoringu, ktory jest ustuga z obszaru faktoringu niepelnego.

Emisja obligacji. Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A. utrzymywata przez caly ubiegly rok
silng pozycje w dziedzinie organizacji emisji instrumentéw dluznych. Byla organizatorem emisji
obligacji komercyjnych dla kilku nowych emitentéw w segmentach krotko-, $rednio-
i dlugoterminowych obligacji komercyjnych oraz rozwijata dystrybucje skarbowych i korporacyjnych
zagranicznych papierow dluznych. Warto$¢ obrotu nieskarbowymi instrumentami dluznymi
zrealizowana za posrednictwem Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A. wyniosta 1,76 mld
zlotych. Grupa jest wysoko notowana wsrod aktywnych agentow emisji, plasujac si¢ w pierwszej
dziesigtce branzowego rankingu Fitch Polska, uwzgledniajacego warto$¢ wyemitowanych
i niezapadlych komercyjnych papieréw dluznych. Warto$¢ ta wyniosta na koniec roku 610 miln
zlotych.

BANKOWOSC DETALICZNA

W roku 2009 bankowos$¢ detaliczna Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A. przeszla duza
zmiane wizerunkowa, ofertowa 1 produktowa. Wdrozona zostala nowa marka Premium Banking, za
ktora kryje sig nowy model obstugi dla segmentu zamozniejszych klientow. W kazdym z blisko 100
oddzialow przygotowana zostala specjalna strefa do obstlugi Klientéw segmentu Premium,
realizowanej przez wyspecjalizowanych Doradcéw Finansowych. We wspolpracy z Raiffeisen
International oraz firma doradcza Boston Consulting Group zostal jednocze$nie opracowany
i wdrozony unikalny program treningowy, ktorego celem jest stale podnoszenie i utrzymywanie
kompetencji Doradeow Finansowych na najwyzszym poziomie.



Dzigki rozszerzeniu oferty o fundusze Opera TFI, Celowe Plany Oszczednosciowe Legg Mason,
fundusze Union Investment, PSO Amplico, produkty strukturyzowane, lokaty inwestycyjne
strukturyzowane oraz plan inwestycyjny Krok po Kroku, saldo depozytow w bankowosci detalicznej
wzrosto o 37% w stosunku do 2008 1 wynioslo 1 847 mln ztotych, z czego 100 mln zlotych zostato
skonwertowanych na lokat¢ inwestycyjna. Jednoczesnie z uwagi na znacznie ostrozniejsza niz
w poprzednich latach polityke kredytowa Grupa udzielita w ubieglym roku mniej kredytéw.

Produkty kartowe. W ubieglym roku Grupa sprzedala ponad 15 tysiecy nowych kart kredytowych
i byl to wynik o ponad 52% lepszy od wyniku uzyskanego w 2008 roku. Liczba wydanych kart
kredytowych na koniec roku przekroczyla 121 tysigcy. W tym samym roku Grupa podjela szereg
dzialan majacych na celu zwigkszenie poziomu aktywnosci dotychezasowych oraz nowych klientow
produktow kartowych poprzez liczne dzialania marketingowe. Tym samym Grupa kontynuowala
strategie produktowa oparta na dostarczaniu najlepszych produktéw dla najbardziej wymagajacych
Klientow, oczekujacych od Grupy najwyzszej jakosci ustug.

Od stycznia do polowy kwietnia Grupa kontynuowala udang kampanie oferty cross-sell’owej karty
kredytowej, skierowanej do posiadaczy depozytow. Oferta cieszyla si¢ ogromnym zainteresowaniem
ze strony Klientéw, na co wskazujq koncowe wyniki kampanii — ponad tysigc wydanych kart.

W marcu i kwietniu Grupa rozpoczela akcje promujaca przelewy z karty kredytowej na poczet zaplaty
podatku dochodowego, pod nazwa ,Masz karte kredytowa Raiffeisen Bank Polska S.A.?
Masz zaplacony podatek!™. W ramach akeji Klienci dokonali przelewdw z karty na ponad 7 miliondw
zlotych.

W sierpniu Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A wydala pierwsza w Polsce multipartnerska,
ekskluzywna karte kredytowa MasterCard World Class&Club wraz z powiazanym z nig programem
partnerskim Class&Club, skierowanym do klientow indywidualnych oraz przedstawicieli klasy
sredniej, ktorzy w swoim zyciu postawili na jakos¢ 1 styl. Karta Kredytowa MasterCard World
Class&Club uprawnia do korzystania ze znizek w sklepach i punktach uslugowych kazdego
z partneréw programu: AlmiDecor, Cinema City, Coffeeheaven, Falkensteiner Hotels and Residences
oraz Royal Collection. W grudniu do programu partnerskiego Class&Club dolaczyli Rossignol,
Quiksilver oraz Wittchen. Do karty dolaczony zostal specjalny bezplatny pakiet ubezpieczen
Class&Comfort, oferowany we wspolpracy z Towarzystwem Ubezpieczeniowym UNIQA. Czeste
korzystanie z karty MasterCard World Class&Club zwigkszalo szanse na zdobycie atrakcyjnych
nagrod w specjalngj loterii. Do konca roku Grupa wydala ponad 12 tysigcy nowych kart, za$ projekt
graficzny karty zostal doceniony przez jej uzytkownikow w postaci nagrody w kategorii na
Najladniejszq polska karte kredytowa w 2009 r.” przyznawanej w ramach dorocznej konferencji
Central European Electronic Card. Dodatkowo Grupa otrzymata takze nagrode¢ jury w konkursie na
"Najlepszy w 2009 roku system, aplikacjg lub urzadzenie IT do obslugi systemoéw kartowych" za
aplikacje Mobilny m.in. do obstugi kart kredytowych wydanych przez Grupe Kapitalows Raiffeisen
Bank Polska S.A.

W ramach budowania swiadomosci ekologicznej Grupa podjgla dziatania majace na celu zmniejszenie
liczby wyciagéw papierowych izaproponowalta Klientom przejscie na wyciagi elektroniczne.
Do konca roku z mozliwosci tej skorzystato ponad 22 tysigey posiadaczy kart kredytowych.



Produkty strukturyzowane. W 2009 r. Grupa znaczaco rozwingla oferte wlasnych produktow
strukturyzowanych. Poszerzono takze krag odbiorcow tych produktow, oferujac lokatg inwestycyjng
klientom Premium Banking. Kolejne subskrypcje cieszyly sig duzym powodzeniem ze wzgledu na
atrakcyjne stopy zwrotu, jakie przynosil produkt przy jednoczesnej gwarancji kapitalu oraz dzigki
przejrzystej konstrukcji 1 mozliwosci zainwestowania Srodkow na krotkie okresy, np. 3 czy
6 miesigcy. Oprocz produktow wilasnych Grupa oferowata Klientom takze produkty strukturyzowane
w formie ubezpieczenia na zycie 1 dozycie, z my$la o klientach bankowosci detalicznej.

Produkty Hipoteczne. Rok 2009 byl szczegélnie trudny dla produktow hipotecznych nie tylko
w Raiffeisen Bank Polska S.A., ale takze w innych instytucjach finansowych. W zwiazku
z nieprzewidywalnymi zmianami kurséw walut juz od poczatku roku oferta hipoteczna byla ubozsza
o kredyty denominowane w CHF, EUR i USD. Pomimo niekorzystnych okolicznosci na rynku ushug
hipotecznych wprowadzone przez Grupg¢ zmiany w ofercie przyniosly oczekiwane efekty, a wynik na
produktach hipotecznych byl rekordowo wysoki.

Sprzyjalo temu réwniez podjecie dziatan majacych na celu zwigkszenie ochrony kredytobiorcoéw przed
nastepstwami $wiatowego kryzysu (wzrost bezrobocia, wahania kurséw walut). Po ustabilizowaniu sig
cen na rynku nieruchomosci w drugim podtroczu nastapito pewne ozywienie na rynku produktow
hipotecznych. Po ponownym wprowadzeniu kredytow denominowanych w EUR i1 USD oraz
mozliwosci obnizenia oprocentowania w sytuacji, gdy Klient zdecyduje si¢ na inne produkty Grupy,
sprzedaz juz w grudniu byla duzo wyzsza niz w innych miesiacach 2009 roku.

Bancassurance. Rok 2009 przyniost dalszy rozwdj wspolpracy z Grupa UNIQA oraz podjgcie
wspolpracy z towarzystwem ubezpieczeniowym Amplico Life, ktore specjalnie dla Grupy Kapitalowej
Raiffeisen Bank Polska S.A. przygotowalo bardzo atrakcyjne produkty. Checac zapewni¢ najwyzszy
poziom ustug, Grupa wprowadzila w zycie najlepsze praktyki bancassurance zalecane przez Zwiazek
Bankow Polskich.

Roéwnoczesnie, w odpowiedzi na oczekiwania naszych Klientow Grupa rozszerzyla swoja ofertg

ubezpieczeniowa o nowe, bardzo atrakcyjne i innowacyjne produkty, w tym m.in.:

= Gwarancja i Przyszlo§é — ubezpieczenie, ktére zapewnia ochrong na zycie i dozycie, jak i rowniez
na wypadek hospitalizacji,

= R-Wydatki Pod Ochrona — innowacyjny program ubezpieczeniowy, ktory pomaga splacic
rachunki klienta w przypadku ograniczenia dochodéw w konsekwencji powaznych zdarzen
losowych,

=  R-Gwarancja Dochodéw — ubezpieczenie, ktore zapewnia ochrong dochodoéw klienta
w przypadku utraty mozliwosci zarobkowania (zwolnienie z pracy, niezdolnos¢ do pracy).

=  R-Pomoc i Opieka - unikatowe ubezpieczenie assistance iconcierge, ktére obejmuje: assistance
medyczny, domowy, samochodowy, prawny oraz ustugi concierge (ubezpieczenie przekazywane
przez doradcow banku dla wybranych klientow jako bezplatny pakiet),

= Ubezpieczenie Class&Care do karty Class&Club - ubezpieczenie Class&Care chroni splate
zadluzenia karty w przypadku: utraty pracy, trwalej i calkowitej niezdolnoscei do pracy i innych
zdarzen losowych; zapewnia zwrot pienigdzy za nieuprawnione uzycie Karty kredytowej, utratg
srodkow badz za zniszezenie zakupow zakupionych Karta,

=  Ubezpieczenie Class&Comfort do karty Class&Club stanowi bardzo atrakcyjne ubezpieczenie
podrézy zagranicznych, komplet ustug assistance oraz cocierge.



Raiffeisen Club. Pomimo kryzysu gospodarczego i zalamania na rynkach finansowych Grupa
wytrwale umacniala swoja pozycje w segmencie najzamozniejszych Klientow (Raiffeisen Club),
zwigkszajac swoj udzial w obszarze private banking poprzez pozyskanie nowych Klientéw, wzrost
aktywow i rozwdj oferty.

Kompleksowa oferta obejmujaca m.in. takie propozycje jak portfolio management, optymalizacja
podatkowa i inwestowanie w nieruchomosci, najwyzsza jako$¢ s$wiadczonych ustug oraz
profesjonalna obstuga osobistych doradcow przyczynily sig do pozyskania 600 nowych aktywnych
Klientow, dzigki czemu na koniec 2009 roku Raiffeisen Club obstugiwal ponad 6200 osob z aktywami
o tacznej wartosci blisko 3 mld zlotych.

Raiffeisen Club utrzymal stan aktywéw i dodatkowo pozyskal aktywa o wartosci blisko 100 mln
zlotych. Jednoczes$nie od czerwea 2009 nastapilo ozywienie na rynku funduszy inwestycyjnych, co
przetozylo sig¢ na coraz bardziej dynamiczny wzrost sprzedazy funduszy.

Dla Klientow Raiffeisen Club, posiadajacych aktywa o wartosci co najmniej 1 mln zlotych, Grupa
wprowadzila w roku 2009 uslugg Portfolio Management. Jest to innowacyjna oferta stanowiaca
polaczenie aktywnego doradztwa finansowego ze strony licencjonowanego doradey inwestycyjnego
(portfolio manager) z profesjonalnym wsparciem merytorycznym, polegajacym na zbudowaniu dla
Klienta portfela finansowego oraz modelowaniu jego struktury. Portfolio management zapewnia
zwigkszong przejrzystos¢ procesu doradczego, lepszgq komunikacje z Klientem oraz kompleksowy
nadzor nad realizacja programu inwestycyjnego.

W ubieglym roku Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A. zostala pierwszym podmiotem
w Polsce, ktérego pracownicy zdobyli prestizowy certyfikat jakosci - Europejskiego Doradcy
Finansowego (EFA — European Financial Advisor), bgdacy potwierdzeniem wysokich kompetencji
i profesjonalizmu. Zdobyta wiedza i umigjetnosci pozwalaja wprowadzi¢ unikalne na rynku polskim,
autorskie podejscie w zakresie planowania finansowego, pozwalajace na precyzyjne okreslenie
najlepszych rozwiazan finansowych realizujacych indywidualne potrzeby i plany Klienta.

Mikroprzedsi¢gbiorstwa. W segmencie najmniejszych przedsigbiorstw (mikro), rok 2009 byl
przetomowy w historii tej linii biznesowej, zarowno pod wzgledem przychodowym i wynikowymn, jak
i produktowym. Pomimo bardzo trudnego roku kryzysowego, przychody linii wzrosly w stosunku do
2008 1. 0 32% i zamkngly si¢ kwota 70 mln zlotych, przy czym same przychody odsetkowe wzrosty
o ponad 50% (r/r). Wyniki te sa rezultatem nowego, zautomatyzowanego procesu kredytowego dla
produktéw niezabezpieczonych, opartego na modelu punktowej oceny zdolnosci kredytowej oraz na
tzw. limicie globalnym.

Rozpoczete zostaly rowniez prace nad produktami finansowania zabezpieczonego, kidrych
wprowadzenie do oferty Grupy nastapi w drugim kwartale 2010 r. W listopadzie wdrozona zostala
zupelnie nowa oferta pakietow dla mikroprzedsigbiorstw, ktérych sprzedaz rozpocznie sig
z poczatkiem 2010 r. Rok 2009 poswiecony byl budowaniu w tym segmencie modelu bankowosci
opartej na relacjach zklientem, co zaowocowalo wzrostem wskaznika tzw. sprzedazy krzyzowej
(cross-sell ratio), za$ przyrost aktywdow zostat w blisko 70% zrealizowany selektywnymi ofertami dla
wybranych klientow.

BANKOWOSC TRANSAKCYJNA

W trudnym dla sektora roku 2009 Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A. odnotowala
zwiegkszenie udzialu w rynku platnosci zagranicznych w Polsce, w znacznym stopniu wynikajace
z wprowadzenia rok wczesniej konkurencyjnej oferty na przelewy zagraniczne w euro do krajow Unii
Europejskiej (tzw. przelew euroregulowany). Udostgpnienie w systemie Raiffeisen On-line
wygodnego narzedzia umozliwiajacego wysylke przelewu euroregulowanego po cenie jedynie 5 PLN,
a takze uruchomienie platformy walutowej R-Dealer wplynely na znaczny wzrost liczby przelewow
euroregulowanych (ponad trzykrotny wzrost w grudniu 2009 roku w stosunku do grudnia 2008)
i wzrost udzialu w rynku do poziomu 10%.



W ubieglym roku Grupa zwigkszyta atrakcyjnos¢ swojej oferty poprzez wprowadzenie na rynek
unikatowego pakietu transakeyjnego dla matych przedsigbiorstw (Klienci o obrotach rocznych od 4 do
20 mln PLN) pod nazwa "Uklad Korzysci". Oferta, ktéra spotkata sie z duzym zainteresowaniem
Klientow, daje im dowolnos¢ w konstruowaniu pakietu produktéw bankowosci transakcyjnej
dostosowanego do potrzeb firmy, za$ optacie podlegaja tylko te produkty, z ktérych Firma faktycznie
korzysta.

W obszarze obstugi gotéwkowej Grupa kontynuowala dziatania w kierunku outsourcingu procesow,
co zaowocowalo zwigkszeniem efektywnos$ci oraz obnizeniem kosztow uslugi 1 kosztow procesow
w Grupie. W roku 2009 Grupa wprowadzita takze nowa ustluge dla klientow detalicznych
w segmencie R-Club - wyptaty zamknigte z bezposrednim dostarczeniem do miejsca wskazanego
przez Klienta.

Starajqc sig spetnic¢ oczekiwania Klientow splacajacych kredyty hipoteczne we frankach szwajcarskich
zaciagnigte w innych bankach Grupa wprowadzita w lipcu usluge "Lepsze widoki na splatg we
frankach". Zgodnie z rekomendacja SII, kredytobiorcy otrzymali mozliwosé splaty kredytu
bezposrednio w walucie, w ktorej zostal zaciagniety. Wykorzystujac ten fakt oraz obowiazujgce
w Grupie przejrzyste zasady ustalania spreadu, Klientom, ktorzy zdecydowali sig otworzy¢ rachunek
w Raiffeisen Bank Polska S.A., umozliwiono zalozenie darmowego konta we frankach szwajcarskich,
z ktorego mozna wykonac¢ raz w miesiacu bezplatny przelew w walucie obcej. Przelew ten moze by¢
wykorzystany do splaty zadluzenia kredytowego w innym polskim banku, dzigki czemu wysokosé
placonej co miesiac raty mogta ulec obnizeniu.

W grudniu 2009 Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A. dolaczyta do koalicji na rzecz
platnosci mobilnych EasyPay, ktéra reprezentuja operatorzy komorkowi, inne banki i instytucje
finansowe. Organizowana przez Polska Wytwdrnie Papierow Wartosciowych inicjatywa EasyPay ma
umozliwi¢ realizowanie transakcji pienigznych za pomocq telefondéw komorkowych. Oprocz zakupow
w internecie przy pomocy komorki oplacié bedzie mozna takze rachunki oraz inne ustugi dotychezas
dostepne w mobilnych platno$ciach (np. zakup biletéw komunikacji miejskiej czy oplata postoju
w parkometrach).

BANKOWOSC ELEKTRONICZNA

Rok 2009 przyniost szereg zmian w ofercie bankowosci elektronicznej dla Klientow Indywidualnych
1 Malych Firm. W maju 2009 r. system bankowosci internetowej zostal zastapiony nowsq, sprawniejsza
i znacznie wygodniejsza w obshudze wersje systemu Raiffeisen On-line. Oferta bankowosci
elektronicznej dla Klientéw Indywidualnych i Malych Firm zostala réwniez rozszerzona o serwis
bankowosci mobilnej Mobilny Bank oraz R-Quick — mnigj rozbudowana wersj¢ systemu bankowosci
internetowej doskonale sprawdzajaca si¢ wsrod uzytkownikéw z wolnymi taczami internetowymi.

W serwisach elektronicznych Grupy Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A. pojawilo si¢ wiele
nowych funkcji, m.in.: doladowania telefonow komoérkowych na karty pre-paid, fundusze
inwestycyjne, czy obstuga kart Class&Club.

Z koncem roku 2009 r. liczba klientow detalicznych korzystajacych zsystemu bankowosci
internetowej Raiffeisen On-line przekroczyla 71 tys. Korzystalo z niego rowniez ponad 8 tys. malych
firm, za$ liczba aktywnych uzytkownikéw aplikacji Mobilny Bank, dostgpnej rowniez na Blackberry
1 iPhone, przekroczyta 1 527.



STRATEGIA WYKORZYSTYWANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A. wykorzystywala szereg instrumentéw finansowych
stuzacych zarzadzaniu ryzykiem finansowym. Przyjmowano depozyty o stalym i zmiennym
oprocentowaniu, na rozne okresy, z zalozeniem osiagania wyzszego od rynkowego tempa wzrostu
depozytow.

Grupa koncentrowala sig na zachowaniu wlasciwego poziomu ptynnosci, dostosowujac odpowiednio
terminy aktywow i1 pasywow oraz wysoko$¢ marz do zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych.
Rozwoj akcji kredytowej opierat sig w 2009 roku na stabilnych pasywach dlugoterminowych oraz
odpowiednio zdywersyfikowanych $rodkach od Klientéw.

Grupa starala sig takze poprawia¢ swoje wyniki dzigki uzyskiwaniu wyzszych niz przecigtne marz,
poprzez pozyczanie srodkéw Klientom korporacyjnym i indywidualnym o roznej zdolnosci
kredytowej. Zaangazowanie tego rodzaju obejmowalo nie tylko kredyty i pozyczki wykazywane
w bilansie, ale takze gwarancje 1 inne zobowiazania pozabilansowe, takie jak akredytywy, gwarancje
nalezytego wykonania 1 inne.

Wykorzystujac krotkoterminowe zmiany sytuacji na rynku instrumentow kapitalowych, obligacii,
walut oraz stop procentowych, prowadzony byl rowniez ograniczony obrot instrumentami
finansowymi, w tym instrumentami pochodnymi dostepnymi na rynkach pozagieldowych. Dzialalnosé
ta miala na celu wykorzystanie okazji rynkowych bez ponoszenia znaczacego ryzyka. Instrumentami
pochodnymi wykorzystywanymi w tym celu byly transakcje fx swap, forward oraz spot. Grupa
posiadala w ofercie szeroki wachlarz instrumentéw pochodnych zamykanych na zasadzie back-to-
back z instytucjami finansowymi. W ramach oferty dostarczane sa Klientom strategie dostosowane do
ich potrzeb.

Na poczatku 2009 Grupa wdrozyla nowa ushuge przeznaczona dla klientéw biznesowych
i korporacyjnych zawierajacych transakcje walutowe w zwiazku z prowadzona dzialalno$cig
gospodarcza. Jako jeden z pierwszych bankow, Raiffeisen Bank wprowadzil do oferty Platformeg
internetowa — R-Dealer, za posrednictwem ktorej Klient moze na biezaco sledzi¢ kursy i dokonywac
transakcji kupna/sprzedazy waluty bez konieczno$ci kontaktowania si¢ z dealerem. Nowa oferta
spotkala sig z bardzo dobrym przyjeciem wsrod klientow 1 ekspertow. Dzigki platformie R-Dealer
Grupa pozyskata w ciagu 2009 roku ponad 5 tysigey Klientéw, z czego 3 tysigece to zupelnie nowi
Klienci w Banku.

Liczba i wolumen przeprowadzanych transakcji stanowi istotny udzial we wszystkich transakcjach
walutowych realizowanych w RBPL. R-Dealer otrzymal rowniez wyrdznienie w konkursie Gazety
Bankowej - Lider Informatyki Instytucji Finansowych 2008 w kategorii Bankowy Lider Informatyki.

W ostatnich miesigcach roku Grupa dostosowala swoja dzialalno$é do dyrektywy Unii Europejskiej
MiFID (Markets in Financial Instruments Directive), ktérej celem jest zapewnienie ochrony interesu
jego Klientow poprzez szereg wygodnych dla obu stron narzedzi utatwiajacych klasyfikacje Klientow,
ich potrzeb inwestycyjnych i odpowiednich dla nich instrumentéw finansowych.

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Proces zarzadzania ryzykiem finansowym jest nadzorowany przez Komitet Zarzadzania Aktywami
i Pasywami (ALCO), a wykonywany bezposrednio przez Departament Zarzadzania Ryzykiem.
W ramach zarzadzania ryzykiem finansowym wyodregbnione sq polityki zarzadzania ryzykiem
walutowym, plynnosci oraz stopy procentowej. ALCO wyznacza docelowe zaangazowanie
w poszczegolnych rodzajach ryzyka. Metody zarzadzania obejmujq ustalenie w ramach
poszezegdlnych rodzajéow ryzyka limitdw pozycyjnych oraz wspolezynnikow kontrolnych, ktore
podlegaja procesowi kontrolnemu. Limity obejmuja m.in. limity skumulowanej luki plynnosci, limity
warto$ci punktu bazowego, limity ekwiwalentu rocznego pozycji stopy procentowej oraz limity
otwartych pozycji walutowych.



Leasing. Raiffeisen-Leasing jest jedng z najbardziej rozpoznawalnych marek na rynku. Firma znana
jest z bardzo szerokiej oferty skierowanej zarowno do mikro, matych oraz $rednich przedsiebiorstw,
jak i klientéw korporacyjnych. Biorac pod uwageg przedmiotowy podzial rynku, RLPL wyraZnie
zaznaczyla swoja obecnos¢ zwlaszcza w segmencie pojazdéw oraz maszyn i urzadzen. Spolka
finansuje réwniez nieruchomoscei, ale w 2009 roku udzial RLPL w tym segmencie byl znikomy, na
poziomie 1,23% (dane Zwiazku Polskiego Leasingu).

W roku 2009 najwigksza penetracj¢ rynku Grupa odnotowala w segmencie pojazdéw ciezarowych
o dopuszczalnej masie do 3.5 tony, osiagajgc istotny udzial - na poziomie 20,2%. Dobrze na tle
konkurencji wypada takze w segmencie samochodéw osobowych, gdzie uzyskala udzial w rynku
w wysokosci 9,5%. RLPL z udzialem na poziomie 5% w rynku maszyn iurzadzen plasuje si¢ w
pierwszej dziesiatce firm specjalizujacych si¢ w leasingu tego rodzaju aktywow.

Rynek leasingu w 2009 w Polsce zanotowal wyrazny spadek w wysokosci 30%. Ograniczenie przez
Spotke z poczatkiem roku apetytu na ryzyko kredytowe oraz spowolnienie gospodarcze spowodowaty
spadek RLPL na 7. miejsce wérdd polskich firm leasingowych pod wzgledem warto$ci przedmiotow
oddanych w leasing w pierwszym polroczu 2009. Bardzo duzy wysitek wlozony w odbudowe pozycji
rynkowej oraz stopniowa redukcja ograniczen spowodowala, ze udalo sie zakonczy¢ rok 2009 na
trzecim miejscu. W 2009 roku caltkowity udziat w rynku leasingu wyniost 7,5%.

ROZWOJ SIECI PLACOWEK I INFRASTRUKTURY

W 2009 roku Grupa osiagnegla planowany poziom rozwoju sieci placéwek adekwatny do aktualnej
strategii rozwoju. Zostato utrzymane tempo modernizacji oddzialow: wyremontowano 5, oddano do
uzytku 9 (z czego 7 przeniesionych z innych lokalizacji), a do dyspozycji najzamozniejszych Klientow
Grupy oddano kolejny ekskluzywny oddzial w Poznaniu przy ul. Ratajczaka. Pod koniec 2009 roku
rozpoczgla sig modernizacja reklam zewnetrznych, zwiazana ze zmianag zrodel oswietlania
z oSwietlenia jarzeniowego na oswietlenie LED.

NAGRODY I WYROZNIENIA

Rok 2009 przyniost kolejne wyrdéznienia dla Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A.,
podkreslajace uznanie Klientdéw i ekspertow dla oferowanych produktow i najwyzszej jakosci ustug.
Po raz piaty z rzedu, a siédmy w historii organizatorzy konkursu Bank Przyjazny dla Przedsigbiorcow
przyznali Bankowi Godlo Promocyjne, atakze specjalne wyrdéznienie - Platynowa Statuetke.
Miesigeznik Home&Market nagrodzit Grupe "Roéza bez kolcow" dla najlepszego banku obstugujacego
sektor matych 1 Srednich przedsigbiorstw. Uslugi faktoringowe oferowane przez Grupe Kapitalowa
Raiffeisen Bank Polska S.A. zostaly uhonorowane Laurem Konsumenta 2009.

Magazyn ComputerWorld przyznat Grupie tytul Lidera Informatyki, doceniajac szybki rozwdj
dostepnych rozwiazan technologicznych udoskonalajacych prace organizacji oraz zwigkszajacych
zadowolenie Klientow. Po raz kolejny Grupa otrzymata takze wyrdznienie Superbrands dla jednej
z najbardziej rozpoznawalnych marek na polskim rynku.



GRUPA  KAPITALOWA  RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - SPOLECZNA
ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

Spoleczna odpowiedzialno$¢ jest jednym z najwazniejszych instrumentow budowania solidarnosei
spotecznej. Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A., starajac si¢ realizowac te misje,
podejmuje zinstytucjonalizowane dzialania spoleczne oparte na wymianie, okre$lane mianem
nowoczesnej filantropii. Sa to starannie zaplanowane, dlugofalowe przedsigwzigcia z zakresu edukacji
biznesowej, ktdore przynoszg wymierne korzysci korzystajacym z nich przedsigbiorstwom, jak réwniez
w postaci wsparcia dla wybranych instytucji kulturalnych czy spolecznych. Peliac role doradey dla
swoich Klientéw Grupa opracowuje programy edukacyjne, skierowane do przedsigbiorstw z segmentu
MSP oraz kadry zarzadzajacej duzych firm, dotyczace m.in. unijnych standardéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej czy najnowszych trendow prowadzenia biznesu w Polsce.

Grupa angazuje si¢ w roznorodne przedsiewzigcia shuzace ogdlnie pojetemu dobru spolecznemu.
Za swoje wsparcie okazane Warszawskiej Filharmonii Narodowej zostala w sezonie 2008/2009
uhonorowana tytulem Mecenasa Roku. Kolejny rok z rzedu Grupa byla sponsorem programu
stypendialnego "Moja przyszlosé" organizowanego we wspolpracy z Towarzystwem Nasz Dom.
Celem programu stypendialnego dla dzieci z domow dziecka jest udzielenie im stalej pomocy na
pokrycie kosztéw reedukacji (korepetyceji), zaje¢ wyrownawezych oraz rozwijajacych wiedze, dzieci
starajacych sig¢ o wejScie w nastgpny etap edukacji (nauka w liceum ogélnoksztalcacym, studia itd.)
lub rozwijajacych swoje przygotowanie do zawodu. Wierzac w sile nowoczesnej filantropii, Grupa
bedzie rozwijala w roku 2010 dzialania sluzace budowie postaw odpowiedzialnosci spolecznej.
Jednoczesnie Grupa wzmacnia $wiadomos¢ ekologiczng swoich pracownikow, propagujac
z pozytywnym skutkiem cyfrowe metody pracy oraz model $wiadomego gospodarowania energia
elektryczna, woda i ograniczania zuzycia papieru.

PERSPEKTYWY ROZWOJU, PLANY NA PRZYSZLOSC

W roku 2010 Grupa bedzie kontynuowac dzialania, ktore doprowadzily do umocnienia jej pozycji
wtrudnym 2009 roku, wypracowanej zpoczuciem odpowiedzialnoSci za bezpieczenstwo
powierzonych srodkow i rygorystycznym podejsciem do kwestii ryzyka. W nadchodzacym roku
Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A. planuje wzrost akcji kredytowej we wszystkich
segmentach klientéw przy zachowaniu na bezpiecznym poziomie wskaznikdéw plynnosci i poprawie
wskaznikow ryzyka. Wroku 2010 Grupa bedzie kontynuowaé rozwdj w obszarach bankowosci
osobistej, przedsigbiorcow mikro i malych przedsiebiorstw, realizujac strategi¢ umacniania pozycji
lidera srodka rynku w tych segmentach i specjalizacji w obsludze klientdéw zamoznych oraz
w leasingu i faktoringu.

Grupa bedzie konsekwentnie dazy¢ do zwigkszenia udzialu w segmencie zamoznych klientow
indywidualnych oraz poprawy efektywnosdci dzialania 1 jako$ci obslugi w placéwkach Grupy,
stawiajac rownolegle na konsekwentny rozwdj elektronicznych kanaléw dostgpu. Jednoczesnie Grupa
bedzie utrzymywac wlasciwa plynnosé i skutecznie zarzadza¢ ryzykiem kredytowym, rynkowym
1 operacyjnym. Grupa bedzie kontynuowaé takze dywersyfikacje zrédel przychoddéw, co powinno daé
fundamenty pod stabilny wzrost wyniku finansowego w kolejnych latach.
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Zarzad Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A. pragnie podzigkowa¢ Klientom i
Partnerom za zaufanie i owocng wspolpracg w wyjatkowym 2009 roku. Jestesmy dumni z faktu, ze
strategia zapewniania najwyzszej jakoSci ustug zyskuje Panstwa uznanie, czego wyrazem jest rosnaca
liczba Klientow 1 systematyczny wzrost wynikow finansowych. Zapewniamy, ze dotozymy wszelkich

staran, aby réwniez w przyszlosci by¢ dla Panstwa najlepszym partnerem biznesowym.

Warszawa, 15 marca 2010 roku.

W imieniu Grupy Kapitalowej Raiffeisen Bank Polska S.A.:
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.






Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Raiffeisen Bank Polska S.A.

Raport zawiera 39 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

V.

VL.

Strona
Ogoina CharakteryStyKa GBrUPY ... i e i s i s s 2
Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ..................ooooeiieiciiiieeeeee e 6
Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowe] Grupy.............ccccvviiiiiiiiiiiiicceennn s
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego..... 11
Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta.....................cccooiiiiiiiiiiii 37

Informacje i UWagi KONCOWE ...........coooiiiiiiieieee et 39






Grupa Kapitatlowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogdlna charakterystyka Grupy

1. Informacje ogélne
W sktad Grupy Kapitatowej Raiffeisen Bank Polska S.A. na dzien 31 grudnia 2009 r.

wchodzity nastepujace jednostki:

Nazwa Charakterystyka Metoda Podmiot Rodzaj Dzien
jednostki powiazania konsolidacji | badajacy opinii bilansowy,
kapitalowego sprawozdanie na ktory
(% wiasnosci) finansowe sporzadzono
sprawozdanie
finansowe
Raiffeisen Pricewaterhouse-
Bank Podmiot Coopers bez
Polska S.A. | dominujacy Nie dotyczy Sp. z o.0. zastrzezen | 31 grudnia 2009
Raiffeisen- Pricewaterhouse-
Leasing Spétka zalezna Coopers bez
Polska S.A. | (50%) Petna Sp. zo.0. zastrzezenn | 31 grudnia 2009
Raiffeisen S;zﬁ:aposredmo
Lr\‘s”’a”ce (100% udziat Pricewaterhouse-
gency Raiffeisen-Leasin Coopers w trakcie
Sp.zo.0. g P . .
Polska S.A.) Petna Sp. zo.0. badania 31 grudnia 2009

Jednostki wchodzace w skiad Grupy:

Raiffeisen Bank Polska S.A. (,Bank”) — podmiot dominujgcy. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe Banku zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r. zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF")
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,UE”).

Raiffeisen-Leasing Polska S.A. (,Raiffeisen-Leasing”) — podmiot zalezny objety
konsolidacjg metodg petng. Udziat Banku w gtosach na WZA Raiffeisen-Leasing na dzien
31 grudnia 2009 r. wynosit 50%. Spotka klasyfikowana jest jako zalezna ze wzgledu na
posiadanie przez Bank kontroli nad politykg finansowg i operacyjng jednostki zaleznej.
Znajduje to odzwierciedlenie miedzy innymi we Scistej wspotpracy w procesie
zarzadzania ryzykiem, powigzania kanatow dystrybucji, ustalaniu wspdlnej oferty
produktowej oraz ustaleniu wspdinej polityki rachunkowosci i polityki podatkowej. Na
dzien 31 grudnia 2009 r. Raiffeisen-Leasing Polska S.A. sporzadzat jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Raiffeisen Insurance Agency Sp. z o.0. (“Raiffeisen Insurance Agency’) — podmiot
poérednio zalezny. Udziat Raiffeisen-Leasing w gtosach na WZA Raiffeisen Insurance
Agency na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit 100%. Na dzien 31 grudnia 2009 r.
Raiffeisen Insurance Agency sporzadzata jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Ponadto Raiffeisen Bank Polska S.A. posiadat udziaty w Spétce Raiffeisen Financial Services
Polska Sp. z 0.0. (100%) oraz akcje w Spoice Telpol 3 S.A. (100%). Spétki te nie byty objete
konsolidacjgq zgodnie z MSR 8 par. 8. W sprawozdaniu finansowym Grupy sg one wykazywane
jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w ramach pozycji ,Inwestycyjne papiery

wartosciowe”.
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Grupa Kapitalowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)
1. Informacje ogdine (cd.)

Jednostka dominujgca bedaca bankiem w zwigzku z art. 55 pkt. 6 Ustawy o rachunkowosci
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
UE:

Przedmiotem dziatania Grupy Kapitatowej Raiffeisen Bank Polska S.A. (,Grupa®) byto
Swiadczenie ustug finansowych obejmujacych gtéwnie bankowos$é korporacyjng, detaliczng
oraz dziatalno$¢ leasingowa.

Najwazniejsze dane finansowe spotek objetych konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2009 r. i za
2009 r. przedstawiono ponizej:

Suma Suma Kapitaly Wynik
Nazwa jednostki bilansowa przychodow wiasne netto

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Raiffeisen Bank Polska S.A. 20.998.854 1.759.453 2.466.704 117.733
Raiffeisen-Leasing Polska S.A. 5.325.439 393.729 449.446 39.429
Raiffeisen Insurance Agency
Sp. zo.0. 52.946 19.716 11.991 11.791
Eliminacje/korekty konsolidacyjne (735.823) (57.266) (112.891) (22.171)
Razem 25.641.416 2.115.632 2.815.250 146.782

2. Raiffeisen Bank Polska S.A. - jednostka dominujaca

(a) Bank zostat utworzony na podstawie decyzji Nr 2 Prezesa Narodowego Banku
Polskiego z dnia 21 wrzesnia 1990 r.

Bank rozpoczat dziatalnos¢ w 1991 r. Akt zatozycielski Banku sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie w dniu 31 stycznia
1991 r. i zarejestrowano w Rep. Nr A IlIl 2357/91. W dniu 30 maja 2001 r. Sad
Rejonowy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat wpisu Banku do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000014540.

Dla celow rozliczen z tytutu podatkéw Bankowi nadano dnia 11 czerwca 1993 r. numer
NIP 526-020-58-71. Dla celow statystycznych jednostka otrzymata dnia 5 sierpnia
2003 r. numer REGON 010000854.

(b) Zarejestrowany kapitat zaktadowy Banku na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit
1.168.928 tys. zt i sktadat sie z 128.595 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 9.090 zt
kazda.
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Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogdlna charakterystyka Grupy (cd.)

2. Raiffeisen Bank Polska S.A. — jednostka dominujaca (cd.)

(c)

(d)

(a)

(c)

(d)

W badanym roku przedmiotem dziatalnosci byto m.in:

e przyjmowanie wkiadéw pienieznych pfatnych na zadanie lub z nadejsciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wktadow;

udzielanie kredytéw i pozyczek pienieznych;

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych;

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych;

wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;
dokonywanie terminowych operacji finansowych;

Swiadczenie ustug faktoringowych.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Banku byli:

Piotr Czarnecki Prezes Zarzadu przez caty rok obrotowy
Jan Czeremcha Wiceprezes Zarzgdu przez caty rok obrotowy
Ryszard Druzynski Wiceprezes Zarzadu przez caty rok obrotowy
tukasz Januszewski Cztonek Zarzadu przez caty rok obrotowy
Marek Patuta Cztonek Zarzadu przez caty rok obrotowy
Piotr Konieczny Cztonek Zarzadu do 16 listopada 2009 .

Raiffeisen-Leasing Polska S.A. - podmiot zalezny

Raiffeisen-Leasing Polska S.A. (jednostka zalezna) - Spétka znajduje sie w portfelu
Banku od 1998 r. i jest objeta konsolidacja metodg petng od 2001 r. Na dzien
31 grudnia 2009 r. Bank posiadat 50% udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach na
WZA Spoétki (na dzien 31 grudnia 2008 r. — rowniez 50%).

W dniu 1 sierpnia 2001 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w
Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy — XIX Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejonowa
pod numerem KRS 0000032423. Od 2006 r. w zwigzku ze zmiang witasciwosci
miejscowej Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy akta rejestrowe Spétki prowadzi XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Dla celow rozliczen z tytutu podatkow Spétce nadano dnia 18 marca 1998 r. numer NIP
525-20-14-760. Dla celéw statystycznych Spotka otrzymata numer REGON
012960825.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit
150.004 tys. zt i sktadat sie z 1.500.038 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda.
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Grupa Kapitatlowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)
3. Raiffeisen-Leasing Polska S.A. - podmiot zalezny (cd.)

() W badanym roku przedmiotem dziatalnosci Spotki byt przede wszystkim leasing
nieruchomosci i rzeczy ruchomych.

(f) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu jednostki zaleznej byli:

Arkadiusz Etryk Prezes Zarzadu przez caty rok obrotowy
Przemystaw Stanczyk  Cztonek Zarzadu przez caty rok obrotowy

4. Raiffeisen Insurance Agency Sp. z 0.0. - podmiot posrednio zalezny

(a) Raiffeisen Insurance Agency Sp. z 0.0. (jednostka posrednio zalezna) - Spotka jest
spotkg bezposrednio zalezng od Raiffeisen-Leasing Polska S.A. od 2006 r. i jest objeta
konsolidacjg metodg petng od 2008 r. Na dzien 31 grudnia 2009 r. Raiffeisen-Leasing
Polska S.A. posiadat 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZA Spotki
(na dzien 31 grudnia 2008 r. — réwniez 100%).

(b) W dniu 22 listopada 2006 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w
Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy — XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000268273.

(c) Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéow Spotce nadano dnia 15 stycznia 2007 r. numer
NIP  107-000-57-76. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia
3 listopada 2006 r. numer REGON 140740441.

(d) Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2009r. wynosit
200 tys. zt i sktadat sie z 4.000 udziatéw zwyktych o wartosci nominalnej 50 zt kazdy.

W badanym roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci byta dziatalno$é pomocnicza
zwigzana z posrednictwem w sprzedazy ubezpieczen.

(e) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spoétki byli:

Anna Grajkowska Prezes Zarzadu przez caty rok obrotowy
Wojciech Kazimierski  Wiceprezes Zarzgdu przez caty rok obrotowy
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Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr 5 Rady Nadzorczej z dnia 9 pazdziernika 2009 r. na podstawie paragrafu
27 ustep 2 punkt 7 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10 listopada 2009 r. w
okresie:

e badanie wstepne od 16 listopada do 23 grudnia 2009 r.;
e badanie koncowe od 4 stycznia do 15 marca 2010 .
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Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik
zmian poziomu cen towardw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w
badanym roku 3,5% (3,3% w 2008 r.).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedzg uzyskang w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. suma bilansowa ulegta zmniejszeniu o 3.884.397 tys. zt
(tj. o 13%) w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2008 r., osiggajgc poziom
25.641.416 tys. zt. Spadek ten byt spowodowany gtéwnie zmniejszeniem ujemnej
wyceny instrumentow pochodnych o 2.390.835 tys. zt (tj. 88%) oraz salda
zobowigzan wobec bankéw (o 957.218 tys. zt, tj. 12%) i zostat czeSciowo
skompensowany wzrostem kapitatéw wlasnych 0 298.521 tys. zt (tj. 12%).

Podstawowym zrodtem finansowania aktywow w 2009 r. byly zobowigzania wobec
klientow (podobnie jak w roku ubiegtym). Saldo zobowigzan wobec klientéw wyniosto
na dzien bilansowy 14.968.593 tys. zt (spadek o 637.008 tys. zi, tj. 4%) i stanowito
58% sumy bilansowej (wzrost o 5 p.p. w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia
2008 r.). W 2009 r. znaczaco spadio saldo zobowigzan wobec przedsiebiorstw
(spadek o 940.422 tys. zt tj. 8%_do 10.721.553 tys. zt na 31 grudnia 2009 r.).
Jednoczes$nie wzrosty zobowigzania wobec klientéw indywidualnych, klientéw MIKRO
oraz podmiotéw sektora publicznego (przyrost salda w ciggu roku o odpowiednio
231.981 tys. zt, tj. 7%, 64.778 tys. zt, tj. 10% oraz 6.655 tys. zi, tj. 26%) — komentarz
11.

Spadek salda zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu 0 2.390.835 tys. zt
do poziomu 335.593 tys. zt na koniec 2009 r. byt gtownie rezultatem zmniejszenia
ilosci zawieranych transakcji, ktérych przedmiotem byty instrumenty pochodne, a
takze nizszej niz w roku ubiegtym zmiennosci kursow walutowych, majacych
bezposredni wptyw na wycene walutowych instrumentéw pochodnych (komentarz
10).

Saldo zobowigzan wobec bankoéw wyniosto 6.820.975 tys. zt na dzien bilansowy i
sktadato sie gtownie z kredytéw i lokat od innych bankéw z Grupy Raiffeisen —
komentarz 9.

Wartos¢ kapitatébw wiasnych na 31 grudnia 2009 r. wyniosta 2.815.250 tys. zt
(2.516.729 tys. zt na 31 grudnia 2008 r.). Na wzrost salda tej pozycji 0 298.521 tys. zt
(t.12%) wptynety przede wszystkim: podwyzszenie kapitatu akcyjnego Banku w
2009 r. o kwote 170.910 tys. zt oraz zasilenie kapitatu zapasowego nadwyzkg
wartosci emisyjnej nad nominalng (172.527 tys. zt) - komentarz 15.
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Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Wartos¢ skonsolidowanych funduszy wtasnych liczona na bazie regulacyjnej wyniosta
na dzien 31 grudnia 2009 r. 2.725.737 tys. zt (2.429.115 tys. zt na dzien 31 grudnia
2008 r.) i byta wyzsza o 944.601 tys. zt od catkowitego wymogu kapitatowego
(1.781.136 tys. zt na koniec 2009 r.). Wspotczynnik wyptacalnosci liczony na dzien
bilansowy na bazie portfela bankowego i handlowego wyniost 12,24% i ulegt
zwiekszeniu w poréwnaniu do konca poprzedniego roku o 2,28 p.p.

Nizszy poziom finansowania znalazt odzwierciedlenie przede wszystkim w spadku na
dzien bilansowy salda kredytow i pozyczek udzielonych klientom o 2.558.369 tys. zt
(tj. 12%). Saldo to na dzien bilansowy wyniosto 19.205.059 tys. zt.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki udzielone klientom (tgcznie z naleznosciami z
tytutu leasingu) stanowity 75% wartosci sumy bilansowej (wzrost o 1 p.p. w
poréwnaniu do konca 2008 roku). Wartosé brutto portfela kredytowego i
leasingowego na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosita 19.894.456 tys. zt | spadta w
stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. 0 2.300.253 tys. zt (tj. 10%). Spadek
spowodowany byt przede wszystkim ograniczeniem finansowania przez Grupe
duzych przedsiebiorstw (saldo kredytéw i pozyczek udzielonych przez Grupe
podmiotom z tego segmentu spadto w ciagu roku o 1.838.474 tys. zt, tj.13%) —
komentarz 4.

Spadkowi salda portfela kredytowego i leasingowego towarzyszyto pogorszenie jego
jakosci. Na dzien 31 grudnia 2009 r. udziat naleznosci z rozpoznang utratg wartosci w
catosci salda kredytéw i pozyczek wzrést o 2,0 p.p. i wyniést 5,8%. Jednoczesnie
wskaznik pokrycia odpisami aktualizujgcymi naleznosci ze stwierdzong utratg
wartosci wyniést 56,0% na 31 grudnia 2009 r. i wzrést w poréwnaniu do korica
poprzedzajgcego go roku obrotowego o 10,7 p.p. Spadek jakosci portfela
spowodowany byt przede wszystkim pogorszeniem sytuacji finansowo-ekonomicznej
przedsiebiorstw i dotyczyt w wigkszym stopniu uméw leasingowych niz kredytowych.

Spadek salda aktywéw finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat o 690.628 tys. zt (tj. 18%) na dzien bilansowy spowodowany
byt gtownie nizszym niz przed rokiem dodatnim saldem wyceny instrumentéw
pochodnych — wyniosto ono na dzien bilansowy 384.834 tys. zt (spadek o
2.095.037 tys. 1zt tj. 84%). Spadek ten =zostat czesciowo skompensowany
zwiekszeniem portfela obligacji i bonéw skarbowych (wzrost salda o 758.021 tys. zi,
tj. 118%) oraz bonéw pienigeznych (wzrost o 649.106 tys. z}, tj. 100%) — komentarz 3.

Spadek naleznosci od bankéw o 36.070 tys. zt (tj. 7%) do kwoty 511.192 tys. zt na
dzien bilansowy dotyczyt gtéwnie lokat w innych bankach (spadek o 78.237 tys. zi,
tj. 16%). Saldo srodkéw utrzymywanych na rachunkach biezacych wzrosto o
35.997 tys. zt (1j. 87%) i na dzien bilansowy wynosito 77.520 tys. zt.

Saldo inwestycyjnych papierow wartosciowych wyniosto na dzien bilansowy
458.030 tys. zt i byto nizsze o 124.298 tys. zt (tj. 21%) od salda na koniec 2008 r.
Spadek dotyczyt gtdownie obligacji skarbowych i NBP — komentarz 5.
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Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Na dzien bilansowy udziat aktywow pracujgcych w aktywach ogotem wynidst 95,4% i
byt nizszy od stanu na koniec 2008 r. 0 0,6 p.p.

Wspétczynnik ptynnosci do 1 miesigca na dzien bilansowy wyniost 0,95 (0,97 na
dzien 31 grudnia 2008 r.). Analogiczne wartosci dla wspotczynnika ptynnosci do
3 miesiecy wyniosty odpowiednio 1,05 0,88.

Wspotczynnik wyptacalnosci wynioést na dzien 31 grudnia 2009 r. 12,24% (9,96% na
dzien 31 grudnia 2008 r.).

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost w 2009 roku 195.056 tys. zt i byt nizszy od
wyniku roku 2008 o 262.255 tys. zt (tj. 57%). Na wartos¢ tego wyniku ztozyty sie
przede wszystkim: wynik z tytutu odsetek w kwocie 552.044 tys. zt, wynik z tytutu
prowizji i optat w kwocie 272.860 tys. zt i wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz wynik z pozycji
wymiany w kwocie 371.627 tys. zt. Jednoczesnie, wynik na dziatalnosci operacyjnej
pomniejszaty ogolne koszty administracyjne w kwocie 635.748 tys. zt oraz wynik z
tytutu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w kwocie 348.132 tys. zt w 2009 r.

Wynik odsetkowy w 2009 r. wyniost 552.044 tys. zt i byt o 74.089 tys. zt (tj. 12%)
nizszy od wyniku osiggnietego w 2008 r. Gtéwng przyczyng spadku wyniku byly
nizsze o 205.836 tys. zt (1j.15%) przychody odsetkowe od kredytow i pozyczek
udzielonych klientom, spowodowane ograniczeniem akcji kredytowej i spadkiem
rynkowych stép procentowych. W poréwnaniu do 2008 r. nizsza byta stopa przychodu
odsetkowego z aktywéw pracujgcych, ktéra wyniosta w 2009 r. 52% (spadek o
1,2 p.p.). Spadek przychodéw odsetkowych zostat ograniczony nizszymi niz w 2008 r.
0 82.774 tys. zt (1.25%) kosztami finansowania z rynku miedzybankowego oraz z
tytutu pozyczek podporzadkowanych. Cena pozyskiwanych srodkow obcych wyniosta
3,3% w 2009 r. (4,1% w 2008 r.) W rezultacie, w 2009 r. marza odsetkowa, liczona
jako stosunek wyniku odsetkowego do przychodéw odsetkowych, nieznacznie
wzrosta (0 0,2 p.p.) w porownaniu do 2008 r. i wyniosta 40,3% (komentarz 17).

Wynik z tytutu prowizji i optat wynidst 272.860 tys. zt w 2009 r. i byt o 37.597 tys. zt
().16%) wyzszy od wyniku osiggnietego w 2008 r., w duzej mierze w rezultacie
przyrostu prowizji z tytutu posrednictwa ubezpieczeniowego (o 33.557 tys. zt, tj.75%,
do poziomu 78.440 tys. zt w 2009 r.). W stosunku do 2008 r. {gczne przychody z
tytutu prowizji i optat byty wyzsze o 40.296 tys. zt (wzrost o 14% do kwoty 336.208
tys. zt). Jednoczesnie nastapit nieznaczny wzrost kosztéw z tytutu prowizji i optat o
2.699 tys. zt, tj. 4%, do kwoty 63.348 tys. zt (komentarz 18).

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat oraz wynik z pozycji wymiany w 2009 r. byt nizszy niz
w 2008 r. i wyniost 371.627 tys. zt. Spadek 0 99.281 tys. zt (tj. 21%) spowodowany
byt gtownie nizsza zmiennoscig kurséow walutowych w drugiej potowie 2009 r.
(komentarz 19).
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Grupa Kapitatlowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci wyniosty w 2009 r. 348.132 tys. zt (dotworzenie
odpisdw, podobnie jak w 2008 r. - 203.054 tys. zt). Wzrost odpiséw netto dotyczyt
gtéwnie kredytéw i pozyczek udzielonych klientom korporacyjnym — wzrost o
109.094 tys. zt (tj. 82%) — komentarz 20.

W 2009 r. ogdlne koszty administracyjne byly o 57.302 tys. zt (tj. 8%) nizsze niz
w roku poprzednim i wyniosty 635.748 tys. zt. Na spadek ten najwiekszy wplyw miato
ograniczenie kosztéw pracowniczych o 41.037 tys. zt (tj. 12%). Mimo ograniczenia
kosztow, ogolna efektywno§¢ dziatania, liczona jako iloraz ogdinych kosztow
administracyjnych do wyniku na dziatalnosci bankowej (wskaznik C/l), ulegta w
2009 r. pogorszeniu (wzrost wskaznika o 2,7 p.p. do 53,9%). Negatywna zmiana
wskaznika spowodowana byta gtéwnie nizszymi niz w 2008 r. przychodami (przede
wszystkim przychodami z tytutu odsetek).

Obcigzenie podatkowe w 2009 r. wyniosto 48.274 tys. zt. Efektywna stopa
opodatkowania wyniosta 24,7% i byta wyzsza o 3,6 p.p. w poréwnaniu do 2008 r.

W rezultacie w 2009 r. Grupa osiagneta zysk netto w kwocie 146.782 tys. zt, ktéry byt
nizszy od wyniku za 2008 r. o kwote 213.934 tys. zt (tj. 59%).

Rentowno$¢ brutto (liczona jako zysk brutto do przychodow ogoétem) wyniosta
w badanym roku 9,2% i spadta w poréwnaniu do roku ubiegtego o 10,1 p.p.

Wskaznik zwrotu z aktywow (liczony jako zysk netto do $redniego stanu aktywéw
ogotem) wynidst w 2009 r. 0,5% i w poréwnaniu do 2008 r. spadt 0 0,9 p.p. Zwrot z
kapitatu wyniost 5,5% i byt 0 11,6 p.p. nizszy niz 2008 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kontynuacji dziatalno$ci.
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V.

Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 r.

1. Kasa i Srodki w Banku Centralnym

Na dzien 31 grudnia 2009 r. saldo pozycji ,Kasa i $rodki w Banku Centralnym” wynosito
1.359.470 tys. zt (1.886.563 tys. zt na koniec 2008 r.), z czego 1.080.051 tys. zt stanowity
srodki utrzymywane przez Bank na rachunku w Narodowym Banku Polskim
(1.554.506 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.). Catos¢ salda dotyczyta naleznosci Banku.

Na dzien bilansowy Bank naliczat i utrzymywat rezerwe obowiazkowg zgodnie z Uchwatg
Nr 15/2004 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 13 kwietnia 2004 r. w sprawie
zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy obowigzkowej. Deklarowana
rezerwa obowigzkowa w NBP do utrzymywania w grudniu 2009 r. wynosita 456.014 tys. zt
(508.933 tys. zt w grudniu 2008 r.).

2. Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom

Na dzien bilansowy saldo lokat w innych bankach oraz kredytéw i pozyczek udzielonych
innym bankom wyniosto 511.192 tys. zt, z czego 507.316 tys. zt dotyczytlo Banku (99%
catosci salda, 96% na 31 grudnia 2008 r.). W ponizszej tabeli przedstawiono rozbicie salda
lokat w innych bankach oraz kredytéw i pozyczek udzielonych innym bankom:

31.12.2009r. 31.12.2008r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Lokaty w innych bankach 416.071 494.308 (78.237) (16)

Srodki na rachunkach biezacych 77.520 41.523 35.997 87
Kredyty i pozyczki

udzielone bankom 17.601 11.431 6.170 54

Razem 511.192 547.262 (36.070) (7)

W 20089 r. nastgpit spadek salda lokat w innych bankach (spadek o 78.237 tys. zt, tj. 16%, do
416.071 tys. zt na 31 grudnia 2009 r.). Jednoczes$nie wzrosly salda srodkéw na rachunkach
biezacych oraz kredytéow i pozyczek udzielonych bankom (odpowiednio o 35.997 tys. zi, {j.
87% oraz 6.170 tys. zt tj. 54%). Zardwno na dzien bilansowy 31 grudnia 2009 r., jak i
31 grudnia 2008 r. nie wystapita potrzeba utworzenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci.

Spadek salda na dzien bilansowy spowodowany byt gtéwnie przeznaczeniem przez Bank
srodkow z lokat w innych bankach komercyjnych na zakup obligacji i bonéw emitowanych
przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski.
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Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

3. Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat

Saldo ,Aktywéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat” w poréwnaniu do konca roku 2008 zmalato o 690.628 tys. zt (1j.18%) i na dzien
31 grudnia 2009 r. wyniosto 3.203.753 tys. zt. Udziat Banku na dzien bilansowy byt zblizony
do 100% (podobnie na 31 grudnia 2008 r.). Na pozycje te sktadaty sie nastepujace aktywa:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zt tys. zt (%)

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu 2.781.212 1.375.369 1.405.843 102
obligacje i bony skarbowe 1.400.032 642.011 758.021 118
bony pieniezne 1.299.016 649.910 649.106 100
obligacje zamienne
na akcje 82.164 83.448 (1.284) (2)
Pochodne instrumenty
finansowe -
przeznaczone do obrotu 384.834 2.479.871 (2.095.037) (84)
walutowe transakcje
terminowe (w tym CIRS) 345.058 2.110.853 (1.765.795) (84)
swapy procentowe (IRS) 26.403 50.481 (24.078) (48)
opcje walutowe 13.373 318.537 (305.164) (96)
Wyznaczone w
momencie poczatkowego
ujecia jako aktywa
finansowe wyceniane w
wartosci godziwej 37.707 39.141 (1.434) (4)
obligacje korporacyjne | 37.707 | | 39.141 | | (1.434) | (4)
Razem 3.203.753 3.894.381 (690.628) (18)

Spadek dodatniej wyceny pochodnych instrumentéw finansowych o 2.095.037 tys. zt (t].84%)
na dzien bilansowy spowodowany by} gtéwnie zmniejszeniem liczby i wolumenu otwartych
pozycji z tytutu operacji instrumentami pochodnymi (na dzien bilansowy zanotowano blisko
3,6 tys. otwartych transakcji walutowych spot, forward oraz swap, a takze okoto 0,6 tys.
otwartych transakcji opcji walutowych, w poréwnaniu do odpowiednio okoto 4,6 tys. oraz
8,4 tys. na 31 grudnia 2008 r.). Spadek ten zostat czesciowo skompensowany zwiekszeniem
portfela obligacji i bonéw emitowanych przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski
(wzrost salda odpowiednio o 758.021 tys. zt, tj.118% oraz 649.106 tys. zt, tj.100%).

Obligacje zamienne na akcje stanowig ztozony instrument finansowy, ktérego wartosci
godziwej nie mozna na dzien bilansowy rzetelnie okresli¢. Instrument pochodny wbudowany
w obligacje oparty jest na nienotowanym instrumencie kapitatowym, ktérego wartosé
godziwa réwniez nie jest mozliwa do rzetelnego ustalenia. W zwigzku z powyzszym, zgodnie
z pkt. C11 Wskazéwek implementacyjnych MSR39, caty instrument jest klasyfikowany jako
przeznaczony do obrotu i wyceniany po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci. Na dzien
bilansowy nie rozpoznano utraty wartosci instrumentu. Spadek wartosci obligacji wynika
z réznicy w cenie przeliczonej po kursie waluty z dnia bilansowego.
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3. Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat (cd.)

W ramach aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu znajdujg sie bony skarbowe
wydzielone jako zabezpieczenie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego o wartosci
bilansowej 66.751 tys. zt na 31 grudnia 2009 r. ( 58.683 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.).

4. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Na dzien bilansowy saldo pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” wynosito
19.205.059 tys. zt, co w poréwnaniu z kwotg 21.763.428 tys. zt na koniec 2008 r. stanowi
spadek 0 2.558.369 tys. zt (tj. 12%). Udziat Banku w wartosci netto salda na dzien bilansowy
wynidst 78% (76% na 31 grudnia 2008 r.). Analize struktury i jakosci portfela kredytowego
zaprezentowano w punktach ponizej.

a)  Struktura rodzajowa portfela kredytowego i leasingowego Grupy

31.12.2009r.  31.12.2008 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zi (%)

Duze przedsigbiorstwa 12.079.161 13.917.635 (1.838.474) (13)
Klienci indywidualni 3.028.815 2.869.850 158.965 6
Klienci MIKRO 2.897.966 3.250.313 (352.347) (11)
Mate i Srednie przedsiebiorstwa 1.495.503 1.929.844 (434.341) (23)
Sektor publiczny 393.011 227.067 165.944 73
Kredyty i pozyczki brutto 19.894.456 22.194.709 (2.300.253) (10)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (689.397) (431.281) (258.116) 60
Kredyty i pozyczki netto 19.205.059 21.763.428 (2.558.369) (12)

Na dzien bilansowy 541.093 tys. zt naleznosci leasingowych (dotyczy w catosci Raiffeisen-
Leasing) byto objete umowg sekurytyzacji aktywoéw — z wykorzystaniem spotki celowej ROOF
Poland Sp. z o.0. (1.000.190 tys. zt na 31 grudnia 2008 r.). Jednoczesnie, na dzien
bilansowy czes¢ portfela kredytowego (dotyczy wytacznie Banku) w kwocie 1.058.237 tys. zt
brutto (976.448 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.) byla przedmiotem sekurytyzacji
syntetycznej. W obu przypadkach naleznosci objete sekurytyzacjg ujmowane sg przez Grupe
w saldzie kredytow i pozyczek udzielonych klientom — zgodnie odpowiednio z SKI-12
,Konsolidacja jednostek specjalnego przeznaczenia” oraz MSR 39.17.

Na dzien bilansowy, w ramach kredytéw i pozyczek brutto kwota 4.406.992 tys. zt dotyczyta
naleznosci z tytutu leasingu finansowego (5.219.945 tys. zt na 31 grudnia 2008 r.). Kwota ta
zostata objeta odpisem aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci w kwocie 143.836 tys. zi
(82.303 tys. zt na 31 grudnia 2008 r.). Oznacza to 16% spadek wartosci portfela
leasingowego brutto, przy jednoczesnym wzroscie odpisow z tytutu utraty wartosci o 75% na
31 grudnia 2009 r.
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4. Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

b) Struktura jakosciowa portfela kredytowego i leasingowego Grupy

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. 31.12.2009r. 31.12.2008r.
Struktura Struktura
tys. zi tys. zt % %
Kredyty i pozyczki z
rozpoznang utratg wartosci
brutto 1.147.603 843.482 58 3,8
Kredyty i pozyczki bez
rozpoznanej utraty wartosci
brutto 18.746.853 21.351.227 942 96,2
Kredyty i pozyczki
brutto razem 19.894.456 22.194.709 100 100
Odpisy na zidentyfikowang
utrate wartosci (642.756) (381.999) 93,2 88,6
Odpisy na poniesiong ale
niezidentyfikowang utrate
wartosci (IBNI) (46.641) (49.282) 6,8 11,4
Odpisy z tytutu utraty
wartosci kredytow i pozyczek
razem (689.397) (431.281) 100 100
Kredyty i pozyczki
netto razem 19.205.059 21.763.428

Odpisy aktualizujgce w wysokosci 535.113 tys. zt dotyczyly naleznosci z tytutu udzielonych
przez Bank kredytéw i pozyczek (78% catosci salda), podczas gdy 154.284 tys. zt dotyczyto
naleznosci Raiffeisen-Leasing (22% catosci salda), w tym 143.836 tys. zt dotyczyto
naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

Jako$¢ portfela na dzien bilansowy byta gorsza niz na koniec poprzedniego roku. Udziat
kredytow z rozpoznang utratg wartosci w catosci salda wyniost 5,8% (3,8% na 31 grudnia
2008 r.), natomiast pokrycie tych kredytéow odpisami wyniosto 56,0% (45,3% na 31 grudnia
2008 r.). Spadek jakosci portfela wynikat przede wszystkim z pogorszenia sytuacji
finansowo-ekonomicznej duzych przedsigebiorstw — w odniesieniu do tej czesci portfela
najwiekszy byt rowniez przyrost kwoty bilansowej odpiséw z tytutu utraty wartosci — wynidst
on 157.953 tys. zt (liczony dla naleznosci analizowanych indywidualnie, z uwzglednieniem
29.290 tys. zt rozwigzania z tytutu spisania naleznosci w ciezar odpiséw).

Jednocze$nie, nizszy niz przed rokiem byt udziat odpiséw z tytutu poniesionej ale
niezidentyfikowanej straty (IBNI) — na dzien bilansowy wyniést on 6,8% (11,4% na 31 grudnia
2008 r.).
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5. Inwestycyjne papiery wartosciowe

Na dzien 31 grudnia 2009 r. saldo pozycji ,Inwestycyjne papiery wartosciowe” wynosito
458.030 tys. zt (582.328 tys. zt na koniec roku ubiegtego), co stanowito spadek w
poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2008 r. 0 124.298 tys. zt, tj. 0 21%. Udziat Banku na dzien
bilansowy wyniést niemal 100% salda (podobnie na 31 grudnia 2008 r.).

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zi tys. zt (%)

Papiery wartosciowe
utrzymywane do terminu
zapadalnosci: 429.096 541.962 (112.866) (21)
obligacje skarbowe 429.096 520.032 (90.936) (17)
obligacje NBP - 21.930 (21.930) (100)
Papiery wartosciowe
dostepne do sprzedazy:
udzialy kapitatowe 28.934 40.366 (11.432) (28)
Razem 458.030 582.328 (124.298) (21)

Zmiana salda na dzien bilansowy wynikata gtéwnie z wykupu w datach wymagalnosci
obligacji skarbowych o wartosci nominalnej 175.000 tys. zt oraz z przymusowego wykupu
(przed datg zapadalnosci) obligacji przez Narodowy Bank Polski o wartosci nominalnej
21.214 tys. zt. Rownoczesnie Grupa dokonata w 2009 r. zakupu obligacji o wartosci
nominalnej 100.000 tys. zt.

Na dzien bilansowy w skiad salda papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy
wchodzity akcje spétki nienotowanej nabytej tacznie z obligacjami zamiennymi na akcje
(komentarz 3). W 2009 r. Grupa rozpoznata utrate wartosci tych akcji i zdecydowata o
utworzeniu odpisu aktualizujgcego w wysokosci 12.200 tys. zt — wartos¢ bilansowa ww. akcji
wyniosta wg stanu na 31 grudnia 2009 r. 26.017 tys. zt. Na dzien bilansowy, podobnie jak na
koniec 2008 r. Grupa nie byta w stanie rzetelnie okresli¢ wartosci godziwej tych akcji. Stad,
zgodnie z MSR 39.46 sg one wykazywane po koszcie.
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6. Wartosci niematerialne

Saldo wartosci niematerialnych na dzien bilansowy wzrosto o 22.546 tys. zt (tj. 14%) i
wyniosto 187.132 tys. z. Na dzien bilansowy 94% salda dotyczyto Banku (97% na 31
grudnia 2008 r.).Saldo warto$ci niematerialnych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

Oprogramowanie komputerowe
Oprogramowanie komputerowe i inne
wartosci niematerialne w budowie
Prawa uzytkowane przez Grupe
Razem brutto

Umorzenie

Razem netto

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)

263. 722 210.224 53.498 25
47.120 54.250 (7.130) (13)

19 1.173 (1.154) (98)

310.861 265.647 45.214 17
(123.729) (101.061) (22.668) 22
187.132 164.586 22.546 14

W 2009 r. Grupa dokonata zwiekszen stanu wartosci niematerialnych w kwocie 54.846 tys. zt
oraz zmniejszen w kwocie 9.632 tys.zt. Najbardziej istotnym zwiekszeniem wartosci
niematerialnych byto rozbudowanie (upgrade) gtéwnego systemu ksiegowo-transakcyjnego

Banku - ,T24".

Zuzycie wartosci niematerialnych, mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brutto,
wynosito na dzien bilansowy 40% (38% na 31 grudnia 2008 r.).

7. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy wartos¢ netto salda pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” wynosita
121.661 tys. zt i w porownaniu do 31 grudnia 2008 r. wzrosta o 1.537 tys. zt (tj. 1%). Na
dzien bilansowy 74% salda dotyczyto Banku (67% na 31 grudnia 2008 r.).

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zt tys. zt (%)
Urzadzenia techniczne i maszyny 141.545 168.393 (26.848) (16)
Ulepszenia w obcych obiektach 126.872 107.176 19.696 18
Srodki transportu 42.457 46.424 (3.967) (9)
Srodki trwate w budowie 4.033 12.441 (8.408) (68)
Grunty i prawa wieczystego
uzytkowania - 16 (16) (100)
Inne $rodki trwate 11.274 13.913 (2.639) (19)
Srodki trwate brutto 326.181 348.363 (22.182) (6)
Umorzenie (204.520) (228.239) 23.719 (10)
Srodki trwate netto 121.661 120.124 1.537 1
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7. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych na dzier bilansowy spadta w poréwnaniu do
konca poprzedniego roku o 22.182 tys. zt (tj. 6%). Na spadek salda pozycji ztozyly sie
nabycia srodkow trwatych w kwocie 46.215 tys. zt oraz zmniejszenia w kwocie 68.397 tys. zt.

W saldzie brutto rzeczowych aktywoéw trwatych na dzien bilansowy 40.298 tys. zt dotyczyto
srodkéw trwatych oddanych przez Raiffeisen-Leasing w leasing operacyjny. Byly to przede
wszystkim srodki transportu stanowigce 96% omawianego salda.

Zuzycie rzeczowych aktywow trwatych mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brutto,
wynosito na dzien bilansowy 63% (66% na 31 grudnia 2008 r.).

8. Inne aktywa

Wartosc innych aktywoéw wzrosta o 43.631 tys. zt (. 17%) i na dzien bilansowy wyniosta
303.108 tys. zt. Na dzien bilansowy 30% salda dotyczyto Banku (39% na 31 grudnia 2008 r.).
Saldo sktadato sie z nastepujacych pozycii:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana

tys. zi tys. zt tys. zt (%)

Koszty zaptacone z gory 214.325 162.905 51.420 32
Rozliczenia z tytutu kart ptatniczych 27.531 36.561 (9.030) (25)
Aktywa przejete za dugi 25.382 15.789 9.593 61
Dtuznicy rézni 22.885 31.904 (9.019) (28)
Rozrachunki publiczno-prawne 5.077 - 5.077 -
Inne 26.994 23.646 3.348 14
Inne aktywa brutto 322.194 270.805 51.389 19
Odpisy aktualizujgce (19.086) (11.328) (7.758) 68
Inne aktywa netto 303.108 259.477 43.631 17

Wzrost salda brutto kosztow zaptaconych z goéry o 51.420 tys. zt (tj. 32%) wynikat miedzy
innymi z wyzszych o 49.076 tys. zt (tj. 42%) rozliczen z tytutu zawartych wieloletnich uméw
ubezpieczenia przez Raiffeisen-Leasing. Saldo tych rozliczen na dzien bilansowy wyniosto

166.744 tys. zt.

Aktywa przejete za dtugi dotyczyty w 100% przejetych przedmiotéw leasingu.
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9. Zobowiazania wobec bankow

Saldo pozycji zobowigzania wobec bankoéw spadio na dzien bilansowy o 957.218 tys. zi
(. 12%) i wyniosto 6.820.975 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r. Na dzien bilansowy 39%
salda dotyczyto Banku (43% na 31 grudnia 2008 r.). Saldo skiadato sie z nastepujacych
pozyciji:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Kredyty otrzymane 5.604.702 6.740.370 (1.135.668) (17)
Depozyty terminowe 983.612 607.447 376.165 62
Rachunki biezace 230.182 418.862 (188.680) (45)
Transakcje repo 2.479 11.514 (9.035) (78)
Razem 6.820.975 7.778.193 (957.218) (12)

Spadek wartosci salda na 31 grudnia 2009 r. nastapit gtéwnie na skutek zmniejszenia
wartosci kredytow otrzymanych o 1.135.668 tys. zt. Nizsze saldo zobowigzan wobec bankdw
z tytutu kredytow otrzymanych byta spowodowane przede wszystkim spadkiem wartosci
kredytow otrzymanych od jednostek z Grupy Raiffeisen.

Jednoczesnie na 31 grudnia 2009 r. odnotowano wzrost salda depozytéw terminowych o
376.165 tys. zt (tj. 62%) pochodzacych gtdéwnie od bankdéw lokalnych spoza Grupy Raiffeisen
oraz innych instytucji finansowych.

10. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzien bilansowy saldo zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu wyniosto
335.593 tys. zt i w poréwnaniu do konca 2008 r. ulegto zmniejszeniu o 2.390.835 tys. zt
(tj. 88%). Udziat Banku na 31 grudnia 2009 r. wyniost blisko 100% salda (podobnie na 31
grudnia 2008 r.).

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Walutowe transakcije
terminowe (w tym CIRS) 295.319 2.356.891 (2.061.572) (87)
Swapy procentowe (IRS) 26.878 51.000 (24.122) (47)
Opcje walutowe 13.396 318.537 (305.141) (96)
Razem 335.593 2.726.428 (2.390.835) (88)

Spadek salda spowodowany byt gtéwnie istotnym zmniejszeniem liczby iwolumenu
otwartych pozycji z tytutu operacji instrumentami pochodnymi.
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11.Zobowiazania wobec klientéw
Warto$¢ zobowigzan wobec klientow na dzien bilansowy ulegta zmniejszeniu w stosunku do

konnca 2008 r. o 637.008 tys. zt (tj. 4%). Na dzien bilansowy 96% salda dotyczyto Banku
(93% na 31 grudnia 2008 r.).

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Zobowigzania wobec
duzych przedsiebiorstw 9.336.836 9.447.948 (111.112) (1
Zobowigzania wobec
klientéw indywidualnych 3.525.143 3.293.162 231.981 7
Zobowigzania wobec matych
i srednich przedsiebiorstw 1.384.717 2.214.027 (829.310) (37)
Zobowigzania wobec
klientéw MIKRO 689.345 624.567 64.778 10
Zobowigzania wobec
sektora publicznego 32.552 25.897 6.655 26
Razem 14.968.593 15.605.601 (637.008) (4)

Na dzien bilansowy, warto$¢ zobowigzan wobec klientéw pozostata na zblizonym poziomie w
stosunku do stanu na 31 grudnia 2008 r. Zmianie ulegta natomiast ich struktura — udziat
zobowigzan wobec matych i $rednich przedsigbiorstw spadt z 14% wartosci zobowigzan
ogotem na 31 grudnia 2008 r. do 9% na 31 grudnia 2009 r. (kwotowy spadek o 829.310 tys.
zl). Réwnoczesnie najwigkszy wzrost w 2009 r. dotyczyt zobowigzan wobec klientow
indywidualnych — ich warto$¢ byta wyzsza o 231.981 tys. zt w stosunku do stanu na
31 grudnia 2008 r.

Na dzien bilansowy w saldzie zobowigzan wobec klientow zawarta jest kwota 541.093 tys. zt
(1.000.190 tys. zt na 31 grudnia 2008 r.) zobowigzan z tytutu sekurytyzacji aktywow
Raiffeisen-Leasing. Spadek zobowigzan z tytutu sekurytyzacji o 46% byt spowodowany
zakonczeniem w styczniu 2009 r. okresu rewolwingowego i wejsciem programu sekurytyzaciji
w faze amortyzacji.
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12.Inne zobowiazania

Na dzien 31 grudnia 2009 r. na saldzie innych zobowigzan zanotowano spadek w stosunku
do konca 2008 r. 0 105.009 tys. zt (tj. 30%). Na dzien bilansowy 79% salda dotyczyto Banku
(80% na 31 grudnia 2008 r.). Na saldo sktadaty sie nastepujgce pozycje:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Rozliczenia

miedzyokresowe kosztow,

w tym: 64.828 110.605 (45.777) (41)
rezerwa na wynagrodzenia 38.943 78.113 (39.170) (50)
rezerwy na koszty
administracyjne 25.885 32.492 (6.607) (20)

Wierzyciele rézni 68.641 64.595 4.046 6

Przychody pobierane z géry 44 .461 44,884 (423) (1)

Rozrachunki miedzybankowe 40.628 89.837 (49.209) (59)

Rozrachunki publiczno-

prawne 21.498 30.742 (9.244) (30)

Pozostate zobowigzania 2.568 6.970 (4.402) (63)

Razem 242.624 347.633 (105.009) (30)

Spadek rezerwy na wynagrodzenia spowodowany byt przede wszystkim decyzjg o
niewyptacaniu za 2009 nagrody rocznej dla pracownikow Banku (rezerwa z tego tytutu na
koniec 2008 r. wynosita 32.534 tys. zl).

13.Pozostate rezerwy

Saldo pozostatych rezerw na dzien bilansowy wyniosto 52.885 tys. zt na 31 grudnia 2009 r.
Na dzien bilansowy 31% salda dotyczyto Banku (89% na 31 grudnia 2008 r.).

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zi (%)
Rezerwy na zobowiazania
pozabilansowe oraz
gwarancje, w tym: 15.234 15.822 (588) (4)
oceniane indywidualnie 9.316 4,798 4518 94
oceniane grupowo |IBNI 5.918 11.024 (5.106) (46)
Sprawy sporne 1.516 1.390 126 9
Pozostale rezerwy 36.135 1.640 34.495 2.103
Razem 52.885 18.852 34.033 181

Na zmiane salda najwiekszy wptyw miato utworzenie w 2009 r. przez Raiffeisen-Leasing
Polska rezerwy na zobowigzania podatkowe w wysokosci 34.000 tys. zt. Utworzenie rezerwy
jest odpowiedzig Zarzadu Spétki na zmiany orzecznictwa sadow oraz organow skarbowych
w obszarze stosowania przepisow podatkowych w roku 2009.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

14.Zobowigzania podporzadkowane

Podobnie jak na koniec poprzedniego roku sprawozdawczego, na 31 grudnia 2009 r. Bank
posiadat dwie pozyczki podporzadkowane odpowiednio o wartosci nominalnej 130.000 tys. zt
oraz 270.000 tys. zt. Zmiana wartosci salda 0 2.211 tys. zt (tj. 1%) byta spowodowana nizszg
wartoscig odsetek naliczonych niezapadiych na dzien 31 grudnia 2009 r. ze wzgledu na
obnizenie poziomu stopy bazowe;.

Termin 31.12.2009 r. 31-12-2008 r.
splaty tys. zi tys. zt
Pozyczka o wartosci 270 min zt 2013 273.399 274.961
Pozyczka o wartosci 130 min zt 2011 132.097 132.746
Razem 405.496 407.707
Do wyliczenia wymogow kapitatowych i wspdiczynnika wyptacalnosci na dzien

31 grudnia 2009 r., zgodnie z decyzjag Komisji Nadzoru Bankowego nr 571/2006 z dnia
14 listopada 2006 r. Bank zaliczyt do funduszy wtasnych 216.000 tys. zt z pozyczki w
wysokoéci 270.000 tys. zt. Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Bankowego nr 148/2004 z
dnia 21 czerwca 2004 r. Bank zaliczyt do funduszy wiasnych 52.000 tys. zt z pozyczki w
wysokosci 130.000 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
15. Kapitaly wtasne (cd.)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku w dniu 6 kwietnia 2009 r. podjeto uchwate
dotyczacq podziatu zysku za 2008 rok w wysokosci 315.231 tys. zt przeznaczajac
183.172 tys. zt nawyptate dywidendy, 106.842 tys. zt na fundusz ogdlnego ryzyka
bankowego oraz 25.217 tys. zt na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Walne Zgromadzenie Raiffeisen-Leasing w dniu 7 kwietnia 2009 r. podjeto uchwate
dotyczacy wyptaty dywidendy z zysku za rok 2008 w kwocie 17.054 tys. zt. Pozostata cze$é
wyniku finansowego w kwocie 22.113 tys. zt zostata przeznaczona na podwyzszenie kapitatu
zapasowego.

W 2009 r. Bank przeprowadzit operacje podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Podwyzszenia
dokonano zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 kwietnia
2009 r. o emisji 18.802 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 9.090 zt za akcje i cenie
emisyjnej rownej 18.266 zt za akcje. Emisja zostata zarejestrowana 13 maja 2009 r. Wartosé
nominalna zarejestrowanych akcji (170.910 tys. zi) zasilita kapitat zaktadowy Banku,
a nadwyzka warto$ci emisyjnej nad wartoscia nominalng w kwocie 172.527 tys. zt
powiekszyta kapitat zapasowy.

Skonsolidowane fundusze wtasne Grupy, wyliczone na bazie regulacyjnej, wynosity na dzien
bilansowy 2.725.737 tys. zt (2.429.115 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.) i byly wyzsze
0 944.601 tys. zt od catkowitego wymogu kapitatowego (1.781.136 tys. zt na koniec 2009 r.).
Wspétczynnik wyptacalnosci liczony na dzien bilansowy wynidst 12,24% (9,96%
na 31 grudnia 2008 r.)

16.Uzgodnienie aktywow netto
skonsolidowanymi aktywami netto

skonsolidowanych spotek ze

Ponizej przedstawiono uzgodnienie kapitatdbw wiasnych konsolidowanych spotek ze
skonsolidowanymi kapitatami wtasnymi Grupy na dzien bilansowy:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
tys. zt tys. zt
Aktywa netto spotek:
- Raiffeisen Bank Polska S.A. 2.466.704 2.188.706
- Raiffeisen-Leasing Polska S.A. 449 446 427.071
- Raiffeisen Insurance Agency Sp. z 0.0. 11.991 13.841
Razem aktywa netto 2.928.141 2.629.618
Eliminacje:
- kapitatow podstawowych spoétek zaleznych (75.202) (75.202)
- pozostatych kapitatow spétek zaleznych (37.689) (37.687)
Razem eliminacje 112.891 112.889
Skonsolidowane aktywa netto: 2.815.250 2.516.729
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.

17.Wynik z tytutu odsetek

Wynik z tytutu odsetek wyniost 552.044 tys. zt w 2009 r. i byt nizszy o 74.089 tys. zt (tj. o
12%) od 2008 r. W 2009 r. 75% salda dotyczyto Banku (85% w 2008 r.).

2009 r. 2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zi (%)
Przychody odsetkowe: 1.370.595 1.560.150 (189.555) (12)
Kredyty i pozyczki dla klientow 1.198.266 1.404.102 (205.836) (15)
Aktywa finansowe wyceniane
do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 86.554 30.112 56.442 187
Kredyty i pozyczki dla bankow 48.412 81.983 (33.571) (41)
Inwestycyjne papiery warto$ciowe 29.400 36.050 (6.650) (18)
Instrumenty reverse-repo 6.196 1.571 4625 294
Instrumenty pochodne
zabezpieczajace 1.767 6.332 (4.565) (72)
Koszty odsetek: (818.551) (934.017) 115.466 (12)
Depozyty klientow (559.934) (587.077) 27.143 (5)
Kredyty i pozyczki otrzymane
(w tym podporzadkowane) (233.801) (268.072) 34.271 (13)
Depozyty bankowe (16.850) (65.323) 48.473 (74)
Instrumenty pochodne
zabezpieczajgce (6.599) (5.577) (1.022) 18
Instrumenty repo (1.367) (7.968) 6.601 (83)
Wynik z tytutu odsetek 552.044 626.133 (74.089) (12)

Spadek przychodéw odsetkowych o kwote 189.555 tys. zt (fj. 12%) w 2009 r. byt
spowodowany przede wszystkim nizszymi niz w 2008 r. przychodami odsetkowymi od
udzielonych kredytéw i pozyczek dla klientow (spadek o 205.836 tys. zt, tj. 15%). Byt to
rezultat przede wszystkim zmniejszenia portfela kredytowego i leasingowego Grupy
(komentarz 4). Zmiana ta zostata czesciowo skompensowana wyzszymi niz w 2008 r.
przychodami odsetkowymi od aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat (wzrost 0 56.422 tys. zi, tj. 187%).

Koszty odsetkowe w 2009 r. zmniejszyly sie 0 115.466 tys. zt (tj. 12%). Gtéwng przyczyna
tego spadku byly nizsze niz w 2008 r. koszty odsetek ptatnych od depozytéw bankowych
(spadek o 48.473 tys. zt, tj. 74%) oraz z tytutu kredytéw i pozyczek otrzymanych (spadek o
34.271 tys. zt, tj.13%).

Marza odsetkowa liczona jako stosunek wyniku z tytutu odsetek do przychodéw z tytutu
odsetek wyniosta w 2009 r. 40,3% i wzrosta 0 0,2 p.p. w stosunku do roku poprzedniego.
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18.Wynik z tytutu prowizji i optat
W poréwnaniu do 2008 r. wynik z tytutu optat i prowizji wynidst 272.860 tys. zt w biezgcym

roku obrotowym i wzrost o 37.597 tys. zt (tj. 16%). W 2009 r. 72% salda dotyczyto Banku
(80% w 2008 r.).

2009r. 2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Przychody z tytutu prowizji i optat: 336.208 295.912 40.296 14
Optaty za przelewy i inne
transakcje ptatnicze 91.304 100.256 (8.952) (9)
Prowizje z tytutu posrednictwa
ubezpieczeniowego 78.440 44 883 33.557 75
Optaty i prowizje z tytutu
dziatalnosci kredytowej 41.862 35.577 6.285 18
Opfaty i prowizje od
zobowigzan gwarancyjnych 17.332 12.906 4.426 34
Optaty zwigzane z obstugg
$rodkow pienieznych 15.172 13.574 1.598 12
Optaty i prowizje od wptat gotowkowych 15.036 13.329 1.707 13
Optaty z tytutu dziatalnosci powierniczej 10.911 8.136 2.775 34
Pozostate optaty 66.151 67.251 (1.100) (2)
Koszty z tytutu prowizji i optat: (63.348) (60.649) (2.699) 4
Optaty | prowizje za posrednictwo w
sprzedazy produktéw bankowych (11.516) (9.824) (1.692) 17
Optaty i prowizje od
zobowigzan gwarancyjnych (2.908) (1.400) (1.508) 108
Uiszczone optaty maklerskie (2.708) (3.079) 373 (12)
Opfaty i prowizje dotyczace
kredytow otrzymanych (955) (2.083) 1.128 (54)
Uiszczone pozostate optaty (45.263) (44.263) (1.000) 2
Wynik z tytutu prowizji i optat 272.860 235.263 37.597 16

Przychody z tytutu optat i prowizji w 2009 r. wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego o
40.296 tys. zt, tj. 14%. Wzrost wynikat przede wszystkim z wyzszych przychodéw z optat i
prowizji z tytutu posrednictwa ubezpieczeniowego w Raiffeisen Insurance Agency.

Prowizje z tytutu dziatalno$ci kredytowej sg rozliczane liniowo w czasie i dotyczg gtdwnie
udzielonych linii kredytowych, kredytow w rachunkach biezacych i innych produktéw
kredytowych, ktére nie posiadajg okreslonego harmonogramu sptaty, w zwiazku z czym nie
podlegajg rozliczaniu wedtug efektywnej stopy procentowej.

Saldo kosztéw z tytutu optat i prowizji w 2009 r. wzrosto w poréwnaniu do 2008 r.
0 2.699 tys. zt (1j. 4%).
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19.Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat oraz wynik z pozycji wymiany

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat oraz wynik z pozycji wymiany wynidst 371.627 tys. zt w 2009 r. i spadt o
99.281 tys. zt (j. 21%). W 2009 r. 95% salda dotyczyto Banku (85% w 2008 r.).

2009 r. 2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Wynik zrealizowany i niezrealizowany

(bez komponentu walutowego) na

walutowych instrumentach pochodnych 245.376 153.272 92.104 60
Roéznice kursowe zrealizowane

oraz niezrealizowane (wraz z

komponentem walutowym z wyceny

instrumentéw pochodnych) 101.326 294.535 (193.209) (66)
Wynik zrealizowany i niezrealizowany
na instrumentach dtuznych 16.415 13.648 2.767 20

Wynik zrealizowany i niezrealizowany
na instrumentach pochodnych opartych

o stope procentowg 7.826 7.884 (58) (1)
Wynik zrealizowany i niezrealizowany

na instrumentach kapitatowych 684 1.569 (885) (56)
Razem 371.627 470.908 (99.281) (21)

Réznice kursowe zrealizowane oraz niezrealizowane (wraz z komponentem walutowym z
wyceny instrumentéw pochodnych) zawierajg zyski i straty z rewaluacji aktywow i
zobowigzan w walucie obcej, zrealizowany wynik na transakcjach spot oraz réznice kursowe
wynikajace z wyceny walutowych instrumentéw pochodnych.

Spadek roznic kursowych wynikat gtéwnie z mniejszej zmiennosci kurséw walutowych w
2009 r. w poréwnaniu z 2008 r. oraz z mniejszej liczby operacji walutowych w 2009 r.
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20. Odpisy netto z tytutu utraty wartosci

Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci byt w 2009 r. ujemny
(nadwyzka utworzonych odpiséw nad rozwigzanymi) i wyniost 348.132 tys. zt (w 2008 r.
Grupa osiagneta wynik ujemny w wysokosci 203.054 tys. zt). W 2009 r. 82% salda dotyczyto
Banku (75% w 2008 r.).

2009 . 2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Utworzenie odpisow
aktualizujacych (614.902) (352.157) (262.745) 75
Kredyty i pozyczki
udzielone klientom korporacyjnym (350.952) (229.339) (121.613) 53
Kredyty i pozyczki
udzielone klientom indywidualnym (244.542) (115.086) (129.456) 112
Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy (12.200) (50) (12.150) 24.300
Pozycje pozabilansowe (7.208) (7.682) 474 (6)
Odwrécenie odpisow
aktualizujacych 266.770 149.103 117.667 79
Kredyty i pozyczki
udzielone klientom korporacyjnym 108.252 95.733 12.519 13
Kredyty i pozyczki
udzielone klientom indywidualnym 150.722 51.906 98.816 190
Pozycje pozabilansowe 7.796 1.464 6.332 433
Wynik z tytutu odpisow
aktualizujacych (348.132) (203.054) (145.078) 71

Odpisy netto na kredyty i pozyczki udzielone klientom korporacyjnym wyniosty
242.700 tys. zt (133.606 tys. zt w 2008 r.), zas na kredyty i pozyczki udzielone klientom
indywidualnym 93.820 tys. zt (63.180 tys. zt w 2008 r.).

Ponadto w 2009 r. Grupa utworzyta odpis w kwocie 12.200 tys. zt z tytutu stwierdzonej utraty
wartosci zaangazowania w akcje spotki PREI Ltd (komentarz 3).

Szczegdtowe informacje na temat jakosci portfela kredytowego zamieszczono w
komentarzu 4.
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21.0golne koszty administracyjne
Ogodlne koszty administracyjne poniesione przez Grupe w 2009 r. wyniosty 635.748 tys. zt i

byty nizsze od kosztéw roku 2008 o 57.302 tys. zt (tj. 8%). Udziat Banku zaréwno w 2009 r.,
jak i 2008 r. wyniost 87%.

2009 r. 2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Koszty pracownicze (300.506) (341.543) 41.037 (12)
Pozostale koszty administracyjne,
w tym: (273.142) (289.283) 16.141 (6)
Koszty utrzymania
i wynajmu budynkow (84.973) (67.630) (17.343) 26
Koszty informatyczne
i telekomunikacyjne (67.188) (58.723) (8.465) 14
Koszty marketingu (23.018) (26.736) 3.718 (14)
Konsulting (15.842) (3.547) (12.295) 347
Koszty dzierzawy i wynajmu (10.685) (10.599) (86) 1
Skitadka i wptaty na rzecz BFG (8.949) (2.742) (6.207) 226
Koszty szkolen (8.018) (16.511) 8.493 (51)
Pozostate koszty rzeczowe (54.469) (102.795) 48.326 (47)
Amortyzacja (62.100) (62.224) 124 -
Razem (635.748) (693.050) 57.302 (8)

Na saldo pozycji ,Koszty pracownicze” skiadaly sie z koszty wynagrodzen, ubezpieczen
spotecznych oraz innych $wiadczen na rzecz pracownikéw. Spadek salda o 41.037 tys. zt
(.12%) wynikat przede wszystkim z ograniczenia kosztéw zwigzanych z programami
bonusowymi dla pracownikéw Banku (20.775 tys. zt w 2009 r., wobec 62.543 tys. zt w 2008
r.) oraz ze spadku sredniego zatrudnienia w Grupie.

Wzrost salda kosztow wynajmu i utrzymania budynkow o 17.343 tys. zt (tj. 26%) wynikat
gtéwnie ze wzrostu liczby placowek Banku w 2009 r. oraz podwyzszonego kursu EUR/PLN
w pierwsze| potowie 2009 r. Wzrost kosztéw konsultingu o 12.295 tys. zt (1j. 347%) wynikat
przede wszystkim z podpisanej w styczniu 2009 r. umowy o Swiadczeniu ustug doradczych z
Raiffeisen International Bank-Holding AG.

Wskazniki efektywnosci Grupy ksztattowaty sie w badanym roku w sposéb nastepujacy:

2009 r. 2008 .
tys. zt tys. zt
Ogodlne koszty administracyjne 635.748 693.050
Srednioroczne zatrudnienie (w osobach) 3.064 3.167
Ogoélne koszty administracyjne przypadajgce na 1 zatrudnionego 207 219
Zysk netto na 1 zatrudnionego 48 114

Wskaznik kosztéow do przychoddéw (C/I) wynidst za badany rok 53,9% (51,2% za 2008 r.).
Pogorszenie wskaznika C/| spowodowane jest przede wszystkim spadkiem przychodéw z
tytutu odsetek (komentarz 17).
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
22. Podatek dochodowy

Catkowite obcigzenie podatkowe w badanym roku wyniosto 48.274 tys. zt (96.595 tys. zt w
2008r.) :

2009 r. 2008 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Podatek dochodowy biezacy (a) 61.232 166.751 (105.519) (63)

Podatek odroczony (b) (8.077) (66.052) 57.975 (88)
Korekty podatku dochodowego

biezgcego dotyczace lat ubiegtych (4.881) (4.104) (777) 19

Catkowite obciazenie podatkowe 48.274 96.595 (48.321) (50)

Efektywna stopa opodatkowania wyniosta w 2009 r. 24,8% i byta wyzsza w poréwnaniu do
roku ubiegtego o 3,7 p.p.

(a) Podatek dochodowy biezacy

W biezacym roku obrotowym podatek dochodowy kalkulowany byt wedtug stawki 19% w
oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow MSSF zatwierdzonych przez UE,
skorygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu i koszty nie stanowigce kosztow
uzyskania przychodu.

2009 . 2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Zysk brutto 195.056 457.311 (262.255) (57)
Podatek dochodowy biezacy wedtug
stawki 19% 37.061 86.889 (49.828) (57)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania
przychodow 16.137 18.370 (2.233) (12)
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (43) (4.560) 4517 (99)
Korekta podatku biezacego
z lat ubiegtych (4.881) (4.104) (777) 19
Catkowite obciazenie podatkowe 48.274 96.595 (48.321) (50)

Podatek dochodowy biezacy za dany rok obrotowy stanowi sume podatku dochodowego
biezacego kalkulowanego przez jednostki wchodzace w sktad Grupy (w tym Bank 29.755
tys. zt oraz jednostki zalezne 18.519 tys. zt).
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22. Podatek dochodowy (cd.)

(b) Podatek dochodowy odroczony

Podatek odroczony stanowi réznice miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa. Na saldo podatku odroczonego

skiadaty sie réznice przejsciowe ujemne i dodatnie:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zi tys. zt (%)
Razem roznice dodatnie: (897.944) (2.883.797) 1.985.853 (69)
Wartos¢ godziwa instrumentéw
pochodnych, papieréw
wartosciowych (376.025) (2.454.186) 2.078.161 (85)
Odsetki naliczone do
otrzymania (przychod) (122.103) (67.900) (54.203) 80
Réznice pomiedzy amortyzacjg
podatkowa a bilansowg (119.400) (74.555) (44.845) 60
Prowizje rozliczane wg
efektywnej stopy procentowej (253.887) (261.343) 7.456 (84)
Pozostate rezerwy (26.529) (25 813) (716) 3
Podatek odroczony od roznic
dodatnich (19%) (170.609) (547.921) 377.312 (69)
Razem réznice ujemne: 2.252.785 4.196.128 (1.943.343) (46)
Réznice z tytutu wyceny
bilansowej i podatkowej umaow
leasingowych 946.529 657.876 288.653 44
Pozostate aktywa 359.639 420.457 (60.818) (14)
Warto$¢ godziwa instrumentow
pochodnych, papieréw
wartosciowych 350.970 2.735.044 (2.384.074) (87)
Roéznice kursowe 205.157 - 205.157 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢
kredytow nie uznane za koszty
uzyskania przychodow 156.120 88.530 67.590 76
Odsetki naliczone do
zaptacenia (koszt) 81.925 100.878 (18.953) (19)
Prowizje rozliczane wedtug
efektywnej stopy procentowej 77.319 81.012 (3.693) (5)
Koszty do zaptacenia 74.210 110.689 (36.479) (33)
Pozostate rezerwy 916 1.642 (726) (44)
Podatek odroczony od réznic
ujemnych (19%) 428.029 797.264 (369.235) (46)
Podatek odroczony netto 257.420 249.343 8.077 3
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22. Podatek dochodowy (cd.)

(b) Podatek dochodowy odroczony (cd.)

W zwigzku z wystgpieniem nadwyzki réznic ujemnych nad dodatnimi Grupa na koniec
2009 r. rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
257.420 tys. zt. Na koniec 2008 r. Grupa réwniez wykazata aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego | wynosity one 249.343 tys. zt (spadek o 8.077 tys. zi).

23.Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spotek ze
skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

Ponizej przedstawiono uzgodnienie zysku netto konsolidowanych spétek ze
skonsolidowanym wynikiem finansowym netto Grupy na dzien bilansowy:

2009 r. 2008 r.
tys. zt tys. zt

Zysk netto:
- Raiffeisen Bank Polska S.A. 117.733 315.231
- Raiffeisen-Leasing Polska S.A. 39.429 39.167
- Raiffeisen Insurance Agency Sp. z 0.0. 11.791 13.641
Razem zysk netto wediug sprawozdan
finansowych skonsolidowanych spoétek 168.953 368.039
Eliminacja udziatu w zyskach
netto jednostek zaleznych (22.171) (7.323)
Zysk netto Grupy Kapitatowej 146.782 360.716

24.Pozycje pozabilansowe

Na dzien bilansowy warto$¢ pozycji pozabilansowych spadta w stosunku do salda na koniec
poprzedniego roku o 1.554.872 tys. zt (tj. 23%).

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Gwarancje bankowe 1.460.092 1.411.221 48.871 3
Akredytywy i akcepty
bankowe 112.320 121.384 (9.064) (7)
Zobowiazania do udzielenia
kredytu: 3.745.051 5.278.989 (1.533.938) (29)
z pierwotnym terminem
zapadalnosci do 1 roku 2.799.283 1.728.350 1.070.933 62
z pierwotnym terminem
zapadalnosci powyzej 1
roku 945.768 3.550.639 (2.604.871) (73)
Inne zobowiazania
pozabilansowe 104 60.845 (60.741) (100)
Razem 5.317.567 6.872.439 (1.554.872) (23)
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24. Pozycje pozabilansowe (cd.)

Gwarancje bankowe wykazane w ramach pozycji pozabilansowych stanowig maksymaing
ekspozycje na ryzyko. Ich wycena, zgodnie z MSR 39, jest dokonana w bilansie

(komentarz 14).

Na dzien 31 grudnia 2009 r. najbardziej istotng pozycje stanowity zobowigzania do
udzielenia kredytu (70% wartosci salda).

W ramach innych zobowigzan pozabilansowych Grupa posiadata zobowigzania do ztozenia
depozytéw z data przyszia.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@)

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przedtozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do
dnia ztozenia oSwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wtasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujace;j
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zostata zachowana ciagtos¢ stosowanych zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatow oraz ustalenie udziatow
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wytaczenia wynikbw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe
o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Podczas badania nie stwierdzono zadnych istotnych przypadkéw naruszenia prawa,
ktore mogtyby mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
zadnych istotnych naruszen statutu Jednostki dominujgce;.

Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreslaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia mogaq bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych podstawe
ksiag rachunkowych, nie by¢é korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w biad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotno$é
wyraza cechy ilosciowe, jak i jakosciowe badanych pozyciji i dlatego tez rézni sie ona w
stosunku do réznych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat. Ze wzgledu na
ztozonosc¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikéw istotnosci zawarte sg one w
dokumentacji z badania.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

()

Catkowity wymog regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitalowych wyniést na dzien bilansowy 1.781.136 tys. zi. Wspotczynnik
wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2009 r. wynidst 12,24%. Na dzien bilansowy Grupa
stosowata sie do obowigzujacych norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych
aspektach.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 3 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujacej z dnia 20 marca 2009r. oraz ztozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 3 kwietnia 2009 r. i ogtoszone w
Monitorze Polskim B numer 1015 w dniu 26 czerwca 2009 r.
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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] Raiffeisen Bank Polska S.A., w ktoérej jednostkg
dominujacy jest Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pieknej
20. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2009 r., ktore po stronie aktywdéw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume
25.641.416 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 146.782 tys. zt;

(c) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. wykazujace dochody catkowite w kwocie 146.782 tys. zt;

(d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote
298.521 tys. zt;

(e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. wykazujgce wptywy pieniezne netto w kwocie 317.967 tys. zt;

(f) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 15 marca 2010 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Raiffeisen Bank Polska S.A. z dnia 15 marca 2010 r. dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdélnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badZz zagadnien, ale zakiada nadanie poszczegdlnym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosc i
prawidtowos$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

ziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:
\

Antoni F. Reczek

Prezes Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Kluczowy Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90011/503 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 15 marca 2010 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10,363,900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.






