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Grupa RZB

Wartosci pienigzne w min € 2010 Zmiana 2009 2008 2007 2006 *
Rachunek zyskéw i strat

Wynik z tytutu odsetek 3,629 4.8% 3,462 4,01C 2,942 2,186
Rezerwy netto na straty z tytutu utraty wartosci (1,198) (46.7)% (2,247) (1,1 50) (308) (346)
Wynik z tytutu optat i prowizji 1,492 4.9% 1,422 1,768 1,516 1,177
Wynik na dziatalnosci handlowej 323 [22.9)% 418 1 94 257
Koszty ogdlnego zarzadu (3,069) 9.8% (2,795) (3,117) (2,645) (2,113)
Zysk brutto 1,292 56.8% 824 597 1,485 1,286
Zysk netto 1,168 104.7% 571 432 1,19C 1,035
Zysk skonsolidowany 714 64.8% 433 48 778 752
Zysk przypadajacy na jedng akcje 121.73 85.28 36.46 6.4C 150.7C 155.70
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Kredyty i pozyczki udzielone bankom 19,753 (41.7)% 33,887 29,115 30,91C 32,006
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 78,27C 4.6% 74,855 84,918 73,071 53,106
Depozyty bankoBwe 37,391 (2B.1)% 49,917 54,148 48,899 44,129
Depozyty klientéw 57,93€ 4.5% 55,423 59,12C 55,369 44,727
Kapitat wtasny 11,251 9.2% 10,308 8,587 8,422 6,637
Aktywa razem 136,497 (7.7)% 147,938 156,921 137,402 115,629
Kluczowe wskazniki

Zwrot na kapitale wtasnym brutto 12.5% 3.7 PP 8.8% 7.3% 22.2% 26.7%
Zwrot na kapitale wtasnym netto 11.3% 4.2 PP 6.1% 5.3% 17.8% 21.5%
Skonsolidowany zwrot na kapitale wtasnym 13.0% 9.0 PP 6.3% 0.9% 16.5% 21.9%
Wskaznik kosztéw do dochodéw 55.8% 3.9PP 51.9% 52.8% 5B.9% 56.7%
BEwrot na aktywach brutto 0.88% 0.3 PP 0.54% 0.40% 1.17% 1.25%
Wskaznik rezerw netto (Srednia warto$¢ aktywow 1.45% (1.3) PP 2.76% 1.19% 0.41% 0.63%
wazonych ryzykiem, ryzyko kredytowe)

Informacje bankowe?

Aktywa wazone ryzykiem (ryzyko kredytowe) 79,99: 6.7% 74,99C 89,04C 83,091 70,656
Srodki wiasne razem 12,532 1.8% 12,308 10,801 10,297 7,614
Wymagane $rodki wtasne razem 7,96€ 6.0% 7,51€ 8,505 7,491 5,652
Wskaznik nadwyzek 57.3% (6.5) PP 63.8% 27.0% 37.5% 34.7%
Wskaznik Poziomu 1, ryzyko kredytowe B1.6% (0.2) PP 11.8% 8.4% 8.8% 9.0%
Wskaznik Srodkéw wtasnych 12.6% (0.5) PP 13.1% 10.2% 11.0% 10.8%
Zasoby

Liczba pracownikéw w dacie sprawozdawczej 60,356 0.9% 59,80C 66,651 61,351 55,434
Placéwki handlowe 2,97C (2.2)% 3,038 3,251 3,03k 2,866

1 Bez uwzglednienia jednorazowych skutkéw sprzedazy Raiffeisenbank Ukraine oraz udziatu mniejszosciowego w Bank Turan Alem w kwocie 596 min €
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2 Obliczenia od 2008 r. dokonywane byly zgodnie z postanowieniami Basel II.

3 Reklasyfikacja wsteczna kapitatu udziatowego na kapitat wtasny

SPIS TRESCI

Uwagi: W niniejszym Raporcie rocznym RZB, wszelkie odniesienia do ,,RZB” oznaczajg Grupe RZB, a nazwa ,Raiffeisen Zentralbank”
stosowana jest wytacznie w odniesieniu do Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG. Prognozy, plany oraz oswiadczenia o charakterze
prognostycznym zawarte w niniejszym raporcie oparte s na aktualnym stanie wiedzy RZB oraz ocenach dokonanych wedtug stanu na

dzien sporzadzenia raportu.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (Sprawozdanie finansowe przygotowane zgodnie z IFRS) 4
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 5
Struktura zysku 8
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 9
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym 10
Rachunek przeptywéw pienigznych 11
Sprawozdawczos¢ segmentowa 13
Noty 18
Jednostka raportujaca 18
Zasady lezace u podstaw Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 18
Grupa skonoslidowana 22
Konwersja walut obcych 26
Zasady ujawniania i wyceny 27
Noty do rachunku zyskéw istrat 38
Noty do sprawozdania z zystuacji finansowe;j 45
Raport ryzyka 71
Inne dane 99
Raport audytora 118
Oswiadczenie Zarzadu 120
Glosariusz 121
Informacje o publikacji 125

Wszystkie oswiadczenia tego rodzaju obarczone sg znacznym ryzykiem, a dane w nich zawarte mogg by¢ niepewne, w zwigzku z czym

faktyczne wyniki mogg znacznie réznic sie od wyrazonych w tych oswiadczeniach lub dorozumianych.

Nie ma gwarancji, ze prognozy, wartosci wyrazone w planach lub oswiadczenia o charakterze prognostycznym okazg sie trafne.

Niniejszy Raport roczny zostat sporzadzony z nalezytg starannoscia, a dane w nim zawarte poddane zostaty doktadnej weryfikacji.
Niemniej jednak, nie mozna wykluczy¢ potencjalnych btedéw transmisyjnych, btedéw redakcyjnych w sktadzie oraz btedow

drukarskich.

Dodawanie i odejmowanie zaokraglonych kwot w tabelach mogto skutkowa¢ nieznacznymi rozbieznos$ciami.

Oswiadczenia dotyczace wskaznikdw zmiany (wartosci procentowe) wydane zostaty w oparciu o dane faktyczne, a niezaokraglone kwoty

przedstawione w tabelach.

Raport roczny sporzadzono w jezyku niemieckim. Wycigg z Raportu rocznego w jezyku angielskim stanowi ttumaczenie oryginatu

raportu, sporzadzonego w jezyku niemieckim. Jedyna wersjg autentyczna raportu jest wersja w jezyku niemieckim.
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RAIFFEISEN ZENTRALBANK. SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rachunek zyskow i strat

w tys. € Nota 2010 2009 Zmiana
Wynik z tytutu odsetek 6,446,936 7,469,523 (13.7)%
Wynik biezacy od jednostek stowarzyszonych 33,456 91,698 (63.5)%
Koszty odsetek (2,851,741) (4,099,615F (30.4)%
Wynik z tytutu odsetek (2) 3,628,651 3,461,606 4.8%
Rezerwy netto na straty z tytutu utraty wartosci (3) (1,197,730) (2,246,639) (46.7)%
Wynik z tytutu odsetek po uwzglednieniu rezerw 2,430,921 1,214,967 100.1%
Wynik z tytutu optat i prowizji 1,755,100 1,605,E3C 4.2%
Koszty z tytutu opfat i prowizji (263,206) (263,264) 0.0%
Wynik z tytutu optat i prowizji (4) 1,491,894 1,421,766 4.9%
Wynik na dziatalnosci handlowej (5) 322,649 418,495 (22.9)%
Wynik na instrumentach pochodnych i wyznaczonych zobowigzan @6) (88,041) 172,441 (151.1)%
Wynik na inwestycjach finansowych (7) 145,360 309,80€ (53.1)%
Koszty ogdlnego zarzadu (8) (3,069,145) (2,794,642) 9.8%
Pozostaty wynik na dziatalnosci operacyjnej (9) 52,439 80,285 (34.7)%
Wynik z tytutu zbycia aktywow grupy [10) 6,051 1,052 475.2%
Zysk brutto 1,292,128 824,17C 56.8%
Podatki dochodowe (11) (123,884) (253,547) (51.1)%
Zysk netto 1,168,244 570,623 104.7%
Zysk przypadajacy na udziatowcéw mniejszosciowych (454,580) (137,251) 231.2%
Zysk skonsolidowan@ [2113r1664 433,372 64.7%
Przejscie do catkowitego dochodu
Razem Kapitat wtasny Grupy Udziatowcy mniejszosciowi
w tys. € 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Zysk netto 1,168,244 570,624 713,664 433,372 454,580 137,252
Réznice kursowe 188,810 (253,888E 147,586 (181,296) 47,144 (72,592)
Zabezpieczenie kapitatu (11,332) (15,337) (8,898) (11,923) (2,434) (3,414)
Zabezpieczenie przeptywow 38,579 43,853 30,292 40,435 8,287 3,418
pienieznych
Zmiany w kapitale wtasnym 11,576 (98,041) 7,341 (91,404) 4,235 (6,637)
spotek wycenione wedtug
wartosci kapitatu wiasnego
Rezerwy wedtug wartosci 315 9,296 (1,863) 6,929 2,178 2,367
godziwej (aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy)
Podatki odroczone z tytutu (7,280) (6,396) (7,680) (5,038) Q (1,358)

wyniku i wydatkéw wykazanych

bezposrednio w kapitale wtasnym




Wycigg z Raportu rocznego za 2010 .

Pozostaty wynik catkowity 220,167 (320,513) 160,757 (242,297) 59,410 (78,216)

Wynik catkowity razem 1,388,411 250,110 874,421 191,074 513,990 59,036

Pozostaty wynik catkowity

Zabezpieczenie kapitatu obejmuje zabezpieczenia inwestycji w ekonomicznie niezaleznych podjednostek.

Pozycja zmiany w kapitale wtasnym spotek wycenianym wedtug wartosci kapitatu wtasnego obejmuje wynik przypisywany RZB zgodnie z
zasada proporcjonalnosci, ktéry nalezy uja¢ jako pozostaty wynik catkowity. Majg one Zrédto, miedzy innymi w wycenie netto aktywow
dostepnych do sprzedazy, réznicach kursowych oraz przesunieciach udziatéw spétek wycenianych wedtug kapitatu wiasnego.

Pozycja rezerwy wedtug wartosci godziwej (aktywa finansowe dostepne do sprzedazy) obejmuje wycene netto

inwestycji finansowych.

Niepodzielony wynik finansowy

Pozycje wykazane bezposrednio jako niepodzielony wynik finansowy sg nastepujace.

w tys. € Réznice kursowe Zabezpieczenie Zabezpieczenie Rezerwy wedtug
kapitatu przeptywow wartosci godziwej

pienieznych (aktywa finansowe

dostepne do

sprzedazy)

Wedtug stanu na dzieri 1/1/2009 (761,075) 64,626 (33,119) 31,077
Zmiany netto w okresie obrachunkowym (181,296) (11,923) 40,435 6,929
Wedtug stanu na dzieri 31/12/2009 (942,3@1) 522703 7,316 38,006
Skutek reorganizacji (67,412) (11,321) (9,761) (2,095)
Wedtug stanu na dzier 1/1/2010 (1,009,783) 41,382 (2,445) 35,911
Zmiany netto w okresie obrachunkowym 141,566 (8,898) 30,292 (1,863)
Wedtug stanu na dzieri 31/12/2010 (868,217) (2,284 27,846 34,048

Pozycja skutek reorganizacji obejmuje skutek fuzji gtéwnych obszaréw dziatalnosci RZB z Raiffeisen International.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

we€ Nota 2010 2009 | Zmiana

Zysk przypadajacy na jedna akcje (12) B21.7 36.5 853

Zysk przypadajacy na jedng akcje otrzymuje sie dzielgc skorygowany zysk skonsolidowany (pomniejszony o dywidende uprzywilejowang oraz

dywidende z kapitatu udziatowego) przez srednig liczbe pozostajacych w obrocie akcji zwyktych.

Nie stwierdzono praw do konwersji papieréw wartosciowych lub opcji pozostajacych w obrocie, a zatem zysk przypadajacy na jedng akcje przed

rozwodnieniem rowny jest zyskowi przypadajacemu na jedng akcje po rozwodnieniu.

Struktura zysku

Wyniki srédokresowe

wtys. € H1/2009 H2/2009 H1/2010 | H2/2010

Wynik z tytutu odsetek 1,792,006 1,669,600 1,790,100 1,838,551
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Rezerwy netto na straty z tytutu utraty wartosci (1,267,033) (979,606) (608,300) (589,430)
Wynik z tytutu odsetek po uwzglednieniu rezerw 524,973 689,993 1,781,800 1,249,127
Wynik z tytutu optat i prowizji 688,732 733,033 715,000 776,894
Wynik na dziatalnosci handlowej 266,302 152,193 181,100 141,549
Wynik na instrumentach pochodnych i wyznaczonych 141,906 30,535 (135,000) 46,959
zobowigzan

Wynik na inwestycjach finansowyEcR 161,499 148,308 52,700 92,660
Koszty ogdlnego zarzadu (1,390,741) (1,403,901) (1,467,800) (1,601,345)
Pozostaty wynik na dziatalnosci operacyjnej 69,656 10,630 13,800 38,639
Wynik z tytutu zbycia aktywow grupy 1,009 43 4,900 1,151
Bysk brutto 463,307 360,833 546,600 745,528
Podatki dochodowe (222,046) (31,500) (59,200) (64,684)
Zysk netto 241,290 329,333 487,400 680,844
w tys. € H1/2007 H2/2007 H1/2008 H2/2008
Wynik z tytutu odsetek 1,313,514 1,628,705 1,733,461 2,276,849
Rezerwy netto na straty z tytutu utraty wartosci (150,531) (157,056) (199,713) (950,780)
Wynik z tytutu odsetek po uwzglednieniu rezerw 1,162,983 1,471,649 1,533,747 1,326,069
Wynik z tytutu optat i prowizji 699,272 816,399 842,901 924,891
Wynik na dziatalnosci handlowej [0m,451 (13,875) 101,662 (82,298)
Wynik na instrumentach pochodnych i wyznaczonych (407) (23,713) (53,136) (37,666)
zobowigzan

Wynik na inwestycjach finansowych 282 (214,444) (96,832) (861,396)
Koszty ogélnego zarzadu (1,214,215) (1,4302827) (1,493,813) (2,623,373)
Pozostaty wynik na dziatalnosci operacyjnej 73,854 21,961 37,626 70,485
Wynik z tytutu zbycia aktywow grupy 14,348 12,107 6,108 1,483
Zysk brutto 845,567 639,256 878,464 (281,805)
Podatki dochodowe (163,135) (131,614) (2270581) 62,901
ZyskE@netto 682,432 507,642 650,883 (218,905)
Bilans

Aktywa 000€ Nota 31/12/2010 31/12/2009 Zmiana
Rezerwy gotéwkowe (14,35) 6,734,734 8,271,124 (18.6)%
Kredyty i pozyczki udzielone bankom (15,35,36) 19,752,692 33,886,967 (41.7)%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (16,35,36) 78,269,775 74,855,451 4.6%
Utrata wartosci kredytow i pozyczek (17) (4,786,675) (4,176,589) 14.6%
Aktywa handlowe (18,35,36) 8,051,280 8,532,272 (5.6)%
Instrumenty pochodne (19,35,36) 1,487,750 1,808,002 (12.7)%
Inwestycje Bfinansowe (20,35,36) 20,281,407 18,900,590 7.3%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (21,35,36) 1,314,670 1,309,860 0.4%
Wartosci niematerialne i prawne (22,24,35) 1,226,645 1,122,829 9.2%
Rzeczowe aktywa trwate (23,24,35) 1,777,218 1,604,840 10.70



Wycigg z Raportu rocznego za 2010 .

stanu na dzien

Inne aktywa (25,35,36) 2,387,369 1,822,895 31.0%
Aktywa razem 136,496,764 147,938,248 (7.7)%
Kapitat wtasny i pasywa w tys. € Nota 31/12/2010 31/12/2009 Zmiana
Depozyty bankowe (26,35,36) 37,391,030 49,917,442 (25.1)%
Depozyty Blientéw (27,815,36) 57,935,950 55,422,999 4.5%
Wyemitowane instrumenty dtuzne (28,35,36) 16,569,010 19,935,285 (16.9)%
Rezerwy na zobowigzania i optaty (29,35,36) 786,727 593,341 32.6%
Zobowigzania handlowe (30,35,36) 5,738,419 4,391,491 30.7%
InstrumeBty pochodne (31,35@36) 1,272,451 1,501,545 (15.3)%
Pozostate Zobowigzania (32,35,36) 1,297,879 1,304,527 (0.5)%
Kapitat podporzadkowany (33,35,36) 4,254,280 4,563,857 (6.8)%
Kapitat wtasny (34,35) 11,251,019 10,307,761 9.2%
Skonsolidowany kapitat wtasny 5,501,628 7,300,859 (24.6)%
Zysk skonsolidowany 713,664 433,372 64.7%
Udziatowcy mniejszosciowi 5,035,731 2,573,529 95.7%
Kapitat wtasny i pasywa razem 136,496,764 147,938,248 (7.7)%
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
pitale wi
Kapitat objety Kapitat Rezerwy Niepodzielony Zysk Udziatowc Razem
w tys. € udziatowy kapitatowe wynik skonsolidowany y
finansowy mniejszosciowi
Kapitat wiasny wedtug 443,714 750,000 1,050,634 3,619,873 47,868 2,674,707 8,586,797
stanu na dzien 1/1/2009
Podwyzszenia kapitatu 0 @,750,000 0 0 33,E21 1,783,021
Umorzenie 0 0 0 (102,158) 102,158 0 0
niepodzielonego wyniku
finansowego
Dywidendy wyptacone 0 0 0 0 (150,026) (106,505) (256,531)
Wynik catkowity razem 0 0 0 (242,297) 433,372 59,036 250,110
Przesuniecia akcji 0 0 0 613608 0 (111,5B3) (43,986)
Inne zmiany 0 0 0 (30,516) 0 24,863 (5,651)
Kapitat wiasny wedtug 443,714 2,500,000 1,050,634 3,306,510 433,372 2,573,529 10,307,760
stanu na dzien
31/12/2009
Skutek reorganizacji 0 (2,500,000) 0 266,031 (227,182) 2,461,151 0
Kapitat wiasny wedtug 443,714 0 1,050,634 3,572,541 206,190 5,034,680 10,307,760
stanu na dzier @/1/2010
Wazrosty/przesuniecia 0 250,000 0 0 0 (246,987) 3,013
kapitatu
Przeniesienie do 0 0 0 46,203 (46,203) 0 0
niepodzielonego wyniku
finansowego
Dywidendy wyptacone 0 0 0 0 (159,987) (259,489) (419,477)
Wynik catkowity razem 0 0 0 160,757 713,664 513,990 1,388,411
Inne zmiany 0 0 0 (22,225) 0 (6,463) (28,688)
Kapitat wiasny wedtug 443,714 250,000 1,050,634 3,757,276 713,664 5(035,731 11,2#1,019




Wycigg z Raportu rocznego za 2010 .

31/12/2010

Pozycja ,skutek reorganizacji” obejmuje przesuniecia ze skonsolidowanego kapitatu wtasnego do udziatéw mniejszosciowych —

przede wszystkim przez kapitat udziatowy - wskutek fuzji gtéwnych obszaréw dziatalnosci RZB z Raiffeisen International. Szczegétowe

informacje odnosnie do wspomnianych wyzej zmian ujete zostaty w nocie (34) kapitat wtasny. Pozycja ,przesuniecia akcji" w 2009 r.

obejmuje skutki nabycia kolejnych udziatéw w spétkach, w ktdérych bank posiada pakiet kontrolny i ktére wykazano bezposrednio w

kapitale wtasnym.

Rachunek przeptywow pienieznych

Ptatnosci z tytutu podatkéw, odsetek i dywidend 2010 2009
Odsetki otrzymane 6,409,877 7,693,480
Dywidendy otrzymane 35,234 15,623
Odsetki zaptacone (2,702,396) (4,437,097)
Podatki dochodowe zaptacone (122,202) (68,281)
Zysk (strata) z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych oraz inwestycji finansowych (22,975) (20,224)
Pozostate korekty (netto) (677,192) (486,094)
Suma czastkowa 2,350,009 2,729,084
Zmiany w stanie aktywdw | pasywow w wyniku dziatalnosci operacyjnej po korektach pozycji niepienieznych:

Kredyty i pozyczki udzielone bankom oraz udzielone klientom 10,555,164 6,193,266
Aktywa handlowe/Zobowigzania handlowe (netto) 1,842,421 300,558
Inne aktywa/inne Zobowigzania (netto) (1,766,180) 992,841

Depozyty bankowe i depozyty klientéw

(10,079,022)

(7,677,117)

Wyemitowane instrumenty dtuzne

(3,366,047)

(2,287,624)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (463,655) 251,008
Whptywy ze sprzedazy:

Inwestycji fidansowych 4,2[9,205 2,293,734
Rzeczowych aktywow trwatych i srodkéw niematerialnych i prawnych 111,678 122,787
Whptywy z tytutu zbycia aktywdw grupy 1,344 10,486

Ptatnosci z tytutu zakupu:

Inwestycji finansowych

(4,142,276)

(9,091,681)

Rzeczowych aktywdw trwatych i srodkéw niematerialnycl i prawnych (652,160) (495,677)
Ptatnosci z tytutu nabycia jednostek zaleznych 4,805 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (407,404) (7,160,351)
Podwyzszenia kapitatu 3,013 1,783,021
Wptywy/wydatki z tytutu kapitatu podporzagdkowanego (309,577) 114,301
Dywidendy wyptacone (419,477) (256,531)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (726,041) 1,640,791
w tys. € 2010 2009
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec poprzedniego okresu 8,271,124 13,711,963
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (463,655) 251,008
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (407,404) (7,160,351)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (726,041) 1,640,791
Skutki zmian kursoRych 6,710 (172,287)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec poprzedniego okresu 6,734,734 8,271,124
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Rachunek przeptywow pienieznych przedstawia strukture i zmiany stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych w ciggu

roku obrotowego, z podziatem na trzy czesci: dziatalno$¢ operacyjng, dziatalnos$¢ inwestycyjna i dziatalno$¢ finansowa.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej obejmujg wptywy i wydatki z tytutu kredytéw i pozyczek udzielonych bankom i klientom,
depozytow bankowe oraz depozyty klientéw oraz wyemitowanych instrumentéw dtuznych. Ponadto w ramach dziatalnosci operacyjnej
przedstawiono wptywy i wydatki z tytutu aktywow i zobowigzari handlowych, instrumentéw pochodnych oraz innych aktywow i zobowigzan.

Odsetki, dywidendy oraz podatki zaptacone z tytutu dziatalnosci operacyjnej ujete s osobno.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja wptywy i wydatki z tytutu inwestycji finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych

oraz wartosci niematerialnych i prawnych, wptywy ze zbycia aktywdéw grupy oraz wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej obejmuja wptywy i wydatki z tytutu kapitatu wtasnego i kapitatu podporzagdkowanego. Pozycje

te obejmuja podwyzszenia kapitatu, wyptaty dywidendy oraz zmiany stanu kapitatu podporzgdkowanego.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych obejmuja pozycje ,rezerwy gotéwkowe” ujeta w bilansie, na ktdra sktadaja sie $rodki
pieniezne w kasie i srodki na rachunkach biezacych w bankach centralnych zwrotne na zgdanie. Nie obejmuja kredytéw i pozyczek zwrotnych na

73danie udzielonych bankom, ktére stanowig cze$¢ dziatalnosci operacyjne;j.

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentdow dziatalnosci
Klasyfikacja wedtug segmentéw

Wewnetrzna sprawozdawczo$¢ zarzadcza w RZB jest realizowana na postawie matrycy aktualnej struktury organizacyjnej. Podziatu na segmenty
dokonuja jednostki wypracowujgce srodki pieniezne. Nadrzedne organy decyzyjne RZB, tj. Zarzad i Rada Nadzorcza , podejmuja kluczowe
decyzje odnosnie do alokacji zasobdéw danego segmentu z uwagi na sytuacje finansowg oraz wypracowane zyski. Wspomniane kryteria

sprawozdawczosci uznane zostaty za istotne zgodnie z MSSF 8 i sklasyfikowane wedtug segmentdéw.

RZB AG dziata w charakterze centralnej instytucji Raiffeisen Banking Group (RBG) oraz spétki holdingowej posiadajacej udziaty kapitatowe po
fuzji gtéwnych obszaréw dziatalnosci RZB z Raiffeisen International Bank-Holding AG, przy czym segment wyszczegdlniono w oparciu o strukture
udziatowa. Poza pakietem wigkszosciowym w Raiffeisen Bank International AG (RBI AG) oraz statusem centralnej instytucji Raiffeisen Banking

Group, RZB AG posiada takze udziaty w spétkach w ramach portfela.

Wspomniane trzy obszary dziatalnosci znajdujg odzwierciedlenie w nowej klasyfikacji wedtug segmentéw. Podziat na segmenty sporzagdzono w
oparciu o segmentacje w ramach struktury grupy na 31 grudnia 2010 r. W roku poprzednim, kryterium przyporzadkowania do segmentéw
stanowity regiony, z uwagi na fakt, iz struktura grupy w przewazajacej czesci opierata sie na regionach. Dane za rok ubiegty nie byty dostosowane
do nowej klasyfikacji wedtug segmentéw, gdyz zmieniona struktura organizacyjna nie moze by¢ prezentowana w systemach informacji
zarzadczej [ang. MIS]. Jako, ze segment RBI jest jak dotad najbardziej rozbudowany, w celu zapewnienia wiekszej przejrzystosci w ramach
sprawozdawczosci wedtug segmentéw przedstawiono skonsolidowane sprawozdanie finansowe RBI. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

RBI ujmuje segment RBI w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym RZB.

Raiffeisen Bank International Group (RBI)
Niniejszy segment zawiera gtdwnie wyniki Raiffeisen Bank International. Oprdocz wynikdéw dziatalnosci RBI, segment zawiera wynik z tytutu
odsetek z finansowania lub innych transakcji zawieranych pomiedzy RZB AG a RBI, a takze wydatki poniesione z tytutu ustug swiadczonych przez

RZB w ramach réznych obszaréw dziatalnosci, takich jak audyt i zarzadzanie ryzykiem.

RBI stanowi obecnie najwigkszy podmiot zalezny RZB. Z uwagi na status RZB AG jako wiodaca instytucja kredytowa w ramach grupy RZB, spétka
ta dysponuje odpowiednimi funkcjami kontrolnymi i funkcjami z zakresu monitoringu. RZB AG przypada osiem na dziesie¢ mandatéw do Rady
Nadzorczej RBI razem z przedstawicielami wtascicieli spotki oraz cztonkami Zarzadu odpowiedzialnymi za zarzadzanie ryzykiem w RZB AG. Status

RZB AG w Zarzadzie RBI AG jest analogiczny.

Raiffeisen Banking Group (RBG)

Segment ten obejmuje wszystkie dziatania i uprawnienia umozliwiajace RZB realizowanie swojej funkcji wiodgcej instytucji Raiffeisen Banking
Group. Obejmuje cato$é wynikéw na dziatalnosci bankowej RZB w ramach sektora Raiffeisen. Ponadto dziatalnos¢ leasingowa RZB realizowana
we wspdtpracy z licznymi spétkami realizujgcymi projekty w kraju i zagranicg takze ujeta zostata w tym segmencie. Zawarto tu takze dochéd
wypracowany przez spoétki wycenione wedtug kapitatu wtasnego, o znaczeniu strategicznym, w szczegélnosci UNIQA Versicherungen AG oraz

spotki zarzadzane wspdlnie z Raiffeisen-Landesbanken, takie jak towarzystwa budowlane czy spotki prowadzace dziatalnos¢ w zakresie
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zarzadzania funduszami. Wyniki z pozostatych portfeli udziatéw Raiffeisen w ramach sektora réwniez zostaty uwzglednione w tym segmencie.

Woydatki alokowane wedtug ustug swiadczonych w ramach grupy dodano do segmentu, przyktadowo Marketing Sektorowy i Ustugi Sektorowe.

Pozostate podmioty inwestycji

Pozostate podmioty inwestycji w ramach segment obejmujg wszystkie podmioty niezwigzane z funkcja Raiffeisen Zentralbank jako centralnej
instytucji Raiffeisen Banking Group. Na portfel udziatéw Raiffeisen Zentralbank sktadajg gtéwnie pakiety wiekszosciowe w spotkach
pozabankowych i obejmuje wyniki spétek wycenionych wedtug kapitatu wtasnego nienalezacych do Raiffeisen Banking Group Austria. Segment

ten obejmuje takze wydatki i wyniki w ramach alokacji wewnetrznych i optat.

Ocena rachunku zyskow i strat wedtug segmentow

W sprawozdawczos$ci wedtug segmentéw zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw przedstawione sg na podstawie wewnetrznej sprawozdawczosci
zarzadczej, uzupetnionej uzgodnieniem wynikdw wedtug segmentéw z wynikami grupy. W RZB sprawozdawczos$¢ zarzgdcza zasadniczo opiera
sie na MSSF. W efekcie zasady ujmowania i wyceny, stosowane w sprawozdawczosci wedtug segmentéow oraz w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym sg jednakowe.

W celu zapewnienia przejrzystosci i znaczenia sprawozdawczosci wedtug segmentdw, nastepujgce wskazniki kontrolne i sprawozdawcze zostaty

zastosowane do oceny wynikéw poszczegdlnych CGU.

. Zwrot na kapitale wiasnym brutto to miara rentownosci poszczegéinych CGU. Ta wielkos¢ ilustruje stosunek zysku brutto do $redniej
wartosci zaangazowanego kapitatu. Ukazuje ona zwrot na kapitale zaangazowanym w poszczegdlnych segmentéw. W celu sporzadzenia
szerszego pomiaru rentownosci w wewnetrznym systemie sprawozdawczosci zarzadczej stosuje sie wskaznik rentownosci kapitatu
skorygowanego o ryzyko (RORAC). Wskaznik ten ilustruje zwrot na kapitale wtasnym skorygowany o ryzyko (kapitat ekonomiczny). Ta

wielko$¢ nie stanowi wskaZznika wedtug MSSF.

. Wskaznik kosztéw do dochodéw stuzy do zobrazowania efektywnosci kosztowej segmentu. Wskaznik kosztéw do dochoddw przedstawia
stosunek kosztéw ogdlnego zarzadu oraz wyniku na dziatalnosci operacyjnej, czyli sumy wyniku z tytutu odsetek, wyniku z tytutu optat i

prowizji, wyniku na dziatalnosci handlowej oraz pozostatego wyniku na dziatalnosci operacyjne;j.

o Aktywa wazone ryzykiem to istotny wskaznik odzwierciedlajgcy zmiany w zakresie wolumenu dziatalnosci. Zgodnie z austriackim Prawem
bankowym (opartym o Basel Il), aktywa wazone ryzykiem ilustrujg dodatkowe informacje odnosnie do aktywdw segmentu z okreslonego

sektora, na podstawie ktdrych ustala sie wymadg dotyczacych funduszy wtasnych na poziomie 8 procent.

Przedstawienie wynikéw segmentéw jest oparte na rachunku zyskéw i strat. Zysk i strata zostaty przypisane krajowi, w ktérym zostaty
wypracowane/wygenerowane. Pozycja wyniku na dziatalnosci operacyjnej obejmuje wynik z tytutu odsetek, wynik z tytutu optat i prowizji, wynik
na dziatalnosci handlowej oraz pozostaty wynik na dziatalnosci operacyjnej. Ponadto ujety zostat wynik biezacy od jednostek stowarzyszonych,
ktére sa wykazane metoda kapitatowa. Istotne pozycje kosztéw, stanowigce cze$¢ sprawozdawczosci wedtug segmentdéw, sa wiaczone do
rachunku zyskéw i strat. Wynik segmentu jest uwzgledniony do poziomu zysku skonsolidowanego. Aktywa segmentu reprezentuje suma
bilansowa i aktywa wazone ryzykiem. Pozycja ,zobowigzania” obejmuje wszystkie pozycje po stronie zobowigzan z wytgczeniem kapitatu

wtasnego.

Uzgodnienie wskazuje gtéwnie kwoty bedace wynikiem eliminacji wynikéw rozrachunkéw wewnatrz grupy kapitatowej oraz konsolidacji w
ramach segmentéw. Wreszcie wskazniki finansowe, zazwyczaj wg pionu dziatalnosci, zostaty dodane na potrzeby oceny wynikow.

Sprawozdawczo$é wedtug segment 2009 pokazuje podziat zysku na podstawie struktury organizacyjnej obowigzujgcej w roku poprzednim:

Rok obrotowy 2009 w tys. € Austria Europa Srodkowa Europa

Srodkowo-Wschodnia

Wynik z tytutu odsetek 686,768 983,74E 895,736
w tym: wynik biezacy od jednostek stowarzyszonych 88,767 o 2,931
Rezerwy na straty z tytutu utraty wartosci (449,223) (487,341) (413,957)
Wynik z tytutu odsetek po uwzglednieniu rezerw 237,545 496,205 481,779
Wynik z tytutu opfat i prowizji 124,222 436,373 398,043
Wynik na dziatalnosci handlowej 176,064 89,387 87,866
Wynik na instrumentach pochodnych 148,111 (1,160) 193
Wynik na inwestycjach finansowych (32,393) 36,861 8,450

Koszty ogdlnego zarzadu (600,365) (804,913) (7@1,444)
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w tym: kBloszty osobowe (336,645) (378,885) (326,120)
w tym: pozostate koszty ogdlnego zarzadu (205,327) (349,194) (316,940)
w tym: amortyzacja (58,393) (76,834) (98,384)
Pozostaty wynik na dziatalnosci operacyjnej 153,715 (22,241) 25,473
Wynik z tytutu zbycia aktywow grupy 935 76 0
Zysk/strata brutto 237,834 230,588 260,360
Podatki dochodowe (143,475) (50,786) (34,517)
Zysk/strata netto 94,359 179,802 225,843
Zysk przypadajacy udziatowcom mniejszo$ciowym 39,673 (91,284) (73,176)
Skonsolidowany zysk/(stata) 34,032 88,518 152,667
Udziat w zysku brutto 25.4% 24.6% 27.8%
Udziat w zysku netto 13.9% 26.4% 33.2%
Aktywa wazone ryzykiem (ryzyko kredytowe) 35,061,879 21,140,015 16,288,383
Wymagane $rodki wtasne razem 3,184,264 1,954,490 1,518,603
Aktywa ralBem 94(332,244 33,756,861 23,596,463
Zobowiazania 87,076,415 31,116,266 20,831,373
Wskaznik ryzyko/zysk 65.4% 49.5% 46.2%
Wskaznik kosztéw do dochodéw 51.3% 54.1% 52.7%
Sredni kapitat wtasny 3,574,806 2,165,475 1,704,439
Zwrot na kapitale wtasnym brutto 6.7C 10.6% 15.3%
Srednia liczba pracownikéw 3,198 13,525 18,291
Placéwki handlowe 11 549 1,204

Rosja Inne kraje Reszta $wiata Uzgodnienie Razem

WNP

650,516 488,384 159,843 (403,187) 3,461,606

0 o o 91,698

(322,149) (514,435) (59,524) (2,246,239)

228,367 (26,051) 100,309 (403,187) 1,214,967

206,911 175,332 68,91C (18,025) 1,421,766

(13,339) 17,071 46,082 15,364 418,495

11,479 678 2,322 10,818 172,441

3,239 4,262 12,36€ 277,021 309,806

(366,402) (294,099) (65,109) 77,69C (2,794,642)

(163,237) (145,098) (37,202) C (1,387,187)

(170,476) (112,828) (23,838) 77,724 (1,100,879)

(32,689) (36,173) (4,069) (34) (306,576)

(18,472) (2,878) 16,614 (71,926) 80,285

0 C 41 C 1,052

151,783 (125,685) 181,535 (112,245) 824,170

(28,441) 21,362 (20,392) 2,702 (253,547)

123,342 (104,323) 161,143 (109,543) 570,623

(33,931) 28,997 o (7,530) (137,251)

89,411 (75,326) 161,143 (117,073) 433,372

16.2% (13.4)% 19.4% 100.0%

18.1% (15.3)% 23.7% 100.0%

6,726,751 5,033,122 3,731,213 (12,991,675) 74,989,688

713,170 483,153 317,608 (655,470) 7,515,909

11,681,105 6,280,802 11,680,99¢ (33,390,226) 147,938,248

10,062,240 5,387,295 11,059,975 (27,903,077) 137,630,488
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49.5% 105.3% 37.2% 64.9%
44.4% 43.4% 22.3% 51.9%
846,740 616,541 424,86C 9,332,861
17.9% 42.7% 8.8%
9,370 18,67C 415 63,469

Sprawozdawczo$¢ wedtug segment 2009 pokazuje podziat zysku na podstawie struktury organizacyjnej obowigzujgcej w roku poprzednim:

Rok obrotowy 2009 w tys. € Austria Europa Srodkowa Europa

Srodkowo-Wschodnia
Wynik z tytutu odsetek 686,768 983,546 895,736
w tym: wynik biezacy od jednostek stowarzyszonych 88,767 o 2,931
Rezerwy na straty z tytutu utraty wartosci (449,223) (487,341) (413,957)
Wynik z tytutu odsetek po uwzglednieniu rezerw 37,545 496,2015 487779
Wynik z tytutu optat i prowizji 154,222 436,373 398,043
Wynik na dziatalnosci handlowej 176,064 89,387 87,866
Wynik na instrumentach pochodnych 148,111 (1,160) 193
Wynik na inwestycjach finansowych (32,393) 36,861 8,450
Koszty ogdlnego zarzadu (BI@0,365) (804,913) (741,444)
w tym: koszty osobowe (336,645) (378,885) (326,120)
w tym: pozostate koszty ogdlnego zarzadu (205,327) (349,194) (316,940)
w tym: amortyzacja (58,393) (76,834) (98,384)
Pozostaty wynik na dziatalnosci operacyjnej 153,765 (26@241) 25,473
Wynik z tytutu zbycia aktywow grupy 935 76 0
Zysk/strata brutto 237,834 230,588 260,360
Podatki dochodowe (143,475) (50,786) (34,517)
Zysk/strata netto 94,359 179,802 225,843
Zysk przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 39,673 (91,284) B3,176)
Skonsolidowany zysk/(strata) 134,032 88,518 152,667
Udziat w zysku brutto 25.4% 24.6% 27.8%
Udziat w zysku netto 13.9% 26.4% 33.2%
Aktywa wazone ryzykiem (ryzyko kredytowe) 35,061,879 21,140,015 16,288,383
Wymagane $rodki wtasne razem 3,184,206k 1,954,490 1,518,693
Aktywa razem 94,332,244 33,756,861 23,596,463
Zobowiazania 87,076,415 31,116,266 20,831,373
Wskaznik ryzyko/zysk 65.4% 49.5% 46.2%
Wskaznik kosztéw do dochodéw 51.3% 54.1% 52.7%
Sredni kapitat wtasny 3,574,806 [,165,475 1,704,430
Zwrot na kapitale wtasnym brutto 6.7% 10.6% 15.3%
Srednia liczba pracownikéw 3,198 13,525 18,291
Placéwki handlowe 11 549 1,204

Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentdéw za 2009 r. pokazuje podziat zysku na podstawie struktury organizacyjnej obowigzujacej w roku

poprzednim:

Rok obrotowy 2009 w tys. € Austria Europa Srodkowa Europa

Srodkowo-Wschodnia
Wynik z tytutu odsetek 686,768 983,546 895,736
w tym: wynik biezacy od jednostek stowarzyszonych 88,767 0 2,931
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Rezerwy na straty z tytutu utraty wartosci (B9,223) (487,341) (413,957)
Wynik z tytutu odsetek po uwzglednieniu rezerw 237,545 496,205 481,779
Wynik z tytutu optat i prowizji 154,222 436,373 398,043
Wynik na dziatalnosci handlowej 176,064 89,387 87,866
Wynik na instrumentach pBchodnych 14801111 [2R,160) 193
Wynik na inwestycjach finansowych (32,393) 36,861 8,450
Koszty ogdlnego zarzadu (600,365) (804,913) (741,444)
w tym: koszty osobowe (336,645) (378,885) (326,120)
w tym: pozostate koszty ogdlnego zarzadu (205,327) (349,194) (316,940)
w tym:BBmortyzacja (58,393) (76,834) (98,384)
Pozostaty wynik na dziatalnosci operacyjnej 153,715 (22,241) 25,473
Wynik z tytutu zbycia aktywdéw grupy 935 76 0
Zysk/strata brutto 237,834 230,588 260,360
Podatki dochodowe (143,475) (50,786) (@4,517)
Zysk/stratBa netto 94,359 179,802 225,843
Zysk przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 39,673 (91,284) (73,176)
Skonsolidowany zysk/(strata) 134,032 88,518 152,667
Udziat w zysku brutto 25.4% 24.6% 27.8%
Udziat w zysku netto 13.9% 26.4% 33.2%
Aktywa wazone ryzBykiem (ryzyko kredytowe) 35,061,879 21,140,015 16,288,383
Wymagane $rodki wtasne razem 3,184,264 1,954,490 1,518,693
Aktywa razem 94,332,244 33,756,861 23,596,463
Zobowigzania 87,076,415 31,116,266 20,831,373
Wskaznik ryzyko/zysk 654% 49.5% 46.0%
Wskaznik kosztéw do dochodéw 51.3% 54.1% 52.7%
Sredni kapitat wtasny 3,574,806 2,165,475 1,704,439
Zwrot na kapitale wtasnym brutto 6.7% 10.6% 15.3%
Srednia liczba pracownikéw 3,198 13,525 18,291
Placéwki handlowe 11 549 1,204
Rosj2 Inne kraje ENP Reszta Swiata Uzgodnienie Razem

650,516 488,384 159,843 (403,187) 3,461,606

0 0 0 91,698

(322,149) (514,435) (59,534) (2,246,639)

328,367 (26,051) 100,309 (403,187) 1,214,967

206,911 175,332 68,910 (1 8,025) 1,421,766

(13,339) 173,071 46,082 5,364 18,495

11,478 678 2,322 10,818 172,441

3,239 4,262 12,366 277,021 309,806

(366,402) (294,099) (65,109) 77,690 (2,794,642)

(163,237) (145,098) (37,202) o (1,387,187)

(170,476) (112,828) (23,838) 77,724 (1,100,879)

(32,689) (36,173) (4,069) (34) (306,576)

(18,472) (2,878) 16,614 (71,926) 80,285

o 9 41 o 1,052

151,783 (125,685) 181,535 (112,245) 824,170

(28,441) 21,362 (20,392) 2,702 (253,547)

123,342 (104,323) 161,143 (109,543) 570,623

(33,931) 28,997 0 (7,530) (137,251)
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89,411 (75,326) 161,143 (117,073) 433,372
16.2% (13.4)% 19.4% - 100.0%
18.1% (15.3)% 23.7% - 100.0%

6,726,751 5,033,122 3,731,213 (12,991,675) 74,989,688
713,170 483,153 317,609 (655,470) 7,515,909
11,681,105 6,280,802 11,680,999 (33,390,226) 147,938,248
10,062,240 5,387,295 11,059,975 (27,903,077 137,630,488
49.5% 105.3% 37.2% - 64.9%
44.4% 43.4% 22.3% - 51.9%
846,740 616,541 424,360 - 9,332,861
17.9% - 22.7% - 8.8%
9,370 18,670 415 - 63,469

215 1,050 g - 3,038

Noty

Jednostka

sprawozdawcza

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (RZB AG) jest gtéwna instytucjg austriackiej Grupy Bankowej Raiffeisen. Podmiot zostat
wpisany do rejestru spétek w sadzie handlowym w Wiedniu [Handelsgericht Wien]pod numerem FN 58.882 t. Adres sp6tki to: Am Stadtpark 9,
A-1030 Wieden, Austria.

Banki Regionalne Raiffeisen posiadajg akcje RZB AG pod parasolem spétki holdingowej, ktéra nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, pod firma
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH (RLBHOLD). Spdtka posiada 81 procent akcji Raiffeisen Zentralbank za posrednictwem jednostki
zaleinej R-Landesbanken-Beteiligung GmbH i na tej podstawie nalezy ja uwaza¢ za nadrzedna jednostke dominujaca catej grupy kapitatowe;j.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe RLBHOLD sktadane sa w rejestrze spotek zgodnie z austriackimi przepisami dotyczacymi obowigzkéw

informacyjnych i publikowane w gazecie Wiener Zeitung.

Dziatalno$¢ biznesowa

Na terytorium Austrii Raiffeisen Zentralbank specjalizuje sie w bankowosci korporacyjnej i inwestycyjnej. Jest to jeden z wiodgcych bankéow
prowadzacych obstuge finansowg przedsiebiorstw i ustugi finansowania handlu w Austrii. Pozostate obszary dziatalnosci banku obejmuja
zarzadzanie ptynnoscig i aktywami oraz operacje skarbowe. Jako podmiot specjalizujgcy sie w ustugach z zakresu inzynierii finansowej, RZB
koncentruje sie na obstudze kluczowych klientéw krajowych i zagranicznych, firm wielonarodowych oraz firm swiadczacych ustugi finansowe.
Spotki wchodzace w sktad Grupy prowadzg réwniez dziatalnos¢ w zakresie bankowosci prywatnej, inwestycji kapitatowych, leasingu
finansowego, posrednictwa nieruchomosci oraz bankowych ustugi informatycznych. RZB prowadzi réwniez dziatalnos¢ w Europie
Srodkowo-Wschodniej (region CEE) za poérednictwem bankowych jednostek zaleznych zwanych Bankami Sieciowymi. Ponadto RZB posiada
oddziaty, wyspecjalizowane jednostki zalezne oraz przedstawicielstwa w gtdwnych osrodkach finansowych na s$wiecie, w wybranych

lokalizacjach na obszarze Europy Zachodniej oraz na kilku kluczowych rynkach azjatyckich.
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Reorganizacja wewnetrzna Grupy (restrukturyzacja)

Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 7 lipca 2010 r. podjeto decyzje o reorganizacji w ramach Grupy (integracja pionowa
z moca wsteczng). Wedtug stanu na 31 grudnia 2009 r. dziatalno$¢ w zakresie klientéw korporacyjnych oraz wszystkie powigzane udziaty
kapitatowe Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft przeniesione zostaty do Cembra Beteiligungs AG (Cembra), ktéra posiada 72,8
procent akcji Raiffeisen International Bank-Holding AG — na podstawie Prawa podatkowego w zakresie restrukturyzacji (Um-
grundungssteuerrecht). Firma spotki zostata zmieniona na Raiffeisen Bank International AG i w 78,5 procentach nalezy do Raiffeisen
International Beteiligungs GmbH, w ktdrej pakiet kontrolny posiada RZB AG. Dziatalnos¢ w ramach sektora oraz partycypacja w zarzadzaniu

pozostajg w gestii RZB AG.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad 18 marca 2011 r. i przekazane Radzie Nadzorczej do rozpatrzenia i

uwzglednienia.

Zasady sporzadzenia
skonsolidowanego
prawozdani

finansowego

Polityka rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 i wielkosci poréwnawcze za rok obrotowy 2009 zostaty przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) opublikowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (IASB) oraz z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci przyjetymi przez UE na podstawie rozporzadzenia w sprawie MSR
(WE) Nr 1606/2002, w tym z juz obowigzujgcymi interpretacjami Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMS/SIC). Zastosowanie znalazty wszystkie standardy opublikowane przez IASB do uwzglednienia w sprawozdaniu finansowym za 2010 r. i
ktdre zostaty przyjete przez UE. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnia wymogi art. 245a austriackiego kodeksu handlowego (UGB)
oraz art. 59a austriackiego Prawa bankowego (BWG) w zakresie zwolnienia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére zgodne jest z

przyjetymi miedzynarodowymi zasadami rachunkowosci.

Wszystkie standardy i interpretacje obowiazujace dla sprawozdania finansowego za 2010 r. zostaty zastosowane. MSR 20, MSR 31, MSR 41,
MSSF 4 i MSSF 6 nie znalazty zastosowania poniewaz w Grupie nie wystgpity przedmiotowe transakcje.

Nowe interpretacje, obowigzujgce od 2010 r., tj. KIMSF 3 i MSR 27 (Potaczenia jednostek gospodarczych; data wejscia w zycie: 1 lipca 2009 r.),
MSR 39 (Kwalifikowane pozycje zabezpieczone; data wejscia w zycie: 1 stycznia 2009 r.), KIMSF 2 (Udziaty cztonkowskie w spétdzielniach i

podobne instrument, data wejscia w zycie: 1 stycznia 2010 r.), KIMSF 17 (Przekazanie aktywdw niegotéwkowych wiascicielom; data wejscia w
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zycie: 1 lipca 2009 r.), KIMSF 18 (Przekazanie aktywow przez klientdw; data wejscia w zycie: 1 lipca 2009 r.), a takze zmiany w zakresie ,,Projektu
precyzowania przepisow-2008" oraz ,Projektu precyzowania przepiséw-2009” nie miaty znaczacego wptywu na prezentacje i sposéb wyceny

przez bank.

W marcu 2010 r., UE przyjeta KIMSF 16 (Zabezpieczanie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych). KIMSF 16 ma znalez¢é zastosowanie w
odniesieniu do lat dziatalnosci rozpoczynajacych sie 30 czerwca 2009 r. lub pdiniej. Pierwszy raz KIMSF 16 spotka RBI zastosowata po raz
pierwszy dla roku obrotowego 2010. Wspomniana interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji ryzyka inwestycji netto w jednostkach

zagranicznych oraz obszaréw w ramach Grupy, w ktdérych posiadanie instrumentéw zabezpieczajgcych moze zminimalizowac ryzyko.

Inne istotne standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane ale nie sg jeszcze obowigzkowe, nie zostaty jeszcze przyjete. Powyisze ma
zastosowanie do zmienionych MSSF 7 (instrumenty finansowe: Ujawnienie informacji; data wejscia w zycie: 1 lipca 2011 r.), MSR 24 (Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych; data wejscia w zycie: 1 lutego 2010 r.), KIMSF 14 (Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych
$wiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci; data wejscia w zycie: 1 stycznia 2011 r.), KIMSF 19 (Regulowanie
zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych; data wejscia w zycie: 1 lipca 2010 r., a takze zmiany w tzw. ,Projekcie

precyzowania przepiséw —2010”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato opracowane na podstawie zestawdéw sprawozdawczych podmiotéw wchodzacych w sktad
Grupy, konsolidowanych metodg petng, ktére zostaty przygotowane zgodnie ze standardami ujednoliconymi w obrebie Grupy oraz zgodnie z
zasadami MSSF. Z wyjatkiem 10 jednostek zaleznych, ktére przygotowaty $rédroczne sprawozdania finansowe — na dzien bilansowy
przypadajacy w okresie od 30 wrzesnia do 31 grudnia — wszystkie spotki konsolidowane metodg petng przygotowaty wtasne roczne
sprawozdania finansowe na dzien 31 grudnia. Réznice w datach bilansowych spowodowane byty polityka w zakresie dywidend oraz transakcjami
o charakterze sezonowym. Wielkosci liczbowe, zawarte w rzeczonych sprawozdaniach finansowych, zostaty przedstawione w tys. EUR. Ponizsze

tabele mogg zawierac réznice wynikajace z zaokraglenia kwot.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje ujety, jesli zachodzi prawdopodobieristwo, ze nastgpig z tego tytutu korzysci ekonomiczne dla
przedsiebiorstwa oraz mozliwa jest wiarygodna wycena jego ceny nabycia, konwersji lub innej wartosci. Zobowiazanie finansowe zostaje ujete,
jesli zachodzi prawdopodobieristwo, ze wymagany bedzie wyptyw zasobdw stanowigcych odzwierciedlenie korzysci ekonomicznych w celu

spetnienia zobowigzan oraz mozna wiarygodnie ustali¢ kwote rozliczenia zobowigzania.

Jezeli szacunki lub wyceny sg konieczne na potrzeby ujmowania oraz wyceny zgodnie z MSR/MSSF dokonuje sie ich zgodnie z odpowiednimi
standardami. Opierajg sie one na dotychczasowych doswiadczeniach oraz innych czynnikach, takich jak planowanie i przewidywania lub
prognozy dotyczace przysztych zdarzen, ktore z obecnej perspektywy wydajg sie prawdopodobne. Powyzsze dotyczy gtéwnie odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek, wartosci godziwej oraz odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
instrumentéw finansowych, podatkdw odroczonych, rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne $wiadczenia, wyliczert mozliwosci odzyskania
wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych i prawnych, wykazanych w trakcie potgczenia jednostek gospodarczych. Rzeczywiste dane liczbowe

mogg rézni¢ sie od wielkosci szacunkowych.

Podatki odroczone nie zostaty ujete osobno na rachunku zyskéw i strat ani w bilansie. Szczegétowe informacje na ten temat zawieraja noty: (11)

podatki dochodowe, (25) inne aktywa oraz (29) rezerwy na zobowigzania i optaty.

Metody konsolidacji

Konsolidacja dotyczy wszystkich istotnych jednostek zaleinych, w ktérych Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft posiada,
bezposrednio lub posrednio, ponad 50 procent udziatéw z prawem gtosu albo posiada zdolno$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna.
Zasadniczo poczatkowa integracja tych jednostek zaleznych odbywa sie w dniu, w ktérym Grupa obejmuje kontrole nad spdtka a wytgczenie
jednostek zachodzi wraz z ustaniem kontroli Grupy nad jednostka. Grupa weryfikuje decyzje odnosnie do tego, ktére spédtki nalezy poddaé
konsolidacji przynajmniej co kwartat. Odpowiednio, uwzglednia sie zmiany w strukturze wtasnosciowej, a takze zmiany spowodowane
istniejacymi lub nowymi zobowigzaniami umownymi w poszczegdinych jednostkach Grupy. Jednostki zalezne o réznych datach bilansowych
uwzgledniane sg ze $rédrocznymi sprawozdaniami finansowymi. Wyniki jednostek zaleznych, ktére byty przedmiotem nabycia lub zbycia w ciggu

roku, ujete sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od faktycznej daty nabycia lub do faktycznej daty zbycia.

Spotki celowe, zatozone na potrzeby transakcji sekurytyzacji, ktére Grupa kontroluje z ekonomicznego punktu widzenia, sg integrowane zgodnie
z SIC 12. Szereg czynnikdw branych jest pod uwage przy ocenie czy dana spdtka celowa znajduje sie pod kontrole Grupy z ekonomicznego
punktu widzenia. Powyzsze odnosi sie do zbadania czy dziatalnos¢ spotki celowej na rzecz Grupy odpowiada okreslonym potrzebom biznesowym
i niesie ze sobg korzysci dla Grupy, czy Grupa posiada moc decyzyjna, umozliwiajaca osiggniecie maksymalnych korzysci z dziatan spotki, czy
Grupa faktycznie otrzymuje wiekszos¢ korzysci z dziatalnosci spétki celowej, lub czy Grupa zatrzymuje wiekszos¢ aktywodw, z ktérymi wigze sie

ryzyko rezydualne lub ryzyko wtasnosci w celu osiagniecia korzysci z dziatar realizowanych przez spétke.
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W przypadku gdy kolejne udziaty nabywane sg w ramach istniejacej kontroli lub sprzedaz akcji nie powoduje zmniejszenia kontroli, transakcje

takie uwzgledniane sg bezposrednio w kapitale wtasnym w trakcie konsolidacji.

Wewnatrzgrupowe potaczenia jednostek gospodarczych (transakcje w ramach wspdinej kontroli) uwzgledniane sg poprzez przeniesienie

wartosci ksiegowych.

Udziaty mniejszosciowe ujete sg w skonsolidowanym bilansie jako czes¢ kapitatu wtasnego, jednakze osobno od kapitatu wtasnego akcjonariuszy

Raiffeisen Zentralbank. Zysk przypisywany udziatowcom mniejszosciowym ujety jest osobno w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Istotne udziaty w jednostkach stowarzyszonych — na ktérych polityke finansowg i operacyjng Grupa wywiera znaczacy wptyw — sg wyceniane
metoda kapitatowg i ujmowane w pozycji inwestycje w jednostki stowarzyszone. Zyski lub straty spétek wycenianych metoda kapitatowa
wykazuje sie w kwocie netto w pozycji dochdd biezgcy od jednostek stowarzyszonych. Te same zasady znajdujg zastosowanie w przypadku
spotek wycenianych metoda kapitatowa (poprzez skompensowanie ceny nabycia proporcjonalng warto$cig godziwg aktywow netto), jak i spotek
konsolidowanych metoda petng. Z zasady wykorzystuje sie sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych, sporzgdzone zgodnie z MSSF.
Zmiany stanu kapitatu wtasnego spétek, wycenianych metodg kapitatowg, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg réwniez ujete jako

pozostaty wynik catkowity.

Akcje i udziaty posiadane w jednostkach zaleznych, ktére nie zostaty wtgczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na ich
niewielkie znaczenie oraz akcje i udziaty posiadane w spédtkach, ktére nie zostaty wycenione metoda kapitatowa, wykazuje sie w pozycji

inwestycje finansowe i wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu.

W zakresie konsolidacji zobowigzan, bilans wewnatrzgrupowy pomiedzy spdtka dominujacg a spdtkami zaleznymi, a takze bilans
wewnatrzgrupowy pomiedzy spétkami zaleznymi wytaczone sg ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat. Pozostate tymczasowe réznice

ujmowane sg w pozycji inne aktywa/inne zobowigazania.

Wyniki i wydatki wewnatrz Grupy sa wytgczone, a tymczasowe rdznice wynikajace z transakcji bankowych przedstawione sa w pozycji wynik z

tytutu odsetek. Pozostate rdznice wykazano w pozycji pozostaty wynik na dziatalnosci operacyjnej.

Wyniki wewnatrz Grupy podlegaja eliminacji w zakresie, w jakim miaty istotny skutek na pozycje bilansu. Biznesowe transakcje bankowe

pomiedzy cztonkami Grupy zazwyczaj realizowane sg na zasadach powszechnie obowigzujgcych w obrocie.
Potaczenia jednostek gospodarczych

W ramach konsolidacji kapitatowej wszystkie mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki zaleznej
podlegaja wycenie wedtug wartosci godziwej na dzier nabycia zgodnie z MSSF 3. Koszty nabycia skompensowane sg proporcjonalnie aktywami
netto. Dodatnie réznice wynikajace z powyzszego sg kapitalizowane jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy jest podlega corocznie testowi na utrate

wartosci. Ujemne réznice wynikte w trakcie konsolidacji po raz pierwszy zostaja ujete w zysku.

Test na utrate wartosci firmy

W kazdym dniu bilansowym wartos$¢ firmy jest badana pod katem jej przysztej uzytecznosci ekonomicznej w oparciu o jednostki wypracowujgce
$rodki pieniezne. Jednostki wypracowujace srodki pieniezne ustala zarzad i reprezentujg one najmniejsza, mozliwa do zidentyfikowania grupe
aktywow spotki, generujaca dochdd z dziatalnosci. W ramach RZB, wszystkie segmenty zgodnie ze sprawozdawczoscig wedtug segmentéw
okreslane sa jako jednostki wypracowujace $rodki pieniezne a w ramach segmentéw, podmioty prawne tworzg jednostki wypracowujace $rodki
pieniezne dla celéw przeprowadzenia testow na utrate wartosci firmy. Warto$¢ bilansowa jednostki wypracowujacej srodki pieniezne (wraz z
przypisang wartoscig firmy) zostaje zestawiona z wartos$cig odzyskiwalna.

Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wieksza z nastepujacych wartosci: wartosci uzytkowej pozycji i wartosci godziwej pomniejszonej o koszt
sprzedazy.

Jej kalkulacja oparta jest o szacowane przyszte zyski jednostek. Nastepnie dyskontowane sg one wedtug stopy procentowej, odzwierciedlajac
aktualne ryzyko. Oszacowanie przysztych dochodéw wymaga osadu przesztych i aktualnych wynikéw oraz przewidywanego rozwoju na
poszczegdlnych rynkach zbytu oraz ogélnego srodowiska makro-ekonomicznego.

Oszacowanie przysztego rozwoju jednostek wypracowujacych srodki pieniezne rozpoczyna sie od oceny faktéw makroekonomicznych (produkt
krajowy brutto, przewidywana inflacja), a nastepnie uwzglednienia szczegélnych uwarunkowarn rynkowych i polityki gospodarczej. Dane te stuzg
do ustalenia wartosci koricowej przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Dyskontowanie dochoddw istotnych przy dokonywaniu pomiaréw
(przewidywane dywidendy) nastepuje wedtug stdp kosztu kapitatu wiasnego w poszczegdlnych krajach, w oparciu o model wyceny aktywdéw
kapitatowych. Poszczegélne komponenty (stopa procentowa wolna od ryzyka, réinice w inflacji, premia za ryzyko rynkowe, ryzyka
charakterystyczne dla danego kraju oraz czynniki beta) ustalane s3 w oparciu o zewnetrzne zZrédta informacji. Coroczny test na utrate wartosci

firmy w latach 2010 i 2009 nie wykazat trwatej utraty wartosci, poniewaz warto$¢ odzyskiwalna dla wszystkich jednostek wypracowujacych
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srodki pieniezne byta wyzsza od ich wartosci bilansowej. Okres planowania podzielony jest na dwa etapy; etap 1 obejmuje pierwsze 10 lat, a

etap 2 — okres ponad dziesieciu lat.

Istotna warto$¢ firmy jest suma nastepujacych jednostek wypracowujacych srodki finansowe: Raiffeisen Bank Aval JSC, Kijéw (AVAL), Ukrainian
Processing Center PJSC, Kijow (UPC), ZAO Raiffeisenbank, Moskwa (RBRU), Raiffeisen Bank Sh.a., Tirana (RBAL) oraz Raiffeisenbank a.s, Praga

(RBCZ). Dla celéw kalkulacji wartosci odzyskiwalnej, za okres planowania przyjeto dziesie¢ lat w celu lepszego odzwierciedlenia wynikéw

$rédrocznych w krajach CCE.

Jednostki wypracowujace AVAL RBRU RBCZ RBAL UPC
srodki pieniezne

wmin€

Wartos¢ firmy 221 263 @2 53 &5
Kapitat wtasny Grupy 96.2% 100.0% 51.0% 100.0% 100.0%
Zysk netto 30 170 70 38 4

Metody wykorzystywane przy
obliczaniu

wartosci godziwej (FV)

FV minus koszty

do

sprzedazy

FV minus koszty

do

sprzedazy

FV minus koszty

do

sprzedazy

FV minus koszty

do

sprzedazy

FV minus koszty

do

sprzedazy

Stopy dyskontowe (netto)

12.9% - 26.7%

12.7% - 18.9%

9.3% - 11.3%

11.4% - 16.8%

14.2% - 26.4%

Stopy wzrostu —etap Il 5.5% 7.0% 4.5% 4.5% 5.5%
Okres planowania 10 lat 10 lat 10 lat 10 lat 10 lal
Utrata wartosci brak brak brak brak brak

Analiza wrazliwosci

Analiza wrazliwosci stuzyta zbadaniu elastycznos$ci testu na utrate wartosci firmy w oparciu o powyzsze zatozenia. Z szeregu opcji dostepnych dla
celéw niniejszej analizy wybrano trzy parametry, tj. koszt kapitatu wtasnego, zatozenie wzrostu na etapie 2 i redukcja zyskéw. Ponizsza tabela
przedstawia w jakim stopniu wymagany jest wzrost kapitatu wtasnego, redukcja w zakresie zréwnowazonego wzrostu lub redukcja zyskow, aby

wartos¢ godziwa jednostek wypracowujacych srodki pieniezne byta réwna wartosci bilansowej (kapitat wtasny plus wartos¢ firmy):

Maksymalna wrazliwos¢ AVAL RBRU RBCZ RBAL UPC
Obnizenie wskaznika wzrostu 2.4 PP 9.1 PP 16.4 PP 30.7 PP 39.1PP
Stopy dyskontowe (netto) 1.2PP 4.6 PP 12.5PP 33.9 PP 112.1 PP

Redukcja zyskéw (14.0)% (45.0)% (72.00% (83.0)% (93.0)%

1 Jedynie zmiany zatozeri w zakresie wartoéci koncowej.

Test na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci niematerialnych i prawnych

Spotki grupy wykorzystujg marki w celu wyrdznienia swoich ustug wsréd konkurencji. Zgodnie z MSSF 3, marki przejetych spétek wykazane sg
osobno w pozycji wartosci niematerialne i prawne. Marki majg nieograniczony okres uzytkowania, a zatem nie podlegaja planowanej
amortyzacji. Marki musza przechodzi¢ coroczne testy na utrate wartosci oraz testy dodatkowe kazdorazowo przy wystgpieniu przestanek utraty

wartosci.

Warto$¢ marek okreslono wedtug kosztu historycznego, gdyz dane dotyczace bezposrednio poréwnywalnych transakcji lub cen rynkowych nie
byty dostepne w momencie alokacji ceny nabycia. Dokumentacja w zakresie wydatkéw marketingowych zwigzanych z marka w latach

poprzednich stanowita podstawe podejscia w zakresie kosztu historycznego.

W przypadku gdy w ramach potaczenia spétek nastepuje przejecie uméw z klientami lub powigzanych relacji z klientami, wykazuje sie to osobno
od wartosci firmy, jezeli podstawa do tego s3 prawa umowne lub inne prawa. Przejete spotki spetniajg kryteria osobnego wykazania
pozaumownych relacji z klientami w odniesieniu do dotychczasowych klientéw. Baza klientéw wyceniana jest z zastosowaniem metody
wielookresowej nadwyzki dochoddw, odnoszacej sie do przewidywanego dochodu i wydatkéw przypisywanych odpowiedniej bazie klientow.

Przewidywania opierajg sie na danych przewidywanych w odpowiednich latach.
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Skonsolidowana

grupa

Zmiany odnosnie do liczby catkowicie skonsolidowanych spétek

oraz spétek wycenianych wedtug kapitatu wtasnego sa

Catkowicie skonsolidowane

Metoda kapitatowa

nastepujace:
Liczba jednostek 2010 2009 2[10 2009
Wedtug stanu na pEoczatek okresu 371 357 13 13
Po raz pierwszy ujete w okresie obrachunkowym 15 26 1 0
Potaczone w okresie obrachunkowym (1) (4) Q 0
Woytaczone w okresie obrachunkowym (51) (8) Q 0
Wedtug stanu na koniec okresu 334 371 14 13

Z 334 podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy, 171 miato siedzibe w Austrii (2009: 169) i 163 za granicg (2009: 202). Na te liczbe sktadaty sie 23

banki, 193 instytucje finansowe, 19 spotek $wiadczacych ustugi pomocnicze w zwigzku z dziatalnoscig bankowa, 11 finansowych spétek

holdingowych oraz 88 innych spétek. Z uwagi na ich mate znaczenie dla zobrazowania stanu majgtkowego, kondycji finansowej i zyskdw Grupy,

skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie objeto 324 jednostek zaleznych (2009: 287). Podmioty te zostaty ujete wedtug kosztu w pozycji

inwestycje finansowe. Suma bilansowa spétek, ktére nie zostaty wtgczone do Grupy to mniej niz 1 procent catkowitej sumy bilansowej Grupy.

Wykaz spétek konsolidowanych metoda petna, spétek konsolidowanych metoda kapitatowg oraz pozostatych udziatéow kapitatowych znajduje sie

na stronie 113.

Wiaczone jednostki
W roku obrotowym 2010 nastepujace spotki zostaty po raz pierwszy witgczone do Udziat Data Przestanki
skonsolidowanego sprawozdania finansowego: wiaczenia

Firma spotki
Instytucje finaBnsowe
TRITON Raiffeisen-lmmobilien-Leasing GmbH, Vienna (AT) 51.0% 30/6 Istotnos¢
Adrittura Immobilienleasing GmbH & Co. Projekt Eiching KG, Eschborn (D) 51.0% 30/9 Istotnos¢
Spotki swiadczace ustugi pomocnicze dla sektora bankowego
Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L., Bukareszt (RO) 78.5% 1/1 Istotnos¢
LLC "ARES Nedvizhimost", Moskwa (RU) 39.3% 1/11 Istotnos¢
LLC "R1", Nowosybirsk, (RU) 78.5% 1/11 Istotnos¢
LLC "R2", Nowosybirsk, (RU) 78.5% 1/11 Istotnos$¢
LLC "Realty-Invest", Moskwa (RU) 39.3% 1/11 Istotnosc
Tkatskoy 000, Moskwa (RU) 78.5% 1/11 Istotnos¢
Pozostate spotki
Adrittura Immobilienleasing GmbH, Eschborn (D) 51.0% 30/9 Istotnos¢
LE PALAIS Holding S.a.r.l, Luksemburg, (L) 51.0% 31/12 Istotnos¢
OKO-Drive Fuhrparkmanagement GmbH, Wieden (AT) 51.0% 30/6 Istotnos¢
Prozna Investment Sp. Z.0.0, Warszawa (PL) 41.3% 31/12 Nabycie
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Prozna Properties Sp. Z.0.0., Warszawa (PL) 45.9% 31/12 Nabycie
Raiffeisen-Leasing Wohnbauerrichtungs GmbH, Raaba (AT) 51.08 30/11 Zatozenie
Tertia Immobilienanlagen GmbH, Wieden (AT) 51.0% 1/1 Nabycie
Fuzje

Wedtug stanu na 31 grudnia 2009 r. dziatalno$¢ w zakresie klientéw korporacyjnych oraz wszystkie powigzane udziaty kapitatowe Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (RZB AG) przeniesione zostaty do Cembra Beteiligungs AG (Cembra) — w ktérej RZB AG posiada 100
procent udziatéw — na podstawie umowy wydzielenia i nabycia zawartej pomiedzy RZB AG a Cembra. Ponadto Cembra pofgczona zostata z

Raiffeisen International Bank-Holding AG.

Wytaczone jednostki
W roku obrotowym 2010 nastepujace sp6tki zostaty wytgczone ze skonsolidowanego Udziat Data Przestanki
sprawozdania finansowego: wytaczenia

Firma spotki

Instytucje finansowe

3 subsidiaries of Raiffeisen Leasing d.o.o., Sarajewo (BiH) 1/1 Nieistotnos¢
5 subsidiaries of Raiffeisen Rent DOO, Belgrad (RS) 1/1 Nieistotnosé
12 subsidiaries of Raiffeisen-Leasing Real Estate s.ro.o, Praga (CZ) 1/1 Nieistotnosé
000 "Raiffeisen Capital" Asset Management Company, Moskwa (RU) 78.5% B/1 Nieistotnos¢
Raiffeisen Auto Leasing Bulgaria EOOD, Sofia (BG) 68.7% 1/1 Nieistotnos¢
Raiffeisen Capital & Investment S.A., Bukareszt (RO) 78.1% 1/1 Nieistotnos¢
Raiffeisen Car Leasing Ltd., Budapeszt (HU) 63.4% 1/1 Nieistotnos¢l
Raiffeisen Factoring Ltd., Sofia (BG) 78.5% 1/1 Nieistotnos¢
Raiffeisen Invest d.o.o0., Zagrzeb (HR) 57.7% 1/1 Nieistotnos¢
Raiffeisen Investment Fund Management Zrt., Budapeszt (HU) 55.2% 1/1 Nieistotnos¢
RB Russia Finance Limited, Dublin (IR) 70.5% 1/1 Nieistotnos¢
RI FINANCE (JERSEY) PCC, St. Helier (JE) 78.0% 30/11 Zakoniczenie

dziatalnosci
ROOF Global Bond CBO 2008-1, Dublin (IR) 0.0% 31/3 Zakoniczenie

dziatalnosci

ROOF Global Bond CBO 2008-2, Dublin (IR) 0.0% 31/3 Zakonczenie
dziatalnosci
ROOF Global Loan CLO 2009-1, Dublin (IRL) 0.0% 31/3 Zakoriczenie

dziatalnosci

ROOF Global Loan CLO 2009-2, Dublin (IRL) 0.0% 31/3 Zakonczenie
dziatalnosci
SCT Investment Ltd., Budapeszt (HU) 45.6% 1/1 Nieistotnos¢

Finansowe spoétki holdingowe

Extra Year Investments Limited, Tortola (VG) 78.5% 1/1 Nieistotnos¢

Spétki Swiadczace ustugi pomocnicze dla sektora bankowego

2 companies of Tatra banka a.s., Bratystawa (SK) 1/1 Nieistotnos¢
GSI Group Software Investment AG, Zug (CH) 78.5% 1/1 Zakonczenie
dziatalnosci

Pozostate spotki

Aaron Kontor 3 Holding GmbH, Eschborn (D) 26.0% 30/11 Sprzed
az
7 companies of Raiffeisen Financial Services Company Zrt., Budapeszt (HU) 1/1 Nieistotnos¢

Raiffeisen Insurance and Reinsurance Broker S.R.L., Bukareszt (RO) 71.6% 1/1 Nieistotnos¢
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RL-Properties 1 AB, Sztokholm (S) 51.0% 30/11 Nieistotnos¢
Villa Eden Gardone S.r.l., Bozen (1) 26.0% 31/12 Nieistotnos¢
Wohnheim GuntzstraBe Dresden GmbH, Drezno (D) @6.0% 3@/11 Sprzed

az

Ponizsza tabela przedstawia wynik z tytutu zbycia aktywéw grupy:

w tys. € Razem
Aktywa (6,661)
Zobowigzania 5,876
Aktywa netto (785)
Udziatowcy mniejszosciowi 20
Aktywa netto minus udziaty mniejszosciowe (761)
Wartosé firmy 0
Cena sprzedazy 1,450
Wynik z tytutu zbycia aktywow grupy 685

Wynik z tytutu zbytych jednostek grupy to 1.344 tys. €.

Ponizsza tabela pokazuje aktywa i zobowigzania przeszacowane w roku badanym wg. stanu na dzieri pierwszego wtaczenia:

w tys. € Razem
Aktywr 14,667
Zobowigzania (9,159)
Aktywa netto 5,508
Udziatowcy mniejszosciowi (545)
Aktywa netto minus udziaty mniejszosciowe 4,963
Koszt nabycia 4,805
Wartos¢ firmy 158

Wynik gotéwkowy potaczenia jednostek gospodarczych byt réwny kosztowi nabycia, gdyz nie stwierdzono srodkdw ptynnych.

Roznice kursowe

Sprawozdania finansowe jednostek konsolidowanych metodg petng, sporzadzone w walutach obcych, zostaty przeliczone na euro przy
zastosowaniu metody zmodyfikowanego kursu biezacego zgodnie z MSR 21. Kapitat wiasny zostat przeliczony wedtug historycznych kurséw
walut, natomiast wszystkie inne aktywa, zobowigzania oraz noty zostaty przeliczone wedtug kurséw walut obcych wedtug stanu na dzien
bilansowy. Réznice wynikajace z przeliczenia kapitatu wtasnego (kursy historyczne) zostaty skompensowane z niepodzielonym wynikiem

finansowym.

Pozycje rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu rocznego, obliczonego wedtug kurséw na koniec miesigca. Réznice
pomiedzy kursem walut na dzier bilansowy a kursami srednimi, zastosowanymi w rachunku zyskéw i strat, zostaty skompensowane wedtug

kapitatu wtasnego.

Walutg sprawozdawczg na potrzeby wyceny z uwagi na substancje ekonomiczng transakcji bazowych byto euro - w przypadku pieciu jednostek
zaleznych, niemajgcych siedziby w strefie euro oraz dolar amerykanski — dla trzech jednostek zaleznych. Spétka Roof Russia S.A. z siedzibg w
Luksemburgu zawiera transakcje gospodarcze i refinansowania w dolarach amerykarskich i dlatego walutg funkcjonalng jest w tym przypadku
dolar amerykanski. W rezultacie zmiany refinansowania, walutg funkcjonalng spétki Golden Rainbow International Limited, Tortola, zamiast

euro jest dolar singapurski.

Do przeliczenia walut przyjeto nastepujace kursy 2010 2709
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Kursy do €

na dzien 31/12 Sredni na dzier 31/12 Sredni
albanski lek (ALL) 138.770 138.041 137.960 131.975
biatoruski rubel (BYR) 3,972.600 3,953.672 4,106.110 3,841.162
bosniacka marka (BAM) 1.956 1.956 1.956 1.956
butgarska lewa (BGN) 1.956 171956 1.956 1.056
chorwackal kuna (HRK) 7.383 7.295 7.300 7.345
czeska korona (CZK) 25.061 25.356 26.473 26.525
brytyjski funt (GBP) 0.861 0.858 0.888 0.895
wegierski forint (HUF) 277.950 276.039 270.420 280.304
kazachski tenge (KZT) 195.230 196.093 21[.840 203.740
motdawski lej&l (MDL) 16.105 16.436 17.625 15.510
polski ztoty (PLN) 3.975 4.013 4.105 4.332
rumurnski lej (RON) 4.262 4.218 4.236 4.225
rosyjski rubel (RUB) 40.820 40.447 43.154 44.068
serbski dinar (RSD) 105.498 102.903 95,889 93.695
singapurski dol@r (SGR) 1.714 @.812 2.019 2.022
szwedzka korona (SEK) 8.966 9.551 10.252 10.609
szwajcarski frank (CHF) 1.250 1.379 1.484 1.506
ukrainska hrywna (UAH) 10.573 10.550 11.449 10.893
dolar amerykanski (USD) 1.336 1.330 1.441 1.396

Zasady uymowania i

wyceny

Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena (MSR 39)

Zgodnie z MSR 39 aktywa finansowe, zobowigzania finansowe oraz instrument pochodne muszg by¢ ujete w bilansie. Instrumentem
finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje zaistnienie sktadnika aktywow finansowych po stronie jednej spétki i zobowigzania finansowego
lub instrumentu kapitatowego po stronie drugiej spétki. Instrumenty finansowe wycenia sie zgodnie z kategoriami wyceny, do ktérych naleza.

Okreslane s3 nastepujaco:

1. Aktywa finansowe lub zobowigzania wedtug wartosci godziwej na rachunku zyskdéw i strat
a. Aktywa/zobowigzania handlowe

b. Instrumenty finansowe wyznaczone w warto$ci godziwej

Aktywa finansowe utrzymywane do zapadalnosci

Kredyty i pozyczki

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

[SARE I

Zobowiazania finansowe
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1. Aktywa finansowe lub zobowigzania wedtug wartosci godziwej na rachunku zyskéw i strat

a. Aktywa/zobowigzania handlowe

Aktywa/zobowigzania handlowe sg nabywane lub ponoszone w celu generowania zysku w wyniku krétkoterminowych wahan ich cen
rynkowych. Papiery wartosciowe (w tym krotka sprzedaz papieréw wartosciowych) i instrument pochodne handlowe s3g ujmowane wedtug
wartosci godziwej. Kiedy papiery wartosciowe sg notowane na gietdzie, ich wartos¢ godziwa opiera sie na kursie gietdowym. Jesli takie ceny sa
niedostepne, zastosowanie majg ceny wewnetrzne, oparte o kalkulacje wartosci biezacej instrumentédw finansowych i kontraktéw futures lub
modele wyceny opcji w przypadku opcji. Kalkulacja wartosci biezacej sa oparte o krzywa odsetkowa, na ktérg sktadajg sie stopy rynku
pienieznego, stopy kontraktéw futures oraz stopy swapowe, bez uwzglednienia premii za ryzyko. Wzory stuzace do wyliczenia ceny opcji

Black-Scholes 1972, Black1976 lub Garman-Kohlhagen sg stosowane w zaleznosci od rodzaju opcji.

Instrumenty pochodne handlowe sg réwniez wykazywane w pozycji aktywa handlowe lub zobowigzania handlowe. Dodatnie wartosci godziwe,
w tym zarachowane odsetki (brudna cena) sg wykazywane w pozycji aktywa handlowe. Ujemne wartosci godziwe zalicza sie do zobowigzan
handlowych. Dodatnie i ujemne wartosci godziwe nie podlegaja kompensacie. Zmiany ,brudnych” cen s3 ujmowane w pozycji wynik na
dziatalnosci handlowej. Instrumenty pochodne, ktére nie sa wykorzystywane do celéw handlowych ani do celéw zabezpieczenia transakgcji ujete
s3 W pozycji instrument pochodne. Ponadto wszelkie zobowigzania z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych ujete sa w pozycji

zobowigzania handlowe.

b. Instrumenty finansowe wyznaczone w wartosci godziwe;j

Ta kategoria obejmuje gtéwnie wszystkie te aktywa finansowe, ktére zostaty nieodwotalne wyznaczone jako instrument finansowy wyceniany w
wartosci godziwej (tzw. opcja wyceny w wartosci godziwej) w chwili poczatkowego ujecia w bilansie, niezaleznie od zamiaru obrotu nimi.
Podmiot moze zastosowac to wyznaczenie wytacznie w sytuacji gdy skutkuje to doprecyzowaniem informacji dzieki temu, ze grupa aktywow

finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest zarzadzana, a wyniki oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa.

Do tych instrumentéw nalezg dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery wartosciowe o statej stopie procentowej lub akcje oraz inne papiery
wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu. Instrumenty te wycenia sie w wartosci godziwe]j zgodnie z MSR 39. W bilansie figuruja w pozycji
inwestycje finansowe, dochdd biezacy jest ukazany w ramach pozycji wynik z tytutu odsetek, a zyski i straty z tytutu wyceny oraz wptywy ze

sprzedazy ujmuje sie w pozycji wynik na inwestycjach finansowych.

Z drugiej strony, zobowigzania wyznaczone sg jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej w celu unikniecia rozbieznosci w
wycenie z powigzanymi instrumentami pochodnymi. Wartos$é godziwa zobowigzan finansowych, zgodnie z opcjg wartosci godziwej obejmuje
wszystkie czynniki ryzyka rynkowego, w tym zwigzane z ryzykiem kredytowym Grupy. Zobowigzania finansowe o ktérych mowa powyzej to
gtéwnie obligacje strukturyzowane. Warto$¢ godziwa przedmiotowych zobowigzan ustalona jest poprzez dyskontowanie umownych
przeptywdéw pienieznych z wykorzystaniem krzywej rentownosci dostosowanej do ryzyka kredytowego, ktéra odzwierciedla poziom emisji
podobnych instrumentéw finansowych w dniu bilansowym. Parametry ryzyka rynkowego wycenia sie w zestawieniu z podobnymi
instrumentami finansowymi utrzymywanymi jako aktywa. Wyniki wyceny zobowigzar wyznaczonych jako instrumenty finansowe w wartosci
godziwej wykazywane sa w pozycji wynik z tytutu instrumentéw pochodnych oraz zobowigzan wyznaczonych.

2. Aktywa finansowe utrzymywane do zapadalnosci

Aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi (papiery wartosciowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie zapadalnosci), nabyte z zamiarem utrzymania w posiadaniu do terminu zapadalnosci, w bilansie wykazuje sie na pozycji
inwestycje finansowe. Sg one ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu, a rdéznice s3 amortyzowane przez okres pozostaty do terminu
zapadalnosci i ujmowane w rachunku zyskow i strat na pozycji wynik z tytutu odsetek. Ewentualna utrata wartosci uwzgledniana jest przy
okreslaniu zamortyzowanego kosztu, a utrata wartosci ujmowana jest w pozycji wynik na inwestycjach finansowych. Ptatnosci kuponowe
réwniez wykazuje sie w ramach wyniku z tytutu odsetek. Sprzedaz tych instrumentéw finansowych jest dozwolona wytacznie w przypadkach,

okreslonych w MSR 39.

3. Kredyty i pozyczki

Aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg oferowane na
rynku aktywnym zaliczane sg do tej kategorii. Wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu. W razie stwierdzenia utraty wartosci, uwzglednia
sie jg przy okreslaniu zamortyzowanego kosztu. W przypadku wystapienia réznic pomiedzy kwota zaptacong a wartoscia nominalng — o
charakterze odsetkowym — zastosowanie ma efektywna metoda kalkulacji odsetek, a kwota naliczona jest jako zysk lub strata. Zyski z tytutu
sprzedazy kredytdw ujmowane sg w bilansie w pozycji rezerwy netto na straty z tytutu utraty wartosci. Ponadto instrument dtuzne wskazuje sie
takze gdy nie istnieje dla nich aktywny rynek. Cofniecie uznania aktywéw finansowych w ramach sekurytyzacji jest przeprowadzane — po
sprawdzeniu czy sekurytyzowana spétka celowa musi by¢ wtgczona do skonsolidowanego sprawozdania finansowego — na podstawie testu zysku

do strat lub testu kontroli zgodnie z MSR 39 po stwierdzeniu utraty kontroli nad prawami umownymi wynikajgcymi z aktywow finansowych.
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4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie te instrumenty finansowe (gtéwnie udziaty kapitatowe, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek), ktére nie kwalifikujg sie do zadnej z pozostatych trzech kategorii. Ujmowane sg one w wartosci godziwej, jezeli istnieje
mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej. Rdznice z tytutu wyceny ujete sg jako pozostaty wynik catkowity i rozpoznaje w rachunku
zyskéw i strat w pozycji wynik na inwestycjach finansowych wytgcznie w przypadku zaistnienia obiektywnych przestanek utraty wartosci. W
odniesieniu do instrumentéw kapitatowych, utrata wartosci wystepuje, miedzy innymi, w przypadku gdy wartos¢ godziwa jest znacznie lub przez

dtuzszy czas ponizej kosztu.

W ramach Grupy instrumenty kapitatowe klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy sa odpisywane gdy wartos¢ godziwa przez ostatnie szes¢
miesiecy przed dniem bilansowym wynosita ponad 20 procent ponizej wartosci bilansowej lub w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy srednio
ponad 10 procent ponizej wartosci bilansowej. Oprécz wspomnianych wskaznikéw ilosciowych (zdarzenia wyzwalajace), uwzgledniane s3
wskazniki jakosciowe zgodnie z MSR 39.59. Ujmowanie wzrostu wartosci instrumentéw kapitatowych zaklasyfikowanych jako dostepne do
sprzedazy na rachunku zyskéw i strat nie jest dozwolone, gdyz powinno si¢ wykaza¢ ten wzrost w pozostatym wyniku catkowitym w pozycji
rezerwy wedtug wartosci godziwej (aktywa finansowe dostepne do sprzedazy). Oznacza to, ze w rachunku zyskéw i strat ujeta jest jedynie utrata

wartosci lub zbycia.

Nienotowane instrument kapitatowe, dla ktdérych regularna, wiarygodna ocena wartosci godziwej jest niemozliwa, wyceniane sg wedtug

kosztéw pomniejszonych o utrate wartosci i nie jest mozliwe wykazanie wzrostu wartosci.
Tego rodzaju instrumenty finansowe ujete sa w pozycji inwestycje finansowe.

5. Zobowigzania finansowe
Zobowigzania wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu. Dyskontowane diuzne papiery wartosciowe i podobne zobowigzania podlegaja
wycenie w wartosci biezacej. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej figurujg w kategorii zobowigzania wyceniane w wartosci

godziwej na rachunku zyskow i strat.

Przeklasyfikowanie

Zgodnie z MSR 39.50, w szczegdlnych przypadkach instrumenty finansowe niebedace instrumentami pochodnymi zaklasyfikowane jako aktywa
handlowe oraz instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegac¢ przeklasyfikowaniu na aktywa finansowe utrzymywane do
zapadalnosci oraz kredyty i pozyczki. W 2010 r. nie skorzystano z opcji przeklasyfikowania. Wyniki przeklasyfikowania w latach ubiegtych

wykazano w notach (20) inwestycje finansowe.
Wartos¢ godziwa

Wartos$é godziwa jest to kwota, za jaka dany sktadnik aktywéw mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie rozliczone pomiedzy dobrze

poinformowanymi, zainteresowanymi stronami w ramach transakcji zawartej na warunkach rynkowych.

Notowanie na aktywnym rynku (poziom I)

Jesli dostepne sa oficjalne ceny rynkowe, wartos$é godziwg odzwierciedla cena rynkowa. Do tej kategorii nalezg instrumenty kapitatowe bedace
przedmiotem obrotu na gietdzie, instrumenty dtuzne w obrocie na rynku miedzybankowym oraz instrumenty pochodne znajdujace sie w

obrocie na gietdzie.

Techniki wyceny w oparciu o mozliwe do zaobserwowania dane rynkowe (poziom I1)

Kiedy biezace ceny oferowane i ofertowe instrumentéw finansowych nie sa dostepne, wéwczas ceny podobnych instrumentéw finansowych
stuza jako podstawa do okreslenia biezacej wartosci godziwej lub zostaja one ustalone zgodnie z przyjetymi metodami wyceny, obejmujacymi
mozliwe do zaobserwowania ceny i parametry (w szczegdlnosci wyliczenie wartosci biezacej lub model ceny opcji). Wspomniane metody

dotycza wiekszosci pozagietdowych instrumentéw pochodnych oraz nienotowanych instrumentéw dtuznych.

Techniki wyceny nieoparte o mozliwe do zaobserwowania dane rynkowe (poziom Il)
Jesli mozliwe do zaobserwowania kursy gietdowe lub ceny nie s3 dostepne, warto$¢ godziwa bedzie ustalana poprzez zastosowanie
odpowiednich modeli wyceny. Zastosowanie tych modeli wymaga opracowania zatozen i oszacowar przez zarzad. Zakres zatozen i oszacowan

jest uzalezniony od przejrzystosci instrumentu finansowego, rynku oraz ztozonosci instrumentu.
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Kategorie instrumentow finansowych zgodnie z MSSF 7

Poniewaz charakter instrumentéw finansowych ilustruje juz klasyfikacja pozycji bilansowych, kategorie zostaty opracowane na podstawie
pozycji bilansowych, ktére zawierajg instrumenty finansowe. Po stronie aktywow do instrumentéw finansowych zaliczajg sie: rezerwy
gotowkowe, kredyty i pozyczki udzielone bankom, pozyczki i kredyty udzielone klientom, aktywa handlowe, pochodne instrumenty finansowe,
instrumenty pochodne wykorzystywane w rachunkowosci zabezpieczeri oraz inwestycje finansowe (w tej kategorii odrebnie wykazuje sie
aktywa finansowe, ktére nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku, ujmowane wedtug kosztu). Po stronie pasywdéw do instrumentéw
finansowych zaliczajg sie zobowigzania wynikajace z dziatalnosci handlowej, pochodne instrumenty finansowe, instrumenty pochodne
wykorzystywane w rachunkowosci zabezpieczen, depozyty bankéw, depozyty klientéw, wyemitowane instrumenty dtuzne oraz kapitat

podporzadkowany.

Klasy Wycena Kategoria wg. MS2 39

Wartos¢ Zamortyzow Inne
godzRliwa any koszt
Klasy aktywow
Rezerwy gotéwkowe Wartosé n/d
nominalna
Aktywa handlowe X Przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne X Przeznaczone do obrotu
Kredyty i pozyczki udzielone bankom X Kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki udzielone klientom X Kredyty i pozyczki
w tym umowy leasingu finansowego X n/d
Inwestycje finansowe X wedtug wartosci godziwej na rachunku zyskéw i
strat
Inwestycje finansowe X Przeznaczone do sprzedazy
Inw@stycj@ finansowe X utrzymywane do terminu zapadalnosci
z czego inwestycje finansowe, ktdre nie W cenie  Przeznaczone do sprzedazy
znajduja sie w obrocie na aktywnym rynku nabycia
Dodatnie wartosci godziwe instrumentéw pochodnych do
rachunkowosci zabezpieczer (MSR 39) X n/d
Klasy pasywow
Zobowigzania handlowe X Przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne X Przeznaczone do obrotu
Depozyty bankowe X Zobowiazania finansowe
Depozyty klientéw X Zobowiazania finansowe
Kapitat podporzadkowany X Zobowigzania Blinansowe
Wyemitowane instrumenty dtuzne X Zobowigzania finansowe
Wyemitowane instrumenty dtuzne X wedtug wartosci godziwej na rachunku zyskéw i
strat
Ujemne wartosci godziwe instrumentéw n/d

pochodnych do rachunkowosci zabezpieczen

(MSR 39)

Instrumenty pochodne

Do instrumentéw pochodnych, wykorzystywanych przez Grupe, nalezg swapy, ustandaryzowane kontrakty terminowe forward, kontrakty
futures, kredytowe instrumenty pochodne, opcje i podobne kontrakty. W ramach dziatalnosci operacyjnej Grupa zawiera rozmaite transakcje
handlowe lub zabezpieczajgce z wykorzystaniem pochodnych instrumentéw finansowych. Grupa stosuje instrumenty pochodne, aby spetni¢
wymagania klientéw w zakresie zarzgdzania ryzykiem oraz aby zarzadzaé i zabezpieczac przed ryzykiem i generowac zyski w obrocie na rachunek
wtasny. Instrumenty pochodne wstepnie wykazywane s3 w momencie transakcji w wartosci godziwej, a nastepnie przeszacowane do wartosci
godziwej. Zysk lub strata w wyniku wyceny uznaje sie niezwtocznie w wyniku na instrumentach pochodnych, chyba ze instrument pochodny
wyznaczono jako instrument zabezpieczajacy dla celéw rachunkowosci zabezpieczen i ustanowiono zabezpieczenie. W tej sytuacji, moment

ujecia zalezy od rodzaju stosunku zabezpieczajacego.
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Instrumenty pochodne wykorzystywane do celdw zabezpieczenia przed ryzykiem rynkowym (z wytgczeniem aktywdw/zobowigzan handlowych)
niejednolitego portfela nie sa zgodne z MSR 39 rachunkowo$¢ zabezpieczen. Wykazuje sie je nastepujgco: brudna cena ksiegowana jest w
pozycji bilansowej instrumenty pochodne (dodatnia warto$¢ godziwa po stronie aktywoéw i ujemna wartosé¢ godziwa po stronie pasywodw).
Zmiany wartosci tych instrumentéw pochodnych, w oparciu o cene czysta, s wykazywane w wyniku na instrumentach pochodnych a odsetki sa

ujmowane w pozycji wynik z tytutu odsetek.

Kredytowe instrumenty pochodne, ktérych wartos¢ zalezy od okreslonych przysztych zdarzer kredytowych wykazywane sg w pozycji instrument
pochodne (dodatnia wartos$¢ godziwa po stronie aktywdéw i ujemna warto$¢ godziwa po stronie pasywow). Zmiany w wycenie sg wykazane w

pozycji wynik na instrumentach pochodnych.
Rachunkowos¢ zabezpieczen

Jesli instrumenty pochodne sg utrzymywane na potrzeby zarzadzania ryzykiem, a poszczegdlne transakcje spetniaja okreslone kryteria, Grupa
stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Grupa wyznacza instrumenty zabezpieczajace, gtéwnie instrumenty pochodne, jako zabezpieczenie
wartosci godziwej, zabezpieczenie przeptywow pienieznych lub zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych (zabezpieczenie
kapitatu). Na poczatku, dokumentowany jest stosunek zabezpieczajacy pomiedzy instrumentem bazowym a zabezpieczajacym, a takze cele w
zakresie zarzadzania ryzykiem. Ponadto na poczatku i w czasie trwania stosunku zabezpieczajgcego niezbedne jest dokumentowanie

skutecznosci zabezpieczenia wartosci godziwej lub zabezpieczenia przeptywéw pienieznych w wigkszym zakresie.

a. Zabezpieczenie wartosci godziwej

Rachunkowo$¢ zabezpieczer zgodnie z MSR 39 ma zastosowanie do tych instrumentéw pochodnych, ktére przeznaczone sg do zabezpieczenia
wartosci godziwych aktywdéw oraz zobowigzan finansowych. Ryzyka zwigzane z wartoscig godziwg wystepujg w szczegdlnosci w ramach
dziatalnosci kredytowej przy kredytach o statej stopie procentowej. Swapy stopy procentowej, spetniajgce wymogi rachunkowosci zabezpieczen,
sg zawierane w celu zabezpieczenia przed ryzykiem stopy procentowej z tytutu kredytéw. Zabezpieczenia sg formalnie udokumentowane,
podlegaja ciggtej ocenie i ratingowi dla zapewnienia ich wysokiej efektywnosci. Innymi stowy mozna zatozy¢, ze w ciggu catego okresu waznosci
zabezpieczenia zmiany wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji bedg niemal w catosci skompensowane zmiang wartosci godziwej instrumentu

zabezpieczajacego oraz ze rzeczywisty wynik uksztattuje sie w przedziale od 80 do 125 procent.

Instrumenty pochodne, utrzymywane jako zabezpieczenie wartosci godziwych poszczegdlnych pozycji bilansowych (z wyjatkiem aktywéw/
zobowigzan handlowych) s3 ujmowane w wartosci godziwej (brudne ceny) na pozycji instrumenty pochodne (po stronie aktywdéw: dodatnie
brudne ceny; po stronie pasywoéw: ujemne brudne ceny). Zmiany wartosci bilansowych zabezpieczanych pozycji (aktywa lub zobowigzania)
odnosi sie bezposrednio na odpowiednie pozycje bilansowe i przedstawia oddzielnie w notach. Zaréwno efekt zmian wartosci bilansowych
pozycji wymagajacych zabezpieczenia oraz efekty zmian czystych cen instrumentéw pochodnych wykazuje sie na pozycji wynik na

instrumentach pochodnych (wynik z tytutu rachunkowosci zabezpieczen).

b. Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych zgodnie z MSR 39 ma zastosowanie do tych instrumentéw pochodnych, ktére stuzg do
zabezpieczenia przed ryzykiem wahan przysztych przeptywoéw pienieznych. Ryzyko zwigzane z przeptywami pienieznymi dotyczy w szczegdlnosci
zobowigzan o zmiennej stopie procentowej. Swapy stopy procentowej, uzyte jako zabezpieczenie przed ryzykiem wahar przeptywéw
pienieznych zwigzanych z pozycjami o zmiennej stopie procentowej, zostaty rozpoznane w nastepujacy sposdéb: instrument zabezpieczajacy w
wartosci godziwej, zmiany jego czystej ceny wykazuje sie jako oddzielng pozycje w wyniku catkowitym.

Zabezpieczenia inwestycji w jednostkach zagranicznych (zabezpieczenia kapitatowe)

W ramach Grupy zabezpieczenia inwestycji w niezaleznych ekonomicznie jednostkach (MSR 39.102) zostaty przeprowadzone w celu
zmniejszenia réznic, wynikajacych z przeliczenia kapitatu wtasnego. Jako instrumenty zabezpieczajace stuzg gtéwnie zobowigzania w walucie

obcej, opcje walutowe, walutowe kontrakty futures i swapy walutowe.
Efektywna cze$¢ zabezpieczenia, zyski lub straty z tytutu przeliczenia walut wykazane sg osobno w pozycji pozostaty wynik catkowity.

Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia jest odniesiona w zysk na pozycji wynik na dziatalnosci handlowej. Powigzane elementy odsetek sa wykazane
w wyniku z tytutu odsetek. Podatki odroczone nie zostaty naliczone w konsekwencji zastosowania wyjatku, przewidzianego przepisami MSR

12.39.
Kompensowanie
W przypadku tozsamego dtuznika i wierzyciela, kredyty i zobowigzania z dopasowanymi terminami zapadalnosci i walutami s3 kompensowane

wytacznie, gdy istnieje tytut prawny, wynikajgcy z umowy lub na innej podstawie, a kompensowanie jest zgodne z faktycznie przewidywanym

tokiem dziatalnosci.
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Rezerwy gotowkowe

Rezerwy gotéwkowe obejmujg $rodki pieniezne w kasie i salda w bankach centralnych, ktére s3 wymagalne na zadanie. Sg one wykazywane w

wartosci nominalnej.

Utrata wartosci kredytéw i pozyczek

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sig, czy istniejg obiektywne dowody na to, Ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub
grupy aktywoéw finansowych. Sktadnik finansowy lub grupa aktywoéw finansowych ulega utracie wartosci i dokonuje si¢ odpiséw z tytutu trwatej

utraty wartosci, kiedy:

. istniejg obiektywne dowody na to, Ze utrata wartosci nastgpita w wyniku straty, ktéra zostata poniesiona w okresie po poczgtkowym

ujeciu sktadnika aktywow do dnia bilansowego (,,zdarzenie straty”),

o ze zdarzenie straty wywarto wptyw na oszacowane przyszte przeptywy pieniezne zwigzane ze sktadnikiem aktywéw finansowych lub grupa

aktywoéw finansowych, a

. kwote utraty warto$ci mozna wiarygodnie oszacowac.

Ryzyko kredytowe uwzglednia sie poprzez utworzenie indywidualnych rezerw na utrate wartosci oraz portfelowych rezerw na utrate wartosci.
Te ostatnie obejmuja rezerwy na utrate wartosci portfeli kredytéw o identycznym profilu ryzyka, ktére mozna zgrupowac¢ pod pewnymi
warunkami. W pionie detalicznym, rezerwy tworzy sie wedtug portfela produktu oraz terminéw zapadalnosci. Indywidualne i portfelowe

rezerwy na utrate wartosci nie s kompensowane z odpowiadajgcymi im naleznosciami, lecz wykazane osobno w bilansie.

Rezerwy na ryzyka kredytowe zwigzane z kredytami i pozyczkami udzielonymi klientom i bankom sg tworzone w wysokosci przewidywanej
straty zgodnie ze standardami, ujednoliconymi w ramach catej Grupy. Przyjmuje sig, ze ryzyko poniesienia straty istnieje, jezeli zdyskontowane,
prognozowane kwoty sptat oraz ptatnosci odsetek sg nizsze od wartosci bilansowej kredytéw i pozyczek po uwzglednieniu zabezpieczenia.
Portfelowe odpisy na utrate wartosci obliczane sg zgodnie z modelami wyceny, ktére szacujg przewidywane przyszte przeptywy pieniezne dla
kredytow w danym portfelu kredytowym na podstawie historii dotychczas poniesionych strat. Oszacowania te przeprowadza sie regularnie,
uwzgledniajgc otoczenie gospodarcze. W przypadku portfeli detalicznych bez udokumentowanej historii strat, jako podstawa poréwnania sg

referencyjne wielkosci liczbowe z poréwnywalnej grupy (peer group).

Catos¢ rezerw na utrate wartosci z tytutu bilansowych kredytéw (indywidualne rezerwy na straty kredytowe oraz rezerwy portfelowe) jest
wykazana osobno po stronie aktywow bilansu, w pozycji pozyczki i kredyty udzielone bankom i klientom. Rezerwy na utrate wartosci z tytutu

transakcji pozabilansowych wykazuje sie w ramach rezerw na zobowigzania i odpisy.

Usuniecie z bilansu aktywoéw i zobowigzan finansowych

Usuniecie z bilansu aktywoéw finansowych

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu po wygasnieciu umownych praw do przeptywéw pienieznych zawartych w sktadniku
aktywéw finansowych lub po przeniesieniu tych praw przez Grupe albo jesli Grupa ma obowigzek — po zaistnieniu okreslonych kryteriow —
przekazania przeptywow pienieznych jednemu lub kilku odbiorcom. Przekazany sktadnik aktywdw zostaje usuniety z bilansu, jezeli wszystkie

ryzyka i korzysci wynikajgce z posiadania aktywdéw zostaty przeniesione.

Transakcje sekurytyzacji

Grupa sekurytyzuje cze$¢ aktywow finansowych z transakcji, zawieranych z klientami indywidualnymi oraz klientami biznesowymi, w drodze ich
sprzedazy na rzecz spotki celowej, ktdra emituje papiery wartosciowe dla inwestoréw. Przeniesione aktywa zostajg w catosci lub czesci usuniete
z bilansu. Prawa do aktywow finansowych objetych sekurytyzacja moga by¢ zachowane w formie transzy typu ,junior” lub transz

podporzadkowanych, wierzytelnosci z tytutu odsetek lub innych, pozostatych wierzytelnosci (zachowane prawa).

Usuniecie z bilansu zobowigzan finansowych

Grupa uznaje usuniecie zobowigzan finansowych z bilansu jezeli zobowigzania Grupy zostaty sptacone, wygasty lub ulegty wycofaniu.
RZECZVWiSte umowy sprzedaiy z przyrzeczeniem odkupu (repo)

W rzeczywistej transakcji sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu zbywajacy sprzedaje aktywa osobie trzeciej, jednoczesnie zobowigzujac sie

odkupi¢ te aktywa po uzgodnionej cenie i w uzgodnionym terminie. Aktywa pozostajg w bilansie zbywajgcego i zostaja wycenione tak, jak
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pozycja bilansowa, w ktérej zostaty ujete. Wptywy srodkéw pienieznych z transakcji sprzedazy i odkupu sg ujmowane w bilansie w zaleznos$ci od

kontrahenta jako depozyty bankéw lub depozyty klientéw.

W transakcjach ze zwrotnym przyrzeczeniem odkupu (reverse repo) aktywa zostaja nabywane sg z obowigzkiem ich sprzedania w przysztosci.
Wydatki pieniezne w wyniku transakcji reverse repo sg ujmowane w bilansie w pozycji pozyczki i kredyty udzielone bankom lub pozyczki i

kredyty udzielone klientom.

Koszty odsetek z tytutu umoéw sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu oraz wynik z tytutu odsetek od umoéw reverse repo sg naliczane metodg

liniowg przez okres do terminu zapadalnosci i wykazane na pozycji wynik z tytutu odsetek.
Pozyczki papieréw wartosciowych

Transakcje pozyczek papieréow wartosciowych wykazuje sie tak, jak umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu. Oznacza to, ze papiery
wartosciowe przekazane w ramach pozyczki nadal stanowig czes$¢ portfela papieréw wartosciowych i podlegaja wycenie zgodnie z MSR 39.
Papiery wartosciowe uzyskane w ramach pozyczki nie sa uznane ani nie podlegajg wycenie. Zabezpieczenia gotéwkowe transakcji pozyczki

papierow wartosciowych ujete sg jako roszczenia, a zabezpieczenia otrzymane — jako zobowigzania.

Umowy leasingu finansowego

Umowy leasing dzielg sie ze wzgledu na ich strukture w sposéb nastepujacy:

Leasing finansowy

W momencie przeniesienia na rzecz leasingobiorcy niemal catego ryzyka i korzysci z tytutu aktywdédw bedacych przedmiotem leasingu, Grupa,
jako leasingodawca, dokonuje uznania kredytu udzielonego bankom lub klientom. Kwote kredytu stanowi kwota inwestycji netto. Dystrybucja
wptywow z tytutu leasingu finansowego odbywa sie w oparciu o statg, okresowg stawke pozostatej do sptaty inwestycji leasingowej. W ramach
leasingu finansowego leasingobiorca utrzymuje aktywa, ktére wykazywane s3 w odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywdw trwatych,

odpowiadajacej zobowigzaniom leasingowym.

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny to transakcja, w ramach ktérej ryzyka i korzysci z tytutu wtasnosci pozostajg przy leasingodawcy. Aktywa bedace
przedmiotem leasingu przyznawane s Grupie w pozycji rzeczowych aktywdw trwatych i podlegajg amortyzacji zgodnie z zasadami majacymi
zastosowanie w przypadku tego rodzaju aktywéw trwatych. Dochdéd z tytutu najmu w ramach odpowiedniego przedmiotu leasingu podlega
amortyzacji metodg liniowa przez okres obowigzywania umowy leasingu i wykazywane sg w pozostatym wyniku na dziatalnosci operacyjnej.
Woydatki operacyjne w ramach leasingu podlegajg amortyzacji metoda liniowg przez okres obowigzywania umowy leasingu i wykazywane s w

wydatkach administracyjnych.

Udziaty kapitatowe

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych, ktére nie zostaty wigczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na ich mate
znaczenie oraz akcje i udziaty w spétkach, ktére nie s wyceniane metoda kapitatowg, sa wykazane w pozycji inwestycje finansowe i wyceniane

wedtug zamortyzowanego kosztu jesli cena akcji/udziatu nie jest dostepna,

Pozostate akcje i udziaty s3 ujmowane w kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy po poczatkowym ujeciu w bilansie. Zmiany ich
wartosci sa wykazane w pozycji pozostaty wynik catkowity. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg wykazane w wyniku na inwestycjach

finansowych.
Wartosci niematerialne i prawne

Pozycja ta obejmuje sie oprogramowanie wytworzone we wtasnym zakresie i oprogramowanie nabyte, prawa do marek, przejete bazy klientéw
i w szczegdlnosci wartosé firmy. Wartosci niematerialne i prawne nabyte w wyniku potgczenia jednostek biznesowych wykazywane sa osobno
niz wartosé firmy i wyceniane w wartosci godziwej. Wartos¢ firmy i inne warto$ci niematerialne i prawne (np. prawa do marek) o nieokreslonym
okresie uzytkowania sg badane pod katem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy i kazdorazowo przy wystapieniu zdarzert wyzwalajgcych.
Odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci dokonuje sie zgodnie z MSR 36 kiedy zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja, ze

przewidywana korzysc¢ przestata istnieé.

Nabyte wartosci niematerialne i prawne o okreslonym okresie uzytkowania (oprogramowanie i baza klientéw) sg kapitalizowane w cenie

nabycia i amortyzowane przez szacowany okres ich uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wtasnym zakresie obejmuja, bez wyjatku, oprogramowanie. Oprogramowanie jest
kapitalizowane wtedy, gdy istnieje prawdopodobieristwo, ze oczekiwane przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem wptyng do
podmiotu, a koszt wytworzenia takiego sktadnika mozna wiarygodnie wyceni¢. Wydatki na badania uznaje sie za takowe po tym, jak zostaty

faktycznie poniesione. Okres uzytkowania oprogramowania to 4 - 6 lat i moze by¢ dtuiszy w przypadku duzych projektéw w zakresie
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oprogramowania. Okres uzytkowania przejetej bazy klientéow zostat okreslony na 7 lat w przypadku klientéw korporacyjnych oraz na 20 lat dla
przejetej bazy klientéw pionu detalicznego Raiffeisen Bank Aval JSC i na 5 lat dla Impexbank (w miedzyczasie nastgpito potaczenie tej spotki z
ZAO Raiffeisenbank) i eBanka (w miedzyczasie nastapito potaczenie tej spotki z Raiffeisenbank a.s.). Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug

ceny nabycia pomniejszonej o planowane odpisy amortyzacyjne. S3 one amortyzowane metodg liniowg przez okres ich uzytecznosci i sktadajg

sie na nie:

Okres uzytecznosci Lata
Budynki 25-50
Meble i sprzet biurowy 5-10
Sprzet komputerowy 3-5

Planowana amortyzacja nie dotyczy gruntéw.

Oczekiwane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji podlegaja corocznej korekcie, przy uwzglednieniu wszelkich
niezbednych zmian w szacunkach.

Kiedy spodziewana jest trwata utrata wartosci, dokonywane sg nadzwyczajne odpisy aktualizujace. Kiedy przyczyna odpisu aktualizujgcego
przestanie mie¢ zastosowanie, wartos¢ zostaje dodana do kwoty zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow.

Zysk lub strate z tytutu sprzedazy jakichkolwiek aktywdéw okresla sie jako réznice pomiedzy zyskami a wartoscig bilansowg aktywow i wykazuje
w pozostatym wyniku dziatalnosci operacyjnej. W momencie wycofania aktywow z obiegu, pozostata warto$¢ bilansowa takze wykazywana jest

w rachunku zyskéw i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Termin ten obejmuje nieruchomosci utrzymywane w celu uzyskania dochodu z tytutu najmu lub wzrostu kapitatu. Nieruchomosci inwestycyjne
wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem modelu kosztowego dopuszczonego przez MSR 40 i ujmuje jako aktywa trwate

z uwagi na ich mate znaczenie. Dochdd z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych wykazano w pozycji pozostaty wynik na dziatalnosci operacyjne;j.
Zapasy

Zapasy wycenia sie W nizszej z nastepujacych wartosci: kosztu albo ceny sprzedazy netto. Odpisy aktualizujgce s3 dokonywane, jezeli cena
nabycia przewyisza cene sprzedazy netto na dziern bilansowy lub kiedy wartos¢ zapaséw ulega obnizeniu wskutek ograniczenia ich

wykorzystania lub dtuzszych okreséw sktadowania.
Aktywa nieobrotowe przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaprzestana

Aktywa nieobrotowe oraz dziatalno$¢ zaprzestang uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy gdy odpowiednia wartos$¢ bilansowa odzyskana
bedzie gtéwnie w wyniku transakcji sprzedazy, a nie w wyniku ciggtego korzystania. Warunek uznaje sie za spetniony jedynie w przypadku
istnieje duze prawdopodobieristwo, ze dojdzie do sprzedazy, a aktywa (lub dziatalno$¢ zatrzymana) sa dostepne do sprzedazy i zarzad

zobowigzat sie do przeprowadzenia transakcji sprzedazy. Ponadto transakcja sprzedazy musi by¢ zrealizowana w ciggu 12 miesiecy.

Aktywa nieobrotowe oraz dziatalno$¢ zatrzymana zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w nizszej z dwdch
nastepujacych wartosci: w wartosci bilansowej lub w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy na dzien bilansowy i wykazane w

pozycji inne aktywa.
Rezerwy na zobowigzania i optaty
Rezerwy wykazuje sie gdy Grupa posiada zobowigzania z tytutu zdarzen przesztych, ktére bedzie musiata uregulowaé, przy czym wiarygodne

szacunki co do kwoty sg mozliwe. Poziom rezerw odzwierciedla najdoktadniejsze szacunki w zakresie przewidywanego odptywu korzysci w

dacie sprawozdawczej, biorac pod uwage ryzyka i zdarzenia niepewne zwigzane ze zobowigzaniem.



30

Wycigg z Raportu rocznego za 2010 .

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i inne zobowigzania

Wszystkie zdefiniowane plany $wiadczen zwigzane z tzw. kapitalem spotecznym (rezerwy na swiadczenia emerytalne, rezerwy na odprawy,
rezerwy na premie roczne) wycenia sie metodg prognozowanych uprawnier jednostkowych, zgodnie z MSR 19 - Swiadczenia

pracownicze.Aktuarialne wyliczenie zobowigzan emerytalnych z tytutu aktywnych pracownikéw opiera sie na nastepujacych zatozeniach:

Procent 2010 2009
Stopa procentowa 4.25 4.75
Podwyzka wynagrodzen aktywnych pracownikéw 2.5 3.0
Indywidualne tendencje rozwoju kariery aktywnych pracownikéw 2.5 2.0
Przewidywany wzrost $wiadczer emerytalnych 2.0 2.0
Przewidywany zwrot z aktywow planu 4.25 4.25

Kalkulacje sg oparte na zatozeniu wieku emerytalnego — 65 lat dla mezczyzn i 60 lat dla kobiet i s3 regulowane ustawowymi przepisami
przejsciowymi oraz szczegdlnymi uzgodnieniami, zawartymi w indywidualnych umowach. Aktuarialne zyski lub straty, wyliczone od zobowigzan
emerytalnych, bezzwtocznie ujmuje sie w zysku. Metoda korytarza zgodnie z MSR 19.92 nie zostata wykorzystana.Aktuarialne wyliczenie

ptatnosci odpraw i premii rocznych opiera sie na nastepujacych zatozeniach:

Procent 2010 2009
Stopa procentowa 4.25 4.75
Sredni wzrost wynagrodzen 2.5 3.0
Indywidualne tendencje rozwoju kariery 2.5 2.0

Podstawa biometryczna kalkulacji rezerw na $wiadczenia emerytalne, odprawy i premie roczne w spétkach austriackich jest okre$lona w AVO
2008-P-Rechnungsgrundlagen fir die Pensionsversicherung (Ramy koncepcyjne wyliczern ubezpieczern emerytalnych) — Pagler & Pagler, z

uzyciem opcji dla pracownikédw najemnych. W innych krajach przy dokonywaniu obliczert wykorzystywane sg podobne parametry aktuarialne.

Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy tworzy sie na niepewne zobowigzania wzgledem oséb trzecich w kwocie przewidywanego roszczenia. Rezerwy te nie sg

dyskontowane z uwagi na nieistotnos¢ efektu odsetkowego.
Programy zdefiniowanych skfadek

W programach zdefiniowanych sktadek spétka ptaci sktadki w statej wysokosci do odrebnego podmiotu (funduszu). Te ptatnosci sa ujmowane

jako koszty osobowe w rachunku zyskéw i strat.
Kapitat podporzadkowany

Pozycja bilansowa obejmuje kapitat podporzadkowany i kapitat zapasowy. Zobowigzania, udokumentowane lub nieudokumentowane, sg
podporzgdkowane, jezeli w przypadku likwidacji lub upadtosci moga by¢ zaspokojone dopiero po sptacie roszczerh innych -
niepodporzadkowanych — wierzycieli. Kapitat zapasowy obejmuje wszystkie kwoty wptacone do funduszy wtasnych, ktérymi spétka moze
dysponowac przez okres dtuzszy niz 8 lat gdzie odsetki s3 wyptacane wytacznie z zysku i ktére w przypadku wyptacalnosci moga by¢ sptacone

dopiero po zaspokojeniu pozostatych wierzycieli.

Wynagrodzenie w formie akgji

Zarzad jednostki zaleznej RBI AG uzyskat zgode Rady Nadzorczej na wprowadzenie akcyjnego programu motywacyjnego (SIP), w ramach
ktérego kwalifikujacy sie pracownicy w kraju i zagranicg otrzymujg przydziat akcji za osiggane wyniki przez dany okres czasu. Do tego programu
kwalifikujg sie wszyscy byli cztonkowie Zarzadu i wybrani cztonkowie najwyzszej kadry RBI AG, cztonkowie zarzadu stowarzyszonych bankowych

jednostek zaleznych oraz innych jednostek stowarzyszonych.

Liczba akcji zwyktych RBI AG, jakie bedg faktycznie przekazane, bedzie uzalezniona od spetnienia 2 kryteriéw w zakresie wynikéw: docelowego
poziomu Sredniego zwrotu na kapitale (ROE) oraz rentownosci dla akcjonariuszy ogétem (TSR) z akcji RBI AG w stosunku do TSR akcji spotek z
indeksu DJ Euro Stoxx Banks w ciggu 3-letniego okresu utrzymywania. Ponadto beneficjenci musza by¢ aktualnie zatrudnieni w RBI.

Uczestnictwo w SIP jest dobrowolne.
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Catos¢ wynagrodzen w formie akcji jest ujmowana zgodnie z MSSF 2 (Ptatnosci w formie akcji) jako koszty osobowe i ksiegowana bezposrednio

w ciezar kapitatu wtasnego.
Wynik z tytutu odsetek

Wynik z tytutu odsetek i podobne dochody obejmuja gtéwnie dochody odsetkowe od kredytéw i pozyczek udzielonych bankom i klientom oraz
z papierow wartosciowych o statej stopie procentowej. Oprdécz wyniku biezacego z tytutu akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych o
zmiennej kwocie dochodu (zwtaszcza dywidendy), wyniki z tytutu udziatéw kapitatowych oraz inwestycji rozliczanych metodg kapitatowg i
podobne wyniki obliczane jako odsetki sg réwniez ujmowane w pozycji wynik z tytutu odsetek. Wynik z tytutu dywidend jest uznawany jezeli
istnieje uprawnienie wtasciciela w zakresie ptatnosci. Odsetki zaptacone i podobne koszty mogg obejmowacé odsetki zaptacone od depozytéw
bankdw i klientéw oraz od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych i kapitatu podporzadkowanego. Wynik z tytutu odsetek i koszty

odsetkowe s3 naliczane w okresie sprawozdawczym.

Wynik z tytutu optat i prowizji

Wynik z tytutu prowizji i optat obejmuje gtéwnie dochody i koszty wynikajace z realizacji przelewéw, wymiany walut i dziatalnosci kredytowej.

Wynik z tytutu opfat i prowizji jest naliczany w okresie sprawozdawczym.
Wynik na dziatalnosci handlowej

Wynik na dziatalnosci handlowej obejmuje marze handlowe z tytutu wymiany walut, wyniki aktualizacji wartosci walut obcych oraz wszystkie
zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej. Ponadto obejmuje

wszystkie wyniki z tytutu odsetek i dywidendy, przypadajace na dziatalnos¢ handlowg oraz powigzane koszty refinansowania.
Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty osobowe oraz inne koszty administracyjne, jak rowniez amortyzacje i odpisy aktualizujace z tytutu

utraty wartosci aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.
Podatki dochodowe

Aktualne kwoty podatku wylicza sie w oparciu o dochdd podlegajacy opodatkowaniu za rok obecny. Dochdd podlegajacy opodatkowaniu rézni
sie od zysku w rachunku zyskéw i strat z uwagi na koszty i dochody podlegajgce opodatkowaniu lub stanowigce koszty uzyskania przychodu w
kolejnych latach lub nigdy niepodlegajgce opodatkowaniu lub nigdy niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu. Zobowigzanie uznaje sie na

podstawie rzeczywistej stawki podatku lub przysztej stawki podatku wprowadzonej na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatki odroczone sg ujmowane i wyliczane przy zastosowaniu metody zobowigzari bilansowych zgodnie z MSR 12. Podatki odroczone
uwzgledniaja wszystkie réznice przejsciowe, wynikajace z porédwnania wartosci bilansowych aktywéw i zobowiazarh w ksiegach rachunkowych
zgodnie z MSSF a ich wartoscig szacowang dla celéw podatkowych; w przysztosci nastapi ich odwrdcenie. Podatki odroczone sg naliczane
wedtug stawek podatkowych obowigzujacych w poszczegdlnych panstwach. Aktywa z tytutu podatku odroczonego nalezy tez rozpoznaé w
stratach podatkowych przeniesionych na nastepne lata, jezeli jest prawdopodobne, ze osiggniety bedzie zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzystaé¢ niewykorzystane straty podatkowe w obrebie tego samego podmiotu. W kazdej dacie sprawozdawczej, warto$¢ bilansowa
aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega kontroli i utracie wartosci jezeli nie istnieje prawdopodobieristwo, ze dostepny bedzie
wystarczajgcy dochdd podlegajacy opodatkowaniu w celu zrealizowania aktywow z tytutu podatkéw. Aktywa z tytutu podatku odroczonego i

zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w obrebie tego samego podmiotu s3 kompensowane.

Nadptata podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu podatku dochodowego zostaty ujete w osobnej pozycji, odpowiednio jako inne

aktywa i rezerwy podatkowe.

Podatki biezace i odroczone wykazuje sie jako zysk lub strate. W przypadku gdy zwigzane s3 z pozycjami ujetymi w pozostatym wyniku

catkowitym, podatki biezgce i odroczone takze ujete sa bezposrednio w pozostatym wyniku catkowitym.
Pozostaty wynik catkowity

Na pozostaty wynik catkowity sktadajg sie wszystkie dochody i wydatki bezposrednio ujete w kapitale wtasnym zgodnie ze standardami MSSF.
Pozostaty wynik finansowy obejmuje réznice kursowe w wyniku przeliczenia kapitatu wtasnego w walucie obcej, zmian w rezultacie
zabezpieczenia inwestycji netto w podmiot zagraniczny (zabezpieczenie kapitatu), wyniki zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych, zmiany w

wyniku wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy oraz podatkdw odroczonych zwigzanych ze wspomnianymi pozycjami.
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Transakcje powiernicze

Transakcje zwigzane z utrzymywaniem i lokowaniem aktywéw w imieniu oséb trzecich nie sg wykazywane w bilansie. Opfaty za te transakcje s

ujete na pozycji wynik z tytutu prowizji i opfat.

Gwarancje finansowe

Zgodnie z MSR 39 gwarancja finansowa to umowa, na mocy ktérej gwarant jest zobowigzany dokonywac ptatnosci, ktére zrekompensuja osobie,
ktérej gwarancja zostata udzielona, strate poniesiong w przypadku niewywigzania sie przez okreslonego dtuznika z jego zobowigzan ptatniczych
w terminie okreslonym w oryginalnych warunkach instrumentu dtuznego. W dniu uznania gwarancji finansowej poczatkowa wartos¢ godziwa
opowiada, zgodnie z warunkami rynkowymi, wysokosci premii na dzier podpisania umowy. Przy pdzniejszych wycenach nalezy sprawdzi¢, czy

zobowigzanie do udzielenia kredytu musi by¢ przedstawione jako rezerwa zgodnie z MSR 37.
Zobowigzania warunkowe i zobowigzania finansowe

Grupa wykazuje zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji, gwarancji kredytowych, akredytyw oraz zobowigzan kredytowych wykazanych w
wartosci nominalnej. Gwarancje majg zastosowanie w sytuacjach gdy Grupa gwarantuje ptatnos$¢ na rzecz wierzyciela w celu spetnienia
zobowigzania osoby trzeciej. Nieodwotalne linie kredytowe muszg byé wykazane w przypadku wystgpienia ryzyka kredytowego. Powyisze
obejmuje zobowiazania do udzielenia kredytéw, nabycia papieréw wartosciowych lub udzielenia gwarancji i weksli handlowych. Rezerwy na
straty kredytowe z tytutu zobowigzarh warunkowych oraz nieodwotalne zobowigzania kredytowe s3 wykazane w pozycji rezerwy na

zobowigzania i optaty.
Rachunek przeptywdw pienieznych

W rachunku przeptywdw pienieznych wykazuje sie zmiane w zakresie srodkéw pienieznych lub ekwiwalentéw srodkéw pienieznych spotki
poprzez przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalno$¢ finansowa. Przeptywy pieniezne zwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng obejmuja wptywy z tytutu sprzedazy lub ptatnosci z tytutu nabycia inwestycji finansowych oraz rzeczowych aktywéw trwatych.
Srodki pieniezne netto z tytutu dziatalnosci finansowej pokazujg wszystkie przeptywy pieniezne z kapitatu wtasnego, dtugu podporzadkowanego
oraz kapitatu udziatowego. Wszystkie pozostate przeptywy pieniezne sa — zgodnie z miedzynarodowymi praktykami dla instytucji finansowych —
przypisane do przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow dziatalnosci

Noty dotyczace sprawozdawczosci wedtug segmentdw zawarto w rozdziale poswigconym sprawozdaniom wg segmentow.

Noty dotyczace charakteru i zakresu ryzyk

Informacje dotyczace ryzyk, wynikajacych z instrumentéw finansowych, s3 przedstawione w notach szczegétowych. Raport dotyczacy ryzyka

zwiera szczegétowe informacje w punktach dotyczacych ryzyka kredytowego, ryzyka krajow, ryzyka rynkowego oraz ryzyka ptynnosci.
Zarzadzanie kapitatem

Informacje dotyczace zarzadzania kapitatem, regulacyjnych funduszy wtasnych i aktywdéw wazonych ryzykiem sg ujawnione w notach (53)

zarzadzanie kapitatem i regulacyjne fundusze wtasne.
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Noty objasniajace do
Rachunku zyskow i

strat

Ponizsza tabela przedstawia rachunek zyskéw i strat zgodnie kategoriami wyceny wedtug MSR 39:

wtys. € 2010 2009
Zysk/(strata) netto na aktywach finansowych przeznaczonych do obrotu 290,406 846,224
Aktywa finansowe i zobowigzania wedtug wartosci godziwej na rachunku zyskéw i strat 376,773 685,843
Wynik z tytutu odsetek 264,899 345,001
Zysk (strata) na aktywach finansowych i zobowigzaniach wedtug wartosci godziwej na rachunku 111,874 340,842

zyskéw i strat

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 41,150 (88,208)"
Wynik z tytutu odsetek 22,145 13,092*
Zrealizowany zysk (strata) na aktywach finansowych nie wycenianych wedtug wartosci godziwej 26,870 15,274

na rachunku zyskéw i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na aktywach finansowych niewycenianych wedtug (7,865) (116,573)

wartosci godziwej na rachunku zyskéw i strat

Kredyty i pozyczki 4,192,001 4,214,070
Wynik z tytutu odsetek 5,403,948 6,461,296
Zrealizowany zysk (strata) na aktywach finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej 2,879 12,652

na rachunku zyskéw i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na aktywach finansowych niewycenianych wedtug (1,214,825) (2,259,877)

wartosci godziwej na rachunku zyskéw i strat

Aktywa finansowe utrzymywane do zapadalnosci 452,050 433,815
Wynik z tytutu odsetek 445,896 418,370
Zrealizowany zysk (strata) na aktywach finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej 5,010 11,568

na rachunku zyskéw i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na aktywach finansowych niewycenianych wedtug 1,144 3,877

wartosci godziwej na rachunku zyskéw i strat

Zobowigzania finansowe (2,849,041) (4,090,216)
Koszty odsetek (2,849,041) (4,090,216)
Instrumenty pochodne (zabezpieczajace) (10,282) (7,800)
Wynik z tytutu odsetek (9,718) (8,756)
Zysk/strata netto z rachunkowosci zabezpieczen (564) 956
Aktualizacja wartosci z tytutu réznic kursowych netto 284,376 30,283
Inne dochody/wydatki operacyjne (1,485,304) (1,199,841)"
Zysk przed opodatkowaniem na dziatalnosci kontynuowanej 1,292,128 824,170

1 przyjeto dane za rok ubiegty z uwagi na réznice w mapowaniu
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Pozycja wynik z tytutu odsetek obejmuje dochody i koszty pozycji dziatalnosci bankowej, wynik z tytutu dywidendy oraz optaty i prowizje o

charakterze odsetkowym.

w tys. € 2010 2009

Wynik z tytutu odsetek i wynik o charakterze odsetkowym, razem 6,446,936 7,469,523

Wynik z tytutu odsetek 6,399,079 7,429,034

z sald w bankach centralnych 99,718 155,287

z kredytéw i pozyczek udzielonych bankom 408,368 634,604

z kredytow i pozyczek udzielonych klientom 4,610,793 5,311,661

z inwestycji finansowych 708,837 759,891

z wierzytelnosci leasingowych 264,015 345,227

z finansowych instrumentéw pochodnych (niehandlowych) netto 307,348 222,365

Wynik biezacy 24,104 16,572

Z akcji oraz innych papieréw wartosciowych o zmiennym dochodzie 1,959 3,481

z akcji i udziatdéw w podmiotach powigzanych 8,674 1,818

z innych udziatéow 13,471 11,273

Wynik o charakterze odsetkowym 23,753 23,916

Wynik biezacy z jednostek stowarzyszonych 33,456 91,698

Wynik z tytutu odsetek oraz wynik o charakterze odsetkowym, razem (2,851,741) (4,099,615)

Koszty odsetek (2,803,714) (4,045,896)

od depozytéw bankéw centralnych (2,700) (9,399)

od depozytéw bankéw (718,957) (1,097,909)

od depozytow klientow (1,262,515) (1,857,754)

od wyemitowanych instrumentéw dtuznych (610,492) (856,1 15)

od kapitatu podporzadkowanego (209,050) (224,720)

Koszty o charakterze odsetkowym (48,027) (53,719)

Wynik z tytutu odsetek 3,628,651 3,461,606
Marza odsetkowa od $redniej podanej podstawy jest nastepujaca:

Procent 2010 2009

Marza odsetkowa (suma bilansowa) 2.47 2.25

Marza odsetkowa (aktywa wazone ryzykiem, ryzyko kredytowe) 6.24 4.25

Wynik z tytutu odsetek obejmuje wyniki z tytutu odsetek (oddzielone) od kredytéw i pozyczek udzielonych klientom oraz kredytéw i pozyczek

udzielonych bankom, ktére ulegty utracie wartosci w wysokosci 234.803 tys. € (2009: 314.076 tys. €). Wynik z tytutu odsetek z niesciggalnych

kredytéw i pozyczek udzielonych klientom i bankom wykazuje sie ze stopg procentowg wykorzystywang do dyskontowania przysztych

przeptywdw pienieznych dla celéw ustalenia utraty wartosci. W jednostce ukraifskiej dokonano zmiany metody kalkulacji odsetek z tytutu

niesciggalnych kredytéw, co dato wynik 70.399 tys. €, jednakze pozostato bez wptywu na wynik finansowy, gdyz dokonano zapisu w identycznej

wartosci i po przeciwnych stronach w rezerwach na utrate wartosci.
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(3) Rezerwy netto na straty z tytutu utraty wartosci

Rezerwy na utrate wartosci pozycji bilansowych i pozabilansowych s3 tworzone w nastepujacy sposéb:

wtys. € 2010 2009
Indywidualne rezerwy na straty z tytutu kredytéw i pozyczek (1,199,747) (2,083,075)
Utworzenie rezerw na straty z tytutu utraty wartosci (1,699,083) (2,320,291)
Rozwigzanie rezerw na straty z tytutu utraty wartosci 544,470 301,820
Bezposrednie odpisy aktualizujgce (90,195) (95,136)
Wynik z tytutu spisanych wierzytelnosci 45,061 30,532
Portfelowe rezerwy na straty z tytutu kredytéw i pozyczek (862) (176,216)
Utworzenie rezerw na straty z tytutu utraty wartosci (390,664) (482,865)
Rozwigzanie rezerw na straty z tytutu utraty wartosci 389,802 306,649
Zyski ze sprzedazy kredytow i pozyczek 2,879 12,652
Razem (1,197,730) (2,246,639)
Szczegotowe informacje na temat rezerw na ryzyko sg przedstawione w nocie (17) trwata utrata wartosci kredytow i pozyczek.
Wskazniki 2010 2009
Wskaznik rezerw netto ($rednia wartos¢ aktywdow wazonych ryzykiem, ryzyko kredytowe) 1.45% 2.76%
Wskaznik rezerw netto (kredyty nalezne razem) 0.70% 1.29%
Wspotczynnik strat 0.41% 0.20%
Wskaznik portfela(kredyty nalezne razem) 2.88% 2.45%

(4) Wynik z tytutu optat i prowizji

w tys. € 2010 2009
Przelewy 598,892 559,983
Administracja kredytéw i pozyczek, gwarancje 282,583 252,932
Papiery wartosciowe 134,522 117,875
Obroét walutowy i obrét metalami szlachetnymi 329,905 360,195
Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i emerytalnymi. 26,337 27,094
Sprzedaz produktéw wiasnych i produktéw oséb trzecich 47,176 45,613
Kredytowe instrumenty pochodne 2,804 3,847
Pozostate ustugi bankowe 69,675 54,227
Razem 1,491,894 1,421,766

(5) Wynik na dziatalnosci handlowej

Pozycja wynik na dziatalnosci handlowej obejmuje réwniez wynik z tytutu odsetek i dywidendy, koszty refinansowania, prowizje oraz inne

zmiany wartosci godziwej portfeli handlowych.

w tys. € 2010 2009
Transakcje odsetkowe 202,768 368,458
Transakcje walutowe 124,006 109,603
Transakcje kapitatowe/indeksowane 9,57C 31,528
Kredytowe instrumenty pochodne (700) (13,501)
Pozostate transakcje (12,996) (22,187)
Wynik z tytutu zobowigzan wyznaczonych w wartosci godziwej o (55,406)
Razem 322,649 418,495
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Wynik z tytutu zobowigzan wyznaczonych w wartosci godziwej wraz z odsetkami byt ujety w pozycji wynik na dziatalnosci handlowej w 2009
przeklasyfikowano w 2010 r. Wynik obliczern przeklasyfikowano do pozycji wynik na instrumentach pochodnych i wyznaczonych
zobowigzaniach, a wynik z tytutu powigzanych swapéw odsetkowych przeklasyfikowano na wynik z tytutu odsetek. Dane za rok ubiegly nie

zostaty przyjete gdyz koszty przewyzszytyby korzysci.

(6) Wynik na instrumentach pochodnych i wyznaczonych zobowigzaniach

wtys. € 2010 2009
Wynik netto z rachunkowosci zabezpieczen (564) 956
Wynik na kredytowych instrumentach pochodnych 2,348 59,182
Wynik na innych instrumentach pochodnych (67,282) 112,303
Wynik z tytutu zobowigzan wyznaczonych w wartos$ci godziwe;j (22,544) 0
Razem (88,042) 172,441

Wynik z tytutu zobowigzan wyznaczonych w wartosci godziwej wraz z odsetkami byt ujety w pozycji wynik na dziatalnosci handlowej w 2009
przeklasyfikowano w 2010 r. Wynik obliczern przeklasyfikowano do pozycji wynik na instrumentach pochodnych i wyznaczonych
zobowigzaniach, a wynik z tytutu powigzanych swapéw odsetkowych przeklasyfikowano na wynik z tytutu odsetek. Dane za rok ubiegty nie

zostaty przyjete gdyz koszty przewyzszytyby korzysci.

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen z jednej strony obejmuje strate z wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci 14.563 tys. € (2009: +
64.334 tys. €), a z drugiej strony zmiany wartosci bilansowych pozycji zabezpieczanych w ramach zabezpieczenia wartosci godziwej w kwocie

+13.999 tys. € (2009: - 63.378 tys. €).

Pozycja wynik na innych instrumentach pochodnych obejmuje wyniki wyceny, ktére stuza do zabezpieczenia przed ryzykiem rynkowym (z
wyjatkiem aktywoéw/zobowigzan handlowych). Te pozycje nie stanowig jednorodnego portfela i nie spetniajg wymogéw rachunkowosci

zabezpieczen zgodnie z MSR 39.

Wynik z tytutu zobowigzan wyznaczonych w wartosci godziwej obejmuje zysk z tytutu zmiany ryzyka kredytowego w kwocie 33.000 tys. € (2009:

strata 15,931 tys. € ) oraz negatywne wyniki zmian rynkowych stop procentowych.

(7) Wynik na inwestycjach finansowych

Pozycja wynik na inwestycjach finansowych obejmuje wyniki wyceny i wptywy netto ze zbycia portfela inwestycji finansowych (utrzymywanych
do zapadalnosci), papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej na rachunku zyskéw i strat oraz udziatéw kapitatowych, w tym

akcji i udziatow w jednostkach powigzanych, spétkach wycenianych metoda kapitatowga oraz innych spétkach.

wtys. € 2010 2009
Wynik na inwestycjach finansowych utrzymywanych do zapadalnosci 6,154 15,445
Wyceny inwestycji finansowych utrzymywanych do zapadalnosci 1,144 3,877
Whptywy ze sprzedazy inwestycji finansowych utrzymywanych do zapadalnosci 5,010 11,568
Wynik z tytutu udziatéw kapitatowych 19,057 (101,300)
Wyceny z tytutu udziatéw kapitatowych (7,813) (113,278)
Whptywy z tytutu sprzedazy udziatéw kapitatowych 26,870 11,979
Wynik z tytutu papieréw wartosciowych wedtug wartosci godziwej na rachunku zyskéw i strat 120,149 395,661
Woyceny z tytutu papieréw wartosciowych wedtug wartosci godziwej na rachunku zyskéw i strat 57,941 332,563
Whptywy z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych wedtug wartosci godziwej na rachunku zyskéw i 62,208 63,098
strat

Razem 145,360 309,806
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Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty osobowe, inne koszty administracyjne oraz amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych. Ich struktura jest nastepujaca:

w tys. € 2010 2009
Koszty osobowe (1,508,002) (1,387,185)
Wynagrodzenia (1,155,946) (1,052,268)
Koszty ubezpieczenia spotecznego i podatkéw od zatrudnienia (273,291) (258,310)
Inne dobrowolne koszty pracownicze (41,488) (40,564)
Koszty odpraw, Swiadczen emerytalnych i premii rocznych (31,802) (32,260)
Koszty akcyjnego programu motywacyjnego (SIP) (5,475) (3,783)
Inne wydatki administracyjne (1,200,428) (1,100,881)
Koszty powierzchni biurowej (331,037) (335,513)
Koszty IT (204,113) (159,389)
Koszty tgcznosci (94,435) (98,701)
Koszty prawne, koszty doradztwa prawnego (123,825) (110,263)
Koszty reklamy, PR i promocji (115,005) (96,293)
Koszty ubezpieczenia depozytéw (73,429) (66,391)
Materiaty biurowe (32,549) (31,960)
Koszty samochoddéw (21,796) (21,170)
Koszty ochrony (45,382) (44,291)
Koszty podrézy (25,950) (21,789)
Koszty szkolenia personelu (18,284) (15,021)
Ro6zne wydatki administracyjne (114,623) (100,100)
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (360,715) (306,576)
Rzeczowe aktywa trwate (195,651) (170,634)
Wartosci niematerialne i prawne (129,848) (102,470)
Aktywa w leasingu (leasing operacyjny) (35,216) (33,472)

Koszty prawne i koszty ustug doradztwa obejmujg wynagrodzenie za badanie sprawozdan finansowych spétek wchodzgcych w sktad grupy, w

tym wynagrodzenie zaptacone za badanie sprawozdania finansowego w wysokosci 8.515 tys. € (2009: 8.738 tys. €) i optaty za ustugi doradztwa

podatkowego oraz inne, dodatkowe ustugi konsultingowe $wiadczone przez biegtych rewidentéw w wysokosci 3.345 tys. € (2009: 3.336 tys. €).

Z czego 1.949 tys. € (2009: 1.243 tys. €) uwzglednione zostaty przez biegtego rewidenta grupy w zwigzku z badaniem skonsolidowanego

sprawozdania finansowego oraz poszczegdlnych sprawozdar finansowych, a 1.360 tys. € (2009: 716 tys. €) w zwigzku z pozostatymi ustugami

konsultingowymi.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych, kapitalizowanych w ramach poczatkowej konsolidacji, wynosita 5.994 tys. € (2009: 5.687 tys.

€). To efekt planowej amortyzacji nabytej bazy klientow.

(9) Pozostaty wynik na dziatalnosci operacyjnej

Pozycja pozostaty wynik na dziatalnosci operacyjnej wykazuje m.in. przychody ze sprzedazy oraz koszty dziatalnosci pozabankowej, dochody i

koszty z tytutu zbycia oraz dochody z aktualizacji wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.
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w tys. € 2010 2009
Przychody ze sprzedazy w dziatalnosci pozabankowej 928,798 915,359
Koszty dziatalnosci pozabankowej (867,069) (859,086)
Przychody z tytutu dodatkowych ustug leasingu 105,607 98,083
Koszty dodatkowych ustug leasingu (105,125) (99,315)
Dochdéd czynszowy z tytutu leasingu operacyjnego (pojazdy i sprzet) 42,033 40,677
Dochdd czynszowy z tytutu majatku inwestycyjnego w tym leasingu operacyjnego (nieruchomosci) 10,841 10,810
Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych (8,904) (3,322)
Inne podatki (70,890) (52,778)

w tym specjalne optaty bankowe (41,439) 0
Wynik z tytutu rozwigzania ujemnej wartosci firmy 425 4,631
Koszt utworzenia i rozwigzania innych rezerw (27,188) (4,622)
Rézne dochody operacyjne 99,205 87,872
Rézne koszty operacyjne (55,294) (58,024)
Razem 52,439 80,285

(10) Wynik z tytutu zbycia aktywéw grupy

Wynik z tytutu zbycia aktywoéw grupy to kwota 6.051 tys. € (2009: 1,052 tys. €). W okresie sprawozdawczym 51 jednostek zaleznych wytaczono

ze skonsolidowanej grupy, co wigzato si¢ gtéwnie ze zmianami w zakresie limitéw istotnosci Wspomniane spotki prowadza dziatalnos¢

leasingowa i inwestycyjng, $wiadczg ustugi finansowe lub bankowe ustugi dodatkowe.

(11) Podatki dochodowe

Struktura podatkéw dochodowych jest przedstawiona ponizej:

w tys. € 2010 2009
Biezgce Podatki dochodowe (364,997) (187,924)
Austria (49,137) (4,621)
Zagranica (315,860) (183,303)
Podatki odroczone 241,113 (65,623)
Razem (123,884) (253,547)

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft to osrodek grupy podatkowej, w ktérej sktad wchodzi 19 spétek podlegajacych petnej

konsolidacji oraz 20 jednostek zaleznych, ktdre nie zostaty w petni skonsolidowane. Pozwala to na przypisanie strat cztonkéw Grupy w ramach

podatku dochodowego spotki dominujacej Grupy.

Ponizsze zestawienie pokazuje stosunek zysku brutto i obcigzenia podatkowego:

w tys. € 2010 2009
Zysk brutto 1,292,128 824,170
Teoretyczny podatek dochodowy w roku obrotowym wg. krajowej stawki podatku dochodowego w (323,032) (206,043)
wysokosci 25 procent

Efekt réznych stawek podatkowych za granica 60,901 65,622
Odliczenia podatkowe z tytutu dochodéw zwolnionych z opodatkowania od udziatéw kapitatowych 99,071 56,395
oraz innych dochodéw

Zwiekszenie podatkéw wskutek wydatkow niestanowigcych kosztu uzyskania przychodu (69,204) (107,793)
Inne odliczenia podatkowe i zwiekszenia podatkéw 108,380 (61,728)
Efektywne obciazenie podatkowe (123,884) (253,547)
Stawka podatkowa w procentach 9.59% 30.76%

Inne odliczenia podatkowe i zwiekszenia podatku obejmuja gtéwnie oszczednosci podatkowe dzieki wykorzystaniu straty podatkowej z lat

ubiegtych, oraz op6znionych ptatnosci podatkéw za okresy ubiegte. W okresie sprawozdawczym RBI AG uzyskata oszczednosci podatkowe dzigki
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wykorzystaniu straty podatkowej z lat ubiegtych w kwocie 119.905 tys. € w oparciu o nowe zasady planowania Srédokresowego, zezwalajace na

realizacje oszczednos$ci podatkowych w okreslonym okresie czasu.

(12) Zysk przypadajacy na jedng akcje

w tys. € 2010 2009
Zysk skonsolidowany 854,999 433,371
Minus wynagrodzenie z tytutu praw do udziatu w zyskach (161,300) (200,000)
Minus dywidenda z akcji uprzywilejowanych (19,312) (31,407)
Zysk skonsolidowany po korekcie 674,387 201,964
Srednia liczba akcji zwyktych w obiegu 5,539,885 5,539,885
Zysk przypadajacy na jedng akcje w € | 121.73 36.46

Nie stwierdzono praw do konwersji papieréow wartosciowych lub opcji pozostajacych w obrocie, a zatem zysk przypadajacy na jedna akcje przed

rozwodnieniem réwny jest zyskowi przypadajagcemu na jedng akcje po rozwodnieniu.



Noty objasniajace do

bilansu
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Kapitat wtasny i pasywa wedtug kategorii wyceny 2010 2009
w tys. €
Zobowigzania handlowe 6,534,106 5,416,028
Ujemna wartos¢ godziwa finansowych instrumentéw pochodnych 5,323,431 4,185,040
Whktady bankowe zwrotne na zgdanie/Lokaty terminowe Q 2,875
Sprzedaz krétka aktywow handlowych 425,730 374,222
Wyemitowane certyfikaty 784,945 853,891
Zobowigzania finansowe 114,890,752 129,025,359
Depozyty bankowe 37,391,030 49,917,442
Depozyty klientéw 57,935,950 55,422,998
Wyemitowane instrumenty dtuzne 14,011,614 17,816,535
Kapitat podporzadkowany 4,254,280 4,563,857
Inne zobowigzania finansowe, inne niz pochodne 1,297,878 1,304,527
Zobowigzania wedtug wartosci godziwej na rachunku zyskow i strat 2,557,396 2,118,751
Wyemitowane instrumenty dtuzne 2,557,396 2,118,751
Instrumenty pochodne (zabezpieczajace) 476,764 477,008
Ujemne wartosci godziwe instrumentéw pochodnych (zabezpieczajacych) 476,764 477,008
Rezerwy na zobowigzania i optaty 786,727 593,341
Kapitat wtasny 11,251,019 10,307,760
Kapitat wtasny i pasywa razem 136,496,764 147,938,248
(14) Rezerwy gotowkowe
w tys. € 2010 2009
Srodki w kasie 1,639,518 1,429,700
Salda w bankach centralnych 5,095,216 6,841,424
Razem 6,734,734 8,271,124
(15) Kredyty i pozyczki udzielone bankom
wtys. € 2010 2009
Operacje zyrowe i clearingowe 1,409,809 1,828,497
Operacje na rynkach pienieznych 13,189,598 25,581,800
Kredyty udzielone bankom 3,605,123 4,435,800
Pozyczki nabyte 34,510 48,879
Wierzytelnosci z tytutu leasingu 88,990 90,861
Wierzytelnosci potwierdzone certyfikatami 1,424,662 1,901,130
Razem 19,752,692 33,886,967

Nabyte pozyczki w kwocie 34.510 tys. € zostaty zaliczone do kategorii wyceny kredyty i pozyczki (2009: 48.778 tys. €) oraz w kwocie 307 tys. €

do kategorii utrzymywane do terminu zapadalnosci (2009: 101 tys. € ).
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Struktura regionalna (wedtug siedziby kontrahenta) kredytoéw i pozyczek udzielonych bankom ksztattuje sie nastepujaco:

w tys. € 2010 2009
Austria 9,009,244 12,934,667
Zagranica 10,743,448 20,952,300
Razem 19,752,692 33,886,967
Struktura kredytéw i pozyczek udzielonych bankom wedtug segmentéw bankowych:

wtys. € 2010 2009
Banki centralne 1,483,988 1,951,638
Banki komercyjne 18,258,721 31,881,438
Wielostronne banki rozwoju 9,983 53,891
Razem 19,752,692 33,886,967
(16) Kredyty i pozyczki udzielone klientom

w tys. € 2010 2009
Dziatalnos$¢ kredytowa 48,437,137 45,491,309
Operacje na rynkach pienieznych 6,282,668 4,615,388
Kredyty hipoteczne 16,887,91C 17,993,168
Kredyty nabyte 1,179,51€ 898,903
Wierzytelnosci z tytutu leasingu 4,586,359 4,715,293
Wierzytelnosci potwierdzone certyfikatami 896,185 1,141,390
Razem 78,269,775 74,855,451

Nabyte pozyczki w kwocie 1.140.056 tys. € zostaty zaliczone do kategorii wyceny kredyty i pozyczki (2009: 867 274 tys. €) oraz w kwocie 307

tys. € do kategorii utrzymywane do terminu zapadalnosci (2009: 31.629 tys. € ).

Kredyty i pozyczki udzielone klientom w rozbiciu na klasy aktywdéw zgodnie z definicia w Basel Il ksztattuja sie nastepujaco:
wtys. € 2010 2009
Panstwa 1,605,272 1,674,612

Klienci korporacyjni — duze przedsigbiorstwa 51,122,439 48,617,402
Klienci korporacyjni — mate przedsiebiorstwa 4,100,432 4,157,162
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 18,567,216 17,859,881
Klienci detaliczni — mate i Srednie przedsiebiorstwa 2,478,914 2,389,112
Inne 395,502 157,322
Razem 78,269,775 74,855,451
Struktura regionalna (wedtug siedziby kontrahenta) kredytow i pozyczek udzielonych klientom ksztaftuje sie nastepujgco:

w tys. € 2010 2009

Austria 9,267,427 9,237,030
Zagranica 69,002,348 65,618,421
Razem 78,269,775 74,855,451




43 Wycigg z Raportu rocznego za 2010r.

(17) Utrata wartosci kredytow i pozyczek

Rezerwy na utrate wartosci sy tworzone zgodnie ze standardami ujednoliconymi w ramach Grupy i obejmujg wszystkie rozpoznane ryzyka
kredytowe. Tabela ilustrujgca sytuacje w zakresie trwatej utraty wartosci kredytow i pozyczek znajduje sie na stronie 87 raportu dotyczacego

ryzyka. Rezerwy na utrate wartosci rozpisuje sie na nastepujgce grupy aktywoéw zgodnie z definicjg Basel Il:

w tys. € 2010 2009
Panstwa 7,000 2,915
Banki 255,020 406,571
Klienci korporacyjni — duze 2,446,196 2,041,796

przedsiebiorstwa

Klienci korporacyjni — mate 417,500 337,956

przedsiebiorstwa

Klienci detaliczni — osoby fizyczne 1,418,100 1,175,362

Klienci detaliczni — mate i $rednie 242,859 211,989

przedsiebiorstwa

Razem 4,786,675 4,176,589

Ponizsza tabela przedstawia kredyty i pozyczki oraz rezerwy na utrate wartosci w rozbiciu na klasy aktywow zgodnie z Basel II:

31/12/2010 w tys. € Wartos¢ Wartosé Indywidualne Indywidualne Portfelowe Wartosé
godziwa bilansowa aktywa o rezerwy na rezerwy bilansowa netto

obnizonej straty z tytutu

wartosci kredytow i

pozyczek

Banki 19,486,734 19,752,692 271,087 236,578 18,440 19,497,673
Paristwa 1,510,359 1,605,272 20,637 7,000 0 1,598,272
Klienci korporacyjni — 48,364,631 51,517,941 3,658,065 2,040,223 405,973 49,071,745

duze przedsigbiorstwa

Klienci korporacyjni — 3,733,506 4,100,432 677,113 385,843 31,657 3,682,931

mate przedsiebiorstwa

Klienci detaliczni — 17,936,617 18,567,215 1,789,512 1,115,626 302,474 17,149,116

osoby fizyczne

Klienci detaliczni — mate 2,416,573 2,478,914 320,013 192,826 50,033 2,236,055
i Srednie

przedsiebiorstwa

Razem 93,448,420 98,022,466 6,736,427 3,978,097 808,577 93,235,792
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31/12/2009 w tys. € Wartosé Wartos¢ Indywidualne  Indywidualne Portfelowe Wartosé
godziwa bilansowa aktywao  rezerwy na straty zrezerwy bilansowa netto
obnizonej  tytutu kredytéw i
wartosci  pozyczek
Banki 33,398,27¢ 33,886,967 518,667 406,563 8 33,480,396
Panstwa 1,595,55C 1,674,612 80,344 2,915 C 1,671,697
Klienci korporacyjni — 46,761,444 48,617,402 3,728,644 1,725,344 316,452 46,575,606
duze przedsiebiorstwa
Klienci korporacyjni — 4,002,583 4,157,162 588,699 285,221 52,735 3,819,206
mate przedsiebiorstwa
Klienci detaliczni — 17,660,165 17,859,841 1,198,694 783,344 392,018 16,684,479
osoby fizyczne
Klienci detaliczni - 2,311,101 2,389,112 273,139 158,297 53,692 2,177,123
mate i $rednie
przedsiebiorstwa
Inne 158,073 157,322 129 C C 157,322
Razem 105,887,195 108,742,418 6,388,316 3,361,684 814,905 104,565,829
Aktywa o obnizonej wartosci
Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ bilansowg aktywoéw o obnizonej wartosci, kwote indywidualnie zastosowanych rezerw oraz
odpowiednig wartos¢ dostepnych zabezpieczen:
Utrata wartosci i zabezpieczenia
31/12/2010 Indywidualne Indywidualne Indywidualne Zabezpiec Odsetki z
wtys. € aktywa o rezerwy na aktywa o zenia na tytutu
obnizonej straty z tytutu obnizonej indywidu indywidual
wartosci kredytow i wartosci po alne nych
pozyczek odliczeniu aktywa o aktywoéw o
indywidualnyc obnizonej obnizonej
h rezerw na wartosci wartosci
straty z tytutu
kredytow i
pozyczek
Banki 271,087 236,580 34,507 0 4,623
Paristwa 20,637 7,000 13,637 32 853
Klienci korporacyjni — duze 3,658,065 2,040,223 1,617,842 1,114,480 104,469
przedsiebiorstwa
Klienci korporacyjni — mate 677,113 385,843 291,270 288,731 26,233
przedsiebiorstwa
Klienci detaliczni — osoby 1,789,512 1,115,626 673,886 638,964 87,9210
fizyczne
Klienci detaliczni — mate i 320,013 192,826 127,187 95,020 10,664
$rednie przedsiebiorstwa
Razem 6,736,427 3,978,098 2,758,329 2,137,228 234,803
31/12/2009 Utrata wartosci i zabezpieczenia
wtys. €
Indywidualne Indywidualne Indywidualne Zabezpie Odsetki z
aktywa o rezerwy na aktywa o czenia na tytutu
obnizonej straty z tytutu obnizonej indywidu indywidual
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wartosci kredytow i wartosci po alne nych
pozyczek odliczeniu aktywa a aktywéw o
indywidualnyc obnizonej obnizonej
h rezerw na wartosci wartosci
straty z tytutu
kredytow i
pozyczek
Banki 518,667 406,563 112,104 3,391 5,262
Paristwa 80,344 2,915 77,429 8,099 1,816
Klienci korporacyjni — duze 3,728,644 1,725,344 2,003,30C 1,623,12C 125,083
przedsiebiorstwa
Klienci korporacyjni — mate 588,699 285,226 303,479 477,086 40,562
przedsiebiorstwa
Klienci detaliczni - 1,198,694 783,344 415,35C 719,263 118,639
fizyczne
Klienci detaliczni — 273,139 158,297 114,842 194,501 22,713
srednie przedsiebiorstwa
Inne 129 C 128 C 0
Razem 6,388,316 3,321,683 3,026633 3,025,460 314,076

(18) Aktywa handlowe

W sktad aktywéw handlowych wchodzg nastepujace handlowe papiery wartosciowe i instrumenty pochodne:

w tys. € 2010 2009
Obligacje, weksle i inne papiery wartosciowe o statej stopie procentowej 4,013,416 4,577,858
Bony skarbowe i bony emitentéw publicznych uprawnione do refinansowania 1,083,173 1,341,337

Inne papiery wartosciowe emitentdw z sektora publicznego

870,387 1,128,294

Obligacje i weksle emitentéw z sektora niepublicznego

2,059,856 2,108,227

Akcje, udziaty i inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu 430,428 479,934

Akcje i udziaty

267,613 275,527

Fundusze powiernicze

72,323 48,227

Inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu

90,492 156,180

Dodatnie wartosci godziwe finansowych instrumentéw pochodnych 3,607,437 3,065,801

Transakcje odsetkowe

2,804,536 2,298,614

Transakcje walutowe

640,184 568,475

Transakcje kapitatowe/indeksowane

95,885 122,164

Kredytowe instrumenty pochodne

47,789 45,428

Pozostate transakcje

19,042 31,120

Wktady bankowe zwrotne na zadanie/Lokaty terminowe

0 408,678

Razem

8,051,280 8,532,272

W powyzszej tabeli zastawione papiery wartosciowe gotowe do sprzedazy lub powtérnego zastawu przez odbiorce zostaty zaliczone do

odpowiednich kategorii papieréw wartosciowych. Dodatkowe informacje zawiera nota (40) Rzeczywiste umowy sprzedazy z

przyrzeczeniem odkupu.
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(19) Instrumenty pochodne

w tys. € 2010 2009
Dodatnie wartosci godziwe instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach wartosci 360,827 378,912
godziwej (MSR 39)

Transakcje odsetkowe 360,827 378,912
Dodatnie wartosci godziwe instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach przeptywéw 564,583 532,316

pienieznych (MSR 39)

Transakcje odsetkowe 564,583 532,316
Dodatnie wartosci godziwe kredytowych instrumentéw pochodnych 9,472 13,673
Dodatnie wartosci godziwe pozostatych instrumentéw pochodnych 552,868 883,101
Transakcje odsetkowe 452,976 669,737
Transakcje walutowe 98,547 210,322
Transakcje kapitatowe/indeksowane 1,345 3,042
Razem 1,487,750 1,808,002

Z zastrzezeniem spetnienia warunkéw rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39, pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane w
wartosci godziwej (ceny brudne) w ramach funkcjonowania jako instrumenty zabezpieczajace. Pozycje zabezpieczane w zwigzku z
zabezpieczeniami wartosci godziwej to kredyty i pozyczki udzielone klientom oraz wyemitowane papiery dtuzne. Zabezpieczane ryzyka to
ryzyka stopy procentowej. Zmiany wartosci bilansowej zabezpieczanych transakcji bazowych w zabezpieczeniach wartosci godziwej wg MSR 39

s3 ujete w poszczegdlnych pozycjach bilansu.

Pozycja obejmuje réwniez dodatnie wartosci godziwe pochodnych instrumentéw finansowych, ktére nie sg przeznaczone do obrotu ani nie

stanowig instrumentdéw zabezpieczajacych wartos¢ godziwg wg MSR 39.

(20) Inwestycje finansowe

Pozycja obejmuje papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej na rachunku zyskéw i strat
oraz papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci, jak rowniez strategiczne udziaty kapitatowe utrzymywane przez dtuzszy

okres czasu.

w tys. € 2010 2009
Obligacje, weksle i inne papiery wartosciowe o statej stopie procentowej 19,259,896 17,611,106
Bony skarbowe i bony emitentéw publicznych uprawnione do refinansowania 9,886,294 8,179,195
Inne papiery wartosciowe emitentéw z sektora publicznego 3,687,021 2,469,512
Obligacje i weksle emitentéw z sektora niepublicznego 5,666,263 6,939,625
Inne 20,318 22,774
Akcje, udzialy i inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu 291,097 590,027
Akcje i udziaty 94,979 62,794
Fundusze powiernicze 182,549 264,747
Inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu 13,569 262,486
Udziaty kapitatowe 730,414 699,457
Udziaty w jednostkach powigzanych 361,20C 320,414
Pozostate udziaty 369,214 379,043

Razem 20,281,407 18,900,590
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W powyiszej tabeli zastawione papiery wartosciowe gotowe do sprzedazy lub powtdrnego zastawu przez odbiorce zostaty zaliczone do
odpowiednich kategorii papieréw wartosciowych. Dodatkowe informacje zawiera nota (40) Rzeczywiste umowy sprzedazy z przyrzeczeniem
odkupu.

Jak w roku ubiegtym, nie wystapito przeklasyfikowanie aktywéw handlowych do kategorii aktywdéw utrzymywanych do zapadalnosci oraz
kredyty i pozyczki. Warto$¢ bilansowa papieréw wartosciowych, ktére zostaty przeksiegowane do kategorii utrzymywane do zapadalnosci
wynosita 371.686 tys. € na dzier zmiany klasyfikacji w 2008. Wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r., wartos¢ bilansowa wynosita 238.188 tys. €, a
wartosé godziwa 244.238 tys. €. W 2010 r. wynik z tytutu przeklasyfikowanych papieréw wartosciowych ujety zostat w rachunku zyskéw i strat i

wynidst 16.343 tys. € (2009: 13.709 tys. €). Bez zmiany klasyfikacji oznaczatoby to zysk w wysokosci 9.042 tys. € (2009: 3.983 tys. €).

Warto$¢ bilansowa papieréw wartosciowych, ktére zostaty przeksiegowane do kategorii kredyty i pozyczki wynosita 1.559.682 tys. € na dzien
zmiany klasyfikacji w 2008 r. Na dzien 31 grudnia 2010 r. ich wartos$¢ bilansowa wynosita 1.316.691 tys. €, a wartos¢ godziwa 1.317.946 tys. €.
W 2010 r. wynik z tytutu przeklasyfikowanych papieréw wartosciowych ujety zostat w rachunku zyskéw i strat i wyniost 41.306 tys. € (2009:
69.206 tys. €). Bez zmiany klasyfikacji oznaczatoby to zysk w wysokos$ci 69.648 tys. € (2009: 35.124 tys. €).

Udziaty kapitalowe wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu, dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie byto mozliwe,

wynosity 273.425 tys. € (2009: 273.483 tys. €).

(21) Inwestije w jEd nostkaCh Stowa rzyszonYChAkcje i udziaty w spétkach wycenianych w wartosci

godziwej ksztattuja sie nastepujaco:

w tys. € 2010 2009
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1,314,670 1,309,860
w tym rezerwy i wartos¢ firmy 201,431 198,749

Informacje finansowe nt. jednostek stowarzyszonych zawiera ponizsza tabela:

w tys. € AlZitywa razem Przychéd Zysk/strata Kapitat wtasny
ogoétem netto
A-Real Estate SpA, Bozen (IT) 125,100 12 (15,616) (14,991)
A-Leasing SpA, Treviso (IT) 832,106 11,714 (22,904) 51,090
Card Complete Service Bank AG, Wieden (AT) 521,474 77,447 27,081 56,428
LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs AG, Wieden (AT)1 1,266,662 906,495 29,268 462,238
NOTARTREUHANDBANK AG, Wieden (AT) 1,083,348 14,932 6,990 20,834
Osterreichische Hotel- und Tourismusbank Ges.m.b.H., Wiedenr (AT) 1,038,724 5,747 1,455 26,733
Osterreichische Kontrollbank AG, Wieden (AT) 35,802,286 159,395 71,983 565,225
Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT)1 10,420,475 237,633 51,740 331,631
Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A., Bukareszt (RO) 75,002 4,519 99 14,886
Raiffeisen evolution project development GmbH, Wieden (AT)* 516,846 94,219 (6,184) 212,339
Raiffeisen Informatik GmbH, Wieden (AT) 639,579 1,314,156 10,964 110,440
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT)1 124,488 73,272 3,721 36,020
Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 2,033,289 2,094 740 7,412
UNIQA Versicherungen AG, Wieden (AT)12 27,392,735 5,011,651 25,672 1,333,063

1 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zysk i kapitat wiasny przed odliczeniem udziatéw mniejszosciowych
2 Skonsolidowane dane za 2009 r., gdyz Uniga jest sptkg notowana i opublikowata jeszcze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010. Wartos¢ godziwa akcji to 959.860 tys. € zgodnie z kursem walut z 31

grudnia 2010 r. (2009: 839.008 tys. €)
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Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych zawarto na str. 115.

(22) Wartosci niematerialne i prawne

wtys. € 2010 2009
Wartos¢ firmy 616,262 588,998
Oprogramowanie 479,923 409,674
Inne wartosci niematerialne i prawne 130,46C 124,157
Razem 1,226,645 1,122,829

Pozycja oprogramowanie obejmuje nabyte oprogramowanie w kwocie 424,708 tys. € (2009: 357,028 tys. €) oraz oprogramowanie wtasne w

kwocie 55,215 tys. € (2009: 52,646 tys. €).

Na wartos¢ firmy jako podstawe do testu na utrate wartosci sktadaja sie nastepujace jednostki wypracowujgce Srodki pieniezne, przy czym

zmiany wielkosci bilansowych sg gtéwnie wynikiem réznic kursowych.

w tys. € 2010 2009
Raiffeisen Bank Aval JSC, Kijow 220,606 204,622
000 Raiffeisen-Leasing, Moskwa 263,124 248,893
Raiffeisenbank a.s., Praga 42,443 40,758
Raiffeisen Bank Sh.a., Tirana 52,711 53,020
Ukrainian Processing Center PJSC, Kijow 14,977 13,831
Inne 22,401 27,874
Razem 616,262 588,998
(23) Rzeczowe aktywa trwate

w tys. € 2010 2009
Grunty i budynki uzywane przez Grupe na potrzeby wtasne 662,913 650,808
Inne grunty i budynki (nieruchomosci inwestycyjne) 154,868 75,688
Meble i sprzet biurowy oraz inne rzeczowe aktywa trwate 582,178 577,529
Aktywa w leasingu (leasing operacyjny) 377,159 300,822
Razem 1,777,118 1,604,847

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych wynosita 152,769 tys. € (2009: 80,722 tys. €).
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(24) Struktura aktywow trwatych

Struktura wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych w ciggu roku obrotowego 2010:
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na dzienr Zmiany w Réinice Przychody Rozch Przeniesieni na dzien
1/1/2010 skonsolidow kursowe ody a 31/12/2010
anej grupie
w tys. €
Wartosci niematerialne i 1,672,912 (35,597) 52,299 204,027 (28,32 3,712 1,869,031
prawne 2)
Wartos¢ firmy 633,664 (15,237) 37,563 o (1,0 o 654,910
80)
Oprogramowanie 863,497 (20,357) 7,133 182,583 (25,85 11,821 1,018,825
2)
Inne wartosci 175,750 (3) 7,604 21,444 (1,3 (8,109) 195,296
niematerialne i prawne 90)
Rzeczowe aktywa trwate 2,646,428 60,907 39,304 448,132 (236,2 (3,712) 2,954,838
21)
Grunty i budynki uzywane 903,520 3,546 17,255 40,688 (15,53 4,103 953,576
przez Grupe na potrzeby 6)
wiasne
Inne grunty i budynki 84,939 (5,815) 3,226 85,679 (1,2 (1,760) 165,047
22)
W tym: wartos¢ gruntow 13,631 125 420 37 o 14,213
zabudowanych
Meble i sprzet biurowy oraz 1,274,560 53,663 19,495 189,458 (172,0 (3,693) 1,361,447
inne  rzeczowe  aktywa 36)
trwate
Aktywa w leasingu (leasing 383,410 9,513 (673) 132,307 (47,42 (2,362) 474,768
operacyjny) 7)
Razem 4,319,340 25,310 91,603 652,159 (264,5 4 4,823,869
43)
Zapisy, amortyzacja, utrata wartosci Wartos¢
bilansowa
w tys. € Narastajgco W tym: Wtym: 31/12/2010
Zapisy amortyzacja
Wartosci niematerialne i prawne (642,386) 1,258 (129,848) 1,226,645
Wartos¢ firmy (38,647) o 616,262
Oprogramowanie (538,902) (118,998) 479,923
Inne wartosci niematerialne i prawne (64,836) 1,258 (10,850) 130,460
Rzeczowe aktywa trwate (1,177,720) 1,102 (230,867) 1,777,118
Grunty i budynki uzywane (290,663) (38,482) 662,913
przez Grupe na potrzeby
wiasne
Inne grunty i budynki (10,178) (6,774) 154,868
W tym: warto$¢ gruntow (125) o 14,088
zabudowanych
Meble i sprzet biurowy oraz (779,270) (150,395) 582,178
inne  rzeczowe  aktywa
trwate
Aktywa w leasingu (leasing operacyjny) (97,609) (35,217) 377,159
Razem (1,820,106) 2,360 (360,715) 3,003,763

Struktura wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych w ciggu roku obrotowego 2009:
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w tys. € na dzien Zmiany w Réinice Przychody Rozchody Przeniesie na dzien
1/1/2009 skonsolidowane kursowe nia 31/12/2009
j grupie
Wartosci niematerialne i 1,560,130 2,730 (43,006) 183,705 (30,761) 113 1,672,912
prawne
Wartos¢ firmy 665,459 0 (29,616) o (2,179) o 633,664
Oprogramowanie 713,137 2,730 (6,492) 174,850 (23,845) 3,118 863,497
Inne wartosci 181,535 0 (6,898) 8,855 (4,737) (3,005) 175,750
niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate 2,552,022 24,304 (60,934) 311,972 (180,823) (113) 2,646,428
Grunty i budynki uzywane 844,377 1,714 (25,526) 73,422 (25,899) 35,432 903,520
przez Grupe na potrzeby
wiasne
Inne grunty i budynki 55,729 13,332 (867) 18,999 (3,786) 1,532 84,939
W tym: wartos¢ gruntéw 11,108 0 (277) 2,799 0 C 13,631
zabudowanych
Meble i sprzet biurowy 1,267,956 (1,364) (35,201) 166,705 (87,045) (36,491) 1,274,560
oraz inne rzeczowe aktywa
trwate
Aktywa w leasingu 383,961 10,622 660 52,846 (64,093) (586) 383,410
(leasing operacyjny)
Razem 4,112,153 27,034 (103,940) 495,677 (211,584) [i 4,319,340
Zapisy, amortyzacja, utrata wartosci Wartos¢
bilansowa
W tym: W tym:
w tys. € Narastajaca Zapisy Amortyzacja na dzien
31/12/2009
Wartosci niematerialne i prawne (550,083) 154 (102,470) 1,122,829
Wartos¢ firmy (44,666) C C 588,998
Oprogramowanie (453,823) 154 (92,635) 409,674
Inne wartosci niematerialne i prawne (51,593) C (9,835) 124,157
Rzeczowe aktywa trwate (1,041,582) 138 (204,106) 1,604,847
Grunty i budynki uzywane przez Grupe na potrzeby (252,712) C (31,260) 650,808
wiasne
Inne grunty i budynki (9,251) C (3,434) 75,688
W tym: wartos¢ gruntéw zabudowanych C C C 13,631
Meble i sprzet biurowy oraz inne rzeczowe aktywa trwate (697,030) 107 (135,939) 577,529
Aktywa w leasingu (leasing operacyjny) (82,589) 31 (33,472) 300,821
Razem (1,591,665) 292 (306,576) 2,727,675
Przychody wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych nie obejmuja pojedynczych, duzych inwestycji.
(25) Inne aktywa
wtys. € 2010 2009
Aktywa podatkowe 553,646 371,869
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Aktywa z tytutu podatku biezacego 71,617 151,355
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 482,029 220,514
Naleznosci z dziatalnosci pozabankowej 165,837 176,524
Rozliczenia miedzyokresowe bierne i pozycje odroczone 271,681 262,019
Wierzytelnosci clearingowe z tytutu papieréw wartosBiowych i przelewoéw pienieznych 356,015 238,263
Umowy leasingowe w toku 155,241 195,609
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (MSSF 5) 5,296 1,956
Zapasy 146,989 82,195
Inne aktywa 732,663 494,460
Razem 2,387,368 1,8222895
Struktura podatkéw odroczonych jest przedstawiona ponizej:
wtys. € 2010 2009
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 482,029 220,514
Rezerwy na podatki odroczone (32,107) (21,282)
Podatki odroczone netto 449,922 199,232
Podatki odroczone netto to wynik nastepujacych pozycji:
w tys. € 2010 2009
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 97,592 70,216
Utrata wartosci kredytow i pozyczek 120,723 93,107
Rzeczowe aktywa trwate i Srodki niematerialne i prawne 20,585 5,825
Inne aktywa 5,302 9,r52
Rezerwy na zobowigzania i optaty 57,787 39,052
Zobowigzania handlowe 4,684 24,961
Inne zobowigzania 82,737 43,393
Rozliczenie strat podatkowych 279,606 179,112
Inne pozycje bilansowe 51,353 41,962
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 220,369 507,280
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 3,170 499
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 44,073 48,048
Aktywa handlowe 17,690 21,373
Inwestycje finansowe 22,652 22,495
Rzeczowe aktywa trwate i Srodki niematerialne i prawne 73,248 73,002
Pozostate aktywa 46,213 28,451
Depozyty klientéw 887 743
Rezerwy na zobowigzania i optaty 9,808 10,786
Pozostate Zobowigzania 12,323 9,369
Inne pozycje bilansowe 40,373 93,282
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 270,447 308,048
Podatki odroczone Betto 479,922 199,232

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznaje sie z tytutu niewykorzystanych strat

podatkowych z lat ubiegtych w kwocie 279.606 tys. € (2009: 179.112 tys. €). Wigkszo$¢ strat podatkowych z lat ubiegtych nie ma ograniczen

czasowych. Grupa nie rozpoznata aktywéw z tytutu podatku odroczonego na kwote 9.018 tys. € (2009: 3.593 tys. €) gtéwnie dlatego, ze z

obecnego punktu widzenia nie ma perspektywy ich zrealizowania w okreslonym okresie czasu.
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wtys. € 2010 2009
Operacje zyrowe i clearingowe 3,167,903 3,120,479
Operacje na rynkach pienieznych 24,045,097 35,683,964
Pozyczki dtugoterminowe 10,178,03C 11,112,999
Razem 37,391,030 49,917,442
Struktura regionalna (wedtug siedziby kontrahenta) depozytéw bankowych ksztattuje sie nastepujaco:
w tys. € 2010 2009
Austria 19,761,324 25,226,504
Zagranica 17,629,70€ 24,690,938
Razem 37,391,030 49,917,442
Depozyty bankowe w rozbiciu na segmenty bankowe:
wtys. € 2010 2009
Banki centralne 1,399,269 4,158,784
Banki komercyjne 34,680,34¢€ 44,269,717
Wielostronne banki rozwoju 1,311,415 1,488,941
Razem 37,391,030 49,917,442
(27) Depozyty klientow
w tys. € 2010 2009
Depozyty na zadanie 24,091,030 21,472,115
Lokaty terminowe 32,375,150 32,550,508
Lokaty oszczednosciowe 1,469,770 1,400,376
Razem 57,935,950 55,422,999
Depozyty klientéw w rozbiciu zgodnie z definicjg Basel II:
w tys. € 2010 2009
Panstwa 1,722,770 1,726,184
Klienci korporacyjni — duze przedsiebiorstwa 27,226,939 26,344,545
Klienci korporacyjni — mate przedsiebiorstwa 2,489,184 2,331,659
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 22,122,522 21,479,130
Klienci detaliczni — mate i srednie przedsiebiorstwa 3,672,738 3,134,277
Inne 701,797 407,204
Razem 57,935,950 55,422,999
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Struktura regionalna (wedtug siedziby kontrahenta) depozytéw klientéw ksztattuje sie nastepujaco:

w tys. € 2010 200¢

Austria 5,994,353 4,850,36¢

Zagranica 51,941,597 50,572,63(

Razem 57,935,950 55,422,99¢

(28) Wyemitowane instrumenty dfuzne

w tys. € 2010 2009

Emisja obligacji i weksli 15,917,240 18,836,714

Emisja instrumentéw rynku pienieznego 51 483,692

Emisja innych instrumentéw dtuznych 651,718 614,879

Razem 16,569,010 19,935,285

Ponizsza tabela przedstawia emisje dtuznych papieréw wartosciowych o wartosci nominalnej przekraczajacej 200.000 tys.€:

Emitent ISIN Rodzaj Waluta Wartosé Kupon Zapad
nominalna w tys. alnos¢
€

RBI XS0426089719 senioralne gwarantowane rzadowe EUR 1,500,000 2.5% 4/5/2011

RBI XS0412067489 senioralne gwarantowane rzadowe EUR 1,500,000 3.6% 5/2/2014

RBI XS0417093753 senioralne gwarantowane rzagdowe EUR 1,250,000 3.0% 13/3/2012

RBI XS0371504365 senioralne oferta publiczna EUR 1,250,000 5.9% 20/6/2011

RBI XS0242395357 senioralne oferta publiczna EUR 921,610 1.1% 2/2/2011

RBI XS0305474461 senioralne oferta publiczna EUR 500,000 4.8% 15/6/2012

RBI XS0284781431 senioralne oferta publiczna EUR 427,165 0.8% 2/2/2012

RBI XS0307006436 senioralne oferta publiczna EUR 350,000 1.1% 25/6/2012

RBI XS0385075758 senioralne oferta publiczna EUR 340,000 6.2% 3/10/2011

RBRU RUOOOA0JQ1K7 senioralne oferta publiczna RUB 244,931 13.5% 3/12/2013

RBI AT000B011804 senioralne oferta publiczna EUR 200,000 2.5% 28/1/2012

RBI AT000B012000 senioralne oferta publiczna EUR 200,000 3.0% 16/10/2012

RBI XS0341159316 senioralne oferta publiczna EUR 200,000 1.6% 21/1/2013

RBI ... Raiffeisen Bank International AG, Wiederi RBRU ... ZAO Raiffeisenbank, Moskwa
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(29) Rezerwy na zobowigzania i optaty

w tys. € na dzien Zmiany w Przydzial Wydanie Wykorzyst Przelewy, na dzien
1/1/2010 skonsolidowan anie réznice 31/12/2010
ej grupie kursowe

Odprawy 63,657 44 10,046 (2,181) (919) (260) 70,387

Swiadczenia 71,288 0 2,401 (194) (23) C 73,472
emerytalne

Podatki 64,244 16,381 101,003 (1 3,064) (35,671) 12,821 145,714

Biezace 42,962 (14) 93,516 (1,054) (34,056) 12,254 113,608

Odroczone 21,282 16,395 7,487 (12,009) (1,615) 567 32,107

Zobowigzania 83,130 0 117,234 (50,084) (18,947) 615 131,948
warunkowe i

pozabilansowe

Postepowania w toku 74,610 0 35,765 (3,246) (164) 79C 107,755
Niewykorzystane 45,869 (60) 12,32C (5,073) C 1,06C 54,116
urlopy

Premie 131,429 (505) 114,50C (4,348) (94,158) 2,956 149,874
Restrukturyzacja 3,202 0 20,713 (65) (19,052) 239 5,037
Inne 55,912 (97) 30,938 (5,231) (34,044) 946 48,424
Razem 593,341 15,763 444,920 (83,486) (202,978) 19,167 786,727

RZB zaangazowana jest w toczace sie postepowania, ktére moga dotyczy¢ dziatalnosci bankowej. Zdaniem RZB sprawy te pozostang bez

istotnego wptywu na sytuacje finansowg Grupy.

W okresie sprawozdawczym rezerwy na toczace sie postepowania wyniosty 107.755 tys. €. W rosyjskiej jednostce utworzono rezerwe w kwocie
15,109 tys. € w zwigzku z rozwigzaniem umowy najmu przez Raiffeisenbank Moscow. W RBI AG utworzono rezerwe w kwocie 12.000 tys. € w
zwigzku ze sprawg dotyczacg pozwu klientdw spotki zarzgdzajacej aktywami w zwigzku z przelewem pienieznym zrealizowanym przez bytg RZB.

Ponadto nie stwierdzono zadnych spraw przekraczajacych kwote 10.000 tys. € kazda.

Struktura rezerw na $wiadczenia emerytalne:
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w tys. € 2010 2009
Zobowiazanie z tytutu zdefiniowanych swiadczen (DBO) na dzien 1/1 63,657 59,540
Réznice kursowe (285) (286)
Zmiany w skonsolidowanej grupie 360 0
Przeniesienia 0 (79)
Koszt ustug 3,767 4,791
Koszt odsetek 2,392 3,109
Ptatnosci (8,971) (2,802)
Zyski (straty) aktuarialne 9,467 (616)
Zobowigzanie z tytutu zdefiniowanych $wiadczen (DBO) na dzier 31/12 (= rezerwa) 70,387 63,657
Struktura rezerw na swiadczenia emerytalne:
w tys. € 2010 200¢
Zobowigzanie z tytutu zdefiniowanych $wiadczen (DBO) na dzier 1/1 108,349 91,69t
Zmiany w skonsolidowanej grupie (957) (
Biezacy koszt ustug 1,702 2,25(C
Koszt odsetek 4,975 5,347
Swiadczenia emerytalne (5,372) (5,433
Zyski (straty) aktuarialne 4,178 14,49
Zobowiazanie z tytutu zdefiniowanych swiadczen (DBO) na dzieri 31/12 112,875 108,34¢
Struktura aktywoéw planu:
wtys. € 2010 200¢
Warto$¢ godziwa aktywdw planu na dzier 1/1 37,060 31,92¢
Zmiany w skonsolidowanej grupie (462) (
Przewidywany zwrot z aktywow planu 1,559 1,34:
Sktadki na aktywa planu 1,444 3,14:
Ptatnosci w ramach planu (1,265) (1,209
Zyski (straty) aktuarialne 1,066 1,85¢
Warto$é godziwa aktywéw planu na dzier 31/12 39,403 37,061
Uzgodnienie DBO do rezerw:
w tys. € 2010 200¢
Zobowiazanie z tytutu zdefiniowanych $wiadczen (DBO) 112,875 108,34¢
Aktywa planu w wartosci godziwej 39,403 37,061
Rezerwa na dzieh 31/12 73,472 71,28¢
i S
wtys. € 2010 2009§
Rzeczywisty zwrot z aktywdw planu 2,625 3,199%
Akcje i udziaty 38% 31%
Inwestycje alternatywne 9% 7%
Nieruchomosci 1% 1%
Srodki pieniezne 6% 3%
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Podziat DBO na oparte w catosci/w czesci na funduszach lub w catosci bez funduszy:

w tys. € 2010 200¢
Oparte catkowicie na funduszach 10,906 10,36(
Oparte w czesci na funduszach 61,908 58,06¢
W catosci bez funduszy 40,061 39,92¢
Zobowiazanie z tytutu zdefiniowanych swiadczen (DBO) 112,875 108,34¢
(30) Zobowigzania handlowe
wtys. € 2010 2009
Ujemna wartos¢ godziwa finansowych instrumentéw pochodnych 4,527,744 3,732,536
Transakcje odsetkowe 3,017,469 2,233,958
Transakcje walutowe 921,863 518,539
Transakcje kapitatowe/indeksowane 525,677 856,731
Kredytowe instrumenty pochodne 43,92C 51,742
Pozostate transakcje 18,815 71,566
Sprzedaz kréotka aktywéw handlowych 425,730 374,222
Wyemitowane certyfikaty 784,945 281,858
Whktady bankowe zwrotne na zadanie/depozyty terminowe Q 2,875
Razem 5,738,419 4,391,491
(31) Instrumenty pochodne
wtys. € 2010 2009
Ujemne wartosci godziwe instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach wartosci 23,487 20,675
godziwej (MSR 39)
Transakcje odsetkowe 23,487 20,675
Ujemne wartosci godziwe instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach przeptywoéw 453,276 456,333
pienigznych (MSR 39)
Transakcje odsetkowe 453,276 456,333
Ujemne wartosci godziwe kredytowych instrumentéw pochodnych 18,332 26,498
Ujemna wartos¢ godziwa finansowych instrumentéw pochodnych 777,356 998,039
Transakcje odsetkowe 488,29¢€ 655,308
Transakcje walutowe 245,169 318,627
Transakcje kapitatowe/indeksowane 43,891 23,768
Pozostate transakcje C 336
Razem 1,272,451 1,501,545

Z zastrzezeniem spetnienia warunkéw rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39, pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane w

wartosci godziwej (ceny brudne) w ramach funkcjonowania jako instrumenty zabezpieczajace. Pozycje zabezpieczane w zwigzku z

zabezpieczeniami wartosci godziwej to kredyty i pozyczki udzielone klientom oraz depozyty bankowe. Zabezpieczane ryzyka to ryzyka stopy

procentowej.
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w tys. € 2010 2009
Zobowigzania z dziatalnosci pozabankowe;j 162,294 125,168
Rozliczenia miedzyokresowe czynne i inne pozycje memoriatowe 210,590 170,446
Zobowigzania z tytutu dywidendy 596 468
Wierzytelnosci clearingowe z tytutu papieréw wartosciowych i przelewéw pienieznych 405,518 681,789
Inne zobowigzania 518,881 326,657
Razem 1,297,879 1,304,528
(33) Kapitat podporzadkowany
wtys. € 2010 2009
Kapitat hybrydowy — filar (1) 819,077 819,091
Zobowigzania podporzadkowane 2,576,374 2,802,031
Kapitat zapasowy 605,647 681,326
Swiadectwa udziatowe 253,182 261,409
Razem 4,254,280 4,563,857
Ponizsza tabela zawiera wykaz kredytdw i pozyczek w wysokosci przekraczajacej 10 procent kapitatu podporzadkowanego:
Emitent ISIN Rodzaj Waluta Wartos¢ Kupon'® Falligkeit
nominalna w tys.
€
RFJ4 XS0253262025 Kapitat EUR 500,000 5.169% -
hybrydowy filar 1
RBI XS0289338609 Kapitat EUR 500,000 4.500% 5/3/2019
podporzgdkowany
RBI XS0326967832 Kapitat zapasowy EUR 600,000 5.770% 29/10/2015

1 Biezaca stopa procentowa - klauzule odsetkowe uzgodniono RBI ...
Raiffeisen Bank International AG, Wiederi RFJ4 .. RZB Finance

(Jersey) IV Limited, St. Helier

W okresie sprawozdawczym wydatki na kapitat podporzadkowany wyniosty 205.143 tys. € (2009

:239.277 tys. €).(34) Kapitat wtasny

w tys. € 2010 2009
Skonsolidowany kapitat wiasny 5,501,624 7,300,859
Kapitat podporzadkowany 443,714 443,714
Kapitat udziatowy 250,000 2,500,000
Rezerwy kapitatowe 1,050,635 1,050,635
Niepodzielony wynik finansowy 3,757,275 3,306,510
Zysk skonsolidowany 713,664 433,372
Udziatowcy mniejszosciowi 5,035,731 2,573,529
Razem 11,251,018 10,307,760
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Kapitat subskrybowany

Wyemitowany kapitat zakladowy Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft dzieli sie na 6.105.874 akcje bez wartoéci nominalnej.
5.539.885 akcji to akcje zwykte imienne, 565.989 to akcje uprzywilejowane na okaziciela bez prawa gtosu. Nominalny kapitat zaktadowy spétki

ogdtem wynosi 443.714 tys. €.

Kapitat autoryzowany wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.

Zgodnie z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére odbyto sie dnia 20 czerwca 2007 r., Zarzad zostat upowazniony,
pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 101.738 tys. €, wktadem pienieznym lub
niepienieznym, w nieprzekraczalnym terminie do 14 sierpnia 2012 r., w razie koniecznosci w kilku transzach, w drodze emisji 1.400.000 akcji
przy jednoczesnym zachowaniu praw akcjonariuszy, przystugujacych na podstawie danego rodzaju akcji. W roku obrotowym 2008 r. to
upowaznienie zostato czesciowo wykonanie w drodze uchwaty Zarzadu z dnia 15 wrzes$nia 2008 r., za zgodg Rady Nadzorczej z dnia 18 wrzesnia
2008 r. — kapitat zostat podwyzszony o 249.391 akcje zwykte o wartosci 18.123 tys. € i 25.719 akcji uprzywilejowanych o wartosci 1.869 tys. €.
W okresie sprawozdawczym, kapitat autoryzowany nie zostat wykorzystany. Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, udzielone

przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie dnia 20 czerwca 2007 r., pozostaje wazne do kwoty 62.487 tys. €.

Kapitat udziatowy

Spoétka Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft wyemitowata kapitat udziatowy zgodnie z Dziatem 24 (4) i (5) BWG (austriackiej
ustawy o bankowosci) w kwocie bazowej 2,500,000 tys. €. Kapitat udziatowy dostepny jest przez caty okres dziatalnosci spotki, a emitent nie
moze zazadaé umorzenia. Pfatno$¢ pierwszej transzy w kwocie 750,000 tys. € zostata zrealizowana 30 grudnia 2008 r. Pfatno$¢ drugiej transzy w
kwocie 1,750,000 tys. € zostata dokonana 6 kwietnia 2009 r. Druga z transakcji byta w petni sygnowana przez Republike Austrii. Certyfikaty
uczestnictwa wyemitowano w wartosci 100 procent wartosci nominalnej. Zasadniczo, certyfikaty uczestnictwa wigza sie z 8 procentowym
prawem do udziatu w zysku rocznie. W latach 2014 i 2015, prawo do udziatu w zysku zostanie zwiekszone o 50 pb rocznie, a w roku 2016 o 75
pb, a takze o 100 pb w kolejnym roku obrotowym. Gorny limit stanowi stopa EURIBOR za 12 miesiecy plus 1,000 punktéw bazowych. W

rezultacie fuzji gtdwnych obszaréw dziatania RZB z Raiffeisen International Bank-Holding AG, kapitat udziatowy zostat przeniesiony do RBI AG.

Wedtug stanu na dzier 11 pazdziernika 2010 r. spdtka RZB AG wyemitowata kapitat udziatowy zgodnie z Dziatem 24 (4) i (5) BWG (austriackiej
ustawy o bankowosci) w kwocie bazowej 250 000 tys. €. Certyfikaty uczestnictwa wyemitowano w wartosci 100 procent wartosci nominalne;j.
Zasadniczo, certyfikaty uczestnictwa wigzg sie z 8 procentowym prawem do udziatu w zysku rocznie. W latach 2014 i 2015, prawo do udziatu w
zysku zostanie zwigkszone o 50 pb rocznie, a w roku 2016 o 75 pb, a takze o 100 pb w kolejnym roku obrotowym. Gérny limit stanowi stopa
EURIBOR za 12 miesiecy plus 1,000 punktéw bazowych. Kapitat udziatowy jest dostepny przez caty okres dziatalnosci spétki, co oznacza brak

zwyktego lub nadzwyczajnego prawa do rozwigzania przez emitenta kapitatu.

Posiadacze akcji uprzywilejowanych bez prawa gtosu otrzymujg dywidende z akcji uprzywilejowanych od kwoty kapitatu zaktadowego,
przypadajacej na ich akcje. Dywidenda z akcji uprzywilejowanych za rok obrotowy 2010 wynosita 34.12 € z akcji uprzywilejowanej — w efekcie

wyptacono dywidende o wartosci 19.312 tys. €.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym jest przedstawione na stronie 10.
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31/12/2010 w tys. € Na zadanie lub bez daty Do 3 miesigcy Od 3 miesiecy do  Powyzej 1 roku Powyzej 5 lat
zapadalnosci 1 roku do 5 lat

Rezerwy gotéwkowe 6,734,734 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 2,165,012 13,254,847 1,955,202 2,004,413 373,218
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 6,953,872 12,825,338 13,873,441 27,146,281 17,470,843
Rezerwy netto na straty z tytutu utraty (4,786,675) 0 0 0 0
wartosci

Aktywa handlowe 472,37C 898,824 1,479,216 3,194,510 2,006,360
Inwestycje finansowe 1,267,27C 2,947,203 2,383,399 8,040,134 5,643,401
Inwestycje w jednostkach 1,314,67C 0 0 0 0
stowarzyszonych

Rézne aktywa 3,482,751 1,305,721 569,265 1,156,907 364,237
Aktywa razem 17,604,004 31,231,933 20,260,523 41,542,245 25,858,059
Depozyty bankowe 3,064,23C 17,007,220 6,286,402 7,951,514 3,081,664
Depozyty klientéw 24,680,509 19,402,410 8,641,225 3,115,732 2,096,074
Wyemitowane instrumenty dtuzne C 1,651,424 4,958,046 9,134,666 824,874
Zobowigzania handlowe 412,115 495,096 510,551 2,381,658 1,938,999
Kapitat podporzadkowany C 193,923 16,457 790,090 3,253,809
Rdzne zobowigzania 262,664 926,922 255,482 777,952 1,134,037
Suma czastkowa 28,419,518 39,676,995 20,668,163 24,151,612 12,329,457
Kapitat wtasny 11,251,019 0 0 0 0
Kapitat wtasny i pasywa razem 39,670,537 39,676,995 20,668,163 24,151,612 12,329,457
Na 32/12/2009 w tys. € Na zadanie lub bez daty Do 3 miesigcy Od 3 miesiecy do  Powyzej 1 roku Powyzej 5 lat

zapadalnosci 1 roku do 5 lat

Rezerwy gotéwkowe 8,271,124 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 2,445,474 22,121,927 5,663,137 3,080,082 576,347
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 6,577,109 12,535,104 13,293,805 24,990,731 17,458,702
Rezerwy netto na straty z tytutu utraty (4,176,589) 0 0 0 0
wartosci

Aktywa handlowe 372,565 1,262,243 1,103,556 4,035,867 1,758,041
Inwestycje finansowe 1,188,277 1,330,093 3,125,391 7,740,345 5,516,484
Inwestycje w jednostkach 1,309,860 0 0 0 0
stowarzyszonych

Rdzne aktywa 3,081,287 1,152,620 619,992 1,080,546 424,128
Aktywa razem 19,069,107 38,401,987 23,805,881 40,927,571 25,733,702
Depozyty bankowe 3,342,519 28,115,282 5,087,951 9,307,894 4,063,796
Depozyty klientéw 22,190,627 20,864,420 7,558,248 2,750,364 2,059,340
Wyemitowane instrumenty dtuzne C 2,737,415 1,268,737 14,774,723 1,154,410
Zobowiazania handlowe 324,61€ 418,838 468,291 1,868,279 1,311,467
Kapitat podporzadkowany o 171,595 384,615 58,422 3,949,225
Rézne zobowiazania 379,872 929,631 519,459 732,370 838,081
Suma czastkowa 26,237,634 53,237,181 15,287,301 29,492,052 13,376,319
Kapitat wtasny 10,307,761 0 0 0 0
Kapitat wtasny i pasywa razem 36,545,395 53,237,181 15,287,301 29,492,052 13,376,319
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(36) Jednostki powigzane

Spotki moga zawierac transakcje z jednostkami powigzanymi, ktére mogg wywrzeé wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i dochody

podmiotu. Ustalono, ze nastepujace spotki posiadaja status gtéwnych jednostek powigzanych:

Jednostki dominujace to: Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, z siedzibg w Wiedniu, spétka holdingowa nieprowadzgca dziatalnosci
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, z siedzibg w Wiedniu. Spétki, ktére wywierajg znaczacy wptyw, to przede wszystkim:
Raiffeisen-Holding Niederdsterreich-Wien AG, z siedzibg w Wiedniu, jako najwiekszy akcjonariusz posredni oraz jego jednostka dominujaca
Raiffeisen-Holding Niederosterreich-Wien registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung, z siedzibg w Wiedniu. W ramach spétek
powigzanych klasyfikowane sg wszystkie podmioty powigzane tych 324 jednostek zaleznych, ktére nie zostaty zaliczone do skonsolidowanej

grupy z uwagi na ich nieduze znaczenie.

Przedstawienie powigzan RZB z najwazniejszymi cztonkami kadry zarzadzajacej (Zarzadem) jest przedstawione w nocie (56) Powigzania z

najwazniejszymi cztonkami kadry zarzadzajacej.

Transakcje z jednostkami powigzanymi na dzieri 31 grudnia 2010:

wtys. €  Spoétki dominujace Spotki Spotki  Spotki wyceniane Inne udziaty

wywierajace powigzane metoda

Znaczacy kapitatowq

wplyw

Kredyty i pozyczki udzielone bankom 0 470,768 142 274,313 243,862
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 0 13,006 784,008 437,453 1,096,422
Aktywa handlowe 0 27,467 0 20,260 18,554
Inwestycje finansowe 0 0 362,164 2,483 685,078
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 1,314,670 0
Inne aktywa, w tym instrumenty pochodne 20 0 21,757 28 52
Depozyty bankowe 0 606,645 2,660 6,908,279 115,820
Depozyty klientéw 1,038 0 409,464 1,950 1,252,168
Rezerwy na zobowigzania i optaty 0 0 310 [0} 18,844
Zobowiazania handlowe 0 0 0 25,840 17,756
Inne aktywa, w tym instrumenty pochodne 0 17,846 69,939 25 42
Kapitat podporzadkowany 0 28,930 0 [0} 0
Udzielone gwarancje 0 784 14,283 264,031 4,937

Otrzymane gwarancje 0 124,355 670 142,505 998
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Transakcje z jednostkami powigzanymi na dzieri 31 grudnia 2009:

wtys. € Spoétki dominujace Spotki Spotki Spoétki  Inne udziaty

wywierajace powigzane wyceniane

zZnaczacy metoda

wplyw kapitatowa
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 0 4,998,189 1 340,975 553,549
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 0 13,697 804,624 792,509 191,865
Aktywa handlowe 0 72,541 0 62,629 20,222
Inwestycje finansowe 0 0 321,464 14,239 606,297
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 1,309,860 0
Inne aktywa, w tym instrumenty pochodne 0 0 50,169 12 1,075
Depozyty bankowe 0 6,329,353 2,521 7,880,992 1,197,452
Depozyty klientéw 807 0 216,562 12,417 512,556
Rezerwy na zobowigzania i optaty 0 0 2 0 6,430
Zobowigzania handlowe 0 0 0 31,539 10,687
Inne aktywa, w tym instrumenty pochodne 0 0 190 599 19
Kapitat podporzadkowany 0 115,522 0 0 0
Udzielone gwarancje 0 1,773 5,192 507,865 9,690
Otrzymane gwarancje 0 192,539 666 205,380 1,586

(37) Wartosci w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera nastepujgce wartosci aktywow i zobowigzan, wyrazonych w walutach obcych:

w tys. € 2010 2009
Aktywa 59,443,076 55,502,681
Zobowigzania 45,583,629 47,001,694
(38) Aktywa/zobowigzania zagraniczne
Aktywa i zobowigzania z kontrahentami spoza Austrii:

w tys. € 2010 2009
Aktywa 106,501,832 106,823,728
Zobowigzania 76,258,244 81,504,411

(39) Sekurytyzacja

RZB jako jednostka inicjujaca

Sekurytyzacja polega na zebraniu wyznaczonych portfeli wierzytelnosci kredytowych lub leasingowych oraz redystrybucja tych portfeli wsrod

inwestoréw. Celem sekurytyzacji prowadzonej przez RZB jest ztagodzenie obcigzenia na regulacyjne fundusze wtasne Grupy oraz wykorzystanie

dodatkowych Zrédet refinansowania.

W roku obrotowym 2010 nie zawarto nowych transakcji sekurytyzacyjnych. Obie rzeczywiste transakcje sprzedazy (Warehousing) ROOF

Bulgaria 2008-1 i ROOF Romania 2008-1, zamkniete w 2008 r., nie zostaty przekazane do ostatecznej sekurytyzacji. Powodem s3 ostatnie

wydarzenia na miedzynarodowych rynkach kapitatowych i ich skutki w postaci zatamania ptynnosci. Niemniej jednak warehousing przedtuzono

i utrzymane zostaty obecne struktury warehousing przez plasowanie obligacji wsréd inwestoréw wewnetrznych Grupy do odwotania. Z tego

wzgledu istotne korzysci i ryzyka zwigzane z portfelem nadal pozostaja w ramach Grupy. Na koniec 2010 r., nadal ujmowane w bilansie kredyty
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ROOF Bulgaria 2008-1 wynosity 104.031 tys. € (2009: 149.588 tys. €), a ROOF Romania 2008-1 siegaty kwoty 140.747 tys. € (2009: 167.622
tys.€).

Odnosnie do rzeczywistej transakcji sprzedazy ROOF Poland 2008-1 obejmuje kredyty z umoéw leasingu samochoddéw o facznej wartosci
195.020 tys. € na dzien 31 grudnia 2010 r. (2009: 131,829 tys. €). Na zmiane wartosci bilansowej ztozyto sie napetnienie wartosci portfela

zapadalnego oraz dodatkowe inwestycje.

Z punktu widzenia Grupy kredyty, ktére nie zostaty usuniete z bilansu, wynikajgce z rzeczywistej transakcji sprzedazy ROOF Russia 2007-1,
wynosity 53.178 tys. € na koniec 2010 r. (2009: 117.077 tys. €). W tym przypadku obnizenie wartosci bilansowej byto gtéwnie wynikiem
nadejscia termindw zapadalnosci portfela kredytéw konsumpcyjnych w walucie pierwotnej (po czym portfel zapadalny nie byt napetniany) oraz
réznic kursowych pomiedzy kursem USD i EUR. W przeciggu roku kredyt konsumpcyjny w walucie pierwotnej stat si¢ zapadalny do wartosci

63.899 tys. €.

W zakresie syntetycznej sekurytyzacji ROOF CEE 2006-1 kredyty, ktore nie zostaty usuniete z bilansu, wynosity 392.616 tys. € na koniec roku
(2009: 364.285 tys. €). Roznica w poréwnaniu do wartosci na poczatku transakgji jest wynikiem nadejscia termindw zapadalnosci niektérych
kredytow oraz wahan kurséw walut. Ponadto jednostki inicjujace: Raiffeisen Polska S.A. z siedzibg w Warszawie i Raiffeisen a.s. z siedzibg w

Pradze wykonaty opcje napetnienia wartosci. w sposéb marginalny lub z nieznacznym przekroczeniem oryginalnych wartosci.

Do dnia dzisiejszego zawarto nastepujace transakcje z kontrahentami zewnetrznymi (wskazane kwoty stanowia wartosci transakcji w dacie

zamkniecia):
w tys. € Sprzedajacy wierzytelnosci lub Data Koniec Wartos¢ Portfel Transza
zabezpieczony zawarcia terminu junior
umowy zapadalnosci
Rzeczywista transakcja Raiffeisen-Leasing Polska S.A., styczen grudzien 2014 290,000 Umowy 1.3%
sprzedazy ROOF Poland Warszawa (PL) 2008 leasingu
2008-1 samochodé
w
Rzeczywista transakcja ZAO Raiffeisenbank, Moskwa (RUS) maj 2007 maj 2017 297,000 Kredyty 1.9%
sprzedazy ROOF Russia samochodo
2007-1 we
Syntetyczna transakcja Raiffeisen Bank Polska S.A., Warszawa marzec marzec 2019 450,000 Kredyty 1.8%
ROOF CEE 2006-1 (PL) 2006 firmowe

Raiffeisenbank a.s., Praga (CZ)

RZB jako inwestor

Oprécz refinansowania i pakowania wyznaczonych portfeli kredytéw lub wierzytelnosci z tytutu leasingu, opisanych powyzej, RZB dziata w
charakterze inwestora w papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami. Zasadniczo chodzi tu o inwestycje w strukturyzowane produkty

kredytowe. W roku obrotowym 2010 zmiany wartosci rynkowych skutkowaty pozytywna wyceng w wysokosci ok. 9 min € (2009: 30 min €).

Ekspozycja RZB na dzien 31 grudnia 2010 (w tym CDS):

2010 2009
w tys. € Pozostajaca do Wartos¢ bilansowa Pozostajaca do Wartos¢ bilansowa
sptaty kwota bazowa sptaty kwota bazowa

Papiery wartosciowe zabezpieczone 283,991 283,809 240,155 239,389
aktywami (ABS)

Papiery wartosciowe zabezpieczone 190,193 180,618 257,212 229,027
hipoteka (MBS)

Instrumenty sekurytyzacji oparte na dtugu 394,519 148,477 457,383 177,186
(cpo)

Inne 29,203 1,466 26,939 1,420

Razem 897,906 614,370 981,689 647,022
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(40) Rzeczywiste umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu

Na dzien sprawozdawczy istniaty nastepujace zobowigzania z tytutu odkupu i ponownej dostawy:

wtys. € 2010 2009

Rzeczywiste umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu jako kredytobiorca

Depozyty bankowe 4,976,815 5,486,403
Depozyty klientéw 1,342,934 2,440,674
Razem 6,319,750 7,927,077
w tys. € 2010 2009

Rzeczywiste umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu jako kredytodawca (reverse repo)

Kredyty i pozyczki udzielone bankom 1,457,117 7,472,208
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 110,791 1,038,333
Razem 1,567,908 8,510,541
w tys. € 2010 2009
Papiery wartosciowe sprzedane w ramach rzeczywistej umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu 5,415,578 5,289,086
w tym: sprzedane lub obcigzone innym zastawem 5,355,684 5,159,011
w tym: Obligacje, weksle i inne papiery wartosciowe o statej stopie procentowej 5,355,684 5,159,011
w tym: akcje oraz inne papiery wartosciowe o zmiennym dochodzie [0} 0
w tys. € 2010 2009
Papiery wartosciowe nabyte w ramach rzeczywistej umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu 1,483,131 8,703,593
w tym: sprzedane lub obcigzone innym zastawem 57,059 1,728,444
w tym: Obligacje, weksle i inne papiery wartosciowe o statej stopie procentowej 56,433 1,716,637
w tym: akcje oraz inne papiery wartosciowe o zmiennym dochodzie [0} 11,248
w tym: kredyty i pozyczki 626 559

W ramach pozyczania papieréw wartosciowych, papiery wartosciowe pozyskane wskutek pozyczenia opiewaty na kwote 886,353 tys. €

(2009: 1,407,565 tys. € ) a papiery warto$ciowe udostepnione w ramach pozyczenia to 3,912,527 tys. € (2009: 3,871,095 tys. €).

(41) Aktywa oddane w zastaw tytutem zabezpieczenia

Nastepujace zobowigzania zostaty zabezpieczone aktywami w bilansie:

w tys. € 2010 200¢
Depozyty bankowe 8,145,418 8,806,79¢
Depozyty klientéw 111,290 13,48¢
Wyemitowane instrumenty dtuzne 21,802 244,17
Inne zobowigzania 157,208 858,332
Zobowigzania warunkowe i pozabilansowe 2,231 3,53(

Razem 8,437,949 9,926,31¢
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Nastepujace aktywa zostaty udzielone jako zabezpieczenie wspomnianych powyzej zobowigzan:

w tys. € 2010 2009
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 4,120,064 4,086,568
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 2,632,093 3,335,947
Aktywa handlowe 647,692 723,990
Inwestycje finansowe 2,032,817 2,539,145
Razem 9,432,666 10,685,650
(42) Leasing finansowy
w tys. € 2010 2009
Wartos¢ inwestycji brutto 5,333,771 5,534,285
Minimalne optaty leasingowe 4,853,135 5,104,398
Do 3 miesiecy 499,815 519,064
0Od 3 miesiecy do 1 roku 1,014,303 1,081,138
Powyzej 1 roku do 5 lat 2,307,780 2,420,015
Powyzej 5 lat 1,031,237 1,084,181
Niegwarantowana wartos¢ rezydualna 480,636 429,887
Niezarobione dochody 740,551 807,440
do 3 miesiecy 61,592 62,234
0Od 3 miesiecy do 1 roku 147,950 157,768
Powyzej 1 roku do 5 lat 341,090 382,694
Powyzej 5 lat 189,919 204,744
Wartos¢ inwestycji netto 4,593,220 4,726,845

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. odpisy niesciggalnej czesci zalegtych minimalnych optat leasingowych wynosity 39.958 tys. € (2009:

46.597 tys. €).

Aktywa bedace przedmiotem leasingu finansowego przedstawiajg sie nastepujaco:

w tys. € 2010 2009
Leasing pojazdéw 1,900,065 2,136,294
Leasing nieruchomosci 1,791,71¢ 1,678,028
Leasing sprzetu 873,134 912,523
Razem 4,564,915 4,726,845
(43) Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego z punktu widzenia leasingodawcy

Przyszte minimalne optaty z tytutu umoéw leasingu operacyjnego bez mozliwosci wypowiedzenia przedstawiaja sie nastepujgco:

w tys. € 2010 2009
Do 1 roku 51,087 42,686
Powyzej 1 roku do 5 lat 80,889 79,467
Powyzej 5 lat 84,068 51,533
Razem 216,044 173,686
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Umowy leasingu operacyjnego z punktu widzenia leasingobiorcy

Przyszte minimalne optaty z tytutu umoéw leasingu operacyjnego bez mozliwosci wypowiedzenia przedstawiaja sie nastepujaco:

w tys. € 2010 2009
Do 1 roku 101,383 115,399
Powyzej 1 roku do 5 lat 195,206 240,712
Powyiej 5 lat 22,356 44,172
Razem 318,945 400,283

Raport Ryzyka
(44) Ryzyka wynikajgce z instrumentdéw finansowych

Aktywne zarzadzanie ryzykiem stanowi jednga z kluczowych kompetencji RZB. Aby skutecznie identyfikowaé i mierzy¢ ryzyka oraz nimi
zarzadzac, Grupa wdrozyta w przesztosci wszechstronny system zarzadzania ryzykiem i nieustannie go rozwija. Zarzadzanie ryzykiem
stanowi integralng czes$é ogdlnego zarzadzania bankiem. W szczegdlnosci, oprécz wymogow prawnych i regulacyjnych, bierze sie w
jego ramach pod uwage charakter, skale i ztozonos$¢ dziatan biznesowych oraz ryzyk z nich wynikajacych. Zarzgdzanie ryzykiem w RZB

kontroluje wystawienie na wszelkie znaczace czynniki ryzyka oraz gwarantuje profesjonalne zarzadzanie nimi.
Zasady zarzgdzania ryzykiem

RZB posiada system dotyczacych ryzyka zasad o procedur, stuzacych do dokonywania pomiaréw i monitorowania ryzyka, ktérego celem
jest kontrolowanie ryzyk i zarzadzanie ryzykami we wszystkich bankach oraz spétkach specjalistycznych w Grupie. Polityki dot. ryzyka
oraz zasady zarzadzania ryzykiem sg formutowane przez Zarzad RZB. W nastepujgcych politykach dot. ryzyka wskazano niektére ze

wspomnianych zasad:

- Zintegrowane zarzadzanie ryzykiem. Ryzyka kredytowe, krajowe, rynkowe, ptynnosciowe, udziatu i operacyjne to gtéwne ryzyka
poddane zarzadzaniu w catej Grupie. Na potrzeby tego zarzadzania, dokonuje sie ich pomiaru, ograniczenia, agregacji oraz poréwnuje
sie je z dostepnym kapitatem na pokrycie ryzyka.

- Standardowe metodologie: Metody zarzadzania ryzykiem oraz ograniczania ryzyka zostaly ustandaryzowane, aby zagwarantowad
konsekwentne i spdjne podejicie do zarzgdzania ryzykiem. Dzieki temu wdrazanie metod zarzadzania ryzykiem jest efektywne. Jest to
ponadto podstawa spdjnego ogdlnobankowego zarzgdzania we wszystkich krajach i segmentach biznesowych w RZB.

- Ciaggte planowanie: strategie ryzyka oraz kapitat na pokrycie ryzyka poddawane sg przegladom i zatwierdzane w toku realizacji
procesu rocznego budzetowania i planowania, przy czym szczegdlng uwage poswieca sie rowniez koncentracji ryzyka.

- Niezalezna kontrola: wdrozono jednoznaczne osobowe i funkcjonalne $ciany ognia pomiedzy operacjami biznesowymi oraz
zarzadzaniem ryzykiem lub czynnosciami z zakresu kontroli ryzyka.

- Kontrola ex ante oraz ex post: Ryzyka sg konsekwentnie mierzone w zakresie sprzedazy produktéw oraz w ramach pomiaréw
wynikow skorygowanych o ryzyko. Gwarantuje sie w ten sposdb, ze dziatalno$¢ biznesowa jest zasadniczo realizowana przy

uwzglednieniu kwestii z zakresu zwrotu ryzyka oraz ze brak jest zachet do podejmowania wysokiego ryzyka.

Poszczegdlne jednostki ds. zarzadzania ryzykiem w Grupie przygotowujg szczegétowe strategie ryzyka, w ktorych ustalajg bardziej
konkretne cele w zakresie ryzyka oraz standardy zgodnie z tymi ogdlnymi zasadami. Ogdlna strategia ryzyka wyprowadzana jest ze
strategii biznesowej Grupy z uzupetnieniem o aspekty istotne z perspektywy ryzyka planowanej struktury biznesowej oraz rozwoju
strategicznego. Aspekty te obejmujg np. limity strukturalne oraz wartosci docelowe wskaznika kapitatu wtasnego, ktére nalezy spetnié
w ramach procesu budzetowego i ktore naktadajg na przyszte decyzje biznesowe dotyczace ryzyka okre$lone ramy. Bardziej
szczegotowe cele dla poszczegdlnych kategorii ryzyka sg ustalane w szczegétowych strategiach ryzyka. Strategia ryzyka kredytowego
RZB na przyktad przewiduje limity portfela kredytéw dla poszczegdlnych krajéw oraz segmentéw i okresla organ odpowiedzialny za

zatwierdzanie kredytow dla wnioskéw o przyznanie limitu.
Organizacja zarzgdzania ryzykiem

Zarzad Raiffeisen Zentralbank gwarantuje odpowiednia organizacje oraz biezgce dziatania w zakresie zarzadzania ryzykiem. Podejmuje
on decyzje, ktére procedury nalezy zastosowac na potrzeby identyfikacji, pomiaru i monitorowania czynnikéw ryzyka, oraz podejmuje
decyzje kierownicze zgodnie z powstatymi raportami nt. ryzyka i analizami ryzyka. Zarzad otrzymuje wsparcie przy wdrazaniu tych

zadan ze strony niezaleznych jednostek ds. zarzagdzania ryzykiem oraz specjalnie powotanych komitetéw.
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Grupa RZB
Centralne funkcje zarzadzajace ryzykiem oraz Zarzadzanie ryzykiem Komitet ds. Ryzyka Grupy
odnosne komitety Kontrola ryzyka Komitet Kredytowy (Zarzad)
- dla wszystkich kategorii ryzyka
- dla wszystkich jednostek
Centralne i lokalne jednostki i komitety ds. RZB AG Grupa RBI
zarzadzania ryzykiem Zarzadzanie ryzykiem
Kontrola ryzyka Zarzadzanie Kredytami (Korp, IF&IP, Detal),
Zarzadzanie Portfelem Kredytow, Kontrola
Komitet ds. Ryzyka Grupy Ryzyka (Ryzyka Kredytowe, Rynkowe,
Komitet Kredytowy (Zarzad) Ptynnosciowe i Operacyjne)

Restrukturyzacja/Windykacja

Inne jednostki zalezne RZB
AG Komitet ds. Zarzadzania Ryzykiem (RMC)
Komitet ds. Aktywow/Pasywow (ALCO)
Komitet ds. Ryzyka Rynkowego (MACO)

Komitety Kredytowe (CC)

Komitet ds. Kredytéw Problematycznych (PLC)

Komitety ds. Portfeli Kredytowych (CPC)

Lokalne jednostki i komitety ds. zarzadzania Banki i Leasing Jednostki specjalistyczne
ryzykiem

- dla wszystkich kategorii ryzyka

- dla wszystkich cztonkéw Grupy

Szczebel konsolidacji/Podmioty prawne Funkcje grupowe Komitety Pion/Departament

Funkcje zarzadzania ryzykiem sg realizowane na réznych poziomach w Grupie. Jako dominujaca instytucja kredytowa Grupy, Raiffeisen
Zentralbank Osterreich zawart kilkanascie uméw gwarancji jakosci ustug z jednostkami ds. zarzadzania ryzykiem w Raiffeisen Bank Inter-
national, ktére rozwijajq i realizuja odpowiednie pomysty w porozumieniu ze swoimi podmiotami zaleznymi. Funkcje centralnego
zarzadzania ryzykiem sa odpowiedzialne za odpowiednia i prawidtowg realizacje proceséw zarzadzania ryzykiem Grupy. Okreslaja one w
szczegdlnosci powszechne zasady zarzadzania ryzykiem i wyznaczajg wiasciwe dla biznesu standardy, narzedzia oraz zasady dziatania

obowigzujgce dla wszystkich podmiotéw w Grupie.

Ponadto, w réznych jednostkach Grupy tworzy sie lokalne jednostki ds. zarzadzania ryzykiem. Do ich zadan nalezy realizowanie polityki ryzyka
dla poszczegodlnych rodzajéw ryzyka oraz podejmowanie decyzji dotyczacych dalszego dziatania — w granicach uzgodnionego budzetu ryzyka —
w celu osiggniecia wyznaczonych przez polityke firmy celéw. Dlatego tez monitorujg pojawiajgce sie zagrozenia za pomocg standardowych
narzedzi do pomiaru ryzyka oraz przesytajg dane do centralnych jednostek ds. zarzadzania ryzykiem za pomocg interfejsow stuzacych do

przekazywania takich informacji.

Gtéwny pion — Kontrola Ryzyka — jest odpowiedzialny za realizacje funkcje niezaleznej kontroli ryzyka, wymaganej przez prawo
bankowe. Do obowigzkdéw oddziatu nalezy, miedzy innymi, rozbudowa obejmujacej cata Grupe struktury zarzadzania ryzykiem
(struktura ta tagczy w sobie wszystkie rodzaje ryzyka) oraz przygotowywanie niezaleznych raportéw na temat profilu ryzyka dla Zarzadu
oraz dyrektorow poszczegdlnych jednostek biznesowych. Pion ten wylicza takze kapitat wymagany na pokrycie ryzyka dla réznych
jednostek biznesowych oraz stopiern wykorzystania przyznanego budzetu na pokrycie ryzyka zgodnie z wewnetrznymi ramami

adekwatnosci kapitatowe;j.

Komitety ds. Ryzyka

Komitet ds. Zarzadzania Ryzykiem odpowiedzialny jest za biezgce rozwijanie i wdrazanie metod i parametréw modeli kwantyfikacji
ryzyka oraz dostrajanie narzedzi sterujacych. Komitet ten analizuje rowniez biezaca systuacje w obszarze ryzyka Grupy w zakresie
wewnetrznej adekwatnosci kapitatowej oraz odnosnych limitéw ryzyka. Zatwierdza on dziatania w zakresie zarzadzania ryzykiem i

kontrolowania ryzyka (w rodzaju przydzielania kapitatu ryzyka) oraz doradza Zarzadowi w tych kwestiach.
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Komitet ds. Ryzyka Rynkowego kontroluje ryzyka rynkowe zwigzane z portfelem transakcji handlowych i bankowych RZB oraz
ustanawia odpowiednie limity i procesy. Do kontrolowania ryzyka rynkowego wykorzystuje on miedzy innymi wyniki skarbowe, ilosci

podejmowanych ryzyk oraz wykorzystanie limitdw, a takze wyniki analiz scenariuszy oraz testéw obcigzeniowych.
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W sktad Komitetéw Kredytowych wchodzi pion front office oraz back office, na ktére sktadajg sie rozni uczestnicy w zaleznosci od
segmentu klienta (klienci korporacyjni, instytucje oraz niezalezne jednostki finansowe oraz klienci detaliczni). Zatwierdzajg one wnioski
o limity kredytowe zgodnie z funkcjg zatwierdzania kredytow (w zaleznosci od ratingu oraz rozmiaréw zaangazowania) i gtosujg nad

wszystkimi decyzjami kredytowymi.

Komitet ds. Aktywow/Pasywdw Grupy ocenia ryzyka bilansowe i ptynnosciowe oraz nimi zarzadza. W kontekscie tym odgrywa on
wazna role w planowaniu dtugoterminowego finansowania oraz zabezpieczen hedgingowych ryzyka pozycji strukturalnych.

Komitety ds. Portfela Kredytow okre$lajg strategie dla portfeli kredytowych klientéw z réznych segmentéw. W komitetach tych
zasiadajg przedstawiciele piondw zarzadzajgcych dziatalnoscia biznesowa i ryzykiem, omawiajac wspdlnie ryzyka i mozliwosci réznych
segmentow klienckich (np. branz, krajow, produktéw detalicznych). W oparciu o to omodwienie, kadra zarzadzajagca portfelami
kredytow opracowuje nastepnie polityki kredytowania oraz ustala limity sterujace przysztym portfelem kredytéw.

Zapewnianie jakosci oraz audyt

Zapewnianie jakosci w zakresie do zarzadzania ryzykiem odnosi sie do gwarantowania integralnosci, prawidtowosci i doktadnosci
procesow, modeli, obliczen i Zrédet danych. Powinno to zagwarantowac przestrzeganie przez Grupe wszystkich wymogdéw prawnych

oraz umozliwic jej osiggniecie najwyzszych standarddéw w realizacji dziatarn zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem.

Wszystkie te aspekty koordynowane sg przez System Organizacji i Kontroli Wewnetrznej pionu centralnego, ktéry nieustannie analizuje
system kontroli wewnetrznej i dba o jego aktualnos¢. Jezeli w celu zlikwidowania niedoskonatosci niezbedne jest podjecie dziatan, pion
ten jest réwniez odpowiedzialny za monitorowanie likwidacji wszelkich takich biezgcych kwestii.

Dwie bardzo wazne funkcje w zakresie zapewniania niezaleznego nadzoru realizowane sg przez dziat Audytu Wewnetrznego i Dziat
Zgodnosci. Niezalezna funkcja audytu wewnetrznego stanowi wymaog prawny oraz centralny filar wewnetrznego systemu kontroli.
Funkcja audytu wewnetrznego ocenia okresowo procesy biznesowe oraz przyczynia sie¢ w znaczacym stopniu do ich zabezpieczenia i

doskonalenia. Wysyta ona swoje raporty bezposrednio do Zarzadu RBI, ktory regularnie je omawia na swoich posiedzeniach.

Biuro Zgodnosci odpowiada za wszelkie kwestie zwigzane z przestrzeganiem wymogdw prawnych. Jest ono uzupetnieniem, a zarazem
integralng czesciag wewnetrznego systemu kontroli oraz odpowiada za zapobieganiem wszelkim niedociggnieciom w codziennej

dziatalnosci.

Co wiecej, niezalezny i obiektywny audyt, wolny od wszelkich mozliwych konfliktoéw intereséw, realizowany jest podczas badania
rocznego sprawozdania finansowego przez firmy audytorskie.

Zarzgdzanie ogotem ryzyka bankowego

Utrzymywanie odpowiedniego poziomu kapitatu stanowi kluczowy cel zarzadzania ryzykiem w RZB. Adekwatnos$¢ kapitatowg
monitoruje sie co kwartat, w oparciu o rzeczywisty poziom ryzyka, ktéry mierzy sie przy uzyciu modeli wewnetrznych z uwzglednieniem
istotnosci ryzyk przy wybieraniu odpowiednich modeli. Te zasady ramowe dla adekwatnosci kapitatowej obejmuja zaréwno wymogi
kapitatowe z perspektywy regulacyjnej (perspektywa zréwnowazenia biznesu oraz kontynuowania dziatalnosci) oraz perspektywy
ekonomicznej (perspektywy ratingu docelowego).
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Cel

Opis ryzyka

Technika pomiaru

Poziom pewnosci

Perspektywa ratingu docelowego

Ryzyko niezdolnosci zaspokojenia
roszczen wiascicieli zadtuzenia z
pierwszenstwem sptaty

Nieoczekiwane straty w ujeciu
rocznym (kapitat ekonomiczny) nie
mogg przekroczyé biezgcej wartosci
kapitatu wtasnego oraz zobowigzan
podporzadkowanych

99,95 procent wyniku
wyprowadzonego z
ratingu docelowego

Perspektywa kontynuowania
dziatalnosci

Ryzyko niespetnienia
regulacyjnych wymogdéw
kapitatowych

Zdolnos¢ do podejmowania ryzyka
(przewidywane wptywy oraz kapitat
przekraczajgcy wymogi regulacyjne)
nie moze spasé¢ ponizej
zannualiwonej wartosci

99 procent odzwierciedlajace
ched wtascicieli na
dostarczenie dodatkowych
funduszy

Perspektywa zréwnowazenia
biznesowego

Ryzyko, ze wskaznik
zréwnowazenia kapitatu
podstawowego osiggnie w
petnym cyklu biznesowym zbyt

Prognozowany kapitat i straty w
trzyletnim okresie planowania w
oparciu o scenariusz powaznego
kryzysu ekonomicznego

70-90 procent w oparciu o

decyzje kadry zarzadzajacej,
ze dla Grupy moze zaistnie¢
konieczno$¢ tymczasowego

ograniczenia ryzyk lub
zebrania dodatkowego

niskg wartos¢

kapitatu podstawowego

Ta koncepcja zarzadzania ogdétem ryzyka bankowego spetnia réwniez wymog wewnetrznego procesu oceny adekwatnosci kapitatowej
(ICAAP) przewidziany w Nowej Umowie Kapitatowej (Filar 2).

Perspektywa ratingu docelowego

Ryzyka w perspektywie ratingu docelowego mierzy sie jako kapitat ekonomiczny bedacy poréwnywalnym miernikiem we wszystkich
typach ryzyk. Oblicza sie go jako sume nieoczekiwanych strat wynikajgcych z réznych jednostek Grupy oraz réznych kategorii ryzyka
(ryzyko kredytowe w tym krajowe, ryzyko rynkowe, uczestnictwa oraz ryzyko operacyjne). Procz tego na poziomie Grupy utrzymuje sie
ogdlny bufor dla innych ryzyk, ktére nie zostaty wyraznie skwantyfikowane.

Do obliczania nieoczekiwanych strat, ktére oparte jest na prawdopodobieristwie niewywigzania sie ze zobowigzan wyprowadzonym z
ratingu docelowego, RZB stosuje poziom pewnosci w wysokosci 99.95 procent. Celem obliczania kapitatu ekonomicznego jest ustalenie

kwoty kapitatu, ktéra bytaby niezbedna na obstuzenie roszczen klientéw i wierzycieli nawet w przypadku skrajnie rzadkich zdarzen.

Kapitat ekonomiczny ukazuje — tak jak w roku poprzednim— ze ryzyko kredytowe zwigzane z klasa aktywdw klientéw korporacyjnych
pozostaje dominujaca kategorig ryzyka. Jego udziat w ryzyku catkowitym to 35 procent; ryzyka kredytowe w catosci odpowiadajg za 70
procent kapitatu ekonomicznego. Ryzyko rynkowe odpowiada za 8 procent, ryzyko operacyjne za 9 procent, a oprdcz tego przydziela
sie dodatkowo ogdlny bufor na pokrycie innych czynnikéw ryzyka.

Catkowitg kwote ryzyka poréwnuje sie z kapitatem wewnetrznym, ktéry w przewazajacej mierze oznacza kapitat wtasny oraz
podporzadkowany. Stuzy on jako asekuracja dla obstugi roszczen dtuznikéw z pierwszeristwem sptaty w przypadku poniesienia strat.
Catkowite wykorzystanie dostepnego kapitatu ryzyka (stosunek kapitatu ekonomicznego do kapitatu wewnetrznego) wynosito pod

koniec roku 74,2 procenta.

Kapitat ekonomiczny jest waznym instrumentem w

Wkiad indywidualnych czynnikéw ryzyka do kapitatu
ekonomicznego na dziehn 31/12/2010

zarzadzaniu  ogdétem  ryzyka  bankowego i

wykorzystuje sie go do przydzielania budzetéw

ryzyka. Budzety kapitatu ekonomicznego

Bufor ryzyka 9% (4 p.p.)

Ryzyko operacyjne 9% (2 p.p) przydzielane sg do segmentéw biznesowych podczas

Ryzyko rynkowe 8% (3 p.p.) rocznego procesu budzetowania i uzupetnia sie je na

Ryzyko udziatu 1% (+/- 0 p.p) potrzeby

codziennego zarzadzania o limity

Ryzyko kraju 3% (+1 p.p.) wolumenu, wrazliwosci, lub wartosci wystawionej na

Ryzyko kredytéw detalicznych 21% (+ 6 p.p) ryzyko. W RZB planowanie tego rodzaju realizuje sie

Ryzyko kredytéw korporacyjnych 35% (+1 p.p.) od nowa dla kazdych trzech nadchodzacych lat i

Ryzyko kredytéw udzielonych instytucjom finansowym 6% (+3 p.p.) obejmuje ono przyszty rozwoj kapitatu

ekonomicznego oraz dostepnego kapitatu

Ryzyko kredytéw udzielonych instytucjom paristwowym 8% (+3 p.p.)
wewnetrznego. W ten sposob kapitat ekonomiczny
oddziatuje na plany przysztego kredytowania oraz

0golny limit podejmowanych ryzyk rynkowych.
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Pomiary wynikéw skorygowane do ryzyka réwniez opierajg sie na tych srodkach pomiaru ryzyka. Zyskownos¢ jednostek bizensowych
ustala sie w zwigzku z kwotg kapitatu ekonomicznego przypisanego do tych jednostek (skorygowany do ryzyka zwrot z kapitatu
skorygowanego do ryzyka, RORAC), co dostarcza poréwnywalnego srodka pomiaru wynikow dla wszystkich jednostek biznesowych
Grupy. Srodek ten stosuje sie nastepnie jako kwote kluczowa w ogélnym zarzadzaniu bankowym, w odniesieniu do przysztych alokacji
kapitato do jednostek biznesowych oraz ma on wptyw na zorientowane na wyniki wynagrodzenie cztonkéw kadry zarzadzajgcej w
Grupie.

Perspektywa kontynuowania dziatalnosci

Réwnolegle do tej procedury, adekwatnos¢ kapitatu wewnetrznego ocenia sie, ktadac nacisk na niezaktécone funkcjonowanie Grupy.
W ramach tej perspektywy, ryzyka sa ponownie poréwnywane ze zdolnosciag do podejmowania ryzyka— tym razem ze szczegdlnym
uwzglednieniem kapitatu regulacyjnego oraz minimalnych wymogdw kapitatowych.

Zgodnie z tym celem, zdolno$¢ do podejmowania ryzyka oblicza sie w postaci kwoty planowanych zyskéw, oczekiwanych kosztéw ryzyk
oraz nadwyzki funduszy wiasnych (z uwzglednieniem rozmaitych limitéw dotyczacych kwalifikowalnego kapitatu). Kwote tego kapitatu
poréwnuje sie z sumg wartosci wystawionej na ryzyko (z uwzglednieniem oczekiwanych strat). Modele ilosciowe stosowane przy
obliczaniu sg przede wszystkim poréwnywalne z perspektywa ratingu docelowego (niemniej na nizszym, 99-procentowym poziomie
pewnosci). Stosujac te perspektywe, Grupa zapewnia odpowiednia kapitalizacje regulacyjng (kontynuowanie dziatalnosci) z zadanym
prawdopodobieristwem.

W ramach tego procesu, wymogi kapitatu regulacyjnego oblicza sie na poziomie Grupy, zgodnie z przepisami prawa austriackiego.
Lokalnym wymogom kapitatu regulacyjnego dla poszczegdlnych jednostek Grupy mozna uczyni¢ zados¢ odpowiednimi strukturalnymi
srodkami bilansowymi. Wewnetrzne wartosci docelowe dla wskaznikdw kapitatu regulacyjnego celowo ustala sie powyzej
przewidzianego przepisami prawa minimum, aby zapewni¢ sobie mozliwos¢ spetnienia regulacyjnych wymogdéw kapitatowych w
dowolnym momencie oraz aby uwzglednic inne ryzyka, nieprzewidziane w wymogach regulacyjnych.

Perspektywa zréwnowazenia biznesowego

Gtéwnym celem perspektywy trwatosci jest zagwarantowanie utrzymania przez RZB wystarczajgco wysokiego wskaznika kapitatu
podstawowego dla trzyletniego okresu planowania, réwniez w przypadku scenariusza powaznego kryzysu ekonomicznego. Ta analiza
perspektywy trwatosci opiera sie na wieloletnich testach obcigzenia makroekonomicznego, ktére symulujg hipotetyczne zdarzenia na
rynku w ramach scenariusza skrajnego, ale realistycznego kryzysu ekonomicznego. Uwzglednione parametry ryzyka to miedzy innymi:
stopy procentowe, kursy wymiany walut oraz ceny papieréow wartosciowych, zmiany w zatozonych wskaznikach prawdopodobierstwa

oraz migracje ratingéw w portfelu kredytow.

Gtéwnym obiektem zainteresowania takiego zintegrowanego testu obcigzeniowego jest wynikowy wskaznik kapitatu podstawowego
dla okresu wieloletniego. Minimalng kwote kapitatu podstawowego okresla sie zatem rozmiarami potencjalnego kryzysu
ekonomicznego. W analizie tej uwzglednia sie potrzebe alokacji rezerw na pokrycie strat kredytowych, potencjalnych efektow
procyklicznych, ktére podwyzszg wymogi w zakresie minimalnego kapitatu regulacyjnego, wptyw wahan kurséw wymiany walut oraz
inne skutki wyceny i wptywdéw w ramach scenariusza kryzysowego.

Perspektywa ta uzupetnia réwniez tradycyjne pomiary ryzyka oparte na koncepcji wartosci wystawionej na ryzyko (VaR), ktora
zasadniczo bazuje na danych historycznych. Dzieki temu moze ona uwzglednia¢ wyjgtkowe sytuacje rynkowe, ktére nie miaty
precedensu w przeszto$ci oraz mozliwe jest oszacowanie potencjalnego wyptywu tego rodzaju biegu wypadkdéw. Scenariusze
obcigzeniowe umozliwiajg ponadto analizowanie koncentracji ryzyka (np. poszczegdlnych pozycji, branz lub regionéw geograficznych)
oraz dostarczajg wgladu w kwestie zyskownosci, ptynnosci oraz wyptacalnosci w skrajnych sytuacjach.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe w RZB wynika gtéwnie z ryzyka niewywigzania sie ze zobowigzan, ktére wigze sie z klientami detalicznymi i
korporacyjnymi, innymi bankami oraz krajami-pozyczkobiorcami. Ryzyko niewywiazania sie ze zobowigzan definiuje sie jako ryzyko
niemoznosci wywigzania sie danego klienta ze swoich umownych zobowiazan finansowych. Bierze sie réwniez pod uwage ryzyka
migracji (spowodowane pogorszeniem sie wiarygodnosci kredytowej klientéw), koncentracje ryzyk wierzycieli, ryzyk zwigzanych z
technikami migracji kredytow oraz ryzyk krajowych.

Ryzyko kredytowe jest w znacznym stopniu najwazniejsza kategorig ryzyka w RZB; wskazujg to rowniez wewnetrzne i regulacyjne
wymogi kapitalowe. W Grupie monitoruje sie je i analizuje zarébwno w odniesieniu do poszczegdlnych kredytdéw, jak i klientow oraz
portfeli. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym i decyzjami o udzieleniu kredytu opiera sie na odpowiednich politykach ryzyka

kredytowego, podrecznikach ryzyka kredytowego oraz odnosnych narzedziach i procesach, opracowanych specjalnie do tego celu.

Wewnetrzny system kontroli ryzyka kredytowego obejmuje rézne rodzaje mechanizmdéw monitorujacych, scisle zintegrowanych z

przeptywem zadan — od wstepnego wniosku kredytowego klienta, przez zgode banku, az po sptate kredytu.
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Proces wnioskowania o przyznanie limitu

W segmentach niedetalicznych zadna transakcja kredytowania nie zostanie przeprowadzona bez uprzedniego przeprowadzenia
procesu wnioskowania o limit. Proces ten stosuje sie rowniez konsekwentnie— nie liczac kredytowania — w odniesieniu do limitow
istniejacych, powiekszania limitéw, kredytéow w rachunku biezacym oraz jezeli nastgpig zmiany w profilu kredytowym kredytobiorcy
(np. w zwigzku z sytuacjg finansowa kredytobiorcy, warunkach kredytu lub ubezpieczeniu) w poréwnaniu do czasu, w ktérym
podejmowano pierwotng decyzje kredytowg. Stosuje sie go dodatkowo réwniez przy ustalaniu limitéw dla drugiej strony umowy w

zakresie operacji skarbcowych oraz inwestycji bankowych, innych limitéw kredytowych oraz uczestnictwa w kapitale wiasnym.

Decyzje kredytowe podejmowane sa w kontekscie hierarchicznego schematu kompetencji i uprawnienr, w zaleznosci od rodzaju i
rozmiaréw kredytu. W przypadku indywidualnych decyzji dotyczacych limitu oraz w przypadku przeprowadzania ponownych ratingéw,
niezmiennie wymaga to zatwierdzenia ze strony pionu biznesowego oraz pionu zarzadzania ryzykiem kredytowym. Jezeli poszczegdlne

strony podejmujace decyzje nie wyrazg zgody, decyzja co do potencjalnej transakcji zapadnie na wyzszym szczeblu.

Caty proces wnioskowania o limit opiera sie na zdefiniowanych, ujednoliconych zasadach i regutach. Zarzadzanie rachunkami
wielonarodowosciowych klientow, ktorzy realizujg transakcje z wiecej niz jednym cztonkiem Grupy jednoczesnie, obstugiwane jest
Globalny System Zarzadzania Rachunkami. Jest to mozliwe dzieki unikalnemu systemowi identyfikacji klientéw w niedetalicznych
klasach aktywoéw.

Proces wnioskowania o limit w segmencie detalicznym jest w wiekszym stopniu zautomatyzowany ze wzgledu na wyzszg liczbe
wnioskow oraz nizsze kwoty zaangazowania. Whnioski o limit czesto sg oceniane i zatwierdzania w osrodkach przetwarzania
centralnego, w oparciu o kredytowe karty wynikdw. Proces ten jest utatwiony przez odpowiedni system informatyczny dla klientow

detalicznych w Grupie.

Zarzadzanie portfelem kredytow

Zarzadzanie portfelem kredytow w RZB jest miedzy innymi oparte na strategii portfela kredytow. Strategia ta ogranicza kwote
zaangazowania w roznych krajach, branzach lub rodzajach produktéw, zapobiegajac tym samym niechcianej koncentracji ryzyka.
Oprécz tego, rutynowym dziataniem jest analizowanie dtugoterminowego potencjatu réznych rynkéw. Pozwala to na wczesne
strategiczne repozycjonowanie przysztych dziatan kredytowych.

W nastepujacej tabeli przeksztatcono pozycje bilansowe (pozycje portfela bankowego oraz handlowego) w kwoty maksymalnego
zaangazowania kredytowego stosowane przy zarzgdzaniu portfelem. Obejmuje ona zaangazowanie bilansowe oraz pozabilansowe
przez zastosowaniem czynnikdw konwersji kredytu, a zatem odpowiada zaangazowaniu maksymalnemu. Nie jest ona zmniejszona
poprzez skutki redukowania ryzyka kredytowego w rodzaju gwarancji lub zabezpieczen fizycznych, ktére to skutki uwzglednia sie
jednak w wewnetrznej ocenie ryzyk kredytowych. Maksymalne zaangazowani kredytowe stosuje sie— jezeli wyraznie nie stwierdzono
inaczej — do przedstawienia zaangazowania na wszystkich zawartych w raporcie z ryzyka wykresach. Uzgodnienie wartosci kwotowych
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego IFRS z catkowitym zaangazowaniem kredytowym wynika z rdznic w zakresie
konsolidacji (definicja regulacyjna a IFRS, tj. rachunkowos$¢), innych definicji dla wystawienia kredytowego oraz innych zasad wyceny.

Uzgodnienie wartosci kwotowych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego IFRS z catkowitym zaangazowaniem
kredytowym (wedtug Nowej Umowy Kapitatowej)

000€ 2010 2009
Kredyty i zaliczki na rzecz bankéw 19,752,692 33,886,967
Kredyty i zaliczki przekazane klientom 78,269,775 74,855,451
Aktywa obrotowe 8,051,280 8,532,272
Instrumenty pochodne 1,487,750 6,960,176
Inwestycje finansowe 19,009,896 17,611,106
Pozostate aktywa 5,359,065 1,808,002
Zobowigzania warunkowe 12,039,285 10,201,609
Zaangazowania 12,178,748 10,071,540
Odwotalne linie kredytowe 11,679,868 10,936,810
Uzgodnienie 2,690,753 59,549

Razem 170,789,111 174,923,482
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Bardziej szczegétowa analiza portfela kredytéw oparta jest na indywidualnych ratingach klientéw. Ratingi sg przeprowadzane
oddzielnie dla réznych klas aktywdw, z wykorzystaniem wewnetrznych modeli klasyfikacji ryzyka (modele ratingowe oraz punktowe),
ktére walidacji poddaje centralna jednostka organizacyjna. Nalezy zwrdcié uwage na fakt, ze domysine prawdopodobieristwo
przypisane do poszczegdlnych klas ratingdw szacuje sie dla kazdej klasy aktywéw osobno. Innymi stowy, prawdopodobieristwo
niewywigzania sie ze zobowigzan w tej samej porzadkowej klasie ratingu (np. korporacyjni 1,5; instytucje finansowe A3, kredyty
zaciggane przez instytucje panstwowe A3) nie jest dla wszystkich tych klas aktywdw takie samo.

Modele ratingowe w podstawowych klasach aktywdéw niedetalicznych —klientéw korporacyjnych, instytucji finansowych, instytucji
panstwowych — s3 we wszystkich jednostkach Grupy ujednolicone i przypisuje sie w ich ramach wiarygodnos¢ kredytowa zgodnie z
dziesiecioma klasami. Dla klas aktywow detalicznych opracowuje sie karty wynikéw dedykowane dla krajéw w oparciu o jednolite
standardy Grupy. Ratingi klientow oraz walidacja realizowane s3 przy uzyciu specjalnego oprogramowania (np.: do wyceny biznesowej,
ratingéw oraz bazy danych z informacjami o klientami niewywigzujacych sie ze swoich zobowigzan.

Portfel kredytow — Klienci korporacyjni
Wewnetrzny model ratingéw dla klientéw korporacyjnych uwzglednia czynniki jako$ciowe oraz pewng liczbe danych biznesowych oraz
dotyczacych wynikdw (np. pokrycie odsetkowe, marza EBT, marza EBTDA, wskaznik kapitatu wtasnego, wzrot z aktywdw, okres

amortyzacji zadtuzenia), ktére dostosowuje sie do réznych branz oraz standardéw sprawozdawczosci finansowe;j.

W tabeli ponizej podano zestawienie maksymalnego zaangazowania kredytowego zgodnie z wewnetrznym ratingiem dla klientéw
korporacyjnych (duzi klienci korporacyjni oraz small business) oraz ich roczne prawdopodobierstwo niewywigzania sie ze zobowigzan.
W catosciowej ocenie ryzyka kredytowego uwzgledniono réwniez zabezpieczenia oraz stopy odzysku

000€ 2010 Udziat 2009 Udziat
0.5 Ryzyko minimalne 1,180,736 1.4% 1,086,235 1.4%
1.0 Znakomita sytuacja kredytowa 8,475,599 10.2% 7,809,066 10.4%
1.5 Bardzo dobra sytuacja kredytowa 8,115,833 9.7% 7,586,009 10.1%
2.0 Dobra sytuacja kredytowa 9,833,334 11.8% 7,290,460 9.7%
2.5 Poprawna sytuacja kredytowa 11,610,470 13.9% 9,916,809 13.2%
3.0 Akceptowalna sytuacja kredytowa 12,664,324 15.2% 10,699,284 14.2%
3.5 Graniczna sytuacja kredytowa 13,287,909 16.0% 12,798,030 17.0%
4.0 Staba sytuacja kredytowa/ponizej standardu 7,826,255 9.4% 8,670,824 11.5%
4.5 Bardzo staba sytuacja kredytowa/watpliwe 4,384,267 5.3% 3,811,703 5.1%
5.0 Niewywigzanie sie ze zobowigzan (zgodnie z definicjg z 4,348,048 5.2% 3,581,640 4.8%
Nowej Umowy Kapitatowej)
NR Niepoddane ratingowi (w tym detaliczne) 1,532,090 1.8% 1,907,357 2.5%
Raze 83,258,864 100.0% 75,157,417 100.0%

Maksymalne zaangazowanie kredytowe w klientéw korporacyjnych wyniosto pod koniec 2010 roku 83,258,864,000€ podczas gdy RBI
dla najwiekszego segmentu wynosito 80,910,794,000 € 80,910,794.

Jezeli analizowac ten portfel w aspekcie ratingu wewnetrznego, jest on skoncentrowany na solidnych kategoriach ratingowych.
Koncentracja ta wynika gtéwnie z zaangazowania kredytowego w klientéw zlokalizowanych na rozwijajacych sie rynkach w Europie
Srodkowej i Wschodniej. Zgodnie z warto$ciami docelowymi ustalonymi w toku aktywnego zarzadzania portfelem kredytéw,
zaangazowanie kredytowe we wszystkich branzach docelowych (np. konsumentéw niecyklicznych, energii) znacznie wzrosto, natomiast

wzrost kredytdw w branzach zastrzezonych, takich jak nieruchomosci i materiaty byt stabszy, a nawet niekiedy zanotowano spadek.

Na poziom segmentdéw miaty réwniez znaczacy wptyw rdéznice kursowe. Niemniej na poziomie catej Grupy, wptyw ten zostat w
przewazajacej mierze skompensowany dywersyfikacjg réznych rynkéw i walut. Najwiekszy wptyw zaobserwowano na poziomie portfeli
sktadowych, w przypadku ktdérych waluta lokalna jest powigzana z dolarem USA (np. w Singapurze lub w Chinach, ale takze w Rosji i na

Ukrainie). W portfelach tych, zaangazowanie kredytowe wzrosto o 10 procent ze wzgledu na umacnianie sie dolara wzgledem euro.

Zaangazowanie, w przypadku ktérego doszto do niewywigzania sie ze zobowigzan zgodnie z Nowg Umowg kapitatowa (rating 5.0)
wyniosto 5,2 procent catkowitego zaangazowania kredytowego (4,348,048,000 €). Klienci niepoddani ratingowi stanowili 1,8 procenta
portfela (1,532,090,000 €). Nieco mniej niz potowa niepoddanego ratingom zaangazowania kredytowego to niewielkie kredyty, ktére

sg wgrane do repozytorium danych Grupy bez ratingéw.
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Model ratingowy dla finansowania projektéw obejmuje pie¢ réznych klas. Zaangazowanie w finansowanie projektéw przedstawiono w
ponizszej tabeli. Ratingi projektéw obejmuja zaréwno prawdopodobienstwo indywidualnego niewywigzania sie ze zobowigzan, jak i

dostarczone zabezpieczenie:

000€ 2010 Udziat 2009 Udziat
6.1 Znakomity profil ryzyka projektu — ryzyko bardzo niskie 2,608,236 36.6% 2,348,509 37.8%
6.2 Bardzo dobry profil ryzyka projektu — ryzyko niskie 2,425,672 34.1% 2,300,710 37.0%
6.3 Akceptowalny profil ryzyka projektu — ryzyko przecietne 1,157,508 16.3% 985,931 15.9%
6.4 Staby profil ryzyka projektu — ryzyko wysokie 414,678 5.8% 329,018 5.3%
6.5 Niewywigzanie sie ze zobowigzan 416,219 5.8% 117,752 1.9%
NR Niepoddane ratingowi (w tym detaliczne) 97,797 1.4% 127,990 2.1%
Razem 7,120,109 100.0% 6,209,910 100.0%

Maksymalne zaangazowanie kredytowe w finansowanie projektow wynosito pod koniec 2010 roku 7,120,109,000 €. Projekty
przyporzagdkowane do kategorii ratingowych ‘Znakomity profil ryzyka projektu — ryzyko bardzo niskie’ (rating 6.1) albo ‘Dobry profil
ryzyka projektu — ryzyko niskie’ (rating 6.2) stanowig 70 procent, a zatem maja najwiekszy udziat w portfelu. Jest to gtdwnie
odzwierciedleniem wysokiego poziomu zabezpieczenia w specjalistycznych transakcjach kredytowych. Projekty niepoddane ratingowi

stanowig mniej niz 1,4 procent (97,797,000 €) portfela.

Portfel kredytow — Klienci detaliczni

Klienci detaliczni podzieleni sg dalej na jednostki prywatne oraz mate i Srednie przedsiebiorstwa (SME). W przypadku klientow
detalicznych stosuje sie dwojaki system punktacji — sktadajgcy sie z punktacji (wstepnej oraz ad-hoc) w oparciu o dane i zachowanie
klienta oraz punktacji behawioralnej opartej na danych rachunku. W tabeli ponizej ukazano zestawienie maksymalnego zaangazowania

RZB w kredyty detaliczne:

000€ 2010 Udziat 2009 Udziat
Detaliczne — Osoby prywatne 20,301,385 88.3% 19,418,740 88.4%
Detaliczne — SME 2,687,265 11.7% 2,537,814 11.6%
Razem 22,988,650 100.0% 21,956,554 100.0%
w tym kredytéw zagrozonych 2,399,036 10.4% 1,860,265 8.5%
w tym rezerwa na straty z tytutu kredytow 1,308,243 5.7% 941,642 4.3%
indywidualnych

w tym rezerwa 353,230 1.5% 446,579 2.0%

na straty z

tytutu kredytéw
opartych na
portfelu

Rozmiary portfela detalicznego pozostawaty w ujeciu rocznym praktycznie niezmienione, na poziomie 22,988,650,000 €. Najwyzszy
udziat w portfelu ma region Europy Centralnej (11,467,369,000 €), w ktérym odnotowano réwniez najsilniejszy wzrost (o 978,726,000

€). Drugim pod wzgledem wielkosci regionem jest Europa Potudniowo-Wschodnia (7,095,072,000 €).

Zmiany w strukturze portfela detalicznego miaty miejsce ze wzgledu na wptyw kurséw wymiany, wynikajagcy z niskiego
zapotrzebowania na nowe kredyty dla matych i sSrednich klientéw biznesowych w Rosji oraz innych krajéw regionu WNP. Inng powaznag
zmiana byta redukcja kredytéw w walutach obcych denominowanych we frankach szwajcarskich oraz dolarach USA. Natomiast kredyty

W euro nieznacznie wzrosty.

000€ 2010 Udziat 2009 Udziat
Kredyty osobiste 8,640,069 38% 7,807,241 35.5%
Finansowanie SME 4,621,549 20% 5,278,810 24.1%
Kredyty hipoteczne 4,025,238 18% 4,341,789 19.8%
Kredyty w rachunku biezgcym 2,010,500 9% 1,467,797 6.7%
Kredyty samochodowe 2,055,963 9% 1,605,665 7.3%

Karty kredytowe 1,635,330 7% 1,455,251 6.6%
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Razem

22,988,650

100%

21,956,554 100.0%
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Udziat kredytéw w walutach obcych w portfelach detalicznych wskazuje na potencjalng zmiane we wskaznikach niewywigzywania sie
ze zobowiazan, jezeli kurs wymiany waluty krajowej ulega zmianie. W wewnetrznej ocenie ryzyka uwzglednia sie zatem udziat
kredytow w walutach obcych, ale réwniez zazwyczaj nieco bardziej surowe kryteria kredytowania oraz — w niektdrych krajach —

dopasowanie klientéw do dochoddw w walucie obcej.

000€ 2010 Udziat 2009 Udziat
Euro 2,765,816 35.4% 2,337,062 28.7%
usb 1,738,511 22.3% 2,085,478 25.6%
Frank szwajcarski 3,050,241 39.1% 3,402,256 41.8%
Pozostate waluty 250,561 3.2% 323,624 4.0%
Kredyty w walutach obcych 7,805,128 100.0% 8,148,420 100.0%
Udziat w catosci kredytéow 34.0% 37.1%

Portfel kredytow— Instytucje finansowe

Klasa aktywéw instytucji finansowych obejmuje gtéwnie zaangazowanie w bankach oraz firmach obracajacych papierami
wartosciowymi. Model wewnetrznych aktywow dla instytucji finansowych oparty jest na podejsciu grup poréwnawczych, w ktérym
uwzglednia sie zaréwno informacje jakosciowe, jak i ilosciowe. Ostateczny rating instytucji finansowej jest ograniczany ratingiem

krajowym jej kraju macierzystego.

W ponizszej tabeli ukazano maksymalne zaangazowanie kredytowe zgodnie z ratingami wewnetrznymi instytucji finansowych. Ze
wzgledu na niewielkg liczbe klientéw (oraz — odpowiednio, przypadkéw niewywigzania sie ze zobowigzan), prawdopodobieristwo
niewywigzania sie ze zobowiazan kredytowych, przypisane do poszczegdlnych klas ratingowych w tej klasie aktywoéw przybliza sie w

oparciu o dane wewnetrzne oraz zewnetrzne.

000€ 2010 Udziat 2009 Udziat
Al Ryzyko minimalne 246,893 0.8% 69,032 0.1%
A2 Znakomita sytuacja 2,173,720 7.4% 3,278,412 7.1%
A3 Bardzo dobra sytuacja kredytowa 15,340,217 51.9% 26,449,412 56.9%
B1 Dobra sytuacja kredytowa 4,497,944 15.2% 8,847,318 19.0%
B2 Przecietna sytuacja kredytowa 3,531,552 12.0% 3,906,187 8.4%
B3 Mierna sytuacja kredytowa 1,678,374 5.7% 1,891,225 4.1%
B4 Staba sytuacja kredytowa 893,845 3.0% 881,199 1.9%
B5 Bardzo staba sytuacja 476,950 1.6% 374,006 0.8%
¢ kredytowa/wysokie ryzyko 128,145 0.4% 76,033 0.2%
niewywigzania sie ze
zobowigzan
D Niewywigzanie sie ze zobowigzan 383,262 1.3% 595,373 1.3%
NR Niepoddane ratingowi (w tym 191,034 0.6% 100,901 0.2%
detaliczne)
Razem 29,541,936 100.0% 46,469,099 100.0%

Maksymalne zaangazowanie kredytowe w tych klientéw wynosi 29,541,936,000 €. Jezeli idzie o dystrybucje ratingéw w tej klasie
aktywdw, klasa ratingowa A3 (‘Znakomita sytuacja kredytowa’) zanotowata najwiekszg zmiane, lecz ciggle wnosi 15,340,217,000 € lub
52 procent do ogdtu, a zatem jej udziat w portfelu jest najwiekszy. Pozostate solidne ratingi od B1 (‘Dobra sytuacja kredytowa’) do B3

(‘Mierna sytuacja kredytowa’) odpowiadaja za okoto jedna trzecig portfela kredytow.

Za czes¢ tego zaangazowania kredytowego odpowiadajg instytucje finansowe bedgace posrednimi udziatowcami RZB. Ze wzgledu na
wielowarstwowag strukture Austriackiej Grupy Bankowej Raiffeisen, zaangazowane wynikajgce z zarzadzania ptynnosciag w Austriackiej
Grupie Bankowej jest rowniez przedstawione w tej klasie aktywow. Jako techniki redukcji ryzyka stosuje sie dwustronne umowy

potracania naleznosci wzajemnych oraz wspdlny system monitorowania ryzyka.
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Udziat niepoddanych ratingowi instytucji finansowych wynidst pod koniec 2010 roku mniej niz 1 procent. Zaangazowanie to byto w
przewazajacej mierze wynikiem krétkoterminowych kredytéw udzielanych niewielkim bankom, w przypadku ktérych nie ukoriczono

jeszcze procesu ratingowego.
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Depozyty rynku pienieznego, umowy odkupu, potencjalne zaangazowanie przyszte zwigzane z instrumentami pochodnymi, wktady a
vista oraz obligacje sg gtéwnymi kategoriami produktow w tej klasie aktywow. Wspomniane zaangazowanie posiada zatem wysoka
klase zabezpieczenia (np. w transakcjach repo lub za posrednictwem umoéw o wzajemnym potracaniu naleznosci), w zaleznosci ord

rodzaju produktu.

W wyniku kryzysu ekonomicznego oraz ryzyk, ktére pociggnat on za sobg w przypadku tej klasy branzowej, kadra zarzadzajaca banku
postanowita nie zwieksza¢ zaangazowania w tej klasie. Poniewaz niektére z istniejgcych kontraktéw nie ulegng przedtuzeniu,
maksymalne zaangazowanie kredytowe ulegnie w koricu zmniejszeniu. Transakcje kredytowe z innymi instytucjami finansowymi z
Grupy Bankowej Raiffeisen (objete wspdlnym systemem monitorowania ryzyka) nie sa ograniczone tg decyzjg.

Zaangazowanie kredytowe — Kredyty udzielane instytucjom panstwowym

Inng klase aktywoéw stanowig rzady krajowe, banki centralne oraz lokalne miejskie okregi samorzagdowe, a takze inne podmioty
sektora publicznego. W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie zaangazowania kredytowego w instytucje panstwowe (w tym banki
centralne), zgodnie z ratingiem wewnetrznym. Poniewaz niewywigzywanie sie ze zobowigzan w tej klasie aktywdw jest historycznie
bardzo rzadkie, prawdopodobienistwo niewywigzania sie z aktywdw szacuje sie z wykorzystaniem petnych zestawdw danych

dostarczanych prez zewnetrzne agencje ratingowe.

000€ 2010 Udziat 2009 Udziat
Al Ryzyko minimalne 10,316,584 37.0% 9,659,668 38.4%
A2 Znakomita sytuacja kredytowa 644,100 2.3% 1,012,351 4.0%
A3 Bardzo dobra sytuacja kredytowa 3,938,226 14.1% 3,773,476 15.0%
B1 Dobra sytuacja kredytowa 1,681,239 6.0% 1,201,277 4.8%
B2 Przecietna sytuacja kredytowa 1,410,819 5.1% 687089 2.7%
B3 Mierna sytuacja kredytowa 5,976,910 21.4% 5,849,018 23.3%
B4 Staba sytuacja kredytowa 2,097,841 7.5% 1,349,029 5.4%
B5 Bardzo staba sytuacja kredytowa 1,691,510 6.1% 1,396,111 5.6%
C Watpliwe/wysokie ryzyko niewywigzania sie

ze zobowigzan 39 0.0% 8,306 0.0%
D Niewywigzanie sig ze zobowigzan 60,035 0.2% 19,232 0.1%
NR  Niepoddane ratingowi (w tym detaliczne) 62,250 0.2% 174,944 0.7%
Raze 27,879,552 100.0% 25,130,501 100.0%

Maksymalne zaangazowanie kredytowe w instytucje panstwowe wynosi 27,879,552,000 € i stanowi 16 procent catkowitego
zaangazowania kredytowego banku. Najwiekszy udziat w portfelu (37 procent) ma klasa ratingowa‘Ryzyka minimalnego’ (rating Al),
ktéra dotyczy przede wszystkim inwestycji w austriackie obligacje rzadowe. 21 procent, czyli drugi co do wielkosci udziat, przypada
‘Miernej sytuacji kredytowej’ (B3), co obejmuje zaangazowanie kredytowe w Republice Wegierskiej i Rumunii. Kolejny znaczacy udziat
(14 procent) ma kategoria ratingowa ‘Bardzo dobrej sytuacji kredytowej’ (A3), obejmujaca zaangazowanie kredytowe w Czechach.
Znaczace zaangazowanie w tych kategoriach ratingowych wynika réowniez z depozytéw bankéw sieciowych w lokalnych bankach
centralnych w Europie Srodkowej i Wschodniej. S one obowiazkowe, aby odpowiednie minimalne wymogi wycofania byty spetnione
lub uzywa sie ich do zarzadzania nadmiarowa ptynnosciag w perspektywie krétkoterminowej,

w zwigzku z czym s3 nieroztgcznie zwigzane z dziatalnoscig bankowg w tych krajach.
Rodzaje zabezpieczen na dzier 31/12/2010

Cesja wierzytelnosci 3%

Gwarancje 33%

Zastaw na innych aktywach 14%

Hipoteki 39%

Zastaw na aktywach i papierach wartosciowych 11%

Redukcja ryzyka kredytowego.
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Zabezpieczanie stanowi jedng z gtéwnych strategii i jest aktywnie podejmowanym srodkiem redukcji potencjalnych ryzyk kredytowych.
Wartosé zabezpieczenia oraz wptyw innych technik redukcji ryzyka okreslane sg dla kazdego wniosku o przyznanie limitu. Wziety pod
uwage wptyw redukcji ryzyka to wartosé, ktérag RZB spodziewa sie otrzymac, sprzedajac zabezpieczenie w rozsadnym okresie
likwidacyjnym. Kwalifikowalne zabezpieczenia sg zdefiniowane w katalogu zabezpieczern Grupy oraz wytycznych dla oceny
zabezpieczen. Wartos$¢ zabezpieczenia oblicza sie zgodnie ze specjalnymi metodami, co obejmuje standardowe wzory wyliczeniowe
oparte na wartosciach rynkowych, wstepnie zdefiniowane minimalne dyskonta oraz oceny eksperckie.

Zabezpieczenie dzieli sie na zastawy (np. gwarancje) oraz zabezpieczenie fizyczne. W RZB, zastanwy na nieruchomosciach

mieszkaniowych lub komercyjnych sg gtéwnymi rodzajami stosowanych zabezpieczen.

Maksymalne wystawienie na ryzyko kredytowe oraz ceny rynkowe (warto$ci godziwe) zabezpieczen pokazano w ponizszej tabeli.

Zaangazowanie

Maksymalne zaangazowanie

Wartos¢ godziwa

31/12/2010 netto kredytowe zabezpieczenia
Zobowigzania/wystawione
gwarancie
Banki 19,497,673 1,899,784 4,126,775
Instytucje 1,598,272 260,259 577,893
Klienci —duze przedsieb. 48,676,243 30,259,519 35,187,022
korporacyjni
Klienci —small business 3,682,931 898,743 2,683,142
korporacyjni
Klienci detaliczni - osoby pryw. 17,149,116 2,201,819 11,294,349
Klienci detaliczni 2,236,046 347,148 1,553,402
podmioty
Pozostali 395,502 30,902 45,373
Razem 93,235,783 35,898,174 55,467,956
Zaangazowanie Maksymalne zaangazowanie Wartos¢ godziwa
31/12/2009 netto kredytowe zabezpieczenia
Zobowigzania/wystawione
gwarancie
Banki 33,480,396 2,167,391 11,663,839
Instytucje 1,671,697 465,089 565,943
Klienci —duze przedsieb. 46,575,606 25,544,349 30,852,184
korporacyjni
Klienci —small business 3,819,206 741,725 2,903,663
korporacyjni
Klienci detaliczni - 0S. pryw. 16,684,479 1,954,033 12,598,712
Klienci detaliczni 2,177,123 312,526 1,513,847
podmioty
Pozostali 157,322 24,846 28,358
Razem 104,565,829 31,209,959 60,126,546

Zabezpieczenia gotowe do sprzedania lub ponownego zastawienia w przypadku wywigzywania sie dtuznika ze zobowigzan wyniosty
16,820,440,000 € (2009: 24,438,465,000 €).

Niewywigzywanie sie ze zobowigzan oraz proces windykacji

Portfel kredytéw oraz indywidualni kredytobiorcy podlegajg stalemu monitorowaniu. Gtéwnym celem monitorowania jest
zapewnienie, aby kredytobiorca spetniat warunki kontraktu oraz bycie na biezaco z rozwojem ekonomicznym dtuznika. Przeglad
przeprowadza sie przynajmniej raz do roku w przypadku niedetalicznych klas aktywdw: klientéw korporacyjnych, instytucji
finansowych oraz instytucji panstwowych. Obejmuje on przeglad ratingdw oraz ponowng ocene zabezpieczenia finansowego i

rzeczowego.

Kredyty problematyczne (w przypadku ktérych dtuznicy moga wpas¢ w znaczne problemy finansowe lub spodziewane jest opdznienie
w realizacji pfatnosci) wymagaja szczegdlnego traktowania. W pionach niedetalicznych, decyzje w zakresie problematycznego
zaangazowania podejmuja komitety ds. kredytéw problematycznych poszczegdlnych jednostek Grupy. W przypadku stwierdzenia
potrzeby zintensyfikowanego traktowania oraz treningu, kredyty problematyczne sg przypisywane albo do dedykowanych specjalistéw
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albo do jednostki restrukturyzacji (dziat windykacji). Pracownicy jednostek windykacji posiadajg specjalne przeszkolenie oraz rozlegte
doswiadczenie. Zajmuja sie oni zazwyczaj sprawami o $redniej do znacznej wielkosci oraz asystujg im krajowe departamenty prawne
i/lub specjalisci zewnetrzni. Jednostki windykacji odgrywaja decydujaca role w uwzglednianiu i analizowaniu oraz rejestrowaniu rezerw
na pokrycie strat z tytutu trwatej utraty wartosci (odpisy aktualizacyjne, korekty wartosci, tworzenie rezerw). Ich wczesne
zaangazowanie pomaga zredukowac straty wynikajace z problematycznych kredytow.
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Standardy w zakresie niewywigzywania sie ze zobowigzan oraz windykacji w obszarze detalicznym obejmuja caty proces

restrukturyzacji i Sciggania naleznosci od oséb prywatnych oraz matych przedsiebiorstw. Wytyczna restrukturyzacyjna
okresla srodowisko ramowe Grupy dla restrukturyzacji, na ktore skfada sie jednolita strategia, organizacja, metody,
monitorowanie i kontrola. W ramach procesu $ciggania naleznosci klienci sg klasyfikowani zgodnie z trzema kategoriami

‘wczesdni’, ‘pdzni’ oraz ‘odzyskiwanie’, dla ktérych okreslono standardowy proces obstugi klientow.

Definicja niewywigzania sie ze zobowigzan oraz oceny oczekiwanej wyptacalnosci sg w znacznej mierze zdeterminowane
liczba dni opdinienia w ptatnosci. W ponizszej tabeli przedstawiono liczbe zalegtych aktywoéw finansowych — jednakze
nie takich, w przypadku ktérych doszto do trwatej utraty wartosci — dla réznych skali czasowych.

Biezace Do 31 dni Powyzej 31 Zalegte Powyzej Powyzej1roku Zabezpieczenia
dni, do 90 dni powyzej 90 181 dni, otrzymane dla
31/12/2010 dni, do 180 dni do 1 roku aktywow, ktére
s3
przeterminowa
Banki 19,478,501 284 57 3177 00 2,760 142
Instytucje 1,572,595 5,969 5,785 109 551
Klienci 46,410,777 963,483 402,078 17,704 29,846 35,988 697,595
korporacyjni- duze
przedsieb.
Klienci korporacyjni 3,113,919 183,152 91,876 10,497 6,465 17,410 208,647
—small business
Klienci detaliczni — 14,677,573 1,446,951 337,421 198,673 39,279 77,806 1,327,701
osoby prywatne
Klienci detaliczni — 1,816,250 231,405 63,126 21,525 12,051 14,544 256,082
mate i $rednie
przedsiebiorstwa
P li
ozostal 0 0 0 0 0 0 0
Razem 87,069,614 2,831,244 900,343 248,579 87,641 148,617 2,490,717
Biezgce Do 31 dni Ponad 31 dni, Zalegte Powyzej Powyzej1 Zabezpieczenia
do 90 dni Ponad 90 181 dni, roku otrzymane dla
dni, do 180 do1l aktywodw,
31/12/2009 dni roku ktére sg
przeterminowa
ne
000€
Banki 33,362,884 1 15 0 0 5,400 271
Instytucje paristwowe 1,561,565 29,926 2,219 554 2 2 1,867
Klienci 43,435,607 863,746 436,470 23,112 74,763 55,060 1,192,248
korporacyjni- duze
przedsieb.
Klienci korporacyjni 3,236,929 192,225 107,751 10,854 12,449 8,255 324,143
—small business
Klienci detaliczni — 14,315,749 1,407,897 414,327 278,055 111,034 134,086 1,064,060
osoby prywatne
Klienci detaliczni — 1,799,222 199,229 76,408 30,323 4,448 6,343 297,741
mate i $rednie
przedsiebiorstwa
Pozostali 156,685 230 206 3 14 55 0
Razem 97,868,641 2,693,254 1,037,396 342,901 202,710 209,201 2,880,330

Restrukturyzacja kredytow

Z dniem 31 grudnia 2010, wartos¢ bilansowa kredytow, dla ktdrych negocjowano warunki w zwigzaku ze znaczacg i
nieuchronng stratg, a ktére w przeciwnym wypadku bytyby one przeterminowane lub dosztoby w zwigzku z nimi do
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trwatej utraty wartosci, wyniosta 588,276,000 € (2009: 484,089,000 €). W podziale na klasy aktywow, 261,604,000 €
przypada na klientéw korporacyjnych, a 326,672,000 and 326,672,000€.



83

Wycigg z Raportu rocznego za 2010 .

Kredyty zagrozone i tworzenie rezerw

Niewywigzanie sie ze zobowigzan jest zdefiniowane wewnetrznie jako zdarzenie polegajg na tym, ze okreslony dtuznik raczej nie sptaci
swoich zobowigzan kredytowych wzgledem banku z zasobéw podstawowych, lub zalega z ptatnosciami wynikajacymi z dowolnego
znaczacego zobowigzania kredytowego przez ponad 90 dni. W RZB zdefiniowano dwanascie wskaznikdw stosowanych do identyfikacji
zdarzen polegajacych na niewywigzywaniu sie ze zobowigzan przez danego klienta, z niewyptacalnoscig lub podobnym postepowaniem
wszczetym w odniesieniu do klienta, jezeli utworzono rezerwe na pokrycie strat z tytutu trwatej utraty wartosci lub przeprowadzono
bezposredni odpis aktualizacyjny, jezeli kierownictwo ds. zarzadzania ryzykiem rynkowym uznato wierzytelno$¢ klienta za nie w petni
odzyskiwalng lub jednostka restrukturyzacyjna rozwaza swdj udziat, aby pomdc spotce odzyskaé solidnos¢ finansowa.

W zakresie projektu Nowej Umowy Kapitatowej, utworzono dla catej grupy baze danych zawierajaca informacje o klientach
niewywigzujacych sie ze zobowigzan. W bazie znajdujg sie informacje o takim niewywigzywaniu sie oraz jego przyczynach, co czyni jg

przydatna przy obliczaniu i walidacji wskaznikow prawdopodobieristwa niewywigzania sie ze zobowigzan.

Rezerwy na pokrycie trwatej utraty wartosci tworzy sie na podstawie obowigzujgcych dla catej Grupy standarddéw, zgodnie z zasadami
rachunkowosci IFRS oraz z uwzglednieniem wszystkich identyfikowalnych ryzyk kredytowych. W segmentach niedetalicznych, decyzje o
budowaniu rezerw na pokrycie strat kredytowych podejmujg komitety ds. kredytéw problematycznych z kazdej jednostki Grupy. W
obszarze detalicznym, rezerwy tworza departamenty ds. ryzyka detalicznego w poszczegdlnych jednostkach Grupy. Obliczajg one
rezerwy na pokrycie strat kredytowych zgodnie z okreslonymi schematami obliczer co miesigc. W nastepnej kolejnosci, kwota rezerw
podlega zatwierdzeniu przez wydziat rachunkowosci.

W ponizszej tabeli ukazano rozwdj kredytdw zagrozonych w okreslonych klasach aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej, z
pozycji kredyty udzielone i zaliczki przekazane bankom oraz kredyty udzielone i zaliczki przekazane klientom (z wytaczeniem
pozycji pozabilansowych), na przestrzeni roku obrotowego.

000€ Na Zmiana w Réznice Dodatkowe Zbycia Na
dzien grupie kursowe dzien
1/1/2010  skonsolidowanej 31/12/2010
Klienci 3,560,477 0 124,761 1,722,433 (976,715) 4,430,957
korporacyjni
Klienci detaliczni 1,858,434 0 62,691 981,510 (504,372) 2,398,263
Instytucje 15,898 0 (136) 19,921 (23,585) 12,098
_panstwowe
Instytucje 5,434,809 0 187,316 2,723,864 (1,504,671) 6,841,318
niebankowe razem
Banki 576,740 0 3,470 18,772 (331,147) 267,834
Razem 6,011,549 0 190,785 2,742,636 (1,835,818) 7,109,152
000€ Na Zmiana w Réznice Dodatkowe Zbycia Na
dzien grupie kursowe dzien
1/1/2009  skonsolidowane;j 31/12/2009
Klienci 1,353,732 0 (6,800) 2,916,746 (703,201) 3,560,478
korporacyj
Klienci detaliczni 956,559 0 (20,866) 1,307,842 (385,102) 1,858,433
Instytucje 5,206 0 274 24,386 (13,968) 15,898
paristwowe
Instytucje 2,315,497 0 (27,391) 4,248,974 (1,102,271) 5,434,809
niebankowe razem
Banki 346,370 0 (923) 269,505 (38,212) 576,740
Razem 2,661,867 0 (28,314) 4,518,480 (1,140,483) 6,011,549

Rezerwy na pokrycie strat kredytowych zostaty zwiekszone o 15 procent, do kwoty 4,786,675,000 €; wskaznik pokrycia wynosi zatem
obecnie 67 procent.
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W ponizszej tabeli ukazano udziat kredytéw zagrozonych w okreslonych klasach aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej, z
pozycji kredyty udzielone i zaliczki przekazane bankom oraz kredyty udzielone i zaliczki przekazane klientom (z wytaczeniem pozycji

pozabilansowych) oraz odpowiadajgce im dostarczone zabezpieczenia oraz rezerwy na pokrycie strat kredytowych.

000€ 2010 2009

Klienci korporacyjni

Kredyty zagrozone 4,430,957 3,560,477

w tym zabezpieczone 1,538,228 1,528,708
Trwata utrata wartosci kredytéw i zaliczek 2,863,696 2,379,751
Kredyty 55,409,527 52,931,886
Wskaznik NPL 8.0% 6.7%
Wskaznik pokrycia 64.6% 66.8%

Klienci detaliczni

Kredyty zagrozone 2,398,263 1,858,434

w tym zabezpieczone 1,057,853 995,046
Trwata utrata wartosci kredytéw i zaliczek 1,658,504 1,387,352
Kredyty 21,046,130 20,248,954
Wskaznik NPL 11.4% 9.2%
Wskaznik pokrycia 69.2% 74.7%

Instytucje panstwowe

Kredyty zagrozone 12,098 15,899
w tym zabezpieczone 0 502
Trwata utrata wartosci kredytéw i zaliczek 9,455 2,915
Kredyty 1,605,272 3,680,140
Wskaznik NPL 0.8% 0.4%
Wskaznik pokrycia 78.2% 18.3%
Banki
Kredyty zagrozone 267,834 576,739
w tym zabezpieczone 0 3,000
Trwata utrata wartosci kredytéw i zaliczek 255,020 406,570
Kredyty 5,316,687 31,881,438
Wskaznik NPL 5.0% 1.8%

Wskaznik pokrycia 95.2% 70.5%
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W ponizszej tabeli podsumowano rozwdj strat z tytutu trwatej utraty wartosci kredytdw i zaliczek oraz transakcji pozabilansowych w

roku podatkowym oraz pokazano bazowe pozycje z bilansu finansowego:

000€ Na dzien Zmiana w Alokacja* Zwolnienie  Wykorzystani Transfery, Na dzien
1/1/2010 grupie e’ réznice 31/12/2010
skonsolido kursowe
wanej
Rezerwy na pokrycie 3,400,315 (786) 1,744,217 (544,470) 694,710 126,058 4,030,624
strat na kredytach
Kredyty i zaliczki na 406,563 0 7,932 (4,733) 177,363 4,180 236,579
rzecz bankéw
Kredyty i zaliczki 2,955,120 (786) 1,676,107 (512,367) 498,400 121,845 3,741,519
przekazane klientom
Zobowigzania 38,632 0 60,178 (27,370) 18,947 33 52,526
pozabilansowe
Rezerwy na pokrycie 859,404 (26) 390,664 (389,803) 0 27,759 887,999
strat na kredytach
Kredyty i zaliczki na
rzecz bankéw 8 0 18,438 (76) 0 71 18,440
Kredyty i zaliczki
przekazane klientom 814,898 (26) 315,170 (367,013) 0 27,107 790,137
Zobowigzania
pozabilansowe 44,498 0 57,056 (22,714) 0 581 79,422
Razem 4,259,719 (812) 2,134,881 (934,273) 694,710 153,817 4,918,623
1AIokacje obejmujace bezposrednie odpisy aktualizacyjne oraz dochéd z odpisanych roszczen.
ZWykorzystanie obejmujace bezposrednie odpisy aktualizacyjne oraz dochdd z odpisanych roszczen.
000€ Na dzien Zmiana w AIokacja1 Transfery Na dzien
1/1/2009 grupie Zwolnienie  Wykorzystanie ,réznice  31/12/2009
skonsolidowa kursowe
Rezerwy na pokrycie 1,690,306 (2) 2,384,895 3,400,315
strat na kredytach
indywidualnych (301,820) (345,117)  (27,947)
Kredyty i zaliczki na 202,213 0 219,889 406,563
rzecz bankow (4,676) (9,172) (1,691)
Kredyty i zaliczki 1,436,073 (2) 2,136,375 2,955,120
przekazane klientom (259,731) (335,944) (21,651)
Zobowigzania 52,020 0 28,631 38,632
pozabilansowe (37,413) (1) (4,605)
Rezerwy na pokrycie 697,491 0 482,865 859,404
strat na kredytach (306,649) 0 (14,303)
Kredyty i zaliczki na 301 0 121 8
rzecz bankow (283) 0 (131)
Kredyty i zaliczki 665,556 0 450,960 814,898
przekazane klientom (287,558) 0 (14,060)
Zobowiazania 31,634 0 31,784 44,498
pozabilansowe (18,808) 0 (112)
Razem 2,387,797 (2) 2,867,760 (608,469) (345,117)  (42,250) 4,259,719

1Alokacje obejmujace bezposrednie odpisy aktualizacyjne oraz dochdd z odpisanych roszczen.
2Wykorzystanie obejmujace bezposrednie odpisy aktualizacyjne oraz dochdd z odpisanych roszczen.
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Ryzyko krajowe

Ryzyko krajowe obejmuje ryzyko transferu i wymienialnosci, a oprécz tego ryzyko polityczne. Wynika ono z transakcji transgranicznych
oraz bezposrednich inwestycji w krajach zagranicznych. RZB jest wystawiona na ryzyko zwigzane ze swoimi silnymi dziataniami
biznesowymi na zbieznych rynkach w Europie Srodkowej i Wschodniej. Na rynkach tych, ryzyka polityczne i ekonomiczne w pewnym

stopniu wciaz postrzega sie jako znaczace.

Poniewaz ryzyko rynkowe jest S$ciSle zwigzane z ryzykiem instytucji panstwowych, mierzy sie je zgodnie z tym samym
dziesiecioklasowym modelem ratingowym. Model ten obejmuje analize ilosciowg ryzyka makroekonomicznego oraz analize jakosciowg
ryzyka politycznego w danym kraju. Zarzadzanie ryzykiem kraju w RZB oparte jest na polityce ryzyka dla kraju, ktére podlega
zatwierdzeniu przez Zarzad co p6t roku. Polityka ta przewiduje Sciste ograniczenie wystawienia na ryzyko krajach zagranicznych.

W swojej codziennej pracy, jednostki biznesowe musza przedktada¢ wnioski o przyznanie limitu dla odpowiednich krajéw w przypadku
wszystkich transakgji transgranicznych, précz wnioskéw o przyznanie limitu dla klienta. Ryzyko krajowe odzwierciedlaja réwniez ceny
produktow, a takze zarzadzanie wynikami zorientowane na ryzyko. Jednostki biznesowe moga zatem odnies¢ korzy$¢ w zakresie
redukcji ryzyka krajowego, poszukujac ubezpieczenia (np. u organizacji ubezpieczajacych kredyty eksportowe) lub gwarantéw w
krajach trzecich.

Wreszcie, testy obcigzeniowe symulujg wptyw powaznego kryzysu w wybranych krajach i regionach na finansowe wyniki Grupy. Testy
te podkreslajg szczegdlng wage tego tematu w obszarze zarzadzania ryzykiem w RZB.

Ryzyko koncentracji

Portfel kredytéw RZB jest dobrze zréznicowany, jezeli idzie o regiony geograficzne i branze. Koncentracje zwigzane kredytobiorcami
indywidualnymi podlegaja réwniez aktywnemu zarzadzaniu (w oparciu o koncepcje grup potaczonych klientéw) na drodze
przydzielania limitéw oraz regularnej sprawozdawczosci. W konsekwencji, granularnos$é portfela jest wysoka. Suma maksymalnego
zaangazowania kredytowego w dziesieciu najwiekszych klientéw korporacyjnych (przed uwzglednieniem skutkéw redukcji ryzyka)
odpowiada 66 procentom kapitatu podstawowego. Zgodnie z polityka ryzyka kredytowego, wszyscy ci klienci majg znakomite ratingi
lub — z uwagi na wysoki poziom zabezpieczenia (oraz wysoka zamienialnos¢ zabezpieczenia) — akceptowalng sytuacje kredytowa.

Regionalny rozktad maksymalnego zaangazowania kredytowego odzwierciedla znaczng dywersyfikacje rynkéw europejskich. W
ponizszej tabeli przedstawiono rozktad regionalny maksymalnego zaangazowania kredytowego w podziale na kraje macierzyste
kredytobiorcow. “Pozostate” w niniejszej tabeli obejmuje gtéwnie zaangazowanie kredytowe w klientéw w Europie Zachodniej w
krajach w rodzaju Szwajcarii, Holandii, czy Francji. Pozycja ta obejmuje réwniez kraje Europy Srodkowej i Wschodniej, gdzie RBI dziata

w lokalnych sieciach bankéw (np. Stowenie, Biatorus itd.)

000€ 2010 Udziat 2009 Udziat
Austria 44,937,640 26.3% 44,980,543 25.7%
Rosja 14,088,238 8.2% 9,905,416 5.7%
Stowacja 11,251,295 6.6% 10,348,287 5.9%
Czechy 9,972,697 5.8% 9,768,953 5.6%
Wegry 9,913,876 5.8% 10,267,351 5.9%
Polska 7,936,316 4.6% 7,540,039 4.3%
Rumunia 7,402,218 4.3% 7,837,811 4.5%
Chorwacja 6,621,679 3.9% 6,049,387 3.5%
Ukraina 6,165,432 3.6% 5,164,671 3.0%
Niemcy 6,203,783 3.6% 7,006,892 4.0%
Stany Zjednoczone 4,368,637 2.6% 4,308,622 2.5%
Butgaria 4,120,288 2.4% 4,333,121 2.5%
Wielka Brytania 3,999,797 2.3% 7,206,298 4.1%
Serbia 2,557,240 1.5% 3,078,935 1.8%
Daleki Wschéd 2,265,940 1.3% 6,056,268 3.5%
Holandia 2,147,731 1.3% 2,581,679 1.5%
Francja 2,096,922 1.2% 2,398,392 1.4%
Pozostali 24,739,385 14.5% 26,090,816 14.9%

Razem 170,789,111 100.0% 174,923,482 100.0%
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Maksymalne zaangazowanie kredytowe w rozbiciu na kraje prowadzenia
dziatalnosci

Inne 19%

Daleki Wschéd (Azja) 1%

Ameryka Pétnocna 3%

WNP 5%

Rosja 8%

Europa Potudniowo-Wschodnia 14%
Krajowe (Austria) 26%

Europa Srodkowa 24%

w 2010 roku, watpliwosci dotyczace
zrébwnowazenia finansowego deficytéw rzadowych
przyniosty poszerzenie spreadéw dla obligacji
rzgdowych w kilku krajach Europejskiej Unii
Monetarnej. RZB nie  posiada zadnych
stowarzyszonych  spétek  bankowych,  ktére
powstajg w tak zwanych krajach peryferyjnych
Europy. Niemniej niektdérzy klienci banku maja w
tych krajach siedziby ze wzgledu na kredyty
udzielane miedzynarodowym klientom
korporacyjnym oraz bankowa  dziatalno$¢
inwestycyjng. W ostatecznym rozrachunku, bank
nie posiada praktycznie zadnego zaangazowania w
obligacje rzagdowe w tych krajach (za wyjatkiem
Wrtoch).

Polityki ryzyka oraz oceny kredytow w RZB
uwzgledniajg réwniez klase branzowa klientéw. Branza ‘bankowosci i ubezpieczer’ stanowi najwiekszg klase branzowa, co jest w
przede wszystkim zwigzane z zaangazowaniem cztonkdw Austriackiego Sektora Raiffeisen (centralna funkcja réwnowazenia ptynnosci).
Druga co do wielkosci klasg branzowa sg ‘gospodarstwa prywatne’, przede wszystkim klienci detaliczni w krajach Europy Srodkowej i
Wschodniej.

W ponizszej tabeli przedstawiono maksymalne zaangazowanie kredytowego w podziale branzowym.

000€ 2010 Udziat 2009" Udziat
Bankowos¢ i ubezpieczenia 48,631,462 28.5% 61,185,127 35.0%
Gospodarstwa prywatne 22,687,962 13.3% 19,882,796 11.4%
Instytucje administracji publicznej, obrony i 16,413,678 9.6% 14,991,798 8.6%
ubezpieczen spotecznych

Handel hurtowy i handel prowizyjny (za wyjatkiem 15,335,791 9.0% 12,631,662 7.2%
obrotu samochodami

Dziatalno$é zwigzana z nieruchomosciami 12,580,415 7.4% 12,103,176 6.9%
Pozostata dziatalno$¢ biznesowa 6,977,924 4.1% 6,489,446 3.7%
Budownictwo 5,026,104 2.9% 4,908,296 2.8%
Handel detaliczny za wyjatkiem napraw pojazdéw 4,222,642 2.5% 3,684,880 2.1%
Energia elektryczna, gaz, para i systemy wodociggowe 3,658,577 2.1% 2,698,805 1.5%
Wytwarzanie produktéw zywnosciowych i napojow 3,014,025 1.8% 3,255,111 1.9%
Wytwarzanie podstawowych metali 2,961,973 1.7% 2,402,105 1.4%
Pozostate wytwdérstwo 12,115,812 7.1% 13,221,123 7.6%
Transport ladowy, transport rurociggowy 2,252,855 1.3% 2,169,444 1.2%
Pozostaty transport 2,649,399 1.6% 2,412,721 1.4%
Produkcja maszyn i sprzetu 1,742,384 1.0% 1,837,500 1.1%
Kopalnie i kamieniotomy 1,286,500 0.8% 829,293 0.5%
Sprzedaz pojazdéw samochodowych 1,819,821 1.1% 1,714,734 1.0%
Pozostate branze 7,411,786 4.3% 8,505,463 4.9%
Razem 170,789,111 100.0% 174,923,482 100.0%

!Korekta danych z lat ubiegtych zwigzana z odmiennym mapowaniem

Portfel kredytow strukturalnych

Strategia RZB dla portfela kredytow strukturalnych polega na stopniowym redukowaniu inwestycji tego rodzaju. Zostanie to osiggniete
albo poprzez sptate w dacie zapadalnosci lub poprzez sprzedaz aktywow, w zaleznosci od sytuacji na rynku. Rozmiary portfela
kredytéw strukturalnych przedstawione sg w rozdziale (39) sekurytyzacja. Ponad 85 procent tego portfela uzyskato rating A lub lepszy

u zewnetrznych agencji ratingowych. Pule zawierajg przede wszystkich zaangazowanie w klientéw europejskich.
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Ryzyko kredytowe drugiej strony

Niewywigzanie sie z obowigzkéw przez drugg strone umowy w kredytowaniu w instrumentach pochodnych, odkupie, papierach
wartosciowych lub towarach lub transakcjach pozyczkowych moze doprowadzi¢ do strat zwigzanych z ponownym wejsciem w dany
kontrakt z nowa drugg strona. W RZB dokonuje sie pomiaru ryzyka przy uzyciu podejicia opartego na wycenie rynkowej, w ramach
ktérego do biezgcej dodatniej wartosci godziwej kontraktu dodaje sie okreslony wczesniej dodatek, aby uwzgledni¢ potencjalne
przyszte zmiany. Na potrzeby zarzadzania wewnetrznego, potencjalne zmiany cen, ktére moga wptyna¢ na warto$¢ godziwag

instrumentu, oblicza sie specjalnie dla réznych rodzajow kontraktéw w oparciu o historyczne dane dotyczace zmian cen.

W przypadku kontraktéw na instrumenty pochodne, obowigzuje standardowy proces zatwierdzania limitu z taka sama klasyfikacja
ryzyka, procesem ograniczania oraz monitorowania jak w przypadku kredytowania tradycyjnego. Realizuje sie to, dodajac wazone
zaangazowanie nominalne w kontrakty na instrumenty pochodne do catkowitego zaangazowania w ramach procesu wnioskowania o

przyznanie limitu i monitorowanie oraz podczas obliczania alokacji wewnetrznego kapitatu.

Wazna strategia redukowania ryzyka kredytowego drugiej strony polega na stosowaniu technik redukcji ryzyka w rodzaju uméw o
wzajemnym potrgcaniu naleznosci oraz zabezpieczen. Ogdlnie rzecz ujmujac, RZB stara sie wchodzi¢ w standardowe umowy ramowe
ISDA ze wszystkimi wiekszymi drugimi stronami transakcji na instrumenty pochodne, co ma umozliwi¢ realizowanie wzajemnej
kompensacji w przypadku ostatecznej sprzedazy, oraz aneksy obstugi kredytowej (CSA) dla petnego pokrycia ryzyka dodatnich wartosci
godziwych w wymiarze codziennym.

Catkowite potencjalne przyszte zaangazowanie kredytowe wynikajace z transakcji w instrumentach pochodnych wiaczone jest do tabeli
zaangazowania dla kazdej indywidualnej klasy aktywdw. Wartosci ukazujg wyniki pozycji podgrupy RBI. Wszyscy pozostali cztonkowie
Grupy nie posiadajg znaczacych pozycji w tej kategorii.

000€ Wartosé¢ godziwa Ryzyko Korzysci Wzajemnie Utrzymywane Zaangazowa
kredytowe wzajemne potragcone zabezpieczenie nie
drugiej strony go potencjalne kredytowe
potracania zaangazowanie netto
Kontrakty na stopy 1,006,807 5,541,301 3,761,405 1,779,896 192,029 1,587,867
procentowe
Transakcje wymiany walut i (222,531) 1,593,004 570,888 1,022,115 60,917 961,198
ztota
Kontrakty na kapitat 10,391,210 10,533,055 7,620,146 2,912,909 1,475,224 1,437,685
wiasny/indeksy gietdowe
Kredytowe instrumenty 2,278 26,024 12,107 13,917 271 13,646
pochodny
Towary 27,841 42,071 31,971 10,100 0 10,100
Razem 11,205,604 17,735,454 11,996,517 5,738,937 1,728,440 4,010,496

Ryzyko uczestnictwa

Portfel bankowy zawiera réwniez ryzyka wynikajgce z notowanego i nienotowanego uczestnictwa w kapitatach wtasnych. Sg one
opisane oddzielnie w tej czesci dotyczacej ryzyka. Ryzyka zwigzane ze spétkami zaleznymi, strategicznie i operacyjnie kontrolowanymi
przez RZB nie sg uwzgledniane w tej kategorii ryzyka, gdyz ryzyka te poddawane s3 precyzyjnym pomiarom oraz sprawozdawczosci w
ramach obstugi innych ryzyk podczas konsolidacji. Wiekszo$¢ bezposredniego oraz posredniego uczestnictwa RZB jest catkowicie
konsolidowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy (np. banki sieciowe, sieciowe spdtki leasingowe), a zatem podlega
skrupulatnej i dogtebnej ocenie. Ryzyka wynikajace w zwigzku z takim uczestnictwem podlegajg zarzadzaniu poprzez stosowanie
narzedzi kontrolujacych, pomiarowych oraz monitorujacych, zgodnie z popisem dla pozostatych kategorii ryzyka.

Ryzyko uczestnictwa oraz ryzyko kredytowe drugiej strony maja podobne korzenie: pogarszajgca sie sytuacja finansowa w
uczestnictwach w kapitale wtasnym znajduje odzwierciedlenie przede wszystkich w pogarszaniu sie ratingdw (lub niewywigzywaniu sie
ze zobowigzan) przez dang jednostke. Metodologia stosowana prze RZB na potrzeby pomiaru wartosci wystawionej na ryzyku oraz
wewnetrznych wymogoéw kapitatowych w zakresie uczestnictwa w kapitale wtasnym jest mimo to poréwnywalna z metodologig
stosowang na potrzeby pomiaru ryzyka cenowego wynikajacego z pozycji w akcjach gietdowych. Niemniej w $wietle bardziej
dtugoterminowej strategicznej natury uczestnictwa w kapitale wtasnym, w obliczeniach tych stosuje sie roczne zmiennosci w oparciu o

okresy obserwacyjne o dtugosci kilku lat (zamiast zmian cen w skali dnia).

Uczestnictwem RZB zarzadza pion ds. uczestnictwa. Pion ten odpowiedzialny jest za kontrolowanie ryzyk wynikajacych z

dtugoterminowych inwestycji kapitatowych spétki holdingowej (oraz za zwroty generowane przez te inwestycje). Nowe inwestycje
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przeprowadza jedynie Zarzad RZB, na podstawie indywidualnej oceny due diligence. Uczestnictwo posrednie utrzymywane przez rézne

jednostki Grupy czesto jest samodzielnie zarzadzane przez jednostki lokalne, w porozumieniu z RZB.
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Ryzyko rynkowe

RZB okresla ryzyko rynkowe jarko ryzyko mozliwych strat w wyniku zmian w cenach rynkowych pozycji z portfela handlowego i
bankowego. Szacunki dla cen rynkowych oparte sa na zmianach w kursach wymiany, stopach procentowych, spreadach kredytowych ,
cenach kapitatu wtasnego oraz towaréw i innych parametrach rynkowych (np. zaktadanych zmiennosciach).

Ryzyka rynkowe przekazywane sg do pionu Skarbca Grupy poprzez zamykanie kontraktéw wewnetrznych z pionami klientéw. Funkcja
Skarbca Globalnego odpowiada za zarzgdzanie strukturalnymi ryzykami rynkowymi oraz za przestrzeganie ogdélnego limitu dla Grupy.
Pion Rynkédw Kapitatowych odpowiada za obrdt wtasnosciowy, tworzenie rynku oraz klientéw biznesowych z produktami rynku
pienieznego i rynku kapitatowego.

Organizacja zarzadzania ryzykiem rynkowym

RZB mierzy i monitoruje ryzyka rynkowe oraz zarzadza nimi na szczeblu Grupy. Komitet ds. Ryzyka Rynkowe odpowiada za strategiczne
zagadnienia z zakresu zarzadzania ryzykiem rynkowym. Jest on odpowiedzialny za zarzgdzanie wszystkimi czynnikami ryzyka w Grupie i
kontrolowanie. Ogdlny limit dla Grupy jest ustalany przez Zarzad, na podstawie zdolnosci do podjecia ryzyka oraz budzetu dochoddw.
Limit ten jest rozdzielany wedtug limitéw sktadowych, w koordynacji z dziatami biznesowymi, zgodnie ze strategia, modelem
biznesowym i apetytem na ryzyko.

Departament Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym gwarantuje, aby wolumen biznesowy i zakres produktéw byty zgodne z okreslong i
uchwalong strategia oraz apetytem na ryzyko w Grupie. Jest on odpowiedzialny za wdrozenie i doskonalenie proceséw zarzadzania
ryzykiem, instrukcji, technik pomiarowych, infrastruktury i systeméw zarzadzania ryzykiem dla wszystkich kategorii ryzyka rynkowego
oraz wtornych ryzyk kredytowych, wynikajagcych ze zmian w cenach rynkowych w transakcjach w instrumentach pochodnych.
Departament ten ponadto dokonuje niezaleznych pomiaréw oraz realizuje codzienng sprawozdawczo$¢ w zakresie ryzyk rynkowych.

W katalogu produktéw wymieniono wszystkie produkty, w ktérych mozna posiadaé pozycje otwarte. Nowe produkty dodawane sg do
tej listy wytacznie po pomysinym zakonczeniu procesu zatwierdzania produktu. Wnioski o zatwierdzenie produktu sa dogtebnie badane
pod katem wszelkich ryzyk. Zatwierdzane sa one wytacznie wéwczas, kiedy nowe produkty moga zosta¢ wdrozone odpowiednio przez
systemy front-office i back-office (oraz funkcje zarzadzania ryzykiem).

System limitow
RZB stosuje wielostronne podejscie do zarzadzania ryzykiem zaréwno w przypadku ksiegi handlowej, jak i bankowej (podejscie zwrotu

catkowitego). Ryzyka rynkowe zarzadzane s3 zgodnie z portfelem handlowym i bankowym. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem
rynkowym mierzy sie codziennie nastepujace wartosci (i naktada na nie limity):

e Wartos$¢ wystawiona na ryzyko (poziom pewnosci 99%, 1-dniowy horyzont ryzyka)

Wartos¢ wystawiona na ryzyko (VaR) jest szczegdlnie istotna przy projektowaniu wykorzystywanych instrumentdéw. Jest ona
gtéwnym narzedziem sterujgcym na rynkach ptynnych oraz w normalnych sytuacjach rynkowych. VaR mierzy sie zgodnie z
podejsciem symulacji hybrydowej, uwzgledniajgcej 5000 scenariuszy do obliczenia. Podejscie to taczy w sobie zalety symulacji
historycznej oraz symulacji Monte Carlo, a parametry rynkowe czerpie z 500-dniowych danych historycznych. Zatozenia w zakresie
rozktadu obejmuja nowoczesne cechy w rodzaju rozgrupowania zmiennosci, losowej zmiany czasu oraz pojemnikow na wydarzenia
skrajne. Pomaga to trafnie powieli¢ rozktad gruboogonowy oraz asymetryczny. Austriacki Urzad ds. Rynku Finansowego zatwierdzit
ten model, gdyz mozna go stosowac do obliczania wtasnych wymogoéw kapitatowych dla ryzyk rynkowych. Wyniki dla wartosci
wystawionej na ryzyko nie tylko stosuje sie organiczenia ryzyka, ale rowniez na potrzeby wewnetrznej alokacji kapitatu.

e Wrazliwos¢ (na zmiany kurséw wymiany, stop procentowych, gamma, vega, cen kapitatu wtasnego i towaréw)
Limity wrazliwosci powinny gwarantowac¢ unikniecie koncentracji w normalnych sytuacjach rynkowych oraz stanowiag gtéwny
instrument sterujgcy w skrajnych sytuacjach rynkowych, na rynki nieptynnosciowe oraz na rynkach, ktére ze wzgledéw
strukturalnych trudno jest mierzy¢.

e Ciecie strat
Ten limit wzmacnia dyscypline handlowcow w taki sposdb, ze nie pozwalaja oni na akumulacje strat we witasnych pozycjach

wtasnosciowych, zamiast tego Scisle je ograniczajac.

Ten wielopoziomowy system ograniczajacy uzupetnia wszechstronna koncepcja testow obcigzeniowych. Symuluje on potencjalne
zmiany w obecnej wartosci w zdefiniowanych scenariuszach dla catego portfela. Wyniki dla koncentracji ryzyka rynkowego ujawnione
na podstawie tych testéw obcigzeniowych sg nastepnie zgtaszane Komitetowi ds. Ryzyka Rynkowego oraz uwzglednianie przy ustalaniu
limitéw. Sprawozdawczos¢ w zakresie testow obcigzeniowych dla poszczegdlnych portfeli stanowi cze$é codziennej sprawozdawczosci

na temat ryzyka rynkowego.



1 Wycigg z Raportu rocznego za 2010 .

Wartos¢ wystawiona na ryzyko (VaR)

W ponizszej tabeli ukazano dane liczbowe dla ryzyka (VaR 99%, 1d, w tysigcach €) dla poszczegdlnych kategorii ryzyka rynkowego w
portfelu handlowym i bankowym. VaR Grupy RZB wynika przede wszystkim z ryzyka wymiany walut zwigzanego z dtugoterminowymi
pozycjami kapitatowymi, strukturalnymi ryzykami stop procentowych oraz ryzykami spreadéw kredytowych na obilgacjach
utrzymywanych w charakterze bufora ptynnosciowego. Wartosci ukazujg wyniki pozycji podgrupy RBI. Wszyscy pozostali cztonkowie

Grupy nie posiadajg znaczacych pozycji ryzyka w tej kategorii.

Portfel handlowy VaR 99% 1d VaR na dzieri Srednia VaR Minimalna VaR  Maksymalna VaR' na dzier
000 € 31/12/2010 VaR Na dzien

31/12/2009
Ryzyko walutowe 8,215 6,933 1,546 9,621 3,888
Ryzyko stép 6,821 7,499 5,262 10,527 6,980
Ryzyko spreadéw kredytowych 2,049 3,784 2,029 13,390 2,734
Ryzyko cen akgji 1,399 2,498 1,327 27,244 3,531
Razem 12,622 15,484 9,622 47,965 12,677
Portfel bankowy VaR 99% 1d VaR na dzief Srednia VaR MinimalnaVaR  Maksymalna VaR na dzief
000 € 31/12/2010 VaR 31/12/2009
Ryzyko stép 69,753 42,096 15,100 72,203 14,868
procentowych 29,949 43,382 24,996 100,502 43,489
Razem 66,081 58,672 37,805 104,124 46,692
Catkowita VaR 99% VaR na dzienA Srednia VaR MinimalnaVaR  Maksymalna VaR na dzienA
1d 000 € 31/12/2010 VaR 31/12/2009
Ryzyko walutowe’ 53,021 62,069 45,722 107,679 53,742
Ryzyko stép procentowych 70,163 43,647 20,377 87,621 20,297
Ryzyko spreaddéw kredytowych 31,065 45,868 25,989 108,503 44,139
Ryzyko cen akgji 1,399 2,498 1,327 27,244 3,531
Razem 86,932 95,218 66,288 182,552 80,169

*Wartoéci dla roku 2009 skorygowano zgodnie ze zmianami modeli.

1Ryzyko wymiany walut na szczeblu ogélnobankowym obejmuje réwniez pozycje kapitatowe w jednostkach zaleznych denominowane w walutach obcych. Ryzyko strukturalne
wymiany walut wynikajgce z pozycji kapitatowych zarzagdzane jest w przewazajgcej mierze niezaleznie od krétkoterminowych pozycji handlowych (patrz takze rozdziat nastepny
"Hedging ryzyka kurséw wymiany oraz wskaznika kapitatowego”).

Wykorzystywane podejscia do mierzenia ryzyka podlegajg weryfikacji — poza jakosciowym analizowaniem zwrotdéw — ustawicznie za
posrednictwem testowania wstecznego oraz przy uzyciu statystycznych technik walidacji. W przypadku zidentyfikowania stabosci
modelowych, sg one odpowiednio naprawiane. Zgodnie z ponizszym wykresem, nie wykazano naruszenn w ramach testéw wstecznych
dla portfela handlowego RZB. Na wykresie tym poréwnano VaR dla ryzyka wymiany walut oraz ryzyka stép procentowych (obliczonych
dla regulacyjnych wymogdw kapitatowych) oraz teoretyczne zyski i straty w ujeciu dziennym. VaR przedstawiono jaka czarng linig i
oznacza ona maksymalng strate, ktéra z 99-procentowym prawdopodobieristwem nie zostanie w dniu nastepnym przekroczona.
Teoretyczne zyski i straty ukazane sg jako z6tta linia wskazujaca teoretyczne zwroty, ktdre zrealizowatby bank, zgodnie z rzeczywistymi
zmianami w parametrach rynkowych. Jak mozna zobaczy¢, model ten prawidtowo odtwarza warunki zmiennosci rynkowej oraz szybko

reaguje na zmiane warunkow rynkowych.
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Wartos¢ wystawiona na ryzyko oraz teoretyczne zmiany cen rynkowych w portfelu handlowym RZB

W milionach €
Styczen — Grudzien
Hipotetyczna zmiana ceny rynkowej
VaR 99
Hedging ryzyka wymiany walut oraz wskaznika kapitatowego

Ryzyko rynkowe w RZB zalezy przede wszystkim od ryzyka wymiany walut, ktére wynika z inwestycji kapitatowych denominowanych w
walutach obcych, realizowanych przez pozakrajowe jednostki Grupy oraz od powigzanych pozycji hedgingowych, zawartych przez
Komitet ds. Aktywow/Pasywow Grupy. W ponizszej tabeli przedstawiono wszelkie wazne otwarte pozycje wymiany walut (wyzsze niz
50 milionéw € 50) na dziern 31grudnia 2010 roku oraz odnosne wartosci z roku poprzedniego w tysigcach €. Liczby te obejmujg

zaréwno pozycje handlowe, jak i udziaty kapitatowe w jednostkach zaleznych z bilansami denominowanymi w walutach obcych.

000€ Na dziert 31/12/2010 Na dzieri 31/12/2009
WSZYSTKIE 187,135 179,625
BAM 167,305 (95,627)
BGN 90,655 (311,286)
BYR 137,443 115,690
CNY 94,341 103,717
CzK 133,831 332,370
HRK 811,689 806,266
HUF 526,303 561,305
PLN 781,200 730,488
RON 538,897 536,175
RSD 475,253 481,891
RUB 2,132,097 1,830,354
UAH 1,537,677 1,114,989
usb (707,173) (385,978)

W wezszym sensie, ryzyko wymiany walut dotyczy mozliwosci poniesienia straty w zwigzku z otwartymi pozycjami w transakcjach
walutowych. A wahania kurséw walutowych oddziatujg na biezace przychody i wydatki. Niemniej, oddziatuja one réwniez na
regulacyjne wymogi kapitatowe w przypadku aktywéw denominowanych w walutach obcych, nawet jesli sg one refinansowane w tej

samej walucie, a zatem nie stanowig otwartej pozycji w transakcjach walutowych.

RZB posiada pewng liczbe znaczacych udziatéw zlokalizowanych poza Europejska Unig Monetarng, z kapitatami wiasnymi
denominowanymi w odpowiedniej walucie lokalnej. W podobnym sposéb, znaczgca czes¢ aktywdw RZB wazonych ryzykiem
denominowana jest w walutach obcych. Zmiany w kursach wymiany walut prowadzg zatem do zmian w skonsolidowanym kapitale RZB

i wptywaja takze na wtasne wymogi kapitatowe dla ryzyk kredytowych.
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Zasadniczo istniejg dwa réozne podejscia w zarzadzaniu ryzykami kursow wymiany:

Ochrona kapitatu: W ramach tej strategii hedgingowej, rownowazaca pozycja kapitatowa dla pozycji kapitatowym denominowanych w
walucie lokalnej jest utrzymywana na szczeblu Grupy. Niemniej niezbedne pozycje hedgingowe nie moga by¢ ustanawiane we
wszystkich walutach, ze wzgledu na wymagany znaczacy wolumen. Wszystkie te zabezpieczenia hedgingowe moga okazaé sie

nieskuteczne w przypadku niektdrych walut, jezeli wigze sie z nimi znaczaca réznica w zakresie stop procentowych.

Wskaznik stabilnego kapitatu: Celem tej strategii hedgingowej jest rownowazenie podstawowego kapitatu oraz aktywéw wazonych
ryzykiem we wszystkich walutach, zgodnie z docelowym wskaznikiem kapitatu podstawowego (tj. redukcja nadmiarowego kapitatu
lub deficytéw z zwigzku z aktywami wazonymi ryzykiem, dla kazdej waluty) w taki sposéb, aby wskaznik kapitatu podstawowego
pozostawat stabilny nawet w przypadku zmiany kurséw wymiany walut.

Celem RZB jest ustabilizowanie swojego wskaznika kapitatu wtasnego przy zarzadzaniu ryzykami wymiany walut. Zmiany w kursach
wymiany walut prowadza zatem do zmian w kwotach skonsolidowanego kapitatu; niemniej regulacyjne wymogi kapitatowe w zakresie
ryzyk kredytowych wynikajacych z aktywéw denominowanych w walutach obcych réwniez zmienia sie odpowiednio. Ryzykiem tym
zarzadza co miesigc Komitet ds. Aktywow/Pasywow Grupy w oparciu o historyczng zmiennos$¢ kurséw wymiany danych, prognozy w
zakresie kursow wymiany oraz wrazliwos¢ wskaznika kapitatu podstawowego na zmiany poszczegdlnych kurséw wymiany.

Ryzyko stop procentowych w portfelu handlowym

Ponizsze dwie tabele ukazujg najwyzsze biezgce zmiany wartosci w portfelu handlowym RZB przy jednopunktowym wzroscie stopy
oprocentowanie dla catej krzywej zyskownosci w datach sprawozdawczych 31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2010 roku. Waluty, w

przypadku ktérych catkowita wrazliwos¢ stép procentowych przekracza 10 tysiecy €, przedstawione sg osobno. W strukturze portfela

handlowego oraz czynnikach ryzyka w zestawieniu z rokiem ubiegtym nastgpity tylko niewielkie zmiany.

31/12/2010 Razem >3m 3-bm  6-12m 1-2| 2-31 3-51 5-71  7-10l 10-151  15-201  >20I
000 €

WSZYSTKIE (30) 1 1 (10) 4 (11) 4 0 0 0 0 0
BGN (10) 1 0 0 1 1 5 0 0 0 0 0
EUR 453 6 7 7 (95) 35 208 161 219 7 21 (94)
GBP (19) 0 0 0 1 0 0 0 5 1 1 (11)
HUF > 4 (1) 24 (23) 10 (15) (8) 13 3 0 0
e W 4 ® e ey s e @ 4, o o °
usb (32) 0 9 4 7 6 4 1 1 0 0 1
Pozostate (11) 2 1 7 2 5 9 0 (10) 1 0 0
31/12/2009 000  Razem >3m 3-bm  6-12m 1-21 2-31 3-51 5-71  7-10l 10-151  15-201  >20I

€

WSZYSTKIE (34) 0 1 7 (15) 3 8 0 0 0 0 0
CHF (11) 1 0 2 0 1 1 5 0 1 0 1
EUR 278 6 (14) 6 (13) (59) (69) 189 84 73 27 61
HUF (13) 0 5 3 (12) 1 2 3 (12) 4 0 0
RUB (108) 2 7 4 (27) (33) (35) 1 0 0 0 0
usD (54) 2 (16) 3 (18) 2 2 2 6 1 1 0
Pozostate 5 2 1 1 5 1 1 3 2 0 0 0

1 Wyniki z poprzedniego roku skorygowano zgodnie ze zmianami modelowymi.
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Ryzyko stop procentowych w portfelu bankowym

Rézne terminy zapadalnosci oraz harmonogramy zmian cen aktywdéw oraz odpowiadajacych im pasywoéw (np. depozytéw oraz
refinansowania na rynkach dtuznych papieréw wartosciowych i rynkach kapitatowych) wiazg sie dla RZB z ryzykiem stop procentowych.
Ryzyko to wigze sie w szczegdlnosci z rézng wrazliwoscia na zmiany stop procentowych, korektami stop oraz innego rodzaju
opcjonalnosciami oczekiwanych przeptywéw pienieznych. Ryzyko stép procentowych w portfelu bankowy jest znaczne w przypadku
euro i dolara amerykanskiego, jako ze s3 to gtéwne waluty, jak réwniez dla walut lokalnych jednostek Grupy w Europie Srodkowej i
Wschodniej.

Ryzyko to jest zabezpieczone hedgingowo poprzez kombinacje transakcji bilansowych i pozabilansowych, gdzie wykorzystuje sie w
szczegolnosci swapy stdp procentowych oraz —w nieco mniejszym stopniu — réwniez transakcji forward na stopy procentowe i opcje na
stopy procentowe. Zarzadzanie bilansem stanowi kluczowe zadanie centralnego pionu Skarbca Globalnego oraz poszczegdlnych
bankdéw sieciowych, ktére otrzymujg wsparcie w tym wzgledzie ze strony komitetéw ds. zarzadzania aktywami i pasywami. Opierajg
one swoje decyzje na rozmaitych analizach i symulacjach dochodu odsetkowego, ktére gwarantujg odpowiednia wrazliwo$é na stopy

procentowe, zgodnie z oczekiwanymi zmianami stop rynkowych oraz ogélnym apetytem na ryzyko.

Ryzyko stép procentowych w portfelu bankowych jest nie tylko mierzone w ramach wartosci wystawionej na ryzyko, lecz réwniez
zarzgdzane za pomocg tradycyjnych narzedzi do analizowania luki nominalnej oraz luk stép procentowych. Od 2002 roku, ryzyko stop
procentowych podlega sprawozdawczosci kwartalnej w zakresie statystyk ryzyka stop procentowych przedktadanych nadzorcy
bankowemu. Sprawozdania te ukazujg zmiany w biezacej wartosci portfela bankowego jako odsetek funduszy wtasnych, zgodnie z
wymogami Nowej Umowy Kapitatowej. Zatozenia dotyczace zapadalnosci w tych analizach okresla sie zgodnie ze specyfikacjami wtadz
regulacyjnych lub w oparciu o statystyki wewnetrzne i wartosci empiryczne W 2010 roku, zmiany w biezgcej wartosci pozycji portfela
bankowego po szoku stép procentowych w wysokosci 200 punktéw bazowych byly zawsze ponizej wymaganego regulacjami progu
sprawozdawczosci, réwnego 20 procentom kwalifikowalnych funduszy wtasnych.

Ponizsza tabele ukazuje najwyzsze zmiany biezgcej wartosci w portfelu bankowym RZB przy jednopunktowym wzroscie stopy
oprocentowanie dla catej krzywej zyskownosci w€ w datach sprawozdawczych 31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2010 roku. Waluty, w
przypadku ktorych catkowita wrazliwos¢ stép procentowych przekracza 10 tysiecy €, przedstawione sg osobno. Ryzyko stép
procentowych w portfelu bankowym wzrosto ze wzgledu na inwestycje w papiery wartosciowe wyemitowane przez emitentéw

pierwszej klasy, utrzymywane réwniez w celu poprawienia pozycji ptynnosciowe;j.

31/12/2010 Razem  >3m 3-6m  6-12m 1-2I 2-31 3-5l 571 7-101 10-1 152 >20l
000 € 51 ol

BGN 17 2 3 13 1 2 1 0 0 0 0 0
BYR 30 2 (11) 6 1 1 34 0 0 0 0 0
CHF (101) 2 (14) (20) 2 3 1 (14) (16) (22)  (16)

CNY 25 (14) 3 36 0 0 0 0 0 0 0 0
CzK (42) (12) 9 39 (82) (34) 55 16 (17) (16) 0 0
EUR 2,026 189 177 33 (38) 50  (155) (767) (1,244) (210) 35 (96)
HUF (88) (22) 1 6 2 (12) (36)  (29) 2 2 0 0
PLN (17) (14) 5 5 2 1 0 0 0 0
RON (167) 5 (4) (10) (22) (29) (72)  (24) (11) 0 0 0
RUB 58 (4) (20) 14 51 45 43 (12) (16) (22)  (14) 7
UAH (123) 1 5 7 (38) (31) (40)  (11) 7 6 1 0
usb (288) (23) 30 27 (6) 99 (87) (98) (56)  (124) (35) (14)

Pozost (34) (18)  (13) 16 220 ) s 47 3 1 1 1)
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31/12/2009 Razem >3m 3-bm  6-12m 1-2| 2-3| 3-51 5-71  7-101 10-151  15-201  >20l
000€

BGN 9 2 2 6 1 3 0 0 0 0 0 0
BYR 8 2 5 1 5 0 9 0 0 0 0 0
CHF (29) (4) 0 0 1 1 7 3 (15) (14) 0 0
CNY 17 9 2 24 0 0 0 0 0 0 0 0
CzK 53 0 7 56 (24) (26) 62 (11) 17 (13) 0 0
EUR (933) 112 74 35 (77)  (135) 55  (380) (594) 26 59  (110)
HUF (52) 12 3 (10) (14) (14) (16) (19) 5 11 0 0
PLN (36) 5 2 1 6 0 (25) 0 0 0 0 0
RON (96) 3 7 (13) (10) (16) (32) (17) (4) 0 0 0
RUB (98) 7 14 (16) (11) (14) 29 (12) (20) (34) (29) 0
UAH (4) 6 1 2 (4) 3 0 0 0 0 0 0
usD 11 (41) (43) 6 53 80 116 (48) 5 (51) (31) (24)
Pozostate

1 Nieaudytowane dane pro forma

Ryzyko spreadéw kredytowych

Dokonujac pomiaru ryzyk spreaddw kredytowych, system zarzadzania ryzykiem rynkowym uwzglednia krzywe dla obligacji zaleznych
od czasu oraz dla spreadéw CDS jako czynniki ryzyka rynkowego. Ta kategoria ryzyka rynkowego odzwiercielda zatem konkretne ryzyko
stép procentowych dla wszystkich papieréw wartosciowych w portfelu handlowym i bankowym. Tabela wartosci wystawionych na
ryzyko obejmuje w tej kategorii Raiffeisen Bank International, w przypadku ktérego wiekszos¢ pozycji w papierach wartos$ciowych
zostata zaksiegowana. Planuje sie wdrozenie tego systemu we wszystkich jednostkach Grupy.

Ryzyko ptynnosci

Banki realizujg przeksztatcenie zapadalnosci jako wazna funkcje dla miedzynarodowych rynkéw finansowych. Potrzeba przeksztatcenia
zapadalnosci wyptywa z potrzeb deponentéw, ktdry chcg uzyskaé dostep do swoich funduszy w krétkiej perspektywie czasowej oraz
przeciwstawnym potrzeb kredytobiorcéw, dotyczacych kredytéw dtugoterminowych. Funkcja ta nieustannie przyczynia sie do
powstawania dodatnich i ujemnych luk ptynnosciowych w odniesieniu do réinych zapadalnosci, zarzadzanych w normalnych
warunkach rynkowych za posrednictwem transakcji z innymi uczestnikami rynku.

Zarzadzanie ptynnoscia, tj. gwarantowanie, aby Grupa nie utracita swojej zdolnosci sptaty w zadnym momencie, jest realizowane
zaréwno centralnie, poprzez pion Skarbca Globalnego w Wiedniu, jak i w sposéb zdecentralizowany, przez lokalne bankowe spoftki
zalezne. Przeptywy srodkéw pienieznych oblicza sie i analizuje w rozbiciu na waluty co tydzien w ramach wewnetrznego systemu
monitorowania. W oparciu o te dane, Grupa tworzy bilanse ptynnosci i analizuje, czy spetnia wymogi regulacyjne w zakresie pozycji
ptynnosciowych oraz okreslone limity wewnetrznej ptynnosci. Analiza ptynnosci obejmuje réwniez symulacje okreslonego kryzysu
rynkowego lub kryzysu ptynnosci na poziomie indywidualnym w prognozach przeptywdédw pienieznych opartych na scenariuszach.
Wszystkie te analizy omawia Komitet ds. Aktywdéw/Pasywéw Grupy.

Zmiany regulacyjne

Austriacka dyrektywa o zarzadzaniu ryzykiem ptynnosciowym, ktéra wprowadza zasady opracowane przez Komitet Europejskich
Nadzorcow Bankowych (CEBS) w Austrii, weszta w zycie w dniu 31 grudnia 2010 roku. RZB wprowadzito juz obecnie obowigzkowe
instrumenty do zarzadzania ryzykiem ptynnosciowym (miedzy innymi wystarczajgco obszerny bufor ptynnosciowy, testy obcigzeniowe
w oparciu o rézne scenariusze oraz ptynnosciowe plany awaryjne). Dodatkowe zmiany regulacyjne w obszarze ryzyka ptynnosciowego
okreslone zostang w Trzeciej Umowie Kapitatowej. W takim stopniu, w jaki mozna oceni¢ nowe wskazniki ptynnosci oparte o wcigz
wstepne zasady, RZB wydaje sie dobrze przygotowana na nowe regulacje.
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Krétkoterminowej ryzyko ptynnosci

W tabeli ponizej ukazano nadmiarowa ptynnos¢ oraz wskaznik wptywdéw pienieznych plus zdolnos¢ do zréwnowazenia odptywdéw
gotowki (wskaznik ptynnosci) dla wybranych zapadalnosci w ujeciu kumulacyjnym, z uwzglednieniem pozycji bilansowych oraz
transakcji pozabilansowych. W oparciu o opinie ekspertéw, analizy statystyczne oraz cechy charakterystyczne kraju uwzgledniono w
tym obliczeniu takze szacunkowe przedtuzenie zdefiniowanych aktywdw, tak zwany osad depozytéow klientéw oraz zdolnos¢ do
zrébwnowazenia ptynnosciowego (w szczegdlnosci, aktywa ktdre kwalifikujg sie do refinansowania w bankach centralnych i mogg by¢

wykorzystane jako zabezpieczenie transakcji repo). Ostrozny profil ryzyka ptynnosci RZB odzwierciedla réwniez wysoki wskaznik

ptynnosci.

000€ 2010 2009

Zapadalnosé 1 tydzien 1 miesiac 1 rok 1 tydzien 1 miesigc 1 rok
Luka ptynnosciowa 15,302,257 12,149,767 4,788,132 20,461,399 17,343,284 5,767,587
Wskaznik ptynnosci 160% 121% 104% 165% 129% 105%

Limity wewnetrzne ustalono w kazdej z jednostek Grupy, aby ograniczy¢ ryzyko ptynnosciowe. Zgodnie z wewnetrznym modelem
ptynnosci, wymagaja one dodatniej krotkoterminowej luki ptynnosciowej. Dodatkowo, Grupa posiada znacznych rozmiaréw pozycje w
ptynnych papierach wartosciowych preferuje aktywa kwalifikowalne w kredytowych transakcjach przetargowych, gdyz umozliwia to
zapewnienie ptynnosci w réinych walutach. W przypadku braku ptynnosci w Grupie, zaczng obowigzywac plany awaryjne.
Upriorytetyzowane listy dziatan tego rodzaju, majacych na celu zaspokojenie krétkoterminowych potrzeb ptynnosciowych (réwniez w
zwigzku z oddziatywaniem na opinie publiczng) posiadajg wszystkie gtéwne jednostki Grupy.

Ryzyko ptynnosci finansowania

Motorem napedowym ryzyka ptynnosci finansowania sg gtéwnie zmiany w apetycie na ryzyko kredytodawcéw lub spadek ratingéw
bankéw potrzebujgcych finansowania zewnetrznego. Wskazniki i podaz finansowania rosng i spadajg wraz ze spreadami kredytowymi,

ktére zmieniaja sie ze wzgledu na sytuacje specyficzne dla rynku lub banku.

W konsekwencji, finansowanie dtugoterminowe zalezy od przywrdcenia pewnosci bankéw oraz wzmozonych wysitkow dla
pozyskiwania depozytéw klientéw. Dziatalnos¢ bankowa refinansowana jest potgczeniem finansowania hurtowego oraz franszyzy
detalicznej przyjmujacych depozyty bankdéw sieciowych. RZB jest centralnym posrednikiem réwnowazenia ptynnosci dla Austriackiej
Grupy Bankowosci Raiffeisen oraz lokalnych cztonkéw Grupy w Europie Srodkowej i Wschodniej.

W planach finansowania RZB, szczegd6lng uwage poswieca sie zréznicowanej strukturze finansowania, w celu zredukowania ryzyka
ptynnosci finansowania. W Grupie fundusze zbiera nie tylko Raiffeisen Bank International jako najwiekszy pojedynczy jej bank, ale
réowniez zbierane s3 one indywidualnie przez réine zalezne spotki bankowe. Wysitki te sg koordynowane i optymalizowane za
posrednictwem wspdlnego planu finansowania. Co wiecej, RZB umozliwia $rednio- i dtugoterminowe dziatania kredytowe swoich
spoétek zaleinych na drodze kredytéw konsorcjalnych, umoéw finansowania dwustronnego z bankami oraz liniami finansowania
kredytowego instytucji ponadnarodowych. Te Zrédta finansowania opieraja sie na dtugoterminowych relacjach biznesowych.

Na potrzeby zarzadzania ryzykami ptynnosci i ograniczania ich, dla sieci bankéw indywidualnych dokonano rewizji sSrednioterminowych
wartosci docelowych wskaznikéw kredytow/depozytéw (stosunek kredytéw klientéw do depozytéw klientéw), z uwzglednieniem
oczekiwanych regulacji Trzeciej Umowy Kapitatowej. Limity obejmujg planowane przyszte wolumeny biznesowe oraz
prawdopodobienstwo rosngcej liczby depozytéw klientdw w réinych krajach. Z jednej strony, inicjatywa ta redukuje wymogi
finansowania zewnetrznego. Z drugiej redukuje ona réwniez potrzebe wewnetrznych dziatar finansujacych oraz ryzyko zwigzane z
takimi transferami ptynnosci.
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W ponizszej tabeli przedstawiono zestawienie przeptywow srodkéw pienieznych zgodnie z kontraktowa zapadalnoscia zobowigzan
finansowych.

31/12/2010 000€ Warto$é Kontraktowe Do3 3 - 12 miesigcy Wiecejnizl  Wigcej niz 5 lat
bilansowa przeptywy miesigcy rok, do 5
Srodkow lat
pienieznych
Zobowigzania inne niz pochodne 118,658,824 130,293,401 68,384,780 22,682,562 26,440,948 12,785,113
Depozyty od bankéw 37,391,030 41,500,674 19,665,781 7,679,187 10,441,521 3,714,185
Depozyty od klientéw 57,935,950 60,776,350 44,037,659 9,116,436 3,736,568 3,885,687
Wyemitowane dtuzne papiery 16,569,010 18,904,941 1,500,048 5,551,382 9,741,404 2,112,107
Pozostate zobowigzania 2,508,554 4,364,507 3,131,246 221,149 853,683 158,431
Kapitat podporzadkowany 4,254,280 4,746,929 50,046 114,408 1,667,772 2,914,703
Zobowigzania pochodne 5,800,195 13,346,034 6,268,028 2,671,966 2,924,531 1,481,507
Instrumenty pochodne w portfelu 4,527,744 10,746,920 5,199,885 2,130,567 2,320,440 1,096,027
handlowym
Pochodne instrumenty 476,764 574,063 12,979 19,907 219,898 321,278
zabezpieczajace (hedging derivatives)
Pozostate instrumenty pochodne 777,355 2,006,970 1,053,066 516,696 373,679 63,529
Kredytowe instrumenty pochodny 18,332 18,081 2,098 4,796 10,514 673
Wartosé Kontraktowe Do3  3-12miesiecy Wiecejniz1l  Wiecej niz 5 lat
31/12/2009 bilansowa przeptywy miesiecy rok, do 5
000€ $rodkow lat
pienieznych
Zobowigzania inne niz pochodne 131,521,207 145,927,958 81,250,532 16,365,817 34,026,674 14,284,935
Depozyty od bankéw 49,917,442 56,280,762 32,268,123 6,393,391 13,001,512 4,617,736
Depozyty od klientéw 55,422,999 58,929,697 45,158,177 7,575,561 2,822,523 3,373,436
Wyemitowane dtuzne papiery 19,935,285 23,030,593 2,678,456 1,954,480 15,942,214 2,455,443
wartosciowe
Pozostate zobowigzania 1,681,624 2,694,660 1,109,238 40,740 656,139 888,543
Kapitat podporzadkowany 4,563,857 4,992,246 36,538 401,645 1,604,286 2,949,777
Zobowigzania pochodne 5,515,939 12,309,357 4,409,497 2,768,504 3,847,214 1,284,142
Instrumenty pochodne w portfelu 4,014,394 8,455,612 2,152,607 2,366,160 3,038,180 898,665
handlowym
Pochodne instrumenty 477,008 87,548 20,045 12,123 137,457 57,831
zabezpieczajace (hedging derivatives)
Pozostate instrumenty pochodne 1,024,537 3,766,197 2,236,845 414,467 671,577 443,308
Kredytowe instrumenty pochodny 0 0 0 0 0 0
Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne zdefiniowane jest jako ryzyko nieoczekiwanej straty wynikajacej z nieadekwatnych lub wadliwych proceséw
wewnetrznych, dziatania ludzi lub systemow lub ze zdarzen zewnetrznych, z uwzglednieniem ryzyka prawnego. W tej kategorii ryzyka,
zarzadza sie motorami napedowymi ryzyka wewnetrznego w rodzaju nieupowaznionych dziatan, oszustw lub kradziezy, btedéw w
realizacji i przetwarzaniu, lub przerw w dziatalnosci biznesowej i awarii systemdéw. Czynniki zewnetrzne w rodzaju uszkodzenia
fizycznych aktywow lub ciggtego oszustwa cztowieka réwniez podlegajg zarzadzaniu i kontroli.

Ta kategoria ryzyka podlega analizowaniu u zarzadzaniu na podstawie danych historycznych dotyczacych strat oraz wynikéw ocen
wtasnych. Innym waznym narzedziem do zarzadzania jest system zachet wdrozony w ramach funkcji wewnetrznej alokacji kapitatu.
System ten wynagradza wysoka jako$¢ danych oraz niskie spodziewane koszty ryzyka operacyjnego poszczegdlnych jednostek
biznesowych. Moéwiac ogdlnie, RZB stosuje system scentralizowany i zdecentralizowany do zarzadzania ryzykiem operacyjnym. W
procesie tym centralna funkcja zarzadzania ryzykiem operacyjnym okresla wszystkie podstawowe zasady oraz minimalne wymogi,
ktore sg nastepnie wdrazane zgodnie z rodzajami ryzyka w poszczegdlnych jednostkach kredytujacych.

Jezeli idzie o pozostate rodzaje ryzyka, w odniesieniu do ryzyka operacyjnego w RZB stosuje sie rowniez zasade $ciany ognia pomiedzy
zarzadzaniem ryzykiem a kontrolowaniem ryzyka. Jednostki kontrolujgce ryzyko operacyjne sa w gtéwnej mierze odpowiedzialne za
wdrozenie oraz doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem operacyjnym w réznych jednostkach Grupy (np. przeprowadzanie ocen
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wtasnych, okreslanie i monitorowanie kluczowych czynnikdw ryzyka, itd.), a takze za realizowanie sprawozdawczosci do centralnej
funkcji kontroli ryzyka operacyjnego. Menedzerowie linii biznesowych odpowiadajg za kontrolowanie
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i redukcje ryzyk operacyjnych. Podejmuja oni proaktywne dziatania w zakresie sterowania ryzykiem operacyjnym, w rodzaju zakupu

ubezpieczenia oraz wykorzystania dalszych instrumentéw stuzacych redukcji ryzyka.

Identyfikacja ryzyka

Waznym zadaniem w ramach kontrolowania ryzyk operacyjnych jest identyfikacja i ocena ryzykownych obszaréw, ktére moga zagrozi¢
istnieniu Grupy w przypadku wystapienia szkody(gdzie jednak zaistnienie szkdd jest bardzo mato prawdopodobne), a takze obszardw,

w ktérych do szkdd moze dojs¢ znacznie czesciej (lecz beda to wéwczas jedynie pomniejsze szkody).

Ocena wtasna ryzyka operacyjnego realizowana jest w ustrukturowany i ujednolicony dla Grupy sposdb, w ramach ktdérego wszystkie
kategorie ryzyka operacyjnego oraz funkcje biznesowe ocenia sie w dwuwymiarowej macierzy (zgodnie z linig biznesowg lub grupg
produktéw). Dotyczy to réwniez nowych produktéw. Wszystkie jednostki Grupy klasyfikujg oddziatywanie bardzo
prawdopodobnych/mato oddziatujgcych oraz mato prawdopodobnych/znaczaco oddziatujacych incydentéw zgodnie z wtasnymi
oszacowaniami potencjatu szkdéd na rok przyszty oraz na przestrzeni kolejnych dziesieciu lat w zwigzku z zyskami. Zdarzenia mato
prawdopodobne/o znaczacym wptywie kwantyfikuje sie zgodnie z zasadami ramowymi dla analizy scenariuszy obowigzujacymi w catej
Grupie, co obejmuje symulacje do dziesieciu konkretnych scenariuszy. Poszczegdlne jednostki Grupy nastepnie przeprowadzaja
dodatkowe symulacje scenariuszowe w zaleznosci od swoich indywidualnych profili ryzyka oraz specyfiki lokalnej.

Monitoring

Aby monitorowacd ryzyko operacyjne, stosuje sie kluczowe wskazniki ryzyka (KRI) jako mierzalne wskazniki, umozliwiajace prawidtowg
identyfikacje oraz redukcje ryzyk operacyjnych. S3 one specjalnie dostosowane réwniez do poszczegdlnych jednostek Grupy. Wspdlny
katalog kluczowych wskaznikdéw ryzyka, przygotowany przez biuro zarzadu ds. wewnetrznych analiz poréwnawczych, obowiazuje

wszystkie jednostki Grupy.

Dane dotyczace strat s3 gromadzone w centralnej bazie danych zwanej ROCO (Baza Kontroli Ryzyka Operacyjnego Raiffeisen) oraz w
spos6b ustrukturowany i na szczeblu catej grupy zgodnie z rodzajami zdarzen dla kazdej linii biznesowej. Gromadzenie danych o
stratach wynikajacych z ryzyk operacyjnych to warunek wstepny wdrozenia statystycznego modelu rozktadu strat oraz wymog
minimalny wdrozenia przewidzianego w regulacjach Podejicia Standardowego. Co wiecej, dane o stratach (oraz bliskich katastrofach)
wykorzystuje sie do tworzenia i walidacji scenariuszy ryzyka operacyjnego oraz do wymiany z miedzynarodowymi standardowymi
bazami danych, w celu opracowania zaawansowanych narzedzi do zarzadzania ryzykiem operacyjnym. W roku 2010, RZB zostata
cztonkiem konsorcjum ORX, uznanej miedzynarodowej standardowej bazy danych.

Ryzyka operacyjne zgtaszane sg w sposob wszechstronny Komitetowi ds. Ryzyka Grupy co kwartat. Rozktad strat w Grupie wedtug ich

typéw ukazano ponizej:

Zestawienie incydentéw zwigzanych ze stratami operacyjnymi wedtug liczby zdarzen
Wykonanie, dostarczenie i zarzagdzanie procesami 11%

Przestéj biznesowy i awarie systemu 3%

Szkody w fizycznych aktywach 9%

Produkty klientéw i praktyki biznesowe 17%

Oszustwo wewnetrzne 7%

Oszustwo zewnetrzne 52%

Praktyki zatrudnienia i bezpieczeristwo w miejscu pracy < 1%

Zestawienie incydentow zwigzanych ze stratami operacyjnymi wedtug kwoty szkody (przed redukcja ryzyka
J.w. i odpowiednio: 2%

<1%

<1%

4%

28%

65%

<1%
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Straty operacyjne w RZB s3g przewaznie spowodowane zewnetrznymi oszustwem w ramach dziatalnosci kredytowej, a wiec s3 juz w
petni uwzglednionymi rezerwami na straty z tytutu kredytéw. Wzrost w kategorii oszustw wewnetrznych wynika z aktywnych dziatan

dochodzeniowych prowadzonych w szczegdlnosci w rejonie WNP, gdzie podjeto juz odnosne dziatania zapobiegawcze.
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Kwantyfikacja i redukcja.

RZB oblicza obecnie regulacyjne wymogi kapitatowe dla ryzyk operacyjnych zgodnie z Nowg Umowg Kapitatowg, z wykorzystaniem

Podejscia Standardowego. Podejscie to obowigzuje wszystkie gtéwne jednostki Grupy.

Redukcje ryzyka operacyjnego inicjuja menedzerowie biznesowi, ktérzy podejmuja decyzje w zakresie dziatarn zapobiegawczych w
rodzaju redukcji ryzyka lub transferu ryzyka. Postepy i powodzenie tych dziatan monitorowane sa przez funkcje kontroli ryzyka.
Wspomniana funkcja okresla ponadto plany awaryjne i mianuje osoby odpowiedzialne lub wskazuje departamenty odpowiedzialne za
inicjowanie okreslonych dziatan, jezeli odnosne zdarzenia wystgpia. Procz tego, pewna liczba dedykowanych jednostek organizacyjnych
dostarcza wsparcia jednostkom biznesowym w zakresie redukowania ryzyk operacyjnych. Zarzadzanie oszustwami na przyktad
odgrywa istotng role, jako ze redukuje mozliwe szkody zwigzane z potencjalnymi oszustwami na drodze proaktywnego monitoringu i
dziatan zapobiegawczych. RZB realizuje rowniez rozlegly program szkolern dla personelu oraz posiada rézine plany awaryjne oraz
systemy wspierajace.
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Pozostate wykazane wartosci

(45) Pochodne instrumenty finansowe

Catkowity wolumen nierozliczonych instrumentéw finansowych na dzier 31 grudnia 2010 roku w rozbiciu przedstawia sie nastepujaco

000€ Do 1roku Kwota nominalna wedtug zapadalnosci Razem War. godziwa War. godziwa

Dodatnia Ujemna

Wiecej niz 1 Wiecej niz 5 lat
rok, do 5
lat
Razem 89,928,907 109,641,116 70,699,823 270,269,844 5,095,186 (5,800,195)
Kontrakty na stopy procentowe 44,838,897 98,768,641 67,572,241 211,179,778 4,182,923 (3,982,527)
Produkty OTC
Swapy stép procentowych 37,792,505 93,928,449 62,511,899 194,232,852 4,092,022 (3,872,901)
Transakcje futures na stopy
procentowe 4,980,163 269,833 0 5,249,996 4,726 (5,330)
Opcje stop
procentowych — 742,385 2,236,711 1,736,889 4,715,985 82,054 0
Opcje stop procentowych — 670,890 2,070,048 2,168,642 4,909,581 0 (103,896)
dan
Obrét produktami na gietdzie
Transakcje futures na stopy 652,954 263,600 1,154,811 2,071,364 4,121 (400)
nrocantowg
Transakcje wymiany walut i 42,618,418 7,734,681 1,753,664 52,106,764 738,731 (1,167,032)
ztota
Produkty OTC
Miedzywalutowe swapy 2,992,201 6,362,482 1,725,572 11,080,255 260,331 (653,110)
stép procentowych
Kontrakty wymiany walut 36,965,659 932,590 0 37,898,249 436,796 (446,397)
forward
Opcje walutowe — nabyte 1,150,438 197,053 1,476 1,348,968 39,095 0
Opcje walutowe — sprzedane 1,318,885 238,606 1,599 1,559,091 0 (42,389)
Inne podobne 0 0 0 0 1 0
kontrakty walutowe
Kontrakty towarowe w ztocie 5,290 3,950 25,017 34,256 899 (23,982)
Obrét produktami na
gietdzie
Kontrakty walutowe (futures) 185,945 0 0 185,945 1,609 (1,154)
Kontrakty na kapitat 1,550,606 699,170 240,233 2,490,007 97,230 (569,568)
wiasny/indeksy gietdowe
Produkty OTC
Opcje kapitatowe/na indeksy - 135,052 333,586 125,799 594,437 72,764 0
nabyte
Opcje kapitatowe/na indeksy - 132,693 138,419 37,224 308,336 0 (148,200)
sprzedane
Kontrakty na kapitat 376,439 186,508 75,912 638,858 3,803 (408,641)
wiasny/indeksy gietfdowe
Obrot produktami na gietdzie

Transakcje kapitatlowe/na 498,142 0 1,298 499,439 11,316 (1,319)
indeksy futures - wycena
Transakcje kapitatowe/na indeksy 408,280 40,657 0 448,937 9,347 (11,408)
futures
Towary 404,694 100,657 15,276 520,627 17,398 (3,024)
Kredytowe instrumenty pochodny 495,178 2,337,967 1,102,740 3,935,885 57,261 (62,252)

Kontrakty na metale szlachetne 21,114 0 15,669 36,783 1,644 (15,791)




103

Wycigg z Raportu rocznego za 2010 .

Nadwyzka ujemnych wartosci rynkowych w przypadku transakcji opartych na papierach wartosciowych réwnowazona
jest akcjami nabytymi na potrzeby hedgingu. Akcje te sg wykazywane w pozycji aktywow obrotowych i nie
przedstawiono ich w powyzszej tabeli.

Catkowity wolumen nierozliczonych instrumentdow finansowych na dzier 31 grudnia 2009 przedstawia sie w rozbiciu

nastepujaco:
000€ Do 1 roku Kwota nominalna wedtug zapadalnosci Razem Wartos¢ godziwa
Wiegcej niz 1 Wiecej niz 5 lat Dodatnia Ujemna
rok,do 5
lat
Razem 99,333,929 118,812,646 59,126,581 277,273,152 4,873,804 (5,515,939)
Kontrakty na stopy procentowe 56,892,117 106,474,914 56,547,678 219,914,706 3,879,579 (3,366,275)
Produkty OTC
Swapy stop procentowych 48,431,606 101,568,357 53,960,014 203,959,976 3,820,233 (3,293,661)
Transakcje futures na stopy 6,845,651 311,108 0 7,156,759 13,424 (19,329)
Opcje stop procentowych - 351,657 2,439,639 1,266,974 4,058,270 42,228 0
nabyte
Opdje stop procentowych - sprzedane 310,559 2,046,133 1,296,290 3,652,981 0 (52,478)
Obrét produktami na gietdzie
Transakcje futures na stopy 896,344 109,677 24,400 1,030,420 3,665 (784)
procentowe
Opcje stop procentowych 56,300 0 0 56,300 29 (23)
Transakcje wymiany walut i ztota 38,480,626 7,213,320 978,629 46,672,573 778,797 (837,166)
Produkty OTC
Miedzywalutowe swapy stop 3,743,251 5,897,117 961,798 10,602,165 347,476 (478,224)
procentowych
Kontrakty wymiany walut forward 31,157,398 1,005,931 3,441 32,166,769 380,996 (286,031)
Opcje walutowe — nabyte 991,061 143,964 1,244 1,136,270 44,672 0
Opcje walutowe — sprzedane 988,271 166,308 1,348 1,155,927 0 (45,737)
Inne podobne kontrakty 1,522,211 0 10,798 1,533,008 5,312 (25,108)
walutowe
Obrét produktami na gietdzie
Kontrakty walutowe 78,434 0 0 78,434 341 (2,066)
(futures)
Kontrakty na kapitat wtasny/indeksy 1,379,165 1,020,777 509,309 2,909,251 125,206 (1,162,357)
gietdowe
Produkty OTC
Opcje kapitatowe/na indeksy - 155,238 345,773 154,026 655,037 89,520 0
nabyte
Opcje kapitatowe/na indeksy - 228,392 75,876 64,298 368,566 0 (69,858)
sprzedane
Inne podobne kontrakty na kapitat 399,377 597,395 289,950 1,286,721 5,104 (1,078,634)
wiasny/indeksy gietdowe
Obrét produktami na gietdzie
Transakcje kapitatowe/na 402,828 873 1035 404,737 399 (6,856)
indeksy futures - wycena
Transakcje kapitatowe/na indeksy 193,330 860 0 194,190 30,183 (7,009)
futirec
Towary 244,293 205,705 6,611 456,610 31,121 (59,221)
Kredytowe instrumenty pochodne 2,319,283 3,897,930 1,077,926 7,295,139 59,101 (78,240)
Kontrakty na metale szlachetne 18,445 0 6,428 24,873 0 (12,680)
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(46) Wartosci godziwej instrumentow finansowych nie
wykazuje sie wedtug wartosci godziwe,;.

Wartosci godziwe, ktére rdznig sie od wartosci bilansowej, sg obliczane dla kredytéw o statym oprocentowaniu oraz zaliczek na rzecz i
od bankéw lub klientéw, jezeli okres pozostaty do zapadalnosci wynosi ponad jeden rok. Kredyty o oprocentowaniu zmiennym oraz
zaliczki i depozyty brane s3 pod uwage, jezeli okres rolowania ich odsetek wynosi ponad jeden rok. Warto$¢ godziwa kredytow i
zaliczek obliczana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdéw sSrodkéw pienieznych oraz z wykorzystaniem stép
procentowych, wedtug ktérych podobne kredyty i zaliczki o tym samym terminie zapadalnosci mogtyby by¢ udzielone klientom o
podobnej wiarygodnosci kredytowej. Co wiecej, na potrzeby obliczenia wartosci godziwych kredytéw i zaliczek, bierze sie pod uwage
konkretne ryzyko kredytowe oraz zabezpieczenia.

2010 2009

000€ Wartos¢ Wartos¢ Réznica Wartos¢ Wartos¢ Réznica

godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa
Rezerwa gotowka 6,734,734 6,734,734 0 8,271,124 8,271,124 0
Kredyty i zaliczki na rzecz bankéw 19,486,734 19,497,673 (10,939) 33,398,279 33,886,967 (488,688)
Kredyty i zaliczki 73,961,686 73,738,110 223,576 72,488,916 71,085,433 1,403,483
przekazane klientom
Inwestycje finansowe 13,307,242 13,151,210 156,032 13,183,244 13,158,387 24,857
Wartoéci niematerialne i 3,001,663 3,003,763 (2,100) 2,734,133 2,727,676 6,457
prawne i materialne aktywa
Pozostate aktywa 2,387,369 2,387,369 0 1,822,895 1,822,895 0
Pasywa
Depozyty od bankéw 37,506,292 37,391,030 115,263 50,050,415 49,917,442 132,973
Depozyty od klientéw 58,236,909 57,935,950 300,959 55,605,953 55,422,999 182,954
Wyemitowane dtuzne papiery 16,660,357 16,569,010 91,347 20,070,770 19,935,285 135,485
wartosciowe
Kapitat podporzgdkowany 4,119,520 4,254,280 (134,760) 4,022,577 4,563,857 (541,280)

Pozostate zobowigzania 1,297,879 1,297,879 0 1,304,527 1,304,528 0




105 Wycigg z Raportu rocznego za 2010 .

(47) Wartosci godziwe instrumentdw finansowych wykazane
wedtug wartosci godziwe;j.

2010 2009
000€ Poziom | Poziom Il Poziom IlI Poziom | Poziom Il Poziom Il
Aktywa obrotowe 3,599,448 5,013,918 255 3,720,546 5,666,331 42,169
Dodatnie wartosci 69,408 4,100,369 0 92,423 3,870,152 0
godziwe instrumentéw
Akgje oraz in;,e papiery 320,380 110,048 0 310,896 169,038 0
wartos$ciowe o zmiennej
Obligacje, skrypty i inne papiery 3,209,660 803,501 255 2,908,549 1,627,141 42169
wartosciowe o statym
Depozyty na zadanie/depozyty 0 0 0 408,678 0 0
terminowe przeznaczone do obrotu
Aktywa finansowe wedtug 5,620,569 2,301,548 172,852 5,050,057 1,492,150 154,235
wartos$ci godziwej w rachunku
Akcje oraz inne papiery 153,980 131,714 1,294 171,776 157,029 11,160
warto$ciowe o zmiennej
Obligacje, skrypty i inne papiery 5,466,589 2,169,834 171,558 4,878,281 1,335,121 143,075
wartosciowe o statym
Aktywa finansowe dostepne do 95,789 0 254,109 105,560 0 250,062
sprzedazy
Pozostate odsetki” 95,789 0 0 105,560 0 0
Akcje oraz inne papiery 0 0 254,109 0 0 250,062
wartosciowe o zmiennej
Instrumenty pochodne (hedging) 0 925,409 0 0 911,228 0
Dodatnia warto$¢ godziwa 0 925,409 0 0 911,228 0

instrumentéw pochodnych
z rachunkowosci

'w tym pozostate instrumenty pochodne
2Obejmuje wytgcznie papiery wartosciowe w obrocie gietdowym.

Poziom I: Notowane ceny rynkowe
Poziom II: Techniki wyceny w oparciu o dane rynkowe
Poziom III: Techniki wyceny nieoparte o dane rynkowe
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Zyski i straty wynikajace z instrumentow finansowych poziomu Il hierarchii wartosci godziwej wyniosty w roku
obrotowym 2010 ponad 20,196,000 € (2009: ponad 43,192,000€).

2010 2009
000€ Poziom | Poziom Il Poziom IlI Poziom | Poziom II Poziom IlI
Zobowigzania obrotowe 1,583,600 4,950,458 48 1,326,071 4,089,954 3
Ujemne wartosci godziwe 563,511 4,759,871 48 952,031 4,086,897 3
pochodnych instrumentéw
finansowych®
Depozyty na 0 0 0 0 2,875 0
z3dnie/depozyty terminowe
przeznaczone do obrotu
Krotka sprzedaz aktywow 424,912 818 0 374,040 182 0
obrotowych
Emisje certyfikowane 595,177 189,769 0
Zobowiazania wedtug 0 2,557,396 0 0 2,118,751 0
wartosci godziwej w rachunku
Wyemitowane dtuzne papiery 0 2,557,396 0 0 2,118,751 0
wartosciowe
Instrumenty pochodne (hedging) 0 476,764 0 749 476,259 0
Ujemne wartosci godziwe 0 476,764 0 749 476,259 0
instrumentow pochodnych
z rachunkowosci
Poziom I: Notowane ceny rynkowe
Poziom II: Techniki wyceny w oparciu o dane rynkowe
Poziom IlI: Techniki wyceny nieoparte o dane rynkowe
(48) Zobowigzania i zaangazowanie warunkowe
000€ 2010 2009
Zobowiazania warunkowe 12,039,285 10,201,609
Akceptacje weksli i indosy 32,119 6,251
Gwarancje kredytowe 6,602,765 5,915,113
Pozostate gwarancje 2,509,853 2,592,500
Akredytywy (dokumentowe) 2,875,765 1,667,983
Pozostate zobowigzania warunkowe 18,783 19,762
Zaangazowanie 12,178,748 10,071,540
Nieodwotalne linie kredytowe oraz promesy kredytowe 12,178,748 10,071,540
Do 1 roku 4,607,929 3,981,126
Powyzej 1 roku 7,570,819 6,090,414
W ponizszej tabeli przedstawiono odwotalne linie kredytowe niewazone zgodnie z Nowa Umowa Kapitatowg
000€ 2010 2009
Odwotalne linie kredytowe 11,679,868 10,936,810
Do 1 roku 9,610,803 8,053,888

Powyzej 1 roku 2,069,065 2,882,922
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Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft i Raiffeisen Bank International AG naleza do
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Cztonkowie tego stowarzyszenia majg obowigzek kontraktowy wspdlnego
gwarantowania punktualnego wywigzywania sie z catosci zaangazowania niewyptacalnego cztonka stowarzyszenia, wynikajacego z
depozytéw klientéw oraz wtasnych probleméw do wysokosci limitu sumy indywidualnych mozliwosci pozostatych cztonkéw
stowarzyszenia. Indywidualne mozliwos¢ danego cztonka stowarzyszenia mierzy sie na podstawie wolnodostepnego kapitatu
rezerwowego, z uwzglednieniem odno$nym postanowienn BWG.

(49) Dziatalnos¢ powiernicza

Dziatalno$¢ powiernicza niewykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zamkneta sie nastepujacymi wolumenami:

000€ 2010 2009
Kredyty i zaliczki na rzecz bankéw 9,442 8,005
Kredyty i zaliczki przekazane klientom 391,124 420,875
Inwestycje finansowe 31,285 31,257
Pozostate aktywa powiernicze 48,891 37,110
Aktywa powiernicze 480,742 497,247
Depozyty od bankow 143,303 184,151
Depozyty od klientow 282,003 270,812
Pozostate zobowigzania powiernicze 55,436 42,284
Zobowigzania powiernicze 480,742 497,247

Dochdéd powierniczy wynidst 8,723,000 € (2009: 4,905,000 €) a koszty powiernicze zamknety sie kwotg 1,489,000€ (2009: 962,000 €).

W nastepujacej tabeli zawarto fundusze zarzadzane przez RZB:

000€ 2010 2009
Detaliczne fundusze inwestycyjne 5,148,417 4,769,653
Fundusze oparte na kapitale wtasnym i fundusze zréwnowazone 3,031,164 1,436,917
Fundusze oparte na obligacjach 1,684,183 1,294,143
Fundusze rynku pienieznego 373,362 589,771

Pozostate 59,708 1,448,822
Fundusze specjalne 922,181 207,032
Fundusze oparte na nieruchomosciach 63,286 237,071

Razem 6,133,884 5,213,756

(50) Aktywa podporzadkowane

000€ 2010 2009
Kredyty i zaliczki na rzecz bankéw 58,371 66,350
Kredyty i zaliczki przekazane klientom 55,733 65,687
Aktywa obrotowe 63,449 43,489
Inwestycje finansowe 138,332 176,766

Razem 315,885 352,292
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(51) Papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu
gietdowego zgodnie z Paragrafem 64 BWG

2010 2009
000€ notowane nienotowan notowane nienotowane
Obligacje, skrypty i inne papiery wartosciowe o statym 16,784,895 441,301 16,988,862 711,990
Akcje oraz inné papiery wartosciowe o zmiennej 471,136 118 457,261 66,998
zyskownosci
Udziaty w kapitale wtasnym 51,266 26,141 51,516 27,914

(52) Wolumen portfela handlowego zgodnie z Paragrafem 22b
BWG

000€ 2010 2009
Papiery wartos$ciowe, inwestycje kapitatowe 4,541,463 6,140,185
Pozostate instrumenty finansowe 228,772,941 217,897,808
Razem 233,314,404 224,037,993

(53) Zarzadzanie kapitatem oraz regulacyjne fundusze wtasne

Krytycznym instrumentem sterujacym dla banku jest kapitat wtasny. Jako Grupa miedzynarodowa, RZB bierze pod uwage pewng liczbe
parametréw kontrolnych.

Wartosci regulacyjne sg zdefiniowane dla Raiffeisen Zentralbank na podstawie skonsolidowanej oraz indywidualnej przez Austriackie
Prawo Bankowe, w oparciu o odpowiednie wytyczne UE. Istniejg rowniez — czesto rozbiezne pod wzgledem tresci — wytyczne w kilku

krajach, w ktérych RZB prowadzi swojg dziatalnosé. Wytycznych tych muszg przestrzegaé lokalne jednostki Grupy.

RZB stosuje na potrzeby wewnetrznej regulacji wartosci docelowe, ktére obejmujg wszystkie rodzaje ryzyka z portfelem handlowym,
ryzykiem walutowym i operacyjnym wigcznie. Biezgce dyskusje ksztattowane sg ustaleniami z Bazylei i Brukseli dotyczacymi postepéw
w zakresie regulowania funduszy wtasnych. Réwnolegle do rozwijania tych regulacji, RZB wprowadzi nowe wartosci docelowe, ktére
przekracza¢ bedg wystarczajgco 7-procentowy wskaznik kapitatu podstawowego 1 poziomu, co pozwoli unikngé organiczne

regulacyjnych zwigzanych z decyzjami zarzadczymi (np. kwotg dywidendy).

Kontrola na poziomie Grupy sprawowana jest we wspodtpracy departamentdw Skarbca, Planowania i Finanséw oraz Strategii Grupy.
Poszczegdlne jednostki Grupy odpowiedzialne sg za realizacje wartosci docelowych w koordynacji z departamentami centralnymi

odpowiedzialnymi za zarzadzanie udziatem odpowiedniej jednostki.

Gtéwnym obszarem zainteresowania jest wskaznik kapitatu podstawowego poziomu 1. Précz tego, oblicza sie zdolnos¢ do podjecia
ryzyka w granicach przewidzianych w regulacjach. Definiuje sie jg jako maksymalng strate, z ktérag musi sie liczy¢ bank albo grupa
bankowa na przestrzeni roku kalendarzowe, a ktéra nie przekracza minimalnych wartosci kapitatowych przewidzianych w regulacjach.
Odpowiednio, grupa instrumentéw finansowych (kilka ich rodzajéw z poziomu 1, poziomu 2, poziomu 3) odgrywa istotng rolg ze

wzgledu na skomplikowane limity wzajemnych wynagrodzen.

Wskazniki kapitatu regulacyjnego RZB majg obecnie wartosci powyzej dtugoterminowej sredniej, niemniej znaczace efekty kryzysu
ekonomicznego znalazty swéj oddzwiek w obliczeniach za posrednictwem podejscia IRB. RZB $ledzi postepy dyskusji w Bazylei i Brukseli

w zakresie nowych regulacji. Najwiekszy wptyw na RZB miatyby obecne sugestie zwigzane z udziatami niekotrolujgcymi.

Biezace dyskusje i publikacje regulacyjne Komitetu Bazylejskiego, Komitetdw UE oraz Austriackich Wtadz Regulacyjnych w zwigzku z
nowymi wytycznymi regulacyjnymi (Trzecia Umowa Kapitatowa) przedstawiane sg w obliczeniach dla scenariuszy przygotowywanych
przez funkcje Planowania i Finanséw. Rezultaty sa niezwtocznie brane pod uwage w planowaniu oraz kontroli, jezeli moga one z

pewnym prawdopodobienstwem wystapic.
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Ustalenie wartosci docelowych w zwigzku z obowigzkowymi minimalnymi wymogami wymaga dodatkowych obliczen w
zakresie kontroli wewnetrznej. Departament Kontroli Ryzyka oblicza warto$¢ wystawiong na ryzyko w zestawieniu ze
zdolnosciag do podjecia ryzyka. Co wiecej, ustala sie rownowage pomiedzy kapitatem ekonomicznym a odnosnym
pokryciem. Dalsze szczegdty dotyczace tego obliczenia s zawarte w raporcie dotyczacym ryzyka.

Fundusze wtasne grupy instytucji kredytowych RZB zgodnie z Austriackim Prawem Bankowym (BWG)1993/Zmiang 2006
(Nowa Umowa Kapitatowa) prezentuja sie w rozbiciu nastepujaco:

000€ 2010 2009
Kapitat optacony 2,002,428 4,252,428
Zyski z kapitatu 2,793,584 1,899,165
Udziaty niekontrolujace 4,273,288 2,335,552
Kapitat hybrydowy poziomu 1 800,000 800,000
Wartos$ci niematerialne i prawne (383,254)
(476,690)
Kapitat podstawowy (kapitat poziomu 1 8,903,891
pltatp y (kapitat p ) 9,392,609
Odliczenia od kapitatu podstawowego 90,970
pralup € (89,874) (50.570)
Kwalifikowalny kapitat podstawowy (po odliczeniach) 9,302,735 8,812,921
Kapitat dodatkowy zgodnie z Paragrafem 23 (1) 5 BWG. 599,792 599,956
Nadmiar rezerwy w pozycjach podejscia ratingu wewnetrznego 230,743 205,969
Ukryty kapitat rezerwowy 465,400 465,000
Dtugoterminowy kapitat podporzadkowan 2,538,086
8 yap podporza v 2,480,171
Dodatkowe fundusze wtasne (kapitat poziomu 2) 3,809,011
3,776,106
Pozycje do odliczenia: udziaty, sekurytyzacje 90,970
yCj Y ytyzacj (89,874) ( )
Kwalifikowalne dodatkowe fundusze wtasne (po odliczeniach) 3,718,041
3,686,232
Pozycje do odliczenia: towarzystwa ubezpieczeniowe (515,130)
(526,518)
Kapitat poziomu 2 dostepny do ponownej alokacji jako kapitat poziomu 3 69.078 292,415
Krétkoterminowy kapitat podporzadkowany (poziom 3) 69.078 292,415
Wiasne fundusze razem 12,531,527 12,308,247
Wymoég dla sumy funduszy wtasnych 7,965,813 7,515,909
Nadmiarowe fundusze wtasne 4,565,714 4,792,338
Wskaznik pokrycia nadmiarowego 57.3% 63.8%
Wskaznik poziomu 1, ryzyko kredytowe 11.6% 11.8%
Wskaznik poziomu 1, w tym ryzyko rynkowe i operacyjne 9.3% 9.4%

Wskaznik funduszy wtasnych 12.6% 13.1%
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000€ 2010 2009
Aktywa wazone ryzykiem zgodnie z Paragrafem 22 (1) 5 BWG. 79,995,940 74,989,688
z czego minimum 8 procent funduszy wtasnych na ryzyko kredytowe, zgodnie z Paragrafami 6,399,675 5,999,175
22a do 22h BWG.
Podejscie Standardowe 3,323,098 3,252,918
Podejscie ratingéw wewnetrznych 3,076,577 2,746,257
Ryzyko rozliczen 10 17
Wymogi dla funduszy wiasnych w zakresie ryzyka pozycji w obligacjach, kapitatach i towarach 326,656 387,660
Wymoég dla funduszy wtasnych w zakresie otwartych pozycji walutowych 385,622 404,552
Wymoég dla funduszy wtasnych w zakresie ryzyka operacyjnego 853,850 724,505
Wymaég dla sumy funduszy wtasnych razem 7,965,813 7,515,909
000€ 2010 2009
Aktywa wazone ryzykiem zgodnie z paragrafem 22 BWG 41,538,727 40,661,475
nt. Podejscia Standardowego
Rzady centralne i banki centralne 3,712,387 2,678,513
Samorzady lokalne 95,180 126,725
Administracja publiczna i organizacje non-profit 44,328 62,163
Banki rozwoju wielostronnego 0 0
Banki 1,060,743 962,475
Klienci korporacyjni 21,941,700 20,722,188
Klienci detaliczni (w tym mate i $rednie przedsiebiorstwa) 10,088,630 11,455,450
Fundusze wzajemne 125,208 193,400
Pozycja sekurytyzacyjna 71,475 18,775
Pozostate pozycje 4,399,076 4,441,788
Aktywa wazone ryzykiem w ramach podejscia ratingu 38,457,213 34,328,213
Rzady centralne i banki centralne 878,513 753,188
Banki 5,219,075 6,972,513
Klienci korporacyjni 29,446,375 26,232,225
Zaangazowanie kapitatowe 313,500 209,275
Klienci detaliczni (w tym mate i $rednie przedsiebiorstwa) 2,464,663 0
Pozycja sekurytyzacyjna 135,088 161,013

Razem 79,995,940 74,989,688
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(54) Srednia liczba zatrudnionego personelu

Srednia liczba personelu zatrudnionego w roku obrotowym (w przeliczeniu na petne etaty) przedstawia sie nastepujaco:

W przeliczeniu na petne etaty 2010 2009
. . . 58,717 62,379
Pracownicy z poborami statymi
Pracownicy wynagradzani zgodnie z czasem pracy 1,040 1,090
Razem 59,757 63,469
W przeliczeniu na petne etaty 2010 2009
. 3,206 3,198
Austria
Zagraniczne 56,551 60,271
Razem 59,757 63,469

7 .

(55) Wydatki poniesione na odprawy i Swiadczenia emerytalne

000€ 2010 2009
Cztonkowie zarzadu i kadra wyzszego szczebla 12,932 16,594
Pozostali pracownicy 21,462 13,700
Razem 34,394 30,294

(56) Relacje z kluczowa kadrg zarzadzajaca

Relacje Grupy z kluczowa kadra zarzadzajaca

Kluczowa kadra zarzadzajgca oznacza cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Raiffeisen Zentralbank Oster-reich Aktiengesellschaft oraz
kadry zarzadzajacej spotki holdingowej, Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH. Relacje RZB z kadrg zarzadzajacq przedstawiaja sie
nastepujgco (odpowiednie wartosci godziwe):

000€ 2010 2009
Depozyty na zadanie 790 102
Obligacje 4,086 2,418
Akcje 2,376 5,384
Depozyty terminowe 0 506
Lokaty oszczednosciowe 0 0
Zobowigzania kredytowe 20 0
Roszczenia leasingowe 67 87

W nastepujacej tabeli przedstawiono relacje bliskich cztonkéw rodzin kluczowej kadry zarzadzajacej z RZB:

000€ 2010 2009

Akcje 0 115

Poza powyzszymi, brak jest dalszy relacji RZB z kluczowa kadra zarzadzajaca.
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Wynagrodzenie cztonkowie Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu Raiffeisen Zentralbank otrzymali nastepujace wynagrodzenia:

000€ 2010 2009
Wynagrodzenia state i oparte na wynikach 6,594 5,415
Whtaty do funduszy emerytalnych oraz z tytutu ubezpieczen biznesowych 193 185
Swiadczenia z tytutu rozwigzania umowy 4,363 0
Woypftaty oparte na akcjach (bazujgce na wynikach) 60 74
Razem 11,210 5,674

Tabela ta zawiera wynagrodzenie state oraz oparte na wynikach, wynagrodzenia za cztonkostwo w zarzgdach i radach stowarzyszonych
spotek zaleznych, ptatnosci premiowe oraz korzysci w naturze. W roku obrotowym udziat sktadnikéw wynagrodzenia opartych na
wynikach wyniést 5 procent (2009: 17 procent). Wynagrodzenia oparte na wynikach sa powigzane z osiggnieciem celéw w zakresie
zwrotu z kapitatu wtasnego oraz ptatnosci dywidendowych oraz celéw osobistych uzgadnianych co roku. W zestawieniu z ubiegtym
rokiem nie wystgpity zadne zasadnicze zmiany w zasadzie podziatu zysku. Wynagrodzenia te wyptaca sie po zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego dla drugiego roku po roku premii finansowej, a w przypadku ujemnego zwrotu z kapitatu, mogg one zostaé
zredukowane w kolejnych dwdch latach, do catkowitego ich usuniecia. W tym kontekscie, wstepny wolumen premii w wysokosci
234,000 € 243 zatwierdzono dla roku obrotowego 2009, ktéry zostanie wyptacony w roku 2012, po zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 2011 roku.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania umowy obejmujg pfatno$é na rzecz cztonka opuszczajacego Zarzad oraz odprawy zwigzane z

powaznymi zmianami w umowie o prace.

Wynagrodzenie wyptacone bytym cztonkom Zarzadu oraz osobom bedacym na ich utrzymaniu wyniosto 871,000 € (2009: 949,000 €).

Wynagrodzenie cztonkéw innych organéw

Rada Nadzorcza oraz inne organy otrzymaty nastepujgce wynagrodzenia:

000€ 2010 2009
Rada Nadzorcza 426 446
Federalna Rada Doradcza (Landerkuratorium) 159 148

Procz tego, z cztonkami Rady Nadzorczej nie zawarto w 2010 roku zadnych kontraktéw podlegajacych zatwierdzeniu w rozumieniu
Paragrafu 95 (5) punkty 12 Austriackiej Ustawy o Spétkach Akcyjnych (AktG).
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(57) Podstawowe organy spotki

Zgodnie z Paragrafem 70 (1) Ustawy o Spétkach Akcyjnych (AktG), Zarzad zarzadza przedsiebiorstwem na wtasng odpowiedzialno$é w
taki sposéb, jaki jest niezbedny dla dobra Raiffeisen Zentralbank oraz jego Grupy, z uwzglednieniem intereséw akcjonariuszy oraz
pracownikow, jak réwniez interesu publicznego.

Zgodnie z Ustawg o Spétkach Akcyjnych, Rada Nadzorcza odpowiedzialna jest za monitorowanie dziatan Zarzadu i udzielanie wsparcia
w zwigzku z fundamentalnymi strategicznymi decyzjami w przedsiebiorstwie. Rada Nadzorcza powotata Komitet ds. Kadr, Komitet ds.

Audytu oraz Komitet Roboczy ze swojego sktadu.

Komitet ds. Kadr odpowiada za stosunki prawne pomiedzy Spétkg a czynnymi i bylymi cztonkami Zarzadu, za wyjatkiem kwestii

zZwigzanym z mianowaniem i odwotywaniem cztonkéw Zarzadu.

Komitet Rady Nadzorczej ds. Audytu monitoruje rachunkowos¢ finansowa, skutecznos$é systemu kontroli wewnetrznej oraz audytuje
roczne sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Komitet ten przygotowuje zalecenia dla Rady Nadzorczej w
zakresie wyboru audytora dla Grupy i audytora bankowego. Komitet ds. Audyt bada i monitoruje niezaleznos¢ audytora Grupy i
audytora bankowego - zwtaszcza w zwigzku z dodatkowymi ustugami Swiadczonymi na rzecz audytowanej spétki. Co wiecej, Komitet
przygotowuje oficjalne zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego, propozycji dystrybucji dochodu, sprawozdania zarzadu z
dziatalnosci oraz dostarcza sprawozdanie na temat wynikédw audytu Radzie Nadzorczej. Audyt skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy oraz dostarczenie sprawozdania na tematy wynikow audytu Radzie
Nadzorczej spétki holdingowej réwniez stanowi obowigzek tego komitetu.

Komitet Roboczy Rady Nadzorczej realizuje swoje kompetencje nadzorcze oraz kompetencje w zakresie udzielania zgody przede
wszystkim przy podejmowaniu ryzyk bankowych (w tym nabywaniu i sprzedazy papieréow wartosciowych) lub limitow ryzyka
udzielanych klientom lub grupom powigzanych klientéw w wysokosci réwnej lub przekraczajacej putap okreslony w Statucie. Co wiecej,
rowniez w zwigzku z tworzeniem, dezaktywacjg lub rozwigzywaniem spétek zaleznych oraz nabywaniem lub zbywaniem udziatow
kapitatowych, bez wzgledu na to, czy bezposrednio, czy za posrednictwem spotki zaleznej, do putapu okreslonego w Statucie.

Wreszcie, Komitet zatwierdza mianowanych cztonkéw Zarzadu lub pracownikéw banku jako cztonkéw organéw spétek zaleznych oraz,
w zwigzku z Zarzgdem, zatwierdza uchylenie ograniczen w zakresie dziatalnosci konkurencyjne, aby umozliwi¢ przyjmowanie stanowisk
w radach nadzorczych spétek niezwigzanych z tg Spétkg w ramach Grupy, lub w ktérych Spétka ta nie posiada udziatu zgodnie z
Paragrafem 228 (1) Austriackiego Kodeksu Handlowego. Procz tego, musi zatwierdzi¢ zawieranie specjalnych kontraktéw zatrudnienia,
w ramach ktérych przewidziane sg przyrzeczenia z zakresu Swiadczenn emerytalnych, za wyjatkiem stosunku prawnych okreslonych w
Paragrafie 6 (2) Regulacji Rady Nadzorcze;j.

Kolejnym organem ustawowym powotanym przez Rade Nadzorczg jest Federalny Komitet Doradczy (Ldnderkuratorium). Posiada on

kompetencje doradcze i jest upowazniony do przedktadania swoich sugestii Radzie Nadzorczej przy dowolnej okazji.
Zarzad

e Walter Rothensteiner, [1 stycznia 1995], Prezes i CEO

e Herbert Stepic, [od 10 marca 1987 do 10 pazdziernika 2010 roku], Wiceprezes i Zastepca CEO
. Patrick Butler MA, [od 1 paZdziernika 2004 do 10 pazdziernika 2010 roku]

. Johannes Schuster, [10 pazdziernika 2010 roku]

. Karl Sevelda, [od 1 marca 1998 do 10 pazdziernika 2010 roku]

. Johann Strobl, [1 pazdziernika 2007 roku]

. Manfred Url, [od 1 marca 1998 do 31 grudnia 2010 roku]
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Komitet prezydialny
. Christian Konrad, [24 kwietnia 1990 roku], Prezes, PersA, PrufA,
AA, Generalanwalt of Osterreichischer Raiffeisenverband i
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Raiffeisenlandesbank Nied-
erosterreich-Wien AG
. Markus Mair, [20 czerwca 2006 roku], Pierwszy Wiceprezes, PersA,
PrifA, AA, CEO Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG
. Ludwig Scharinger, [22 kwietnia 1986 roku],
Drugi Wiceprezes, PersA, PrifA, AA, CEO Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft
. Julius Marhold, [2 kwietnia 1982 roku],
Trzeci Wiceprezes, PersA, PrufA, AA, CEO Raiffeisenlandesbank Burgenland

und Revisionsverband reg. Gen.m.b.H.
Cztonkowie

. Klaus Buchleitner MBA, [25 czerwca 2003 roku],
CEO RWA Raiffeisen Ware Austria AG
. Peter Gauper, [24 czerwca 2008 roku],
Prezes Zarzadu Raiffeisenlandesbank Kéarnten - Rechenzentrum und
Revisionsverband, reg. Gen.m.b.H. Erwin Hameseder, [20 czerwca 2007 roku],
CEO Raiffeisenlandesbank Niederosterreich-Wien AG
. Wilfried Hopfner, [18 czerwca 2009 roku],
Prezes Zarzadu Raiffeisenlandesbank Vorarl-berg Waren- und
Revisionsverband reg. Gen.m.b.H.
. Glinther Reibersdorfer, [23 czerwca 2005 roku],
CEO Raiffeisenverband Salzburg reg. Gen.m.b.H.
. Hannes Schmid, [23 czerwca 2005 roku],
Prezes Zarzadu Raiffeisen-Landesbank Tirol AG
. Gottfried Wanitschek, [25 czerwca 1 997 roku],
Cztonek Zarzadu UNIQA Versicherungen AG Wszyscy wymienieni cztonkowie
Rady Nadzorczej powotani sg do dnia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
roku obrotowym 2013.
Delegaci Rady Kadrowej
. Martin Prater, [11 stycznia 1991], Prezes Rady Kadrowej, PrifA, AA
. Peter Anzeletti-Reikl, [1 stycznia 2004 roku], Pierwszy Wiceprezes Rady
Kadrowej
. Rudolf Kortenhof, [20 listopada 2008 roku], Drugi Wiceprezes Rady Kadrowej,
PrufA, AA
. Sabine Chadt, [od 20 listopada 2008 do 22 czerwca 2009 roku]

. Gebhard Muster, [20 listopada 2008 roku]
. Helge Rechberger, [1 czerwca 2002 roku]
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Komisarze Krajowi
. Alfred Lejsek, [1 wrzesnia 1996 roku], Komisarz Krajowy . Gerhard Popp, [1

grudnia 2009 roku], Zastepca Komisarza Krajowego
Federalna Rada Doradcza (Landerkuratorium)

. Karl Fuchs, Przewodniczacy od 7 lipca 2010 roku, Cztonek od 9 czerwca 2009
roku do dnia dzisiejszego, Wiceprezes Raiffeisen-Holding
Niederdsterreich-Wien reg. Gen.m.b.H.

. Robert Lutschounigl, Wiceprzewodniczacy od 7 lipca 2010 roku,

Cztonek 12 czerwca 2009 roku do dnia dzisiejszego, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Raiffeisenlandesbank Karnten - Rechenzentrum und Revi
sionsverband, reg. Gen.m.b.H.

. Kurt Amann, Cztonek od 12 wrzesnia 2000 roku do 22 czerwca
2010 roku, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Raiffeisenlandesbank Vorarlberg
Waren- und Revisionsverband reg. Gen.m.b.H. Jakob Auer, Cztonek od 13
czerwca 2000 on, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Raiffeisenlandesbank

Oberdsterreich Aktiengesellschaft

. Josef Graber, Cztonek od 8 May 2009 roku do dnia dzisiejszego, Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Raiffeisen-Landesbank Tirol AG Walter Hérburger, Cztonek od
22 czerwca 2010 roku do dnia dzisiejszego, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Raiffeisenlandesbank eVorarlberg Waren- und Revisionsverband reg.
Gen.m.b.H.

. Sebastian Schénbuchner, Cztonek od 20 czerwca 2002 roku do dnia
dzisiejszego, Prezes Raiffeisenverband Salzburg reg. Gen.m.b.H.

. Wilfried Thoma, Przewodniczacy od 24 czerwca 2008 do 18 czerwca
2009 roku, Cztonek od 25 czerwca 2003 do dnia dzisiejszego, Przewodniczacy
Rady Nadzorczej Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG

. Erwin Tinhof, Prezes od 18 czerwca 2009 do 7 lipca 2010 roku, Cztonek od 20
czerwca 2007 roku do dnia dzisiejszego, Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband reg. Gen.m.b.H.

PersA Cztonek Komitetu ds. Kadr

PrufA Cztonek Komitetu ds. Audytu

AA Cztonek Komitetu Roboczego

1 Funkcja Pr: 'Zastepcow Pr podlega corocznej ponownej
elekji.
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(58) Wydarzenia po dacie sprawozdania

Zakup udziatu wiekszosciowego w Polbanku

W dniu 3 lutego 2011 roku RBI zamkngt umowe z grecka EFG Eurobank Ergasias S.A. (Eurobank EFG) dotyczacg nabycia
wiekszo$ciowego, 70-procentowego udziatu w jej jednostce biznesowej, Polbank EFG (Polbank). Polbank to polska sie¢ bankowa
nalezaca do Eurobank EFG, ktéra, przed wdrozeniem przejecia, ma by¢ przeksztatcona w niezalezny podmiot prawny z polska licencja
bankowa. RBI zaptaci 490 milionéw € 490 za swdj 70-procentowy udziat, po zamknieciu umowy. Przejecie wciaz zalezy od udanego
zamkniecia umowy oraz zatwierdzenia za strony Komisji UE, a takze ze strony polskich i greckich wtadz regulacyjnych. Transakcja ma

zostac¢ zamknieta w czwartym kwartale 2011 roku lub w pierwszym kwartale roku 2012.

Uzgodniono, ze RBI na pierwszym etapie nabedzie udziat 70-procentowy w Polbanku, a na drugim, ktéry nastapi bezposrednio po
pierwszym, Eurobank EFG i RBI zainwestujg swoje udziaty (Eurobank EFG: 30 procent, RBI: 70 procent) w Raiffeisen Bank Polska S.A w
zamian za nowe akcje Raiffeisen Bank Polska S.A. W konsekwencji, Eurobank EFG otrzyma 13-procentowy udziat w polskim Raiffeisen
Banku. Cena zakupu oparta jest na gwarantowanym kapitale w wysokosci co najmniej 400 milionéw € dla Polbank oraz 750 milionéw €
dla Raiffeisen Bank Polska. Wynikowy wspoétczynnik wartosci cenowej do ksiegowej wynosi 1,7, lecz moze ulec zmianie, gdy umowa
zostanie zamknieta, ze wzgledu na wymogi kapitatowe, ktore jeszcze czekajg na ostateczne ustalenie. Oprécz tego, obie strony
uzgodnity, ze z jednej strony w przypadku opcji sprzedazy dla Eurobanku EFG umozliwiajacych sprzedaz jego udziatu w potfaczonej
jednostce polskiej na rzecz RBI po cenie zaleznej od ustalen biznesowych, niemniej za kwote co najmniej 175 milionéw €, powiekszong

o odsetki. Z drugiej strony, RBI otrzyma analogiczng opcje zakupu, wykonywalng od dnia 31 marca 2016 roku.

Emisja wzorcowa w wysokosci 1 miliarda €

RBI wyemitowato obligacje pierwszej klasy o statym oprocentowaniu w wysokosci 1 miliarda € 1 z trzyletnim terminem ptatnosci, z
koricem stycznia. Transakcja, bedaca pierwsza emisja obligacji pozarzadowych gwarantowanych o statym oprocentowaniu dokonang
przez bank od poczatku kryzysu, w ciggu kilku godzin spotkata sie ze znaczacg nadwyzka zgtoszen subskrypcyjnych.

Cena zostata ustalona na nizszym korncu ceny pierwotnej wedtug miedzy-swapow plus 145 punktéw bazowych z kuponem 3,625
procenta. Transakcje prowadzity wspdlnie DZ Bank, Deutsche Bank, HSBC oraz sam RBI. Cena nie tylko byta bardziej atrakcyjna niz
oferty bankéw o poréwnywalnych ratingach, réwniez portfel zaméwien, ze wzgledu na wysoki popyt, spotkat sie ze znaczaca

nadwyzkowych zgtoszen.
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W ponizszej tabeli przedstawiono wybédr spétek dziatajagcych w ramach grupy skonsolidowanej. Catkowita lista akcjonariuszy Raiffeisen

Zentralbank znajduje sie w siedzibie gtdéwnej spétki holdingowej Grupy.

Spotka, siedziba (kraj) Kapitat objety w walucie lokalnej Udziat Rodzaj"
Austria Leasing GmbH, Eschborn (DE) 1,000,000 EUR 51.0% oT
Centralised Raiffeisen International Services & 6,800,000 RON 78.9% BR
Payments S.R.L., Bukareszt (RO)
Centrotrade Chemicals AG, Zug (CH) 5,000,000 CHF 78.9% oT
Centrotrade Deutschland GmbH, Eschborn (DE) 410,000 EUR 78.9% oT
Centrotrade Minerals & Metals Inc., Chesapeak (US) 3,002,000 usD 78.9% oT
Centrotrade Singapore Pte. Ltd., Singapur (SG) 500,000 SGD 78.9% oT
F.J. Elsner & Co. Gesellschaft mbH, Innsbruck (AT) 436,037 EUR 78.9% oT
F.J. Elsner Trading Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 35,000 EUR 78.9% oT
Golden Rainbow International Limited, Tortola (VG) 1 usD 78.9% FI
Kathrein & Co. Privatgeschaftsbank Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 20,000,000 EUR 78.9% BA
Kathrein & Co. Vermoégensverwaltung GmbH, Wieden (AT) 125,000 EUR 63.1% FI
00O Raiffeisen-Leasing, Moscow (RU) 1,071,000,000 RUB 75.4% FI
Priorbank JSC, Minsk (BY) 412,279,277,350 BYR 69.2% BA
Raiffeisen Bank Aval JSC, Kijow (UA) 3,002,774,908 UAH 75.9% BA
Raiffeisen Bank d.d. Bosnia i Hercegowina, Sarajewo (BA) 237,388,000 BAM 76.5% BA
Raiffeisen Bank International AG, Vieden (AT) 596,290,628 EUR 78.9% BA
Raiffeisen Bank Kosovo J.S.C., Pristina (RS) 58,000,000 EUR 78.9% BA
Raiffeisen Bank Polska S.A., Warszawa (PL) 1,218,687,210 PLN 78.9% BA
Raiffeisen Bank S.A., Bukareszt (RO) 1,196,258,639 RON 78.5% BA
Raiffeisen Bank Sh.a., Tirane (AL) 9,926,092,686 ALL 78.9% BA
Raiffeisen Bank Zrt., Budapeszt (HU) 59,099,140,000 HUF 55.5% BA
Raiffeisen banka a.d., Belgrad (RS) 27,466,157,580 RSD 78.9% BA
Raiffeisen Banka d.d., Maribor (SI) 16,355,847 EUR 68.1% BA
Raiffeisen Centrobank AG, Wieden (AT) 47,598,850 EUR 78.9% BA
Raiffeisen Energy Service Ltd., Budapeszt (HU) 20,000,000 HUF 63.7% oT
Raiffeisen Equipment Leasing Kft., Budapeszt (HU) 50,200,000 HUF 63.7% FI
Raiffeisen Factoring Ltd., Zagreb (HR) 15,000,000 HRK 58.1% FI
Raiffeisen Financial Services Company Zrt., Budapeszt (HU) 20,000,000 HUF 55.5% FI
Raiffeisen Insurance Agency Sp.z.0.0, Warszawa (PL) 200,000 PLN 75.4% BR
RAIFFEISEN INSURANCE BROKER EOOD, Sofia (BG) 5,000 BGN 78.9% BR
Raiffeisen Insurance Mediator Ltd., Budapeszt (HU) 5,000,000 HUF 55.6% BR

* Rodzaje spdtek: BA...Bank, BR...spotka swi a ustugi iaj i z i, Fl. ja fir OT...P afe spotki
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Spotka, siedziba (kraj) Kapitat objety w walucie |okalnej Udziat Rodzaj1
Raiffeisen Investment Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 730,000 EUR 78.9% Fl
Raiffeisen Leasing Aval LLC, Kijéow (UA) 58,208,527 UAH 74.3% FI
Raiffeisen Leasing Bulgaria OOD, Sofia (BG) 5,900,000 BGN 73.6% FI
Raiffeisen Leasing d.o.o., Belgrad (RS) 226,544,550 RSD 75.4% FI
Raiffeisen Leasing d.o.o., Ljubljana (SI) 3,738,107 EUR 71.9% FI
Raiffeisen Leasing d.o.0., Sarajewo (BA) 19,009,433 BAM 74.2% FI
Raiffeisen Leasing IFN S.A., Bukareszt (RO) 14,935,400 RON 75.2% FI
Raiffeisen Leasing Kosovo LLC, Pristina (RS) 642,857 EUR 76.8% FI
Raiffeisen Leasing sh.a., Tirane (AL) 123,000,000 ALL 77.2% FI
Raiffeisen Lizing Zrt., Budapeszt (HU) 50,200,000 HUF 63.7% BA
Raiffeisen Malta Bank plc., Sliema (MT) 340,000,000 EUR 78.9% BA
Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD, Sofia (BG) 603,447,952 BGN 78.9% BA
Raiffeisenbank a.s., Praga (CZ) 6,564,000,000 CzZK 40.2% BA
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (HR) 3,698,932,000 HRK 58.1% BA
Raiffeisen-Leasing Bank Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 5,000,000 EUR 51.0% BA
Raiffeisen-Leasing d.o.o., Zagreb (HR) 30,000,000 HRK 65.0% FI
Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 363,364 EUR 51.0% Fl
Raiffeisen-Leasing Osterreich Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 35,000 EUR 40.2% Fl
Raiffeisen-Leasing Polska S.A., Warszawa (PL) 150,003,800 PLN 75.4% FI
Raiffeisen-Leasing Real Estate, s.r.o., Praga (CZ) 10,000,000 CZK 64.0% FIFI
Raiffeisen-Leasing, spolecnost s.r.o0., Praga (CZ) 50,000,000 CZK 56.1%

RALT Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H. & Co. KG, Wieder (AT) 20,348,394 EUR 100.0% BR

RALT Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 218,500 EUR 100.0% Fl
RB International Finance (Hong Kong) Ltd., Hong Kong (HK) 10,000,000 HKD 78.9% Fl
RB International Finance (USA) LLC, Nowy Jork (US) 1,510,000 usD 78.9% Fl
Ezg-li—;illncga?g :Srzclhégs‘;ntuggste:rz ts(rHctJ,) Bratystava (SK) 4,000,000 HUF 25.5% BR
539,465 EUR 78.9% BR

RI Eastern European Finance B.V., Amsterdam (NL) 400,000 EUR 78.9% Fl
RSC Raiffeisen Daten Service Center GmbH, Wieden (AT) 2,000,000 EUR 56.7% BR
RZB Finance (Jersey) Il Ltd, St. Helier (JE) 100,000,002 EUR 0.0% Fl
RZB Finance (Jersey) Il Ltd, St. Helier (JE) 200,001,000 EUR 0.0% Fl
RZB Finance (Jersey) IV Limited, St. Helier (JE) 500,002,000 EUR 0.0% Fl
Tatra Asset Management sprav.spol., a.s., Bratystawa (SK) 1,659,696 EUR 51.9% Fl
Tatra banka a.s., Bratystawa (SK) 54,554,928 EUR 51.9% BA
Tatra Leasing spol. s r.o., Bratystawa (SK) 6,638,784 EUR 62.1% Fl
Ukrainian Processing Center PJSC, Kijéw (UA) 180,000 UAH 78.9% BR
ZAO Raiffeisenbank, Moskwa (RU) 36,711,260,000 RUB 78.9% BA
ZHS Office- & Facilitymanagement GmbH, Wieden (AT) 36,336 EUR 99.8% BR
ZUNO BANK AG, Wieden (AT) 5,000,000 EUR 78.9% BA

* Rodzaje spotek: BA...Bank, BR...spétka Swi 7 ustugi

i, Fl...Instytucja finansowa, OT...Pozostate spotki
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Spotka, siedziba (kraj) Kapitat objety w walucie lokalnej Waluta Udziat Posiadany Rodzaj’
pos’rednio1
A-Leasing SpA, Treviso (IT) 40,000,000 FI
A-Real Estate S.p.A., Bozen (IT) 1,000,000 EUR 49.0% 0.0% FI
card complete Service Bank AG, Wieden (AT)
LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs 6,000,000 EUR 25.0% 0.0% BA
Aktiengesellschaft, Wieden (AT)
NOTARTREUHANDBANK AG, Wieden (AT) Oesterreichische 8,030,000 EUR 26.0% 0.0% BA
Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 130,000,000 EUR 8.1% 0.0% BA
Osterreichische Hotel- und Tourismusbank Gesellschaft 11,627,653  EUR 31.3% 0.0% BA
m.b.H., Wieden (AT)
Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A., Bukareszt (RO) 131,074,560 RON 33.3% 0.0% BA
Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 35,000,000 EUR 37.0% 0.0% BA
Raiffeisen evolution project development GmbH, Wieden (AT) 43,750 EUR 40.0% 0.0% oT
Raiffeisen Informatik GmbH, Wieden (AT) 1,460,000 EUR 47.8% 0.0% BR
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mit 15,000,000  EUR 50.0% 0.0% BA
beschrankter Haftung, Wieden (AT)
Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 5,100,000 EUR 25.0% 0.0% BA
UNIQA Versicherungen AG, Wieden (AT) 142,985,217 EUR 45.7% 0.0% vV
1 Rodzaje spétek: BA...Bank, BR...spétka swi ustugi iaj i z bank i, Fl...Instytucja fir OT... spotki, VV...Ubezpieczeniowe
Inne spotki zalezne nieobjete konsolidacjg oraz akcjonariusze
Spotka, siedziba (kraj) Kapitat objety w walucie Udziat  Posiadany Rodzaj’
lokalnej poérednio’
AIL Swiss-Austria Leasing AG, Glattbrugg (CH) 5,000,000 CHF 50.0% 0.0% FI
A-Trust Gesellschaft fir Sicherheitssysteme im elektronischen 5,290,013 EUR 12.1% 0.0% oT
Datenverkehr GmbH, Wieden (AT)
CEESEG Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 18,620,720 EUR 7.0% 0.0% WP
Doplnkové déchodkova spoloénost Tatra banky, a.s., Bratystawa (SK) 1,659,700  EUR 100.0% 0.0% Fl
ELIOT, s. r. 0., Bratystawa (SK) 1,613,556 EUR 100.0% 99.5% BR
LLC "Insurance Company 'Raiffeisen Life", Moskwa (RUS) 60,000,000 RUB 25.0% 0.0% v
Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen, Wieden (AT) 3,100 EUR 16.1% 0.0% oT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Wiederi (AT) 311,095,412 EUR 5.7% 0.0% BA

Udziaty kap. za pos| ictwem spétek nie hw i pr

Rodzaje spétek: BA...Bank, BR...spétka Swit a ustugi iaj i z i, Fl...Instytucja fil

OT..P afe spotki, IN... Ub

iowe, SC ... Firmy obracajqce papierami wartosciowymi
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Spotka, siedziba (kraj) Kapitat objety w walucie Udziat Posiadany Rodzaj2
lokalnej poérednio’

PayLife Bank GmbH, Wieden (AT) 13,234,665 EUR 11.2% 0.0% BA
Raiffeisen Asset Management (Bulgaria) EAD, Sofia (BG) 250,000 BGN 100.0% 0.0% FI
Raiffeisen Auto Leasing Bulgaria EOOD, Sofia (BG) 250,000 BGN 100.0% 0.0% FI
Raiffeisen BROKERS doo, Sarajewo (BA) 1,000,000 BAM 100.0% 0.0% FI
Raiffeisen Capital & Investment S.A., Bukareszt (RO) 1,600,000 RON 100.0% 0.0% FI
Raiffeisen Capital a.d. Banja Luka, Banja Luka (BA) 355,000 BAM 100.0% 100.0% BR
Raiffeisen consulting d.o.o., Zagreb (HR) 14,900,000 HRK 100.0% 0.0% FI
Raiffeisen Financial Services Polska Sp. z 0.0., Warszawa (PL) 3,847,500 PLN 100.0% 0.0% FI
RAIFFEISEN FUTURE AD, Belgrad (RS) 157,804,549 RSD 100.0% 0.0% Fl
Raiffeisen Insurance and Reinsurance Broker S.R.L, Bukareszt (RO) 180,000 RON 100.0% 0.0% BR FI
Raiffeisen Invest a.d., Belgrad (RS) 101,798,259 RSD 100.0% 0.0%

Raiffeisen Invest d.o.o0., Zagreb (HR) 8,000,000 HRK 100.0% 0.0% Fl
Raiffeisen Investment Fund Management JSC, Budapeszt (HU) 100,000,000 HUF 100.0% 0.0% FI
Raiffeisen Non-Government Pension Fund, Moskwa (RU) 313,000,000 RUB 100.0% 0.0% FI
Raiffeisen Pension Insurance d.o.o., Zagreb (HR) 14,400,000 HRK 100.0% 0.0% FI
Raiffeisen Pensions Sh.A., Tirane (AL) 109,648,000 ALL 100.0% 0.0% Fl
Raiffeisen Research GmbH, Wieden (AT) 55,000 EUR 51.0% 0.0% BR
RAIFFEISEN TRAINING CENTER LTD., Zagreb (HR) 20,000 HRK 100.0% 20.0% BR
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., Bukareszt (RO) 10,656,000 RON 100.0% 0.0% Fl
Valida Holding AG, Wieden (AT) 5,000,000 EUR 24.7% 0.0% oT
W 3 Errichtungs- und Betriebs-Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 1,020,000 ATS 20.0% 0.0% oT
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RAPORT AUDYTORA

Raport na temat Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Przeprowadziliémy audyt zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft, Wieden, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia roku 2010. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe obejmuje skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasny za rok, ktéry
zakoniczyt sie 31 grudnia 2010 roku, oraz podsumowanie waznych polityk rachunkowosci oraz inne noty wyjasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu za Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe oraz
System Rachunkowosci

Kadra zarzadzajgca Spotki odpowiedzialna jest za system rachunkowosci grupy oraz za przygotowanie i rzetelne przedstawienie
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRS) w ksztatcie przyjetym przez UE oraz z informacja finansowa paragrafu 64 artykut 1 punkty 1 do 15 oraz artykutu 2 Austriackiego
Prawa Bankowego (BWG). Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymywanie mechanizméw kontroli
wewnetrznej niezbednych do przygotowania i rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego wolnego od
btednych stwierdzen, bez wzgledu na to, czy powstatych wskutek oszustwa czy btedu; wybranie i zastosowanie odpowiednich polityk
rachunkowosci; oraz przeprowadzanie szacunkéw rachunkowych, uzasadnionych w danych warunkach.

Odpowiedzialno$¢ Audytora oraz Opis Rodzaju i Zakresu Audytu Ustawowego

Nasza odpowiedzialnos¢ polega na wyrazeniu opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w oparciu o nasz audyt. Audyt
przeprowadzilismy zgodnie z przepisami prawa i regulacjami obowigzujgcymi w Austrii oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Audytu, wydanymi przez Miedzynarodowga Rade Standardéw Rewizji Finansowej (IAASB) oraz Miedzynarodowa Federacje Ksiegowych
(IFAC). Standardy te wymagajg od nas uczynienia zado$¢ zawodowym wytycznym oraz zaplanowanie i przeprowadzenia audytu w taki
spos6b, aby mozliwe byto uzyskanie uzasadnionej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wolne jest od

znaczacych btedow.

W ramach audytu zastosowano odpowiednie procedury, aby uzyska¢ materiat dowodowy w zakresie kwot i ujawnien zawartych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Procedury dobrano zgodnie z osgdem audytora, w tym oceng ryzyka popetnienia
znaczacych btedéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, bez wzgledu na to czy popetnionych wskutek oszustwa, czy btedu.
Dokonujac oceny tego ryzyka, audytor bierze pod uwage wewnetrzne mechanizmy kontroli w Grupie, zastosowane na potrzeby
przygotowania oraz rzetelnego przedstawienia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, aby zaplanowa¢ procedury audytowe
stosowne do okolicznosci, jednakze nie po to, aby wyrazi¢ opinie o skutecznosci samych mechanizméw kontroli zastosowanych w
Grupie. Audyt obejmuje réwniez ocene prawidtowosci polityk zastosowanych oraz adekwatnosci szacunkéw rachunkowych
dokonanych przez kadre zarzadzajaca, a takze ocene ogdlnego przedstawienia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy
zdania, ze materiat dowodowy, ktéry uzyskalismy, jest wystarczajacy i odpowiedni do tego, aby na jego podstawie sformutowaé opinie

audytowa.
Opinia
W ramach audytu nie stwierdzono zadnych podstaw do zastrzezen. W naszej opinii, ktéra opiera sie na rezultatach naszego audytu,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymogami prawnymi oraz przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji

finansowej Grupy na dzierr 31 grudni 2010 oraz jej wynikéw finansowych i przeptywdw pienieznych w roku od 1 stycznia do 31 grudnia

2010 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (IFRS) w ksztatcie przyjetym przez UE.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Zgodnie z postanowieniami przepisdw prawa, zarzad Grupy podlega audytowi w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnos¢ jest zgodna ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz czy inne ujawnione informacje i dane nie sg zwodnicze, jezeli idzie o sytuacje
Spotki. Sprawozdanie audytora musi réwniez zawiera¢ stwierdzenie, czy sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy jest zgodne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz czy dane ujawnione na mocy Paragrafu 243a UGB (Austriackiego Kodeksu Spotek
Handlowych) sg prawidtowe.

Sprawozdanie audytora musi réwniez zawiera¢ stwierdzenie, czy sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy jest zgodne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz czy dane ujawnione na mocy Paragrafu 243a UGB (Austriackiego Kodeksu Spotek
Handlowych) sg prawidtowe. Dane ujawnione na mocy Paragrafu 243a UGB (Austriackiego Kodeksu Spétek Handlowych) sa

prawidtowe.

Wieden, 18 marca 2011 roku

KPMG Austria GmbH

Wirtschatspriifungs— und Steureberatungsgesellshacht

Wilhelm Kovsca Bernhard Mechtler
Wirtschaftprifer Wirtschaftprifer

(Dyplomowani ksiegowi w Austrii)

[nieczytelne podpisy]
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejszym potwierdzamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg, skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia prawdziwy i
rzetelny obraz aktywow, pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat Grupy, w sposéb przewidziany odpowiednimi standardami
rachunkowosci oraz ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz wynikéw dziatalnosci
biznesowej oraz sytuacji finansowej Grupy, wraz z opisem podstawowych ryzyk i obszaréw niepewnosci, z ktérymi Grupa ma do

czynienia.

Wieden, 19 marca 2011 roku

Zarzad
Walter Rothensteiner
Dyrektor Zarzadzajacy Spotek Zaleznych i Inwestycji Kapitatowych, Audytu Wewnetrznego i Grupy, Funkcji Kontroli Grupy

Johannes Schuster Johan Strobl
Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za Zarzadzaniem Ryzykiem Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za Marketing Sektorowy, Ustugi
Sektorowe i Zarzagdzanie Ptynnoscig Sektora i Skarbcem

[nieczytelne podpisy]
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GLOSARIUSZ

Spotki zalezne — Podmiot, nad ktérym inwestor ma kontrole (tj. wtadze,
umozliwiajgcg regulowanie polityki finansowej i operacyjnej podmiotu).
Bankowos$¢ dla zamoinych — Wsparcie dla bogatych klientéw, ktére
obejmuje dodatkowe, a przede wszystkim indywidualnie dostosowane
produkty w odrdinieniu od standardowego wsparcia udzielanego
klientom prywatnym.

Spotki stowarzyszone — Podmiot, na ktéry inwestor ma znaczacy wptyw.
Testowanie wsteczne — Wsteczne poréwnanie danych liczbowych WZ z
rzeczywistymi wynikami, majace na celu przetestowanie jakosci danego
modelu.

Negatywna wartos¢ firmy— Wszelkie nadmiarowe pozostatosci udziatu
nabywcy w wartosciach godziwych identyfikowalnych aktywoéw i pasywdéw
nabytych po kosztach zakupu w dacie transakcji wymiany.

Nowa Umowa Kapitatowa — Korpus regulacji w zakresie adekwatnosci
kapitatowej, zaproponowany w ostatnich latach przez “Komitet
Bazylejski”, miedzynarodowe forum poswiecone doskonaleniu nadzoru
bankowego. Wedtug Dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE Unii
Europejskiej, od 1 stycznia 2007 roku regulacje te muszg stosowac kraje
cztonkowskie Unii  Europejskiej do wszystkich bankdw i instytucji
Swiadczacych ustugi finansowe. Tak jak w przypadku Pierwszej Umowy
Kapitatowej, celem jest zagwarantowanie,

aby banki posiadaty

odpowiednie zasoby kapitatowe oraz stworzenie konkurencyjnych
warunkéw zaréwno w sektorze udzielania kredytdéw, jak i obracania
kredytami. Gtéwnym celem zmian wprowadzonych Nowg Umowg
Kapitatowa w zestawieniu z Pierwszg Umowg jest bardziej S$ciste
zorientowanie wymogéw adekwatnosci kapitatowej zalecanych przez
witadze administracyjne wokét rzeczywistego ryzyka, a wiec zblizenie ich
do wymogéw kapitatowych ustalanych wewnetrznie przez banki.

BWG — Austriackie Prawo Bankowe.

CAGR - Sktadana Roczna Stopa Wzrostu to sredni przyrost danej wartosci
kwotowej.

Przeptyw $rodkéw pienieznych — Wptywy i wyptywy Srodkéw pienieznych
i rbwnowaznych.

Zabezpieczenie przeptywdéw pienigznych — Ochrona przed ryzykiem w
przewidywanych przeptywach srodkéw pienieznych, wynikajagcym albo z
ryzyka zwigzanego z uznanym sktadnikiem aktywdw lub pasywdw, albo z
ryzyka zwigzanego z planowang transakcjg. Podczas gdy skuteczng czesé
zabezpieczenia zwigzanego ze zmianami wartosci instrumentéw
zabezpieczajagcych mozna bezposrednio wykaza¢ w kapitale wtasnym,
cze$¢ nieskuteczna ma bezposredni wptyw na wynik finansowy.

CE — Europa Srodkowa. Raiffeisen Bank International definiuje Europe
Srodkowa jako Wegry, Polske, Stowacje, Stowenie i Czechy.

CEE — Europa Srodkowa i Wschodnia.

CIS (WSP) — Wspdlnota Niepodlegtych Parstw, skfadajaca sie przede
wszystkim z terytoriéw nalezacych do bytego Zwigzku Radzieckiego.

Czysta cena — Cena instrumentu finansowego bez narostych odsetek.
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Skonsolidowany ROE — Skonsolidowany zwrot z kapitatu wtasnego, tj.
kapitat wtasny przypisany akcjonariuszowi Raiffeisen Bank International.
Oblicza sie go wedtug stosunku zysku skonsolidowanego do $redniej
wartosci bilansowej kapitatu wtasnego (bez udziatéw mniejszosciowych).
Srednia kapitatu wtasnego obliczana jest na podstawie danych liczbowych
na koniec miesigca i nie uwzglednia sie w niej zysku z roku biezacego.
Ryzyko kraju — Obejmuje ryzyko transferu i zamiennosci oraz ryzyko
polityczne.

Kapitat podstawowy — Tak zwany poziom 1, obejmujgcy ustawowy kapitat
podstawowy zgodnie z definicjg w Ustepie 23 BWG.

Wskaznik kapitatu podstawowego — licznikiem tego wskaznika jest kapitat
podstawowy (poziom 1), a jego mianownikiem s3 aktywa wazone
ryzykiem kredytowym.

Stosunek kosztow do przychodéw — Wskaznik wydajnosci kosztowej
przedsiebiorstwa oparty na stosunku wydatkéw do przychodéw. Oblicza
sie go, porédwnujac ogdlne wydatki administracyjne (obejmujace wydatki
kadrowe oraz inne wydatki administracyjne, a takze amortyzacje srodkéw
niematerialnych i prawnych i rzeczowych aktywdéw trwatych) z dochodem
z dziatalnosci operacyjnej (dochodem z odsetek netto, dochodem z
prowizji netto, biezacym zyskiem/strata oraz pozostatym zyskiem
operacyjnym/stratg operacyjna).

Kredytowe instrumenty pochodne — Instrumenty stuzgce przenoszeniu na
inng strone ryzyka kredytowego wynikajacego z kredytéw, obligacji oraz
innych aktywdw obarczonych ryzykiem lub pozycji ryzyka rynkowego.
Wystawienie na ryzyko — Obejmuje wszystkie sktadniki bilansowego
(kredyty, dtuzne papiery wartosciowe) oraz pozabilansowego (gwarancje,
zobowigzania) wystawienia Raiffeisen International na ryzyko kredytowe.
Ryzyko kredytowe — Ryzyko poniesienia straty ze wzgledu na niesptacanie
kredytu lub innego rodzaju zadtuzenia przez dtuznika.

Spread kredytowy (lub po prostu “spread” - widetki) — Roznica
dochodowosci pomiedzy najwyzej wycenianymi obligacjami (zazwyczaj
rzadowymi) oraz obligacjami z t3 samg zapadalno$cig rezydualna, lecz
nizszg jakoscig emitenta.

Sprzedaz krzyzowa Strategia marketingowa, w ramach ktérej
istniejgcym klientom aktywnie oferuje sie dodatkowe produkty i ustugi.
DBO — Okreslone zobowigzanie w zakresie korzysci, tj. wartos$¢ biezaca,
bez odliczania zadnych aktywéw planowych, oczekiwanych przysztych
ptatnosci wymaganych do wywigzania si¢ z obowigzku zwigzanego z
obstugg pracownikéw w biezagcym i przysztych okresach.

sie
wywigzania sie drugiej strony transakcji finansowej z obowigzku, ktérego

Ryzyko niewywigzania ze zobowigzan— Ryzyko niemoznosci

materializacja prowadzi do straty finansowej pierwszej strony.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego — Kwoty podatku dochodowego
mozliwe do odzyskania w okresach przysztych w zwigzku podlegajacymi

odliczeniu réznicami tymczasowymi, przeniesieniem wyniku

niewykorzystanych strat podatkowych oraz przeniesieniem

niewykorzystanych kredytéw podatkowych.

Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego Kwoty podatku

dochodowego ptatne w okresach przysztych w zwigzku z tymczasowymi

réznicami podlegajgcymi opodatkowaniu.



126

Instrumenty pochodne — Instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ zmienia
sie w odpowiedzi na zmiane okreslonej stopy procentowej, ceny
instrumentu finansowego, ceny towaru, kursu wymiany walut, indeksu
cen lub stép, lub w odpowiedzi na inng zmienng wartos¢, ktéra nie
wymaga wstepnej inwestycji netto lub wymaga niewielkiej takiej
inwestycji. Transakcje w instrumentach pochodnych rozliczane s3 z
przyszig data.

Cena skumulowana— Cena instrumentu finansowego 2z narostymi
odsetkami.

Przychody na akcje (EPS) —Zysk przypisany do posiadacza akcji zwyktych
(zysk skorygowany o dywidendy dla uprzywilejowanych udziatowcdw)
dzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych pozostajagcych w
obrocie w danym okresie.

EBRD (Europejski Bank Rekonstrukcji i Rozwoju) — Instytucja, ktoéra
propaguje przechodzenie na gospodarke otwartego rynku oraz
podejmowanie dziatann prywatnych i przedsiebiorczych w krajach Europy
Srodkowej i Wschodniej. Za posrednictwem swoich inwestycji, wspiera on
dziatalno$¢ sektora prywatnego oraz wzmacnia instytucje finansowe,
systemy prawne oraz rozwdj infrastruktury na potrzeby sektora
prywatnego.

Program EMTN (Euroobligacji srednioterminowych) — Umowa ramowa
pomiedzy spdtkami i podmiotami obracajgcymi obligacjami, ktoéra
umozliwia tym spotkom emitowanie papieréw wartosciowych na
europejskim rynku kapitatowym w celu elastycznego pozyskiwania
kapitatu zewnetrznych.

Wskaznik nadmiarowego pokrycia — Stosunek nadmiarowych funduszy
wtasnych do catosci wtasnych wymogdw finansowych .

Wartos¢ godziwa — Kwota, za ktérg dany sktadnik aktywow moga
wymieni¢ lub za pomoca ktérej moga uregulowad zobowigzanie dobrze
poinformowane strony chetne do zawarcia transakcji na warunkach
rynkowych.

1 poziom wartosci godziwej — (notowany jest na rynku aktywnym).
Wartos$¢ godziwg ustala sie zgodnie z ceng rynkowa, jesli jest ona
dostepna.

2 poziom wartosci godziwej — (metoda wyceny za posrednictwem
obserwowalnych parametréw). W przypadku niedostepnosci cen dla
kupujacych i sprzedajacych, biezacg warto$¢ dodang okredla sie na
podstawie najbardziej aktualnej transakcji, o ile nie nastgpita znaczaca
zmiana okolicznosci ekonomicznych od jej zawarcia. (Stosowane metody:
metoda gotéwkowa i modele wyceny opcji)

3 poziom wartosci godziwej — (metoda wyceny za posrednictwem
parametréw nieobserwowalnych). Jezeli obserwowalne parametry nie s
dostepne, warto$¢ godziwa mierzy sie za posrednictwem metod wyceny
odpowiednich dla instrumentu finansowego.

Dziatalno$¢ powiernicza — Transakcje realizowane przez instytucje
powierniczg, nierzadko banki, we wifasnym imieniu, ale na korzys¢
beneficjenta.

Leasing finansowy — Leasing, w ramach ktdrego przenosi sie zasadniczo
wszystkie czynniki ryzyka oraz korzysci towarzyszace posiadaniu danego
czynnika aktywow.

$rodki finansowe — Wszelkie $rodki stosowane przez banki na potrzeby
refinansowania.

Kontrakty terminowe futures — Ustandaryzowane transakcje terminowe
typu forward realizowane na gietdzie papieréw wartosciowych, w ramach
ktérych towary, ktérymi obraca sie na rynku pienieznym, kapitatowym,
rynku metali szlachetnych i walutowym majg by¢ dostarczone lub przyjete
po ustalonej cenie w danym $rodowisku gietdowym.

Ryzyko rynkowe — Ryzyko wahania wartosci instrumentu finansowego ze
wzgledu na zmiany cen rynkowych - czy to ze wzgledu na czynniki
rodzajem papieréw wartosciowych lub ich emitentem, czy to ze wzgledu
na czynniki wptywajgce na wszystkie papiery wartosciowe, ktérymi obraca

sie na rynku.
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Wartos¢ firmy — Wszelkie nadwyzki kosztéw nabycia, przekraczajgce
udziat nabywcy w wartosci godziwej mozliwych do okreslenia aktywodw i
pasywow nabytych w dacie transakcji wymiany.

Wartos¢ inwestycji brutto — suma minimalnych ptatnosci leasingowych
naleznych leasingodawcy w ramach leasingu finansowego oraz wszelka
niegwarantowana wartos$¢ rezydualna stanowigca korzysé leasingodawcy.
Hedging — Dobieranie jednego instrumentu hedgingowego lub wiekszej
ich liczby w taki sposdb, aby zmiany w ich wartosci godziwej rownowazyty,
w catosci lub w czesdci, zmiany w przeptywach s$rodkéw pienieznych
zabezpieczonej w ten sposéb pozycji.

Przeznaczone do obrotu — Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
w celu wygenerowania korzysci dzieki krotkoterminowym wahaniom
rynkowym.

Utrzymywane do terminu zapadalnosci —Aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach oraz terminie zapadalnosci, w
odniesieniu do ktérych dany podmiot przejawia pozytywna intencje
utrzymania ich do terminu zapadalnosci oraz jest w stanie je do terminu
zapadalnosci utrzymac.

HGB/UGB — (Austriacki) Kodeks Spétek Handlowych.
IFC (Miedzynarodowa Korporacja Finansowa) — Instytucja Banku
Swiatowego, wspierajaca budowanie i umacnianie sektora prywatnego w
krajach rozwijajacych na drodze inwestycji i ustug doradczych.

IFRIC, SIC — Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci — Organ interpretujacy Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, dawnie znany pod nazwg Statego Komitetu
ds. Interpretacji (SIC).

IFRS, IAS — Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej lub
Miedzynarodowe Rachunkowosci to

Standardy standardy

sprawozdawczosci  opublikowane przez  Miedzynarodowg Rade

Standardéw Rachunkowosci (IASB) w celu uzyskania przejrzystej i
poréwnywalnej rachunkowosci w skali miedzynarodowej.

Marza odsetkowa — Dochdd z odsetek netto w stosunku do $redniej sumy
bilansowe;j.

Nieruchomosci inwestycyjne — Nieruchomosci (ziemia lub budynki — lub
czesci budynkdw - lub jedno i drugie) utrzymywane w celu
wygenerowania przychodéw z wynajmu lub wzrostu ich wartosci, albo
jednego i drugiego.

IPO — Wstepna oferta publiczna.

IRB (podejscie oparte na ratingach wewnetrznych) — Metoda oceny
kapitatu zabezpieczajacego przed ryzykami kredytowymi zgodnie z Nowa
Umowa Kapitatowg. Korzystajac z metody IRB, zabezpieczenie kapitatowe
okresla sie wedtug wewnetrznych ratingéw kredytowych. W procesie
bierze sie pod uwage cechy charakterystyczne dla pozyczkobiorcy oraz
udzielonego kredytu. Ratingi muszg by¢ przeprowadzone przez niezalezne
zrédto.

Ryzyko ptynnosci — Ryzyko niezdolnosci banku do spetnienia swoich
biezacych i przysztych zobowigzan finansowych w petni lub we wtasciwym
czasie. Wynika ono z nie bezpieczeristwa, ze np. refinansowanie uda sie
uzyskad jedynie na bardzo niekorzystnych warunkach lub nie da sie go
uzyskad w ogdle.

Wspotczynnik strat — Wykorzystanie wczesniej utworzonych rezerw na
pokrycie strat kredytowych, bezposrednich odpiséw aktualizacyjnych oraz
dochodu uzyskanego z odpisanych roszczen podzielone przez catkowite
zaangazowanie kredytowe.

Kapitalizacja rynkowa — Liczba wyemitowanych akcji pomnozona przez

cene akgji.
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Wskaznik rezerw netto (Srednie ryzyko kredytowe aktywoéw wazonych
ryzykiem) — Wskaznik wyceny ryzyka. Oblicza sie go dzielac rezerwy
utworzone na pokrycie strat z tytutu trwatej utraty wartosci przez $rednia
wartosci aktywdw wazonych ryzykiem kredytowych.

Wskaznik

rezerw netto (catkowite zaangazowanie kredytowe)
Wskaznik wyceny ryzyka. Oblicza sie go dzielac rezerwy utworzone na
pokrycie strat z tytutu trwatej utraty wartosci przez catkowite
zaangazowanie kredytowe.

Leasing operacyjny — Leasing, w ramach ktérego handlowy i prawny tytut
wtasnosci pozostaje przy leasingodawcy, w zwigzku z czym musi on
wykaza¢ objety takim leasingiem sktadnik aktywéw w swoim
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Zysk/strata operacyjny(-a) ~W sprawozdaniach finansowych zgodnych z
IFRS, sktada sie on z dochodu operacyjnego po odjeciu ogdlnych kosztow
administracyjne. Dochdd operacyjny sktada sie z dochodu odsetkowego
netto, dochodu netto z prowizji, zysku obrotowego/straty obrotowej oraz
pozostatego zysku operacyjnego/straty operacyjnej. Ogdlne koszty

administracyjne obejmujg wydatki kadrowe oraz inne wydatki
administracyjne, a takze amortyzacje wartosci niematerialnych i prawnych
oraz aktywow trwatych.
Ryzyko operacyjne — Ryzyko nieoczekiwanej straty wynikajacej z
nieadekwatnych lub wadliwych proceséw wewnetrznych, dziatania ludzi
lub systeméw lub ze zdarzern zewnetrznych, z uwzglednieniem ryzyka
prawnego.

Opcje — Instrumenty, ktére daja posiadaczowi papieréw wartosciowych
prawo do nabycia instrumentu bazowego kontrahentowi po uzgodnionej
cenie oraz w uzgodnionym terminie lub w uzgodnionym okresie (opcja
zakupu) lub sprzedaz instrumentu bazowego kontrahentowi po
uzgodnionej cenie i w uzgodnionym terminie lub w uzgodnionym okresie
(opcja sprzedazy).

Instrumenty OTC —Instrumenty finansowe, ktdre nie sg ustandaryzowane
i nie obraca sie nimi na gietdzie. Ich obrét odbywa sie bezposrednio
pomiedzy uczestnikami rynku “pod ladg” .

Fundusze wtasne zgodnie z BWG — Obejmuja kapitat podstawowy
(poziom 1), kapitat dodatkowy i podporzadkowany (poziom 2) oraz
krétkoterminowy kapitat oraz kapitat przekierowany z poziomu 2 (poziom
3).

Wskaznik funduszy wtasnych — W liczniku wskaznika znajduja sie
fundusze wtasne w rozumieniu Austriackiego Prawa Bankowego (BWG), a
w mianowniku wymagane fundusze wtasne pomnozone przez 12.5.
Wymagane fundusze wtasne zgodnie z BWG — Okreslone sa w paragrafie
22 BWG obejmujg wymogi w zakresie ryzyka kredytowego, ryzyko pozycji
w obligacjach, papierach wartosciowych i towarach oraz ryzyko pozycji w
transakcjach walutowych i ryzyko operacyjne.

Akcje wtasne — Odkupione instrumenty kapitatowe (akcje), posiadane
przez ich emitenta lub jego spétki zalezne.

fundusz

Aktywa planowe Aktywa  utrzymywane  przez
dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych.

SEPA — Jednolity Obszar Ptatniczy w Euro Jest to projekt stworzenia
standardowego obszaru ptatniczego w skali europejskiej. W tym obszarze
ptatnosci nie wystepuje juz rozréznienie pomiedzy ptatnosciami
transgranicznymi a krajowymi dla klientow.

Wynagrodzenie oparte na akcjach — Przydziaty akcji spotki w oparciu o
wyniki  kwalifikowalnych pracownikdw osiggniete w danym okresie.
Splitting — Procedura szczegdlnie powszechna w USA w bankowosci
inwestycyjnej. W ramach tej procedury papiery wartosciowe, ktére
osiggnety bardzo wysoka cene, dzieli sie na dwie akcje lub dwa wypisy z

ksiegi udziatow, lub wieksza ich liczbe.
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Rezerwy na pokrycie strat kredytow portfelowych — Rezerwy na pokrycie
trwatej utraty wartosci portfeli kredytéw z identycznymi profilami ryzyka,
ktére w okreSlonych okolicznosciach mozina zestawia¢ razem.
Wspétczynnik portfela — Oblicza sie go dzielgc rezerwy utworzone na
pokrycie strat z tytutu trwatej utraty wartosci przez catkowite
zaangazowanie kredytowe.

Metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych — Metoda wyceny
aktuarialnej zdefiniowana w IAS 19, w ramach ktérej traktuje sie kazdy
okres obstugi jako dajgcy poczatek dodatkowemu, jednostkowemu
uprawnienia do korzysci oraz mierzy sie kazde jednostkowe uprawnienie
oddzielnie, aby skonstruowac zobowigzanie koricowe (nazywana niekiedy
metoda korzysci narastajacych, naliczanych od obstugi lub metoda
korzysci/lat obstugi).

W ujeciu kwartalnym — w pordéwnaniu do kwartatu poprzedzajacego
rozwazany kwartat; na przyktad trzeci kwartat roku 2010 w poréwnaniu do
drugiego kwartatu roku 2010.

Raiffeisen Bank International (RBI) — Grupa Raiffeisen Bank International
AG.

Umowa ponownego zakupu — W ramach autentycznej transakcji
ponownego zakupu (repo), przedsiebiorstwo sprzedaje aktywa drugiej
stronie transakcji, a zarazem wyraza zgode na ich ponowne nabycie w
uzgodnionym czasie oraz po uzgodnionej cenie.

Aktywa wazone ryzykiem (w tym ryzykiem rynkowym) — Stanowi
podstawe oceny w rozumieniu Paragrafu 22 Austriackiego Prawa
Bankowego (BWG) plus pomnozone przez wspdtczynnik 12,5 fundusze
witasne niezbedne w charakterze pokrycia dla portfela handlowego oraz
otwartych pozycji walutowych.

Aktywa wazone ryzykiem (ryzyko kredytowe) — Jest to suma wazonych
naleznosci, obejmujgca naleznosci w postaci sktadnikéw aktywodw, pozycji
pozabilansowych zgodnie z aneksem 1 do paragrafu 22 oraz instrumenty
pochodne zgodnie z Aneksem 2 do paragrafu 22 BWG.

ROE (zwrot z kapitatu wtasnego) — Zwrot z catkowitego kapitatu wtasnego
wiacznie z udziatami mniejszosciowymi, tj. zysk przed opodatkowaniem
wzglednie po opodatkowaniu w stosunku do wazonych ryzykiem kwoty
bilansowej kapitatu wtasnego. Sredni kapitat wiasny oblicza sie na
podstawie kwot na koniec miesigca i nie uwzglednia sie wnim zysku
biezacego roku.

RZB

Grupa Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG.
RZB-Kreditinstitutsgruppe — Zgodnie z paragrafem 30 Austriackiego Prawa
Bankowego (BWG), RZB-Kreditinstitutsgruppe tworza wszystkie banki,
instytucje finansowe, spotki obracajgce papierami wartosciowymi oraz
Swiadczace ustugi zwigzane z bankowoscia, w ktérych RZB posiada
bezposrednie lub posrednie udziaty lub nad ktérymi sprawuje kontrole
jako instytucja nadrzedna.

Karta wynikéw - Statystyczne narzedzie do zarzadzania ryzykiem,
pozwalajgce na oszacowanie parametréw ryzyka, stosowane najczesciej
do ustalenia prawdopodobienstwa niewywigzania sie ze zobowigzan
kredytowych lub wskaznika straty poniesionej w przypadku niewywigzania
sie z tych zobowigzan (LGD).

Sekurytyzacja— Specjalny rodzaj refinansowania oraz zaopatrywania
wyznaczonych portfeli kredytéw lub roszczen leasingowych w odpowiedni
poziom umocnienia oraz ponowna dystrybucja tych portfeli wsrdd
inwestorow.

Sprawozdawczos¢ segmentowa — Ujawnianie wptywéw oraz danych
dotyczacych aktywdéw dla segmentéw

reprezentujgcych  strukture

organizacyjna (kraj lub odpowiedzialnos¢ funkcjonalng).
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SPO — Druga oferta publiczna; podwyzszenie kapitatu.

Sprawozdanie z przeptywéw srodkéw pienieznych — Sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych podczas roku obrotowego, wynikajacych z
dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej oraz uzgodnienia
gotéwki i rownowaznych srodkéw posiadanych na poczatku oraz pod
koniec roku obrotowego.

Testy obcigzeniowe — Testy obcigzeniowe maja na celu symulacje
ekstremalnych wahan warto$¢ parametréw rynkowych. Korzysta sie z nich
dlatego, ze wahan tego rodzaju nie mozna zazwyczaj prawidtowo
uchwyci¢ za pomocg modeli VaR (prognozy VaR pozwalajg na
oszacowanie maksymalnych strat w normalnych warunkach rynkowych).
Kredyty wysokiego ryzyka -— udzielone

Kredyty  hipoteczne

pozyczkobiorcom nie zakwalifilkowanym do oprocentowania rynku
podstawowego ze wzgledu na swojg obnizong wiarygodno$¢ kredytowa.
Kredyty wysokiego ryzyka charakteryzuja sie wzglednie wysokim ryzykiem

straty.

Wycigg z Raportu rocznego za 2010 .

Swap — Wymiana zobowigzan odsetkowych (swap odsetkowy) oraz pozycji
walutowych (swap walutowy).

Stopa podatkowa — Stosunek podatku dochodowego do dochodu przed
opodatkowaniem.

Catkowity zwrot udziatowcéw — to wskaznik ilustrujacy rozwdj inwestycji
w papiery wartosciowe w miare uptywu czasu, uwzgledniajgcy dywidende
i zmiany cen akgji.

Portfel handlowy — Termin stosowany przez regulatoréw bankowych na
okreslenie aktywéw utrzymywanych przez bank w celu ich
krétkoterminowej odsprzedazy, pozwalajacej wykorzysta¢ wahania cen i
stép procentowych.

VaR - Warto$¢ zagrozona jest wyrazem mozliwej straty, ktéra z
99-procentowym prawdopodobieristwem nie zostanie przekroczona w
danym okresie, w ktérym sktadnik aktywdow pozostaje w portfelu.
Finansowanie hurtowe — Refinansowanie bankéw ze Zrédet
zewnetrznych, tj. inaczej niz za pomoca ich wtasnych funduszy lub
depozytow klientow.

W ujeciu rocznym — w poréwnaniu do punktu w czasie lub okresu, ktéry
nastagpit jeden rok przed rozwazanym punktem w czasie lub okresem; na
przyktad pierwsza potowa 2010 roku w poréwnaniu z pierwszg potowa
roku 2009, lub 30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu z 30 czerwca roku

2009.
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Uwagi: W niniejszym streszczeniu Raportu Rocznego RZB, “RZB”odnosi sie do Grupy RZB, a “Raiffeisen
Zentral-bank” stosuje sie za kazdym razem w odniesieniu wytacznie do Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AG. Prognozy, plany oraz wybiegajagce w przysztos¢ stwierdzenia zawarte w tym raporcie oparte sg na
wiedzy i ocenach RZB, aktualnych w chwili jego przygotowywania.

Podobnie jak w przypadku wszystkich stwierdzen tego rodzaju, obarczone sg one ryzykami i niepewnoscig,
w wyniku ktérych rzeczywiste wyniki moga sie znaczaco rézni¢c od wynikéw wyrazonych w takich

stwierdzeniach lub mozliwych do wywnioskowania z takich stwierdzen.

Nie mozna udzieli¢ zadnej gwarancji trafnosci takich prognoz, planowanych wartosci oraz wybiegajacych w

przysztos¢ zdan.

PrzygotowaliSmy niniejszy Raport Roczny oraz sprawdzilismy zawarte w nim dane z najwieksza mozliwg
starannoscig. Niemniej nie sposéb wykluczyé¢ btedéw transmisyjnych, w sktadzie oraz druku.

Dodawanie i odejmowanie zaokraglonych kwot w tabelach mogto doprowadzi¢ do niewielkich rozbieznosci.

Stwierdzenia na temat wspdtczynnikdw zmiany (wartosci odsetkowe) oparte sa na kwotach rzeczywistych,
a nie zaokraglonych, ktére podano w tabelach.

Niniejszy Raport Roczny sporzadzono w jezyku niemieckim. Streszczenie Raportu Rocznego w jezyku
angielskim jest przektadem oryginalnego raportu niemieckiego. Jedyng wersjg autentyczng jest wersja
niemiecka.

W razie jakichkolwiek pytan na temat Raportu Rocznego, prosimy o kontakt.
Andreas Ecker-Nakamura, andreas.ecker@rzb.at, Telefon: +43-1-71 707-1602.

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG Am Stadtpark 9,
A-1030 Wieden, Austria Telefon: +43-1/26 216-0 Fax:
+43-1/26 216-1715 http://www.rzb.at
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