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Wartosci w milionach € 2012 Zmiana 2011 2010 2009 2008
Rachunek zyskéw i strat

Dochdd odsetkowy netto 3,531 (1.5)% 3,585 3,629 3,462 4,010
azzrfg‘;“cyl nefto na odpisy z tylutu utraty (1,031) (6.2)% (1,099) (1,198) (2,247) (1,150)
Dochdd z optat i prowizji netto 1,521 1.9% 1,493 1,492 1,422 1,768
Dochdéd handlowy netto 196 (43.4)% 346 323 418 19
Ogdlne koszty administracyjne (3,353) 4.5% (3,208) (3,069) (2,795) (3.117)
Zysk przed opodatkowaniem 905 (20.9)% 1.144 1,292 824 597
Zysk po opodatkowaniu 631 (13.4)% 728 1,168 571 432
Skonsolidowany zysk 361 (23.5)% 472 714 433 48
Zysk na akcje 57.36 (20.82) 78.18 121.73 36.46 6.40
Bilans

Kredyty i pozyczki na rzecz bankéw 21,430 (4.6)% 22,457 19,753 33,887 29,115
Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw 85,600 1.8% 84,093 78,270 74,855 84,918
Depozyty od bankéw 38,410 (3.7)% 39.873 37,391 49,917 54,148
Depozyty od klientow 66,439 (1.0)% 67,114 57,936 55,423 59,120
Kapitat wtasny 12,172 5.9% 11,489 11,251 10,308 8,587
Aktywa razem 145,955 (2.8)% 150,087 136,497 147,938 156,921
Kluczowe wskazniki

Zwrot z kapitatu wiasnego przed 8.5% (2.0) PP 10.5% 12.5% 8.8% 7.3%
opodatkowaniem

Zwrot z kapitatu wtasnego po 57% (1.0) PP 6.7% 11.3% 61% 5.3%
opodatkowaniu

Skonsolidowany zwrot z kapitatu wtasnego 6.5% (1.4) PP 7.8% 13.0% 6.3% 0.9%
Wskaznik koszty/dochody 64.4% 52 PP 59.2% 55.8% 51.9% 52.8%
Zwrot z aktywodw przed opodatkowaniem 0.62% (0.2) PP 0.78% 0.88% 0.54% 0.40%
rr’;';‘”yztg";/rieéixc(;;idn”frz‘gg?iﬁgn éw) 1.20% (0.1) PP 1.35% 1.54% 2.81% 1.46%
Informacje dotyczgce Banku2

ASIEEI WEHBIOZA A (RO 72,198 (11.3)% 81,416 79,996 74,990 89,040
kredytowe)

Wtasne fundusze razem 12,667 (0.4)% 12,725 12,532 12,308 10,801
Wymdg dla sumy funduszy wtasnych 6,965 (12.7)% 7,982 7,966 7,516 8,505
Wskaznik pokrycia nadmiarowego 81.9% 22.5PP 59.4% 57.3% 63.8% 27.0%
Wskaznik Core tier 1, razem 10.9% 1.8 PP 9.1% 8.5% 8.5% 6.3%
Wskaznik poziomu 1, ryzyko kredytowe 13.8% 1.6 PP 12.2% 11.6% 11.8% 8.4%
Wskaznik funduszy wtasnych 14.5% 1.8 PP 12.8% 12.6% 13.1% 10.2%
Zasoby

Eggigggﬁgfg?;ﬁ%;gﬁff” 60,694 1.4% 59,836 60,356 59,800 66,651
Placéwki operacyjne 3.115 6.1% 2,937 2,970 3,038 3.251

1 Wsteczna klasyfikacja kapitatu udziatowego jako kapitatu wtasnego.

2 Obliczenia od 2008 roku oparto na Basel Il.
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Sprawozdanie zarzadu

Rozwoj rynku

Recesja w Europie, stabosc¢
gospodarcza Standw
Zjednoczonych

Kryzys gospodarczy w strefie euro rozpoczgt sie pod koniec
2011 roku i trwat przez caty 2012 rok. Wyniki regionalne jednak
sie réznity. Gdy Niemcy i Austria nadal zwiekszaty swoje PKB w
2012 roku, inne kraje, szczegdlnie z Europy Potudniowej, wpadty
w gtebokq recesje. W drugiej potowie roku spowolnienie
gospodarcze w krajach Europy Potudniowej rozprzestrzeniato
sie coraz bardziej na pétnoc. W czwartym kwartale 2012 roku
nawet Niemcy i Austria odnotowaty spadek w poréwnaniu z
poprzednim kwartatem. Pod koniec 2012 roku tempo wzrostu
gospodarczego w catej strefie euro osiggneto najnizszy poziom
w okresie.

Biorgc pod uwage stabqg gospodarke, stopa inflacji wynoszaca
srednio 2,5 procent byta wyjatkowo wysoka. Wynikata ona
gtdwnie ze znaczgcych podwyzek cen energii i zywnosci.
Oprécz tego, od potowy 2010 roku inflacja rosta ze wzgledu na
srodki polityki fiskalnej zastosowane gtéwnie w krajach
potudniowych.

Po 4-procentowym wzroscie w czwartym kwartale 2011 roku w
stosunku do poprzedniego kwartatu, w 2012 roku gospodarka
Standw Zjednoczonych znaczgco zwolnita, osiggajac wzrost na
poziomie 2,2 procent. Byt to wzrost nizszy od amerykanskich
standarddw, gtébwnie ze wzgledu na obnizenie wydatkdw
publicznych i bardzo ograniczony wzrost wydatkdw
konsumenckich. Podobnie jak w latach 20101 2011, wydatki
konsumenckie zostaty zahamowane przez ztq sytuacje na
amerykanskim rynku pracy i zamrozone wynagrodzenia.
Ograniczona aktywno$¢ inwestycyjna przedsiebiorstw w drugiej
potowie roku jeszcze bardziej spowolnita wzrost gospodarczy.

Rozbiezne trendy w Europie
Srodkowo-Wschodniej

Tempo poprawy warunkdédw gospodarczych, ktéra rozpoczeta
sie w Europie Srodkowo-Wschodniej (ESW) w 2011 roku, w roku
2012 nieco spadto. W 2011 roku wzrost w regionie wynidst 3,7
procent, jednak w 2012 wyniesie prawdopodobnie 2 procent.
Gtéwnq sitg napedowq wzrostu pozostat eksport, jednak popyt
krajowy byt najczesciej staby. Na trendy gospodarcze w ESW
nadal ma wptyw sytuacja w strefie euro, bedqgcej gtéwnym
rynkiem zbytu dla regionu. Procz tego préby konsolidaci
podejmowane obecnie przez sektor publiczny majg
negatywny wptyw na wzrost ekonomiczny.

Pod wzgledem wynikéw gospodarczych w regionie Europy
Srodkowej (ES) szczegdlnie wyrézniajq sie Polska i Stowacija (tak
jak w poprzednim roku), chociaz réwniez w tych krajach tempo
wzrostu gospodarczego spadto. W 2011 roku gospodarka Polski
wzrosta o 4,3 procent , jednak w 2012 prawdopodobnie
odnotuje wzrost na poziomie 2,0 procent. W fym samym okresie

Stowacja odnotowata spadek wzrostu gospodarczego z 3,2
procent do 2,0 procent.

Trzy inne kraje w Europie Srodkowej byty mniej odporne na
kryzys. Cho¢ w poprzednim roku Czechy osiggnety wzrost rzedu
1.7 procent, to w 2012 roku gospodarka tego kraju skurczyta sie
o 1,2 procent. Podobnie jak Czechy, recesji doswiadczyty
Wegry (2011: 1,6 procent, 2012: minus 1,7 procent). W Stowenii,
ktéra osiggneta wzrost 0,6 procent w 2011 roku, w 2013 roku
warto$¢ gospodarki zmniejszyta sie o ok. 2,3 procent.

Kraje Europy Potudniowo-Wschodniej (EPW), ktére w 2011 roku
osiggnety wzrost PKB o 1,7 procent, w 2012 roku odnotowaty
spowolnienie gospodarcze na poziomie minus 0,3 procent. Z
jednej strony konflikty na scenie politycznej opdznity proces
reformowania tych krajéw, a z drugiej rozpoczete juz dziatania
oszczednosciowe ograniczyty krajowy popyt. Ponadto banki
centralne regionu musiaty stawi¢ czota wykluczajgcym sie
priorytetom zwigzanym z presjg nadchodzqgcej inflacji i nie byty
w stanie wspiera¢ gospodarki poprzez obnizki stop
procentowych.

Pomimo ogdlinie dobrych wynikéw w 2012 roku takze wzrost
gospodarczy Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw (WNP)
znaczqgco ostabt w drugiej jego potowie. Po osiggnieciu
wzrostu gospodarczego na poziomie 4,5 procent w pierwszej
potowie roku, w drugiej potowie tempo wzrostu gospodarki
rosyjskiej spadto do 2,5 procent. Wynikato to z ograniczenia
rozwoju produkciji przemystowej i inwestycji, jednak na poziom
wzrostu gospodarczego pozytywnie wptyngt popyt
konsumpcyjny.

Trendy spowolnienia w Austrii

Od drugiej potowy 2011 roku Austria osigga umiarkowane
wyniki gospodarcze. Po wzroscie na poziomie 2,7 procent w
2011 roku, w 2012 roku rzeczywisty wzrost PKB Austrii wynidst 0,8
procent. W poréwnaniu z rokiem 2011 wydatki publiczne
nieznacznie sie zmniejszyty. Pomimo korzystnych trendéw na
rynku pracy i rosngcych wynagrodzen konsumpcija prywatna
osiggneta nizszy poziom wzrostu nizw 2011 roku. W 2012 roku
takze inwestycje, import i eksport rosty znacznie wolniej.
Chociaz stopa inflacji w 2012 roku, wynoszgca 2,6 procent,
byta wyzsza od trenddw dtugoterminowych, byta i tak
znaczqgco nizsza niz w 2011 roku (3,6 procent).

Kryzys zadtuzenia rzgdowego
w walutach obcych staje sie
kryzysem euro

Imandia i Portugalia - dwa kraje, ktére otrzymaty wsparcie w
ramach Europejskiego Instrumentu Stabilnosci Finansowe;j (EFSF)
- w 2012 roku do$wiadczyty znaczgcego spadku rynkowych
stép procentowych obligaciji pozostajacych w obrocie.
Niemniej problemy wielu krajoéw europejskich w obszarze
finansowania nowych i starych dtugéw byty elementem
wyznaczajgcym trendy na rynkach finansowych we wtasnie



zakonhczonym roku.



Rzeczywisty roczny wzrost PKB w procentach w porownaniu z

poprzednim rokiem

Region/kraj 2011 2012e 201 3f 2014f
Czechy 1.7 (1.2) (0.2) 18
Wegry 1.6 (1.7) (0.5) 1.5
Polska 4.3 2.0 1.2 2.5
Stowacja 3.2 20 0.9 2.5
Stowenia 0.6 (2.3) (1.0) 1.0
ES 3.1 0.6 0.5 2.1
Albania 3.1 2.0 2.0 S¥5
Boénia i Hercegowina 1.0 (1.3) 0.5 20
Butgaria 1.8 0.8 0.5 2.5
Chorwacja 0.0 (2.0) (0.5) 1.0
Kosowo 4.5 3.0 3.0 3.0
Rumunia 22 0.3 1.5 3.0
Serbia 1.6 (1.9) 1.0 20
EPW 1.7 (0.3) 0.9 24
Biatoru$ 58 1.5 3.0 4.0
Rosja 43 3.4 3.0 3.0
Ukraina 52 0.2 1.0 3.0
WNP 4.4 3.1 28 3.0
ESW 37 2.0 2.0 2.7
Austria 27 0.8 0.5 1.5
Niemcy 3.1 0.9 0.5 1.8
Strefa euro 1.5 (0.5) (0.1) 1.5

W marcu 2012 miata miejsce redukcja zadtuzenia, ktéra objeta
greckie obligacje wyemitowane zgodnie z greckim prawem i
nienalezgce do bankdw centralnych. Jednak nawet po takiej
redukcji dtugu siegajgcej okoto 100 mid euro, zadtuzenie kraju
nadal nie zmniejszyto sie do bezpiecznego poziomu. Pod
koniec 2012 roku potrzebne byto ponowne umorzenie dtugu,
obejmujgce tym razem odkupienie przez grecki rzad obligacii
érednio po 35 procent nominalnej wartosci obligacii. Srodek ten
byt finansowany przez UE i MFW. Wysoki poziom zadtuzenia i
duze deficyty budzetowe oraz powazne ogdine problemy
gospodarcze spowodowaty dalszy spadek zaufania wzgledem
finanséw rzgdowych innych krajéw Europy Potudniowej. W
obliczu problemédw strukturalnych w kilku krajach strefy euro
oraz wad instytucjonalnych strefy euro jako catosci niektdrzy
uczestnicy rynku w pewnym okresie watpili, czy strefa euro w
ogdle przetrwa.

Gdy latem 2012 stabe warunki finansowania przenosity sie na
Wtochy i Hiszpanie, Europejski Bank Centralny (EBC) przejat
inicjatywe. EBC ogtosit swojg gotowos¢ do interwencji na
rynkach wtérnych obligacji denominowanych w walutach
obcych, co miato na celu obnizenie stép procentowych.

Zobowigzanie to zostato ztozone pod warunkiem
przeprowadzenia pod nadzorem wtadz zewnetrznych reform
gospodarczych i programdw oszczednos$ciowych w finansach
publicznych. Gdy tylko perspektywa interwencji EBC stata sie
pewna, sytuacja na rynkach finansowych uspokoita sie i stopy
refinansowania w przypadku Wtoch i Hiszpanii spadty do
mozliwych do zaakceptowania poziomdw. Ramy
instytucjonalne strefy euro byty nadal ulepszane w 2012 roku.
Podjeto na przyktad decyzje o wprowadzeniu europejskiego
nadzoru bankowego, a finanse publiczne byty efektywniej
monitorowane w ramach Paktu Stabilnosci. Dodatkowo w celu
wykrycia nieréwnowagi finansowej wprowadzono regularng
sprawozdawczose, ktéra bedzie stanowita podstawe do
podejmowania srodkéw zaradczych w przypadku
poszczegdlnych krajow.

Waluty swiatowe

Po wahaniach w ograniczonym zakresie 15 centéw pomiedzy
EUR/USD 1,20 i EUR/USD 1,35 w 2012 roku, kurs euro do dolara
amerykanskiego osiggngt poziom EUR/USD 1,32 na koniec 2012
roku, a tym samym byt rowny kursowi z poczgtku roku.



Podobnie jak w latach ubiegtych tfrendy na rynku walut byty
wrazliwe na kryzys zadtuzenia rzgdowego strefy euro w
walutach obcych oraz polityki bankéw centralnych: EBC i
amerykanskiej Rezerwy Federalnej. Duzg presje na euro
wywierano pomiedzy majem a lipcem 2012 roku, gdy kryzys
zadtuzenia pogorszyt sie, a rentowno$¢ wtoskich i hiszpanskich
obligaciji rzgdowych osiggneta rekordowe wartosci. Spadek
euro skonczyt sie dopiero na koniec lipca, gdy prezes EBC
Mario Draghi ogtosit, ze w razie potrzeby EBC jest gotowy do
zakupu nieograniczonej liczby obligaciji krajéw objetych
kryzysem. P&zniejszy wzrost wartosci euro zawdziecza sie
rébwniez ponownym planom amerykanskiej Rezerwy Federalnej,
dotyczgcym pozyskania znacznej liczby obligacji rzgdowych
dostepnych na rynku.

Zmiany w kursach wymiany USD i GBP na EUR
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Poczagtkowo po zapowiedzi Szwajcarskiego Banku Narodowego
(SNB) z wrzesnia 201 1roku, w ktérej przekazano informacje o
zamiarze podjecia wszelkich krokéw w celu zatrzymania dalszej
aprecjacji franka szwajcarskiego, nie byty potrzebne zadne
dodatkowe dziatania, poniewaz uczestnicy rynku szybko
zaakceptowali minimalny kurs wymiany. W kwietniu 2012 roku
kurs euro do franka szwajcarskiego po raz pierwszy przekroczyt
wartos$¢ 1,20 EUR - cho¢ wprawdzie tylko na kilka sekund.

Zmiany w kursie podstawowym
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EUR - podstawowa stopa refinansowania
USOfed

SNB musiat podjq¢ faktyczne dziatania dopiero w maju, gdy
ponownie pojawit sie kryzys euro. W wyniku interwenciji na
rynkach walutowych rezerwa walutowa SNB zwiekszyta sie z
296 mid CHF w kwietniu do 430 mid CHF we wrzesniu. Od tego
czasu zndw widac¢ znaczgce uspokojenie sytuacii
spowodowane coraz nizszym poziomem interwencji SNB.
Wptyw na uspokojenie nastrojow miat rowniez program EBC
dotyczqcy zakupu obligaciji, przyczyniajqc sie do odprezenia w
strefie euro, ktdére spowodowato znaczgcy spadek presji
wywieranej na franka szwajcarskiego. Po raz pierwszy sprzedaz
waluty byta stabsza, a we wrzesniu 2012 roku przekroczyta na
krotko poziom EUR/CHF 1,21.

Zmiany w kursach wymiany JPY i CHF na EUR
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Waluty krajow ESW

W 2012 roku waluty krajéw ESW zasadniczo umacniaty swojqg
warto$¢ wzgledem euro, poniewaz EBC zwalczat kryzys
finansowy dodatkowymi srodkami i niskimi stopami
procentowymi. Co zaskakujgce, obok polskiego ztotego
najsilniejszg walutg w stosunku do euro okazat sie wegierski
forint. Jednak nalezy to przypisywac gtéwnie stabosci waluty
na przetomie lat 2011/2012, kiedy kurs EUR/HUF osiggnat
warto$¢ ponad 320. Tak jok w przypadku innych walut krajéw
ESW, dalsze wsparcie pojawito sie w zwigzku z globalnym
spadkiem niecheci do podejmowania ryzyka. Po wahaniach
kursu ztotego w stosunku do euro w pierwszych szesciu
miesigcach 2012 roku, polski ztoty utrzymuje obecnie stabilng
warto$¢. Korona czeska, ktéra cieszy sie statusem
bezpiecznego pienigdza wirdd walut krajéw ESW, zasadniczo
utrzymata ten sam poziom wartosci w 2012 roku, cho¢
doswiadczata czestych wahan. Redukcja stop referencyjnych
do 0,05 procent wyrébwnata staty tfrend aprecjacyijny,
podobnie jak ustna interwencja banku centralnego.

W Europie Potudniowej waluty ulegaty duzym wahaniom,
szczegdlnie w pierwszej potowie 2012 roku. Utrzymujgca sie
nieche¢ do podejmowania ryzyka, ktéra znajdowata
odzwierciedlenie w inwestycjach zagranicznych, duzy spadek
fransferu kapitatu z zagranicy przesytanego przez emigrantéw
oraz polityczne niepewnosci - szczegdlnie w Rumunii i Serbii -
przyczynity sie do spadku wartosci waluty w krajach Europy
Potudniowej. Wieksze wahania i by¢é moze nowe fazy kryzysu
gospodarczego sq spodziewane w pierwszej potowie 2013
roku.



Wynik sekiora bankowego

Austria

Wolumeny biznesowe nieznacznie w
dot

tgczne wolumeny biznesowe austriackich bankéw spadty w
2012 roku 0 2,9 procent do 964 mid EUR. Kredyty i pozyczki dla
instytucji pozabankowych nadal stanowiq wiekszo$¢
zgtoszonych aktywdw w austriackim sektorze bankowym,
osiggajgc poziom 45,5 procent. Wolumen depozytéw instytucii
pozabankowych wzrdst o 1,1 procent i dobrze wypadt w

Zmiany w aktywach austriackiego sekfora
bankowego (nieskonsolidowane)
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Oczekuije sie, ze w 2012 roku austriackie banki osiagng
nieskonsolidowany wynik operacyjny w wysokosci 6,8 mid euro,
czyli o niemal 11 procent mniej niz w poprzednim roku.
Odzwierciedla to spadek dochodu operacyjnego (minus 2,3
procent) potgczony z wyzszymi kosztami operacyjnymi (o 3,5
procent).

W 2012 roku, po kilku latach pozytywnego wzrostu, dochdd
odsetkowy netto zaczgt spadad, tracqc 8,4 procent i
osiggajac poziom z 2009 roku. Wynik odsetkowy netto
pozostaje waznym elementem dochodu operacyjnego,
poniewaz nadal stanowi 46,5 procent.

Zyski netto nie zostaty jeszcze ostatecznie podsumowane, ale
austriackie banki przewidujag, ze ich kwota bedzie wysoka i
wyniesie okoto 3,2 mid euro, czyli bedzie podobna do wyniku
za 2010 rok (2011: 0,8 mid euro).

stosunku do wszystkich zobowigzan - wzrdst o 1,4 punktu
procentowego do 35,7 procent, stanowigc tym samym
najwiekszqg pozycje po stronie aktywdw. Drugqg co do
wielko$ci pozycjqg byty kredyty i pozyczki na rzecz bankdéw
(26,6 procent), a depozyty od bankdw stanowity 26,2
procent wszystkich zobowigzan.

Zmiany w pasywach austriackiego sektora
bankowego (nieskonsolidowane)
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B Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe
Pozostate pasywa

Poszczegdine sektory, z wyjatkiem Volksbanken AG,
odnotowaty dobre wyniki. Grupa Bankowa Raiffeisen
pozostaje waznym graczem na rynku, wypracowujgc okoto
potowy catkowitego nieskonsolidowanego zysku netto
sektora. Austriackie banki przewidujg znaczgcg redukcje
rezerwy na straty kredytowe do poziomu 2,5 mid euro w 2012
roku (2011: blisko 7 mid euro).



Czesciowa nacjonalizacja Volksbank
AG (OVAG)

Najwazniejszym wydarzeniem na austriackim rynku bankowym
byta czesciowa nacjonalizacja austriackich Volksbanken AG
(OVAG). W lutym 2012 Republika Austrii i udziatowcy OVAG
podijeli decyzje o restrukturyzaciji banku. Zgodnie z umowqg
restrukturyzacyjnqg 5,7 procent akcji w spdtce nalezgcych
posrednio do Raiffeisen Zentralbank zostanie uptynnionych w
trakcie redukciji i pdzniejszego zwiekszania kapitatu. Raiffeisen
Zentralbank posiada obecnie 0,9 procent akcji OVAG i
zamierza catkowicie wycofac sie ze spoiki.

Wktad RZB w program restrukturyzaciji obejmowat réwniez
zobowigzanie do dokonania zastrzyku ptynnosci w wysokosci
500 min euro oraz zwiekszenia kapitatu wtasnego o 100 min
euro, przede wszystkim poprzez transfer aktywow. Jednak
termin zakonczenia negocjaciji juz uptyngt, a porozumienie co
do szczegdtdw nie zostato osiggniete, dlatego tez negocjacje
bedq trwaty dalej.

Republika Austrii zapowiedziata podniesienie nowego podatku
bankowego (instrument stabilizujgcy), poniewaz planuje
przeznaczy¢ uzyskane w ten sposdb dochody na pokrycie
kosztéw restrukturyzaciji OVAG i innych znacjonalizowanych
bankéw oraz zmniejszy¢ deficyt budzetowy. O potowe
zmniejszono publiczne dofinansowanie planéw
oszczednosciowych i produktéw emerytalnych.

Ciggty wzrost sektora
bankowego w krajach ESW

W latach 20101 2011 sekfor kredytéw w krajach ESW odnotowat
wyrazny wzrost wynoszgcy pomiedzy 13i 15 procent, cho¢
wzrost w tym okresie byt zdecydowanie ponizej poziomodw
sprzed kryzysu, 1j. w latach 2004-2008. Ten pozytywny frend
mozna byto dostrzec w 2012 roku, przede wszystkim w pierwszej
jego potowie. W szczegdlnosci zwiekszyta sie liczba kredytéw
udzielanych klientom korporacyjnym, a wiec w krajach ESW nie
nastgpita powazniejsza zapasc kredytowa. Gdy w drugiej
potowie 2012 roku wzrost gospodarczy gwattownie
wyhamowat, réwniez wzrost rynku kredytéw w pewnym stopniu
ostabt, ale mimo to w 2012 roku wolumen kredytdéw w krajach
ESW wzrést ogélnie o prawie 10 procent. W pierwszej potowie
2013 roku ze wzgledu na realne warunki gospodarcze
prawdopodobnie bedzie przewazac raczej staby popyt na
kredyty. Obecne prognozy na 2013 rok zaktadajg wzrost rynku
kredytow w wysokosci 5 -10 procent zardbwno w Europie
§rodkowej jakiw WNP oraz pomiedzy 1 a 5 procent w Europie
Potudniowo-Wschodniej.

Po wzroscie o 13i 14 procent odpowiednio w latach 2010
2011, w okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie,
catkowite aktywa sektora bankowego w krajach ESW
osiggnety niewiele mniejszy wzrost. Podobnie jak wolumeny
kredytow, wspomniane stopy wzrostu byty znaczgco ponizej
poziomu sprzed kryzysu, czyli w latach 2004-2008. Prognozy na
nadchodzgcy rok zaktadajq, ze catkowita wartos¢ aktywodw w
krajach ESW odnotuje jednocyfrowy wzrost, a tempo wzrostu
bedzie bardzo rézni¢ sie pomiedzy poszczegdlnymi krajami.
Przez kilka kolejnych lat dwucyfrowy wzrost powinien by¢&
moizliwy jeszcze np. w Rosji, a wzrost w krajach ESW (oprocz
Wegier) wyniesie blisko 10 procent.

Przychody austriackiego sektora bankowego
(nieskonsolidowane)
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Z drugiej strony w wielu krajach Europy Potudniowo-
Wschodniej, jedynie niski, jednocyfrowy wzrost wydaije sie
mozliwy, a to ze wzgledu na trudng sytuacje rynkowaq.
Odzwierciedla to wysokq wartos¢ portfela pozyczek w
poréwnaniu z depozytami i potencjatem gospodarczym
zainteresowanie kredytami w najblizszych latach bedzie
niewielkie.

Lepsza sytuacja finansowa
rzgdow i bankow

W latach 2011-2012 znacznie poprawita sie sytuacja finansowa
rzqdodw krajéw ESW. Dzieki temu zaistniata mozliwo$é
zrefinansowania obligacji zadowych oraz wyemitowania
nowych papierdw na odpowiednich krajowych i $wiatowych
rynkach obligaciji. Wiele krajow wykorzystato sprzyjajacg
sytuacije finansowq w drugiej potowie 2012 roku, aby zapewnié
sobie prefinansowanie na 2013 rok, a tym samym pokryto
wiekszq cze$¢ obowigzkowego refinansowania w tym roku.
Zyski z krajowych obligacji zgdowych przez dtugi czas
pozostawaty na tym samym poziomie lub nawet spadaty ze
wzgledu na frwajgcqg ekspansyjng polityke monetarng w
Europie Zachodniej oraz redukcje premii za ryzyko rynkowe dla
ESW. Jednak w tym samym czasie ocena poszczegdlnych
rynkéw obligacii w krajach ESW réznita sie znaczqco, a
wskazniki ryzyka - takie jok zadtuzenie rzqdu, deficyty
budzetowe, bilans ptatniczy oraz niepewnos¢ polityczna -
znalazty odzwierciedlenie w cenach obligacii. Kraje ESW
otwarte na reformy powinny skorzysta¢ na tej réznicy ocen
réwniez w przysztosci. Premie za ryzyko rynkowe w przypadku
kilku krajow ESW sg obecnie nizsze niz premie kilku krajow strefy
euro, jak np. Wtoch, Portugalii, Hiszpanii, a czasem nawet
Francji czy Belgii. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w 2013 roku
kilka pojedynczych, stabszych strukturalnie krajow ESW, ktére
same stworzyty sobie ktopoty, nie bedzie potrzebowato
wsparcia, w tym wsparcia ze strony MFW.



Wyniki i finanse
Wprowadzenie i zakres
konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Raiffeissen
Zenfralbanku zostato przygotowywane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) obowigzujgcymi w UE. Raiffeisen Zentralbank
przygotowat réwniez oddzielne sprawozdanie finansowe
zgodne z austriackg Ustawqg o bankowosci (BGW) i austriackim
Kodeksem Handlowym (UGB), ktére stanowig formalng
podstawe weryfikacji obliczenia podziatu dywidendy i
podatkdw. Wiecej szczegdtdéw na temat danych
upublicznionych zgodnie z BWG i UGB znajduje sie w
odpowiednich rozdziatach niniejszego Sprawozdania zarzqdu
grupy, réwniez w rozdziale not.

Wiekszo$¢ akcji Raiffeisen Zentralbank posrednio nalezy do
Raiffeisen Landesbanken Holding GmbH (RLBHOLD), co
oznacza, ze Raiffeisen Zentralbank jest cze$cig Grupy RLBHOLD.
W RLBHOLD gtéwny akcjonariusz - 1j. Raiffeisen Landesbanks -
posiada wiekszos¢ akcji zbiorczych. Na koniec 2012 roku
RLBHOLD posiadat 78,5 procent akcji, pozostate akcje nalezaty
gtéwnie do innych akcjonariuszy. Na 31 grudnia 2012 roku
zakres konsolidaciji Raiffeisen Zentralbank obejmowat 341
jednostek Grupy, w tym 23 banki oraz wiele instytucii
finansowych i dostawcéw ustug okotobankowych. Pod koniec
kwietnia 2012 roku RBZ nabyt 100 procent akcji Polbanku EFG
S.A w Warszawie. W czasie wstepnej konsolidaciji wspomniana
fuzja zwiekszyta catkowite aktywa o 6,2 mid euro, co miato
wptyw na pordwnywalnos¢ réznych pozycji w bilansie i
rachunku zyskdw i strat. Informacje na temat innych zmian w
zakresie konsolidaciji mozna znalez¢ w odpowiednich notach.

Wyniki
Zysk przed opodatkowaniem

Chociaz przewazata trudna sytuacja gospodarcza oraz
podijeto dziatania w celu spetnienia wymagan Europejskiego
Nadzoru Bankowego (EBA), w roku ujetym w niniejszym
sprawozdaniu RZB osiggneto zysk przed opodatkowaniem w
wysokosci 905 min euro. Taka suma oznacza jednak spadek w
stosunku do poprzedniego roku - o 21 procent, 1j. 239 min euro.

Na zysk przed opodatkowaniem wptyw miat nizszy wynik
operacyjny (spadek o 16 procent, tj. 354 min euro po
skorygowaniu wartoici firmy), a takze dochdd netto z tytutu
wyceny wynikajgcy z uspokojenia sytuaciji na rynkach
finansowych. Jednorazowe zyski ze sprzedazy obligaciji wysokiej
jakosci (zysk ze zbycia w wysokosci 163 min euro) oraz wykup
obligaciji hybrydowych (113 min euro) zmniejszyty spadek zysku
0 276 min euro.

Dochdd operacyjny

Dochdéd operacyjny - z wytgczeniem obnizenia wartosci firmy -
spadt w zwigzku z dochodem odsetkowym netto i dochodem
obrotowym netto o 4 procent, 1j. 209 min euro, do 5207 min
euro.

Dochdéd obrotowy netto spadt o 150 min euro do 196 min euro.
Spadek ten miat zwigzek z dochodem netto z transakciji
oprocenfowanych oraz dochodem netto z gwarancji
kapitatowych. W przypadku dochodu netto z gwaranciji
kapitatowych wymagana prawem zmiana modelu wyceny
przyniosta w poprzednim roku zysk z tytutu wyceny. Na Biatorusi
rachunkowo$¢ w warunkach hiperinflacji spowodowata straty z
tytutu wyceny.

Dochdéd odsetkowy netto zmniejszyt sie 0 54 min euro do 3531
min euro. Sprzedaz obligaciji spowodowata znaczgco nizszy
dochdd odsetkowy z tytutu papieréw wartosciowych.
Dodatkowo dochdd odsetkowy netto obnizyt sie ze wzgledu
na wysokg ptynnos¢ i wyzsze depozyty detaliczne. W Rosji
dochdd odsetkowy netto wykazywat pozytywne tendencije:
wzrost w wysokosci 159 min euro osiggnieto dzieki rosngcej
liczbie klientébw oraz wyzszemu dochodowi z instrumentéw
pochodnych. Potgczenie z Polbankiem réwniez znaczqco
poprawito dochdd odsetkowy netto. Udziaty w podmiotach
stowarzyszonych obliczane przy uzyciu metody praw wtasnosci
zwiekszyty sie 0 129 min euro, gtdwnie dzieki dobrym wynikom
Uniga Versicherungen AG.

Ogodlne koszty administracyjne

Ogdlne koszty administracyjne wzrosty o 5 procent, tj. 145 min
euro, do poziomu 3353 min euro w ujeciu rok do roku.
Przypisano to niemal wytgcznie potgczeniu i integracii z
Polbankiem, ktére tgcznie kosztowaty 137 min euro, podczas
gdy inne koszty pozostaty na wczesniejszym poziomie. Wskaznik
koszt/dochdd (z wytgczeniem obnizenia wartosci firmy) wzrdst
0 5,1 punktu procentfowego do 64,4 procent.

W poréwnaniu z poprzednim rokiem koszty pracownicze
wzrosty o 4 procent, j. 65 min euro, do 1 663 min euro. Srednia
liczba pracownikdw wzrosta o 940 osdb do 61 539, gtdbwnie ze
wzgledu na wigczenie Polbanku, ktéry zatrudniat 3065
pracownikdw w czasie wstepnej konsolidacii. Pozostate koszty
administracyjne w stosunku do poprzedniego roku wzrosty o 4
procent, tj. 52 min euro, do 1265 min euro, co przypisano
gtéwnie wyzszym kosztom obstugi informatycznej (wiecej o 36
min euro) i kosztom powierzchni biurowej (wiecej o 22 min
euro). Liczba oddziatéw wzrosta o 178 w stosunku do konca
poprzedniego roku, siegajac 3115. Polbank wnidst 327 z nich.

Rezerwy netto na odpisy z tytutu utraty
wartosci

Rezerwy netto na odpisy z tytutu utraty wartoéci spadty o 69
min euro do 1031 min euro. Spadek ten przypisano wyzszym
zwrotom z rezerw na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankéw
oraz nizszym alokacjom netto poszczegdlinych rezerw na straty
kredytowe. Trudna sytuacja gospodarcza, ktéra przewazata w
szczegdlnosci w drugiej potowie roku, doprowadzita do
stworzenia znacznie wyzszych rezerw netto, zwtaszcza w
czwartym kwartale.



Na Wegrzech rezerwy zmniejszyty sie w stosunku rocznym do
241 min euro (2011: 478 min euro). W Polsce rezerwy netto na
odpisy z tytutu utraty wartoéci wzrosty o 69 milionéw euro do
127 milionéw euro. Wyzsze zapotrzebowanie na rezerwy
pojawito sie rowniez na Stowacji i w Rumunii, gtdwnie ze
wzgledu na klientéw korporacyjnych RBI AG. Wskaznik rezerw
netto wzrést do 1,20 procent. Portfel naleznosci watpliwych
wzrdst o 1088 min euro, osiggajac 8304 min euro, z ktérych 508
min euro jest zwigzane z wiqgczeniem Polbanku.

Zmiany w zysku i zwrocie z kapitatu
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Dochdd netto z instrumentow
pochodnych i naleznosci

Osiggajac 408 min euro w poprzednim roku, dochdd netto z
instrumentéw pochodnych i naleznosci spadt w roku objetym
niniejszym sprawozdaniem do minus 132 min euro. Na
naleznosciach rozliczonych wedtug wartosci godziwej
odnotowano strate z tytutu wyceny w wysokosci 312 min euro,
cho¢ w 2011 roku zysk z tego tytutu wynidst 184 min euro.
Wyceny objete tq sumq spreaddw kredytowych wtasnych
naleznosci spowodowaty strate w wysokosci 145 min euro w
roku objetym sprawozdaniem, w poprzednim roku pozycja ta
zamkneta sie zyskiem w wysokosci 249 min euro. Dochdd netto
wynoszgcy 113 min euro uzyskano w zwigzku z czesciowym
wykupieniem obligacji hybrydowych. Dochdd netto z tytutu
wyceny instrumentéw pochodnych zawartych ze wzgledu na
zabezpieczanie ryzyka stopy procentowej zmniejszyt sie do
minus 92 min euro.

Dochdd netto z inwestycji finansowych

Dochdd netto z inwestyciji finansowych wzrést w stosunku
rocznym z minus183 min euro do 240 min euro, co
odpowiadato wzrostowi 0 423 min euro. Sprzedaz obligacii
rzgdowych z portfela papieréw wartosciowych dostepnych do
sprzedazy w siedzibie Grupy - dziatanie wymagane przez EBA -
przyniosta zysk netto ze sprzedazy w wysokosci 163 min euro.

Wycena portfela papieréw wartosciowych wedtug wartosci
godziwej byta przyczynqg zysku w wysokosci 72 min euro (2011 -
strata wynoszgca 126 min euro), co zostato przypisane gtéwnie
zyskom z tytutu wyceny na obligacjach w RBI AG oraz
obligacjom samorzgdowym na Wegrzech. Sprzedaz papieréw
wartoéciowych z tej kategorii przyniosta dochdd netto réwny 82
min euro (2011: minus 11 min euro).

Trwata utrata wartosci firmy

W 2012 roku dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci w
wysokos$ci 38 min euro (2011: 188 min euro). Perspektywa
Ukrainy i wysoka stopa dyskontowa zastosowana podczas
wyceny spowodowaty dokonanie odpisu aktualizujgcego
warto$¢ Raiffeisen Bank Aval na kwote 29 min euro (2011: 183
min euro). Tym samym na koniec roku warto$¢ Raiffeisen Bank
Aval zostata odpisana catkowicie. Dodatkowo mniejsze
redukcje wartosci firmy miaty miejsce w réznych jednostkach
spotki na sume 9 min euro.

Skonsolidowany zysk

W 2012 roku skonsolidowany zysk po opodatkowaniu wynidst
tgcznie 631 min euro, co odpowiada spadkowi o 13 procent, 1.
98 min euro. Osiggajac 30,3 procent, stawka podatku byta o
6,0 punktéw procentowych nizsza w stosunku do poprzedniego
roku. Zysk przypisany udziatom niesprawujgcym kontroli wzrdst z
13 min euro do 269 min euro. Te zmiane nalezy przede
wszystkim przypisa nabyciu udziatdw mniejszosciowych w
Austrii, Bo$ni i Hercegowinie oraz w Stowenii.

Po wytgczeniu zysku przypisanego do udziatow
mniejszo$ciowych, skonsolidowany zysk osiggnat poziom 361
min euro, co oznacza spadek o 111 min euro w stosunku
rocznym. W roku objetym niniejszym sprawozdaniem w obiegu
pozostawato srednio 6,3 min akcji. Zatem w 2012 roku
podstawowy wskaznik zysku na akcje wynidst 57,36 euro.
Zarzqd zaproponuje na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
aby wyptacono dywidende w wysokosci 36 euro za akcje za
rok 2012. Oznaczatoby to wyptate w wysokosci 244 min euro.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny wzrést o 6 procent, fj. 683 min euro do 12172
min euro. W roku objetym niniejszym sprawozdaniem struktura
kapitatu RZB zostata skorygowana, przy czym kapitat
udziatowy w wysokosci 592 min euro zostat wykupiony i
zastgpiony zwiekszeniem kapitatu o te samag kwote.
Dodatkowe 250 min euro poddano subskrypciji w ramach
zwiekszania kapitatu.

Catkowity dochdd wynidst 920 min euro, z ktdérych 631 min
euro to skonsolidowany zysk po opodatkowaniu. Kapitat
witasny zostat pomniejszony o wyptaty dywidend w kwocie 447
min za rok obrotowy 2011. 165 min euro z tej kwoty przypisano
akcjonariuszom RZB, 20 min euro wtgczono do kapitatu
udziatowego, a 262 min euro przekazano akcjonariuszom
mniejszoSciowym. Nabycie udziatdw mniejszosciowych
zmniejszyto kapitat wtasny o tgczng kwote 77 min euro. Wynik
ten uzyskano gtownie w zwiqgzku z zakupem 49 procent
udziatdéw mniejszosciowych w Raiffeisen-Leasing G.m.b.H z
siedzibg w Wiedniu, 30 procent w Raiffeisen Bank Zrt. z
Budapesztu, 12 procent w Raiffeisen Bank d.d. z Marburga oraz
3 procent w Raiffeisen Bank d.d. Bo$nia i Hercegowina, z
Sarajewa.



Wskaznik kapitatu Poziomu 1
(Tier 1)

Ustawowe fundusze wtasne, ktére zostaty obliczone od
kwietnia 2012 na podstawie miedzynarodowych standarddw
rachunkowosci, na dzieh 31 grudnia 2012 roku wyniosty 12667
min euro (2011: minus 57 min euro); dane poréwnawcze
ustalono na podstawie UGB/BWG. Na kapitat poziomu 1 dobry
wptyw miato przejscie na metodologie obliczeh zgodng z
miedzynarodowymi standardami rachunkowosci, jednak
nabycie udziatéw mniejszosciowych, wykup hybrydowego
kapitatu poziomu 1 oraz potgczenie z Polbankiem obnizyty
wysoko$¢ kapitatu poziomu 1. Krotkoterminowe fundusze
dodatkowe (Tier 3) wzrosty ze wzgledu na zblizajgcy sie termin
zapadalnosci instrumentéw poziomu 2 (Tier 2).

Dziatania podjete w celu spetnienia wymagan EBA
doprowadzity do redukcji wymaganego kapitatu wtasnego o
1017 min euro do wysokosci 6965 min euro. Obnizenia tego
dokonano gtéwnie ze wzgledu na wymagania dotyczgce
funduszy wtasnych na zabezpieczenie ryzyka kredytowego
(minus 737 min euro) oraz ryzyka pozycji w obligacjach,
kapitale wtasnym oraz towarach (minus 247 min euro).

Wskaznik Tier 1 (catkowite ryzyko) wzrdst o 1,5 punktu

procentowych do 11,4 procent. Wskaznik Core Tier 1 wzrdst o
1.8 punktu procentowego do 10,9 procent.

Rachunek zyskow i strat

Bilans

Catkowite aktywa zmniejszyty sie w stosunku rocznym o 3
procent, fj. 4,1 mid euro, osiggajac sume 146,0 mid euro.
Rdznice walutowe miaty tylko niewielki wptyw na ten spadek.
Potgczenie z Polbankiem przyniosto wzrost catkowitych
aktywdw o 6,2 mid euro.

Po stronie aktywdw warto$¢ kredytdw i pozyczek zaciggnietych
przez klientdw wzrosta o 1,5 mid euro, ale warto$¢ instrumentow
w sektorze miedzybankowym spadta o 1,0 mid euro. Portfel
papieréw wartosciowych zostat zmniejszony o ok. 3,2 mid euro,
gtéwnie w zwigzku ze zbyciem papierdw wartosciowych do
sprzedazy. Spadek po stronie pasywdw zostat przypisany
gtéwnie depozytom innych bankdw i byt spowodowany
mniejszymi inwestycjami krétkoterminowymi i zabezpieczonymi
zobowigzaniami osiggajgcymi termin zapadalnosci.

W zwigzku z potgczeniem z Polbankiem kredyty i pozyczki
udzielone klientom wzrosty o 2 procent. Pomimo tego
potgczenia, ktére wniosto ok. 3,5 mid euro, wartos¢ depozytow
klientow spadta o 1 procent ze wzgledu na spadek depozytdw
klientéw korporacyjnych (szczegdlnie w ramach transakcji
repo). W wyniku powyzszego wskaznik kredyty/depozyty wzrdst
0 4 punkty procentowe do 129 procent.

Zmiana

W milionach € 1/1-31/12/2012 1/1-31/12/2011 berwraledna Imiana w %
Dochdéd odsetkowy netto 3,591 3.585 (54) (1.5)%
Dochéd z optat i prowizji netto 1,521 1,493 28 1.9%
Dochdéd handlowy netto 196 346 (150) (43.4)%
Pozostate dochody operacyjne netto! (41) 8 (33) 438.9%
Dochéd operacyjny 5,207 5,416 (209) (3.9)%
Koszty zatrudnienia pracownikéw (1,663) (1,599) (65) 4.0%
Inne koszty administracyjne (1,2695) (1,214) (52) 4.2%
Amortyzacja (425) (396) (29) 7.4%
Ogodlne koszty administracyjne (3.353) (3.208) (145) 4.5%
Wynik operacyjny 1,854 2,208 (354) (16.0)%
Rezerwy netto na odpisy z tytutu utraty

wartosci (1,031) (1,099) 69 (6.2)%
Pozostate wyniki2 82 35 46 131.9%
Zysk przed opodatkowaniem 905 1,144 (239) (20.9)%
Podatek dochodowy (274) (415) 142 (34.1)%
Zysk po opodatkowaniu 631 728 (98) (13.4)%
Zysl‘< przypi§ony do udziatéw (269) (256) (13) 53%
mniejszosciowych

Skonsolidowany zysk 361 472 (111) (23.5)%

1 Z wytgczeniem trwatej utraty wartosci firmy
2 7 trwatq utratg wartosci firmy wigcznie



Dochdd odsetkowy netto

W 2012 roku dochdéd odsetkowy netto obnizyt sie o 2 procent,
1j. 54 miliony euro, do 3531 miliondw euro. Dochdd odsetkowy
netto stanowit w zwigzku z tym 68 procent dochodu
operacyjnego. Marza odsetkowa netto (naliczana na
aktywach oprocentowanych) zmniejszyta sie o 15 punktow
bazowych do 2,61 procent. W tym samym czasie $rednia
warto$¢ aktywdw oprocentowanych wzrosta o 4,2 procent, a
dochdéd odsetkowy netto spadt.

Odnotowano réwniez szczegdlnie znaczgcy spadek dochodu
odsetkowego netto z tytutu kredytdw i pozyczek udzielonych
bankom wynoszgcy 117 miliondw euro (do 267 miliondw euro),
spowodowany cze$ciowq redukcjg nadwyzkowej ptynnosci.
Szczegdiny wptyw na dochdd odsetkowy netto z papierdw
wartosciowych miata sprzedaz papierdw wartosciowych w RBI
AG, ktéra zmniejszyta sie o 159 miliondw euro do 624 miliondw
euro. Spadek dochodu odsetkowego netto zostat réwniez
przypisany nizszemu dochodowi odsetkowemu ze wzgledu na
ograniczong liczbe udzielanych pozyczek oraz wyzsze koszty
refinansowania.

W Rosji dochdd odsetkowy netto wzrdst o 159 miliondw euro ze
wzgledu na wiekszq liczbe udzielonych pozyczek oraz wyzszg
marze odsetkowq netto. Do lepszego wyniku przyczynit sie
réwniez wyzszy dochdd odsetkowy z instrumentdw
pochodnych. Ponadto pozytywny wptyw na dochdd
odsetkowy netto miata integracja z Polbankiem. Po
odnotowaniu w poprzednim roku uiemnego dochodu netto z
podmiotéw stowarzyszonych w wysokosci 87 miliondw euro , w
roku objetym niniejszym sprawozdaniem dochdd wynidst 42
miliony euro. Wzrost ten zostat przypisany gtéwnie udziatom w
UNIQA Versicherungen AG.

Zmiany w dochodzie operacyjnym

W milionach euro
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Dochdd z optat i prowizji netto

Dochéd z optat i prowizji netto zmniejszyt sie w stosunku
rocznym o 28 min euro i stanowi 29 procent dochodu
operacyjnego. W szczegdlnosci wyzszy byt dochdd netto z
przelewdw ptatniczych, wymiany walut oraz obrotu
banknotami/monetami i metalami szlachetnymi.

Zmiany w marzy odsetkowej netto
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W Europie §rodkowej marza odsetkowa netto spadta o 50
punktéw bazowych do 2,85 procent ze wzgledu na ciezkg
0gding sytuacjag na rynku. Na Wegrzech marza spadta o 44
punkty bazowe do 3,42 procent. W krajach Europy
Potudniowo-Wschodniej odnotowano spadek o 20 punktéw
bazowych do 4,21 procent. Najbardziej dotknieta byta
Butgaria - tamtejszy dochdd odsetkowy zmniejszyt sie w
stosunku rocznym ze wzgledu na skorygowane oczekiwania
dotyczgce przeptywdw pienieznych z tytutu kredytéw, w
przypadku ktérych doszto do trwatej utraty wartosci.

Zmiany w dochodzie netto z optat i prowizji

W milionach euro
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Jednak dochody netto z kredytdéw i gwarancji oraz z innych
ustug bankowych byty nizsze w poréwnaniu z poprzednim
rokiem.

Dochdd netto z przelewdw ptatniczych wzrést o 52 min euro
do poziomu 663 min euro, dzigki czemu jest najwiekszym
sktadnikiem dochodu z optat i prowizji netto, stanowiqc 44
procent. Ten znaczqcy wzrost wynikat z wiekszej liczby
fransakcii i wzrostu ich wolumendw.



Wypracowujgc 19 min euro, Rosja najbardziej przyczynita sie do
tego wzrostu, tuz za nig znalazta sie Ukraina, ktérej dochdd
wynidst 18 min euro.

Wzrost dochodu netto z wymiany walut, obrotu
banknotami/monetami i metalami szlachetnymi o 19 min euro
byt drugim co do wielkosci wzrostem w zestawieniu rok do roku.
Wynikat on przede wszystkim z lepszych wynikdw w Rosji ( 8 min
euro)oraz na Biatorusi (7 min euro) osiggnietych dzieki
zwiekszeniu przychoddéw i marz.

Trend dochodu netto z kredytdéw i gwaranciji byt przeciwny -
dochdd zmniejszyt sie 0 30 min euro do 251 min euro. Taki wynik
jest przypisywany gtéwnie nizszym optatom zwigzanym z
udzielaniem pozyczek w Rumunii(minus 43 min euro) oraz
zmianie metodologii, ktéra obejmowata przeklasyfikowania
pomiedzy dochodem z optat i prowizji netto oraz dochodem
odsetkowym netto. Na Wegrzech ze wzgledu na spadek
wartosci transakcji dochdd netto obnizyt sie o 7 min euro. Rosja
wygenerowata wzrost w wysokosci 16 min euro dzieki nowym
obszarom dziatalnosci.

Dochéd netto z zarzgdzania inwestycjami i funduszami
emerytalnymi spadt o 4 min euro do 23 min euro, gtownie ze
wzgledu na stabg aktywnos¢ biznesowq w Chorwacii.

Dochdéd netto ze sprzedazy produktéw wtasnych i produktow
podmiotdw trzecich wzrdst w stosunku rocznym o 4 min euro do
45 min euro, gtéwny wktad wniosty Polska i na Ukraina.

Dochdéd handlowy netto

Dochdéd handlowy netto spadt o 43 min euro, 1j. 0 150 min
euro, do 196 min euro. Transakcje walutowe (wzrost o 102 min
euro) oraz transakcje na kapitale wtasnym i indeksowane
(wzrost w wysokosci 4 min euro) pozytywnie wptynety na
dochdd, jednak transakcje oprocentowane (spadek o 138 min
euro), kredytowe instrumenty pochodne (spadek o 15 min
dolaréw) oraz inne obszary dziatalnosci (spadek o 103 min
euro) znaczqco obnizyty ten wynik.

Dochdéd netto z transakcji oprocentowanych spadt o 90
procent, tj. 138 min euro, do 16 min euro. Gtéwnym powodem
tej sytuacii byt nizszy dochdd netto w Rosji, ktéry wynikat ze strat
z tytutu wyceny na instrumentach pochodnych. Dochdd z
tytutu wyceny netto zwigzany ze zmianami oprocentowania
byt nizszy ze wzgledu na zmiane oceny prawdopodobienstwa
naruszenia w ocenie ryzyka kontrahenta.

Dochdéd netto z fransakcji walutowych wzrdst o 96 procent, tj.
102 min euro, do 208 min euro. Wktad Rosji w dochdd netto z
instrumentéw pochodnych zwiekszyt sie, jednak na Wegrzech
odnotowano strate z tytutu wyceny spowodowang wiekszg
liczbg instrumentéw pochodnych stosowanych jako
zabezpieczenia. Duzy wptyw na wynik miato rowniez
zastosowanie MSR 29 do zaksiegowania wysokiej inflacji na
Biatorusi, poniewaz dzieki temu dochdd netto wzrdst o 64 min
euro w stosunku rocznym. RBI AG odnotowat wzrost wysokosci
fransakciji walutowych, ktére ulegaty jednak negatywnym
wptywom wahanh kursowych.

Dochdd netto z pozostatej dziatalnosci odnosi sie gtéwnie do
gwarancji kapitatowych udzielanych przez RBI AG. Zmniejszyt
sie on 0 79 min euro do poziomu minus 25 min euro. W
poprzednim roku korekta metody wyceny majgca na celu
dostosowanie do wymogdw prawnych przyniosta dochdd
netto w wysokosci 25 min euro.

Dochdéd obrotowy netto wedtug produktow

W milionach euro
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Pozostaty dochdd operacyjny netto

Pozostaty dochdd operacyjny netto z wytgczeniem obnizenia
wartosci firmy spadt z minus 8 min euro w 2011 roku do minus 41
min euro. Stato sie tak gtéwnie ze wzgledu na wyzsze podatki
od dziatalnosci bankowej w Austrii i na Wegrzech oraz
wprowadzenie takiego podatku na Stowacji. W sumie
zaptacono 167 min euro podatkéw od dziatalnodci bankowe;.
Odpowiada to wzrostowi o 66 min euro w poréwnaniu z rokiem
2011. Dochdéd netto z alokaciji i rozwigzania innych rezerw wzrdst
0 2 min euro do minus 9 min euro. Wzrost ten zostat przypisany
gtdwnie rozwiqzaniu rezerw na spory prawne w Austrii i Rosji w
kwocie 31 min euro, przy czym rezerwy w wysokosci 29 min euro
zostaty rozksiegowane jako udziaty kapitatowe. W trakcie roku
objetego niniejszym sprawozdaniem dochdd netto z
dziatalnosci pozabankowej oraz dodatkowych ustug
leasingowych wzrdst o 50 min euro.

Ogdlne koszty administracyjne

Ogodlne koszty administracyjne wzrosty o 5 procent, tj. 145 min
euro, do 3353 mid euro. Wskaznik koszt/dochdd wynidst 64,4
procent (2011: 59,2 procent).

Koszty zatrudnienia pracownikéw

Koszty zatrudnienia pracownikéw, ktére stanowity najwiekszg
pozycje wydatkdw réwnqg 50 procent, wzrosty o 4 procent, tj. 65
min euro, siegajac 1,663 mid euro. Powyzszy wzrost byt wynikiem
przede wszystkim potgczenia z Polbankiem i korekt
wynagrodzeh w Rosji oraz obnizenia kosztéw zatrudnienia i
liczby pracownikdw na Wegrzech, w Czechach i Rumunii.



Srednia liczba pracownikéw zatrudnionych przez Grupe (w
petnych etatach) wzrosta o 2 procent, tj. 940 oséb, do 61 539.
Wzrost liczby pracownikéw miat miejsce w Polsce w zwiqzku z
potgczeniem z Polbankiem (plus 2 929) i na Stowacii (plus 47).
Najwieksze redukcje zatrudnienia miaty miejsce na Ukrainie
(minus 753), w Rosji (minus 448), Rumunii (323) i na Wegrzech
(minus 282)

Ogdlne wydatki administracyjne kategoriami

W milionach euro
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¥ Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych i zeczowych
aktywdw trwatych

Pozostate koszty administracyjne

Pozostate koszty administracyjne wzrosty o 4 procent, 1j. 52 min
euro, do 1 265 min euro. Najbardziej wzrosty koszty
informatyczne (plus 16 procent), ochrony depozytéw (plus 10
procent) oraz powierzchni biurowej (plus 7 procent). Spadty
natomiast koszty reklamy, PR i promociji (minus 10 procent),
ochrony (minus 8 procent) oraz telekomunikacyjne (minus 4
procent).

Wzrost kosztow informatycznych byt gtéwnie wynikiem
potgczenia z Polbankiem oraz outsourcingu ustug IT w RBI AG.
Zmiany w Polsce i RBI AG byty rowniez przyczyng wyzszych
kosztéw powierzchni biurowej, ktére wzrosty przede wszystkim
ze wzgledu na relokacje. W poréwnaniu z kohcem 2011 roku
liczba placdwek wzrosta o 178 lokalizacji do 3115. W Polsce
liczba oddziatdéw wzrosta o 300 w zwigzku z potgczeniem z
Polbankiem, natomiast najwigkszy spadek w tym obszarze miat
miejsce na Ukrainie (minus 84), w Rumunii (minus 24) i na
Wegrzech (minus 9).

Amortyzacja rzeczowych srodkdw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Warto$¢ amortyzaciji rzeczowych srodkdw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych wzrosta o 7 procent, j. 29 min euro
do 425 min euro w stosunku rocznym (2011: 396 min euro).
Najwiekszy wzrost odnotowano w przypadku amortyzacii
wartosci niematerialnych i prawnych, ktéra wzrosta o 36 min
euro do 181 min euro.

Wiekszos¢ tej sumy nalezy przypisa¢ obnizeniu wartosci
oprogramowania na Ukrainie i w Czechach. Dodatkowo
waznymi czynnikami byty potgczenie z Polbankiem oraz wzrost
kosztéw w zwigzku z rozwojem systemu w Rumunii, Chorwacii i
na Ukrainie.

Warto$¢ amortyzacii rzeczowych srodkdw frwatych spadta o 9
min euro do 204 min euro. Spadek ten nalezy przypisac
dokonanemu w 2011 roku odpisowi z tytutu utraty wartosci
majatku w Rosji.

Inwestycje Grupy dokonane w roku objetym niniejszym
sprawozdaniem wyniosty 565 min euro. 51 procent (287 min
euro) z tej kwoty przypadto na rzeczowe srodki frwate.
Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne, gtdwnie
zwigzane z oprogramowaniem, stanowity 32 procent wszystkich
inwestyciji. Pozostata cze$¢ to aktywa w ramach leasingu
operacyjnego.

Rezerwy netto na odpisy z tytutu utraty
wartosci

Chociaz w 2011 roku wiekszo$¢ rynkdw, na ktdérych obecny jest
RBI, przezyto poprawe sytuaciji gospodarczej, w drugiej potowie
roku objetego niniejszym sprawozdaniem nastgpito ponowne
pogorszenie warunkdw ekonomicznych. Byto to wyraznie
widoczne w obszarze kredytéw watpliwych.

Rezerwa netto na straty kredytowe spadta rok do roku o é
procent, tj. 69 min euro, osiggajgc poziom 1031 min euro.
Alokacje netto rezerw na indywidualne straty kredytowe spadty
0 9 min euro do 1204 min euro. Warto$¢ netto rozwigzania
rezerw na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankdéw wzrosta o 59
min euro do 164 min euro. Warto$¢ netto rozwigzania rezerw na
ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankdw zawiera réwniez
dochdd ze sprzedazy kredytéw wagtpliwych wynoszgcy 9 min
euro.

Trendy rezerw netto na odpisy z tytutu utraty wartosci réznity sie
w zaleznosci od kraju. Na Wegrzech odnotowano duzy spadek
w stosunku rok do roku, poniewaz na wynik w 2011 roku
negatywny wptyw miata konieczno$¢ dokonania wysokiego
odpisu z tytutu utraty wartosci spowodowana ustalong przez
rzqd konwersjq pozyczek. W poréwnaniu z 478 min euro w 2011
roku, rezerwy netto spadty do 241 min euro. W Rosji rezerwy na
straty kredytowe zostaty rozwigzane dzieki poprawie jakosci
portfela kredytowego. Natomiast w Polsce rezerwy netto na
kredyty, w przypadku ktérych doszto do trwatej utraty wartosci,
wzrosty 0 69 min euro do wysokosci 127 min euro, przy czym
wazrost ten byt zwigzany zaréwno z wielkimi klientami
korporacyjnymi, jak réwniez klientami detalicznymi (przez
potqgczenie z Polbankiem). Znacznie wyzsze rezerwy netto
odnotowano réwniez w przypadku klientdw korporacyjnych RBI
AG na Stowacji i w Rumunii oraz klientéw korporacyjnych i
detalicznych w Stowenii.

Stopa rezerw netto - 1. rezerwy netto na odpisy z tytutu utraty
wartosci kontra srednia warto$¢ kredytow i pozyczek
udzielonych klientom - spadta o 0,15 punktu procentowego do
1,20 procent.

Portfel kredytdw straconych wzrdst od poczgtku 2012 roku o
1,088 mld euro do 8304 min euro. Potgczenie z Polbankiem
przyniosto 508 min euro z powyzszego wzrostu, a z réznic
kursowych wynikneto kolejne 95 min euro. W zwigzku z
powyzszym warto$¢ kredytdw straconych wzrosta w stosunku
rocznym o 485 min euro.

Najwiekszy wzrost odnotowano w RBI AG na Wegrzech iw
Polsce, a znaczne spadki tej wartosci miaty miejsce na Ukrainie
i w Rosji. Wskaznik kredytdw straconych - tj. stosunek kredytéw
straconych do wszystkich kredytéw udzielonych klientom -
pogorszyt sie 0 9,7 procent w porédwnaniu z 8,6 procent w
zesztym roku. Kredyty stracone zostaty pokryte rezerwami w
wysokosci 5558 min euro.



Oznacza to wskaznik pokrycia kredytdw straconych wynoszgcy
66,9 procent, czyli nizszy o 0,8 punktu procentowego w
stosunku do danych z korhca 2011 roku.

Pozostate wyniki

Dochdéd netto z instrumentdw pochodnych i naleznosci

Dochdéd netto z instrumentéw pochodnych i zobowigzan spadt
z 408 min euro w 2011 roku do minus 132 min euro. W
poréwnaniu z zyskiem w wysokosci 184 min euro w 2011 roku,
zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat przyniosty strate w wysokosci 312 min
euro. Na te strate ztozyty sie wptywy z oprocentowania
wynoszgce minus 167 min euro oraz straty na spreadach
kredytowych z tytutu wyceny w wysokosci 145 min euro.
Jednak powyzsze straty z tytutu zobowigzan odstajg od
pozytywnych wynikdw z tytutu wyceny innych instrumentéw
pochodnych o podobnejrandze.

Dochdéd netto z pozostatych instrumentéw pochodnych spadt
0 139 min euro do 55 min euro. W roku objetym niniejszym
raportem osiggnieto dochdd z wykupu zobowigzan w
wysokosci 110 min euro. Warto$¢ ta obejmuje wykup obligacii
hybrydowych za tgczng kwote113 min euro.

Dochdéd netto z inwestycji finansowych

Dochéd netto z inwestyciji finansowych wzrést w stosunku
rocznym z minus183 min euro odnotowanych w poprzednim
roku do 240 min euro. Sprzedaz obligacji z portfela papierdw
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy w siedzibie Grupy
przyniosta dochdd netto ze sprzedazy w wysokosci 163 min
euro.

Dochéd netto z papierdéw wartosciowych wycenianych
wedtug wartosci godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat,
ktory w poprzednim roku wyniést minus 137 min euro, w roku
objetym niniejszym raportem wzrdst do 154 min euro. Wycena
papieréw wartosciowych w portfelu wycenianym wedtug
warto$ci godziwej przyniosta zysk w wysokosci 72 min euro w
poréwnaniu ze stratg w wysokosci 126 min euro odnotowang w
poprzednim roku. Odnotowano znaczgce zyski z tytutu wyceny
obligacjii obligacji samorzgdowych w RBI AG i na Wegrzech,
jednak na Ukrainie wycena obligacji przyniosta straty.
Transakcje sprzedazy papierdw wartosciowych z portfela
wycenianego wedtug wartoéci godziwej, ktdre zostaty
zanotowane gtdéwnie w RBI AG, przyniosty dochdd w wysokosci
82 min euro (2011: minus 11 min euro).

Dochdéd netto z udziatéw kapitatowych wzrdst o 58 min euro do
minus 78 min euro (2011: minus 135 min euro).

W roku objetym niniejszym sprawozdaniem dochdd netto z
udziatéw kapitatowych objat réwniez straty z tytutu wyceny w
wysokosci 100 min euro w zakresie udziatéw kapitatowych w
Austrii oraz zyski ze zbycia w wysokosci 23 min euro.

Dochdéd netto z papierdéw wartosciowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci spadt o 89 min euro do 1 min euro.
Wysoki dochdd netto osiggniety w poprzednim roku wynikat z
zyskéw z tytutu sprzedazy obligacii zgdowych o wartosci 94 min
euro. Wspomniana sprzedaz zostata przeprowadzona w
zwiqgzku z koniecznosciq zwiekszenia kapitatu ustawowego
wynikajgcq z wymagan Europejskiego Nadzoru Bankowego
(EBA).

Trwata utrata wartosci firmy

Pozostate wyniki w roku objetym raportem objety obnizenie
wartosci firmy w wysokoséci 38 min euro (2011: 188 min euro).
Odpis z tytutu utraty warto$ci w wysokosci 183 min euro zostat
zaksiegowany w poprzednim roku przy wartosci firmy na
Ukrainie ze wzgledu na skorygowane prognozy i wzrost stopy
dyskontowej zastosowanej do wyceny. W 2012 roku odpisano
réwniez pozostatg wartos$¢ firmy w wysokosci 29 min euro.
Kolejne 9 min euro dotyczyto wartosci firmy w Bosni i
Hercegowinie, Chorwaciji oraz innych mniejszych oddziatach
Grupy.

Dochdéd netto z tytutu zbycia aktywéw Grupy

W 2012 roku dochéd netto z tytutu zbycia aktywdw Grupy
wynidst 12 min euro. tgcznie 13 podmiotdw zaleznych zostato
wytgczonych z konsolidacji, dziewie¢ z nich ze wzgledu na
marginalne znaczenie. Dwa podmioty zalezne zostaty
wytgczone ze skonsolidowanej Grupy ze wzgledu na
zamkniecie dziatalnosci, a kolejne dwa zostaty sprzedane.
Spotki dziataty gtdwnie w branzy ustug leasingowych i
inwestycyjnych.

Podatek dochodowy

Podatki dochodowe w okresie sprawozdawczym wyniosty 274
min euro przy 415 min euro w poprzednim roku. Stawka
podatku wyniosta 30 procent (2011: 36 procent); przy
uwzglednieniu korekty wartosci firmy wyniostaby 29 procent
(2011: 31 procent).



Sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans)

Catkowite aktywa RZB spadty od poczgtku roku o 3 procent, 1j. 4,1 mid euro, do 146 mid euro. Wptyw na ten spadek miata
korekta bilansu przeprowadzona w celu spetnienia wymagan Europejskiego Nadzoru Bankowego (EBA).

Podziat aktywdw bilansowych
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Warto$¢ kredytdw i pozyczek udzielonych klientom (przed
odliczeniem rezerw) wzrosta o 2 procent w roku objetym
niniejszym raportem, tj. o 1,5 mid euro, do 85,6 mid euro. W
branzy klientéw detalicznych zaksiegowano zysk w wysokosci
5,2 mld euro, gtébwnie w Polsce w zwiqzku z potgczeniem z
Polbankiem oraz w Rosji ze wzgledu na rozpoczecie nowej
dziatalnosci. Umiarkowane spadki odnotowano w Europie
Srodkowo-Wschodniej, szczegdlnie na Ukrainie, w Chorwacii i
na Wegrzech. W sektorze klientdw korporacyjnych
odnotowano spadek o 3,8 mid euro spowodowany gtéwnie
wynikami RBI AG (ze wzgledu na nizsze wptywy z nowej
dziatalnosci oraz sprzedazy naleznosci), oddziatdw w Azji oraz
spotki finansowej w Nowym Jorku.

W sektorze miedzybankowym odnotowano spadek o 5
procent, 1. 1,0 mid euro, do 21,4 mid euro. Rezerwy na odpisy z
tytutu utraty wartoéci byty o 0,6 mid euro wyzsze w poréwnaniu
z kohcem 2011 roku, osiggajac poziom 5,7 mid euro. 5,6 mid
euro z tej kwoty zostato przypisane kredytom i pozyczkom
udzielonym klientom.

Sprzedaz papierdow wartosciowych dostepnych do sprzedazy
oraz papierdw wartoéciowych z portfela wycenianego wedtug
wartosci godziwej doprowadzita do spadku wartosci portfela
papierdw wartosciowych (w tym inwestycji kapitatowych) o 2,9
mid euro do 18,7 mid euro. Wiekszo$¢ tych transakciji
przeprowadzono w RBI AG. Warto$¢ pozostatych aktywow
obnizyta sie o 1,1 mid euro do 26,0 mid euro, gtdwnie ze
wzgledu na zmniejszenie rezerw gotdwkowych.

Podziat kapitatu wtasnego i zobowigzan w
bilansie finansowym
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Kapitat wtasny i zobowigzania

W poréwnaniu z poprzednim rokiem warto$¢ depozytdw
klientéw spadta o 0,7 mid euro do poziomu 66,4 mid euro.
Warto$¢ depozytdw klientébw detalicznych wzrosta o 3,9 mid
euro, gtbwnie w Polsce (potgczenie z Polbankiem) i w Rosji,
natomiast depozyty klientéw korporacyjnych spadty o 4,3 mid
euro, przewaznie ze wzgledu na transakcje repo w RBI AG. Z
powodu nizszej wartosci depozytéw krotkoterminowych
wolumen refinansowania przez banki - gtdwnie banki
komercyjne - spadt o 1,5 mid euro do 38,4 mid euro.

Warto$¢ pozostatych zobowigzan spadta o 2,1 mid euro do
25,0 mid euro. Warto$¢ zobowigzan sekurytyzowanych spadta
w bilansie o 1,0 mid euro do 13,3, mid euro. Zobowigzania
handlowe zostaty zmniejszone o 0,9 mid euro, gtéwnie w RBI
AG.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny w sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej

Kapitat wtasny RZB ujety w bilansie wzrést od konca 2011 roku
0 683 min euro do 12 172 min euro.



Skonsolidowany kapitat wtasny sktadajgcy sie z kapitatu
subskrybowanego, rezerw kapitatowych oraz zyskéw
niepodzielonych wzrést o 758 min euro do 6907 min euro.
Zatrzymano 288 min euro z zysku osiggnietego w 2011 roku,
natomiast podniesienie kapitatu przeprowadzone w okresie
sprawozdawczym doprowadzito do wzrostu o 833 min euro.
Akcje preferencyjne o warto$ci nominalnej 41 min euro zostaty
przeksztatcone w akcje zwykte. Kapitat udziatowy w wysokosci
592 min euro zostat umorzony 1 czerwca 2012 roku.

Wyptaty dywidend obnizyty kapitat wtasny Grupy o 185 min
euro, z ktérych 165 min euro przypisano akcjonariuszom
zwyktym, a 20 min euro wtgczono do kapitatu udziatowego.

Wartos¢ bilansowa pozostatych dochoddw catkowitych
wyniosta 208 min euro. Réznice kursowe oraz zmiany w
wysokosci kapitatu wtasnego nierozliczone w rachunku zyskdw
lub strat spotek, obliczone z zastosowaniem metody
kapitatowej przyniosty zysk w wysoko$ci odpowiednio 118 min
euro i 153 min euro. Dochdd netto z tytutu wyceny aktywdw
dostepnych do sprzedazy wynidst minus 116 min euro, przede
wszystkim ze wzgledu na sprzedaz i pdzniejsze
przeklasyfikowanie wyniku w rachunku zyskéw i strat. Suma
powigzanych podatkéw odroczonych wyniosta 30 min euro, a
zastosowanie zasad ksiegowania w warunkach hiperinflacii
przyniosto zysk w wysokosci 23 min euro.

Skonsolidowany zysk netto wnidst 361 min euro do kapitatu
witasnego po odliczeniu udziatéw niesprawujgcych kontroli w
kapitale udziatowym. Kapitat przypisany udziatom
niesprawujgcym kontroli wzrést o 36 min euro do 4 903 min
euro. Zysk przypisany udziatom niesprawujgcym kontroli w
wysokosci 269 min euro i inne dochody catkowite wynoszgce
82 miIn euro pozytywnie przyczynity sie do wynikdw
osiggnietych w roku objetym raportem. Pozostate dochody
catkowite przypisano gtéwnie pozytywnym efektom réznic
kursowych, ktére przyniosty 50 min euro zysku, oraz zmianom w
kapitale wtasnym o wartosci 45 min euro, nie rozliczonym w
rachunkach zyskéw i strat spdtek i obliczonym przy
zastosowaniu metody kapitatowej.

Dywidendy w kwocie 262 min euro zostaty wyptacone
akcjonariuszom mniejszosciowym. 180 min euro z tej kwoty
przypisano do kapitatu udziatowego utrzymywanego w RBI AG.
Nabycie akcji w spdtkach Grupy nalezgcych wcezesniej do
Raiffeisenlandesbanks - mianowicie 49 procent udziatow w
Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H. w Wiedniu, 30 procent w
Raiffeisen Bank Zrt. w Budapeszcie, 12 procent w Raiffeisen
Bank d.d. w Marburgu oraz 3 procent w Raiffeisen Bank d.d.
Bosnia i Hercegowina w Sarajewie - spowodowato spadek o 70
min euro w kapitale przypisanym udziatom niesprawujgcym
konftroli.

Fundusze wtasne zgodne z
austriackg Ustawg o bankowosci
(BWG)

W omawianym roku nastgpita zmiana metody obliczania
kapitatu kwalifikowanego z metody okreslonej w ustepie 29a
BWG na metode MSSF. Nie dokonano korekty danych
poréwnawczych opartych na BWG/UGB.

Ryzyko kredytowe Grupy Bankowej RZB jest zasadniczo
obliczane wedtug metody wewnetrznych ratingdw
(podstawowa metoda wewnetrznych ratingdw) zgodnie z
ustepem 22 BWG, ktéra dotyczy niemal wszystkich
niemetalicznych jednostek RBI AG i jego podmiotdw zaleznych
w Chorwaciji, na Malcie, w Rumunii, Rosji, na Stowacji, w
Czechach, na Wegrzech i w Stanach Zjednoczonych.

Duza cze$¢ kredytdw i pozyczek udzielonych klientom
detalicznym na Stowacji, w Czechach i na Wegrzech jest
wyceniana na podstawie zaawansowanej metody
wewnetrznych ratingdw. Ryzyko rynkowe jest przewaznie
oceniane przy uzyciu standardowej metody. RBI AG czesciowo
przeprowadza obliczenia wedtug wewnetrznego modelu.

Zgodnie z BWG skonsolidowane fundusze wtasne wyniosty
12667 min euro na dzieh 31 grudnia 2012, co odpowiada
spadkowi o 57 min euro w roku objetym niniejszym raportem.

Kapitat podstawowy wzrdst o 47 min euro do 10006 min euro.
Chociaz zmiana metody rachunkowej na miedzynarodowe
standardy sprawozdawczosci finansowej w drugim kwartale
roku przyniosta pozytywny wynik, kapitat podstawowy zostat
pomniejszony o 359 min euro w zwigzku z wykupem kapitatu
hybrydowego poziomu 1 od inwestoréw zewnetrznych.

Potgczenie z Polbankiem EFG S.A. w Warszawie spowodowato
na poczatku maja obnizenie kapitatu o 229 min euro . Nabycie
akciji w spotkach Grupy utrzymywanych wczesniej przez
Raiffeisenlandesbanks réwniez miato negatywny wptyw na
fundusze wtasne, pomniejszajqc je o 70 min euro.

Podziat kapitatu wtasnego
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Udziaty mniejszo$ciowe

Zysk za rok obrotowy jest wtgczony w kalkulacje, jednak
planowana wysokos$¢ dywidendy wyptacanej za rok obrotowy
2012 zostata obnizona. Z drugiej strony aprecjacja polskiego
ztotego, wegierskiego forinta i rosyjskiego rubla, w szczegdlinosci
wzgledem euro, miata pozytywny wptyw na kapitat wtasny.

Dodatkowe fundusze wtasne spadty o 24 min euro w stosunku
rocznym do poziomu 3294 min euro i sktadaty sie z
dtugoterminowego kapitatu podporzgdkowanego w wysokosci
2828 min euro , z ktérego najwieksza czes¢ przypadta RBI AG,
oraz nadwyzce z pozyciji uzyskanych dzieki metodzie
wewnetrznych ratingdw w wysokosci 228 min euro.
Krétkoterminowy kapitat podporzgdkowany wzrést o 202 min
euro do 302 min euro w zwiqzku ze zblizajgcym sie terminem
zapadalnosci emisji papieréw wartosciowych podwyzszajgcych
kapitat poziomu 2. Catkowite odliczenia zwigzane z udziatami,
sekurytyzacjq i towarzystwami ubezpieczeniowymi



wyniosty 935 min euro (2011: 653 min euro). Wzrost wysokosci
odliczen przypisuje sie gtdwnie wycenom rynkowym
dokonanym w ramach przej$cia na miedzynarodowe
standardy sprawozdawczosci finansowe;j.

Spadajgc o 1017 min euro, warto$¢ funduszy wtasnych nie
spetnita nizszego wymogu funduszy wtasnych na poziomie 6965
min euro. Wymdg funduszy wtasnych w przypadku ryzyka
kredytowego wynidst 5 776 min euro, co odpowiadato
spadkowi o 11 procent, 1j. 737 min euro. 2733 min euro z tej
kwoty obliczono za pomocg metody standardowej, a 3 042
min euro przy zastosowaniu metody wewnetrznych ratingdw.

Wymodg w przypadku ryzyka pozycji w obligacjach, kapitale
wtasnym i fowarach spadt o 247 min euro do 273 min euro.
Spadek ten jest czeSciowo wynikiem podjecia dziatanh
zwigzanych z wymaganiami EBA odnoénie do ograniczenia
dodatkowej dziatalnosci banku ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyciji ryzyka rynkowego, a czesciowo
aktualizacji modelu wewnetrznego. To réwniez obnizyto wymdg
funduszy wtasnych w przypadku otwartych pozycii
walutowych, ktéry spadt o 60 procent, 1j. 84 min euro, do 56
min euro. Wymdg w przypadku ryzyka operacyjnego wynidst
860 min euro (2011: 809 min euro).

Spowodowato to poprawe wskaznika pokrycia nadwyzki, ktéry
osiggnat poziom 81,9 procent, tj. 5702 min euro.

Zmiany w funduszach wtasnych i wartosci
wskaznika pokrycia nadwyzki
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- Pokrycie nadwyzki

Wskaznik kapitatu poziomu 1 - oparty na ryzyku kredytowym -
wynidst 13,8 procent. Przy uwzglednieniu catkowitego ryzyka

wskaznik kapitatu poziomu 1 wynidst 10,9 procent, a wskaznik
kapitatu podstawowego poziomu 1 - 11,4 procent. Wskaznik

funduszy wtasnych wynidst 14,5 procent.

Pomysine wprowadzenie
wytycznych EBA

W celu wzmocnienia systemu finansowego jesieniq 2011 roku
EBA postanowit wprowadzi¢ surowsze wymagania dotyczgce
kapitatu dla 70 najwazniejszych bankéw w UE. W ramach tej
inicjatywy wskaznik kapitatu podstawowego (wskaznik kapitatu
podstawowego poziomu 1 wedtug definicji EBA) wynoszgcy 9
procent zostat zdefiniowany jako warto$¢ docelowa. Miat on
zostac osiggniety do 30 czerwca 2012 roku.

Zgodnie z obliczeniami EBA, w przypadku RZB spowodowato to
koniecznos¢ zwiekszenia kapitatu o ok. 2,1 mid euro. Ta kwota
byta jednak znacznie wyzsza dzieki realizaciji licznych dziatan
wewnetrznych przez sam Bank, ktéry nie ubiegat sie o wsparcie
rzgdowe. Po spetnieniu tych wymogdw udziat kapitatu
podstawowego RZB wynidst 10,0 procent, a przy uwzglednieniu
zysku netto wynidst az 10,6 procent.



Badania i rozwdj

Jako uniwersalny bank RZB nie prowadzi prac badawczo-
rozwojowych w Scistym znaczeniu tego stowa. Jednak w
kontekscie inzynierii finansowej RZB opracowuje
zindywidualizowane rozwigzania dotyczgce inwestycii,
finansowania lub zabezpieczania ryzyka. Inzynieria finansowa
obejmuje nie tylko strukturyzowane produkty inwestycyjne, ale
takze strukturyzowane finansowanie - koncepcje finansowe,

ktére wykraczajq poza zastosowanie standardowych
instrumentdw i sg wykorzystywane np. w zwigzku z nabyciem
lub finansowaniem projektéw Podobnie RZB opracowuje
indywidualne rozwigzania w celu zabezpieczenia szerokiego
spekfrum ryzyka - od ryzyka stép procentowych i ryzyka
walutowego po ryzyko zmiany cen towardw.

System kontroli wewnetrznej i
zarzgdzania ryzykiem jako czesé
procesu ksiegowosci Grupy

Zréwnowazona i kompleksowa sprawozdawczos¢ finansowa
stanowi priorytet RZB i organdw zarzgdzajgcych bankiem.
Jednoczesnie raporty muszg spetniac wszystkie stosowne
wymogi ustawowe. Za ustalenie i zdefiniowanie
odpowiedniego systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem obejmujgcego caty proces ksiegowy odpowiada
Zarzgd.

System kontroli wewnetrznej dostarcza kierownictwu coraz
lepszych informaciji niezbednych do zapewnienia efektywnej
wewnetrznej kontroli proceséw ksiegowych. System kontroli
zaprojektowano w taki sposéb, aby byt zgodny z wszystkimi
wiasciwymi wytycznymi i przepisami, a takze stwarzat
optymalne warunki dla konkretnych dziatan kontrolnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe opracowywane jest
zgodnie z odpowiednimi ustawami austriackimi, w
szczegdlnosci z austriackim prawem bankowym (BWG) i
austriackim kodeksem handlowym (UGB), ktére regulujq
zasady sporzqdzania skonsolidowanych rocznych sprawozdan
finansowych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oparte
jest na przyjetych przez UE Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) RZB stosuje je od 2000
roku, kiedy dobrowolnie wdrozyt MSSF.

Srodowisko konftroli

System kontroli wewnetrznej w RBI obowigzuje od dawna.
Obejmuje on rozporzgdzenia i instrukcje dotyczgce
kluczowych, strategicznych tematdw, w tym:

System obejmuje nastepujace aspekty:

[ Odgdrny proces decyzyjny dotyczacy
zatwierdzania rozporzgdzen Grupy i spotki, a takze
instrukcji dziatow i piondw

m Opisy procesdw dotyczgce opracowania, kontroli
jakosci, zatwierdzania, publikacji, wdrozenia i
monitorowania rozporzqdzen i instrukcii.

Zasady korygowania i uchylania rozporzqdzen i instrukcii.
Kierownictwo kazdej jednostki Grupy odpowiada za
wdrozenie ogdlnogrupowych instrukcii. Przestrzeganie zasad
Grupy jest monitorowane w ramach audytéw
przeprowadzanych przez audytoréw wewnetrznych i
miejscowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe opracowywane jest
na podstawie umowy dotyczgcej poziomu ustug w
Departamencie Sprawozdawczosci Finansowej Grupy RBI,
ktory podlega Dyrektorowi Finansowemu. W ramach
dedykowanych funkcji ustala sie zakres obowigzkdw w catej
Grupie.

Ocena ryzyka

Inaczqgce ryzyka dotyczgce proceséw ksiegowych w Grupie
ocenia i monitoruje Zarzqd. Ztozone standardy rachunkowe
mogq zwieksza¢ ryzyko bteddw, poniewaz pozwalajg na
zastosowanie réznych standarddw wyceny, w szczegdlnosci w
odniesieniu do podstawowych instrumentdw finansowych
Grupy.

Takze trudne $rodowisko rynkowe moze zwiekszac ryzyko
znaczqgcych bteddw w sprawozdawczosci finansowe;j .

Na potrzeby opracowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego konieczne jest oszacowanie aktywdw i
pasywdw, w przypadku ktérych nie mozna w wiarygodny
sposéb ustalic wartosci rynkowej. Dotyczy to w szczegdlnosci
dziatalnosci kredytowej, kapitatu spotecznego i wewnetrznej
wartosci papierdéw wartosciowych, udziatow kapitatowych i
wartosci firmy.



Dziatania kontrolne

Indywidualne sprawozdania finansowe opracowywane sq w
sposdb zdecentralizowany przez kazdg jednostke Grupy
zgodnie z wytycznymi RZB. Pracownicy i kierownicy jednostek
Grupy odpowiadajgcy za rachunkowo$¢ sq zobowigzani
zapewni¢ petnqg prezentacje i doktadng wycene wszystkich
fransakcji.

Rdznice w terminach sprawozdawczych oraz lokalnych
standardach rachunkowych mogg prowadzi¢ do niespdjnosci
pomiedzy poszczegdlnymi sprawozdaniami finansowym a
danymi przekazywanymi do Dziatu Sprawozdawczosci
Finansowej Grupy RBI zgodnie z odgdrnymi wytycznymi.
Lokalne kierownictwo odpowiada za przestrzeganie
obowigzkowych zasad kontroli wewnetrznej, takich jok rozdziat
funkcjii zasada podwadjnej kontroli.

Konsolidacja

Przekazanie danych sprawozdania finansowego, ktére
podlega badaniu przez niezaleznego audytora, nastepuje
zZazwyczaj poprzez wprowadzenie ich bezposrednio do
systemu konsolidacyjnego Cognos Controller do konca
stycznia kazdego roku. Bezpieczenstwo systemu
informatycznego jest zapewnione poprzez ograniczenie praw
dostepu.

Wiarygodno$¢ sprawozdania finansowego ztozonego przez
kazdq jednostke Grupy jest wstepnie sprawdzana przez
odpowiedniego pracownika Departamentu
Sprawozdawczosci Finansowej Grupy. Kontrole na poziomie
Grupy obejmujg analize i wszelkie konieczne korekty
sprawozdania finansowego ztozonego przez jednostki Grupy.
Kontrole obejmujqg sprawozdania ztozone przez niezaleznego
audytora oraz wyniki rozméw koncowych z przedstawicielami
poszczegdlnych spbtek, podczas ktdrych sg omawiane
wiarygodnos¢ poszczegdlnych sprawozdan finansowych oraz
najwazniejsze problemy danej jednostki Grupy.

Nastepnie podejmowane sq kroki konsolidacyjne w systemie
konsolidacyjnym Cognos Controller, ktére obejmujg
konsolidacje kapitatu, konsolidacje kosztéw i dochoddw oraz
konsolidacje zadtuzenia. Nastepnie usuwane sq ewenfualne
zyski wewnatrzgrupowe. Na zakonczenie procesu konsolidacii
zgodnie z MSSF, BWG i UGB opracowywane sg noty do
sprawozdania finansowego.

Poza Zarzadem system kontroli ogdinej obejmuje takze
kierownictwo sredniego szczebla (dyrektoréw
departamentdw). Wszystkie dziatania kontrolne stanowiqg czes¢
codziennych procesdw i sq stosowane w celu uniemozliwienia,
wykrywania i korygowania wszelkich potencjalnych bteddw lub
nieprawidtowosci w sprawozdawczosci finansowej. Dziatania
kontrolne obejmujq srodki od analizy wynikéw kwartalnych
przeprowadzane przez Zarzqd, przez konkretne uzgodnienie
rachunkdéw az po analize frwajgcych proceséw
rachunkowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i raport Zarzgdu sq
analizowane przez Komisje Audytu przy Radzie Nadzorczej oraz
przedstawiane Radzie Nadzorczej do informacii.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest publikowane na
stronie intfernetowej Spotki oraz w oficjalnym rejestrze Wiener
Zeitung, a takze sktadane do rejestru handlowego jako czes¢
raportu rocznego.

Informacje i komunikacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest przy
uzyciu standardowych formularzy uzywanych w catej Grupie.
Standardy rachunkowe i metody wyceny, ktére nalezy
stosowac przy opracowywaniu sprawozdania finansowego,
zostaty zdefiniowane i objasniane w Instrukcji Rozliczania Grupy
RZB. Szczegdtowe instrukcje dla jednostek Grupy w sprawie
pomiaru ryzyka kredytowego i podobnych kwestii sg okreslone
w rozporzgdzeniach Grupy. Odpowiednie jednostki sg na
biezgco informowane o zmianach w insfrukcjach i
standardach w ramach regularnych kurséw szkoleniowych.

Skonsolidowane wyniki sq przedstawiane w formie petnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w raporcie
rocznym. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlega
badaniu przez niezaleznego audytora. Ponadto, zgodnie z
wymaganiami ustawowymi, skonsolidowane wyniki sg
komentowane w podsumowaniu Zarzgdu (Raport Zarzgdu
Grupy).

Grupa sporzgdza skonsolidowane raporty kwartalne. Wyniki sg
podawane do wiadomosci publicznej co pdt roku, tj. oprocz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na koniec roku,
zgodnie z MSR 34 sporzgdza sie i publikuje pdtroczny raport
finansowy. Przed publikacjqg skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest przedstawiane kierownictwu wyzszego szczebla i
Dyrektorowi Finansowemu do ostatecznego zatwierdzenia, a
nastepnie sktadane do Komisji Audytu przy Radzie Nadzorczej.
Zarzqd otrzymuje réwniez regularnie analizy dotyczace
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wynikéw
Grupy. Proces budzetowania finansowego obejmuje
stworzenie budzetu Grupy na trzy lata.

Monitoring

Za staty wewnetrzny monitoring odpowiadajqg Zarzgd i
Departament Kontrolingu. Ponadto dyrektorzy departamentéw
odpowiadajqg swoje jednostki. To pozwala na przeprowadzanie
regularnych kontroli i sprawdziandw wiarygodnosci.

Audyt wewnetrzny stanowi integralng cze$¢ monitoringu. Za
kontrole w Raiffeisen Zentralbank odpowiada Departament
Audytu Grupy. Wszystkie czynnosci zwigzane z audytem
wewnetrznym podlegajg standardom Departamentu Audytu
Grupy, ktére oparte sq na minimalnych wymogach
dotyczgcych audytu wewnetfrznego opracowanych przez
austriackg Komisje Nadzoru Rynku Finansowego oraz na
miedzynarodowych dobrych praktykach. Grupa stosuje takze
zasady wewnetrzne Departamentu Audytu Grupy (w
szczegdlnosci statut audytowy).

Departament Audytu Grupy regularnie i niezaleznie weryfikuje
przestrzeganie zasad wewnetrznych przez jednostki Grupy RZB.
Dyrektor Departamentu Audytu Grupy podlega bezposrednio
Zarzgdom Raiffeisen Zentralbank i RBI AG.



Finansowanie

Zasadniczo banki refinansujg swojg dziatalnos$¢ przy uzyciu
funduszy wtasnych, depozytdw klientéw oraz réznych narzedzi
kapitatowych i narzedzi rynku miedzybankowego. W pierwszej
potowie 2012 roku srodowisko bankowe znalazto sie pod siinym
wptywem kryzysu zadtuzenia w walutach obcych, co utrudnito
refinansowanie dziatalnosci bankdw, szczegdlnie przez rynki
finansowe. W drugiej potowie roku klimat na rynkach
stopniowo sie poprawiat.

Stabilnos¢ refinansowania

Refinansowanie RZB oparte jest na dwodch filarach. Pierwszy
stanowiqg depozyty klientdw, ktére wyniosty na koniec 2012
roku 66,4 mid euro, tj. 54 procent refinansowania. Drugi stanowi
finansowanie hurtowe, ktére osiggneto poziom 51,7 mid euro,
czyli stanowito kolejne 42 procent. Wysoki udziat depozytéw
klientéw stwarza stabilne podstawy refinansowania, dzieki
czemu RBI jest w mniejszym stopniu narazony na wahania na
rynkach finansowych.

W milionach € 2012 Udziat 2011 Udziat
Depozyty od klientow 66,439 54.4% 67,114 53.4%
Refinansowanie $rednio- i dtugoterminowe 23,786 19.5% 24,447 19.5%
Refinansowanie krétkoterminowe 27,929 22.9% 29,704 23.6%
Zobowigzania podporzadkowane 3.885 3.2% 4,418 3.5%
Razem 122,039 100.0% 125,683 100.0%

Zdywersyfikowane zrédta
finansowania

W 2012 roku dodatkowe finansowanie bankdw zaleznych w Europie
Srodkowo-Wschodniej na rynku finansowania hurtowego byto nadal
dywersyfikowane. Ponad 40 procent finansowania hurtowego bankéw
zaleznych pochodzi z zewnetrznych zrédet.

Waznymi partnerami Grupy sq instytucje miedzynarodowe. Dzieki fakiemu
finansowaniu wspierane sq rowniez mate i Ssrednie przedsiebiorstwa oraz
projekty majgce na celu poprawienie wydajnoéci energetycznej w
Europie Wschodniej. RZB wspdtpracuje z tymi instytucjami nie tylko w
kwestii finansowania, ale réwniez w innych obszarach, np. programow

dzielenia sie ryzykiem, ktére optymalizujg aktywa wazone ryzykiem.

Finansowanie przez te instytucje ma duze znaczenie, poniewaz instytucje
te pozytywnie wptywajq na poziom wskaznika stabilnego finansowania
lokalnego w stosunku do udzielonych kredytéw [ang. loan-to-local stable
funding ratio - LLSFR]. Dtugoterminowe finansowanie przez Agencje
Kredytéw Exportowych odgrywa istotng role w dywersyfikowaniu
finansowania bankdw sieciowych.

Pozostate zrodta obejmujq transakcje strukturyzowane, takie jak
fransakcje sekutyryzacii dla polskiego podmiotu zaleznego dziatajacego
w branzy leasingu siegajgce 500 min ztotych, ktére byty obstugiwane
przez RBI AG i cieszyty sie powodzeniem wsrdd inwestorow prywatnych. W
czerwcu 2012 roku ZAO Raiffeisenbank Moskwa wyemitowat pierwszqg
fransze obligacji w ramach sekurytyzaciji przysztych przeptywodw wartq 125
min dolaréw amerykanskich.

Waznym filarem finansowania jest Austriacka Grupa Bankowa Raiffeisen,
ktorej centralng instytucjq jest RZB.

Pomyslny benchmarking

Istniejg dwa programy emisji dotyczqgce refinansowania

$rednio- i dtugoterminowego prowadzone przez RBI AG: "€ 25 billion Debt
Issuance Program” [Program emisji dtuznych papieréw wartosciowych o
wartoéci 25 mld euro] oraz "€ 20 billion issue program of Raiffeisen Bank
International AG" [Program emisji obligacii Raiffeisen Bank International

AG o wartosci 20 mid euro].

W ramach tych programéw obligacje mogq by¢ emitowane w réznych
walutach i mogg mie¢ rézng strukture sprzedazy. Catkowity wolumen
obligacji pozostajgcych w obrocie w ramach kazdego z powyzszych
programow nie moze przekroczy¢ odpowiednio 25 mid euro i 20 mid euro.
Na koniec 2012 roku catkowita warto$é obligaciji pozostajgcych w
obrocie z obu programdw wynosita 12 mld euro. W obliczu niestabilnej
sytuacii na rynku, w 2012 roku RBI szybko wykonat swéj plan finansowania,
uzyskujgc dwie trzecie catkowitej wymaganej sumy finansowania w
drugim kwartale roku poprzez finansowanie hurtowe obejmujgce
uprzywilejowane obligacje benchmarkowe oraz kilka emisji obligacii
prywatnych.

W marcu wyemitowano pierwsze obligacje benchmarkowe jako
uprzywilejowane obligacje o statej stopie oprocentowania o tqcznej
wartoéci 500 min euro i frzyletnim okresie zapadalnosci. Zostaty wycenione
na 175 punktéw bazowych ponad mid-swaps, a oprocentowanie zostato
ustalone na poziomie 2,875 procent. Zainteresowanie przewyzszyto liczbe
dostepnych obligacii.

Przed wakacjami RBI AG wykorzystat bardziej optymistyczne nastroje na
rynku i wyemitowat drugq transze obligacji benchmarkowych o wartosci
750 min euro. Ta emisja réwniez cieszyta sie ogromnym zainteresowaniem.
Piecioletnie obligacje zostaty oprocentowane na 2,75 procent, co
odpowiada premii w wysokosci 165 punktéw bazowych ponad mid-

SWaps.

Oproécz obligacii uprzywilejowanych RBI AG pozyskat réwniez kapitat
podporzadkowany. W pazdzierniku RBI wyemitowat pierwsze obligacje
majgce na celu podniesienie kapitatu poziomu 2 w austriackim banku,
ktére byty denominowane we franku szwajcarskim. Obligacje cieszyty sie
duzym zainteresowaniem, a tgczna warto$¢ emisji wyniosta 250 min
frankdw szwaijcarskich, co znaczgco przekroczyto oczekiwang kwote.
Obligacje majq dziesiecioletni okres zapadalnoici i oprocentowanie 4,75
procent. Oprocentowanie odpowiada premii w wysokosci 385 punktow
bazowych ponad $redni kurs franka.

Tuz po wyemitowaniu obligacji we frankach szwajcarskich, RBI AG ztozyt
oferte zamiany kapitatu zapasowego na kapitat podporzgdkowany
(poziomu 2), co zostato pozytywnie przyjete przez okoto potowe

inwestoréw.



Duze zainteresowanie pozytywnie wptyneto na wynik na rynku
wtdrnym. Na koniec roku dochdéd z papieréw wartosciowych
osiggnat poziom nizszy o prawie punkt procentowy od
poziomu w chwili wymiany.

Pozostate refinansowanie

W celu zapewnienia refinansowania krétkoterminowego RBI
AG skorzystat zardwno z rynku miedzybankowego, jak i
dwédch swoich programdw emisji obligacii krétkoterminowych
(papiery komercyjne),

Europejskiego Programu Papieréw Komercyjnych i Programu
Papieréw Komercyjnych w Stanach Zjednoczonych. W ramach
tych programdw RBI wyemitowat papiery komercyjne w
réznych walutach, co zapewnito mu refinansowanie
pochodzgce spoza rynku miedzybankowego.

Chcac zdywersyfikowaé zrédta finansowania, RBI AG
aktywnie pracuje nad rozwojem zabezpieczonych zrédet
refinansowania, ktére pozwalajg na to, by finansowanie
dtugoterminowe byto zabezpieczane aktywami zazwyczaj
nieptynnymi. W przysztosci wynikajgca z tego mobilizacja
aktywdw bedzie nabierata coraz wiekszego znaczenia.

Profil zapadalnosci wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych

W milionach euro
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Larzgdzanie ryzykiem

Aktywne zarzqgdzanie ryzykiem stanowi podstawowq
kompetencje w ramach centralnej funkcji zarzgdzania Grupy
w Raiffeisen Zentralbank jako banku dominujgcego RZB. W
celu skutecznej identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz zarzgdzania
nim, Bank blisko wspdtpracuje z RBI AG przy opracowywaniu i
wdrazaniu odpowiednich koncepcji.

Raiffeisen Zentralbank, jako bank dominujgcy, zawart réznego
rodzaju umowy o poziomie jakosci ustug z jednostkami
zarzqgdzania ryzykiem spoiki RBI AG, ktéra zajmuje sie
wdrazaniem operacyjnym proceséw zarzgdzania ryzykiem w
catej Grupie wraz z poszczegdinymi spdtkami zaleznymi Grupy.
Raiffeisen Zentralbank tworzy wytyczne zarzgdzania ryzykiem i
w zaleznosci od rodzaju dziatalnosci definiuje wymodgi,
narzedzia i procedury obowigzujgce wszystkie spotki w Grupie.

Lokalne jednostki zarzgdzania ryzykiem funkcjonujg rowniez w
réznych jednostkach spraw prawnych Grupy. ktére
wprowadzajqg polityke ryzyka w odpowiednich kategoriach
ryzyka oraz zarzqdzajq dziatalnoscig w ramach
zatwierdzonego budzetu ryzyka w celu realizacii polityki
biznesowej, a takze W zwigzku z powyzszym monitorujq
pojawiajgce sie czynniki ryzyka przy uzyciu standardowych
metod pomiarowych, a takze zgtaszajqg je centralnym
jednostkom zarzgdzania ryzykiem z wykorzystaniem interfejséw
sprawozdawczosci. Funkcja centralnej i niezaleznej kontroli
ryzyka, o ktérej mowa w Prawie Bankowym (BWG), realizowana
jest przez pion organizacyjny Kontrolingu Ryzyka. Zadania tego
pionu obejmujg kompilacje regulacji ogdinogrupowych oraz
dotyczqcych catej kategorii ryzyka dotyczgcych zarzgdzania
ryzykiem Grupy oraz niezaleznej i bezstronnej
sprawozdawczosci z zakresu profilu ryzyka, przedktadanej
Radzie Dyrektoréw i menedzerom poszczegdinych piondw
biznesowych. W obszarze tym ustala sie rowniez niezbedny
kapitat ryzyka na rzecz réznych jednostek biznesowych oraz
oblicza sie wykorzystanie okreslonego budzetu kapitatu ryzyka,
aby oceni¢ poprawnos¢ adekwatnosci kapitatowej.

Funkcja Konftrolingu Ryzyka Raiffeisen Zentralbank wykorzystuje
funkcje zarzgdzania ryzykiem RBI AG do wrazania
ogdlinogrupowej strategii zarzqgdzania ryzykiem oraz
wytycznych w zakresie Raiffeisen Bank Infernational.

Wymogi kapitatowe

Na pierwszych sze$¢ miesiecy roku 2012 miaty wptyw dziatania
podijete w celu uzyskania solidnej wartosci wskaznika kapitatu
witasnego w wysokosci 9 procent, okreslonej przez Urzad
Nadzoru Bankowego (EBA). Te warto$¢ docelowq narzucono
okoto 70 waznym bankom europejskim, w tym RZB, jesieniq
2011 roku.

Wdrozenie tych niezbednych srodkéw rozpoczeto w 2011
roku. Warto$¢ docelowa ustanowiona przeze EBA nie tylko
zostata osiggnieta w potowie 2012 roku, ale réwniez znaczgco
przekroczona.

Oprdécz wytycznych na szczeblu europeijskim, austriackie
witadze nadzorcze zaciesnity réwniez wymogi dotyczgce
adekwatnosci kapitatowej w bankach o waznosci systemowe;j.

Testy w warunkach skrajnych, zakotwiczone w zarzgdzaniu
ryzykiem, projektuje sie rbwniez na potrzeby wspierania
planowania kapitatowego. Oprdcz przewidzianych przepisami
testéw w warunkach skrajnych, przeprowadzonych przez
wtadze nadzorcze, w 2012 roku przeprowadzono réwniez
wewnetrzne analizy dalszych scenariuszy i pofencjalnych
czynnikdw napedowych ryzyka.

Bliska wspotpraca ze wszystkimi pionami zarzgdzania ryzykiem,
obejmujgca innych ekspertdéw z bankéw bedgcych spdtkami
zaleznymi, oraz funkcjg konfrolingu umozliwita uwzglednienie
w  wewnetrznych testach w warunkach skrajnych wielu
réznych czynnikdw ryzyka oraz ich wptywu na wyptacalnosé.

Poza podwyzszonym wymogiem kapitatowym oraz rosngcym
rezerwom na pokrycie trwate] utraty wartosci  portfela
kredytéw w scenariuszu skrajnych warunkéw, zbudowane w
zintfegrowane podejscie zostaty ryzyka rynkowe, ryzyka
operacyjne, zwiekszone koszty finansowania oraz liczne inne
sktadniki kapitatowe i sktadniki przychoddéw. Wyniki testow w
warunkach skrajnych oraz ich analizy sq regularnie zgtaszane
Zarzgdowi, co umotzliwia szybkie wprowadzanie Srodkow
przeciwdziatania w przypadku wszelkich scenariuszy zagrozen.

Ryzyko ptynnosci

W zarzgdzaniu ryzykiem ptynnoéci w 2012 roku opracowano
ponownie modelowanie przeptywdw pienieznych na potrzeby
standardowo oczekiwanego przypadku oraz rozszerzono je w
celu uwzglednienia do$wiadczeh zdobytych w poprzednich
latach, co zostato zaprojektowane w taki sposdb, aby
umozliw¢ adaptacje wynikowej perspektywy zaangazowania
kapitatowego i wymogdw kapitatowych. Powinno to zapewnic
wiekszq przejrzystos¢ biezqcych kosztdw i ryzyk, ale réwniez
nadac¢ odpowiedni impet zarzgdczy.

Zaplanowane wdrozenie zasad ptynnosci zgodnie z Trzeciq
Umowq Kapitatowq (Bazylea lll) fo kolejne zagadnienie
zwigzane z ryzykiem ptynnosci w 2012 roku. Chociaz ostateczna
wersja ustawodawstwa jeszcze nie powstata — a zatem
istniejaca moze by¢ interpretowana na wiele sposobdw —w
przypadku RZB i poszczegdinych jednostek Grupy
przeprowadzono juz obliczenia. Wdrozenie wymaganego
srodowiska danych oraz odno$nych aplikacji obliczeniowych
stanowito wazny nurt w dziataniach podejmowanych w 2012
roku.

Komitet kryzysowego zarzqadzania ptynnosciq (Liquidity
Contingency Committee, LCC) jest organem, ktdry zajmuje sie
zarzgdzaniem ptynnosciq oraz srodkami ptynnosci w przypadku
napietych warunkdw rynkowych lub kryzyséw. Ze wzgledu na
napietq sytuacje rynkowqg Komitet zebrat sie w drugiej potowie
2011 roku i kilka razy spotykat réwniez w roku 2012.

Ze wzgledu na stabilng poprawe dostepnosci srodkdw
ptynnosci na rynkach finansowych oraz korzystnego dostepu
RZB do mozliwosci finansowania, podwyzszony w 2011 roku
bufor ptynnosci zostat w roku sprawozdawczym ponownie
obnizony. Jednoczesnie zoptymalizowano réwniez strukture
sktadowych aktywéw. Srodki te powinny réwniez wspierac
zrdbwnowazony wzrost marzy odsetkowej netto przy
jednoczesnym utrzymaniu dogodnego bufora ptynnosci.



Symulacja dochodu
odsetkowego netto

Dochdéd odsetkowy netto RZB jest waznym  sktadnikiem
przychoddw i wnosi istotny wktad we wzmocnienie bazy
kapitatowej RZIB oraz sukces modelu biznesowego. Aby
uwzgledni¢ jego wage, zarzgdzanie ryzykiem w obszarze
przeptywdw odsetkowych realizowane jest w oddzelnej
jednostce organizacyjnej réwnolegle do zarzgdzania ryzykiem
ptynnoéci. W tym kontekicie symulowano wptyw réznych
scenariuszy zwigzanych ze stopg oprocentowania dochodu
odsetkowego netto.

W Scistej wspotpracy z jednostkami rynkowymi, RZB
przygotowuije sie do réznych wydarzen na rynkach, aby
dynamicznie reagowac na niekorzystne trendy. W 2012 roku
dalszy rozwdj dostepnych narzedzi analitycznych i
sprawozdawczych odgrywat centralng role, podobnie jak
harmonizacja tych innowacyjnych systemdw w catej Grupie.

Ryzyko rynkowe

Od stycznia 2010 roku, zarzgdzanie ryzykiem rynkowym opiera
sie na danych z modelu wewnefrznego. W jego ramach stosuje
sie podejscie hybrydowe - to jest potgczenie symulacii
historycznych oraz tak zwanych symulacji Monte Carlo z okoto
5000 scenariuszy — do obliczania wartoéci zagrozonej ryzykiem
(VaR) w odniesieniu do zmia w czynnikach ryzyka wymiany
walut, zmian w stopach procentowych, spreadach
kredytowych obligaciji, instrumentow CDS i wskaznikow
indekséw gietdowych.

Aby udoskonali¢ modelowanie czynnikdw ryzyka, w przypadku
ktérych prawdopodobienstwo skrajnych zmian w cenach
przekracza prawdopodobiehstwo wyrazone rozktadem
normalnym, wprowadzono do modelu liczne dodatki w postaci
skrajnych wydarzeh dodanych do scenariuszy lub
uwzglednienia biezgcej zmiennosci w generowaniu
scenariuszy, z rbznymi horyzontami czasowymi szacunkéw
zmiennosci. Opisane podejscie modelowe oferuje dogodng
baze na potrzeby wdrozenia surowych wymogdw Trzeciej
Umowy Kapitatowej w wewnetrznych modelach. Model ten
zostat dodatkowo rozszerzony wokdt modutu VaR w
warunkach skrajnych, zgodnego z biezgcymi wymogami
regulacyjnymi od 31 grudnia 2011 roku. W 2012 roku model
uzupetniono o dodatkowy modut z myslg o usprawnieniu
pomiardw ryzyka opciji, ktéry mierzy i ogranicza ryzyka zmiany
zmiennosci (vega risks) w Grupie z zastosowaniem podejscia
symulacji hybrydowe;j.

W wyniku procesu kontroli przeprowadzonego zardwno przez
Austriacki Urzgd Rynkdw Finansowych (FMA), jak i OeNB, od
dnia 30 sierpnia 2010 roku model stosowany jest do obliczania
wtasnych wymogdw kapitatowych dotyczgcych walut oraz
ogdlnego ryzyka stopy procentowej w portfelu handlowym na
potrzeby centrali Grupy. Codzienne zarzgdzanie obejmuje
portfel handlowy i bankowy RZB w oparciu o VaR w dotyczgcg
jednodniowego okresu przetrzymania, 99-procentowego
przedziatu ufnosci i limitdw wrazliwosci. Pozycja ryzyka
rynkowego, proces ograniczania i prezentacji wszystkich
dziatan na rynkach kapitatowych w rachunku zyskdw i strat to
niektére sposrdd regularnych pozyciji w porzgdku
cotygodniowego spotkania Komitetu ds. Ryzyka Rynkowego.

Aby zagwarantowac jego jakos¢, model poddaje sie
codziennym testom wstecznym. Wyniki tych testéw zawsze
pozostawaty w granicach przewidywan modelu i nie
wykazywaty zadnych znaczgcych odchylen, nawet w
ostatnich kilku miesigcach. W oparciu o te dobre wyniki, model
wewnetrzny przyporzgdkowano do najlepszej kategorii
regulacyjnej (,,zielone $wiatto”).

Zarzgdzanie kredytami
zagrozonymi

Rok finansowy 2012 przynidst wzrost w kredytach zagrozonych,
zwiaszcza w Europie Srodkowej i Wschodnigj (o 15 procent lub
1,088 miliarda € w porédwnaniu do roku 2011). Ponownie
utworzone powigzane rezerwy netto na pokrycie strat z tytutu
frwatej utraty wartosci zostato jednakze czesciowo
zréwnowazone znaczgcymi wptywami z dziatan
restrukturyzacyjnych. Co wiecej, w drodze korekt wartosci
zapewniono odpowiedni hedging. Obszar ten réwniez znajdzie
sie w centfrum zainteresowania w 2013 roku. W roku 2012
wprowadzono usprawnienia procesowe w RZB, dotyczqce
wczesnej identyfikacji zagrozonych kredytéw oraz
postepowania z nimi. W wielkim stopniu zapobiegty one
dalszemu wzrostowi kredytéw zagrozonych. Do waznych
kamieni wegielnych w tym obszarze nalezq: zakres
omawianych portfeli oraz wydajnos$¢ procesdw, dalszy rozwdj
sprawozdawczosci i biezgca wymiana doswiadczeh pomiedzy
poszczegdlinymi cztonkami Grupy Instytucji Finansowych.

Nowa Umowa Kapitatowa
I Trzecia Umowa
Kapitatowa (Bazylea Il i lll)
— Srodowisko regulacyjne

W 2012 roku dziatania RZB byty rowniez intensywnie skupione
na nadchodzgcych rozstrzygnieciach regulacyjnych.
Wiekszo$¢ oczekiwanych zmian wynika z przygotowan do
wprowadzenia Dyrektywy UE CRD/IV/CRR, a zwtaszcza
wytycznych dotyczgcych wymogdw kapitatowych,
wskaznikdw ptynnosci i udziatdw mniejszosciowych.
Szczegdtowo przeanalizowano potencjalny wptyw nowych i
zmodyfikowanych regulacji ustawowych na RZB. Jedli byto to
konieczne, publikowano odpowiednie wytyczne wewnetrzne.

Précz rozpoczetych juz przygotowan w zwigzku z nowymi
regulacjami bazylejskimi (Bazylea lll), zarzqgdzanie ryzykiem w
2012 roku skupiato sie na biezgcym wdrazaniu zrewidowanego
podejscia Bazylea Il. Dziatania zwigzane z regulacjami Bazylea
Il obejmowaty wdrozenie wewnetrznego podejscia opartego
na ratingach (IRB) w segmencie detalicznym i niedetalicznym
spétek zaleznych w Europie Srodkowej i Wschodniej, dalsze
rozwijanie wewnetrznego modelu ryzyka rynkowego oraz
zapoczgtkowanie dalszego, ogdlnogrupowego rozwijania
standardowego podejicia do ryzyka operacyjnego.

W tabeli ponizej przedstawiono przeglad biezacego statusu
tych projektow. Wdrozenie podejscia IRB w spdtkach zaleznych
7 ESW bedzie kontynuowane w 2013 roku. Standardowe
podejscie stosuje sie obecnie we wszystkich kluczowych
jednostkach Grupy do obliczania wymogdw kapitatowych
dotyczgcych ryzyka operacyjnego na mocy postanowien
bazylenskich (Bazylea ll).



Ryzyko kredytowe. R)I'(zyko Ryzyko
EYRKOWE operacyjne
Jednostka Sektor niedetaliczny Sektor
detaliczny
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Wieden IRB1 nie dotyczy STA STA
Raiffeisen Bank International AG, Wieden (Austria) IRB  nie dotyczy Model STA
wewnetrzny?
RB International Finance (USA) LLC, Nowy Jork (US) IRB STA3 STA STA
Raiffeisenbank a.s., Praga (Czechy) IRB IRB STA STA
Raiffeisen Bank Zrt., Budapeszt (Wegry) IRB IRB STA STA
Raiffeisen Malta Bank plc, Sliema (Malta) IRB STA STA STA
Tatra banka a.s., Bratystawa (Stowacja) IRB IRB STA STA
Raiffeisen Bank S.A., Bukareszt (Rumunia) IRB STA STA STA
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (Chorwacja) IRB4 STA STA STA
Raiffeisenbank Russia d.d., Moskwa (Rosja) IRB# STA STA STA
Wszystkie pozostate jednostki STA STA STA STA
1 IRB = podejicie oparte na ratingach wewnetrznych
2 Tylko w przypadku ryzyk otwartych pozycji walutowych oraz ogdlnego ryzyka stopy procentowej w portfelu handlowym.
3 STA = podejicie standardowe
4 Tylko na poziomie konsolidacii.
Zasoby ludzkie
1 personelem liczgcym 60 694 ekwiwalentow petnoetatowych, Zmiany personelowe
RZB zatrudniat na dzien 31 grudnia 2012 roku o 1,4 procenta SRS IR T
lub 858 oséb wigcej w poréwnaniu do liczebnosci zatrudnienia — 66,651
pod koniec roku 2011, czego przyczynq jest przede wszystkim 70,000 = 59,800 60,356 59,836 60,694
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0
W 2012 roku istniejgcy proces zarzgdzania wynikami - tj. system 2008 2009 2010 2011 2012
oceny, rozwoju i wynagrodzen - zostat ponownie dostosowany Austia ™ Europa Stodkowa " Europa Potudniowo-Wschodria

zgodnie z zasadami ustawowymi Prawa Bankowego. Zmiany
te zostaty wtgczone do dyrektyw Grupy dotyczgcych
zarzgdzania wynikami.

Co wiecej, koordynacja proceséw ustanawiania wartosci
docelowych i budzetowania zostata poprawiona zaréwno w
aspekcie synchronizacii jak i tresci, a wskazniki wydajnosci
zrewidowano i zaostrzono. W poszczegdlnych spdtkach
przeprowadzono prace nad wydajnym przetwarzaniem oraz
dalszymi udoskonaleniami w obszarze jakosci umdw
dotyczgcych wartosci docelowych i rozwoju.

Rosja

WNP Pozostate

Reszta $wiata



Zarzgdzanie talentami i rozwdj
zarzgdzania

W 2012 roku uruchomiono w catej Grupie inicjatywe majacg
na celu doskonalenie zintfegrowanego systemu zarzgdzania
talentami oraz optymalizacje jokosci na etapie wdrozenia. W
powstatych w ten sposdb ramach, zespdt projektowy z
udziatem ekspertéw ds. HR Grupy przeanalizowat wdrozenie
proceséw zarzgdzania talentami wspdlnie ze specjalistami
zewnetrznymi w Wiedniu, w 12 z 15 bankdw sieci.

Zidentyfikowane ,,dobre praktyki” udostepniono innym
jednostkom Grupy i wsparto okreslonymi srodkami
wdrozeniowymi, jezeli byto to konieczne. W oparciu o te
rezultaty, w 2013 roku wdrozone zostang w obszarze
,miedzyfunkcyjnym” oraz ,rotacji miedzynarodowej”
ukierunkowane srodki.

Rozwoj zawodowy

Zgodnie ze strategiq Grupy, dziatalnosé szkoleniowa w 2012
roku koncentrowata sie wokdt obszaréw zawodowych, takich
jak produkty rynkdéw kapitatowych, fransakcje z zamoznymi
klientami detalicznymi, zarzgdzanie ryzykiem i inkasa. Licznie
inicjatywy szkoleniowe daty kadrze zarzgdzajqgceji personelowi
niezbedne narzedzia do usprawnienia proceséw, a w
rezultacie poprawy efektywnosci. Podstawowq wiedze
przekazuje sie w ich ramach za pomocq e-Learningu,
natomiast wdrozenie praktyczne odbywa sie w szczegdlnosci
podczas wizyt w jednostkach Grupy, w ktérych metodologia ta
zostata juz z powodzeniem wdrozona.

Promowanie wymiany wiedzy i do$wiadczenia ponad
granicami réwniez pozostaje wazng kwestiq. Dlatego tez w
2012 roku po raz drugi uruchomiono program
»Miedzynarodowych Potencjatéw Mtodych”, promujgcy
pracownikdw o wysokim potencjale z bankdw sieci za
posrednictwem przydzielania im stazystéw z innych bankéw
sieci. Programy wymiany zawodowej dla doswiadczonych
pracownikdw, np. z piondw Zarzqgdzania Ryzykiem i Skarbca,
réwniez zostaty dalej rozszerzone.

Kampus Raiffeisen

W marcu 2011 roku uruchomiono projekt w imieniu Austriackiej
Grupy Bankowosci Raiffeisen, ktérego celem byto
zorganizowanie Kampusu Raiffeisen. Zostato to
przeprowadzone przy udziale wszystkich dyrektoréw HR w
regionalnych bankach Raiffeisen, Raiffeisen Zentralbank i RBI
AG, wielu powigzanych spbtkach Raiffeisen oraz na wszystkich
poziomach sektora i w réznych segmentach. Celem byto
opracowanie szkolen i programdw dalszej edukacii, a takze
mozliwie najbardziej jednorodnych koncepcji rozwoju HR dia
wszystkich spotek Raiffeisen. W przysztosci powinno to poprawic
konkurencyjno$¢ i wygenerowac synergie. Od stycznia 2013
roku, Kampus Raiffeisen jest oddzielng i niezalezng jednostkg
biznesowq Austriackiego Stowarzyszenia Raiffeisen; istniejgca
federalna instytucja edukacyjna ,,Akademia Raiffeisen” zostata
zintegrowana z tg nowq strukturg Kampusu Raiffeisen.

Kampus Raiffeisen ma réwniez dziata¢ jako most pomiedzy
austriackimi bankami Raiffeisen a bankami zaleznymi w ESW.
Pierwszym specjalnym projektem w tym kontekscie byta Top
Management Conference zorganizowana przez Raiffeisen
Zentralbank w listopadzie 2012 roku, w ktdrej udziat wzieto
ponad 50 menedzerdw z bankdw zaleznych i ponad 100
menedzeréw

z bankdw regionalnych Raiffeisen i podstawowych bankéw
lokalnych Raiffeisen.

Inicjatywy lokalne

Inicjatywy w zakresie optymalizacji kosztéw miaty w planach
niemal wszystkie spoiki Raiffeisen. Wiele bankdéw poddata swoje
struktury korzysci blizszej inspekciji lub wprowadzita
zoptymalizowane rozwigzania organizacyjne i procesy.

Szczegdinym wyzwaniem dla zasobdw ludzkich byto
zarzgdzanie zmiang w procesie fuzji Raiffeisen Bank Polska S.A.,
Warszawa i Polbankiem. Integracje kulturowqg obu bankéw
usprawnity specjalne instrumenty diagnostyczne i wspdine
warsztaty.

Co wiecej, wdrozono proces sprawiedliwego wyboru przysztych
menedzerdw w organizacji docelowej, zdajgc sie na wspdlne
narzedzia i procesy HR jako podstawe dobrej wspdtpracy w
potgczonym bankach.

Zmiany w wynagrodzeniach

Koszty personelowe fradycyjnie stanowiq znaczng czesé
catkowitych kosztéw w spdtkach ustugowych. W przypadku RZB
w 2012 roku wynosity one potowe catosci wydatkéw
administracyjnych. W konsekwenciji, w obszarze tym
wprowadzono rowniez programy redukciji kosztéw. Niemniej
oszczednosci udato sie osiggngc¢ nie tylko za sprawq
zmniejszenia liczebnosci zatrudnienia, ale takze z uwagi na
korekte innych $wiadczenh pracowniczych (np. obnizenie lub
likwidacje $wiadczen spdtek na ubezpieczenie lub emerytury)
w spdétkach. Podwyzki wynagrodzenia lub premie rozdzielane
byty zgodnie z mozliwosciami przewidzianymi w ustawach, w
zaleznosci od przypadku oraz w oparciu o zréznicowane oceny
wynikdw w ramach systemu zarzgdzania wynikami.

Wymagane wdrozenie specjalnych regulacji obowigzujgcych
w odniesieniu do systemdw wynagrodzenh w sektorze
bankowosci przewidziane byto na rok 2012. W zwigzku z tym
stosowano sie do zasad wynagrodzen RZB, opracowanych w
2011 roku. Obejmowaty one zardwno ogdlne wytyczne, jok i
specjalne reguty dotyczgce okreslonych grup personelu, takich
jak kierownictwo, nabywcy ryzyka i pracownicy specjalni w
funkcjach kontrolnych.

Stosowanie tych ustawowych zasad w catej Grupie wymaga
wielu réznych zmian w procesach i konsultacji w Grupie.
Dotyczy to spodtek z krajdw UE, w ktdérych obowigzujg inne
regulacje, ale przede wszystkim spdtek zaleznych w krajach
spoza Unii Europejskiej. Nowe wymogi prawne nie majg wptywu
na lokalne banki w tych krajach (np. w Rosji i AZji).

Wydarzenia, ktdre nastgpity po
dniu bilansowym

RZB aktywny na rynku emisji za
posrednictwem RBI
Przez pierwsze dwa miesigce 2013 roku spdtka RBI AG byta

aktywna joko emitent jedenastu obligacii, ktérych wolumen
emisji wynidst 244 miliondw €.



Podatek od transakcji finansowych

Jedenascie panstw cztonkowskich UE — w tym Austria — zajmuje
sie wdrozeniem podatku od transakcji finansowych (FFT) od
pazdziernika 2012 roku — w czym wspiera je Komisja Europejska,
w ramach tak zwanej ,wzmozonej wspdtpracy”

W potowie lutego 2013 roku osiggnieto porozumienie w sprawie
stawki podatku obowigzujgcej w odniesieniu do instrumentow
finansowych, ustalajgc jej wysoko$¢ na poziomie 0,1 procenta,
a w odniesieniu do kontfraktéw pochodnych - na poziomie 0,01
procenta. Niemniej szczegdtowe informacje na temat
postanowien wdrozeniowych nie zostaty jeszcze ogtoszone. W
konsekwencji w jedenastu krajach wygenerowane zostang
roczne przychody podatkowe w wysokosci 30-35 miliarddw €.

Pojawia sie obawa, ze zaréwno wdrozenie, jak i stosowanie
podatku, a takze sam podatek stanowi¢ bedq dla bankéw
znaczgce zagrozenie. Z krytykg spotyka sie réwniez fakt, ze FFT
zostat wdrozony tylko w jedenastu panstwach. Moze to
bowiem znieksztatci¢ konkurencje i pozbawié poszczegdine
rynki ptynnosci.

Ustawa o interwencii i restrukturyzaciji w
bankach

W styczniu 2013 roku rozpoczeto prace nad oceng projektu
austriackiej Ustawy o interwencii i restrukturyzaciji w bankach.
Ustawa przewiduje natychmiastowq interwencje austriackiego
Urzedu Nadzoru Rynkdw Finansowych (FMA), majacqg na celu
zapobieganie sytuacjom kryzysowym w bankach.

W projekcie przewidziano przyszty obowigzek instytuciji
finansowych, polegajgcy na przedktadaniu planéw
restrukturyzacii i likwidaciji oraz wskazano wstepng date naich
przedtozenie - 1 lipca 2014 roku.

Perspekitywy
Perspektywy gospodarcze

Strefa euro

W zwiqzku z utrzymywaniem sie recesji w czwartym kwartale
2012 roku, niektére wiodgce wskazniki ekonomiczne w strefie
euro zaczynajq dawac pierwsze oznaki stabilizacji gospodarki.
W szczegdlnosci sporg poprawe zaobserwowano w przypadku
kilku wskaznikdw nastroju, ktére historycznie sq pierwszymi
wskaznikami zmiany w dynamice gospodarczej.

Niemniej obraz rézni sie znacznie w poszczegdlnych krajach,
przy czym za jasniejsze perspektywy odpowiedzialne sg
przede wszystkim Niemcy i Europa Potudniowa. W zwigzku z
tym recesja w Europie Potudniowej stabnie, a redukcja
chwiejnoéci gospodarczej postepuje, niemniej trudno jest
oceni¢, czy postepy w sektorze eksportu i rosngce inwestycije
w sektorze prywatnym faktycznie doprowadzg do poczatku
ozywienia.

Od tamtej chwili, wspomniane plany bedqg aktualizowane w
frybie rocznym. Ustawa dotyczy wszystkich instytucii
finansowych. MozZliwe sqg wyjatki dotyczqce mniejszych
instytucji. Ustawa ma wejs¢ w zycie z dniem 1 stycznia 2014
roku.

Zarazem trwajq obecnie negocjacje na szczeblu UE nad
ustawodawstwem europejskim w sprawie niewyptacalnosci
bankdéw. Do potowy 2013 roku oczekuje sie przygotowania
projektow ustawodawczych. Jezeli ustawodawstwo austriackie
zostanie wdrozone przez osiggnieciem porozumienia na
szczeblu UE, nalezy sie liczy¢ z potrzebg wprowadzenia
dostosowan.

Trzecia Umowa Kapitatowa (Bazylea lll)
na szczeblu politycznym

28 lutego 2013 roku w nocy, negocjatorzy parlamentu UE,
prezydencja rady i Komisja Europejska osiggnety wstepne
porozumienie w sprawie wdrozenia Trzeciej Umowy
Kapitatowej w Unii Europejskiej. Porozumienie osiggnieto na
szczeblu politycznym i wcigz wymaga ono jeszcze
przeformutowania do wersji docelowej przez specijalistow
technicznych. Planowang datqg wejicia w zycie pakietu
Bazylea lll - ktéry obejmuje dwa akty ustawodawcze, regulacje
(CRR) i dyrektywe (CRD IV) jest 1 stycznia 2014 roku. CRR
wchodzi w zycie ze skutkiem natychmiastowym, natomiast CRD
IV wymaga jeszcze wdrozenia w prawie krajowym panstw
cztonkowskich.

Z punktu widzenia RZB, w porozumieniu znalazty sie wazne
punkty uwzgledniajgce réznorodnos¢ europejskiego krajobrazu
bankowego, ktdry z kolei wnosi znaczqcy wktad na rzecz
stabilnosci systemu bankowego. W szczegdlnosci obejmujg
one mozliwo$¢ potrgcenia udziatdw uczestnictwa w instytucii
cenfralnej zdecentralizowanych sektoréw bankowych oraz
udziatdw bankdw korporacyjnych.

Oczekiwane ozywienie gospodarcze w strefie euro w pierwszej
potowie 2013 roku wcigz ma bowiem niedostateczne
podstawy i zalezy w szczegdlnosci od eksportu, jako ze istnieje
mozliwos¢, ze popyt krajowy pozostanie staby. Ogdlnie rzecz
biorgc, poprawy sytuaciji gospodarczej w 2013 roku nie mozna
zatem zagwarantowac. Niemniej wydaije sie, ze strefa euro
moze zdotac przebrngé przez recesje w pierwszej potowie 2013
roku i ze potem nastgpi umiarkowane ozywienie.

Austria osiggneta prawdopodobnie punkt zwrotny w czwartym
kwartale 2012 roku, odnotowujqc spadek w rzeczywistym PKB
w zestawieniu z poprzednim kwartatem. Najbardziej
prawdopodobnym scenariuszem na rok 2014 jest ozywienie
gospodarcze — niemniej nie bedzie to raczej dynamiczna
poprawa. W 2013 roku oczekuje sie wzrostu PKB w wysokosci 0,5
procenta.

Europa Srodkowa

Spowolnienie produkcji gospodarczej w Europie Srodkowej w
2012 roku. Spowolnienie nalezy gtéwnie przypisac stabemu
frendowi w strefie euro, gtdwnemu konsumentowi eksportu z
Europy Srodkowej, ale réwniez - na przyktad w przypadku Polski
i Stowacji — kurczgcym sie dostepnym dla sektora publicznego
mozliwosciom zapobiegania skutkom kryzysu w Europie
Zachodniej.

Gospodarka skurczyta sie w Czechach, na Wegrzech i w
Stowenii, natomiast Polska i Stowacja wcigz wykazywaty wzrost
w 2012 roku, pomimo ostabienia dynamiki gospodarcze;j.



Po znaczgcym spowolnieniu, ktére miato miejsce w drugiej
potowie 2012 roku, w 2013 roku oczekuje sie¢ umiarkowanego
ozywienia gospodarczego, ktére powinno da¢ o sobie znaé
zwitaszcza w drugiej potowie roku. Jest jednak
prawdopodobne, ze PKB obnizy sie w 2013 roku ponownie w
Czechach (prognoza: minus 0,2 procenta), na Wegrzech
(prognoza: minus 0,5 procenta) i w Stowenii (prognoza: minus 1
procent), natomiast w Polsce i na Stowacji gospodarka ma
wcigz w pewnej mierze rosng¢ (prognoza odpowiednio: plus
1,2 procent i plus 0,9 procenta). W duzym stopniu bedzie to
zaleze¢ od popytu w strefie euro.

Europa Potudniowo-Wschodnia

Sytuacja gospodarcza w Europie Potudniowo-Wschodniej
réwniez ucierpiata wskutek spadku eksportu spowodowanego
frudnosciami w strefie euro. Do obnizenia wynikow
gospodarczych w regionie przyczynita sie précz tego w
przewazajgcej mierze nikta dziatalnos$¢ inwestycyjna. W
konsekwencji wzrost w niektérych krajach moze by¢ bardzo
staby, jezeli w ogdle wystgpi. Wydatki konsumpcyjne w regionie
réwniez raczej pozostang na niskim poziomie. Gtéwne czynniki
w tym kontekscie to sttumiony wzrost kredytow, nizsze przelewy
przesytane do domu przez potudniowowschodnich
Europejczykdw pracujgcych za granicg oraz ciggle wysoka
stopa bezrobocia.

Pakiety ratunkowe wprowadzane przez rzgdy krajow z Europy
Potudniowo-Wschodniej, chociaz wzorcowe, zahamowaty
wzrost, tworzgc niekiedy ryzyka polityczne. Niemniej wstepne
wskazania juz teraz sugerujq, ze zaczeta sie wytania¢ tagodna
poprawa sytuaciji gospodarczej. Stqd prognozy zwiastujq 0,9
procenta wzrostu w catym regionie w 2013 roku.

WNP

Po wzroscie w wysokosci 3,1 procenta w 2012 roku, eksperci w
Rosji przewidujq rzeczywisty wzrost PKB réwny okoto 3 procent w
roku biezgcym. Ten niewielki spadek spowodowany jest
oczekiwaniem spowolnienia dynamiki inwestycyjnej, przy
jednoczesnym ograniczeniu wzrostu w sekforze eksportu, silnie
zdominowanym przez towary. Co wiecej, popyt ze strony
prywatnych gospodarstw — do tej pory gtéwny filar wzrostu —
moze nieco zwolni¢ tempo w Srodowisku stabszego wzrostu
kredytow. Jednakze te stabosci wzrostowe powinny ograniczaé
sie do pierwszej potowy 2013 roku, zanim gospodarka zacznie
sie rozjasnia¢ w jego drugiej potowie.

Ukraina z kolei zmaga sie nie tylko ze stabosciq gospodarczq,
ale réwniez ze znacznymi dysproporcjami zewnetrznymi.
Chociaz jej deficyt bilansu ptatniczego powinien w 2013 roku
nieco sie obnizy¢, sytuacja ptynnosciowa tego kraju, w
potgczeniu ze znaczng potrzebq refinansowania w sektorze
publicznym, obcigza wyniki gospodarcze. Na poczgtku 2013
roku Ukraina przystgpita do negocjacji w Miedzynarodowym
Funduszem Walutowym (IMF) dotyczgcych nowego pakietu
pomocy.

Warunki zewnetrzne ulegty pogorszeniu w 2012 roku réwniez na
Biatorusi. Niemniej w 2013 roku oczekuje sie wzrostu PKB o 3
procent, co bedzie poprawq jego dynamik w poréwnaniu z
rokiem poprzednim.

Perspektywy biznesowe

W 2013 roku oczekujemy lekkiego zrywu w kredytach i
pozyczkach na rzecz klientdw. Biorgc pod uwage prognozy
dotyczgce odsetek, zaktadamy, ze marza odsetkowa netto
pozostanie na tym samym poziomie, co zanotowany w
poprzednim roku. Z perspektywy klienta, planujemy utrzymac
nasz pion Klientéw Korporacyjnych jako kregostup naszej
dziatalnosci w podgrupie RBI oraz zwiekszaé proporcje
dziatalnosci podgrupy odpowiedzialnej za pion Klientéw
Detalicznych w Srednioterminowej perspektywie czasowej.

W Swietle perspektyw gospodarczych sytuacja pozostaje
napieta na pewnej liczbie rynkdw. W konsekwenciji,
oczekujemy, ze rezerwy na pokrycie sfrat kredytfowych w 2013
roku pozostang na poziomie z roku poprzedniego.

W 2013 ponownie poéwiecimy szczegding uwage kosztom. W
ujeciu ogdinym przyjmujemy, ze koszty pozostang stabilne — lub
moze lekko wzrosng — zwtaszcza ze wzgledu na pierwszg
catoroczng konsolidacje ostatnio nabytego Polbanku.

Na tle nieustannie zmieniajgcego sie srodowiska regulacyjnego
i dalszego wzmacniania struktury naszego bilansu, nieustannie
poddajemy ocenie poziom i strukture naszego kapitatu
regulacyjnego, aby dziatac bez opdznien i elastycznie.
Jednoczesnie, wzrost kapitatu RBI nadal pozostaje mozliwg
opcja, w zaleznosci od wydarzeh na rynku.



Skonsolidowane

sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie z catkowitych

dochodow

Rachunek zyskow i strat

000 € Noty 2012 2011 Zmiana
Dochdéd odsetkowy 6,562,222 6,691,842 (1.9)%
Dochdd biezgcy od spbtek stowarzyszonych 42,051 (86,590) -
Koszty odsetkowe (3.073,505) (3.020,389) 1.8%
Dochdéd odsetkowy netto [2] 3,530,767 3,584,863 (1.5)%
Rezerwy netto na odpisy z tytutu utraty wartosci [3] (1,030,683) (1,099.305) (6.2)%
Dochéd odsetkowy netto po utworzeniu rezerw 2,500,084 2,485,558 0.6%
Dochéd z optat i prowizji 1,874,573 1,799,552 4.2%
Koszty optat i prowizji (353,405) (306.,693) 15.2%
Dochéd z optat i prowizji netto [4] 1,521,168 1,492,860 1.9%
Dochéd handlowy netto [5] 195,671 345,718 (43.4)%
Dochdd z instrumentéw pochodnych i zobowigzan [6] (131,894) 408,229 -
Dochéd netto z inwestycii finansowych [71 239,902 (182,793) -
Ogdlne koszty administracyjne [8] (3,353,375) (3,208,011) 4.5%
Inny dochdéd operacyjny netto [9] (79.171) (194,945) (59.4)%
Dochdéd netto ze zbycia grupy aktywow [10] 12,144 (2,817) -
Zysk przed opodatkowaniem 904,530 1,143,798 (20.9)%
Podatek dochodowy [11] (273,641) (415,333) (34.1)%
Zysk po opodatkowaniu 630,888 728,465 (13.4)%
Zysk przypisany do udziatéw mniejszosciowych (269,463) (256,005) 5.3%
Skonsolidowany zysk 361,425 472,459 (23.5)%




Przejscie do catkowitych dochoddw ogdtem

Razem Kapitat witasny Grupy Udziaty niekontrolujgce

000 € 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Zysk po opodatkowaniu 630,888 728,465 361,425 472,459 269,463 256,005
Réznice kursowe 168,077 (350,072) 118,312 (237,563) 49,765  (112,509)

w tym niezrealizowane zyski (straty)

za okres 168,077 (350,072) 118,312 (237,563) 49,765  (112,509)
Zabezpieczenie kapitatu 225 31,321 177 24,593 48 6,728
Hiperinflacja 33,995 95,152 23,420 65,553 10,575 29,599
Zysk (straty) netto z instrumentéw
pochodnych zabezpieczajgcych (1,245) (45,951) (977) (36,080) (267) (9.871)
_wahania przeptvwow pienieznveh

w tym niezrealizowane zyski (straty)

za okres (1,245) (46,904) (977) (36,829) (267) (10,075)

w tym zyski (straty) netto
przeklasyfikowane do rachunku 0 953 0 748 0 205
zvskow f strat

Zmiany w kapitale wtasnym spotek

wycenianych wedtug kapitatu 198,285 (44,741) 153,069 (40,512) 45216 (4,229)
wiasneqo

Zyski (straty) netto z aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy (147,375) 150,824 (115,71 8) 118,426 (31,657) 32,398

w tym niezrealizowane zyski (straty)
za okres 15,670 116,245 12,304 91,275 3.366 24,970

w tym zyski (straty) netto
przeklasyfikowane do rachunku (163,045) 34,579 (128,022) 27,151 (35,023) 7,428
zyskow | strat

Odroczony podatek od dochodu i

wydatkéw bezposrednio ujmowanych

w kapitale wtasnym 37,620 (44,556) 29,539 (34,985) 8,081 (9.571)
w tym niezrealizowane zyski (straty)
za okres (3,142) (35,911) (2,467) (28,197) (675) (7,714)
w tym zyski (straty) netto
przeklasyfikowane do rachunku 40,761 (8.645) 32,005 (6,788) 8,756 (1,857)
zyskow i strat
Pozostate catkowite dochody 289,584 (208,022) 207,822 (140,567) 81,761 (67,455)
Catkowite dochody razem 920,472 520,443 569,247 331,892 351,224 188,551

Pozostate catkowite dochody

Zabezpieczenia kapitatu obejmujg zabezpieczenie (hedging) inwestyciji w podjednostkach niezaleznych pod wzgledem
ekonomicznym.

Pozycja kapitatu rezerwowego z wartosci godziwej (aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy) uwzglednia wartosé
inwestycji finansowych netto.

W 2011, w zwigzku ze zmiang plandw dotyczgcych czesci portfela instrumentdw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, papiery
wartosciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci o wartosci 3,165,000 tys. euro przekwalifikowano jako dostepne do sprzedazy.
Zmiana klasyfikacji spowodowana byta wzrostem pozostatych catkowitych dochoddw w wysokosci 116 917 tys. euro (po
opodatkowaniu) w 2011 roku. W 2012 roku portfel ten zostat sprzedany, a 122 273 tys. euro (po opodatkowaniu) przeklasyfikowano
do rachunku zyskow i strat.

Réznice kursowe oraz zmiany w kapitale wtasnym spdtek wycenianych wedtug kapitatu wtasnego bez uznania w rachunku zyskéw
i strat przyniosty odpowiednio pozytywny rezultat w wysokosci 118 312 tysiecy euro oraz 153 069 tysiecy euro.

W 2012 roku 33 995 tysiecy euro (2011: 95 152 tysiecy euro) ujeto bezposrednio w pozostatych catkowitych dochodach za
sprawq zastosowania MSR 29 (rachunkowo$¢ w warunkach hiperinflacji) na Biatorusi. W zwigzku ze zmiang strategii
hedgingowej zabezpieczenia przeptywdw pienieznych zostaty zakonczone w 2011 roku i zamienione zabezpieczeniami
portfela wartosci godziwej.



Zyski zatrzymane

Warto$é godziwa

Zabezpiecze kapitat rezerwowy
Zabezpiec nie (aktywa finansowe
Réznice zenie przeplywow dostepne do Hiperinflac Podatek
000 € kursowe  kapitatu pienieznych sprzedazy) ja odroczony
Na dzien 1/1/2011 (868,217) 32,484 27,846 34,048 0 332,338
g'l'(férsec"mw"”e PR (i) msiie 2o (237,563) 24,593 (36,829) 91,275 65553  (34,985)
Zyski (straty) nelﬁo. przeklasyfikowane do 0 0 748 27,151 0 0
rachunku zyskéw i strat
Na dzien 31/12/2011 (1.105,780) 57,077 (8.234) 152,474 65,553 297,353
Niezrealizowane zyski (straty) netto za
okres 118,312 177 (977) 12,304 23,420 (2,467)
Zyski (straty) netto przeklasyfikowane do
rachunku zyskéw i strat 0 (128,022) 32,005
Na dzier 31/12/2012 (987,468) 57,254 (9.211) 36,756 88,973 326,891
Zysk na akcje
W€ Noty 2012 2011 Imiana
Zysk na akcje [12] 57.36 78.18 (20.82)

Zysk na akcje uzyskano poprzez podzielenie skorygowanego zysku skonsolidowanego pomniejszonego o dywidende z tytutu
kapitatu udziatowego i akcji uprzywilejowanych przez sredniq liczbe akcji zwyczajnych w obiegu. W roku obrotowym 2012 liczba
akcji zwyczajnych w obiegu wynosita 6 301 033 (2011: 5 539 885).

W obiegu nie znajdowaty sie zadne prawa konwersji ani opcje, w zwigzku z powyzszym zysk na akcje nie podlegat rozwodnieniu.



Wyniki sSrodroczne

000 € 1 potowa 2 potowa 1 potowa 2 potowa

2011 2011 2012 2012
Dochéd odsetkowy netto 1,811,498 1,773,365 1,752,705 1,778,063
Rezerwy netto na odpisy z tytutu utraty wartosci (411,333) (687,972) (407,365) (623,319)
Dochéd odsetkowy netto po utworzeniu rezerw 1,400,165 1,085,393 1,345,340 1,154,744
Dochéd z optat i prowizji netto 737.494 755,366 723,244 797.924
Dochéd handlowy netto 257,144 88,574 200,582 (4,912)
Dochéd z instrumentéw pochodnych i zobowigzan 42,713 365,516 (22,823) (109,070)
Dochdéd netto z inwestyciji finansowych 11,961 (194,754) 253,317 (13,415)
Ogodlne koszty administracyjne (1.553.795) (1,654216)  (1,554,933) (1,798,441)
Inny dochdéd operacyjny netto (16,021) (178,923) (11,883) (67,287)
Dochdéd netto ze zbycia grupy aktywow (2,587) (231) (1,476) 13,620
Zysk przed opodatkowaniem 877,074 266,725 931,367 (26,838)
Podatek dochodowy (200,127) (215,206) (197,905) (75.737)
Zysk po opodatkowaniu 676,946 51,519 733,463 (102,574)
Zysk przypisany do udziatéw mniejszosciowych (188,951) (67,054) (236.817) (32,647)
Skonsolidowany zysk 487,995 (15,538) 496,644 (135,221)
000 € 1 potowa 2 potowa 1 potowa 2 potowa

2009 2009 2010 2010
Dochéd odsetkowy netto 1,792,006 1,669,600 1,790,100 1,838,551
Rezerwy netto na odpisy z tytutu utraty wartosci (1,267,033) (979.606) (608,300) (589,430)
Dochéd odsetkowy netto po utworzeniu rezerw 524,973 689,993 1,181,800 1,249,121
Dochdd z optat i prowizji netto 688,732 733,033 715,000 776,894
Dochdéd handlowy netto 266,302 152,193 181,100 141,549
Dochdd z instrumentéw pochodnych i zobowigzan 141,906 30,535 (135,000) 46,959
Dochéd netto z inwestycii finansowych 161,499 148,308 52,700 92,660
Ogdlne koszty administracyjne (1,390,741) (1,403,901) (1,467,800) (1,601,345)
Inny dochdéd operacyjny netto 69,656 10,630 1 3.800 38,639
Dochdd netto ze zbycia grupy aktywdw 1,009 43 4,900 1.151
Zysk przed opodatkowaniem 463,337 360,833 546,600 745,528
Podatek dochodowy (222,046) (31.500) (59.200) (64.,684)
Zysk po opodatkowaniu 241,290 329,333 487,400 680,844
Zysk przypisany do udziatéw mniejszosciowych (72,988) (64,264) (85,700) (368,880)
Skonsolidowany zysk 168,302 265,070 401,600 312,064



Sprawozdanie z sytuaciji

finansowej

Aktywa

000 € Noty 31/12/2012 31/12/2011 Zmiana
Rezerwa gotéwkowa [14,35] 12,157,356 12,951,118 (6.1)%
Kredyty i pozyczki na rzecz bankdw [15,35,36] 21,430,482 22,457,416 (4.6)%
Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw [16.,35,36] 85,599,701 84,093,000 1.8%
Trwata utrata wartosci kredytéw i pozyczek [17.35] (5,715,230) (5,110.,458) 11.8%
Aktywa obrotowe [18,35,36] 9,773,805 10,589,154 (7.7)%
Instrumenty pochodne [19.35.36] 1,404,223 1,404,1 37 0.0%
Inwestycje finansowe [20,35.36] 13,967,579 17,146,116 (18.5)%
Inwestycje w jednostki stowarzyszone [21,35,36] 1,719,743 1,159,090 48.4%
Wartosci niematerialne i prawne [22,24,35] 1,326,768 1,072,750 23.7%
Aktywa materialne [23,24,35] 1,966,517 1,850,528 6.3%
Pozostate aktywa [25,35.36] 2,324,056 2,474,216 (6.1)%
Aktywa razem 145,955,000 150,087,066 (2.8)%
Kapitat wtasny i zobowigzania

000 € Noty 31/12/2012 31/12/2011 Zmiana
Depozyty od bankéw [26,35,36] 38,409,769 39,873,123 (3.7)%
Depozyty od klientéw [27,35.36] 66,439,464 67,114,176 (1.0)%
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe [28,35,36] 13,304,407 14,277,881 (6.8)%
Rezerwy na zobowigzania i optaty [29.35,36] 848,077 893,040 (5.0)%
Zobowigzania obrotowe [30,35,34] 8,823,404 9,713,365 (9.2)%
Instrumenty pochodne [31,35,34] 489,083 804,746 (39.2)%
Pozostate zobowigzania [32,35,36] 1,583,831 1,504,372 5.3%
Kapitat podporzgdkowany [33.35,36] 3.885,246 4,417,610 (12.1)%
Kapitat wtasny [34,35] 12,171,718 11,488,752 5.9%
Kapitat skonsolidowany 6,906,905 6,149,106 12.3%
Skonsolidowany zysk 361,425 472,459 (23.5)%
Udziaty niekontrolujgce 4,903,388 4,867,187 0.7%
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 145,955,000 150,087,066 (2.8)%




Sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym

Udziaty

Kapitat Kapitat Rezerwy Zyski Skonsolidowan niekontrolujg
000 € objety udzialowy kapitatowe zatrzymane y zysk ce Razem
:(71'7';‘(’)'1 ‘l”'“s"y ) AL 443714 250,000 1,050,634 3,757,276 713,664 5035731 11,251,019
AL e e RIS T 0 341,843 0 0 0 179,710 521,553
e kapitatu
Przeniesienie do zyskow 0 0 0 533,750 (533,750) 0 0
zatrzymanych
Wyptaty dywidendy 0 0 0 0 (179.914)  (282.381) (462,295)
oL ERSet) 0 0 0 (140,567) 472,459 188,551 500,443
razem
Pozostate zmiany 0 0 0 (87,544) 0 (254,424) (341,968)
el e e L 443714 591,843 1,050,634 4,062,915 472,459 4,867,187 11,488,752
31/12/2011
Eoiicl sciliajfolustieslion 48,753 (591,843) 784,142 0 0 17,124 258,175
e kapitatu
Przeniesienie do zyskow 0 0 0 287,893 (287,893) 0 0
zafrzymanych
Wyptaty dywidendy 0 0 0 0 (184567)  (262.311) (446,878)
CaieniDeeensel 0 0 0 207,822 361,425 351,204 920,472
razem
Pozostate zmiany 0 0 0 21,033 0 (69,836) (48,803)
el 0 ) 492,467 0  1,834776 4,579,662 361,425 4903388 12,171,718

31/12/2012

Wiecej szczegdtdw na temat zmian przedstawiono w Notach do bilansu, Nota (34) Kapitat wtasny.

Pozostate zmiany w kapitale wtasnym spowodowane byty gtdwnie zakupieniem udziatéw mniejszosciowych, a mianowicie 49-
procentowego udziatu w Raiffeisen-Leasing G.m.b.H, Wieden, 30-procentowego udziatu w Raiffeisen Bank Zrt., Budapeszt, udziatu
12-procentowego w Raiffeisen Bank d.d., Maribor, a takze udziatu 3-procentowego w Raiffeisen Bank d.d. Bosnia i Hercegowina,
Sarajewo.



Sprawozdanie z przeptywow

pienieznych

000 € 2012 2011
Zysk po opodatkowaniu 630,888 728,465
Pozycje niepieniezne w ramach zyskéw i przeniesienie do srodkéw pienieznych netto z

dziatalnosci operacvinei:

aktualizacja wartosci rzeczowych srodkéw trwatych i inwestycji finansowych 555,634 713,997
Rezerwy netto na zobowigzania, optaty i trwatq utrate wartosci 1,164,217 1,362,558
Zyski (straty) ze zbycia rzeczowych srodkéw trwatych i inwestycii finansowych (19.307) (11 3,683)
Pozostate korekty (netto) 94,264 (871,298)
Podsuma 2,425,696 1,820,039
ernio_nyiolftywéw i pasywow z dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem korekt o pozycije

niepieniezne:

Kredyty i pozyczki na rzecz bankdw i klientéw 4,404,069 (8,062,035)
Aktywa obrotowe/zobowigzania obrotowe (netto) (210,996) 1,588,569
Pozostate aktywa/pozostate zobowigzania (netto) 818,679 (3,570,236)
Depozyty od bankdéw i klientéw (5,281,129) 11,1 84,949
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe (1,449,928) (2,035,852)
$rodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 706,391 925,434
Przychody ze sprzedazy:

Inwestyciji finansowych 2,432,436 8,219,276
Rzeczowe s$rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne 161,160 121,864
Przychody ze zbycia aktywdw grupy 822 762
Ptatnosci na poczet zakupu:

Inwestycje finansowe (2,123,069) (2,424,258)
Rzeczowe $rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne (564,991) (593.120)
Ptatnosci z tytutu przejec spodtek zaleznych (81 8,540) 0
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (912,182) 5,324,524
Podwyzszenia kapitatu 258,175 521,553
Wptywy/odptywy kapitatu podporzgdkowanego (349,155) 163,330
Wyptaty dywidendy (446,878) (462,295)
Zmiana w udziatach mniejszosciowych (447,629) 0
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (985,487) 222,588




000 € 2012 2011

$rodki pieniezne i pozostate aktywa pieniezne na koniec poprzedniego okresu 12,951,118 6,734,734
Srodki pieniezne z nabycia spétek zaleznych 339,640 925,434
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 706,391 5,324,524
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (91 2,182) 5,324,524
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (985,487) 222,588
Skutki zmian kurséw wymiany 57,878 (256,163)
$rodki pieniezne i pozostate aktywa pieniezne na koniec okresu 12,157,356 12,951,118
Ptatnosci na poczet podatkéw, odsetek i dywidend 2012 2011
Odsetki otrzymane 6,425,946 6,764,463
Dywidendy ofrzymane 6,411 62,240
Odsetki zaptacone (2,869,156) (2,991.491)
Podatek dochodowy zaptacony (123,449) (190,854)

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych prezentuje strukture i zmiany srodkdw pienieznych i aktywdw pienieznych
w roku obrotowym i dzieli sie na trzy czelci:

= Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej
m Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
m Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej obejmujg wptywy i wydatki z tytutu kredytéw i pozyczek udzielonych bankom i klientom, depozytéw od
bankéw i klientdw, a takze wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych. W dziatalnosci operacyjnej uwzgledniono takze wptywy i wydatki z
aktywow i zobowigzan handlowych, instrumentéw pochodnych oraz pozostatych aktywdw i zobowigzan. Odsetki, dywidende i podatki z dziatalnosci

operacyjnej wyszczegdlniono w osobnej tabeli.

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej obejmujq wptywy i wydatki z inwestyciji finansowych, rzeczowych srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, przychody ze zbycia aktywdw grupy oraz ptatnosci z tytutu nabycia podmiotéw zaleznych.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej obejmujg wptywy i wydatki zwigzane z kapitatem wtasnym i podporzgdkowanym, w tym
podwyzszenia kapitatu, dywidende oraz zmiany kapitatu podporzgdkowanego.

Srodki pieniezne i pozostate aktywa pieniezne obejmujg rezerwe pieniezng uznang w sprawozdaniu z pozycji finansowe;j, ktéra obejmuije srodki
pieniezne w kasie oraz salda na zgdanie w bankach centralnych. W pozycii tej nie uwzgledniono kredytéw i pozyczek na zgdanie dla bankdw,

ktére mieszczq sie w dziatalnosci operacyjne;.

Sprawozdawczos¢ wedlug
segmentow

Podziat segmentow

Wewnetrzna sprawozdawczo$¢ zarzqdcza RZB oparta jest na aktualnej strukturze organizacyjnej. Segmentacije oparto na jednostkach generujgcych
srodki pieniezne. W zwigzku z powyzszym organy zarzqgdzajgce RBI - Zarzgd i Rada Nadzorcza - podejmujq kluczowe decyzje okreslajgce zasoby
przydzielone do danego segmentu na podstawie jego kondycji finansowej oraz rentownosci. Na potrzeby segmentacii takie kryteria sprawozdawczosci

uznano za istotne zgodnie z MSSF 8.

Poniewaz Raiffeisen Zentralbank jest przede wszystkim wiodgcym cztonkiem Grupy Bankowej Raiffeisen (RBG) oraz spdtkg holdingowq dla podmiotéw
uczestniczgcych, segmenty definiuje sie na podstawie struktury udziatow po fuzji gtdwnych obszardéw dziatalnosci z Raiffeisen International Bank-Holding
AG.



Poza udziatami wiekszosciowymi w obecnej spdtce Raiffeisen Bank International AG (RBI) i dziatalnosciq wiodgcego cztonka Grupy Bankowej
Raiffeisen, w ramach swojego portfela udziatowego Raiffeisen Zentralbank posiada takze udziaty w innych spotkach.

Te trzy gtdwne obszary dziatalnosci odpowiadajg segmentom. Segmentacije oparto na aktualnej strukturze Grupy. Poniewaz segment RBI jest najwiekszy,
dla uzyskania maksymalnej przejrzystosci sprawozdawczosé wedtug segmentdw uwzgledniono w skonsolidowanym raporcie rocznym RBI.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe RBI w znacznej mierze odzwierciedla segment RBI w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Raiffeisen
Zentralbank.

Grupa Raiffeisen Bank International (RBI)

Segment ten obejmuje dochody netto grupy Raiffeisen Bank International AG (RBI). RBI stanowi najwiekszq cze$¢ RZB. Jako wiodqgcy bank w grupie
instytuciji kredytowych RZB, Raiffeisen Zentralbank petni funkcje zarzgdcze i kontrolne. Wraz z przedstawicielami swoich wiascicieli Raiffeisen Zentralbank
mianuje o$miu z dziesieciu cztonkdw Rady Nadzorczej RBI, a Dyrektor ds. Ryzyka Raiffeisen Zentralbank zasiada w Zarzgdzie RBI. Poza bezposrednimi
dochodami netto z dziatalnoéci RBI segment ten obejmuje takze koszty poniesione na ustugi dostarczone przez RZB w réznych obszarach, takich jak
audyt lub ryzyko.

Grupa Bankowa Raiffeisen (RBG)

Ten segment konsoliduje dziatalno$¢ i udziaty, ktére umozliwiajg RZB wykonywanie zadan wiodacego banku Grupy Bankowej Raiffeisen. Segment ten
odpowiednio prezentuje wszystkie dochody netto z dziatalnoici bankowej Raiffeisen Zentralbank w sektorze Raiffeisen. Ponadto obejmuje dziatalno$¢
leasingowq RZB wraz z licznymi spdtkami projektami w Austrii i zagranicg. W segmencie tym uwzglednia sie takze dochody ze spdtek wycenione i uznane
w kapitale wtasnym o strategicznym charakterze, w tym w szczegdlnoéci UNIQA Versicherungen AG oraz obszary dziatalnoéci obstugiwane wspdlnie z
Raiffeisen Landesbankami, takimi jak towarzystwo budowlane i fundusze. Dochody netto z portfela inwestyciji kapitatowych w odniesieniu do reszty
sektora Raiffeisen sq réwniez prezentowane w ramach tego segmentu. Alokowane koszty ustug ogdlnogrupowych sq réwniez przypisane do tego
segmentu Obejmujg one ustugi Grupy, takie jak marketing sektora lub ustugi sektora.

Pozostate udziaty kapitatowe

Segment pozostatych udziatéw kapitatowych prezentuje dochody netto z udziatdow niezwigzanych z funkcjq Raiffeisen Zentralbanku jako wiodgcego
cztonka Grupy Bankowej Raiffeisen. Portfel udziatéw kapitatowych Raiffeisen Zentralbanku zawiera przede wszystkim udziaty mniejszosciowe z obszaru
pozabankowego, a dochody od spdtek wyceniane i uznawane w kapitale wtasnym nie nalezg do Grupy Bankowej Raiffeisen. Segment pozostatych
udziatéw kapitatowych uwzglednia réwniez koszty i dochody z alokaciji wewnetrznej i unettowienia.

Ocena zyskow i strat segmentow

Zgodnie z MSSF 8 sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw uwzglednia wyniki segmentéw na podstawie wewnetrznej sprawozdawczosci zarzgdczej
uzupetnionej o przeniesienie wynikdw segmentéw do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdawczos¢ zarzqdcza w RZB oparta jest na
MSSF. W zwigzku z tym zasady rachunkowe przyjete dla sprawozdawczoici wedtug segmentdw operacyjnych oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sq takie same.

Aby zapewni¢ przejrzystos¢ i informacyjny charakter prezentacji wynikow segmentéw operacyjnych RZB, wyniki poszczegdinych jednostek
generujgcych zyski oblicza sie zgodnie z nastepujagcymi kryteriami zarzgdczymi i sprawozdawczymi:

m  zwrot z kapitatu wiasnego brutto mierzy rentowno$¢ jednostki generujqcej zyski i jest liczony jako wskaznik zysku brutto do Sredniego wykorzystanego
kapitatu. Wskaznik ten prezentuje zwrot z kapitatu wykorzystanego w danym segmencie. Inng miarg rentownosci stosowang w zarzgdzaniu
wewnetrznym jest zwrot z kapitatu skorygowanego o ryzyko (RORAC). Wskaznik ten odzwierciedla zwrot z kapitatu wazonego ryzykiem (kapitatu
ekonomicznego), jednak nie jest kryterium uznawanym przez MSSF;

m  wskaznik koszty/dochody prezentuje efektywno$¢ kosztowq segmentdéw operacyjnych. Jest to wspdtczynnik wydatkdw administracyjnych do
dochoddw netto z odsetek, optat i prowizji, handlowych i pozostatych dochoddw operacyjnych;

n  aktywa wazone ryzykiem stanowiq istotny wskaznik zmiany wolumenu dziatalnosci. Zgodnie z austriackim prawem bankowym (BWG, opartym na
Umowie kapitatowej Basel Il) aktywa wazone ryzykiem stanowiq charakterystyczny dla sektora dodatek do aktywodw segmentu, poniewaz pozycja ta
oparta jest na regulacyjnym minimalnym wymogu kapitatowym wynoszgcym 8 procent.



Podstawq sprawozdawczosci wedtug segmentdw jest rachunek zyskdw i strat. Dochody i koszty sq przydzielane do kraju, w
ktérym generowane sq dochody. Dochody obejmujg dochody odsetkowe netto, dochody z optat i prowizji netto, dochody z
dziatalnosci handlowej netto i pozostate dochody operacyjne. Wyniki prezentuje sie takze dla podmiotdw stowarzyszonych
uznanych w kapitale wtasnym. Gtéwne pozycje kosztéw, ktdre stanowiq czesc wynikdw segmentu, sq ksiegowane w rachunku
zyskoéw i strat. Wynik finansowy segmentu prezentuje sie az do skonsolidowanych dochoddw/strat netto. Aktywa segmentu
prezentowane sq jako catkowite aktywa i aktywa wazone ryzykiem. Zobowigzania obejmujqg wszystkie pozycje po stronie
pasywdw bilansu, z wyjatkiem kapitatu wtasnego.



Pozycja “uzgodnienie” obejmuje przede wszystkim kwoty wynikajace z eliminacji wynikdw wewnatrzgrupowych oraz z

konsolidacji pomiedzy segmentami. Ostatecznie rachunek zyskéw i strat uzupetniany jest o standardowe stosowane do oceny

wynikow wskazniki finansowe danego sektora.

38(')( éinunsowy g2 RBI RBG Pozostate  Uzgodnienie Razem
Dochdd odsetkowy netto 3,475,191 245,563 (7.489) (182,497) 3,530,767
Dochdd z optat i prowizji netto 1,517,151 5,135 79 (1.197) 1,521,168
Dochdéd handlowy netto 214,686 (861) 6 (18,161) 195,671
Inny dochdd operacyjny netto (115,394) 32,449 36,199 (32,424) (79171)
Dochdd operacyijny 5,091,633 282,286 28,794 (234,278) 5,168,435
Ogdlne koszty administracyjne (3.300,965) (66,358) (34,869) 48,817 (3,353,375)
Wynik operacyjny 1,790,669 215,928 (6.075) (185,461) 1,815,061
\Iile;]zr?g\;vgi netto na odpisy z tytutu utraty (1,008,823) (21,861) 0 0 (1,030,683)
Pozostate wyniki 203,085 (56,946) (48,591) 22,605 120,152
Zysk/strata przed opodatkowaniem 984,931 137,121 (54,666) (162,858) 904,530
Podatek dochodowy (271,492) (9.529) 2,850 (2.471) (273,641)
Zysk/strata po opodatkowaniu 713,439 127,592 (44,816) (165,327) 630,888
Ayt [prpiein 6o LsEeloyy (310,075) 40,612 0 0 (269,463)
mniejszosciowych

i';‘l’lgs;:::::;:fo:a r’:::‘e/jss'zrg:‘c’g:,ych 403,364 168,204 (44,816) (165,327) 361,425
Udziat w zysku przed opodatkowaniem 92.3% 12.8% (5.1)% - 100.0%
Aktywa wazone ryzykiem (ryzyko kredytowe) 68,399,016 6,461,327 924,495 (3,586,943) 72,197,895
Wymég dla sumy funduszy wtasnych 6,661,300 528,288 73,960 (298,338) 6,965,210
Aktywa razem 136,530,553 16,036,903 4,867,660 (11,480,116) 145,955,000
Wskaznik ryzyko/przychody 29.0% 8.9% 0.0% - 29.2%
Wskaznik koszty/dochody 64.8% 23.5% 121.1% = 64.4%
Sredni kapitat wtasny 11,012,009 854,022 113,451 (480,669) 11,498,813
Zwrol: zﬂlfupiial‘u wiasnego przed 17.9% 32.1% (96.0)% _ 8.5%
Placéwki operacyjne 3,106 8 0 1 3.115




Rok finansowy 2011

000 € RBI RBG Pozostate Uzgodnienie Razem
Dochod odsetkowy netto 3,653,691 81,602 16,839 (167,269) 3,584,863
Dochdd z optat i prowizji netto 1,490,447 2171 (81) 323 1,492,860
Dochéd handlowy netto 363,261 (1,107) 0 (16,436) 345,718
Inny dochéd operacyjny netto (237,130) 34,733 53,551 (46,099) (194,945)
Dochéd operacyjny 5,270,248 117,400 70,308 (229,481) 5,228,496
Ogdlne koszty administracyjne (3.140,099) (80.901) (34,042) 47,031 (3.208,011)
Wynik operacyjny 2,130,169 36,499 36,266 (182,449) 2,020,484
Rizr?rrzzvr}/i netto na odpisy z tytutu utraty (1,063,551) (35,756) 2 0 (1,099,305)
Pozostate wyniki 269,175 (19.710) (36.237) 9,392 222,619
Zysk/strata przed opodatkowaniem 1,335,792 (18,967) 30 (173,058) 1,143,798
Podatek dochodowy (422,817) 3.759 2,737 988 (415,333)
Zysk/strata po opodatkowaniu 912,975 (15,208) 2,767 (172,070) 728,465
Zysk przypisany do udziatow (315,41 8) 59,413 0 0 (256,005)
mniejszosciowych

Zysk po odliczeniv udzialéw 597,557 44,205 2,767 (172,070) 472,459
mniejszosciowych

Udziat w zysku przed opodatkowaniem 101 .4% (1.4)% 0.0% - 100.0%
Aktywa wazone ryzykiem (ryzyko kredytowe) 77,304,996 7,108,401 918,993 (3,916,102) 81,416,287
Wymdg dla sumy funduszy wtasnych 7,653,591 581,884 73,519 (326,500) 7,982,494
Aktywa razem 147,268,879 16,976,929 5,000,054 (19.158,796) 150,087,066
Wskaznik ryzyko/przychody 29.1% 43.8% 0.0% - 30.7%
Wskaznik koszty/dochody 59.6% 68.9% 48.4% - 59.2%
Sredni kapitat wtasny 10,530,060 773.796 102,952 (532,345) 10,874,463
D cptes wioregops - - . om
Placéwki operacyjne 2,928 8 0 1 2,937




Noty

Podmiot odpowiedzialny za sprawozdawczosc

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (RZB AG) jest wiodgcym cztonkiem austriackiej Grupy Bankowej Raiffeisen i jest
zarejestrowany w Sqdzie Handlowym miasta Wieden w rejestrze przedsiebiorcdw pod numerem FN 58.882 t. Adres spotki: Am
Stadtpark 9, 1030 Wiedenh.

Raiffeisen Landesbanks skonsolidowaty swoje udziaty w Raiffeisen Zentralbank AG w ramach oddzielnej spotki, Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH (RLBHOLD). Za posrednictwem swojej spotki zaleznej, R-Landesbanken-Beteiligung GmioH, posiada
ona okoto 78,5 procenta RZB AG i jest spdtkg dominujacqg Grupy jako catoici. Zgodnie z austriackimi przepisami o ujawnianiu
informaciji, skonsolidowane sprawozdanie finansowe RLBHOLD sktadane jest w sqdzie handlowym, w ktérym spotka jest
zarejestrowana, a ponadto publikowane w “Amtsblatt zur Wiener Zeitung”.

Przedmiot dziatalnosci

RZB specjalizuje sie w bankowosci komercyjnej i bankowosci inwestycyjnej w Austrii i jest jednym z najwazniejszych bankdw w kraju
w sektorze finanséw korporacyjnych i finansowaniu eksportu i handlu. Pozostate dziedziny aktywnosci to zarzgdzanie srodkami
pienieznymi i aktywami oraz skarbiec. Jako wysoko wyspecjalizowana jednostka inzynierii finansowej, RZB koncentruje sie przede
wszystkim na $wiadczeniu ustug na rzecz gtdwnych krajowych i zagranicznych klientéw, spotek wielonarodowych i dostawcédw
ustug finansowych. Spoétki RZB prowadzq réwniez dziatalno$¢ w sektorze prywatnej bankowosci, inwestyciji kapitatowych, leasingu i
nieruchomosci, oraz innych ustug zwigzanych z bankowosciq. Za sprawq swoich spodtek zaleznych, RZB posiada gestq sie¢
oddziatéw w catej Europie Srodkowej i Wschodniej (EWS). Co wiecej, posiada oddziaty, spétki celowe i agencje w wiodgcych
$wiatowych centrach finansowych, wybranych lokalizacjach w Europie Zachodniej i kluczowych punktach w Azji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzgd w dniu 14 marca 2013 roku, a nastepnie przedtozone
Radzie Nadzorczej do informacii i kontroli.

Lasady bedqgce podstawq skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Polityki

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok finansowy 2012 oraz dane poréwnawcze za rok 2011 zostaty przygotowane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) publikowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standarddw Rachunkowosci (RMSR) w miare ich akceptowania przez UE na podstawie Regulacii w sprawie MSR (WE) 1606/2002.
Obowigzujgce interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (KIMSR/KIS) zostaty wziete
pod uwage. Wszystkie standardy opublikowane przez RMSR jako Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i przewidziane do
stosowania w odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok 2012, przyjete przez UE, zostaty zastosowane. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetnia wymogi Dziatu 245a Austrackiego Kodeksu Handlowego (UGB) oraz Dziatu 59a Austriackiego
Prawa Bankowego (BWG) w zakresie wytqczania skonsolidowanych sprawozdanh finansowych, ktére czynig zado$¢ przyjetym
miedzynarodowo zasadom rachunkowosci. MSR 20, MSR 32, MSR 41 i MSSF 6 nie zostaty zastosowane z powodu nieobecnosci
odpowiednich fransakcji biznesowych w Grupie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oparte jest na pakietach sprawozdawczosci wszystkich cztonkdw Grupy, ktérzy
podlegajq petnej konsolidacii, ktére przygotowywane sq zgodnie z zasadami MSSF oraz jednolitymi standardami w Grupie. Z
wytgczeniem dziesieciu spdtek zaleznych - szesciu z datg konca roku sprawozdawczego przypadajacg na 30 czerwca, jedng z
datq konca roku sprawozdawczego przypadajgcg na 31 wrzesnia oraz trzema z datq kohca roku sprawozdawczego
przypadajacg na 30 pazdziernika, ktére w zwigzku z tym uwzgledniono w sprawozdaniach srédrocznych — wszystkie podlegajace
petnej konsolidacji spdtki sporzadzajg swoje roczne sprawozdania finansowe na dzien 31 grudnia. Rozbiezne dni sprawozdawcze
wynikajq z przyczyn zwigzanych z politykg dywidendowq oraz sezonowosciq transakcji biznesowych. Dane liczbowe w
omawianym sprawozdaniu finansowym przedstawione sq w tysigcach euro. Przedstawione ponizej tabele mogq zawiera¢ dane
zaokrgglone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowano przy zatozeniu kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci. Sktadnik
aktywow finansowych jest prezentowany, jezeli jest prawdopodobne, ze spdtka uzyska z jego tytutu przyszte korzysci
ekonomiczne i da sie wiarygodnie wycenic¢ koszty nabycia lub przeksztatcenia, lub inng warto$¢ umozliwiajgcg jego wycene.
Sktadnik pasywdw finansowych wykazuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze nastgpi odptyw zasobdw reprezentujgcych
korzy$ci ekonomiczne wskutek zaspokojenia zobowigzania, a kwota tego zaspokojenia da sie wiarygodnie wycenic.



Krytyczne zatozenia rachunkowe i kluczowe zrédta niepewnosci szacunkdw

Jezeli szacunki lub oceny sq niezbedne do prowadzenia rachunkowosci i przygotowania wyceny zgodnie z zasadami MSR/MSSF,
przygotowuje sie je zgodnie z odpowiednimi standardami. Oparte sq one na dotychczasowym doswiadczeniu i innych
czynnikach, takich jok planowanie i oczekiwania lub prognozy dotyczace przysztych wydarzen, ktére wydajg sie
prawdopodobne z naszej biezgcej perspektywy. Szacunki i zatozenia lezgce u ich podstaw sg kontrolowane na biezgco. Zmiany
w szacunkach rachunkowych wykazuje sie w okresie, w ktérym dany szacunek zostat zmieniony, jezeli skutki rewizji dotyczqg tylko
tego okresu, lub w okresie, w ktérym dany szacunek zostat zmieniony oraz w okresach przysztych, jezeli rewizja dotyczy zaréwno
okresu biezgcego jak i okresdw przysztych. Krytyczne zatozenia rachunkowe i kluczowe zrédta niepewnosci szacunkdw sq
nastepujgce:

Rezerwy na pokrycie ryzyka z tytutu kredytdw i pozyczek

W kazdym dniu sprawozdawczym wszystkie aktywa finansowe niewycenione wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
poddaije sie ocenie pod kgtem mozliwej frwatej utraty wartodci do wykazania w rachunku zyskow i strat. W szczegdlnosci
niezbedne jest ustalenie czy istniejq obiektywne dowody trwatej utraty wartosci wskutek szkody, ktéra wystgpita po wstepnym
wykazaniu danych oraz oszacowanie kwoty i termindw przysztych przeptywdw pienieznych przy ustalaniu trwatej utraty wartosci.
Szczegdty i rozstrzygniecia dotyczqce rezerw na pokrycie ryzyka sqg opisane w nocie (44) ryzyka z tytutu instrumentdw finansowych,
rozdziat o ryzyku kredytowym.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Jezeli rynek w przypadku danego instrumentu finansowego nie jest aktywny, warto$§¢ godziwq ustala sie z wykorzystaniem techniki
wyceny lub modelu wyceny. W przypadku metod i modeli wyceny, dane szacunkowe stosuje sie zasadniczo w zaleznoéci od
ztozonosci instfrumentu oraz dostepnosé danych rynkowych. Jesli to mozliwe, dane wejsciowe do omawianych modeli
wyprowadza sie z obserwowalnych danych rynkowych. W pewnych okolicznoéciach niezbedne sq korekty wyceny majgce na
celu uwzglednienie ryzyka modelu, ryzyka ptynnosci lub ryzyka kredytowego. Opis technik wyceny znalezé mozna w rozdziale o
instrumentach finansowych: Uimowanie i wycena. Précz tego, warto$ci godziwe instrumentéw finansowych sq wykazywane w
nocie (46) warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych niewykazywanych wedtug wartoéci godziwej, hierarchia wartosci godziwej
przedstawiona jest w nocie (47) warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wykazuje sie proporcjonalnie do prawdopodobienstwa dostepnosci wystarczajgcego,
podlegajacego opodatkowaniu zysku, w odniesieniu do ktérego mogq by¢ zastosowane omawiane niewykorzystane straty
podatkowe, niewykorzystane kredyty podatkowe lub mozliwe do odliczenia réznice przejéciowe. Przypisanie tego rodzaju wymaga
daleko idgcych zatozen zarzgdczych. Okreslajac kwote aktywdw z tytutu podatku odroczonego, kierownictwo stosuje dane na
temat historycznej zdolnosci ptatniczej podatnika oraz zyskownosci, a takze — w zaleznosci od sytuacji — prognozowane wyniki
operacyjne oparte o zatwierdzone plany biznesowe, z uwzglednieniem przeglgdu kwalifikowalnego okresu przeniesienia na
kolejne okresy.

Odliczone podatki nie sq wykazywane oddzielnie w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Szczegoty
zawarto w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw oraz w notach (11) podatek dochodowy, (25) inne aktywa i (29) rezerwy na
zobowigzania i optaty.

Rezerwy na emerytury oraz podobne zobowigzania

Koszty zdefiniowanego planu $wiadczen emerytalnych okresla sie z wykorzystaniem wyceny aktuarialnej. Wycena aktuarialna
wiqze sie z przyjeciem zatozeh na temat stop dyskontowych, oczekiwanych stép zwrotu z aktywodw, przysztych podwyzek
wynagrodzen, wskaznikdw umieralnosci i przysztych podwyzek emerytur. Zatozenia i szacunki stosowane do obliczen na potrzeby
kalkulacji zobowigzania z tytutu korzyéci mozna znalezé w rozdziale rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne zobowigzania.
Dane ilosciowe na potrzeby dtugoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze przedstawiono w nocie (29) rezerwy na
zobowigzania i optaty.

Trwata utrata wartosci aktywdw innych niz finansowe

Pewne aktywa inne niz finansowe, w tym warto$¢ firmy i pozostate wartosci niematerialne i prawne, podlega rocznemu
przegladowi pod kgtem trwatej utraty wartosci. Wartos¢ firmy i inne aktywa niematerialne i prawne sprawdza sie z wiekszq
czestotliwosciq, jezeli biezqgce zdarzenia lub zmiany w okolicznosciach, takich jak niekorzystne zmiany koniunktury, wskazuja, ze w
przypadku wspomnianych aktywdw mogto dojs¢ do trwatej utraty wartosci. Okreslenie mozliwej do odzyskania kwoty wymaga
poczynienia przez kierownictwo odpowiednich osqddw i zatozen. Poniewaz te osqdy i zatozenia mogqg prowadzi¢ do znaczgcych
réznic w wykazywanych kwotach, jezeli dosztoby do zmiany lezgcych u ich podstaw okolicznosci, Grupa uwaza wspomniane
szacunki za krytyczne. Szczegdty dotyczqce przeglgdu pod kgtem trwatej utraty wartosci aktywdw niematerialnych i prawnych
prezentowane sq w rozdziale dotyczgcym potgczen biznesowych. Dodatkowo wartosci bilansowe wartosci firmy prezentowane sq
w nocie (22) rzeczowe aktywa niematerialne i prawne.



Stosowanie nowych i zmienionych standardéw
MSSF 7 (Instrumenty finansowe: przeniesienia aktywdw finansowych; obowigzujgcy od 1 lipca 2011 roku)

Po raz pierwszy w biezgcym okresie sprawozdawczym RZB stosuje zmiany w MSSF 7, ktére przewidujq rozszerzenie obowigzku
ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji zwigzanych z przeniesieniami aktywdw finansowych. Zmiany przewidujq wiekszg
przejrzysto$¢ wystawienia na czynniki ryzyka w ramach takich transakcji. Odpowiednie informacje na temat przeniesienia aktywdw
finansowych zawarto, w kontekscie stosowania zmienionego MSSF 7, w nocie (40) przeniesienie aktywdw finansowych. Zgodnie z
postanowieniami przejsciowymi MSSF 7, RZB nie prezentuje w notach informacji poréwnawczych.

MSR 12 (Podatek dochodowy: odzyskiwanie wartosci bilansowej aktywdw; obowigzujgcy od 1 stycznia 2012 roku).

Po raz pierwszy w biezgcym okresie sprawozdawczym RZB stosuje zmiany zwigzane z podatkiem dochodowym w kontekscie
odzyskiwania wartosci bilansowej aktywodw. Odpowiednio, na potrzeby ujawniania podatkdéw odroczonych przyjmuje sie, ze
korzys$ci ekonomiczne z nieruchomosci inwestycyjnych, ktére zgodnie z opcjqg przewidziang w MSR 40, wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, zostang zrealizowane w drodze sprzedazy. W przypadku tego ujecia niestosowanie zatozenia nalezy odrzucic.
Omawiane zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe z dnia 2012 roku ze wzgledu na fakt, ze wszystkie
nieruchomosci inwestycyjne sq wyceniane wedtug zamortyzowanych kosztéw, zgodnie z MSR 40.

MSSF 1 (Zastosowanie MSSF po raz pierwszy; obowigzujgcy od 1 lipca 2011 roku)

Imiany wigzq sie z wytgczeniem spod znaczgcej hiperinflacii oraz eliminacjqg statych dat przeniesien. Zmiany nie majg wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowego za rok 2012.

Nowe i zrewidowane standardy (zatwierdzone przez UE), ktdre jeszcze nie weszty w
zycie

Zaden z nowych ani zmienionych standarddw i zadna z interpretacii, ktére zostaty przyjete, ale ktérych stosowanie nie jest
jeszcze obowigzkowe, nie zostaty wczesniej przyjete przez Grupe.

MSR 1 (Prezentacja pozyciji pozostatych catkowitych dochoddw; obowigzujgcy od 1 lipca 2012 roku)

Zmiany w MSR 1 przewidujg obowigzek prezentacii, z wykorzystaniem sum sktadowych, czy pozycje pozostatych catkowitych
dochoddw poddajq sie ponownej klasyfikaciji w rachunku zyskow i strat. Co wiecej, jezeli pozostate catkowite dochody sqg
wykazywane przez opodatkowaniem, podatek zwigzany z kazdq z tych dwdch kategorii nalezy wykazac oddzielnie. Zastosowanie
tych zmian bedzie mie¢ wptyw na prezentacje sprawozdania z catkowitych dochoddw.

MSR 19 (Swiadczenia pracownicze; obowigzujgey od 1 stycznia 2013 roku).

Zmiany w MSR 19 modyfikujq sposéb wykazywania plandw okreslonych swiadczen oraz $wiadczen z tytutu rozwigzania umowy.
Najistotniejsza zmiana wigze sie z uwzglednieniem zmian w okreslonych zobowigzaniach z tytutu $wiadczen oraz aktywach
planowych. Zmiana wymaga wykazania zmian w okreslonych zobowigzaniach z tytutu $wiadczen oraz w wartosci godziwej
aktywodw planowych, jezeli takie wystepuja, a zatem eliminacji ,podejscia korytarzowego™ dozwolonego na mocy poprzedniej
wersji MSR 19 i przyspieszenia wykazywania kosztéw ustug przesztych. Zmiany naktadajg obowigzek bezzwtocznego wykazywania
wszystkich aktuarialnych zyskéw i strat przez pozostate catkowite dochody, w celu odzwierciedlenia petnej wartosci planowego
deficytu lub planowej nadwyzki aktywa lub zobowigzania netto z tytutu Swiadczehn emerytalnych, wykazanego w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zmiany w MSR 19 wymagajq zastosowania retrospektywnego. Z perspektywy RZB,
wstepne zastosowanie zmian w odniesieniu do roku finansowego 2013 nie bedzie mie¢ znaczgcego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSR 27 (Jednostkowe sprawozdania finansowe; obowiqzujgcy od 1 stycznia 2014 roku)

Zmieniony MSR 27 bedzie obowigzywac jedynie w odniesieniu do jednostkowych sprawozdanh finansowych. Zmieniona wersja nie
bedzie mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 28 (Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach; obowigzujgcy od 1 stycznia 2014 roku)
Wspdlne przedsiewziecia dodano do zakresu zmienionego MSR 28 ze wzgledu na fakt, ze na mocy MSSF 11 metoda praw

wtasnosci jest jedyng metodq uwzgledniania wspdinych przedsiewzie¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Oczekuje
sie, ze zmieniona wersja MSR 28 nie bedzie mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.



MSR 32 (Kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych; obowigzujgcy od 1 stycznia 2014 roku)

Imiany rozjasniajq istniejgce kwestie dotyczgce kompensowania aktywdw i zobowigzan finansowych. W szczegdlnosci zmiany te
wyjasniajg znaczenie zwrotu ,posiadanie biezgcego, egzekwowalnego na mocy prawa tytutu do kompensowania” oraz ,jednoczesna
realizacja i rozliczenie" Oczekuje sie, ze zmieniona wersja MSR 32 nie bedzie mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (Kredyty rzgdowe; obowigzujgcy od 1 stycznia 2013 roku)

Zmiany w MSSF 1 nie pozostawiajg watpliwosci, ze kredyty rzgdowe sg obecnie wytgczone z retrospektywnego stosowania MSSF
podczas przechodzenia na MSSF. Zmieniona wersja nie bedzie mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe RZB.

MSSF 7 (Ujawnianie informaciji: kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych; obowiqgzujgcey od 1 stycznia 2014 roku)

Zmiany w MSSF 7 naktadajg na podmioty obowigzek ujawniania informaciji na temat praw do kompensowania oraz powigzanych rozwigzan
w zakresie instrumentdw finansowych na mocy egzekwowalnej ramowej umowy kompensacji lub podobnych umoéw. Oczekuje sie, ze
zmieniona wersja MSSF 7 nie bedzie mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 10 (Skonsolidowane sprawozdania finansowe; obowiqgzujgcy od 1 stycznia 2014 roku)

MSSF 10 zastepuje czesci MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, ktére dotyczq skonsolidowanych sprawozdan
finansowych. SKI-12 Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia zostanie wycofana z datg wejscia w zycie MSSF 10. Na mocy MSSF
10, podstawa konsolidaciji jest tylko jedna, a jest nig kontrola. Co wiecej, w MSSF 10 uwzgledniono nowq definicje kontroli, ktéra obejmuje
trzy elementy: (a) wtadze nad podmiotem inwestycii, (b) narazenie na ekspozycje lub posiadanie prawa do zmiennych zwrotéw
wypracowanych w wyniku zaangazowania w dany podmiot inwestycji, (c) zdolno$¢ do sprawowania wtadzy inwestora w celu wptyniecia
na wysokos¢ zwrotdw wypracowywanych przez podmiot inwestyciji. Standard uzupetniono o obszerne wytyczne dotyczace
skomplikowanych scenariuszy. Z perspektywy RZB, przyszte stosowanie MSSF 10 nie bedzie mie¢ znaczgcego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSSF 11 (Wspdlne ustalenia umowne; obowigzujgcy od 1 stycznia 2014 roku)

MSSF 11 zastepuje MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach oraz SKI-13 Wspdlnie konfrolowane jednostki — niepieniezny wktad
wspoblnikdw. MSSF 11 dotyczy klasyfikacji wspdlnych ustalenr umownych. Wspdlne ustalenia umowne klasyfikuje sie jako ustalenia
kontraktowe, w ktérych dwie strony lub wieksza ich liczba sprawujg wspdiny zarzad. Wspdlny zarzad mozna rozszerzy¢ na wspdlne
przedsiewziecie lub wspdine dziatanie. W przeciwienstwie do MSR 31, MSSF 11 nie przewiduje juz uwzgledniania wspdlnie konfrolowanych
aktywdw w sposdb odrebny; obowiqzujq tutaj zasady dotyczace wspdlnych przedsiewzied. Klasyfikacja wspdlnych ustaleh umownych joko
wspdlnych dziatan lub wspdinych przedsiewziec zalezy od praw i obowiqzkdw stron umowy. Procz tego, wspdlne przedsiewziecia majq na
mocy MSSF 11 by¢ rozliczane z wykorzystaniem metody praw wtasnosci, natomiast podmioty wspdlnie kontrolowane na mocy MSR 31 mogqg
by¢ rozliczane z wykorzystaniem metody praw wtasnosci lub w ramach konsolidacji proporcjonalnej. Oczekuje sie, ze zmieniona wersja MSSF
11 nie bedzie mie¢ wptywu na skonoslidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 12 (Ujawnianie informaciji na temat udziatéw w innych jednostkach; obowigzujgcy od 1 stycznia 2014 roku)

MSSF 12 to standard sprawozdawczoséci dotyczgcy prezentacji w notach, obowigzujgcy w odniesieniu od podmiotdw posiadajgcych
udziaty w spdtkach zaleznych, wspdlnych ustaleniach umownych (wspdlnych przedsiewzieciach i wspdlnych dziataniach), spdtkach
stowarzyszonych i/lub nieskonsolidowanych jednostkach zaleznych. Wymogi sprawozdawczoéci przewidziane w MSSF 12 majq zasadniczo
szerszy zakres niz standardy biezgce. Z perspektywy RZB, zmiany obowiqgzujgce od 1 stycznia 2014 roku bedg miec wptyw na noty w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dotyczqce prezentacji dodatkowych informaciji na mocy MSSF 12.

MSSF 13 (Wycena wedtug wartoici godziwej; obowiqgzujgcy od 1 stycznia 2013 roku)

MSSF 13 wprowadza pojedyncze zrédto wytycznych w zakresie wycen wedtug wartosci godziwej oraz ujawniania informacii na temat takich
wycen. W standardzie definiuje sie warto$¢ godziwq i wprowadza ramy na potrzeby wyceny wedtug wartosci godziwej. Ponadto
przewidziano w nim wymogi w zakresie ujawniania informacji na temat wycen wedtug wartosci godziwej. MSSF 13 ma szeroki zakres;
standard obowigzuje zaréwno w odniesieniu do pozycji instrumentdw finansowych, jak i innych niz finansowe, w przypadku ktérych inne
MSSF wymagajq lub dopuszczajg wyceny wedtug wartosci godziwej oraz ujawnianie informaciji na temat takich wycen, z wytqgczeniem
szczegdlnych okolicznoéci. Wymogi sprawozdawczosci przewidziane w MSSF 13 maijqg zasadniczo szerszy zakres niz standardy biezqgce. Na
przyktad, iloSciowe i jakoéciowe dane ujawniane w oparciu o trzypoziomowq hierarchie wartoéci godziwej wymagane obecnie wytgcznie w
przypadku instrumentéw finansowych, na mocy MSSF 7 bedq réwniez ujawniane - ze wzgledu na rozszerzenie o postanowienia MSSF 13 —w
przypadku wszystkich aktywdw i pasywdw objetych zakresem standardu. Zaktadamy, ze zastosowanie MSSF 13 nie bedzie mie¢ wptywu na
prezentacje aktywodw i pasywdw finansowych Grupy.

KIMSR 20 (Rozliczanie kosztéw usuwania nadktaddw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych; obowigzujgcy od 1 stycznia 2013
roku).

KIMSR 20 obowigzuje w odniesieniu do kosztéw usuwania odpaddw, poniesionych w ramach dziatalnosci gérniczej na etapie produkcji w
kopalni (koszty usuwania nadktaddw). Na mocy tej interpretacii, koszty dziatalnosci usuwania odpaddw (usuwania nadktaddw),
umozliwiajgcego lepszy dostep do rud, wykazuje sie w pozycji aktywdw innych niz obrotowe (sktadnik aktywdw z tytutu usuwania
nadktaddw), jezeli spetnione sq okreslone kryteria, natomiast koszty standardowego, operacyjnego usuwania nadktaddw wykazywane sq
zgodnie z MSR 2 Zapasy.



Sktadnik aktywdw z tytutu usuwania nadktaddw rozliczany jest dodatkowo do lub w ramach rozszerzenia istniejgcego sktadnika
aktywodw i jest klasyfikowany jako materialny lub niematerialny, zgodnie z naturq istniejgcego sktadnika aktywdw, ktérego czese
stanowi. Zmiany te nie bedg mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nowe i zrewidowane MSSF (niezatwierdzone przez UE), ktdre jeszcze nie weszty w
zycie
Cykl corocznych zmian w MSSF 2009 — 2011 (obowigzujgcy od 1 stycznia 2013 roku)

Coroczne zmiany obejmujqg wiele réznych poprawek w MSSF. Zmiany te wchodzg w zycie w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku. Zmiany te nie bedg mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 (Instrumenty finansowe; obowigzujacy od 1 stycznia 2015 roku)

MSSF 9, standard opublikowany w listopadzie 2009 roku, wprowadza nowe wymogi w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych. MSSF 9 zostat zmieniony w pazdzierniku 2010 roku w celu uwzglednienia wymogdw w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych, a takze wyksiegowywania. Kluczowe wymogi MSSF 9 przewidujq, ze:

Wszystkie wykazane aktywa finansowe muszqg by¢ nastepnie poddane wycenie wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci
godziwej. W szczegdlnosci, inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach modelu, ktérego celem jest inkasowanie kontraktowych
przeptywdw pienieznych oraz takie, w przypadku ktdérych kontraktowe przeptywy pieniezne sq wytgcznie ptatnosciami z tytutu
sptaty kapitatu i odsetek od niesptaconego kapitatu, wyceniane sqg wedtug zamortyzowanego kosztu pod koniec kolejnego
okresu rozliczeniowego. Wszystkie pozostate inwestycje dtuzne i inwestycje kapitatowe wycenia sie wedtug ich wartoici godziwej
pod koniec kolejnych okreséw rozliczeniowych.

Précz tego, na mocy MSSF 9 jednostki mogg podjaé nieodwotalng decyzje o prezentowaniu pdzniejszych zmian w wartosci
godziwej inwestyciji kapitatowej (nieprzeznaczonej do obrotu) w pozycji pozostatych catkowitych dochoddw i wykazywaniu w
wyniku finansowym jedynie dywidendy. W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wykazywanych wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w MSSF 9 przewidziano wymdg, by kwota zmiany w wartosci godziwej zobowigzania finansowego
przypisanego do zmian w ryzyku kredytowym jednostki, ujawniana byta w pozycji pozostatych catkowitych dochoddw, chyba ze
prezentacja wynikdw zmian w ryzyku kredytowym zwigzanym z danym zobowigzaniem w pozyciji pozostatych catkowitych
dochodéw utworzy lub powiekszy niedopasowanie ksiegowe w wyniku finansowym. Zmiany w wartosci godziwej, przypisane do
ryzyka kredytowego danego zobowigzania finansowego, nie sq wykazywane ponownie w wyniku finansowym. RBI oczekuje, ze
wprowadzenie MSSF 9 moze miec w przyszto$ci znaczgcy wptyw na kwoty wykazywane w odniesieniu do aktywdw i zobowigzanh
finansowych Grupy. Niemniej z przyczyn praktycznych, do czasu ukohczenia szczegdtowego przeglgdu, nie jest obecnie mozliwe
przedstawienie rozsqgdnego oszacowania skutkdbw wprowadzenia MSSF 9.

Obowigzkowa data zastosowywania MSSF 9 oraz ujawniania informacji zwigzanych z przechodzeniem na MSSF (Zmiany w MSSF 9 i
MSSF 7; wejicie w zycie 1 stycznia 2015 roku)

Zmiany te odraczajqg date obowigzkowego zastosowania MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2015 roku. Précz tego, w odniesieniu do korekt
poprzednich okreséw oraz prezentacji odnoénych informacji przewidzianych w MSSF 7 przyznawane sq wyjatki.

Zmiany w MSSF 10, MSSF 11, MSR 27 — Podmioty inwestycyjne (wejscie w zycie 1 stycznia 2014 roku)

Zmiany te przewidujg wyjatek w wymogach skonsolidowanej sprawozdawczosci spdtek zaleznych w MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe. Obowigzuje on, jedli spdtka dominujgca spetnia definicje spotki inwestycyjnej (na przyktad w przypadku
pewnych funduszy wzajemnych). Jednostki te wyceniajg swoje inwestycje w poszczegdlne spdiki zalezne wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe lub MSR 39 Instrumenty finansowe: uimowanie i wycena.

Zmiany w MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 — Przepisy przejsciowe (wejscie w zycie 1 stycznia 2014 roku)

Imiany te rozjasniajq przejsciowe zawarte w MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 i zapewniajg dodatkowe ulgi w przypadku wszystkich
trzech standarddw. Dostosowane informacje poréwnawcze sqg wymogiem tylko w odniesieniu do poprzedniego okresu
poréwnawczego. Co wiecej, w zwigzku z informacjami zawartymi w notach dotyczgcych nieskonsolidowanych spdtek zaleznych,
nie istnieje obowigzek dostarczania informacji pordwnawczych w odniesieniu do okreséw, ktére poprzedzajqg stosowanie MSSF 12.

Metody konsolidacji

Wszystkie istotne spdtki zalezne, w ktdrych RZB AG posiada bezposrednio lub posrednio 50 procent praw do gtosowania lub w inny
sposdb sprawuje kontrole nad politykami finansowymi i operacyjnymi tych spdtek, podlegajq petnej konsolidacji. Co do zasady,
wspomniane spotki zalezne sq najpierw infegrowane w grupe konsolidacji, w dniu, w ktérym RZB AG uzyskuje kontrole nad spdtkq, i
podlegajqg wytqczeniu, kiedy RZB AG nie sprawuje juz nad nimi kontroli. Co najmniej raz na kwartat Grupa kontroluje adekwatno$é
wczesniej podjetych decyzji co do tego, ktdre spdiki objgc konsolidacjq. Wszelkie zmiany organizacyjne sq bezzwtocznie,
odpowiednio uwzgledniane. Obejmujg one zmiany we wtasnosci



oraz zmiany zwigzane z istniejgcymi lub nowo podpisanymi przez jednostke nalezgcq do Grupy zobowigzaniami kontraktowymi.
Spodtki zalezne, ktérych dni sprawozdawcze sqg odmienne, uwzgledniane sq z wykorzystaniem ich srédrocznych sprawozdan
finansowych. Wyniki otrzymane ze spétek zaleznych nabytych lub zbytych w ciggu roku sg ujawniane w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat, od rzeczywistej daty nabycia lub do rzeczywistej daty zbycia.

Spotki celowe (SPE) kontrolowane przez Grupe z perspektywy ekonomicznej sq integrowane zgodnie z SKI 12. Aby ustali¢, czy dana
spotka celowa jest kontrolowana z perspektywy ekonomicznej, niezbedne jest uwzglednienie szeregu czynnikéw. Obejmujg one
zZbadanie, czy dziatalno$¢ realizowana przez SPE na rzecz Grupy jest zgodna z jej okreslonymi potrzebami biznesowymi, dzieki
czemu Grupa czerpie korzysci z dziatalnosci SPE, czy Grupa ma kontrole nad procesem decyzyjnym, ktéra umozliwia pozyskanie
wiekszosci korzysci z SPE, czy Grupa rzeczywiscie otrzymuje wiekszo$¢ korzysci ptyngcych z dziatalno$ci SPE, wreszcie czy Grupa
zachowuje wiekszo$¢ aktywdw zwigzanych z ryzykiem rezydualnym lub ryzykiem wtasnosci, aby czerpac korzysci z ich dziatalnosci.

Jezeli w ramach istniejgcej kontroli nabyte zostang nowe udziatu lub zostang one sprzedane bez utraty kontroli, fransakcji tego
rodzaju wykazuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym w toku trwajgcej konsolidacii.

Wewnatrzgrupowe potgczenia biznesowe (fransakcje w ramach wspdlnej kontroli) uimowane sg poprzez przeniesienie wartosci
ksiegowych.

Udziaty mniejszosciowe wykazywane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej jako cze$¢ kapitatu wtasnego,
ale w oddzieleniu od kapitatu wtasnego udziatowcdw Raiffeisen Zentralbank. Zysk przypisany do udziatdw mniejszosciowych
prezentowany jest oddzielnie w skonsolidowanym rachunku zysku i strat.

Znaczgce udziaty w spdtkach stowarzyszonych - w przypadku ktérych Grupa ma znaczgcey wptyw na polityki finansowe i
operacyjne takich spdtek - sq wyceniane wedtug wartosci kapitatu wtasnego i uimowane w pozycji inwestycji w spotki
stowarzyszone. Zysk lub straty wygenerowane przez spétki wyceniane wedtug kapitatu wiasnego wykazywane sq w pozycji
biezgcego dochodu od spdtek stowarzyszonych. W odniesieniu do spdtek wycenianych wedtug kapitatu wtasnego
(kompensowanie kosztdw przejecia oraz proporcjonalnej wartosci godziwej aktywdw)obowigzujq te same zasady, co w
przypadku spdtek objetych petng konsolidacja. Co do zasady, wykorzystywane sq sprawozdania finansowe spdtek
stowarzyszonych oparte na MSSF. Zmiany w kapitale wtasnym spétek wycenianych wedtug kapitatu wtasnego prezentowane sq w
skonsolidowanym sprawozdaniu pozostatych catkowitych dochodow.

Udziaty w spétkach zaleznych nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z powodu ich mniejszego znaczenia
oraz udziaty w spétkach, ktdre nie sg wyceniane wedtug kapitatu wiasnego, wykazywane sq w pozycji inwestycii finansowych i
wyceniane wedtug kosztow nabycia.

Jezeliidzie o konsolidacje zadtuzenia, salda wewngtrzgrupowe pomiedzy spdtkg dominujgcqg a spdtkami zaleznymi oraz salda
wewngtrzgrupowe pomiedzy spotkami zaleznymi sq eliminowane w sprawozdawczosci skonsolidowanej. Pozostate réznice
tymczasowe prezentuje sie w pozycji pozostatych aktywdw/pozostatych zobowigzan.

Dochéd i wydatki wewngtrzgrupowe podlegajg eliminacji, a rdéznice tymczasowe wynikajgce z bankowych transakcji
biznesowych wykazuje sie czesciowo w pozycji dochodu z odsetek netto, a czeSciowo w pozycji dochodu obrotowego netto.
Pozostate réznice prezentuje sie w pozyciji pozostatych dochoddw operacyjnych netto.

Wyniki wewnatrzgrupowe sq eliminowane, jesli majq znaczgcy wptyw na pozycje rachunku zyskéw i strat. Bankowe transakcje
biznesowe pomiedzy cztonkami Grupy sq zazwyczaj realizowane na warunkach rynkowych.

Potqgczenia biznesowe

Podczas konsolidaciji kapitatowej, wszystkie identyfikowalne aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe spotki zaleznej
wycenia sie wedtug ich wartosci godziwej na dzieh nabycia, zgodnie z MSSF 3. Koszty nabycia sq kompensowane z
proporcjonalnymi aktywami netto. Wynikowe dodatnie réznice kapitalizuje sie jako wartos¢ firmy. Ta ostatnia jest co roku
weryfikowana pod katem trwatej utraty wartosci. Roznice ujemne wynikajgce ze wstepnej konsolidacji wykazywane bedg
bezzwtocznie w pozycii zyskdw.

Test tfrwatej utraty wartosci firmy

W kazdym dniu sprawozdawczym warto$¢ firmy bada sie pod katem jej przysztej przydatnoéci ekonomicznej w oparciu o jednostki
generujgce srodki pieniezne. Jednostke generujacq srodki pieniezne definiuje zarzad i reprezentuje ona najmniejszg mozliwg do
zidentyfikowania grupe aktywdw spdiki, ktéra generuje operacyjne wptywy finansowe. W ramach RZB, wszystkie segmenty
zgodnie ze sprawozdawczoscig finansowq identyfikowane sq jako jednostki generujgce srodki pieniezne, natomiast w ramach
segmentdw, podmioty prawne stanowiq jednostke generujacq srodki pieniezne na potrzeby testowania trwatej utraty wartosci
firmy. Warto$¢ bilansowa jednostki generujgcej srodki pieniezne (w tym wszelkg alokowang warto$¢ firmy) poréwnywana jest z jej
warto$ciq odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch nastepujagcych wartosci: wartosci pozyciji oraz wartosci godziwej
minus koszty sprzedazy. Oparta jest na oczekiwanych zyskach jednostek. Sg one dyskontowane z uzyciem stopy procentowe;j
odzwierciedlajgcej powigzane ryzyko. Oszacowanie przysztych wptywdw wymaga oceny przesztych i biezgcych wynikdw,
oczekiwanego rozwoju na odnosnych rynkach oraz ogdinego srodowiska makroekonomicznego.

Oszacowanie przysztego rozwoju jednostek generujgcych srodki pieniezne rozpoczyna sie od faktéw makroekonomicznych
(produktu krajowego brutto, oczekiwan dotyczgcych inflacji) oraz uwzglednia sie w nim czynniki rynkowe i polityke biznesowq.
Nastepnie stosuje sie dane pozwalajgce uchwyci¢ warto$¢ docelowq kontynuowanej dziatalnosci. Dyskontowanie wptywdw
zwigzanych z wycenq (oczekiwane dywidendy) przeprowadza sie



w oparciu o odmienne stawki kosztéw kapitatu wiasnego poszczegdinych krajoéw, dla ktérych podstawq jest model wycen
aktywow kapitatowych. Poszczegdine komponenty (stopa odsetkowa wolna od ryzyka, réznica inflacyjna, rynkowa premia ryzyka,
ryzyka dotyczgce poszczegdlnych krajéw oraz czynniki beta) definiuje sie z wykorzystaniem zewnetrznych zrédet informacii. Zostato
to wykorzystane do obliczenia odzyskiwalnej wartosci dziesiecioletniego horyzontu planowania przyjetego w celu lepszego
odzwierciedlenia érednioterminowych zmian w regionie ESW. Okres planowania jest podzielony na dwa etapy, przy czym etap |
obejmuje pierwszych dziesie¢ lat, a etap drugi czas po uptywie tego okresu.

Inaczgca wartos¢ firmy wynikata z nastepujacych jednostek generujgcych srodki pieniezne: Raiffeisen Bank Aval JSC, Kijow
(AVAL), Raiffeisen Bank Polska S.A., Warszawa (RBPL), ZAO Raiffeisenbank, Moskwa (RBRU), Raiffeisen Bank Sh.a., Tirana (RBAL) and
Raiffeisenbank a.s, Praga (RBCZ).

Risk management

W milionach € AVAL RBAL RBCZ RBPL RBRU
Wartos¢ firmy (przed trwatq utratg wartodci w 2012) 29 51 41 175 266
Kapitat wtasny Grupy 75.9% 78.9% 59.2% 78.9% 78.9%
Metoda obliczania wartosci godziwej FV minus FV minus FV minus FV minus FV minus
koszty koszty koszty koszty koszty

sprzedazy sprzedazy sprzedazy sprzedazy  sprzedazy

Stopy dyskontowe (po opodatkowaniu) 16.0% -23.7 % 12.5%-168%  9.9%-12.4% 10.4% -12.8 13.7%-17.9
% %

Stopy wzrostu w Il fazie 6.5% 4.0% 2.5% 3.0% 6.1%
Okres planowania 10 lat 10 lat 10 lat 10 lat 10 lat
Trwata utrata wartosci Tak Nie Nie Nie Nie

W 2012 roku nastgpita frwata utrata wartosci firmy w wysokosci 38 miliondw euro na poziomie Grupy. Najwieksza frwata utrata
wartosci (29 miliondw euro) powstata w ukrainskim Raiffeisen Bank Aval JSC ze wzgledu na perspektywy dla Ukrainy i wzrost stop
dyskontowych (obnizenie ratingu kredytowego dla Ukrainy i zwiekszenie szacowanej premii ryzyka kapitatu wtasnego). Stopa
dyskontowa wykorzystana do stwierdzenia frwatej utraty wartosci firmy Raiffeisen Bank Aval JC mieécita sie pomiedzy 23,7
procentai 16 procentami (2011: 21,7 procent i 13,7 procent).

Analiza wrazliwosci

Analiza wrazliwosci byta stosowana w celu sprawdzenia prawidtowosci badania trwatej utraty wartosci firmy, ktére oparto na
powyzszych zatozeniach. Z wielu opcji wybrano dwa parametry, tj. koszt kapitatu wtasnego oraz obnizenie przychoddw. Ponizsza
tabela prezentuje, na ile mozliwy jest wzrost kosztu kapitatu wtasnego lub obnizenie przychoddw bez spadku wartosci godziwej
jednostek generujgcych srodki pieniezne ponizej wartosci bilansowej (kapitat wtasny plus warto$¢ firmy):

Maksymalna wrazliwosé1 AVAL RBRU RBCZ RBAL UPC
Stopy dyskontowe (po opodatkowaniu) - 5.3 PP 1.5 PP 0.8 PP 2.8 PP
Obnizenie przychoddéw - (39.0)% (17.0)% (9.0)% (27.0)%

1 Tylko zmiana zatozen dotyczgeych wartosci koncowe;.

Test pod katem frwatej utraty wartosci w odniesieniu wartosci niematerialnych i prawnych

Aby odrézni¢ swoje ustugi od konkurencii, spdtki Grupy stosujg marki. Zgodnie z MSSF 3 marki nabytych spdtek uznano odrebnie w
pozycji ,wartosci niematerialne i prawne”. Marki posiadajg niemozliwy do ustalenia okres uzytecznosci, w zwigzku z czym nie
podlegajg planowemu umorzeniu. Marki nalezy bada¢ pod kgtem trwatej utraty wartosci raz w roku oraz dodatkowo, gdy
pojawiq sie jakiekolwiek przestanki wskazujgce na takq utrate wartosci.

Warto$¢ marki Raiffeisen Bank Aval JC w Kijowie ustalono zgodnie z metodq poréwnywalnych kosztéw historycznych, poniewaz w
momencie przydziatu ceny zakupu nie odnotowano zadnych poréwnywalnych fransakcii, nie istniat tez rynek pozwalajgcy na
zaobserwowanie cen. Za podstawe danych w metodzie kosztéw historycznych przyjeto dokumentacije wydatkdw
marketingowych zwigzanych z markg w poprzednich latach.

Warto$¢ marki Polbank EFG S.A. w Warszawie okreslono z wykorzystaniem metody zwolnienia z optat licencyjnych, poniewaz ani
bezposrednio poréwnywalne transakcije, ani rynek z obserwowalnymi cenami nie byty dostepne w terminie alokacji cen zakupu.



Metoda ta zaktada, ze badany znak handlowy posiada warto$¢ godziwg rowng wartosci biezgcej dochodu z optat licencyjnych
do niej przypisanego.

Jezeli w ramach potgczenia firm nabywane sq umowy z klientami oraz relacje z klientami stowarzyszonymi, nalezy je uznacé
niezaleznie od wartosci firmy, chyba ze nie sq oparte na prawach umownych lub innych prawach. W przypadku istniejgcych
klientow nabyte spodtki spetniajq kryteria odrebnego uznania pozaumownych relacji z klientami. Baze danych wycenia sie zgodnie
z metodqg wielookresowych nadwyzkowych przychoddw na podstawie prognozowanych przysztych dochoddw i wydatkdw, jakie
mozna przypisa¢ odpowiedniej bazie klientdw. Prognozy opiera sie na danych planistycznych za odpowiednie lata.

Test tfrwatej utraty wartodci w odniesieniu do wartosci niematerialnych i prawnych Raiffeisenbank AVAL JSC ujawnit utrate wartosci
w wysokosci 3 432 tysiecy euro. Wspomniana utrata wartosci wigze sie z bazq klientdw segmentu klientdw korporacyjnych, ujetqg w

dacie wstepnej konsolidacii.

Grupa skonsolidowana

Liczba jednostek Petna konsolidacja Metoda udziatéw wtasnych
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Na poczgtek okresu 337 334 14 14
Uwzglednione po raz pierwszy w okresie finansowym 20 17 0 0
Potgczone w okresie finansowym 3 0 0 0
Wytgczone z okresu finansowego (13) (14) 0 0
Na koniec okresu 341 337 14 14

7 341 jednostek Grupy 173 posiadato swojg centrale w Austrii (2011: 170), a 168 za granicqg (2011: 167). Spotki obejmowaty 23
banki, 187 instytucji finansowych, 27 dostawcdw ustug powigzanych, 16 holdingdw finansowych oraz 88 innego rodzaju
podmiotéw. Ze wzgledu na nieduze znaczenie aktywdw, pozycii finansowej i przychoddw konsolidacjq nie objeto 325 podmiotdw
zaleznych (2011: 337). Podmioty takie wykazuje sie wedtug kosztéw w pozycji inwestycji finansowych. Catkowite aktywa spotek
nieskonsolidowanych stanowig mniej niz 1 procent catkowitych aktywéw Grupy.

Liste w petni skonsolidowanych spdétek, spdtek wycenionych metodg praw wtasnosci oraz pozostatych udziatéw kapitatowych
przedstawiono w Nocie (69) Lista w spdtek petni skonsolidowanych oraz w nocie (60) Lista kapitatdw udziatowych.

Raiffeisen Zentralbank | Raport Roczny 2012



Uwzglednione jednostki

Nazwa Udziat Data Powod
uwzalednienia

Banki

Polbank EFG S.A., Warszawa (PL) 78.9% 1/5 zakup

Instytucje finansowe

Adorant Immobilienleasing GmbH & Co. Projekt Heilsbronn und

Neuendettelsau KG, Eschborn (DE) 3.4% 1/4 istotnos¢
Building Business Center doo Novi Sad, Nowy Sad (RS) 78.9% 1/6 rozpoczecie
dziatalnosci
OO0 RB Obligatsii, Moskwa (RU) 78.9% 1/7 istotno$¢
Raiffeisen Non-Government Pension Fund, Moskwa (RU) 78.9% /1 istotno$¢
RBI Leasing GmbH, Wieden (AT) 78.9% 1/2 rozpoczecie
dziatalnosci
Roof Rosja DPR Finance Company S.A., Luksemburg (LU) 0.0%1 1/6 rozpoczecie
dziatalnosci

Holdingi finansowe

Raiffeisen SEE Region Holding GmbH, Wieden (AT) 78.9% 1/1 rozpoczecie
dziatalnosci
RBI LEA Beteiligungs GmbH, Wieden (AT) 78.9% 1/2 rozpoczecie
dziatalnosci
RBI LGG Holding GmbH, Wieden (AT) 78.9% 1/2 rozpoczecie
dziatalnosci

Spotki Swiadczgce uzupetniajgce ustugi zwigzane z bankowoscig

Bulevard Centar BBC Holding d.o.o., Belgrad (RS) 78.9% 1/6 rozpoczecie
dziatalnosci
EFG Poldystrybucja Sp. z 0.0., Warszawa (PL) 78.9% 1/5 zakup
Park City real estate Holding d.o.o., Belgrad (RS) 78.9% 1/6 rozpoczecie
dziatalnosci
Pointon Investment Limited, Limassol (CY) 78.9% 1/6 rozpoczecie
dziatalnosci
Vindalo Properties Limited, Agios Athanasios, Limassol (CY) 78.9% 1/6 rozpoczecie
dziatalnosci

Pozostate spoiki

Adorant Immobilienleasing GmbH, Eschborn (DE) 57.1% 1/4 istotno$¢
Centrotrade Commodities Malaysia Sdn Bhd, Kuala Lumpur (MY) 78.9% 1/8 rozpoczecie
dziatalnosci
R Karpo S.R.L., Bukareszt (RO) 57.1% 1/6 rozpoczecie
dziatalnosci
RL LUX Holding S.a.r.l., 2320 Luksemburg (LU) 57/ 1/6 rozpoczecie
dziatalnosci
Windpark Nikitsch GmbH, Wieden (AT) 57 1/4 istotnos¢

1 konsolidowana w oparciu o kontrole ekonomiczng zgodnie z SKI 12.

Potqgczenia biznesowe

W dniu 30 kwietnia 2012 roku nastgpito oficjalne zamkniecie nabycia 70-procentowego udziatu w Polbanku EFG S.A. w Warszawie.
Polbank zostat wtgczony do skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 1 maja 2012 po raz pierwszy. Srodki pieniezne
na pofrzeby rezerwy na wynagrodzenie za 70-procentowy udziat wyniosty 460 000 tysiecy euro. Bezzwtocznie po zamknieciu,
sprzedajgcy — Eurobank EFG - zrealizowat opcje zakupu 30-procentowego udziatu w Polbanku i sprzedat jg za co najmniej 176 350
tysiecy euro RBI. Co wiecej, uzgodniono korekte warto$ci w wysokoséci 30 000 tysiecy euro na rzecz RBI, a takze podniesienie
kapitatu Polbanku w wysokosci 210 300 tysiecy euro - przeprowadzone przez nabywce; kapitat zostat objety przez RBI po cenie
nominalnej. Docelowe catkowite przekazane wynagrodzenie zalezy od kapitatu wtasnego w audytfowanym bilansie zamknigecia
na dzieh 30 kwietnia 2012 Polbanku lub Raiffeisen Bank Polska. Kwoty powyzej kapitatu wiasnego gwarantowanego w kontrakcie
zakupu zostang zaptacone w proporcji 1:1.

Polbank prowadzit dziatalno$¢ w sektorze detalicznym i posiadat sie¢ 327 placdwek handlowych, zatrudniat 3 065 oséb i
obstugiwat ponad 700 000 klientdéw w terminie wstepnej konsolidaciji. W chwili wstepnej konsolidacii, catkowite aktywa wynosity é
191 211 tysiecy euro, z czego 4 826 160 tysiecy stanowity kredyty i pozyczki na rzecz klientdw (pomniejszone o straty z tytutu trwatej
utraty wartosci). Depozyty od klientdw wynosity 3 528 143 tysiecy euro, a kapitat wtasny 650 459 tysiecy euro.



W tabeli ponizej przedstawiono catkowite wynagrodzenie zaptacone za Polbank oraz nabyte aktywa i pasywa, ujete w dniu
przejecia:

000 € 30/4/2 012
Rezerwa gotéwkowa 339.640
Kredyty i pozyczki na rzecz bankéw 111.600
Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw (pomniejszone o straty z tytutu trwatej utraty wartosci) 4.826.160
Inwestycje finansowe 700.369
Wartosci niematerialne i prawne 24.298
Marka Polbank 47.951
Baza klientéw 16.879
Aktywa materialne 43.053
Pozostate aktywa 81.260
Aktywa 6.191.211
Depozyty od bankéw 1.959.447
Depozyty od klientéw 3.528.143
Rezerwy na zobowigzania i optaty 11.442
Zobowigzania obrotowe 142
Pozostate zobowigzania 41.577
Identyfikowalne aktywa netto razem 650.459
Udziaty niekontrolujgce 0
Aktywa netto po uwzglednieniu udziatéw mniejszosciowych 650.459
Przekazane wynagrodzenie razem1 816.650
Wartosé firmy 166.191

1 Catkowite przekazane wynagrodzenie oparte jest na gwarantowanym wspdlnym kapitale Polbank lub Raiffeisen Bank Polska. Docelowe catkowite przekazane wynagrodzenie
zalezy od audytowanego kapitatu wtasnego w bilansie zamkniecia Polbanku lub Raiffeisen Bank Polska. Kwoty powyzszego gwarantowanego kapitatu wtasnego zostang
zaptacone w proporcii 1:1.

2 Wartos¢ firmy jest zaprezentowana przed uwzglednieniem podatkdéw odroczonych w wyniku potgczen biznesowych zgodnie z MSR 12.19 w potgczeniu z MSR 12.26(c) i MSR 12.66,
w kwocie 7 979 tysiecy euro.

000 € 30/4/2 012
Koszty przejecia 816,650
Srodki ptynne 339,640
Przeptywy pieniezne dotyczqce przejecia 477,010

W toku wstepnej alokacji ceny zakupu zgodnie z MSSF 3, istniejgca baza klientdw Polbanku zostata zidentyfikowana jako odrebne
warto$ci niematerialne i prawne. Koszt istniejgcej bazy klientdw wynidst 16 879 tys. euro na dzieh 1 maja 2012 roku; okres
amortyzaciji ustalono na 10 lat. Dodatkowo, w foku wstepnej alokacji ceny zakupu, istniejgca marka Polbanku zostata
zidentyfikowana jako odrebne wartoéci niematerialne i prawne. Koszt marki wynidst 47 951 tys. euro na dzieh 1 maja 2012 roku.

Warto$¢ firmy zwiekszyta sie z powodu nabycia Polbanku, poniewaz koszt potqczenia biznesowego obejmuje premie
kontrolng. Précz tego, zaptacone wynagrodzenie obejmuje kwoty zwigzane z korzysciami wynikajgcymi z oczekiwanych
synergii, na przyktad sprzedazy krzyzowej, redukcji ogdinych naktaddw administracyjnych i aktywdw niewykazywanych,
takich jak know-how pracownikdw itd.

Strata netto Polbanku w rachunku zyskdw i strat za okres od 1 maja do 31 grudnia 2012 wyniosta 66 379 tys. euro. Dochdd
operacyjny wynidst w tym samym okresie 89 781 tys. euro.

Potgczenia

W roku finansowym miaty miejsce nastepujgce potgczenia: Centrotrade Investment AG, Zug, zostata z dniem 30 wrzeénia 2012
wtgczona do Centrotrade Chemicals AG, Zug. Raiffeisen Equipment Leasing Kft., Budapest, zostata z dniem 30 pazdziernika 2012
wtgczona do Raif-feisen Bank Zrt., Budapeszt. Polbank EFG S.A., Warszawa, zostat z dniem 31 grudnia 2012 wiqczony do Raiffeisen
Bank Polska S.A., Warszawa.



Wykluczone jednostki

Nazwa Udziat Data Powéd
wvkluczenia
Instytucje finansowe

Cristal Palace Property s.r.o., Praga (CZ) 65.2% 1/3 bez znaczenia

Dione Property s.r.o., Praga (CZ) 65.2% 1/3  bez znaczenia bez
znaczenia

Raines Property, s.r.o., Praga (CZ) 65.2% 1/3

R Diana Immobilien Linie S.R.L., Bukareszt, (RO) 57.3% 31/5 sprzedaz

RL-Assets Sp.z.0.0., Warszawa (PL) 57.1% 31/1  koniec dziatalnosci

RLRE Lyra Property s.r.o., Praga (CZ) 65.2% 1/3 bez znaczenia

Spotki swiadczace vzupetniajace ustugi zwigzane z bankowosciq

LLC "Realty-Invest", Moskwa (RU) 39.5% 1/1  koniec dziatalnosci
Raiffeisen Ingatlan Vagyonkezeld Kft., Budapeszt (HU) 74.0% 31/12 bez znaczenia

Pozostate spotki

Raiffeisen Tower Ltd., Budapeszt (HU) 61.4% 31/12 bez znaczenia
Residence Park Trebes, s.r.o., Praga (CZ) 65.2% 1/1 bez znaczenia
RL-Aramis Holding GmbH, Wieden (AT) 57.1% 31/3 bez znaczenia
SCT Krautland Ltd., Budapeszt (HU) 52.4% 30/9 sprzedaz
Somldéi Ut Kft., Budapeszt (HU) 59.9% 31/12 bez znaczenia

W tabeli ponizej zaprezentowano wyniki z tytutu zbycia aktywdw grupy:

000 € Krautiand RT Pozostate Razem
Aktywa 10,316 9,370 19,967 39,653
Pasywa 16,471 15,481 19,195 51,147
Identyfikowalne aktywa netto razem (6.155) (6.112) 772 (11,494)
Udziaty niekontrolujgce 0 1,039 0 1,039
Aktywa netto po uwzglednieniu udziatéw mniejszosciowych (6,155) (5,073) 772 (10,455)
Warto$¢ firmy 79 0 222 301
Cena sprzedazy 0 0 1,989 1,989
Dochéd netto ze zbycia grupy aktywéw 6,076 5,073 995 12,144

Krautland: SCT Krautland Ltd., Budapeszt
(HU) RT: Raiffeisen Tower Ltd., Budapeszt (HU)

Wynik ptynnoséciowy zbycia aktywdw Grupy wynidst 822 tysigce euro (2011: 762 tysigce euro).
Przeliczenia walutowe

Sprawozdania finansowe w petni skonsolidowanych spdtek sporzgdzone w walutach obcych przeliczono na euro zgodnie z
metodq zmodyfikowanego kursu biezgcego opartg na MSR 21. Kapitat wtasny przeliczono wedtug historycznych kurséw
walutowych, natomiast pozostate aktywa, zobowigzania i noty przeliczono wedtug kurséw walutowych obowigzujgcych w dniu
sporzgdzenia sprawozdania. Réznice wynikajgce z przeliczenia kapitatu wtasnego (historyczne kursy walutowe) zréwnowazono
zatrzymanymi zyskami.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug Srednich kurséw wymiany walut w danym roku obliczonych na podstawie
kurséw z konca miesigca. ROznice pomiedzy kursem wymiany na dzien sporzgdzenia sprawozdania a srednim kursem wymiany
stosowanym w rachunku zyskow i strat zrGwnowazono kapitatem wiasnym.



W przypadku czterech podmiotdw zaleznych nieposiadajgcych centrali w strefie euro jako walute sprawozdawczg w celach
wyceny stosowano dolar amerykanski, zwazywszy na tres¢ ekonomiczng podstawowych transakciji oraz ze wzgledu na fakt,
ze zardbwno transakcje jaki i refinansowanie wyrazono w dolarach amerykanskich.



Do transakcji walutowych zastosowano nastepujgce kursy wymiany walut:

Kursy w jednostkach na € 2012 2011
Stichtag Durchschnitt Stichtag Durchschnitt
31/12 1/1 do 31/12 31/12  1/1do 31/12
Lek albanski (ALL) 139.590 139.298 138.930 140.498
Rubel biatoruski (BYR) 11,340.000 10,766.923 10,800.000 7,056.431
Marka bosniacka (BAM) 1.956 1.956 1.956 1.956
Lew butgarski (BGN) 1.956 1.956 1.956 1.956
Kuna chorwacka (HRK) 7.558 7.527 7.537 7.444
Korona czeska (CZK) 25.151 25.189 25.787 24.635
Funt brytyjski (GBP) 0.816 0.814 0.835 0.870
Forint wegierski (HUF) 292.300 290.242 314.580 280.460
Tenge kazachski (KZT) 199.220 192.773 191.720 204.444
Lit litewski (LTL) 3.453 3.453 3.453 3.453
Ringgit malezyjski (MYR) 4.035 3.989 4.106 4.257
Lej motdawski (MDL) 15.997 15.594 15.074 16.421
Ztoty polski (PLN) 4.074 4.190 4.458 4.125
Lej rumunski (RON) 4.445 4.447 4.323 4.242
Rubel rosyjski (RUB) 40.330 40.235 41.765 41.022
Dinar serbski (RSD) 113.718 112.880 104.641 102.306
Dolar singapurski (SGD) 1.611 1.614 1.682 1.751
Korona szwedzka (SEK) 8.582 8.701 8.912 9.004
Frank szwajcarski (CHF) 1.207 1.205 1.216 1.233
Lira turecka (TRY) 2.355 2.325 2.443 2.333
Hrywnia ukraifska (UAH) 10.537 10.307 10.298 11.092
Dolar amerykanski (USD) 1.319 1.293 1.294 1.395




Rachunkowo$é w gospodarkach hiperinflacyjnych - MSR 29

Od 1 stycznia 2011 roku, Biatorus klasyfikowana jest zgodnie z MSR
29 (Sprawozdawczoé¢ finansowa w warunkach hiperinflacji). W
zwiqzku z tym, lokalna dziatalno$¢ RZB nie jest juz wykazywana na
podstawie historycznych kosztéw nabycia i produkcii, lecz
zostata dostosowana do wynikdw inflaciji. Wykorzystuje sie w tym
celu lokalny wskaznik inflaciji.

Imiany stopy inflacji w Biatorusi

w procentach

2011 108.7
Stosowanie odpowiednich postanowien MSR 29 w zwigzku z .
KIMSR 7 (Zastosowanie metody przeksztatcania w ramach MSR styczen 2012 109.7
29 Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) ma luty 2012 107.4
wptyw na sprawozdania finansowe RZB na dzien 31 grudnia 2012
. e . marzec 2012 106.5
roku, podobnie jak sprawozdania finansowe poprzednich
okreséw. kwiecien 2012 101.1
) o L L maj 2012 80.5
Indywidualne sprawozdanie finansowe spoétki zaleznej RBI na
Biatorusi poddaije sie korektom przed przeliczeniem go na walute  czerwiec 2012 69.2
grupy i konsolidacjq, aby wszystkie aktywa i zobowigzania lipiec 2012 %57
prezentowaty byty na tym samym poziomie sity nabywczej.
Kwoty w sprawozdaniu z sytuacii finansowej, ktére nie sq sierpien 2012 55.6
wykazane w adekwatnych jednostkach wyceny na dzien wrzesief 2012 38.8
sprawozdawczy, koryguje sie zgodnie z ogdinym wskaznikiem S
cen. Wszystkie pozycje inne niz pieniezne w sprawozdaniu z pazdziemik 2012 30.6
sytuacii finansowej, ktére sq wykazywane wedtug kosztéw lub listopad 2012 22.9
kosztéw pomniejszonych o amortyzacje, koryguje sie wedt —
Ziow pomnielszony yzace, koryguie sig wediug grudzien 2012 218

zmian w wartoséci wskaznika, ktére miaty miejsce pomiedzy datq
transakcji a

dniem sprawozdawczym. Pozycje pieniezne nie podlegajq korektom. Wszystkie sktadniki kapitatu wtasnego koryguje sie w chwili
wptywu zgodnie z ogdlnym wskaznikiem cen. Zysk lub strata z pozycji pienieznej netto prezentowana jest w rachunku zyskéw i straft,
w pozycji dochoddw obrotowych netto, podpunkt fransakcje walutowe.

Zasady ujecia i wyceny.

Instrumenty finansowe: ujecie i wycena (MSR 39)

Wedtug MSR 39, wszystkie aktywa finansowe, zobowigzania finansowe i finansowe instrumenty pochodne nalezy wykazywadé w
sprawozdaniu z sytuacii finansowej. Instrument finansowy definiuje sie jako kazdy kontrakt, za sprawg ktérego powstaje sktadnik
aktywow finansowych jednego podmiotu oraz zobowigzanie finansowe lub instrument kapitatowy drugiego podmiotu. Wycene

instrumentéw finansowych przeprowadza sie zgodnie z kategoriami wyceny, do ktérych nalezq. Definiuje sie je w sposdb

nastepujgcy:

1) Aktywa lub zobowigzania finansowe wedtug wartosci godziwej w rachunku zyskow i strat

a. Aktywa/zobowigzania obrotowe

b. Instrumenty finansowe specjalnego przeznaczenia wedtug wartosci godziwej

2) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
3) Kredyty i pozyczki

4) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

5) Zobowigzania finansowe

1 Aktywa lub zobowigzania finansowe wedtug wartosci godziwej w rachunku zyskdw i strat

a. Aktywa/zobowiqgzania obrotowe

Aktywa/zobowigzania finansowe nabywane sq lub zaciggane przede wszystkim w celu wygenerowania zysku z
krotkoterminowych wahan cen gietdowych. Papiery wartosciowe (w tym krétka sprzedaz papierdw wartosciowych) oraz
pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu prezentowane sg wedtug ich warto$ci godziwych. Jezeli papiery
wartoéciowe sq notowane na gietdzie, ich warto$¢ godziwa opiera sie na cenach gietdowych. Jezeli takie ceny nie sq
dostepne, stosuje sie ceny wewnetrzne oparte na kalkulacji biezgcej wartosci w przypadku wyemitowanych instrumentéw
finansowych oraz kontraktéw futures lub model wyceny opcji w przypadku opciji. Kalkulacje biezgcej wartosci oparte sg na
krzywej odsetkowej, ktéra sktada sie ze wskaznikdw rynkdw pienieznych, wskaznikdw futures i wskaznikdw swapowych i nie
obejmuje premii ryzyka. Do uzyskania cen opciji stosuje sie wzory Blacka-Scholesa 1972, Blacka 1976 lub Garmana-
Kohlhagena, w zaleznosci od rodzaju opcji. Wycena opcji ztozonych oparta jest na modelu drzewa binominalnego i
symulacjach Monte-Carlo.

Pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wykazywane sq w pozyciji aktywdw obrotowych lub zobowigzan
obrotowych. Dodatnie wartosci godziwe obejmujgce naroste odsetki (cena brudna) wykazywane sg w pozycji aktywow
obrotowych. Ujemne wartosci godziwe sq prezentowane w pozyciji zobowigzan



obrotowych. Dodatnie i ujemne wartosci godziwe nie podlegajq netowaniu. Zmiany w brudnych cenach prezentowane sqg w
pozycji dochodu obrotowego netto. Instrumenty pochodne, z ktérych nie korzysta sie w celach obrotowych ani na potrzeby
hedgingu prezentowane sq w pozycji instrumentdw pochodnych. Co wiecej, wszelkie zobowigzania z tytutu krotkiej sprzedazy
papieréw wartosciowych prezentowane sq w zobowigzaniach obrotowych.

Metodologia wyceny produktdw z gwarancjq zwrotu kapitatu jest zgodna ze srodowiskiem prawnym. Produkty z gwarancijg
zwrotu kapitatu (fundusze gwarancyjne i plany emerytalne) prezentowane sq jako sprzedane opcje sprzedazy odpowiednich
funduszy, ktérych dotyczqg gwarancje. Wycena oparta jest na symulacji Monte-Carlo. RZB dostarczyt obligacje z gwarancja
zwrotu kapitatu w ramach finansowanych ze srodkdw rzgdowych plandéw emerytalnych sponsorowanych przez panstwo,
zgodnie z Dziatem 108h (1) pozycja 3 EStG. Bank gwarantuje, ze $wiadczenie emerytalne, dostepne w kwocie wyptaty,
wynosi¢ bedzie nie mniej niz suma kwot zaptaconych przez podatnika plus ulgi z tytutu takich podlegajacych opodatkowaniu
sktadek zgodnie z postanowieniami Dziatu 108g EStG.

b. Instrumenty finansowe specjalnego przeznaczenia wedtug wartosci godziwej

Kategoria ta obejmuje gtdéwnie wszystkie aktywa finansowe, ktére sq nieodwotalnie sklasyfikowane jako instrumenty finansowe
wyceniane wedtug wartosci godziwej (tak zwana opcja wartosci godziwej), po wstepnym ujeciu w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej, niezaleznie od intencji obracania nimi. Podmiot moze jg zastosowaé wytqcznie wowczas, kiedy zastosowanie jej
stanowi bardziej adekwatng informacje dla uzytkownika sprawozdania finansowego. Sytuacja taka ma miejsce w przypadku
aktywow finansowych, ktére nalezg do portfela, ktéry jest zarzgdzany, a jego wyniki poddawane sq regularnej ocenie.

Te instrumenty to obligacje, skrypty i inne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, a takze akcje i inne papiery
wartoéciowe o zmiennym zysku. Instrumenty finansowe wyceniane sq wedtug wartosci godziwej zgodnie z postanowieniami
MSR 39. W sprawozdaniu z sytuacii finansowej, prezentowane sg one w pozycji inwestyciji finansowych, dochdd biezgcy
wykazywany jest w pozyciji dochodu odsetkowego netto, wyniki wyceny i wptywy ze zbycia sq pokazywane w pozyciji
dochodu netto z inwestycji finansowych.

Z drugiej strony, zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako instrumenty finansowe wedtug wartoéci godziwej w celu
unikniecia rozbieznosci w wycenie z odniesieniu do powigzanych instrumentdw pochodnych. Warto$¢ godziwa zobowigzan
finansowym w ramach opcji wartosci godziwej obejmuje wszystkie rynkowe czynniki ryzyka, w tym czynniki zwigzane z ryzykiem
kredytowym emitentow.

W przeciwstawieniu do 2011 roku, obserwowalne ceny rynkowe byty stosowane wytgcznie do wyceny zobowigzanh emisji
podporzgdkowanych wycenianych wedtug wartosci godziwej w roku finansowym. A zatem, w przeciwienstwie do
poprzedniego roku, w ktérym nieaktywnosé na rynkach doprowadzita do stosowania wycen, w czwartym kwartale 2012 roku
przeprowadzono zmiane w metodzie wyceny. Na zobowigzania finansowe sktadajq sie przede wszystkim strukturyzowane
obligacje. Wartos¢ godziwa tych zobowigzan finansowych obliczana jest poprzez dyskontowanie kontraktowych przeptywdw
pienieznych przy uzyciu krzywej zysku skorygowanej o ryzyko kredytowe, co odzwierciedla poziom, na ktérym Grupa mogtaby
wyemitowaé podobne instrumenty finansowe w dniu sprawozdawczym. Parametry ryzyka rynkowego wycenia sie zgodnie z
podobnymi instrumentami finansowymi, utrzymywanymi jako aktywa finansowe. Wyniki wyceny zobowigzanh sklasyfikowanych
jako instrumenty finansowe wedtug wartosci godziwej ujmowane sq w pozycji dochodu z finansowych instrumentéw
pochodnych.

2. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne (aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach oraz
terminie zapadalnosci), zakupione z zamiarem oraz z uwzglednieniem zdolnosci do utrzymania ich do terminy zapadalnosci sq
wykazywane w pozyciji inwestycji finansowych. Uimuije sie je zgodnie z zamortyzowanym kosztem, a réznice sq amortyzowane przez
okres zapadalnosci i wykazywane w rachunku zyskéw i strat, w pozycji dochodu odsetkowego netto. Jezeli wystgpi trwata utrata
wartosci, bierze sie to pod uwage przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu i wykazuje w pozycji dochodu netto z inwestycii
finansowych. Ptatnosci kuponowe sq réwniez wykazywane joko dochdd odsetkowy netto. Sprzedaz wspomnianych instrumentéw
finansowych dozwolona jest wytgcznie w przypadkach wyraznie wskazanych w MSR 39.

3. Kredyty i pozyczki

Do kategorii tej przydzielane sq aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne z ustalong lub mozliwg do ustalenia ptatnosciq,
w przypadku ktérych nie istnieje aktywny rynek. Wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu. Jezeli wystgpi tfrwata utrata
wartosci, bierze sie to pod uwage przy jego ustalaniu. Jezeli pomiedzy zaptacong ceng a wartoscig nominalng wystepuje réznica
—i ma ona charakter odsetkowy — stosuje sie metode efektywnej stopy procentoweji kwota jest ksiegowana jako zysk lub strata.
Zyski ze sprzedazy kredytéw, w przypadku ktérych doszto do trwatej utraty wartosci, sg wykazywane w rachunku zyskdw i strat w
pozycji rezerw netto na straty z tytutu tfrwatej utraty wartosci. Co wiecej, w tej pozyciji rowniez wykazuje sie instrumenty dtuzne, jezeli
nie istnieje dla nich aktywny rynek. Wyksiegowywanie aktywdw finansowych w ramach sekurytyzacji przeprowadza sie — po
sprawdzeniu, czy sekurytyzowana spdtka celowa musi zostac zintegrowana ze skonsolidowang rachunkowosciq — przy
przeprowadzaniu kontrolnego festu ryzyka i satysfakciji zgodnie z MSR 39, po ustaleniu utraty kontroli nad prawami kontraktowymi
wynikajgcymi ze sktadnika aktywdw finansowych.

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Kategoria aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje udziaty w kapitale wtasnym oraz instrumenty finansowe, ktére

nie mogq by¢ przyporzgdkowane do zadnej z pozostatych trzech kategorii. Sg one wykazywane wedtug wartosci godziwej, jezeli
warto$¢ godziwa da sie wiarygodnie zmierzy<. Réznice w wycenie prezentuje sie



w pozycji pozostatych catkowitych dochoddw, a uimowane wytgcznie w rachunku zyskdw i strat w pozycji dochodu netto z
instrumentéw finansowym, jezeli istniejg obiektywne przestanki zaistnienia trwatej utraty wartosci. W przypadku instrumentéw
kapitatowych frwata utrata wartosci ma miejsce, miedzy innymi, jezeli warto$¢ godziwa spadnie znaczgco lub na diugi okres
ponizej kosztéw.

W Grupie instrumenty kapitatowe klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy sq odpisywane, jezeli warto$¢ godziwa przez
ostatnich sze§¢ miesiecy przed dniem sprawozdawczym wynosita niezmiennie ponad 20 procent ponizej wartoéci bilansowej, lub
przez ostatnich dwanascie miesiecy, srednio ponad 10 procent ponizej wartosci bilansowej. Oprécz wspomnianych wskazan
ilosciowych (zdarzenh progowych), uwzglednia sie wskazania jakosciowe z MSR 39.59. Dopuszcza sie wigczenie zwyzki w wartosci w
rachunku zyskow i strat w przypadku instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych joko dostepne do sprzedazy, jednakze nalezy to
ujmowac¢ jako pozostate catkowite dochody w pozycji kapitatu rezerwowego za aktualizaciji wyceny wedtug wartosci godziwej
(aktywa finansowe dostepne do sprzedazy). Oznacza to, ze w rachunku zyskdw i strat wykazana bedzie wytgcznie trwata utrata
wartosci lub zbycia.

Instrumenty kapitatowe nienotowane na gietdzie, w przypadku ktérych wiarygodne wartosci godziwe nie poddajg sie
regularnej ocenie, sq wyceniane wedtug kosztdw nabycia pomniejszonych o straty z tytutu trwatej utraty wartosci i nie ma
mozliwosci wykazania zwyzki w wartosci.

Ten rodzaj instrumentu finansowego ujawnia sie w pozycji inwestycji finansowych.
5 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania sg w przewazajgcej mierze wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zdyskontowane papiery dtuzne i
podobne obligacje wycenia sie wedtug ich wartoéci biezgcej. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartodci godziwej
prezentowane sq w kategorii zobowigzan wycenianych wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Reklasyfikacja

Zgodnie z MSR 39.50, instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne klasyfikowane jako aktywa obrotowe oraz
instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy mozna w wyjatkowych okolicznosciach poddac reklasyfikacji, wykazujgc je
ponownie jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnoici oraz kredyty i pozyczki. Wyniki takich
przeksiegowan prezentowane sq w notach, w (20) instrumenty finansowe.

Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwa jest to kwota, za ktérg mogg wymieni¢ dany sktadnik aktywdw lub za pomocg ktdrej mogg uregulowadé
zobowigzanie dobrze poinformowane strony chcace zawrzed transakcje na warunkach rynkowych.

Notowanie na aktywnym rynku (poziom )

Jezeli ceny rynkowe sq dostepne, wartos¢ godziwg najlepiej odzwierciedla warto$¢ rynkowa. Kategoria ta obejmuje instrumenty
kapitatowe, ktérymi obraca sie na gietdzie, instrumenty dtuzne, ktérymi obraca sie na rynku miedzybankowym oraz instrumenty
pochodne, ktérymi obraca sie na gietdzie.

Techniki wyceny w oparciu o obserwowalne dane rynkowe (poziom )

Jezeli biezgce ceny kupna i sprzedazy instrumentdw finansowych nie sq dostepne, ceny podobnych instrumentéw finansowych
dostarczajg poréwnywalnej biezgcej wartosci godziwej, lub tez ustala sie je przy uzyciu akceptowalnych metod obejmujgcych
obserwowalne ceny lub parametry (w szczegdlnoéci kalkulacje wartosci biezgcej lub model ceny opciji). Metody te dotyczg
wiekszo$¢ pozagietdowych instrumentéw pochodnych (OCT) oraz nietonowanych instrumentéw dtuznych.

Aby ustali¢ warto$¢ godziwq korekty wartosci kredytu (CVA), niezbedne jest uwzglednienie ryzyka drugiej strony zwigzanego z
fransakcjami pochodnymi OTC, a zwtaszcza tych partnerdw kontraktowych, w przypadku ktérych nie zastosowano jeszcze
hedgingu z wykorzystaniem anekséw o wsparciu kredytowym. Kwota ta reprezentuje szacunkowq wartos¢ godziwg papieru
wartoéciowego, ktérg mozna zastosowac do zabezpieczenia sie (hedge) przed ryzykiem kredytowym partneréw umowy w
portfelach instrumentéw pochodnych RBI-OCT. CVA zaleze¢ bedzie od oczekiwanego przysztego zaangazowania kredytowego,
prawdopodobienstwa niewywigzania sie z warunkdw sptaty przez partnera kontraktowego oraz stop odzyskiwalnosci. W
zabezpieczeniu CVA bierze sie pod uwage ustalenia w zakresie netowania, mozliwosci rozwigzania umowy i inne czynniki
kontraktowe. Wycena netto ze wzgledu na zmienione ryzyko kredytowe partnera umowy prezentuje sie w nocie (5) dochdd
obrotowy netto, transakcje oparte na odsetkach.

Techniki wyceny nieoparte na obserwowalnych danych rynkowych (poziom II)

Jezeli brak jest dostepnych cen gietdowych lub innych, warto$¢ godziwg wycenia sie przy uzyciu adekwatnych modeli pomiaru
wartoéci. Wykorzystanie tych modeli wymaga zatozen i oszacowanh ze strony kierownictwa. Zakres zatozen i oszacowan zalezy od
przejrzystosci ceny instrumentu finansowego, rynku i ztozonosci instrumentu.

Kategorie instrumentdw finansowych zgodnie z MSSF 7.

Poniewaz charakter instrumentdw finansowych zostat juz pokazany w klasyfikaciji pozyciji sprawozdania z sytuacii finansowej,
kategorie tworzy sie zgodnie z tymi pozycjami, ktére obejmujg rowniez instrumenty finansowe.



Kategorie instrumentéw finansowych po stronie aktywdw to przede wszystkim kapitat rezerwowy srodkdw pienieznych, kredyty i
pozyczki na rzecz bankdw, kredyty i pozyczki na rzecz klientdw, aktywa obrotowe, pochodne instrumenty finansowe, instrumenty
pochodne w rachunkowosci zabezpieczen (hedging) i inwestycje finansowe (w kategorii tej wyodrebnia sie aktywa finansowe
nieprzeznaczone do obrotu na aktywnym rynku oraz te wykazane wedtug kosztu nabycia). Kategorie instrumentéw finansowych
po stronie zobowigzan to przede wszystkim zobowigzania obrotowe, finansowe instrumenty pochodne, pochodne w
rachunkowosci zabezpieczenh (hedging) , depozyty od bankdw, depozyty od klientdw, wyemitowane dtuzne papiery warto$ciowe

i kapitat podporzgdkowany.

Wycena Kategoria zgodnie z

Klasa

Wartos¢ godziwa Koszt Pozostate Z MSR 391
Klasy aktywow e ‘
Rezerwa gotéwkowa Wartos¢ nie dotyczy

nominalna
Aktywa obrotowe X TA
Instrumenty pochodne X TA
Kredyty i pozyczki na rzecz bankdw X LAR
Kredyty i pozyczki na rzecz klientow X LAR
z czego dziatalno$¢ leasingu finansowego X nie dotyczy
Inwestycje finansowe X AFVTPL
Inwestycje finansowe X AfS
Inwestycje finansowe X HTM
z czego niepozostajgce w obrocie na aktywnym rynku Wedtug AfS
kosztéw

Dodatnia warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych X nie dotyczy
z rachunkowosci zabezpieczen (MSR 39)
Klasy zobowigzan
Zobowigzania obrotowe X TL
Instrumenty pochodne X TL
Depozyty od bankéw X FL
Depozyty od klientow X FL
Kapitat podporzgdkowany X FL
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe X FL
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe X AFVTPL
Uiemna wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych z X nie dotyczy

rachunkowosci zabezpieczen (MSR 39)

1 AfS dostepne do sprzedazy HTM
AFVTPL wedtug warlosci godziwej przez LAR
wynik finansowy TA
FL Zobowigzania finansowe L

Instrumenty pochodne

utrzymywane do terminu

Kredyty | pozyczki
przeznaczone do obrotu
przeznaczone do obrotu

Grupa stosuje instrumenty pochodne takie jak swapy, standaryzowane kontrakty forwads, futures, kredytowe instrumenty
pochodne, opcje i podobne kontrakty. W ramach dziatalnosci operacyjne, Grupa redlizuje rézne transakcje przy uzyciu
finansowych instrumentéw pochodnych, na potrzeby obrotowe i hedgingowe. Grupa stosuje instrumenty pochodne, aby
wywigzac sie z wymogodw klientdw w zakresie ich zarzqgdzania ryzykiem, aby zarzqgdzaé i zabezpieczy¢ sie przed ryzykami oraz
generowac zyski w transakcjach na wtasny rachunek. Instrumenty pochodne wykazuje sie wstepnie w dacie transakcji wedtug
warto$ci godziwej, a nastepnie ich wycena jest korygowana do wartosci godziwej. Wynikajacy z wyceny zysk lub strata ujmowane
sq bezzwtocznie w pozycji dochoddw netto z instrumentdw pochodnych, chyba ze dany instrument pochodny jest oznaczony
jako instrument hedgingowy na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen, a zabezpieczenie z nim zwigzane jest skuteczne. W tym
przypadku czas prezentacji bedzie zaleze¢ od rodzaju relacji hedgingowe;j.

Instrumenty finansowe, ktérych uzywa sie do zabezpieczenia przez ryzykiem rynkowym (z wytqgczeniem aktywdw/zobowigzan
obrotowych) niejednorodnego portfela, nie spetniajg warunkdéw MSR 39 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen. Prezentuje sie je
w sposéb nastepujacy: brudna cena ksiegowana jest w pozycji instrumentdéw pochodnych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
(dodatnie wartosci godziwe po stronie aktywdw i negatywne po stronie pasywdw). Zmiana w wartosci tych instrumentéw
pochodnych, na podstawie ceny czystej, prezentowana jest w pozycji dochodu netto z instrumentéw pochodnych, a odsetki sg

wykazywane jako dochdd z odsetek netto.



Kredytowe instrumenty pochodne, ktérych wartos¢ zalezy od przysztych okreslonych zdarzeh kredytowych (lub innych)
ksiegowana jest w pozycji instrumentéw pochodnych(dodatnie wartosci godziwe po stronie aktywdw i negatywne po stronie
pasywdw). Zmiany w wycenie ujmuje sie w pozycji dochodu netto z instrumentéw pochodnych.



Rachunkowos¢ zabezpieczen

Jezeli instrumenty pochodne utrzymuije sie w celu zarzgdzania ryzykiem, a odpowiednie transakcje spetniajg okreslone kryteria,
Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Grupa klasyfikuje pewne instrumenty hedgingowe jako zabezpieczenia wartosci
godziwej, zabezpieczenia przeptywdw pienieznych lub zabezpieczenia kapitatowe. Sg to w wiekszosci instrumenty pochodne. Na
poczatku relacji hedgingowej, dokumentowana relacja pomiedzy bazowym instrumentem zabezpieczajgcym a instrumentem
zabezpieczanym, w tym cele w zakresie zarzgdzania ryzykiem. Co wiecej, niezbedne jest regularne dokumentowanie - od samego
poczatku i podczas trwania relacji zabezpieczenia — czy zabezpieczenie wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych jest w
odpowiednio wysokim stopniu skuteczne

a. Zabezpieczenie wartosci godziwej

Rachunkowos¢ zabezpieczen, zgodnie z MSR 39, obowigzuje w odniesieniu do instrumentéw pochodnych, ktérych uzywa sie
do zabezpieczenia warto$ci godziwej aktywdw i zobowigzan finansowych. Dziatalno$¢ kredytowa jest w szczegdinosci
wystawiona na ryzyka zwigzane z wartoéciq godziwg w przypadku kredytdw oprocentowanych wedtug statej stopy. Swapy
stopy procentowej, spetniajgce wstepne kryteria rachunkowosci zabezpieczen, zawiera sie w celu zabezpieczenia przez
ryzykami stopy procentowej, wynikajacymi z poszczegdinych kredytow lub refinansowania. A zatem, zabezpieczenia sq
formalnie dokumentowane, oceniane w sposdb ciggty i oceniane, co ma na celu zapewnienie ich wysokiej skutecznosci.
Innymi stowy, mozna zatozy¢, ze przez okres funkcjonowania zabezpieczenia zmiany w wartosci godziwej zabezpieczanej
pozycji zostang niemal w catosci skompensowane zmianami w wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, i ze
rzeczywisty dochdd miescic sie bedzie w pasmie od 80 to 125 procent.

Instrumenty pochodne utrzymywane do zabezpieczania warto$ci godziwej poszczegdlnych pozyciji w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej (za wyjatkiem aktywdw/zobowigzan obrotowych) wykazywane sq wedtug ich wartosci godziwej (ceny brudne) w
pozyciji instrumentéw pochodnych (po stronie aktywdw: dodatnie brudne ceny; po stronie pasywdw: ujemne brudne ceny).
Imiany w kwotach bilansowych zabezpieczanych pozycji (aktywdw i zobowigzan) sq przydzielane bezposrednio do
odno$nych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i ujawniane oddzielnie w notach.

Zaréwno skutki zmian w wartoéciach bilansowych pozycji wymagajacych zabezpieczen, jak i skutki zmian w czystych cenach
instrumentéw pochodnych sq wykazywane w pozycji dochodu netto z instrumentéw pochodnych (dochdd netto z
rachunkowosci zabezpieczen).

W ramach zarzgdzania ryzykami stopy procentowej, zabezpiecza sie wspomniane ryzyka réwniez na poziomie portfela.
Poszczegdlne transakcje lub grupy transakcji o podobnych strukturach ryzyka sq zabezpieczane, dzielone na grupy
zapadalnosci w zaleznosci od oczekiwanej sptaty oraz daty korekty stopy procentowej w portfelu. Portfele mogqg zawiera¢
wytqcznie aktywa, wytgcznie zobowigzania, lub jedne i drugie. W przypadku rachunkowosci zabezpieczen, zmiana w wartosci
zabezpieczanego sktadnika aktywdw lub zobowigzan prezentowana jest w odrebnej pozycii, jako pozostate
aktywa/zobowigzania. Zabezpieczana kwota pozyciji zabezpieczanej okreslana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym z wytgczeniem depozytéw na zgdanie czy depozytdw oszczednoéciowych (nie stosuje sie zatem zasad UE
dotyczgcych wydzielania).

b. Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych, zgodnie z MSR 39, obowigzuje w odniesieniu do instrumentow
pochodnych, ktére wykorzystuje sie do zabezpieczania przed ryzykiem wahan w przysztych przeptywach pienieznych.
Zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu, a takze oczekiwane transakcje takie jak kredyty lub inwestycje, sq szczegdlnie
podatne na ryzyka przeptywodw pienieznych tego rodzaju. Swapy stopy procentowej stosowane do zabezpieczenia przed
ryzykiem wahanh w przeptywach pienieznych zwigzanych z okreslonymi pozycjami zmiennej stopy procentowej, uimuje sie w
sposdb nastepujacy: instrument zabezpieczajgcy jest ujmowany wedtug wartosci godziwej, zmiany w jego czystej cenie
wykazuje sie w odrebnej pozyciji jako pozostate catkowite dochody. Efektywna cze$¢ wykazywana jest w wyniku finansowym,
w pozycji finansowych instrumentdw pochodnych i zobowigzan.

c. Zabezpieczenie inwestycji netto w dziatalnosci zagranicznej (zabezpieczenie kapitatu)

W Grupie stosuje sie zabezpieczenia walutowe inwestycji w ekonomicznie niezaleznych podjednostkach (MSR 39.102) w celu
zredukowania réznic wynikajgcych z przeliczenia walutowego kapitatu wtasnego. Jako instrumenty zabezpieczajgce stosuje
sie przede wszystkim swapy walutowe. Jezeli zabezpieczenie jest skuteczne, powstate zyski lub straty z przeliczenia walutowego
sq wykazywane i ujmowane odrebnie jako pozostate catkowite dochody. Nieefektywna czes¢ tej relacji zabezpieczajacej jest
ujmowana w pozycji dochoddw obrotowych netto. Powigzane sktadniki odsetkowe prezentowane sq w dochodzie
odsetkowym netto. Ze wzgledu na zastosowanie zapisdw o wyjgtkach zgodnie z MSR 12.39, w przypadku dochodu z
zabezpieczenh kapitatu nie oblicza sie podatkdéw odroczonych.

Kompensacja

W przypadku tozsamosci kredytobiorcy z kredytodawca, kompensacja kredytéw i zobowigzan o odpowiedniej zapadalnosci i w
odpowiednich walutach ma miejsce jedynie jesli istnieje tytut prawny, z uwagi na kontrakt lub z innego powodu, a kompensacja
jest zgodna z aktualnie oczekiwanym kierunkiem dziatalnosci.

Rezerwa gotowkowa

Rezerwa gotéwkowa obejmuje srodki pieniezne w kasie i salda w bankach centralnych, zapadajgce na zgdanie. Wykazuje sie
je zgodnie z ich warto$cig nominalng.



Trwata utrata wartosci kredytdw i pozyczek

W kazdym dniu sprawozdawczym ocenia sie, czy istniejq obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywdw finansowych lub grupa takich aktywdw
doznata trwatej utraty wartosci. Sktadnik aktywow finansowych lub grupa takich aktywdw doznata trwatej utraty wartosci, powodujac straty z tego

tytutu, jesli:

= istniejg obiektywne przestanki frwatej utraty wartoéci w wyniku zdarzenia wywotujgcego strate, ktére zaistniato w okresie od wstepnego ujeciu
sktadnika aktywdw do dnia sprawozdawczego (zdarzenie wywotujqgce strate);
= zdarzenie wywotujgce strate miato wptyw na szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne zwiqzane ze sktadnikiem aktywow finansowych lub ich grupa, a

m  kwote tej straty da sie wiarygodnie oszacowac.

Ryzyko kredytowe bierze sie¢ pod uwage, tworzgc poszczegdlne rezerwy na pokrycie strat z tytutu trwatej utraty warto$ci oraz rezerwy na pokrycie strat
portfelowych z tytutu trwatej utraty wartosci Te ostatnie obejmujq rezerwy na pokrycie strat z tytutu trwatej utraty wartosci kredytow o identycznym
profilu ryzyka, ktére w okreslonych warunkach podlegajg kompilacji. W segmencie detalicznym rezerwy buduje sie zgodnie z portfelem produktéw oraz
dniami przeterminowania, uwzgledniajgc czesciowo historyczne wskazniki niewywiazywania sie ze zobowiqzan kredytowych. Indywidualne i oparte na
portfelu rezerwy na pokrycie trwatej utraty wartosci nie sq netowane z odnosnymi naleznosciami, lecz prezentowane oddzielnie w sprawozdaniu z
sytuacji finansowe;j.

W przypadku ryzyk kredytowych zwigzanych z kredytami i pozyczkami dla klientéw oraz bankdw, rezerwy tworzy sie w kwocie oczekiwanej straty,
zgodnie z jednolitymi standardami obowiqgzujgcymi w catej Grupie. Uznaje sie, ze ryzyko straty istnieje, jezeli zdyskontowane prognozowane kwoty
sptaty oraz ptatnosci odsetkowe sq nizsze od wartosci bilansowej kredytéw, z uwzglednieniem zabezpieczenia. Straty portfelowe z tytutu trwatej utraty
wartoéci oblicza sie zgodnie z metodami wyceny, ktére pozwalajg oszacowac oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne w przypadku kredytéw w
odpowiednich portfelach kredytowych w oparciu o historie do$wiadczen ze stratami. Przeprowadza sie to regularnie, z uwzglednieniem warunkéw
gospodarczych. W przypadku portfeli innych niz detaliczne bez udokumentowanej historii start, za podstawe poréwnania stuzq dane poréwnawcze
analogicznych grup.

Catos¢ rezerwy na straty z tytutu trwatej utraty wartosci wynikajgce z kredytéw, ujawnianej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (rezerwy na pokrycie
strat z tytutu kredytéw indywidualnych oraz rezerwy na pokrycie strat z tytutu kredytéw portfelowych) wykazywana jest w odrebnej pozycji po stronie
aktywodw, pod kredytami i odsetkami na rzecz bankodw i klientdéw. Rezerwa na pokrycie strat z tytutu trwatej utraty wartosci, wynikajgcych z fransakcji
niewykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wykazuje sie w pozyciji rezerw na zobowigzania i optaty.

Wyksiegowywanie aktywdw i zobowigzan finansowych
Wyksiegowywanie aktywdw finansowych

Sktadnik aktywow finansowych podlega wyksiegowaniu, kiedy prawa kontraktowe do przeptywdw pienieznych z niego wynikajgcych wygasajqg lub
kiedy Grupa przekazata te prawa lub ma obowigzek przekazania go jednemu odbiorcy lub wieksze ich liczbie w przypadku zaistnienia pewnych
kryteridw. Przekazywany sktadnik aktywdw jest takze wyksiegowywany, jezeli wszystkie znaczqgce ryzyka i korzy$ci wynikajgce z posiadania go zostaty

przekazane.
Transakcje sekurytyzacii

Grupa sekurytyzuje pewne aktywa finansowe z transakcji z klientami prywatnymi i biznesowymi, sprzedajac je spotce celowej, ktéra emituje papiery
wartosciowe dla inwestoréw. Przekazane aktywa sg wyksiegowywane w petni lub czesciowo. Prawa do sekurytyzowanych aktywdw finansowych mogqg
zosta¢ zachowane w postaci fransz junior i fransz podporzgdkowanych, naleznosci odsetkowych lub innych pozostatych naleznosci (prawa

zatrzymane).
Wyksiegowywanie zobowigzan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzanie finansowe, jezeli obowiqzki Grupy zostaty sptacone, wygasty, lub odwotano je. Dochdd lub naktady netto z
odkupienia zobowigzan prezentowany jest w nocie (6) dochdd netto z instrumentéw pochodnych i zobowigzan.

Rzeczywiste umowy sprzedazy i odkupu

W ramach rzeczywistej transakcji sprzedazy i odkupu, Grupa sprzedaje aktywa stronie trzeciej, wyrazajgc zarazem zgode na to, by odkupi¢ je w
uzgodnionym terminie i po uzgodnionej cenie. Aktywa pozostajg w sprawozdaniu z sytuacii finansowej Grupy i wycenia sig je tak samo, jak w przypadku
odnoénej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, w ktdrej sq pokazane. Wptywy gotéwkowe wynikajace z transakcji sprzedazy i odkupu sg
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej joko depozyty od bankdw lub depozyty od klientdw, w zaleznosci od partnera umowy.

W przypadku umow odwréconych fransakcji odkupu (reverse repo), aktywa nabywane sq wraz z zobowigzaniem do sprzedania ich w przysztoci.
Naktady pieniezne wynikajgce z umdw odwréconych fransakcji odkupu sq rejestrowane w sprawozdaniu z sytuaci finansowej w pozycji kredytow i
odsetek na rzecz bankdw lub kredytdw i odsetek na rzecz klientow.

Wydatki odsetkowe z tytutu umédw transakcji odkupu i odwrdéconych transakcji odkupu oraz dochdd odsetkowy z taki transakcii sg ksiegowane przy

uzyciu metody liniowej przez okres pozostaty do zapadalnosci i wykazywane w pozycji dochodu odsetkowego netto.



Kredyty zabezpieczone papierami wartosciowymi

Transakcje udzielania kredytéw zabezpieczonych papierami wartosciowymi sq prezentowane w ten sam sposdb, co umowy
fransakciji odkupu i odwréconych transakcji odkupu. Oznacza to, ze uzyczone papiery wartoéciowe pozostajq w portfelu papierdw
warto$ciowych i sg wyceniane zgodnie z MSR 39. Pozyczone papiery wartosciowe nie sq wykazywane ani wyceniane.
Zabezpieczenie gotébwkowe dostarczane w przypadku transakciji udzielania kredytéw zabezpieczonych papierami wartosciowymi
prezentowane sq jako naleznosci, a otrzymane zabezpieczenia joko zobowigzania.

Leasing
Transakcje leasingu sq klasyfikowane zgodnie z ich strukturg kontraktowq, w nastepujacy sposéb:
Leasing finansowy

Jezeli praktycznie wszystkie ryzyka i korzysci zwigzane z oddawanym w leasing sktadnikiem aktywdw sq przeniesione na
leasingobiorce, Grupa jako leasingodawca wykazuje kredyt na rzecz bankdw lub klientdw. Kwotqg kredytu jest kwota inwestycii
netto. Wptywy z leasingu finansowego sq dystrybuowane zgodnie ze statq, okresowq stawkqg niesptaconych inwestycji netto w
leasingu. W ramach leasingu finansowego leasingobiorca dysponuje aktywami, ktére sq wykazywane w odpowiedniej pozycii
rzeczowych aktywdw trwatych, ktéra odpowiada zobowigzaniu leasingowemu.

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny wystepuje wtedy, kiedy ryzyka i korzysci wynikajace z wtasnosci pozostajqg przy leasingodawcy. Aktywa
oddane w leasing sq alokowane do Grupy w pozyciji rzeczowych aktywdw trwatych i amortyzowane zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi w odniesieniu do aktywdw frwatych tego rodzaju. Dochdd z wynajmu odnoénych, oddanych w leasing obiektdw
amortyzuje sie przy uzyciu metody liniowej przez okres kontraktu leasingowego i wykazuje w pozycji pozostatych dochoddw
operacyjnych netto. Naktady zwigzane z leasingiem operacyjnym amortyzuje sie co do zasady przy uzyciu metody liniowej przez
okres konfraktu leasingowego i wykazuje w pozycji wydatkéw administracyjnych.

Udziaty w kapitale wtasnym

Udziaty w spdtkach zaleznych nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z powodu ich mniejszego znaczenia
oraz udziaty w spdtkach, ktére nie sq wyceniane wedtug kapitatu wtasnego, wykazywane sq w pozycji inwestycji finansowych i
wyceniane wedtug kosztu zamortyzowanego, jezeli ceny udziatdw nie sq dostepne.

Pozostate udziaty kategoryzuje sie jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy po ich wstepnym ujeciu. Zmiany w wartosci sq
zatem wykazywane w pozycji pozostatych catkowitych dochoddw. Trwatg utrate wartosci wykazuje sie w pozycji dochodu netto
z inwestyciji finansowych.

Wartosci niematerialne i prawne

W pozyciji tej prezentuje sie wewnetrznie opracowane i nabyte oprogramowanie, prawa do marek, nabyte bazy klientéw, a w
szczegdlnosci wartos¢ firmy. Wartosci niematerialne i prawne nabywane w ramach potgczen biznesowych wykazuje sie oddzielnie
od wartosci firmy i wycenia wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ firmy i pozostate wartosci niematerialne i prawne (np. prawa do
marek) bez ustalonego okresu uzytkowania sqg testowane pod kgtem trwatej utraty wartosci w dniu sprawozdawczym, a ponadto
na przestrzeni roku - za kazdym razem, kiedy wystqpiq zdarzenia progowe. Kiedy zdarzenia lub zmiany w okolicznosciach
wskazujq, ze oczekiwana korzys$¢ juz nie wystepuje, nalezy wykazac trwatq utrate wartodci zgodnie z MSR 36.

Nabyte wartosci niematerialne i prawne (oprogramowanie, baza klientéw) o mozliwym do okreslenia okresie uzytkowania sq
kapitalizowane zgodnie z kosztami nabycia i amortyzowane w szacunkowym okresie ich uzytkowania.

Opracowane wewnetrznie wartosci niematerialne i prawne obejmujg wytgcznie oprogramowanie. Oprogramowanie podlega
kapitalizacii, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze przedsiebiorstwo osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne przypisane do tego
sktadnika aktywdw, a jego koszty mozna wiarygodnie wyceni¢. Wydatki na badania sq ujawniane jako naktady z chwilg ich
poniesienia. Okres uzytkowania oprogramowania wynosi od czterech do szesciu lat i moze by¢ dtuzszy w przypadku wiekszych
projektéw z nim zwigzanych. Okres uzytkowania nabytej bazy klientéw ustalono na 20 lat w segmencie detalicznym Raiffeisen
Bank Aval JSC. W przypadku nabytej bazy klientdw Polbank EFG S.A. okres uzytkowania w wysokosci 10 lat wynika z alokaciji cen
zakupu.



Aktywa materialne

Aktywa materialne wyceniane sq wedtug kosztéw nabycia lub przeksztatcenia minus planowa amortyzacja. Stosowana jest
liniowa metoda amortyzacii, w oparciu o nastepujgce dane dotyczgce okresu uzytkowania:

Okres vzytkowania Lata
Budynki 25-50
Umeblowanie i wyposazenie biur 5-10
Sprzet komputerowy 3-5

Grunty nie podlegajg planowej amortyzacii.

Oczekiwane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne i metody amortyzacii sq kontrolowane co rok i wszelkie niezbedne przyszte
zmiany w szacunkach sq brane pod uwage. Jezeli nalezy oczekiwaé trwatej utraty wartosci, ksiegowane sq odpisy nadzwyczajne.
Jezeli przyczyna danego odpisu ustata, odpowiednio podwyzsza sie wartosé pozycji do kwoty zamortyzowanego kosztu sktadnika
aktywow.

Zysk lub strate powstatq ze sprzedazy wszelkich sktadnikdw aktywdw ustala sie jako réznice pomiedzy wptywami oraz wartoscig
bilansowq sktadnika aktywdw i ujimuje w pozycji pozostatego dochodu operacyjnego netto. Jezeli aktywa zostaty wycofane,
pozostata wartos¢ bilansowa jest rowniez wykazywana w tej pozycii.

Nieruchomosci inwestycyjne

Sq to nieruchomosci, ktdre utrzymuje sie w celu czerpania zyskdw z ich wynajmu oraz w celu wzrostu ich wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne wykazywane sq wedtug kosztéw zamortyzowanych z wykorzystaniem modelu kosztdw dozwolonego na mocy MSR 40
iz uwagi na mniejsze znaczenie ujmowane w pozycji rzeczowych aktywdw trwatych. Dochdd wynikajgcy z nieruchomosci
inwestycyjnych jest prezentowany w pozycji pozostatych aktywdw operacyjnych netto.

Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug kosztdw lub mozliwej do zrealizowania wartodci netto, w zaleznosci od tego, ktdra z kwot jest nizsza.
Odpisy stosuje sie w przypadku przekroczenia mozliwej do zrealizowania wartosci netto przez koszty nabycia z dniem
sprawozdawczym, albo jesli ograniczone uzycie lub dtuzsze okresy przechowywania doprowadzity do trwatej utraty wartosci
Zapasdw.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechang klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli odnosna
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim za sprawq fransakciji sprzedazy, a nie poprzez ciggte uzytkowanie.
Warunek ten uwaza sie za spetniony jedynie wowczas, jesli sprzedaz jest bardzo prawdopodobna a sktadnik aktywodw (lub
dziatalnosci zaniechanej) jest natychmiast dostepny do sprzedazy, a co wiecej, kierownictwo zobowigzato sie do sprzedania go.
Co wiecej, fransakcja sprzedazy musi zostaé przeprowadzona w terminie dwunastu miesiecy.

Aktywa trwate i dziatalno$¢ zaniechana sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie wedtug ich pierwotnej
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej minus koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, i wykazuje w
pozycji pozostatych aktywdw.

Rezerwy na zobowigzania i optaty

Rezerwy wykazuje sie w przypadku posiadania przez Grupe biezgcego zobowigzania wynikajgcego z przesztych zdarzen, jezeli jest
prawdopodobne, ze zobowigzanie to trzeba bedzie uregulowac i mozliwe jest wiarygodne oszacowanie jego kwoty. Poziom
rezerw stanowi najlepsze mozliwe oszacowanie oczekiwanego odptywu korzysci ekonomicznych na dzien sprawozdawczy, przy
uwzglednieniu ryzyk i niepewnosci zwiqzanych z takim zobowigzaniem do uregulowania. Ryzyka i niepewnosci uwzglednia sie w
szacunkach. Rezerwy dtugoterminowe wykazuje sie zgodnie z ich wartosciq biezgca.

Rezerwy na emerytury oraz podobne zobowigzania

Wszystkie okreslone plany $wiadczen zwiqzanych z tak zwanym kapitatem spotecznym (rezerwy emerytalne, rezerwy na odprawy i
rezerwy na premie rocznicowe) wycenia sie z wykorzystaniem Metody Prognozowanych Uprawnieh Jednostkowych zgodnie z MSR
19 — Swiadczenia Pracownicze.



Kalkulacje aktuarialne zobowigzahn emerytalnych na rzecz aktywnych pracownikdw oparte sq na nastepujgcych zatozeniach:

Procent 2012 2011
Stopa oprocentowania 3.5 4.5
Efektywny wzrost wynagrodzenia aktywnych pracownikéw 2.5 3.0
Indywidualny trend kariery aktywnych pracownikéw 0.5 -
Oczekiwany wzrost $wiadczen emerytalnych 2.0 2.0
Oczekiwany zwrot z aktywdw planowych 4.25 4.5

Obliczenia opierajq sie na zatozonym wieku emerytalnym w wysokosci 65 lat w przypadku mezczyzn i 62 lat w przypadku kobiet i
podlegajq ustawowym przepisom przejsciowym oraz specjalnym ustaleniom przewidzianym w poszczegdlnych kontraktach.

Zyski i straty aktuarialne obliczane w odniesieniu do zobowigzan emerytalnych wykazuje sie bezzwtocznie w rachunku zyskéw i
strat. Nie korzystano z metody korytarzowej zgodnie z MSR 19.92.

Kalkulacje aktuarialne odpraw i premii rocznych oparte sg na nastepujgcych zatozeniach:

Procent 2012 2011
Stopa oprocentowania 3.5 4.5
Srednia podwyzka wynagrodzenia 2.5 3.0
Indywidualny trend kariery 0.5 -

Biometryczne podstawy obliczen rezerw na emerytury, odprawy i premie jubileuszowe austriackich spétek podaje AVO 2008- P-Rechnungsgrundlagen fir
die Pensionsversicherung (Ramy obliczeniowe dotyczqce ubezpieczen emerytalnych) — Pagler & Pagler, przy zastosowaniu wariantu dla pracownikow
wynagradzanych na podstawie umowy o prace. W pozostatych krajach w obliczeniach stosowane sq poréwnywalne parametry aktuarialne.

Plany sktadek zdefiniowanych

W ramach plandw sktadek zdefiniowanych spétka ptaci sktadki na rzecz odrebnego podmiotu (funduszu). Tego typu ptatnosci uznaje sie jako koszty
osobowe w rachunku zyskéw i strat.

Plany wynagrodzeh pracowniczych
Wynagrodzenie zmienne - specjalne polityki dotyczgce wynagrodzen

W RZB wynagrodzenia zmienne oparto na funduszach premiowych na szczeblu banku lub centrum zyskow. Kazdy system ptacy zmiennej posiada

poziom minimalny i maksymalny, a tym samym ustala maksymalne wartosci wyptat.

Od roku obrotowego 2011 Grupa stosuje nastepujgce ogdlne i szczegdine zasady — przedstawione w czesci ogdlinej na temat HR, dotyczgce
przydziatu, dochodzenia i wyptaty zmiennego wynagrodzenia (z uwzglednieniem wyptaty odroczonej czesci premii) dla cztonkdéw zarzgdu RBI AG i
okreslonych jednostek Grupy, a takze wyznaczonych pracownikéw (,pracownikéw majacych wptyw na profil ryzyka"):

m 60 procent premii rocznej wyptaca sie proporcjonalnie, w tym 50 procent w gotéwce bezzwtocznie (z goéry) i 50 procent poprzez plan akcji
fantomowych (szczegdty ponizej) po rocznym okresie zatrzymania. Wyjgtek stanowiq banki w Butgarii, w ktérych z géry wyptacana czes¢ stanowi 40
procent, a okres zatrzymania wynosi dwa lata, oraz w Czechach, gdzie okres zatrzymania wynosi 1,5 roku.

m 40 procent premii rocznej podlega odroczeniu na trzy lata (w Austrii pie¢ lat). Wyptaty regulowane sqg proporcjonalnie, w tym 50 procent w

gotdéwcee i 50 procent na podstawie planu akcji fantomowych.



Przydziat, dochodzenie i wyptata zmiennego wynagrodzenia (z uwzglednieniem wyptaty czesci premii odroczonej) zalezy od nastepujgcych kryteridw:

= uzyskania zysku netto,

= osiggniecia prawnie wymaganego twardego podstawowego wskaznika kapitatu Grupy RBI,

m ponadto w jednostkach Grupy na szczeblu lokalnym osiggniecie prawnie wymaganego lokalnego minimalnego ,wskaznika Core Tier 1 z
wykluczeniem buforéw" oraz

m  wynikdw obszaréw biznesowych i odpowiednich oséb.

Obowigzek wynikajgcy z art. 11 aneksu do ust. 39b austriackiego prawa bankowego, zgodnie z ktérym przynajmniej 50 procent zmiennego
wynagrodzenia dla pracownikéw jednostek zarzgdzajgcych ryzykiem powinny stanowi¢ akcje lub odpowiednich niepienieznych instrumentow
ptatniczych, zostat zabezpieczony w Grupie RBI poprzez plan akcji fantomowych. 50 procent czesci premii wyptacanej z goéry i odroczonej zostanie
podzielone przez srednig cene zamkniecia notowan akcji RBI na wiedenskiej gietdzie papierdow wartosciowych za dany rok, jako podstawe obliczenia
premii. Tym samym ustalona zostanie okreslona kwota akcji fantomowych. Kwota ta bedzie stata przez caty czas trwania okresu odroczenia. Po
wygasnieciu odpowiedniego okresu odroczenia kwota okreslonych akcji fantomowych zostanie pomnozona przez cene akcji RBI za poprzedni rok
obrotowy. Uzyskane w ten sposob srodki pieniezne zostang wyptacone w momencie zaptaty nastepnej dostepnej pensji miesieczne;.

Powyzsze zasady nalezy stosowaé, chyba ze obowigzujgce przepisy lokalne przewidujq inng procedure.
Wiecej szczegdtdw plandw wynagrodzenh pracowniczych opisano w raporcie zarzgdu.
Wynagrodzenie oparte na akcjach

Za wyjatkiem 2010 roku, Zarzad po uzyskaniu akceptaciji Rady Nadzorczej RBI AG zatwierdzit program motywacyjny oparty na akcjach (SIP), ktéry
oferuje pracownikom spetniajgcym okreslone kryteria w kraju i zagranicq przydziaty akcji oparte na uzyskanych w danym okresie wynikach.
Wspomniane kryteria spetniajq aktualni cztonkowie zarzqdu oraz wybrani dyrektorzy RBI AG, a takze dyrektorzy powigzanych bankowych podmiotow
zaleznych i innych powigzanych spétek.

Liczba akcji zwyczajnych RBI AG, ktéra zostanie ostatecznie przyznana, zalezy od spetnienia dwdch kryteriow wynikéw — docelowego zwrotu z
kapitatu wtasnego (ROE) oraz wynikdw z tytutu udziatu RBI AG w poréwnaniu do catkowitego zwrotu akcjonariuszy z udziatow spotek w indeksie DJ
EURO STOXX Banks po piecioletnim okresie utrzymywania akcji.

Koszty zwigzane z programem motywacyjnym opartym na akcjach zgodnie z MSSF 2 (ptatnosci oparte na akcjach) uwzglednia sie w kapitale
wtasnym.

Kapitat podporzgdkowany

Pozycja ta obejmuje kapitat podporzgdkowany oraz kapitat zapasowy. Udokumentowane lub nieudokumentowane zobowigzania podlegaja
podporzadkowaniu jezeli w przypadku likwidacji lub upadtosci mozna je spetni¢ jedynie po zaspokojeniu roszczen innych — niepodporzgdkowanych —
wierzycieli. Kapitat zapasowy obejmuje wszystkie wptacone fundusze wtasne, ktére sq dostepne spdtce przez przynajmniej osiem lat, dla ktdérych odsetki
wyptacane sq wytgcznie z zyskow oraz ktére mozna sptaci¢ w sytuaciji wyptacalnosci wytgcznie po zaspokojeniu pozostatych dtuznikow.

Dochdéd odsetkowy netto

Dochody odsetkowe i podobne do odsetkowych obejmujq przede wszystkim dochody z kredytéw i pozyczek udzielonych bankom i klientom oraz z
papieréw warto$ciowych o statym oprocentowaniu. Ponadto pozycja ,,dochody odsetkowe netto” uwzglednia takze dochody biezgce z akcjii innych
papierdéw wartosciowych o zmiennym dochodzie (w szczegdlnosci dywidendy), dochody z udziatow kapitatowych i inwestyciji ksiegowanych zgodnie z
metodq praw wtasnosci wiasnego oraz podobne dochody liczone jako odsetki. Dochody z dywidendy sq uznawane, jezeli istnieje prawo wtasciciela
do wyptaty. Koszty odsetkowe i podobne do odsetkowych obejmujg przede wszystkim odsetki zaptacone od depozytéw od bankdw i klientdow oraz
odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych i kapitatu podporzgdkowanego. Dochody odsetkowe i koszty odsetkowe sqg naliczane
w okresie sprawozdawczym.

Dochdd z optat i prowizji netto

Dochody z optat i prowizji netto obejmujq przede wszystkim dochody i koszty wynikajgce z przelewodw ptatniczych, wymiany walutowej oraz dziatalnosci
kredytowej. Dochody i koszty z tytutu optat i prowizji sq naliczane w okresie sprawozdawczym.



Dochdéd handlowy netto

Dochody obrotowe netto obejmujg marze handlowe wynikajgce z wymiany walutowej, réznice walutowe oraz wszystkie
zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z aktywdw finansowych i zobowigzan wedtug wartosci godziwej. Ponadto pozycja ta
uwzglednia wszystkie dochody odsetkowe i dochody z dywidendy mozliwe do przypisania dziatalnosci handlowej oraz
powigzanym kosztom refinansowym.

Ogdlne koszty administracyjne

Koszty ogdinego zarzgdu obejmujg koszty pracownicze i pozostate koszty administracyjne, a takze umorzenia/amortyzacije i
odpisy aktualizacyjne rzeczowych srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

Podatek dochodowy

Podatki biezgce obliczane sg na podstawie podlegajgcych opodatkowaniu dochoddw za biezgcy rok. Dochody podlegajace
opodatkowaniu wynikajg z zyskdw uznanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z tytutu kosztéw i dochoddw, ktére
podlegajg opodatkowaniu lub odliczeniu od podatku w nastepnych latach lub ktére w ogdle nie podlegajg opodatkowaniu ani
odliczeniu od podatkéw. Zobowigzania Grupy z tytutu podatkdw biezgcych uznaje sie na podstawie faktycznej stawki podatku
lub przysztej stawki podatku, ktéra zostanie wprowadzona w zycie do kohca okresu sprawozdawczego.

Podatki odroczone sq uznawane i obliczane zgodnie z MSR 12 zgodnie z metodq zobowigzan. Podatki odroczone oparte sg na
wszystkich tymczasowych réznicach, jakie wynikajg z poréwnania wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzanh w raporcie
sporzgdzonym zgodnie z MSSF z podstawq podatkowq aktywdw i zobowigzan, ktére zostang odwrdécone w przysztosci. Podatki
odroczone oblicza sie poprzez zastosowanie stawek podatkowych obowigzujgcych w odpowiednich krajach. Jezeliistnieje
prawdopodobienstwo uzyskania wystarczajgcego podlegajgcego opodatkowaniu zysku, ktéry bedzie mozna wykorzysta¢ na
pokrycie przeniesien strat podatkowych w ramach tego samego podmiotu, w przeniesieniach strat podatkowych nalezy takze
uzna¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku nalezy. W kazdym dniu sporzgdzenia sprawozdania Grupa przeglgda i obniza
wartos¢ bilansowq aktywdw z tytutu odroczonego podatku, jezeli znikto prawdopodobienstwo dostepnosci wystarczajgcych
podlegajacych opodatkowaniu dochoddw w celu czesciowej lub catkowitej realizacji aktywdw z tytutu podatku. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku w tym samym podmiocie podlegajq unettowieniu.
Naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego rejestruje sie oddzielnie odpowiednio w pozyciji ,pozostate aktywa” i
srezerwy z tytutu podatku”.

Podatki biezgce i odroczone sq uznawane jako zyski lub straty. Jezeli sq powigzane z pozycjami uznawanymi w ramach
pozostatych catkowitych dochodéw, podatki biezgce i odroczone sqg takze bezposrednio uznawane w pozostatych
catkowitych dochodach.

Pozostate catkowite dochody

Pozostate catkowite dochody obejmujq wszystkie dochody i wydatki bezpoérednio uznane w kapitale wtasnym zgodnie z MSSF.
Pozostate catkowite dochody obejmujg réznice walutowe wynikajgce z przeliczenia kapitatu wtasnego utrzymywanego w
walucie obcej, zmiany wynikajgce z zabezpieczenia inwestycji netfo w zagraniczny podmiot (zabezpieczenie kapitatowe),
efektywnqg czes$¢ zabezpieczenia przeptywdw pienieznych, zmiany wynikajgce z wyceny dostepnych do sprzedazy aktywdw
finansowych, a takze odroczone podatki z tytutu wspomnianych pozycii.

Dziatalno$¢ powiernicza

W sprawozdaniu z pozycji finansowej nie uwzglednia sie transakcji wynikajgcych z posiadania i inwestowania aktywdw w imieniu
stron trzecich. Optaty z tytutu tego typu transakcji sq ksiegowane w ramach dochoddw z optat i prowizji netto.

Gwarancje finansowe

Zgodnie z MSR 39 gwarancija finansowa to umowa, na mocy ktérej gwarant zobowigzuje sie uregulowad ptatnosci na rzecz strony,
dla ktérej gwarancja jest wydawana, z tytutu strat wynikajgcych z niewypetnienia w terminie obowigzkdw ptatniczych przez
konkretnego dtuznika zgodnie z pierwotnymi warunkami instrumentu dtuznego. W dniu uznania gwarancji finansowej wstepna
warto$¢ godziwa odpowiada na warunkach rynkowych premii na dzien podpisania umowy. W kolejnych wycenach
zobowigzanie kredytowe nalezy uznac jako rezerwe zgodnie z MSR 37.

Zobowigzania warunkowe

Grupa posiada zobowigzania warunkowe wynikajace z gwarancji, gwaranciji kredytowych, akredytyw i zobowigzan kredytowych
uznanych wedtug wartosci nominalnej. Gwarancje stosuje sie w sytuacji, gdy Grupa gwarantuje zaptate wierzycielowi w celu
wypetnienia obowigzku strony trzeciej. Nieodwotalne linie kredytowe nalezy wykazaé, jezeli istnieje prawdopodobienstwo
wystgpienia ryzyka kredytowego. Pozycja ta obejmuje zobowigzania udzielenia kredytdw, zakupu papierdéw wartosciowych lub
przyznania gwarancji i akceptéw. Rezerwy na wypadek strat kredytowych w odniesieniu do zobowigzan warunkowych oraz
nieodwotalnych zobowigzan kredytowych rejestruje sie w ramach rezerw na zobowigzania i obcigzenia.



Akcje wtasne

Akcje wtasne RBI AG na dzien sporzgdzenia sprawozdania sq odliczane bezposrednio z kapitatu wtasnego. Zyski i straty z tytutu
akcji wtasnych nie majg wptywu na rachunek zyskow i straft.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych rejestruje zmiany stanu srodkdw pienieznych i innych aktywdw pienieznych spotki w
ramach srodkéw pieniezne netto z dziatalnosci gospodarczej, inwestycyjnej i finansowej. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej uwzgledniajq przede wszystkim przychody ze sprzedazy lub zaptate z tytutu nabycia inwestycji finansowych i
rzeczowych srodkéw trwatych. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej zawierajg wszystkie przeptywy pieniezne z kapitatu
witasnego, kapitatu podporzadkowanego i kapitatu udziatowego. Wszystkie pozostate przeptywy pieniezne przypisuje sie —
zgodnie z miedzynarodowq praktykq instytucii finansowych — dziatalno$ci operacyjne;.

Sprawozdawczos$¢ wedtug segmentow

Noty na temat sprawozdawczosci wedtug segmentdw operacyjnych przedstawiono w rozdziale poswieconym raportom
segmentow.

Noty na temat charakteru i zakresu ryzyka
Informacje na temat ryzyka wynikajgcego z instrumentdw finansowych przedstawiono w notach objasniajgcych. Szczegdtowe

informacje o ryzyku kredytowym, ryzyku kraju, ryzyku koncentracii, ryzyku rynkowym i ryzyku ptynnosci zawiera w szczegdinosci
raport na temat ryzyka.

Zarzgdzanie kapitatem

Informacje na temat zarzgdzania kapitatem, ustawowych funduszy wtasnych oraz aktywdw wazonych ryzykiem przedstawiono w
nocie 53 (Zarzgdzanie kapitatem i ustawowe fundusze wtasne zgodnie z austriackim prawem bankowym).



Noty do rachunku zyskow i strat

(1) Rachunek zyskow i strat wedtug kategorii wyceny

000 € 2012 2011
Zyski (straty) netto z aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu 510,363 753,816
Aktywa i zobowiqzania finansowe wedlug wartosci godziwej w rachunku zyskéw i strat 246,228 378,660
Dochéd odsetkowy 404,513 331,852
Zyski (straty) netto z aktywdw i zobowigzan finansowych wedtug wartosci godziwej w (158,285) 46,808
rachiink ) zuskdw i strevt

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 107,644 (68,373)
Dochdd odsetkowy 22,152 67,354
Zrealizowane zyski (straty) netto z aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy 185,897 14,092
Trwata utrata wartoéci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (100,404) (149,81 8)
Kredyty i pozyczki 4,519,218 4,455,115
Dochéd odsetkowy 5,549,908 5,554,362
Zrealizowane zyski (straty) netto z aktywdw finansowych niewycenianych wg wartosci 8.894 8,147
godziwej w rachunku zyskéw i strat

Trwata utrata wortoéci aktywoéw finansowych niewycenianych wg wartoéci godziwej w (1,039,584) (1,107,395)
Tlé‘tth:(#ilnz;:g\\xé cl:;?zg/mywane do terminu zapadalnosci 226,212 532,430
Dochdd odsetkowy 225,324 442,806
Iredlizowane zyski (straty) netto z aktywdw finansowych niewycenianych wg wartosci 1,062 91,793
godziwej w rachunku zyskéw i strat

Trwata utrata wartosci aktywdw finansowych niewycenianych wg wartosci godziwej w (174) (2,169)
rachunki zvskAw i strat

Zobowigzania finansowe (2,961,564) (3.010,384)
Koszty odsetkowe (3,071,364) (3,010,384)
Dochéd z odkupu zobowigzan 109,801 0
Instrumenty pochodne (hedging) 8,392 23,729
Dochdéd odsetkowy netto (190) (6.104)
Zyski (straty) netto z rachunkowosci zabezpieczen 8,582 29,834
Ponowna wycena netto réznic kursowych 105,219 78,309
Pozostate dochody/koszty dziatalnosci operacyjnej (1,857,183) (1,999.504)
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 904,530 1,143,798




(2) Dochdd odsetkowy netto

Dochody odsetkowe netto obejmujq dochody i koszty odsetkowe z tytutu pozycji dziatalnosci bankowej, dochody z dywidendy

oraz optaty i prowizje zblizone do odsetek.

000 € 2012 2011
Dochody odsetkowe i zblizone razem 6,562,222 6,691,842
Dochéd odsetkowy 6,504,367 6,593,284
z sald w bankach centralnych 82,372 80,914
z kredytéw i pozyczek na rzecz bankéw 267,005 384,083
z kredytéw i pozyczek na rzecz klientéw 4,908,919 4,790,612
z inwestycji finansowych 623,913 783,019
z roszczen leasingowych 263,974 269,195
z finansowych instrumentéw pochodnych (pozatransakcyjnych) netto 358,1 84 285,463
Dochéd biezgcy 28,076 58,993
z akcji i innych papieréw warto$ciowych o zmiennym dochodzie 5,924 3,554
z akcji w spétkach stowarzyszonych 10,269 44,876
z innych udziatéw 11,883 10,562
Dochody zblizone do odsetkowych 29,778 39,564
Dochéd biezqcy od spotek stowarzyszonych 42,051 (86,590)
Koszty odsetkowe i zblizone razem (3,073,505) (3.020,389)
Koszty odsetkowe (3,029,844) (2,976,798)
z tytutu depozytéw od bankdéw centralnych (2,141) (10,004)
z tytutu depozytéw od bankdéw (720,146) (695,047)
Z tytutu depozytéw od klientéw (1,639,583) (1,426,151)
z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych (454,488) (614,355)
z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 21 3,486 (231,240)
Koszty zblizone do odsetkowych (43,661) (43,590)
Razem 3,530,767 3,584,863

Dochody odsetkowe uwzgledniajg dochody odsetkowe z tytutu kredytéw udzielonych klientom o obnizonej wartosci oraz
kredytow udzielonych bankom o obnizonej wartosci w wysokosci 205 521 tys. euro (2011: 204 960 tys. euro). Dochody odsetkowe z
udzielonych klientom i bankom kredytéw i pozyczek o obnizonej wartoéci uznano wedtug stopy procentowej stosowanej przy
dyskoncie przysztych przeptywdw pienieznych dlia celdéw wyceny odpiséw aktualizacyjnych z tytutu trwatej utraty wartosci.



(3) Rezerwy netto na straty z tytutu tfrwatej utraty wartosci

Rezerwy netto na odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci pozycji uwzglednionych i nieuwzglednionych w sprawozdaniu
Wynosity:

000 € 2012 2011
Rezerwy na pokrycie strat na kredytach indywidualnych (1,203,681) (1,212,384)
Utworzenie rezerw na wypadek trwatej utraty wartosci (1,687,723) (1,716,183)
Zwolnienie rezerw na wypadek trwatej utraty wartosci 573,940 561,001
Bezposrednie odpisy (169,617) (133,188)
Dochody uzyskane z odpisanych roszczen 79.720 75,986
Rezerwy na pokrycie strat na kredytach porifelowych 164,103 104,932
Utworzenie rezerw na wypadek trwatej utraty wartosci (361,008) (280,577)
Zwolnienie rezerw na wypadek trwatej utraty wartosci 525,111 385,510
Zyski ze sprzedazy kredytéw 8,894 8,147
Razem (1,030,683) (1,099,305)

Szczegdtowe informacje na temat rezerwy na wypadek ryzyka przedstawiono w nocie (17) Trwata utrata wartoéci kredytow i
pozyczek.

(4) Dochdd netto z optat i prowizji

000 € 2012 2011
Przelewy ptatnicze 662,788 610,911
Kredyty i gwarancje 251,344 281,671
Papiery wartosciowe 118,164 118,755
Waluty obce, banknoty/monety i metale szlachetne 348,512 329,764
Zarzgdzanie inwestycjami i funduszami emerytalnymi 22,751 26,550
Sprzedaz produktéw wiasnych i produktow stron trzecich 45,415 41,323
Kredytowe instrumenty pochodne (16) 1,462
Pozostate ustugi bankowe 72,210 82,423
Razem 1,521,168 1,492,860

(5) Dochody obrotowe netto

Dochody z dziatalnosci handlowej netto obejmujg dochody odsetkowe i dochody z dywidendy, koszty refinansowania,
prowizje oraz zmiany warto$ci godziwej portfeli handlowych.

000 € 2012 2011
Transakcje na stopach procentowych 15,901 154,207
Transakcje na walutach 208,385 106,227
Transakcje na kapitale wtasnym/indeksowane 8,839 4,583
Kredytowe instrumenty pochodne (12,748) 2,132
Pozostate transakcije (24,706) 78,569

Razem 195,671 345,718




Zmiana w oszacowaniu prawdopodobienstwa niewywigzania sie z warunkdw umowy w przypadku ryzyka drugiej strony
doprowadzita do obnizenia o 30 423 tysigce euro dochodu z tfransakcji opartych na stopach procentowych.

Na transakcje oparte na walutach oddziatato zastosowanie sprawozdawczosci w warunkach hiperinflacji na Biatorusi, ktérego
efekt wynidst minus 20 648 tysiecy (2011: minus 84 345 tysiecy).

(6) Dochdd netto z instrumentow pochodnych i zobowigzan

000 € 2012 2011
Dochody netto z rachunkowosci zabezpieczen 8,582 3,373
Dochody netto z kredytowych instrumentéw pochodnych 6,863 31,669
Dochody netto z pozostatych instrumentéw pochodnych 54,674 189,632
Dochody netto ze zobowigzan oznaczonych wedtug wartosci godziwej (311,81 3) 183,555
Dochdéd z odkupu zobowigzan 109,801 0
Razem (131,894) 408,229

Dochody netto z rachunkowosci zabezpieczen uwzgledniajq zyski z wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci 246 813 tys.
euro (2011: 87 529 tys. euro) oraz zmiany wartosci bilansowej pozyciji zabezpieczonych wartosciq godziwg w wysokosci minus 238
231 tys. euro (2011: minus 84 156 tys. euro).

Dochody netto z pozostatych instrumentéw pochodnych uwzgledniajg wynik z wyceny instfrumentéw pochodnych, ktére sg
utrzymywane jako zabezpieczenie przed ryzykiem rynkowym (z wyjatkiem aktywdw handlowych/zobowigzan obrotowych). Sg
one jednak oparte na niejednolitym portfelu i zgodnie z MSR 39 nie spetniajg wymogdw rachunkowosci zabezpieczen.

Dochody netto ze zobowigzan oznaczonych wedtug wartosci godziwej uwzgledniajq strate ze zmian wtasnego ryzyka
kredytowego w wysokosci 144 649 tys. euro (2011: zysk 248 491 tys. euro) oraz negatywne oddziatywanie ze zmian rynkowych stop
procentowych.

W roku sporzgdzenia sprawozdania wygenerowano dochdd z odkupu zobowigzan w wysokosci 109 801 tys. €. Pozycja ta
obejmuje dochdd z odkupu obligacii hybrydowych (wartos¢ nominalna 357 806 tysiecy euro) o wartosci 113 291 tysiecy euro
minus koszty fransakciji.



(7) Dochdod netto z inwestycji finansowych

Dochody netto z inwestycji finansowych obejmujg wynik z wyceny oraz przychody netto z papieréw wartosciowych portfela
inwestycji finansowych (utrzymywanych do terminu zapadalnoici), papierdéw warto$ciowych wedtug wartoéci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat oraz udziaty kapitatowe, ktére uwzgledniajq udziaty w podmiotach powigzanych, spdtkach wycenianych

metodq praw wtasnosci i pozostatych podmiotach.

000 € 2012 2011
Dochody netto z inwestycji finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci 888 89,623
Wyceny netto papieréw wartosciowych (174) (2,169)
Przychody netto ze sprzedazy papieréw wartosciowych 1,062 91,793
Dochéd netto z udziatéw w kapitale wiasnym (77,553) (135,256)
Wyceny netto udziatéw w kapitale wtasnym (100,404) (149,348)
Przychody netto ze sprzedazy udziatdw w kapitale wiasnym 22,852 14,092
Dochody netto z papieréw wartosciowych wg wartosci godziwej jako zysk lub strata 153,522 (137,160)
Wyceny netto papieréw wartosciowych 71,764 (126,410)
Przychody netto ze sprzedazy papierdéw wartosciowych 81,758 (10,751)
Dochéd netto z papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy 163,045 0
Razem 239,902 (182,793)

Sprzedaz obligacii z portfela papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy RBI AG zaowocowata przychodami netto w

wysokosci 163 045 tysiecy euro.



Ogdlne wydatki administracyjne

000 € 2012 2011
Koszty zatrudnienia pracownikéw (1,663,125) (1,598,505)
Wynagrodzenia i pensje (1,273,892) (1,238,976)
Koszty ubezpieczen spotecznych i podatki zwigzane z pracownikami (301,265) (291,223)
Pozostate dobrowolne koszty socjalne (42,013) (44,077)
Koszty emerytur i pozostatych swiadczen (38,563) (17,019)
Koszty programu motywacyjnego w formie akcji (SIP) (7.393) (7.210)
Inne koszty administracyjne (1,265,190) (1,213,660)
Koszty powierzchni biurowej (351,803) (330,142)
Koszty informatyczne (261,096) (225,314)
Koszty komunikaciji (89.,412) (92,804)
Koszty ustug prawnych, doradczych i konsultacyjnych (124,133) (126,322)
Koszty reklam, PR i promociji (103,931) (115,188)
Optaty z tytutu ubezpieczen (93,216) (85,001)
Materiaty biurowe (29.89¢) (31,619)
Koszty samochoddw (22,599) (21,021)
Koszty ochrony (46,572) (50,565)
Koszty podrézy (24,472) (25,839)
Koszty szkolen dla pracownikdw (16,423) (19.117)
R&zne koszty administracyjne (101,638) (90,731)
Amortyzacja rzeczowych srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (425,059) (395,846)
Aktywa materialne (204,062) 212,750
Wartosci niematerialne i prawne (180,9216) (144,899)
Aktywa w leasingu (leasing operacyjny) (40,082) (38,197)
Razem (3,353,375) (3,208,011)

Koszty ustug prawnych, doradczych i konsultacyjnych uwzgledniajg optaty z tytutu audytu spdtek Grupy, ktdre obejmujg wydatki
na badanie sprawozdan finansowych w wysokosci 9 577 tys. euro (2011: 9 168 tys. euro) oraz doradztwo podatkowe i pozostate
ustugi konsultingowe udzielone przez audytoréw w wysokosci 5 070 tys. euro (2011: 5 455 tys. euro), z czego 2 777 tys. euro (2011: 2
573 tys. euro) stanowito wynagrodzenie audytora Grupy z tytutu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a 2 009
tys. euro (2011: 2 135 tys. euro) wynagrodzenie za pozostate ustugi konsultingowe. Amortyzacja wartosci niematerialnych i
prawnych skapitalizowanych w frakcie wstepnej konsolidacji wyniosta 7 352 tys. euro (2011: 5 854 tys. euro). Powyzsza kwota
dotyczy planowanej amortyzacji nabytej bazy klientéw. Amortyzacja rzeczowych srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych uwzglednia trwatqg utrate wartosci w wysokosci 39 359 tys. euro (2011: 20 040 tys. euro).



(?) Pozostaty dochdd operacyjny netto

000 € 2012 2011
Dochody netto z dziatalno$ci pozabankowej 91,385 57,659
Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci pozabankowej 871,567 864,604
Koszty wynikajace z dziatalnosci pozabankowej (780,182) (806,944)
Dochody netto z dodatkowych ustug leasingowych 6,612 (9.320)
Przychody z dodatkowych ustug leasingowych 90,469 91,809
Koszty dodatkowych ustug leasingowych (83.,857) (101,129)
Dochody z tytutu najmu w ramach leasingu operacyjnego (pojazdy i sprzet) 40,921 44,193
Dochodly z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych, w tym leasing operacyjny 20,846 20,891

(nieruchomosci)

Przychody netto ze zbycia/zwiekszenia wartosci rzeczowych srodkéw trwatych i wartosci (4,607) 7.798
niematerialnych i prawnych
Pozostate podatki (202,254) (140,763)
W tym specjalne obcigzenia bankowe (166,881) (101,251)
Trwata utrata wartosci firmy (38,463) (188,391)
Dochody ze zwolnienia ujemnej wartosci firmy 0 299
Koszty netto z tytutu utworzenia i zwolnienia pozostatych rezerw (9.,495) (11,551)
Rézne dochody z dziatalnosci operacyjnej 74,956 87,173
Rézne koszty dziatalnosci operacyjnej (59.072) (62,933)
Razem (79.171) (194,945)

Pozostate dochody z dziatalnosci operacyjnej netto uwzgledniajg odpis trwatq utrate wartosci firmy w wysokosci 38 463 tys. euro
na Ukrainie, Wegrzech, w Chorwaciji i w Boéni i Hercegowinie. W 2011 roku, trwata utrata wartosci firmy wyniosta 188 391 tysiecy
euro w odniesieniu do jednostek grupy prowadzqgcych dziatalno$¢ na Ukrainie, Wegrzech, w Stowenii, Finlandii, Szweciji i Austrii. W
okresie sprawozdawczym przydzielono rezerwy w wysokosci 28 870 tys. euro na pokrycie restrukturyzacii spdtki wycenianej wedtug
kapitatu wtasnego.

(10) Dochdd netto ze zbycia aktywow grupy

W okresie sprawozdawczym z powodu nieistotno$ci wynikdw z grupy skonsolidowanej wykluczono dziewie¢ spdtek zaleznych. Dwie
spotki zalezne wykluczono w zwigzku z zakonczeniem dziatalnosci, a dwie inne - ze wzgledu na sprzedaz. Dochody netto z tytutu
zbycia aktywdw Grupy wyniosty 12 144 tys. euro (2011: minus 2 817 tys. euro).

(11) Podatek dochodowy

000 € 2012 2011
Biezqcy podatek dochodowy (265,062) (364,767)
Austria (16,525) (48,402)
Zagraniczne (248,537) (316,365)
Podatek odroczony (8,579) (50,566)
Razem (273,641) (415,333)

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengeselischaft jest podmiotem macierzystym grupy podatkowej sktadajgce; sie z 19 w petni
skonsolidowanych podmiotéw oraz 11 podmiotéw zaleznych, ktére nie byty przedmiotem petnej konsolidaciji. Dzieki temu istnieje
mozliwos¢ przypisania uiemnego wyniku podatkowego cztonkdw grupy wynikowi podatkowemu podmiotu macierzystego.



Ponizsze uzgodnienie odzwierciedla relacje pomiedzy zyskiem brutto a efektywnym obcigzeniem podatkowym:

000 € 2012 2011
Zysk przed opodatkowaniem 904,530 1,143,798
Teoretyczny koszt podatku dochodowego w roku obrotowym na podstawie krajowej stawki

podatku dochodowego wynoszqgcej 25% (226,132) (285,950)
Skutek rozbieznych zagranicznych stawek podatkowych 60,555 92,334
Obnizenie podatku w’wyniku zwolnionych z podatku dochoddw z tytutu udziatow kapitatowych i 61,651 173,542
;xiglzsf;e}r;rehpdondhc:f’lzswwyniku kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw (103,907) (135,51 3)
Pozostate odliczenia i zwiekszenia podatkowe (65,808) (259,74¢)
Efektywne obcigzenie podatkowe (273,641) (415,333)
Stawka podatkowa w procentach 30.25% 36.31%

Pozostate odliczenia i zwigkszenia podatkowe obejmujqg przede wszystkim aktywa z tytutu odroczonego podatku utworzone w

odniesieniu do przeniesien straty podatkowej.

(12) Zysk na akcje

000 € 2012 2011
Skonsolidowany zysk 361,425 472,459
minus wynagrodzenie za prawa udziatowe 0 20,000
minus dywidenda uprzywilejowana 0 (19,374)
Dostosowany zysk skonsolidowany 361,425 433,086
Srednia liczba akcji zwyczajnych w obrocie 6,301,033 5,539,885
Zysk na akcje w € 57.36 78.18

Nie przeprowadzono konwersji, a w obiegu nie znajdowaty sie zadne prawa opcji, tak wiec nierozwodniony zysk na akcje jest

réwny rozwodnionemu zyskowi na akcje.



Noty do sprawozdania z sytuacii

finansowej

(13) Sprawozdanie z sytuaciji finansowej wedtug

kategorii
Aktywa wedtug kategorii wyceny 000 € 2012 20111
Rezerwa gotéwkowa 12,157,356 12,951,118
Aktywa obrotowe 10,476,365 11,566,940
Dodatnia warto$¢ godziwa finansowych instrumentéw pochodnych 7,479,269 8,243,025
Akcje oraz inne papiery wartoéciowe o zmiennej zyskownosci 277,250 209,935
Obligacje, skrypty i inne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu 2,719,843 3,107,108
Lokaty na zgdanie/terminowe do celéw obrotowych 2 6,872
Aktywa finansowe wedtug wartosci godziwej w rachunku zyskoéw i strat 8,383,567 7,384,458
Akcje oraz inne papiery wartosciowe o zmiennej zyskownosci 166,048 261,258
Obligacje, skrypty i inne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu 8,217,519 7,123,200
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 1,719,743 1,159,090
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 946,467 4,379,222
Inwestycje w pozostate jednostki stowarzyszone 484,736 426,301
Pozostate odsetki 211,732 278,530
Obligacje, skrypty i inne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu 0 3,422,069
Akcje oraz inne papiery wartosciowe o zmiennej zyskownosci 250,000 252,321
Kredyty i pozyczki 103,593,812 103,874,780
Kredyty i pozyczki na rzecz bankdw 21,430,227 22,455,662
Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw 85,554,759 84,055,361
Pozostate niepochodne aktywa finansowe 2,324,056 2,474,216
Trwata utrata wartosci kredytéw i pozyczek (5,715,230) 5,110,458
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 4,682,742 5,421,828
Obligacje, skrypty i inne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu 4,637,545 5,382,435
Kredyty zakupione 45,197 39.393
Instrumenty pochodne (hedging) 701,663 426,350
Dodatnia warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych (hedging) 701,663 426,350
Pozostate aktywa 3,293,285 2,923,278
Wartosci niematerialne i prawne i materialne aktywa trwate 3,293,285 2,923,278
Aktywa razem 145,955,000 150,087,066

1 Ze wzgledu na odrebng prezentacije rezerwy gotéwkowej dane liczbowe dotyczgce poprzedniego roku zostaty dostosowane



Kapitat wtasny i zobowigzania wedtug kategorii wyceny 000 € 2012 20111
Zobowigzania obrotowe 9,192,554 10,475,409
Ujlemne wartoici godziwe finansowych instrumentéw pochodnych1 7,815,366 9,166,413
Lokaty na zgdanie/terminowe do celéw obrotowych 10,045 0
Krétka sprzedaz aktywdw obrotowych 622,164 565,628
Emisje certyfikowane 744,980 743,369
Zobowiqzania finansowe 120,264,959 123,841,252
Depozyty od bankdw 38,409,769 39,873,123
Depozyty od klientéw 66,439,464 67,114,176
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 10,826,773 10,931,970
Kapitat podporzgdkowany 3.005,1 22 4,417,610
Pozostate niepochodne zobowigzania finansowe 1,583,831 1,504,372
Zobowigzania wedtug wartosci godziwej w rachunku zyskoéw i strat 3,357,758 3,345,911
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe 2,477,634 2,466,571
Kapitat podporzgdkowany 880,124 879,340
Instrumenty pochodne (hedging) 119,933 42,702
Negatywna warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych (hedging) 119,933 42,702
Rezerwy na zobowiaqzania i optaty 848,077 893,040
Kapitat wiasny 12,171,718 11,488,752
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 145,955,000 150,087,066
1 Ze wzgledu na odrebna prezentacie kapitatu podporzadkowanego, dane liczbowe dotyczace poprzedniego roku zostaty dostosowane

(14) Rezerwa gotowkowa

000 € 2012 2011
Gotoéwka w kasie 2,284,455 2,054,030
Salda w bankach centralnych 9.872,901 10,897,088
Razem 12,157,356 12,951,118
(15) Kredyty i pozyczki na rzecz bankow

000 € 2012 2011
Transfery pieniezne typu giro i dziatalno$¢ rozliczeniowa 1,758,491 2,292,931
Operacje na rynku pienieznym 17,039,722 16,165,313
Kredyty na rzecz bankdéw 2,066,801 2,938,120
Kredyty zakupione 157,205 120,374
Roszczenia leasingowe 52,946 52,646
Roszczenia udokumentowane w formie papierowej B55111V 888,032
Razem 21,430,482 22,457,416

Kredyty nabyte w wysokosci 157 205 tys. euro obejmowaty 156 949 tys. euro z tytutu kredytdw i pozyczek (2011: 120 374 tys. euro)

oraz 255 tys. euro z tytutu utrzymywanych do terminu zapadalnosci (2011: 1 754 tys. euro).



Kredyty i pozyczki udzielone bankom wedtug regiondw (siedziby kontrahenta) wyniosty:

000 € 2012 2011
Austria 9,150,760 9,832,856
Zagraniczne 12,279,722 12,624,561
Razem 21,430,482 22,457,416

(16) Kredyty i pozyczki na rzecz klientow

000 € 2012 2011
Kredyty 53,629,092 53,615,425
Operacje na rynku pienieznym 5,078,005 6,102,272
Kredyty hipoteczne 21,018,084 17,944,342
Kredyty zakupione 1,104,885 1,271,258
Roszczenia leasingowe 4,297,470 4,545,514
Roszczenia udokumentowane w formie papierowej 472,165 614,1 89
Razem 85,599,701 84,093,000

Kredyty nabyte w wysokosci 1 059 944 tys. euro (2011: 1 233 619 tys. euro) przypisano do kategorii wyceny ,kredyty i pozyczki”.
Nabyte kredyty zakwalifikowane jako utrzymywane do terminu zapadalnosci wyniosty w sumie 44 941 tys. euro (2011: 37 639 tys.
euro).

Kredyty i pozyczki udzielone klientom dzielq sie na aktywa zgodnie z definicjg zawartg w Umowie Kapitatowej Basel |l

000 € 2012 2011
Instytucje panstwowe 1,481,801 1,461,445
Klienci korporacyjni- duze przedsiebiorstwa 53,730,321 57,092,850
Klienci korporacyjni — sredni rynek 3,529,060 3,952,539
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 23,506,851 19,022,397
Klienci detaliczni — mate i Srednie przedsiebiorstwa 3,050,547 2,356,913
Pozostate 301,121 206,857
Razem 85,599,701 84,093,000

Kredyty i pozyczki udzielone bankom wedtug regiondw (siedziby kontrahenta) wyniosty:

000 € 2012 2011
Austria 9,395,984 9,077,282
Zagraniczne 76,203,717 75,015,718

Razem 85,599,701 84,093,000




(17) Trwata utrata wartosci kredytow i pozyczek

Rezerwy na odpisy akfualizacyjne tworzone sg zgodnie z jednolitymi standardami Grupy. Obejmujg one wszystkie
mozliwe do uznania ryzyka kredytowe. Tabele prezentujgcg zmiany odpisdw aktualizacyjnych kredytéw i

pozyczek przedstawiono w raporcie na temat ryzyka w nocie (44). Rezerwy na wypadek odpisdw
aktualizacyjnych z tytutu trwatej utraty wartosci uwzglednia sie w ramach nastepujacych klas aktywdw zgodnie z

Basel II:
000 € 2012 2011
Banki 157,719 227,643
Instytucje panstwowe 11,336 5912
Klienci korporacyjni — duze przedsiebiorstwa Klienci korporacyjni — sredni rynek 2,889,622 2,665,454
405,933 437,852
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 1,882,112 1,524,558
Klienci detaliczni — mate i Srednie przedsiebiorstwa 368,508 249,038
Razem 5,715,230 5,110,458
Tabela ponizej prezentuje kredyty i pozyczki oraz rezerwy na wypadek strat kredytowych w ramach
odpowiednich klas aktywdw zgodnie z Basel |l.
31/12/2012 Trwata vtrata Rezerwy
wartoici . e Rezerwy Wartosc
000 € Wartosé Wartosé aktywéw, w indywidualne oparte na bilansowa
godziwa bilansowa przypadku straty portfelu netto
Banki 21,287,238 21,430,482 200,037 145,805 11,914 21,272,763
Instytucje panstwowe 1,332,769 1,481,801 56,692 11,336 0 1,470,465
Klienci korporacyjni- duze
przedsiebiorstwa 51,1 84,598 54,031,441 4,479,311 2,594,120 295,502 51,141,819
Klienci korporacyjni — sredni
rynek 3,158,079 3,529,060 621,860 380,363 25,570 3,123,128
Klienci detaliczni — osoby
fizyczne 21,984,799 23,506,851 2,182,116 1,420,916 461,196 21,624,739
Klienci detaliczni — mate i
srednie przedsiebiorstwa 2,771,746 3,050,547 421,115 259,700 108,808 2,682,039
Razem 101,719,228 107,030,183 7,961,132 4,812,240 902,990 101,314,953
31/12/2011 Trwata utrata Rezerwy
W“[*OSCi . X ha Rezerwy Wartosé
000 € Wartosé Wartosé aktywéw, w indywidualne oparte na bilansowa
godziwa bilansowa przypadku straty porifelu netto
Banki 22,162,345 22,457,416 231,069 208,591 19,052 22,229,773
Instytucje panstwowe 1,362,367 1,461,445 11,277 5912 0 1,455,533
Klienci korporacyjni- duze 53,265,443 57,299,706 4,120,985 2,291,771 373,682 54,634,253
przedsiebiorstwa
Klienci korporacyjni — sredni 3,551,782 3,952,539 648,691 405,228 32,624 3,514,686
rynek
Klienci detaliczni — osoby 1 8,098,367 19,022,397 2,306,726 1,281,857 242,701 17,497,839
fizyczne
Klienci detaliczni — mate i 2,182,804 2,356,913 333,895 217,487 31,551 2,107,874
Srednie przedsiebiorstwa
Razem 100,623,109 106,550,417 7,652,643 4,410,848 699,610 101,439,958




Aktywa finansowe, w ktérych przypadku doszto do trwatej utraty wartosci

31/12/2012 Trwata utrata wartosci i zabezpieczenia
Odsetki od
Trwata vtrata indywidualny
wartosci Trwata utrata  Zabezpieczenia ch
000 € aktywéw, w wartosci dotyczace  aktywéw, w
przypadku Rezerwy indywidualnych indywidualnych przypadku
ktérych na aktywéw aktywéw, w ktérych
doszto indywidualn po odliczeniu przypadku doszio
do frwatej e rezerw na  ktérych doszto do trwatej
utraty straty indywidualne straty do trwatej utraty utraty
wartosci kredytowe kredytowe wartosci wartoéci
Banki 200,037 145,805 54,232 154 160
Instytucje panstwowe 56,692 11,336 45,356 0 3,077
Klienci korporacyjni- duze przedsiebiorstwa 4,479,311 2,594,120 1,885,191 1,156,269 110,394
Klienci korporacyjni — Sredni rynek 621,860 380,363 241,497 219,961 20,280
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 2,182,116 1,420,916 761,200 678,392 63,779
Klienci detaliczni — mate i Srednie 421,115 259,700 161,416 184,326 7,831
przedsiebiorstwa
Razem 7,961,132 4,812,240 3,148,892 2,239,102 205,521
ILLP: Rezerwy na pokrycie strat na kredytach indywidualnych
31/12/2011 Trwata utrata wartosci i zabezpieczenia
Odsetki od
Trwata utru’fu indywidualny
wartosci Trwata utrata  Zabezpieczenia ch
000 € aktywoéw, w wartosci dotyczace  gktywéw, w
przypadku Rezerwy indywidualnych indywidualnych przypadku
ktérych na aktywéw aktywéw, w ktérych
doszto indywidualn po odliczeniu przypadku doszio
do trwatej e rezerw na  ktérych doszto do trwatej
utraty straty indywidualne straty do trwatej uiraty vtraty
wartosci  kredytowe kredytowe wartosci R
Banki 231,069 208,591 22,478 0 1,514
Instytucje panstwowe 11,277 5912 5,365 5,224 118
Klienci korporacyjni- duze przedsiebiorstwa 4,120,985 2,291,771 1,829,214 1,272,792 110,715
Klienci korporacyjni — $redni rynek 648,691 405,228 243,463 221,291 24,752
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 2,306,726 1,281,857 1,024,869 800,645 58,958
Klienci detaliczni — mate i Srednie 333,895 217,487 116,408 80,951 8,902
przedsiebiorstwa
Razem 7,652,643 4,410,848 3,241,797 2,380,903 204,960




(18) Aktywa obrotowe

000 € 2012 2011
Obligacje, skrypty i inne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu 2,719,843 3,107,108
Bony skarbowe i bony organdw panstwowych kwadlifikujgce sie do refinansowania 1,070,506 889,762
Pozostate papiery warto$ciowe wyemitowane przez sektor panstwowy 742,960 430,402
Obligacje i weksle emitentéw niepanstwowych 906,378 1,786,944
Akcje oraz inne papiery wartosciowe o zmiennej zyskownosci 277,250 209,935
Akcje 255,635 155,296
Fundusze wzajemne 7,333 41,818
Pozostate papiery warto$ciowe o zmiennym dochodzie 14,282 12,821
Dodatnia wartos¢ godziwa finansowych instrumentéw pochodnych 6,776,709 7,265,238
Transakcje na stopach procentowych 5,963,982 6,366,068
Transakcje na walutach 687,458 715,1 39
Transakcje na kapitale wtasnym/indeksowane 106,630 81,985
Kredytowe instrumenty pochodne 14,992 89,123
Pozostate transakcje 3,647 12,923
Call/time deposits od trading purposes 2 6,872
Razem 9,773,805 10,589,154

Zastawione papiery wartosciowe gotowe do sprzedazy lub ponownego zastawienia przez strone przekazujgcq przypisano
odpowiednim kategoriom papieréw wartosciowych w powyzszej tabeli. Wiecej szczegdtowych informacii przedstawiono w nocie

40 ,,Oryginalne umowy sprzedazy i wykupu”.

(19) Instrumenty pochodne

000 € 2012 2011
Dodatnia warto$é godziwa instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach wartosci 697,885 426,350
godziwej (MSR 39)

Transakcje na stopach procentowych 697,885 426,350
Dodatnia warto§é godziwa instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach przeptywéw 3,779 0
pienieznych (MSR 39)

Transakcje na walutach 3.779 0
Dodatnie wartosci godziwe kredytowych instrumentéw pochodnych 1,206 74,723
Dodatnie wartosci godziwe pozostatych instrumentéw pochodnych 701,354 903,064
Transakcje na stopach procentowych 547,207 724,265
Transakcje na walutach 153,987 178,682
Transakcje na kapitale wtasnym/indeksowane 0 117
Pozostate transakcje 160 0
Razem 1,404,223 1,404,137

Do czasu gdy spetnione sg warunki dotyczgce rachunkowosci zabezpieczeh zgodnie z MSR 39, finansowe instrumenty pochodne
wycenia sie wedtug warto$ci godziwej (brudnych cen) jako instrumenty zabezpieczajqce. Pozycje zabezpieczone w zwigzku z

zabezpieczeniem wartosci godziwej obejmujq kredyty i pozyczki udzielone klientom oraz wyemitowane dtuzne papiery
wartosciowe, ktére nalezy zabezpieczy¢ na wypadek ryzyka wahania stép procentowych. Zmiany wartosci bilansowej

zabezpieczonych podstawowych fransakcji w ramach zabezpieczen wartosci godziwej zgodnie z MSR 39 uwzgledniono w

odpowiednich pozycjach sprawozdania z pozycji finansowej.

Pozycja ta uwzglednia takze dodatniq wartos¢ godziwg finansowych instrumentéw pochodnych, ktére nie sq przeznaczone do

obrotu, ani nie stanowiqg instrumentéw zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg zgodnie z MSR 39.



Okresy, w ktérych zabezpieczane przeptywy pieniezne z aktywdw majg wystgpi¢ i oddziata¢ na sprawozdanie z catkowitego
dochodu, przedstawiono ponizej:

000 € 2012 2011
1 rok 139 0
Wiecej niz 1 rok, do 5 lat 3,335 0
Wiecej niz 5 lat 273,014 0

W 2011 roku nie wystepowaty zabezpieczenia przeptywdw pienieznych z aktywdw.

(20) Inwestycje finansowe

Pozycja ta obejmuje papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe wedtug wartosci godziwej jako zysk lub
strata oraz papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnoici, a takze strategiczne dtugoterminowe udziaty
kapitatowe.

000 € 2012 2011
Obligacje, skrypty i inne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu 12,855,064 15,927,705
Bony skarbowe i bony organdw panstwowych kwadlifikujgce sie do refinansowania 6,493,567 7,713,518
Pozostate papiery warto$ciowe wyemitowane przez sektor panstwowy 3,923,146 3,856,656
Obligacje i weksle emitentéw niepanstwowych 2,418,018 4,337,213
Pozostate 20,333 20,318
Akcje oraz inne papiery wartosciowe o zmiennej zyskownosci 416,048 513,580
Akcje 30,959 86,188
Fundusze wzajemne 124,911 165,469
Pozostate papiery wartosciowe o zmiennym dochodzie 260,179 261,923
Udziaty w kapitale wiasnym 696,468 704,831
Udziaty w spétkach stowarzyszonych 484,736 426,301
Pozostate odsetki 211,732 278,530
Razem 13,967,580 17,146,116

Zastawione papiery wartosciowe gotowe do sprzedazy lub ponownego zastawienia przez strone przekazujgcq przypisano
odpowiednim kategoriom papierdw wartosciowych w powyzszej tabeli. Wiecej szczegdtowych informacii przedstawiono w nocie
40 ,,Oryginalne umowy sprzedazy i wykupu”.

Wartos¢ ksiegowa papieréw wartosciowych, ktérych klasyfikacje zmieniono na papiery wartosciowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci, wyniosta w momencie zmiany klasyfikacji 452 188 tys. euro. Zmiany klasyfikacji wykonane w 2008 roku stanowity 371
686 tys. euro, a w 2011 roku 80 502 tys. euro powyzszej sumy. Na 31 grudnia 2012 roku warto$¢ ksiegowa wyniosta 301 458 tys. euro,
a wartos¢ godziwa 310 419 tys. euro. Dochody z przeklasyfikowanych papieréw wartosciowych uznane w 2012 roku wyniosty 12
074 tys. euro (2011: 13 955 tys. euro). Gdyby klasyfikacja papieréw wartoéciowych nie ulegta zmianie, odnotowano by wzrost w
wysokos$ci 13 122 tys. euro (2011: wzrost o 4 812 tys. euro).

Warto$¢ ksiegowa papierdw wartosciowych, ktérych klasyfikacje zmieniono na kredyty i pozyczki, wyniosta w momencie zmiany
klasyfikacji w 2008 roku 1 559 682 tys. euro.

Papiery warto$ciowe, ktérych klasyfikacje zmieniono z papierdw wartosciowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci na
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostaty sprzedane w okresie sprawozdawczym (warto$¢ nominalna: 3 165 000 tys. euro).

Udziaty kapitatowe wycenione wedtug zamortyzowanego koszty, ktérych wartosci godziwej nie mozna byto zmierzyé w
wiarygodny sposéb, wyniosty 104 260 tys. euro (2011: 198 211 tys. euro).

W przypadku nastepujgcych spdtek zaleznych zawarto umowy konsorcjum pomiedzy RBI AG a odpowiednimi akcjonariuszami:
Raiffeisenbank a.s., Praga, i Raiffeisen Banka d.d., Zagreb. Umowy konsorcjum regulujq przede wszystkimi zasady dotyczqce opciji
zakupu pomiedzy bezposrednimi i posrednimi akcjonariuszami.



Umowy konsorcjum wygasajg automatycznie w przypadku zmiany kontroli nad spétkg, takze w wyniku oferty przejecia. Zawarto
nastepujgce porozumienie z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR) w odniesieniu do Priorbanku, OAO (Biatoru$): w
przypadku zmiany kontroli nad spdtkg EBOR moze sprzedac spodtce wszystkie udziaty posiadane w Priorbanku.

(21) Inwestycje w spotki stowarzyszone

000 € 2012 2011
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 1,719,743 1,159,090
w tym wartos¢ firmy 300,742 201,431

Ponizsza tabela przedstawia dane finansowe spbdtek stowarzyszonych:

000 € Aktywa razem Przychody Zysk/strata po Kapitat wtasny
razem opodutkoqu udziatowcow
A-Real Estate S.p.A., Bolzano (IT) 102,575 3.227 (15,15I2l; 3,882
A-Leasing SpA, Treviso (IT) 646,737 6,016 (39.512) 80,465
Card complete Service Bank AG, Wieden (AT) 543,467 68,776 15,515 46,315
LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs AG, Wieden
(AT)1 1,384,402 1,089,672 37,063 478,606
NOTARTREUHANDBANK AG, Wieden (AT) 1,312,376 20,712 10,963 26,972
fis;)erreichische Hotel- und Tourismusbank Ges.m.b.H., Wieden 1,052,910 6,677 1,979 27,915
Osterreichische Kontrollbank AG, Wieden (AT) 32,767,934 161,202 82,720 657,785
Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT)! 10,806,071 230,517 59,703 421,080
Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A., Bukareszt (RO) 75,195 4,944 130 14,810
Raiffeisen evolution project development GmbH, Wieden (AT)!
524,907 141,874 (79.688) 136,523
Raiffeisen Informatik GmbH, Wieden (AT) 707,414 1,592,739 7,542 98,431
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT)1 120,274 75,724 6,640 41,875
Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 1,934,453 2,205 701 7,998
UNIQA Versicherungen AG, Wieden (AT)!2 28,567,658 5,348,827 (245,614) 875,876

1 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - zysk i kapitat wiasny przed odliczeniem udziatéw mniejszosciowych.
2 Dane skonsolidowane za 2011 rok, poniewaz Uniga jest spdtkg notowang na gietdzie i nie opublikowata jeszcze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok.
Warto$¢ godziwa posiadanych akcji oparta na notowaniach gietdowych z 31 grudnia 2012 roku wyniosta 943 786 tys. euro (2011: 803,148 tys. euro)

W pozyciji inwestycji w spétki stowarzyszone zanotowano wzrost o 601 983 tysiecy euro, do 1 761 073 tysiecy euro, zwtaszcza ze
wzgledu na zmiany w udziatach, zmiany wyceny papierdw wartosciowych dostepnych do sprzedazy, a takze podwyzek

kapitatowych spotki wycenianej wedtug kapitatu wtasnego.

Dalsze informaciji dotyczqce spdtek stowarzyszonych znalez&é mozna w nocie (6) Lista udziatdw kapitatowych.



(22) Wartosci niematerialne i prawne

000 € 2012 2011
Wartos¢ firmy 559,021 409,758
Oprogramowanie 565,857 530,968
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 201,889 132,024
Razem 1,326,768 1,072,750
Pozycja ,,oprogramowanie” uwzglednia nabyte oprogramowanie w kwocie 486 203 tys. euro (2011: 471 736 tys. euro) oraz
opracowane oprogramowanie w kwocie 79 654 tys. euro (2011: 59 232 tys. euro).

Ponizsza tabela przedstawia podziat wartosci bilansowej wartosci firmy wedtug jednostek generujgcych srodki pieniezne:

000 € 2012 2011
ZAO Raiffeisenbank, Moskwa 266,325 257,171
Raiffeisen Bank Polska, Warszawa 175,052 0
Raiffeisen Bank Sh.a., Tirane 50,849 52,650
Raiffeisenbank a.s., Praga 40,700 39.697
Raiffeisen Bank Aval JSC, Kijow 0 29,138
Ukrainian Processing Center PJSC, Kijow 15,028 15,377
Pozostate 11,067 15,726
Razem 559,021 409,758

W jednostkach Grupy na Ukrainie, w Bosni i Hercegowinie i Chorwaciji oraz w kilku mniejszych jednostkach grupy odnotowano
frwatq utrate wartosci firmy w wysokoséci 38 463 tys. euro. Informacje na temat testéw pod katem trwatej utraty wartosci

przedstawiono w rozdziale poswieconym potgczeniom przedsiebiorstw.

(23) Aktywa rzeczowe

000 € 2012 2011
Grunty i budynki wykorzystywane przez Grupe dla wtasnych celdéw 849,649 734,733
Pozostate grunty i budynki (nieruchomosci inwestycyjne) 185,518 158,681
Meble i sprzet biurowy oraz pozostate rzeczowe $srodki trwate 491,043 514,881
Aktywa w leasingu (leasing operacyjny) 440,306 442,233
Razem 1,966,517 1,850,528

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych wyniosta w sumie 187 225 tys. euro (2011: 160 478 tys. euro).



(24) Utworzenie srodkow frwatych

Koszty nabycia lub konwersji

Imianaw
grupie
Na dzien skonsolidowa Réznice Dodatkow Przeniesie Na dzien
000 € 1/1/2012 nej kursowe e Zbycia nia 31/12/2012
Wartosci niematerialne i 2,034,849 284,657 23,434 201,531 (68,278) 30 2,476,223
nrowne
Wartos¢ firmy 650,525 177,109 4,993 0 0 0 832,627
Oprogramowanie 1,183,759 41,175 18,838 183,102 (67,480) (21) 1,359,373
Pozostate wartosci 200,565 66,373 (397) 18,429 (798) 51 284,223
niematerialne i prawne
Aktywa materialne 3,108,349 109,010 25,144 363,460 (250,699) (30) 3,355,233
Grunty i budynki 1,024,858 38,154 8,413 147,598 (31,821) (2,602) 1,184,601
wykorzystywane przez Grupe
dla wtasnych celéw
Pozostate budynki i grunt 182,257 1 704 8,181 (1.874) 27,632 216,902
w tym warto$¢ 13,982 0 (253) 0 0 0 13,729
zagospodarowanych
aruntéw.
Meble i sprzet biurowy oraz 1,355,599 42,781 15,012 131,286 (144,386) (1,209) 1,399,083
pozostate rzeczowe srodki
frwate
Aktywa w leasingu (leasing 545,634 28,074 1,014 76,395 (72,618) (23,851) 554,648
operacyjny)
Razem 5,143,198 393,667 48,578 564,991 (318,977) 0 5,831,457
Aktualizacja wartosci, umorzenie, Wartosé
amortyzacja, bilansowa
trwata utrata wartosci
w tym
aktualizacj w tym
000 € Kululatywnie _a wartosci amortyzacja 31/12/2012
Bl = . . (1,149,456) 0 (219.379) 1,326,768
Wartosci niematerialne i prawne
273, 4 ,021
Wartosé firmy (273,606) 0 (38,463) 559,0
. (793.516) 0 (167,929) 565,857
Oprogramowanie
L. . . (82,333) 0 (12,987) 201,889
Pozostate wartosci niematerialine i prawne
A IR (1,388,716) 8,467 (244,144) 1,966,517
Grunty i budynki wykorzystywane przez Grupe dla wtasnych (334,951) 0 (47,214) 849,649
colAdw
. (31,383) 0 (5,914) 185,518
Pozostate budynki i grunt
L . 6 0 0 13,723
w tym warto$¢ zagospodarowanych gruntéw
(908,040) 8,282 (150,933) 491,043
Meble i sprzet biurowy oraz pozostate rzeczowe srodki
frwate
. . . (114,342) 185 (40,082) 440,306
Aktywa w leasingu (leasing operacyjny)
(2,538,172) 8,467 (463,522) 3,293,285

Razem




Koszty nabycia lub konwersji

Imiana w
grupie
Na dzien skonsolid Réznice Dodatkow Przeniesie Na dzien
000 € 1/1/2011 owanej kursowe e Zbycia nia 31/12/2011
Wartosci niematerialne i prawne 1,869,031 1,677 (32,148) 216,267 (20,001) 21 2,034,849
Wartos$¢ firmy 654,910 3,037 (5.797) 0 (1,624) 0 650,525
Oprogramowanie 1,018,825 60 (30,576) 200,948 (16,450) 10,952 1,183,759
Pozostate wartosci niematerialne 195,296 (1,420) 4,227 15,319 (1,927) (10,931) 200,565
Aktywa materialne 2,954,838 46,254 (37,708) 376,853 (231,870) (21) 3,108,349
Grunty i budynki wykorzystywane
przez Grupe dla wtasnych celéw 953,576 0 (12,732) 105,492 (37,684) 16,206 1,024,858
Pozostate budynkii grunt 165,047 29,482 1,415 44,710 (2,090)  (56.306) 182,257
w tym warto$¢
zagospodarowanych 14,213 0 146 7 (384) 0 13,982
aruntéw
Meble i sprzet biurowy oraz
pozostate rzeczowe $rodki frwate
1,361,447 808 (15,860) 141,773 (114,282)  (18,287) 1,355,599
Aktywa w leasingu (leasing
operacyjny) 474,768 15,964 (10,528) 84,878 (77.814) 58,366 545,634
Razem 4,823,869 47,931 (69.851) 593,120 (251,871) 0 5,143,198
Aktualizacja wartosci, umorzenie, Wartosé
amortyzacja, frwata virata wartosci bilansowa
w tym
aktualizacj wtym
000 € Kumulatywnie g wartosci amortyzacja 31/12/2011
Wartosci niematerialne i prawne (962,099) 780 (333,187) 1,072,750
Wartos¢ firmy (240,767) 0 (188,288) 409,758
Oprogramowanie (652,791) 0 (135,458) 530,968
Pozostate wartosci niematerialne i prawne (68,541) 780 (9.441) 132,024
Aktywa materialne (1.257,821) 20,977 (250,947) 1,850,528
Grunty i budynki wykorzystywane przez Grupe dla wtasnych celdéw (290,125) 18,845 (37,750) 734,733
Pozostate budynki i grunt (23,576) 0 (16,834) 158,681
w tym warto$¢ zagospodarowanych gruntéw (132) 0 7 13,851
Meble i sprzet biurowy oraz pozostate rzeczowe srodki trwate 514,881
(840,71 8) 1,583 (158,166)
Aktywa w leasingu (leasing operacyjny) (103,401) 548 (38,197) 442,233
Razem (2,219,920) 21,757 (584,134) 2,923,278

Zwiekszenia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych $rodkéw trwatych uwzgledniajg inwestycje indywidualne w
wysokosci 10 000 tysiecy euro w Rosji, Czechach i RBI AG.



(25) Pozostate aktywa

000 € 2012 2011
Aktywa podatkowe 613,497 499,766
Aktywa z tytutu podatku biezgcego 125,144 115,544
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 488,352 384,222
Naleznosci wynikajace z dziatalnosci pozabankowej 135,766 142,468
Rozliczenia miedzyokresowe 218,887 267,781
Roszczenia rozliczeniowe dotyczgce papierdw wartosciowych i przelewdw bankowych 553,337 457,827
Leasing w toku 62,462 96,510
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (MSSF 5) 65,413 26,564
Zapasy 139,329 174,374
Portfel zabezpieczen wartosci godziwej 11,277 6,987
Pozostate aktywa 524,087 801,940
Razem 2,324,056 2,474,216
Tabela ponizej przedstawia podziat odroczonych podatkdw:

000 € 2012 2011
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 488,352 384,222
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku (40,734) (37,149)
Odroczone podatki netto 447,618 347,073




Odroczone podatki netto wynikajg z nastepujgcych pozyciji:

000 € 2012 2011
Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw 141,989 71,701
Trwata utrata wartoéci kredytéw i pozyczek 190,979 123,428
Rzeczowe $rodki tfrwate i wartosci niematerialne i prawne 10,486 14,340
Pozostate aktywa 9,989 26,982
Rezerwy na zobowigzania i optaty 48,707 58,986
Zobowigzania obrotowe 15,379 18,111
Pozostate zobowigzania 83,969 72,552
Przeniesienia straty podatkowej 220,577 248,427
Pozostate pozycje sprawozdania z sytuacii finansowej 92,382 65,403
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 814,456 699,930
Kredyty i pozyczki na rzecz bankéw 3,126 9.569
Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw 48,688 31,807
Trwata utrata wartoéci kredytéw i pozyczek 61,598 56,219
Aktywa obrotowe 20,495 6,360
Inwestycje finansowe 23,853 29,563
Rzeczowe Srodki frwate i wartosci niematerialne i prawne 99,200 79,210
Pozostate aktywa 54,024 35,257
Depozyty od klientéw 756 13,527
Rezerwy na zobowigzania i optaty 81 43
Pozostate zobowigzania 21,462 11,921
Pozostate pozycje sprawozdania z sytuacii finansowej 33,557 79.380
Zobowigzania z tytutu odroczonych podatkéw 366,838 352,856
Odroczone podatki netto 447,618 347,073

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano aktywa z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z niewykorzystanymi
przeniesieniami straty podatkowej w wysokosci 220 577 tys. euro (2011: 248 427 tys. euro). Przeniesienia straty podatkowej w
wiekszosci przypadkdw nie sq ograniczone czasowo. Grupa nie uznata aktywdw z tytutu odroczonych podatkdw w wysokosci 127
175 tys. euro (2011: 98 809 tys. euro), poniewaz z aktualnego punktu widzenia nie jest mozliwe, ze zostang one zrealizowane w
rozsgdnym okresie.

(26) Depozyty od bankow

000 € 2012 2011
Transfery pieniezne typu giro i dziatalno$¢ rozliczeniowa 4,218,738 3,065,683
Operacje na rynku pienieznym 25,801,372 28,017,125
Refinansowanie dtugoterminowe 8,389,659 8,790,315

Razem 38,409,769 39,873,123




W tabeli ponizej zaprezentowano podziat depozytéw od bankdw wedtug regiondw (siedziby kontrahenta):

000 €

2012 2011
Austria 21,811,420 22,513,399
Zagraniczne 16,598,349 17,359,724
Razem 38,409,769 39,873,123

(27) Depozyty od klientow

W tabeli ponizej zaprezentowano podziat depozytdw od klientéw zgodnie z definicjg z Umowy Kapitatowej Basel

000 €

2012 2011
Instytucje panstwowe 1,078,614 1,318,407
Klienci korporacyjni- duze przedsigbiorstwa 29,214,258 33,553,923
Klienci korporacyjni — sredni rynek 2,495,368 2,438,661
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 29,139,762 25,422,490
Klienci detaliczni — mate i Srednie przedsiebiorstwa 3.893,757 3,722,900
Pozostate 617,705 657,795
Razem 66,439,464 67,114,176
W tabeli ponizej zaprezentowano podziat depozytdw od klientdw wedtug regiondw (siedziby kontrahental):
000 € 2012 2011
Austria 5,717,850 6,463,452
Zagraniczne 60,721,614 60,650,724
Razem 66,439,464 67,114,176
(28) Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe
000 € 2012 2011
Wyemitowane obligacje i weksle 12,767,128 12,659,087
Wyemitowane instrumenty rynku pienieznego 368,123 828,722
Pozostate wyemitowane dtuzne papiery wartociowe 169,156 790,073
Razem 13,304,407 14,277,881



W tabeli ponizej zaprezentowano wyemitowane papiery dtuzne, ktérych warto$¢ nominalna przekracza 200 000 tys. euro.

Emitent  ISIN Rodzqj Waluta Wartosé Kupon Termin
nominalna w 000
€
RBI AG XS0412067489 uprzywilejowane, gwarantowane € 1,500,000 3.6% 5/1/10\A
przez rzqd
RBI AG XS0584381544 uprzywilejowane lokaty panstwowe € 1,000,000 3.6% 17/1/2014
RBI AG XS0597215937 uprzywilejowane lokaty panstwowe € 1,000,000 1.1% 4/3/2013
RBI AG XS0803117612 uprzywilejowane lokaty panstwowe € 750,000 2.8% 10/7/2017
RBI AG XS0753479525 uprzywilejowane lokaty panstwowe € 499,200 2.9% 6/3/2015
RBIAG  XS0341159316 uprzywilejowane lokaty panstwowe € 200,000 1.1% 21/1/2013

(29) Rezerwy na zobowigzania i optaty

Imiana w

grupie Przeniesienia, Na dzien
Na dzien skonsolidowan Wykorzystan réinice 31/12
000 € 1/1/2012 ej Przydziat Zwolnienie ie walutowe 2012
Odprawy 67,795 506 12,841 (1.,071) (6,574) (114) 73,383
Swiadczenia emerytalne 74,961 0 8,362 0 (33) 0 83,290
Podatki 223,439 (293) 26,856 (19.294) (96.130) (222) 134,357
Biezqce 186,290 (295) 14,736 (12,879) (94,052) (177) 93,623
Odroczone 37.149 8 12,120 (6.415) (2,078) (45) 40,734

Zobowigzania warunkowe
153,324 5,949 97,861 (91,880) (14,708) 2,910 153,455
Sprawy sgdowe w toku 90,446 4,316 14,039 (30,935) (24,566) 944 54,244
Zalegte urlopy 54,824 2,465 9,093 (6,214) (1,915) 195 58,448
Premie 178,688 3,799 145,717 (20,889) (112,799) 2,141 196,658
Restrukturyzacja 1,653 0 14,895 (1,229) 0 481 15,800
Pozostate 47,911 4,181 72,551 (16,167) (30,727) 694 78,442
Razem 893,040 20,923 402,215 (187,679) (287,452) 7,030 848,077

RZB uczestniczy w sprawach prawnych w toku, ktére mogqg mie¢ miejsce w sektorze bankowym. Zdaniem RZB jednak takie sprawy
prawne nie bedqg miaty istotnego wptywu na pozycje finansowq Grupy.

W okresie sprawozdawczym rezerwy na sprawy prawne w foku wyniosty 54 244 tys. euro (2011: 90 446 tys. euro). Pojedyncze
sprawy przekroczyty 10 000 tysiecy w Chorwacji, na Wegrzech i Ukrainie.

W okresie sprawozdawczym przydzielono rezerwy w wysokosci 28 870 tys. euro na pokrycie restrukturyzacii spdtki wycenianej
wedtug kapitatu wtasnego.



Rezerwy na odprawy i podobne zobowigzania przedstawiaty sie nastepujgco:

000 € 2012 2011
Zobowigzania z tytutu $wiadczen zdefiniowanych (DBO) na 1/1 67,795 70,387
Réznice kursowe 46 10
Przeniesienie 520 0
Koszt obstugi 4,838 4,454
Koszt odsetek 2,023 2,673
Wyptaty (7.171) (8,512)
Zysk/strat aktuarialna 5,331 (1,216)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen zdefiniowanych (DBO) na 31/12 (=rezerwa) 73,383 67,795
Tabela ponizej przedstawia rezerwy na Swiadczenia emerytalne:

000 € 2012 2011
Zobowigzania z tytutu $wiadczen zdefiniowanych (DBO) na 1/1 111,458 112,875
Przeniesienie 0 (232)
Koszty obstugi biezgcej 1,617 1,858
Koszty przesztej obstugi (339) 500
Koszt odsetek 4,811 4,685
Wyptaty Swiadczen (4,827) (4,846)
Zysk/strat aktuarialna 9.047 (3.381)
Zobowiqzania z tytutu swiadczen zdefiniowanych (DBO) na 31/12 121,765 111,458
W tabeli ponizej zaprezentowano aktywa planowe:

000 € 2012 2011
Aktywa planowe wedtug wartosci godziwej na dzien 1/1 36,498 39,403
Przeniesienie 0 (977)
Oczekiwany zwrot z aktywdw planowych 1.546 1,674
Wptaty na poczet aktywdw planowych 1,529 1,324
Ptatnosci planowe (1,474) (1,351)
Zysk/strat aktuarialna 377 (3,574)
Aktywa planowe wedtug wartosci godziwej na dzien 31/12 38,475 36,498
Rozliczenie DBO wzgledem rezerwy przedstawiato sie nastepujgco:

000 € 2012 2011
Zobowigzanie z tytutu $wiadczen zdefiniowanych (DBO) 121,765 111,458
Aktywa planowe wedtug wartosci godziwej 38,475 36,498
Rezerwa na dzien 31/12 83,290 74,961




W tabeli ponizej zaprezentowano strukture aktywdw planowych:

Procent 2012 2011
Obligacje 55% 55%
Akcje wtasne 33% 26%
Inwestycje alternatywne 4% 7%
Nieruchomosdci 5% 4%
Srodki pieniezne 3% 8%
Rzeczywisty zwrot z aktywdw planowych przedstawiat sie nastepujgco:

000 € 2012 2011
Rzeczywisty zwrot z aktywéw planowych 2,284 (1,260)
(30) Zobowigzania obrotowe

000 € 2012 2011
Ujemne wartosci godziwe finansowych instrumentéw pochodnych1 7,446,216 8,404,369
Transakcje na stopach procentowych 5,862,841 6,390,869
Transakcje na walutach 730,980 1,365,323
Transakcje na kapitale wtasnym/indeksowane 834,976 566,323
Kredytowe instrumenty pochodne 12,892 67,530
Pozostate transakcje 4,528 14,325
Krétka sprzedaz aktywéw obrotowych 622,164 565,628
Emisje certyfikowane 744,980 743,369
Lokaty na zgdanie/terminowe do celéw obrotowych 10,045 0
Razem 8,823,404 9,713,365




(31) Instrumenty pochodne

000 € 2012 2011
Ujemna warto$é godziwa instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach wartosci godziwej 117,030 37,315
-#‘rsgsni;:gje na stopach procentowych 117,030 37,315
Ujemna warto$é godziwa instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach przeptywéw 2,903 5,387
pienieznych (MSR 39)

Transakcje na stopach procentowych 1,268 5,387
Transakcje na walutach 1,635 0
Ujemne warto$ci godziwe kredytowych instrumentéw pochodnych 854 12,967
Ujemne wartosci godziwe finansowych instrumentéw pochodnych1 368,297 749,076
Transakcje na stopach procentowych 327,727 666,330
Transakcje na walutach 40,416 58,437
Transakcje na kapitale wtasnym/indeksowane 5 24,309
Pozostate transakcje 148 0
Razem 489,083 804,746

Do czasu gdy spetnione sqg warunki dotyczgce rachunkowosci zabezpieczeh zgodnie z MSR 39, finansowe instrumenty pochodne
wycenia sie wedtug wartoici godziwej (brudnych cen) jako instrumenty zabezpieczajace. Pozycje zabezpieczone w zwigzku z
zabezpieczeniem wartosci godziwej obejmujqg kredyty i pozyczki na rzecz klientdw, depozyty od bankdw oraz wyemitowane

dtuzne papiery wartosciowe, ktére nalezy zabezpieczyé na wypadek ryzyka wahania stép procentowych.

Okresy, w ktérych zabezpieczane przeptywy pieniezne z aktywdw majq wystgpic i oddziata¢ na sprawozdanie z catkowitych

dochodéw, przedstawiono ponize;j:

000 € 2012 2011
1 rok 2,017,103 0
Wiecej niz 1 rok, do 5 lat 6,185 12,500
Wiecej niz 5 lat 93,452 0

W 2012 roku wykazano straty netto w wysokosci 1 245 tysiecy (2011: 45 951 tysiecy) dotyczqce czeiéci efektywnej zabezpieczen

przeptywdw pienieznych w pozostatych catkowitych dochodach.



(32) Pozostate zobowigzania

000 € 2012 2011
Zobowigzania z dziatalnosci pozabankowej 141,633 162,127
Rozliczenia miedzyokresowe czynne i pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne 286,113 203,419
Zobowigzania z tytutu dywidendy 742 520
Roszczenia rozliczeniowe dotyczgce papierdw wartosciowych i przelewdw bankowych 514,941 416,961
Portfel zabezpieczen wartosci godziwej 47,939 22,432
Pozostate zobowigzania 592,464 698,913
Razem 1,583,831 1,504,372
(33) Kapitat podporzgdkowany
000 € 2012 2011
Kapitat hybrydowy Tier 1 450,112 819,010
Zobowigzania podporzgdkowane 3,130,911 2,742,483
Kapitat zapasowy 304,224 602,540
Swiadectwa udziatowe 0 253,577
Razem 3,885,246 4,417,610
W tabeli ponizej zaprezentowano pozyczki stanowigce ponad 10 procent kapitatu podporzgdkowanego:
Emitent ISIN Rodzqj Waluta Wartosé Kupon1 Termin
nominalna w 000 €
RBI AG XS0619437147 Kapitat € 6.625% 18/5/2021
podporzgdkowany
RBI AG X$0289338609 Kapitat € 4.500% 5/3/2019
podporzgdkowany

1 Biezgca stopa oprocentowania; uzgodniono klauzule odsetkowe

W okresie sprawozdawczym koszty z tytutu kapitatu podporzgdkowanego wyniosty w sumie 213 486 tys. euro (2011: 227 394 tys.

euro).

(34) Kapitat wtasny

000 € 2012 2011
Kapitat skonsolidowany 6,906,905 6,149,106
Kapitat objety 492,467 443,714
Kapitat udziatowy 0 591,843
Rezerwy kapitatowe 1,834,776 1,050,634
Zyski zatrzymane 4,579,662 4,062,915
Skonsolidowany zysk 361,425 472,459
Udziaty niekontrolujgce 4,903,388 4,867,187
Razem 12,171,718 11,488,752

Zmiany w kapitale wtasnym pokazano w rozdziale dotyczgcym zmian w kapitale wtasnym.



Kapitat subskrybowany

Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ kapitatu subskrybowanego Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft okreSlonego w umowie spdtki wyniosta 492 467 tys. euro. Kapitat subskrybowany jest podzielony
na 6 776 750 tys. akcji na okaziciela bez wartosci nominalne;j.

Kapitat statutowy

Postanowieniem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 20 lipca 2007 roku Zarzqd zostat upowazniony - za zgodqg
Rady Nadzorczej - do zwiekszenia kapitatu zaktadowego o 101 738 tys. euro najpdzniej do 14 sierpnia 2012 roku
poprzez emisje 1 400 000 akcji objetych za wktad pieniezny lub rzeczowy, mozliwe w kilku franszach iz
zachowaniem prawa subskrypcji akcjonariuszy. W 2008 roku Zarzad skorzystat z tego uprawnienia w postanowieniu
z 15 wrze$nia 2008 roku i za zgodg Rady Nadzorczej wydang 18 wrzednia 2008 roku zwiekszyt kapitat zaktadowy o
18 123 tys. euro poprzez emisje 249 391 akcji zwyktych i o 1 869 tys. euro poprzez emisje 25 719 akciji
preferencyjnych.

Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy 23 maja 2012 roku uchwalono postanowienie o zwiekszeniu kapitatu w
zakresie kapitatu statutowego z zachowaniem prawa subskrypciji, a takze postanowiono o umorzeniu kapitatu
udziatowego. W ramach zwiekszenia kapitatu wyemitowano 670 876 nowych akcji, co odpowiada wzrostowi w
kapitale subskrybowanym o 48 753 tys. euro do 492 466 tys. euro. Warto$¢ emisji wyniosta 853 013 tys. euro.

Ponadto na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy 23 maja 2012 roku postanowiono o wycofaniu akcji
preferencyjnych zgodnie z ustepem 129 austriackiej Ustawy o spdtkach akcyjnych (AktG) i przeksztatceniu akciji
preferencyjnych w akcje zwykte na okaziciela z ograniczong zbywalnosciq. 565 989 akcji preferencyjnych bez
wartosci nominalnej zostato przeksztatconych w stosunku 1:1 w akcje na okaziciela bez warto$ci nominalnej z
ograniczong zbywalnosciq i z prawem do dywidendy od 1 stycznia 2012 roku.

Kapitat udziatowy

11 pazdziernika 2010 roku Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft wyemitowat kapitat udziatowy
zgodnie z § 23 (4) i (5) BWG do wartoéci nominalnej 250 000 tys. euro. Swiadectwa udziatowe zostaty
wyemitowane z wartoécig nominalng. Swiadectwa udziatowe upowazniajq do zysku w wysokoéci 8 procent
warto$ci $wiadectw udziatowych w skali roku. W latach obrotowych 201412015 dywidenda od udziatow
cztonkowskich wzrasta o 50 punktéw bazowych rocznie do 75 punktéw bazowych w roku 2016 i 100 punktéw
bazowych za kazdy kolejny rok obrotowy. Dywidenda jest obliczana wedtug 12-miesiecznej stopy EURIBOR
powiekszonej o 1000 punktdw bazowych. Kapitat pozostaje w dyspozyciji spdtki przez caty okres jej
funkcjonowania , tzn. subskrybenci kapitatu udziatowego nie majq zwyktego ani szczegdlnego prawa do
zakohczenia subskrypcii.

29 grudnia 2011 roku Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft wyemitowat kapitat udziatowy zgodnie z
§ 23 (4) i (5) BWG do wartosci nominalnej 342 min euro. Swiadectwa udziatowe zostaty wyemitowane z wartoéciq
nominalng i byty subskrybowane przez akcjonariuszy RZB AG. Powyzsze warunki emisji byty identyczne z warunkami
obowiqzujgcymi podczas emisji kapitatu udziatowego w poprzednim roku.

23 maja 2012 roku podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy postanowiono o umorzeniu catego wyzej
wspomnianego kapitatu udziatowego w zamian za odpowiednie wynagrodzenie pieniezne dla uczestniczgcych
w kapitale udziatowym. Kapitat udziatowy moze zostac umorzony, jezeli zastgpi kapitat tego samego lub
wyzszego poziomu. Spetniono ten warunek, uchwalajgc razem z decyzjg o podniesieniu kapitatu zastgpienie
kapitatu wyzszego poziomu o wartosci 852 013 tys. euro.

Oferta dywidendy

Podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zarzqd przedstawi oferte podziatu dywidendy w wysokosci
36,00 euro za akcje zwyktq wyptacang z dochodu netto Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
za rok obrotowy 2012, co odpowiada podziatowi sumy 243 963 tys. euro.

Udziaty mniejszosciowe

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft wyemitowat kapitat udziatowy zgodnie z § 23 (4) i (5) BWG do
wartosci nominalnej 2 500 000 tys. euro. Kapitat pozostaje w dyspozycii spdtki przez caty okres jej funkcjonowania i
nie moze zosta¢ wycofany przez inwestora. Pierwsza transza w wysokoéci 750 000 tys. euro zostata zaptacona 30
grudnia 2008 roku. Drugqg fransze w wysokosci 1 750 000 tys. euro zaptacono 6 kwietnia 2009 roku i w catosci byta
subskrybowana przez Republike Austrii. Swiadectwa udziatowe zostaty wyemitowane z wartoécig nominalng.
Swiadectwa udziatowe upowazniajg do zysku w wysokosci 8 procent wartosci $wiadectw udziatowych w skali
roku. W latach obrotowych 2014 i 2015 dywidenda od udziatéw cztonkowskich wzrasta o 50 punktéw bazowych
rocznie do 75 punktéw bazowych w roku 2016 i 100 punktdw bazowych za kazdy kolejny rok obrotowy.
Dywidenda jest obliczana wedtug 12-miesiecznej stopy EURIBOR powiekszonej o 1000 punktdéw bazowych. W
wyniku potgczenia podstawowych obszardw dziatalnosci RZB z Raiffeisen International Bank-Holding AG kapitat
udziatowy zostat przeniesiony do RBI AG i wykazany w kapitale wiasnym w udziatach mniejszo$ciowych.



Wynagrodzenie w formie akciji

Kwestia ustalonych przez RBI AG wynagrodzeh w ramach programu motywacyjnego polegajacego na
przyznaniu akcji spétki [ang. Share Incentive Program - SIP] wyglgdata nastepujgco:

W 2012 roku dokonano kolejnego przydziatu akcji w ramach programu motywacyjnego (SIP — Przydziat SIP 2009).
Zgodnie z warunkami (opublikowanymi ad hoc w euro 20 czerwca 2009 roku) rzeczywiscie przekazano liczbe akciji
przedstawiong w ponizszej tabeli:

Program motywacyjny SIP 2009

3 Cena akcji
Grupa oséb Liczba naleznych 26.16 € na dzief przydziatu Liczba rzeczywiscie
akgcji (2/4/2012) przekazanych akgji
Cztonkowie zarzgdu spotki 158,890 4,157,357 85,605
Cztonkowie zarzgddw bankowych spotek 289,874 7,584,553 248,388
zaleznych stowarzyszonych ze spotkg
Kadra zarzgdzajgca spotki i pozostatych spdtek 99.758 2,610,168 52,483

stowarzyszonych

W celu unikniecia watpliwosci prawnych, zgodnie z warunkami programu uprawnieni pracownicy w dwdch
panstwach otrzymali ekwiwalent pieniezny w zamian za przyznane akcje. W Austrii uprawnionym stronom
umozliwiono rozliczenie pieniezne w zamian za potowe naleznych akcji w celu offsetowania podatku od
wynagrodzen ptatnego w chwili przekazania. Dlatego liczba akcji rzeczywiscie przekazanych jest mniejsza niz
liczba akcji naleznych. W wyniku nizszej liczby akcji rzeczywiscie przekazanych zmniejszyt sie portfel akcji wtasnych.

W ramach SIP w poprzednich latach — rowniez w 2012 roku — przeprowadzono emisje nowej franszy. Jednak ze
wzgledu na potgczenie Raiffeisen International z podstawowymi obszarami dziatalno$ci RZB w 2010 roku nie
przeprowadzono takiej emisji. Oznacza to, ze na dzien raportu przyznano akcje uwarunkowane w ramach dwdch
przydziatéw. Na dzien 31 grudnia 2012 roku uwarunkowany przydziat akcji objgt 675 059 akciji (z ktérych 227 161
akcji nalezy przypisac do przydziatu w 2011 roku oraz 447 898 akacji do przydziatu w 2012 roku). Pierwotnie
ogtoszona liczba akcji przydzielonych warunkowo zmienita sie ze wzgledu na zmiany personalne w jednostkach
Grupy, a takze w zwigzku z naleznymi akcjami przyznanymi w ramach SIP w 2009 roku. Informacje na ten femat
zostaty zebrane w ponizszej tabeli:

Program motywacyijny SIP 2011 (2012) Liczba akcji przydzielonych

warunkowo  Minimalny przydziat Maksymalny
Grupy oséb 31/12/2012 akgcji przydziat akcji
Cztonkowie zarzgdu spotki 245,205 73,562 367,808
Cztonkowie zarzgddw bankowych spotek 282,218 84,665 423,327

zaleznych stowarzyszonych ze spotkg

Kadra zarzgdzajgca spotki | pozostatych spdtek 147,636 44,291 221,454
stowarzyszonych

W roku obrotowym 2012 nie dokonano wykupu akcji w celu przekazania ich w ramach programu
motywacyjnego.



(35) Podziat ze wzgledu na termin zapadalnosci

31/12/2012
Na zadanie lub Wiecej niz 3 Powyiej

000 € bez terminu miesiqgce, do 1 1 roku, do

zapadalnosci Do 3 miesiecy roku 5lat  Wiecej niz 5 lat
Rezerwa gotéwkowa 12,157,356 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki na rzecz bankdw 2,403,1 83 15,962,202 2,153,080 623,090 288,927
Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw

8,198,123 15,036,434 14,326,941 28,167,122 19,871,082

Trwata utrata wartosci kredytow i
pozyczek (5.715,230) 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 321,057 1,281,240 1,221,722 3,235,535 3,714,250
Inwestycje finansowe 1,084,210 5,665,322 1,492,837 4,637,498 1,087,712
Inwestycje w jednostki 1,719,743 0 0 0 0
stowarzyszone
Aktywa rézne 3,926,076 1,297,457 259,074 955,936 583,021
Aktywa razem 24,094,518 39,242,656 19,453,653 37,619,181 25,544,992
Depozyty od bankéw 4,679,315 19,912,888 2,799,037 8,156,781 2,861,747
Depozyty od klientow 32,092,795 17,432,991 10,855,973 3,750,152 2,307,553
Wyemitowane dtuzne papiery 0 2,188,202 2,071,309 8,559,836 485,059
wartoéciowe
Zobowigzania obrotowe 539,401 631,797 676,046 3,305,247 3,670,913
Kapitat podporzgdkowany 0 11,794 30,639 468,191 3,374,621
Zobowigzania rézne 1,546,343 1,006,433 257,427 58,584 52,204
Podsuma 38,857,854 41,184,106 16,690,432 24,298,792 12,752,097
Kapitat wtasny 12,171,718 0 0 0 0
Kapitat wiasny i zobowigzania 51,029,573 41,184,106 16,690,432 24,298,792 12,752,097

razem




31/12/2011 000 €

Na zgdanie lub Wiecej niz 3 Wiecej niz 1
bez terminu miesigce, do 1 rok, do 5

zapadalnosci Do 3 miesiecy roku lat  Wiecej niz 5 lat
Rezerwa gotéwkowa 12,951,118 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki na rzecz bankéw 2,699,006 16,145,195 2,141,503 1,143,638 328,075
Kredyty i pozyczki na rzecz klientow

7,291,740 15,895,859 14,224,346 29,092,146 17,588,909

Trwata utrata wartoéci kredytow i
pozyczek (5,110,458) 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 285,826 585,897 1,103,401 4,415,556 4,198,473
Inwestycje finansowe 1,166,558 3,495,003 2,569,972 7,170,697 2,743,885
Inwestycje w jednostki 1,159,090 0 0 0 0
stowarzyszone
Aktywa rézne 3,445,928 1,420,977 507,426 867,560 559,739
Aktywa razem 23,888,808 37,542,931 20,546,649 42,689,597 25,419,080
Depozyty od bankéw 3,000,917 20,912,766 4,171,494 8,799,063 2,988,884
Depozyty od klientéw 27,085,687 22,299,694 11,192,027 4,302,508 2,234,260
Wyemitowane dtuzne papiery 0 3,296,420 2,444,332 8,238,888 298,242
wartoéciowe
Zobowigzania obrotowe 506,363 904,648 628,585 3,683,948 3,989,821
Kapitat podporzgdkowany 0 5,364 9,243 822,521 3,580,482
Zobowigzania rézne 1,787,230 775,475 125,422 192,271 321,760
Podsuma 32,380,197 48,194,366 18,571,103 26,039,199 13,413,448
Kapitat wtasny 11,488,752 0 0 0 0
Kapitat wtasny i zobowigzania 43,868,949 48,194,366 18,571,103 26,039,199 13,413,448

razem

(36) Spotki powigzane

Spotki mogqg zawierad transakcje ze stronami powigzanymi, ktére mogg wptywadé na aktywa, pozycje finansowq i przychody.
Informacje na temat stron powigzanych dotyczg najwyzszego szczebla grupy skonsolidowanej spotki Raiffeisen-Landesbanken-

Holding GmbH.

Podmiotami macierzystymi sq nieprowadzgca dziatalnosci spdtka holdingowa Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH z siedzibg

w Wiedniu oraz jej spdtka zalezna R-Landesbanken-Beteiligung GmibH z siedzibg w Wiedniu, ktére sq udziatowcami

wiekszosciowymi Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft z siedzibg w Wiedniu.

Spotki, ktére posiadajq znaczgcy wptyw, to przede wszystkim Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG z siedzibg w
Wiedniu, najwiekszy udziatowiec poéredni, oraz jej spdtka dominujgca Raiffeisen-Holding Niederdsterreich-Wien registrierte
Genossenschaft mit be-schrénkter Haftung z siedzibq w Wiedniu. Spotki stowarzyszone obejmujq 341 spdtek zaleznych

nieuwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie zasady istotnosci.

Informacje na temat relaciji RZB z najwazniejszymi przedstawicielami kadry zarzgdzajgcej przedstawiono w Nocie (56) Relacje z
najwazniejszymi przedstawicielami kadry zarzqgdzajqgce;j.



31/12/2012

Spélki posiadajqgce

Spoétki wyceniane

000 € Spotki zZnaczqcy Spotki wedtug kapitatu  Pozostate
dominujgce wplyw stowarzyszone wiasnego odsetki
Kredyty i pozyczki na rzecz bankdw 0 2,587,097 0 450,039 141,704
Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw 0 0 857,229 460,397 427,650
Aktywa obrotowe 0 33,488 1,988 12,483 2,434
Inwestycje finansowe 0 0 485,651 2,373 211,732
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0 0 0 1,719,743 0
Pozostate aktywa, w tym instrumenty 9 830 8,552 62,447 25
pochodne
Depozyty od bankdw 0 4,736,293 0 5,939,429 224,707
Depozyty od klientéw 580 556 221,663 428,742 502,493
Wyemitowane dtuzne papiery 0 0 0 0 0
wartoéciowe
Rezerwy na zobowigzania i optaty 0 0 3.799 0 13,137
Zobowigzania obrotowe 0 0 24,957 0 68
Pozostate zobowigzania, w tym 0 17,282 1,432 61 26
instrumenty pochodne
Kapitat podporzgdkowany 0 0 1 0 13
Udzielone gwarancje 0 645 52,237 25,554 20,999
Ofrzymane gwarancije 0 103,696 6,100 152,915 54,184
Spotki posiadajace Spotki wyceniane
31/12/2011 Spotki zZnaczqcy Spotki wedlug kapitatu Pozostate
000 € dominujgce wplyw stowarzyszone wilasnego odsetki
Kredyty i pozyczki na rzecz bankdw 0 3,851,750 484 234,676 213,901
Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw 0 0 899,498 406,106 520,334
Aktywa obrotowe 0 330 1,732 16,861 3,229
Inwestycje finansowe 0 0 427,267 2,477 461,666
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0 0 0 1,159,090 0
Pozostate aktywa, w tym instrumenty 40 0 9.593 177 616
nachadne
Depozyty od bankéw 0 4,944,816 1,298 6,002,400 157,081
Depozyty od klientéw 942 0 471,385 243,325 637,680
Wyemitowane dtuzne papiery 0 0 391 0 0
mortnécicwe
Rezerwy na zobowigzania i optaty 0 0 64 0 14,647
Zobowigzania obrotowe 0 0 14,636 37,355 2,178
Pozostate zobowigzania, w tym 0 13,026 600 636 126
instrumenty pochodne
Kapitat podporzgdkowany 0 29,023 0 0 0
Udzielone gwarancje 851 21,236 70,789 23,019
Otrzymane gwarancje 0 129,600 6,100 145,720 2,605




(37) Aktywa i zobowigzania w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia nastepujgce aktywa i zobowigzania w walutach obcych:

000 € 2012 2011
Aktywa 67,900,528 63,514,682
Pasywa 56,092,921 53,361,958

(38) Zagraniczne aktywa/zobowigzania

W tabeli ponizej zaprezentowano aktywa i zobowigzania w ramach fransakcji z kontrahentami spoza Austrii:

000 € 2012 2011
Aktywa 109,535,1 80 108,493,098
Pasywa 82,914,192 86,646,984

(39) Sekurytyzacja
RZB jako podmioft inicjujgcy

Sekurytyzacja stanowi powigzanie wyznaczonych portfeli obejmujgcych kredyty lub roszczenia leasingowe wraz z odpowiednim
poziomem poprawy sytuacii kredytowej oraz ponowng dystrybucjqg tych portfeli wéirdd inwestoréw. Celem transakcii
sekuratyzacyjnych RZB jest ztagodzenie nacisku na ustawowe fundusze wtasne Grupy oraz wykorzystanie dodatkowych zrédet
refinansowania.

W roku obrotowym 2012 zainicjowano kilka nowych programdw sekuratyzacyjnych:

] Leasingowa spdétka zalezna w Polsce dokonata sekurytyzacji w zakresie kontraktdw leasingu samochodowego w wysokosci
okoto 122 730 tysiecy euro. Kredyty i pozyczki przeniesiono do zewnetrznej spotki celowej, nieznajdujacej sie pod kontrolg
grupy w kontekscie programu Papieréw Komercyjnych opartych na Aktywach Compass (ABCP) sponsorowanego przez
WestLB. Pierwsza strata pozostajaca przy grupie wynosita 15 procent, a wiekszo$¢ korzysci i ryzyk pozostata przy jednostce
inicjujqcej. W zwigzku z tym, kredyty i pozyczki wykazano w postaci niezmienionej w sprawozdawczosci grupy, dzieki czemu
dodatkowe zroédta refinansowania mogqg by¢ gtdwnie wykorzystywane za poérednictwem sekurytyzacii.

] Kolejna nowa fransakcja - zwigzana z ulgg regulacyjng - zostata przeprowadzona w ramach sekurytyzacji syntetycznej
kredytow i pozyczek na rzecz klientdw korporacyjnych, papierdw wartosciowych i gwarancji Centrali w franszach
ulokowanych przede wszystkich u wewnetrznych inwestoréw grupy, a cze$ciowo u inwestoréw zewnetrznych, przy czym te
ostatnie wynosity 47 000 tysiecy euro.

] Wreszcie wart wzmianki jest przydziat zewnetrzny zréznicowanych praw ptatniczych ZAO Raiffeisenbank z siedzibg w
Moskwie, w wysokosci 132 636 tys. euro. Zapadalnos$¢ przydzielonej tfranszy 2012-A przypada w maju 2017 roku, natomiast
franszy 2012-B i 2012-C w maju roku 2019.

Transakcje rzeczywistej sprzedazy (magazynowania) ROOF Bulgaria 2008-1 i ROOF Romania 2008-1 zamknigte juz w 2008 roku
zostaty w 2012 roku w petni przekazane wewnetrznym inwestorom w Grupie. Na koniec 2012 roku, niewyksiegowane kredyty w
ramach ROOF Bulgaria 2008-1 wynosity 41 231 tysiecy euro (2011: 73 099 tysiecy euro), a w ramach ROOF Romania 2008-1
wyniosity one 55 878 tysiecy euro (2011: 103 899 tysiecy euro). A zatem obie struktury magazynowania zostang stopniowo
wycofane.

Jezeliidzie o fransakcje rzeczywistej sprzedazy ROOF Poland 2008-1 zwigzang z kontraktami leasingu samochodowego, catkowity
wolumen kredytéw wynosit na dzien 31 grudnia 2012 roku 27 741 tysiecy euro (2011: 84 574 tysiecy euro). Zmiana w wartosciach
bilansowych wynika z osiggniecia przez portfel terminu zapadalnosci (koniec 2014 roku), a takze wahanh kurséw wymiany walut.

Transakcja rzeczywiste] sprzedazy ROOF Russia 2007-1, wycofana w koncu w 2012 roku, kiedy wartosé bilansowa na koniec roku
2011 wynosita tylko 18 764 tysiecy, a mozliwos$¢ uzupetnienia juz wykupionych wolumendw juz nie wystepowata.



Jezeliidzie o sekurytyzacje syntetyczne ROOF CEE 2006-1, niewyksiegowane kredyty wyniosty 63 098 tysiqgce euro na koniec roku
2012 (2011: 162 480 tysiecy). Rdznice w pordwnaniu z wolumenami na poczqgtku transakcji wynikajq z biezgcego terminu
zapadalnosci wolumendw oraz zmian w kursach wymiany walut.

Jezeli idzie o inne sekurytyzacje syntetyczne, RBI brat udziat w tak zwanych programach JEREMIE (Wspdine Europejskie Zasoby dla
MSP) w Butgarii i Rumunii (ROOF Romania and Bulgaria SME 2011-1). ( Na mocy konfraktu z poszczegdlnymi bankami sieciowymi w
ramach Europdische Investitionsfonds (EIF), udzielanie kredytdw matym i srednim przedsiebiorcéw uzyska wsparcie, jako ze mogg
oni otrzyma¢ gwarancje od EIF w ramach inicjatywy JEREMIE. Biezgcy wolumen portfela w ramach inicjatywy portfela gwarancii
pierwszej straty JEREMIE wynosi 83 049 tysiecy euro w przypadku wykorzystanego wolumenu Raiffeisenbank S.A. Bucharest oraz 19
571 tysiecy euro w przypadku Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD.

Do tej pory zawarto nastepujgce fransakcje w przypadku wszystkich, a przynajmniej indywidualnych fransz, z kontrahentami

zewnetrznymi. Wskazane kwoty oznaczajq wolumeny na dzien zamkniecia:

Termin
Sprzedawca roszczen lub Data zapadalnosc Transza
000 € strona zabezpieczona umowy i Wolumen Portfel Junior
Raiffeisen Bank Polska S.A.,
Transakcja syntetyczna Warszawa (PL) marzec Kredyty
ROOF CEE 2006-1 Raiffeisenbank a.s., Praga 2006 Marzec 2019 20000 firmowe a5
(Cz)
Frenerme reliselele ZAO Raiffeisenbank, Moskwa AT Kredyt
sprzedazy ROOF Russia : maj 2007 wezedniej w 297,000 Wy 19%
(RUS) samochodowe
2007-1 2012r.
Prawdzia transakcja iec : P I Kontrakty
- Raiff -L Polska S.A., if d .
sprzedazy ROOF Poland ateisen ecsc/%rszzoéwc(; (PL) s yzé%g grv 226?2 290,000 leasingu 1.3%
2008-1 samochodowe
Transakcja syntetyczna Gwarancie
(JEREMIE) Raiffeisenbank S.A., Bukareszt grudzien grudzien do 20]5 SME-kredyty do 25.0%
ROOF Romania SME (RO) 2010 2023 I 102,5 miliona e
2011-1 miliona
Transakcja syntetyczna IR
(JEREMIE) Raiffeisenbank (Bulgaria) grudzien sierpien 2020 . ]]3 SME-kredyty do 25.0%
ROOF Bulgaria SME EAD, Sofia (BG) 2010 P A 65 miliona e
2011-1 milionow
Prawdziwa transakcja
sprzedazy Leasing Polska Kontrakty
Sekutyryzacja Leasingu Raiffei . e X
aiffeisen-Leasing Polska S.A., pazdziernik leasingu
E:%Tn?;oigi%\gﬁgo (program Warszawa (PL) Wiy 20112 2020 R samochodowe 1507
sponsorowany przez go
WestLB)(
Prawo w
Sekurytyzacja przysztych e . "zréznicowanyc .
przeptywdw ROOF Russia 2RO ReliiiEBameer, MO(SEUSC; czer\gée;(; 201712019 132,636 h prawach - (r:ne
DPR Finance Company S.A. ptatniczych" yezy
(DPR)
Kredyty,
Transakcja syntetyczna e . papiery
ROOF WESTERN €OPE CLO - Raiffeisen Bank 'Rgrwil%l‘fﬁ' lipiec 2012 lipiec 2025 996,076  warlosciowe,  0.8%
2012-1 ! gwarancje
firmowe

RZB jako inwestor

Poza wyzej wspomnianym refinansowaniem i przygotowaniem wyznaczonych portfeli kredytoéw i roszczen leasingowych RZB dziata
takze w strukturach ABS jako inwestor. W szczegdlnosci dotyczy to inwestyciji w Zorganizowane Produkty Kredytowe. W roku

obrotowym 2012 zmiany wartoéci rynkowej doprowadzity do uzyskania ujemnego wyniku z wyceny wynoszgcego okoto 4 min euro
(201 1: wynik ujiemny wynoszgcy 2 min euro) oraz do zrealizowanego wyniku ze sprzedazy w wysokosci 658 tysiecy euro.



Catkowite zaangazowanie w produkty ustfrukturowane (z wytgczeniem CDS):

2012

Nieuregulowana

2011

Nieuregulowana

000 € kwota nominalna _Warto$é bilansowa  kwota nominalna Wartos¢ bilansowa
Papiery wartosciowe oparte na aktywach 242,538 242,526 197,661 197,649
é’/:?)sigery warto$ciowe oparte na hipotekach 158,376 157,114 255,093 250,939
(MBS)
Zabezpieczone zobowigzania dtuzne (CDO) 70,817 2,793 143,843 26,243
Pozostate 30,019 1,001 29,504 1,004
Razem 501,750 403,434 626,101 475,835
(40) Aktywa przeniesione
Rzeczywiste umowy sprzedazy i odkupu
000 € 2012 2011
Rzeczywiste umowy odkupu jako kredytobiorca
Depozyty od bankéw 1,257,875 1,548,670
Depozyty od klientéw 69,336 3.719.912
Razem 1,327,211 5,268,582
000 € 2012 2011
Rzeczywiste umowy odkupu jako kredytodawca (odwrécone transakcje odkupu)
Kredyty i pozyczki na rzecz bankéw 5,130,231 3,577,362
Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw 2,280,735 1,468,720
Razem 7,410,966 5,046,083
000 € 2012 2011
Papiery wartosciowe sprzedane w ramach rzeczywistych transakciji sprzedazy i odkupu 1,078,908 4,801,503
w tym sprzedane lub ponownie zastawione 698,843 4,742,840
w tym obligacje, skrypty i inne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu 698,843 4,607,688
w tym kredyty i pozyczki 0 135,152
Papiery wartosciowe kupione w ramach rzeczywistych transakcji sprzedazy i odkupu 7,491,583 4,851,646
w tym sprzedane lub ponownie zastawione 1,437,763 1,485,715
w tym obligacje, skrypty i inne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu 1,394,362 1,453,894
w tym akcje i inne papiery wartoéciowe o zmiennym dochodzie 43,401 31,326
w tym kredyty i pozyczki 0 495
W ramach kredytéw w formie papierdw wartosciowych papiery warto$ciowe wypozyczone od innych
podmiotdw stanowity 2 729 932 tys. euro (2011: 1 053 999 tys. euro), a papiery wartosciowe pozyczone innym

podmiotom stanowity 1 855 151 tys. euro (2011: 2 528 461 tys. euro).



Przeniesione aktywa finansowe

Przeniesione aktywa finansowe nie wyksiegowane w catosci

Aktywa przeniesione Zobowiqzania powigzane
31/12/2012
000 € Wartosé w iyrn w tym umowy Wartosé w 'VT“ e
bilansowa SR odkupu bilansowa S U umowy
odkupu
Aktywa obrotowe 206,772 0 206,772 174,967 0 174,967
Obligacje, skrypty iinne papiery
wartosciowe o statym 206,772 0 206,772 174,967 0 174,967

oprocentowaniu

Aktywa finansowe wedtug
wartosci godziwej w rachunku 551,695 0 551,695 525,827 0 525,827
zyskow i strat

Obligacje, skrypty iinne papiery

wartosciowe o statym 551,695 0 551,695 525,827 0 525,827
oprocentowaniu

Kredyty i pozyczki 362,844 157,061 205,783 309,651 109,651 200,000
Obligacje, skrypty iinne papiery

wartosciowe o statym 205,783 0 205,783 200,000 0 200,000
oprocentowaniu

Kredyty i pozyczki 157,061 157,061 0 109,651 109,651 0
A IR G Uy Gl 176,192 0 176,192 176,973 0 176,973
do terminu zapadalnosci

Obligacje, skrypty iinne papiery

wartosciowe o statym 176,192 0 176,192 176,973 0 176,973
oprocentowaniu

Razem 1,297,504 157,061 1,140,443 1,187,418 109,651 1,077,767

Przekazane aktywa finansowe wykazane w stopniu proporcjonalnym do ciggtego zaangazowania instytucii

W roku finansowym 2012 nie wystepowaty przeniesione aktywa finansowe wykazywane w stopniu
proporcjonalnym do ciggtego zaangazowania instytucii.

(41) Aktywa zastawione w charakterze zabezpieczenia

W tabeli ponizej zaprezentowano zobowigzania zabezpieczone aktywami przedstawione w sprawozdaniu z

sytuaciji finansoweyj:

000 € 2012 2011
Depozyty od bankéw 4,955,878 5,092,553
Depozyty od klientéw 82,537 157,652
Pozostate zobowigzania 180,159 154,992
Zobowigzania warunkowe 1,309 1,266

Razem 5,219,884 5,406,464



W tabeli ponizej zaprezentowano aktywa przekazane jako zabezpieczenie zobowigzanh:

000 € 2012 2011
Kredyty i pozyczki na rzecz bankéw 437,377 3,517,290
Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw 2,582,799 1,366,315
Aktywa obrotowe 424,199 285,047
Inwestycje finansowe 2,614,553 2,581,263
Razem 6,058,927 7,749,915
(42) Leasing finansowy
000 € 2012 2011
Wartosé inwestyciji brutto 4,975,435 5,310,930
Minimalne ptatnosci leasingowe 4,469,603 4,830,876
Do 3 miesiecy 522,579 464,949
Ponad 3 miesigce, do 1 roku 859,944 950,905
Wiecej niz 1 rok, do 5 lat 2,230,740 2,437,759
Wiecej niz 5 lat 856,340 977.263
Niegwarantowana wartos$¢ rezydualna 505,832 480,054
Nieuzyskane dochody finansowe 695,162 831,881
Do 3 miesiecy 58,001 61,389
Ponad 3 miesigce, do 1 roku 139,003 155,543
Wiecej niz 1 rok, do 5 lat 335,039 401,665
Wiecej niz 5 lat 163,120 213,284
Wartosé inwestycyjna netto 4,280,272 4,479,049
Na 31 grudnia 2012 r. odpisy z tytutu niemozliwych do odzyskania zalegtych, minimalnych ptatnoéci leasingowych wyniosty w
sumie 94 208 tys. euro (2011: 90 742 tys. euro).
W tabeli ponizej zaprezentowano podziat aktywdw w ramach leasingu finansowego:
000 € 2012 2011
Leasing pojazddw 1,849,908 1,894,569
Leasing nieruchomosci 1,656,118 1,749,798
Leasing sprzetu 774,246 834,682
Razem 4,280,272 4,479,049




(43) Leasing operacyjny

Leasing operacyjny z perspektyw leasingodawcy

Przyszte minimalne ptatnoici leasingowe w ramach niemozliwych do anulowania umdw leasingu operacyjnego

przedstawiajq sie nastepujgco:

000 € 2012 2011
Do 1 roku 48,163 47,184
Wiecej niz 1 rok, do 5 lat 102,067 90,065
Wiecej niz 5 lat 34,328 66,499
Razem 184,558 203,748

Leasing operacyjny z perspektyw leasingobiorcy

Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe w ramach niemozliwych do anulowania umodw leasingu operacyjnego

przedstawiqjqg sie nastepujgco:

000 € 2012 2011
Do 1 roku 102,444 89,812
Wiecej niz 1 rok, do 5 lat 203,201 200,030
Wiecej niz 5 lat 13,682 14,618
Razem 319,327 304,460




Raport na temat ryzyka

(44) Ryzyko wynikajgce z instrumentow finansowych

Podstawowq umiejetnosciq dla RZB jest aktywne zarzgdzanie ryzykiem. Aby méc efektywnie uznawaé, wyceniac
ryzyko oraz zarzgdzaé ryzykiem, Grupa opracowata kompleksowy program zarzgdzania ryzykiem i kontroli ryzyka.
Zarzgdzanie ryzykiem stanowi integralng cze$¢ ogdlnego procesu zarzqdzania Bankiem i poza wymogami
prawnymi oraz ustawowymi bierze pod uwage charakter, skale i ztozonoé¢ dziatalnosci gospodarczeji
zwiqzanego z niq ryzyka. Raport na temat ryzyka wyjasnia zasady i organizacije procesu zarzgdzania ryzykiem, a
takze przedstawia aktualng pozycje pod wzgledem wszystkich istotnych rodzajéw ryzyka.

Zasady zarzgdzania ryzykiem

RZB posiada system zasad dotyczgcych ryzyka, a takze procesy pomiaru i monitorowania ryzyka, ktérych celem
jest kontrola najwazniejszych rodzajdw ryzyka oraz zarzgdzanie nimi we wszystkich bankach i specjalistycznych
spodtkach Grupy. Polityka i zasady dotyczgce zarzgdzania ryzykiem okredla Zarzqad RZB. Obejmujg one
nastepujgce zasady:

m Zinfegrowane zarzqgdzanie ryzykiem. Podstawowymi rodzajomi ryzyka podlegajgcymi zarzgdzaniu w catej
Grupie sqg ryzyko kredytowe i ryzyko panstwa, ryzyko udziatu, rynkowe i ptynnosci, a takze ryzyko operacyjne.
W tym celu ryzyko takie mierzy sie, ogranicza, sumuje i poréwnuje z dostepnymi aktywami na pokrycie ryzyka.

m Jednolite metody. Aby zapewnic¢ spdjne i konsekwentne zarzgdzanie ryzykiem, w catej Grupie stosowane sq
jednolite metody oceny i ograniczania ryzyka. Takie podejscie sprzyja opracowaniu metod zarzgdzania
ryzykiem oraz stanowi podstawe jednolitego zarzgdzania ryzykiem we wszystkich krajach i segmentach, w
ktérych dziata RZB.

m State planowanie. Strategie ryzyka oraz kapitat ryzyka sg analizowane i zatwierdzane w trakcie dorocznego
procesu budzetowania i planowania. Szczegdlng uwage zwraca sie na unikanie grup ryzyka.

m Niezalezna kontrola. Istnieje wyrazny podziat pracownikdw i stanowisk pomiedzy zarzgdzaniem dziatalnosciq
a wszystkimi czynnosciami zwigzanymi z zarzgdzaniem ryzykiem i kontrolq ryzyka.

m Obliczenia ex ante i ex post. ryzyko jest stale brane pod uwage w sprzedazy produktéw oraz wycenie wynikéw
skorygowanych o ryzyko. Dzieki femu transakcje realizowane sq wytgcznie wtedy, gdy uwzgledniono wszystkie
aspekty ryzyka, oraz ze unika sie zachet do przyjmowania wiekszego ryzyka.

Zgodnie z powyzszymi zasadami jednostki Grupy ds. zarzgdzania ryzykiem opracowujq szczegdtowe strategie
ryzyka, ktére przenoszg ogdine wytyczne na konkretne cele i szczegdlne standardy dotyczgce ryzyka. Ogdina
strategia zarzgdzania ryzykiem w Banku jako catosci wynika ze strategii dziatalnosci Grupy i uzupetnia jg
ustaleniami dotyczgcymi ryzyka planowanej struktury dziatalnosci oraz strategicznego rozwoju. Tego typu aspekty
uwzgledniajg na przyktad limity strukturalne oraz docelowe wskazniki kapitatu, ktérych nalezy przestrzegac przy
podejmowaniu decyzji w sprawie budzetu i dziatalnosci. Pozostate konkretne cele dotyczgce poszczegdinych
kategorii ryzyka sqg ustalane w ramach szczegdtowych strategii ryzyka. Na przyktad strategia ryzyka kredytowego
RZB okresla limity portfela kredytowego dla poszczegdinych krajdow i segmentdw, a takze limity autoryzacyjne dla
poszczegdlnych decyzji kredytowych.

Organizacja procesu zarzgdzania ryzykiem

Zarzqd RZB zapewnia wtasciwqg organizacije i staty rozwdj procesu zarzgdzania ryzykiem. Decyduje, ktdre
procedury nalezy zastosowac w celu identyfikacji, pomiaru i monitorowania ryzyka, a takze podejmuje decyzje
zgodnie z opracowanymi raportami i analizami ryzyka. W tego typu dziatalnosci Zarzad wspierajg niezalezne
jednostki ds. zarzgdzania ryzykiem oraz specjalne komitety.
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Proces zarzgdzania ryzykiem jest realizowany na kilku szczeblach Grupy. Raiffeisen Zentralbank, jako bank macierzysty, posiada
rézne umowy dotyczqgce poziomu obstugi z jednostkami RBI AG ds. zarzgdzania ryzykiem, dzieki czemu opracowuje i wdraza
odpowiednie koncepcje wraz z podmiotami zaleznymi Grupy. Centralne jednostki ds. zarzgdzania ryzykiem odpowiadajqg za
wtasciwe i odpowiednie wdrozenie procesu zarzqdzania ryzykiem w catej Grupie. Ustalajqg wytyczne dotyczgce zarzgdzania
ryzykiem, a takze wymagania, narzedzia i procedury dostosowane do wymogdw poszczegdlnych obszardw dziatalnosci dia
wszystkich przedsiebiorstw Grupy.

W réznych jednostkach prawnych Grupy umiejscowione sq takze lokalne jednostki ds. zarzgdzania ryzykiem, ktére wprowadzajq
polityke ryzyka w odpowiednich kategoriach ryzyka oraz zarzgdzajq dziatalnoscig w ramach zatwierdzonego budzetu ryzyka w
celu realizacji polityki biznesowej, a takze monitorujg wystepujgce ryzyko przy pomocy standardowych metod pomiaru i przy uzyciu
okreslonych interfejséw sprawozdawczych informujg centralne jednostki ds. zarzgdzania ryzykiem o zaobserwowanym ryzyku.

Komitet ds. ryzyka Grupy jest organem decyzyjnym najwyzszego szczebla w odniesieniu do wszystkich zagadnien zwigzanych z
ryzykiem w RZB. Ustala on koncepcije zarzgdzania ryzykiem do zastosowania w Grupie jako catosci oraz w jej najwazniejszych
czesciach. Koncepcje takie uwzgledniajq tolerancije ryzyka, rézne budzety ryzyka, limity na ogdlnym poziomie Banku oraz
monitorowanie aktualnej sytuacii ryzyka przy uzyciu odpowiednich miar zarzgdczych.

Komitety ds. Ryzyka

Komitet ds. zarzgdzania ryzykiem odpowiada za staty rozwéj i wdrazanie metod i parametréw do pomiaru ryzyka, a takze
udoskonalanie instrumentéw zarzgdczych. Komitet ten ocenia takze aktualng sytuacje pod katem ryzyka, biorgc pod uwage
odpowiednie poziomy kapitatu wtasnego i zwigzane z nimi limity ryzyka. Komitet ds. zarzgdzania ryzykiem zatwierdza rézne
dziatania z zakresu zarzgdzania ryzykiem i kontroli ryzyka (np. w odniesieniu do alokacji budzetdw ryzyka), a takze udziela Zarzgdowi
stosownego wsparcia.

Komitet ds. ryzyka rynkowego kontroluje ryzyko rynku wynikajgce z operacji RBI w ramach ksiegi handlowej i bankowej, a takze
ustala odpowiednie limity i procedury. Proces ten obejmuje w szczegdlnosci wyniki dziatalnosci, ustalone ryzyko oraz odpowiednie
wykorzystanie limitdw, a takze wyniki analizy scenariuszy i testéw warunkdw skrajnych dia ryzyka rynkowego.

W sktad Komitetéw kredytowych wchodzqg przedstawiciele obszardw rynkowych i back-office’owych, a konkretne funkcje
cztonkdw komitetu zalezq od grupy klientdw (klienci korporacyjni, banki, sektor panstwowy i klienci detaliczni). Komitety Kredytowe
podejmujq decyzje w ramach procesu zatwierdzania i oceny kredytdw, a takze zorientowanych na wolumeny limitéw
autoryzacyjnych. Komitety Kredytowe rozpatrujg wszystkie dotyczqce ich decyzje kredytowe.



Komitet zarzgdzania aktywami i pasywami Grupy ocenia ryzyko bilansu i ptynnosci oraz zarzgdza nim, a takze realizuje
najwazniejsze funkcje dotyczqgce refinansowania, planowania i ustalania rozwigzan majgcych na celu zabezpieczenie Grupy
przed ryzykiem strukturalnym.

Komitety ds. Portfela Kredytéw ustalajq strategie dotyczgcq odpowiedniego portfela kredytowego dla réznych segmentéw
klientdw. W ramach tego typu komitetdw przedstawiciele jednostek ds. zarzgdzania rynkiem i ryzykiem wspdlnie oceniajq ryzyko i
potencjat réznych grup klientdw (np. sektoréw przemystowych, krajéw, segmentdéw detalicznych). Na tej podstawie kierownictwo
ds. portfela kredytdw opracowuje wytyczne i limity kredytowe dla przysztej struktury portfela kredytowego.

Zapewnienie jakosci i konfrola wewnetrzna

Zapewnienie jokosci w procesie zarzqdzania ryzykiem oznacza zagwarantowanie integralnosci, wiarygodnosci oraz bezbtednosci
procesdw, modeli, obliczen i zZrédet danych. Celem jest zapewnienie przestrzegania przez Grupe przepisdbw oraz osiggniecie
najwyzszego poziomu jakosci czynnosci zwiqzanych z zarzgdzaniem ryzykiem. Kontrola Grupy odpowiada za niezalezny przeglad
procesu zarzgdzania ryzykiem we wszystkich jednostkach Grupy. Niezalezna kontrola wewnetrzna to wymdg ustawowy oraz
centralny element systemu kontroli wewnetrznej. Kontrola wewnetrzna Grupy okresowo sprawdza wszystkie procesy biznesowe
oraz stanowi podstawowq jednostke przyczyniajgcq sie do ich zabezpieczenia i poprawy. Raporty z tego procesu sq
przekazywane bezposrednio Zarzadowi RZB i omawiane na posiedzeniach Zarzgdu.

Koordynacja powyzszych aspektdw lezy w gestii cenfralnego departamentu ds. organizacji i systemu kontroli wewnetrznej,
ktéry stale monitoruje system kontroli wewnetrznej oraz dostosowuje go do najnowszych standarddw. W przypadku potrzeby
modyfikacji departament ten odpowiada takze za monitorowanie procesu wprowadzania zmian.

Biuro ds. Zapewnienia Zgodnosci z Przepisami uzupetnia system kontroli wewnetrznej, jako jeden z jego elementéw, oraz
odpowiada za wszystkie kwestie zwigzane z przestrzeganiem wymogdw ustawowych. Pomaga to unikngé naruszenia w
codziennych procedurach istniejgcych przepisdw.

Ponadto audyt rocznego sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora obejmuje w petni niezalezng i obiektywnag
kontrole wolng od potencjalnych konfliktéw interesow. Wreszcie, RZB podlega monitoringowi austriackiej Komisji Nadzoru Rynkdw
Finansowych, a takze lokalnych organdw w krajach, w ktérych posiada swoje oddziaty lub podmioty zalezne.

Zarzqdzanie ryzykiem Grupy

Zapewnienie adekwatnosci kapitatowej jest jednym z podstawowych celdéw procesu zarzgdzania ryzykiem RZB. Niezbedna
adekwatno$¢ kapitatowa podlega regularnej ocenie na postawie oceny ryzyka wedtug modeli wewnetrznych wybieranych w
zaleznoéci od poziomu istotnosci ryzyka. Tego typu koncepcja zarzgdzania ryzykiem Grupy uwzglednia potrzeby kapitatowe
zaréwno z punktu widzenia organdw nadzorujgcych (1. z perspektywy zrdGwnowazonego rozwoju i ciggtosci dziatalnosci), a takze
z ekonomicznego punktu widzenia (tj. z perspektywy docelowego ratingu). Koncepcja ta jest zgodna z ilosciowq procedurg
oceny wewnetrznej adekwatnosci kapitatowej (internal capital adequacy assessment procedure, ICAAP) wymagang zgodnie z
drugim filarem Umowy Kapitatowej Basel Il. Procedura ICAAP w RZB podlega corocznemu badaniu w ramach oceny
przeprowadzanej przez austriackg Komisje Nadzoru Rynkdw Finansowych.

Cel Opis ryzyka Technika pomiaru Poziom ufnosci
Ryzyko niezdolnosci Nieoczekiwane straty w ujeciu 99,95 procent w wyniku
Perspektywa ratingu zaspokojenia roszczen rocznym (kapitat ekonomiczny) prawdopodobienstwa naruszenia
docelowego wtascicieli zadtuzenia z nie mogaq przekroczy¢ biezgcej ustalonego przez docelowq ocene
pierwszenstwem sptaty wartosci kapitatu wtasnego oraz
zobowigzan
Ciqgtosé dziatalnosci Ryzyko niespetnienia Zdolnos¢ do podejmowania 99 procent — odzwierciedlenie checi
regulacyjnych wymogow ryzyka (przewidywane wptywy wtascicieli do przekazania
kapitatowych oraz kapitat przekraczajgcy dodatkowych funduszy wtasnych

wymogi regulacyjne) nie moze
spas¢ ponizej zannualiwonej
wartosci wystawionej na ryzyko w

Grupnie
Perspektywa Ryzyko, ze wskaznik Prognozy kapitatu i strat w 70-90 procent w oparciu o decyzje
zrdwnowazonego rozwoju zréwnowazenia kapitatu trzyletnim okresie planistycznym kadry zarzqgdzajgcej, ze dla Grupy
podstawowego osiggnie w  oparte na scenariuszu moze zaistnie¢ konieczno$¢
petnym cyklu biznesowym  powaznego spadku tymczasowego ograniczenia ryzyk
zbyt niskg warto$¢ makroekonomicznego lub zebrania dodatkowego kapitatu
podstawowego
Powyzsza koncepcja zarzgdzania ryzykiem Grupy spetnia takze wynikajgcy z Basel Il (Il filar) wymdg wdrozenia procedury

oceny wewnetrznej adekwatnosci kapitatowej (ICAAP).



Perspektywa ratingu docelowego

7 perspektywy ratingu docelowego ryzyko mierzy sie na podstawie kapitatu ekonomicznego, ktéry stanowi poréwnywalny wskaznik
wyceny wszystkich rodzajéw ryzyka. Oblicza sie go joko sume nieoczekiwanych strat z fransakcji we wszystkich jednostkach Grupy
w ramach réznych kategorii ryzyka (ryzyko kredytowe, ryzyko udziatu, ryzyko rynkowe i ryzyko operacyjne). Ponadto na szczeblu
Grupy tworzony jest ogdiny bufor dia wszystkich rodzajéw ryzyka, ktére nie podlegajq jednoznacznej kwantyfikacji.

By obliczy¢ kapitat ekonomiczny, RZB stosuje 99,95 procentowy poziom ufnosci wynikajgcey z prawdopodobienstwa nieuzyskania
docelowego ratingu. Kapitat ekonomiczny obliczany jest w celu ustalenia kapitatu, ktdry bytyby niezbedny, by spetni¢ wszystkie

roszczenia klientow i wierzycieli, nawet w przypadku tak rzadkiej straty.

Wktad indywidualnych czynnikdw ryzyka do kapitatu ekonomicznego

000 € 2012 Udziat 2011 Udziat
Ryzyko kredytowe - klienci korporacyjni 2,605,323 26.5% 4,020,000 40.3%
Ryzyko kredytowe - klienci prywatni 2,456,811 24.9% 1,966,000 19.7%
Ryzyko kredytowe - panstwa 969,144 9.8% 753,000 7.6%
Ryzyko kredytowe -instytucje finansowe 331,125 3.4% 586,000 5.9%
Ryzyko rynkowe 793,831 8.1% 713,000 7.2%
Ryzyko operacyjne 844,649 8.6% 891,000 8.9%
Ryzyko ptynnosci' 214,442 2.2% 0 0.0%
Ryzyko uczestnictwa 367,925 3.7% 131,000 1.3%
Pozostate rzeczowe aktywa trwate! 456,771 4.6% 0 0.0%
Ryzyko makroekonomiczne! 340,416 3.5% 0 0.0%
Bufor ryzyka 469,022 4.8% 906,000 9.1%
Razem 9,849,460 100.0% 9,966,000 100.0%

1 Nowa pozycja, ze wzgledu na ciggty rozwdj kalkulacji kapitatu ekonomicznego.

Kapitat ekonomiczny RZB wzrdst o 12 procent w pordwnaniu z ubiegtym rokiem. Najwyzsze ryzyko RZB to ryzyko kredytowe
zwigzane z klasq aktywdw klientéw korporacyjnych, ktére odpowiada za 26 procent (2011: 40 procent) catkowitego ryzyka. W
ogdlnosci, ryzyko kredytowe odpowiada za 65 procent (2011: 74 procent) kapitatu ekonomicznego. Ryzyko rynkowe stanowi 8
procent (2011: 7 procent), a ryzyko operacyjne - 9 procent (2011: 9 procent) catosci ryzyka. Procz tego dodaije sie ogdiny bufor
ryzyka na pozostate ryzyka w wysokosci 5 procent (2011: 9 procent) obliczonego kapitatu ekonomicznego.

Kapitat ekonomiczny odpowiada kapitatowi wewnetrznemu, ktéry obejmuje przede wszystkim kapitat wtasny i kapitat
podporzadkowany Grupy oraz w przypadku straty stanowi podstawowe zrédto pokrycia ryzyka w celu spetnienia zobowigzah
wobec wierzycieli uprzywilejowanych.

Catkowite wykorzystanie dostepnego kapitatu ryzyka (wspdtczynnik kapitatu ekonomicznego i wewnetrznego) wyniosto na 31
grudnia 2012 r. okoto 71 procent (2011: 64 procent).

Kapitat ekonomiczny stanowi istotny instrument w procesie zarzgdzania ryzykiem Grupy. W tym celu w frakcie opracowania
budzetu rocznego poszczegdinym obszarom dziatalnosci gospodarczej przydziela sie limity kapitatu ekonomicznego, ktére
uzupetniajq limity wolumendw, limity wrazliwosci oraz limity wartos$ci narazonej na ryzyko w ramach zarzgdzania operacyjnego.

Na fego typu mierze ryzyka oparte sq takze wyniki skorygowane o ryzyko, ktére wykorzystujg wskaznik dochoddw jednostki
organizacyjnej do przydzielonego jej kapitatu ekonomicznego (wskaznik dochoddw skorygowanych o ryzyko do kapitatu
skorygowanego o ryzyko, RORAC). W ten sposdb uzyskuje sie poréwnywalny pomiar wynikdw dla wszystkich jednostek
organizacyjnych Grupy, ktéry jest stosowany jako podstawowy wskaznik w ogdlnym procesie zarzgdzania Bankiem, alokacii
przysztego kapitatu oraz wynagradzania kadry zarzgdzajgcej Grupy.

Perspektywa kontynuowania dziatalnosci

Jednoczesnie oceniana jest adekwatno$¢ kapitatowa pod katem ciggtosci dziatalnosci gospodarczej Grupy. Ponownie
ryzyko poréwnuje sie z mozliwosciami poniesienia ryzyka, uwzgledniajgc wymagania regulacyjne dotyczqce kapitatu
wtasnego i funduszy wtasnych. W 2012 roku, obliczenia zostaty zaktualizowane w perspektywie regulacji Umowy Kapitatowej
Basel Il w przygotowaniu.

Zgodnie z tym celem, zdolno$¢ do podejmowania ryzyka oblicza sie w postaci kwoty planowanych zyskdw, oczekiwanych kosztéw
ryzyk oraz nadwyzki funduszy wtasnych (z uwzglednieniem rozmaitych limitéw dotyczgcych kwalifikowalnego kapitatu). Nastepnie
poréwnuije sie jq z wartoscig zagrozong (VaR) (z uwzglednieniem oczekiwanych start, obliczanqg z wykorzystaniem procedury
poréwnywalnej (przy zatozeniu nizszego poziomu ufnosci 95 procent) do stosowanej w perspektywie ratingu



docelowego. W ramach tego podejicia, Grupa zapewnia adekwatno$¢ kapitatowq na potrzeby regulacyjne (kontynuacija
dziatalnosci) z pozgdanym prawdopodobienstwem. W 2012 roku cel ten byt przez caty czas spetniony na poziomie Grupy.

Perspektywa zrbwnowazonego rozwoju

Celem zréwnowazonego rozwoju jest zapewnienie posiadania przez RZB odpowiedniego wskaznika podstawowego kapitatu na
koniec wieloletniego okresu planistycznego, nawet w przypadku nieoczekiwanego pogorszenia srodowiska
makroekonomicznego. Analiza opiera sie na wieloletnich testach makroekonomicznych warunkéw skrajnych, w ktérych po
znaczqgcym, chociaz realnym, spadku gospodarczym symuluje sie hipotetyczne zmiany rynkowe. Parametry ryzyka obejmujg
krzywe stép procentowych, kursy wymiany walut oraz notowania papieréw wartosciowych, a takze zmiany w
prawdopodobienstwie naruszeh oraz migracje ratingu w portfelu kredytowym.

Zintegrowane testy warunkdw skrajnych koncentrujqg sie na powigzanym wskazniku kapitatu podstawowego na koniec
wieloletniego okresu. Wskaznik ten nie moze spas¢ ponizej zrbwnowazonego poziomu, co pozwoli unikngé potrzeby znacznego
podwyzszenia kapitatu albo gwattownego ograniczenia wolumenu dziatalnosci. Aktualny wymdg dotyczgcey podstawowego
kapitatu jest wiec wynikiem potencjalnych spadkéw gospodarczych. Zatozony scenariusz tendenciji znizkowych uwzglednia
utworzenie niezbednych rezerw, a takze potencjalne skutki cykliczne (ktére zwiekszajg wymagania dotyczgce kapitatu
regulacyjnego), konsekwencje dla kurséw walut oraz inne elementy wyceny i zyskow.

Powyzsza perspektywa uzupetnia standardowy pomiar ryzyka oparty na koncepcji wartosci narazonej na ryzyko (ktéra jest przede
wszystkim uzalezniona od danych historycznych). Metoda zrbwnowazonego rozwoju pozwala w momencie szacowania
potencjalnych skutkdw zmian uwzgledni¢ nawet takie sytuacje rynkowe, ktdre sg nietypowe i nigdy wczesniej nie miaty miejsca.
Test warunkdw skrajnych umozliwia réwniez analize grup ryzyka (np. w ujeciu indywidualnym, wedtug sektorédw lub regiondw), a
takze rentownosci, ptynnosci i wyptacalnosci w nietypowych okoliczno$ciach. Jednostki RZB ds. zarzgdzania ryzykiem stosujq tq
metode w celu aktywnego zarzgdzania dywersyfikacjg portfela, np. poprzez ustalenie gérnych limitdw catkowitego
zaangazowania w poszczegdlne sektory i kraje albo poprzez statg korekte powigzanych standarddw kredytowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe RZB wynika gtdwnie z ryzyka naruszenia warunkédw umowy w ramach transakcji z klientami detalicznymi i
korporacyjnymi, innymi bankami oraz panstwami. Jest to niewagtpliwie najistotniejsza kategoria ryzyka w RZB, co potwierdzajg
wewnetrzne i regulacyjne wymagania dotyczgce kapitatu. Ryzyko kredytowe jest monitorowane i analizowane w Grupie na
podstawie poszczegdinych kredytdw, a takze klientéw i portfeli. Podstawe zarzgdzania ryzykiem kredytowym i decyzji
kredytowych stanowiq polityka zarzqgdzania ryzykiem kredytowym, instrukcje dotyczgce ryzyka kredytowego oraz opracowane w
tym celu metody i procesy zarzgdzania ryzykiem kredytowym.

System kontroli wewnetrznej ryzyka kredytowego obejmuje rézne formy monitoringu zintegrowane bezposrednio w ramach
procedur podlegajgcych monitorowaniu, od wniosku kredytowego klienta poprzez decyzje kredytowq Banku az do sptaty
kredytu.

Decyzje kredytowe

W dziatalnosci niedetalicznej kredyty udzielane sq wytgcznie na postawie decyzji kredytowej. Proces ten obejmuje nie tylko nowe
kredyty, ale takze podwyzszenie wartosci kredytu, przedtuzenie kredytu, zadtuzenia w rachunkach biezgcych oraz zmiany
czynnikdw ryzyka, na ktérych oparto pierwotng decyzje kredytowq (np. okolicznosci finansowe kredytobiorcy, planowane
zastosowanie lub zabezpieczenia). Dotyczy to takze ustalania limitéw dla kredytobiorcy w ramach transakciji handlowych i
emisyjnych, pozostatych limitéw pociggajgcych za sobg ryzyko kredytowy oraz udziatdéw kapitatowych.

Decyzje kredytowe podejmowane sg zgodnie z hierarchig uprawnien uzalezniong od rozmiaru i rodzaju danego kredytu. W
przypadku indywidualnych decyzji kredytowych oraz regularnej oceny ryzyka naruszenia warunkdw umowy przez kontrahenta za
kazdym razem nalezy uzyskac zgode jednostek rynkowych i jednostek backoffice'owych. W razie réznicy zdan poszczegdlnych
decydentéw zasady dotyczgce uprawnien okreslajq sposdb eskalacji decyzji na kolejny szczebel decyzyjny.

Caty proces podejmowania decyzji kredytowych oparty jest na jednolitych zasadach i wytycznych. Na przyktad jako pomoc we
wspdtpracy biznesowej z klientami wielonarodowymi zawierajgcymi transakcje z réznymi jednostkami Grupy jednoczesnie, stosuje
sie Globalny System Zarzgdzania Klientami (Global Account Management System). Umotzliwia to ogdlnogrupowq weryfikacje
tozsamosci klientdw niedetalicznych.

Proces wydawania decyzji kredytowych w dziatalnoici detalicznej jest bardziej zautomatyzowany ze wzgledu na duzq liczbe
fransakcji oraz nizsze kwoty kredytdw. Wnioski kredytowe sq w znacznej mierze oceniane i zatwierdzane w centralinych
jednostkach przetwarzajacych stosujgcych kredytowe karty scoringowe. W procesie tym stosuje sie takze odpowiednie systemy
informatyczne.

Zarzqdzanie portfelem kredytow

Zarzgdzanie portfelem kredytowym RZB oparte jest na strategii portfela, ktéra wprowadza ograniczenia dotyczqce udzielania
kredytow w réznych krajach, sektorach lub dia réznych rodzajéw produktdw, a tym samym zapobiega niepozgdanej koncentracji
ryzyka. Ponadto stale analizuje sie dtugoterminowe perspektywy rozwoju na poszczegdlnych rynkach,



co umozliwia podjecie decyzji w sprawie strategicznego kierunku juz na wczesnym etapie w odniesieniu do przysztego
zaangazowania kredytowego.

Ponizsza tabela przelicza pozycje sprawozdania z pozycii finansowej (pozycji banku i pozycii ksiegi handlowej) na maksymalne
zaangazowanie kredytowe stosowane w procesie zarzgdzania portfelem. Tabela uwzglednia zaangazowanie uwzglednione i
nieuwzglednione w sprawozdaniu z pozycji finansowej przed zastosowaniem wspdtczynnikdw przeliczeniowych. Wartosci w tabeli
nie pomniejszono o skutki ztagodzenia ryzyka kredytowego, takie jok gwarancije i fizyczne zabezpieczenia, ktdre sg jednak
uwzgledniane w wewnetrznej ocenie ryzyka kredytowego. Aby zaprezentowacé zaangazowanie we wszystkich kolejnych tabelach
w raporcie na temat ryzyka zastosowano maksymalny poziom zaangazowania kredytowego, chyba ze wyraznie okreslono
inaczej. Roznice pomiedzy wartosciami zastosowanymi w procesie wewnetrznego zarzgdzania portfelem a warto$ciami
zastosowanymi w rachunkowosci zewnetrznej wynikajq z roznic konsolidacyjnych (rachunkowo$¢ ustawowa a rachunkowosé
korporacyjna zgodnie z MSSF), réznic w okreslaniu wolumendw kredytowych oraz réznych zasad wyceny.

Uzgodnienie wartosci kwotowych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF z catkowitym
zaangazowaniem kredytowym (wedtug Umowy Kapitatowej Basel II)

000 € 2012 2011
Rezerwa gotdéwkowa 9,872,901 10,897,088
Kredyty i pozyczki na rzecz bankéw 21,430,482 22,457,416
Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw 85,599,701 84,093,000
Aktywa obrotowe 9,773,805 10,589,154
Instrumenty pochodne 1,404,223 1,404,1 37
Inwestycje finansowe 12,855,064 15,927,705
Pozostate aktywa 264,654 320,267
Zobowigzania warunkowe 12,467,627 13,752,690
Zaangazowania 10,957,331 12,779,677
Odwotalne linie kredytowe 16,053,749 14,713,219
Réznice w opisie (3,569,921) 48,312
Razem’ 177,109,617 186,982,664

1 Pozycje bilansowe uwzgledniajq jedynie czesci ryzyka kredytowego.

Bardziej szczegdtowa analiza portfela kredytowego jest oparta na podziale na klasy aktywdw i ratingi. Wiarygodnos¢ kredytowq
ocenia sie przy uzyciu centralnie zatwierdzanych, wewnetrznych procedur klasyfikacji ryzyka (modeli ratingowych i scoringowych).
Przy ustalaniu prawdopodobienstwa naruszenia warunkdw umownych w odniesieniu do réznych ratingdw rézne klasy aktywdw
analizuje sie oddzielnie. Oznacza to, ze prawdopodobienstwo naruszenia w przypadku tego samego poziomu ratingu (np. 1,5 dla
klientdw korporacyjnych, A3 dla instytucji finansowych i A3 dla sektora panstwowego) nie jest bezposrednio poréwnywalne w
ramach réznych klas aktywdw.

Modele ratingowe w gtéwnych klasach aktywdw niedetalicznych (klienci korporacyjni, instytucje finansowe i sektor panstwowy) sq
jednolite w catej Grupie i zawsze oparte na dziesieciu poziomach oceny. Z kolei karty scoringowe stosowane w odniesieniu do
aktywdw detalicznych dostosowuje sie do potrzeb konkretnego kraju zgodnie z jednolitymi ogdinogrupowymi wytycznymi. Proces
opracowania i autoryzacji ratingdw wspierajg odpowiednie narzedzia oprogramowania (np. wyceny spbtek, baza ratingdw i
naruszen).

Portfel kredytdw — klienci korporacyijni

Wewnetrzny model ratingdw dla klientéw korporacyjnych uwzglednia czynniki jako$ciowe oraz rézne dane biznesowe oraz
dotyczgce wynikdw (np. pokrycie odsetkowe, marza EBT, marza EBTDA, wskaznik kapitatu wtasnego, zwrot z aktywdw, okres
amortyzaciji zadtuzenia), ktére dostosowuije sie do réznych branz oraz standarddw sprawozdawczosci finansowej.



W ponizszej tabeli zaprezentowano zaangazowanie kredytowe wedtug oceny wewnetrznej dla klientdw korporacyjnych
(podstawowi klienci i mate przedsiebiorstwa) w tysigcach euro. W ogdinej ocenie wewnetrznej ryzyka kredytowego nalezy takze
uwzgledni¢ zabezpieczenie oraz przychody w przypadku naruszenia warunkédw umownych.

000 € 2012 Udziat 2011 Udziat
0.5 Ryzyko minimalne 1,194,159 1.4% 1,275,365 1.4%
1.0 Znakomita sytuacja kredytowa 8,468,399 10.2% 7,938,656 8.7%
1.5 Bardzo dobra sytuacja kredytowa 9,314,870 11.2% 9,292,416 10.2%
2.0 Dobra sytuacija kredytowa 12,472,872 15.0% 12,668,147 13.9%
2.5 Poprawna sytuacja kredytowa 12,1 85,968 14.7% 16,056,118 17.6%
3.0 Akceptowalna sytuacja kredytowa 12,893,438 15.5% 14,925,283 16.4%
3.5 Graniczna sytuacja kredytowa 11,667,194 14.0% 12,800,012 14.1%
4.0 Staba sytuacja kredytowa/ponizej standardu 5,383,703 6.5% 6,548,302 7.2%
4.5 Bardzo staba sytuacja kredytowa/watpliwe 3.568,1 30 4.3% 3.895,1 11 4.3%
5.0 Niewywigzanie sie ze zobowigzanh 4,986,075 6.0% 4,704,013 5.2%
NR Nieoceniane 1,029,433 1.2% 991,974 1.1%
Razem 83,164,241 100.0% 91,095,397 100.0%

Catkowite zaangazowanie kredytowe dla klientdw korporacyjnych na koniec 2012 roku wyniosto 83 164 241 tys. euro. Catkowite
zaangazowanie kredytowe dla klientéw korporacyjnych spadto o 7,931,157 tysigce w poréwnaniu z koncem 2011. Najwiekszy
udziat odnotowata grupa Raiffeisen Bank International, ktéra zaksiegowata z tego tytutu 80 895 816 tys. euro (2011: 89 165 748
tysiecy euro).

Udziat wyzszych kategorii ratingowych w minimalnym ryzyku catkowitych wolumendw kredytowych wzrdst z 34,2 procenta do 37,8
procenta. Klasy ratingowe minimalnego ryzyka (rating 0,5) oraz wyzszych kategorii ratingowych (rating 2,0) wykazat lekki spadek,
natomiast klasa ratingowa 1,0 (doskonaty rating kredytowy) zanotowata wzrost o 529 743 tysiecy euro. To ostatnie wynika z
poprawy ratingdw istniejgcych kryteriéw. Z drugiej strony, jest to rowniez odzwierciedleniem aktywnego zarzgdzania portfelem
kredytow, ktdre ukierunkowuije wzrost w obszarze kredytéw gtéwnie w strone ekonomicznie prosperujgcych rynkdw takich jak
Rosja; a wysokie standardy kredytowania wymagaja, by nowe kredyty udzielane byty tylko klientom z dobrym ratingiem
kredytowym.

Udziat kredytdw o srednim ratingu (rating 2,5 i 3,0) w catkowitym wolumenie kredytéw spadt o 3,8 punktéw procentowych, do
poziomu 30,2 procent. Oznacza to spadek o 5 901 995 tysiecy euro. Klasa ratingowa 2,5 (sredni rating kredytowy) wykazata
najwyzszy spadek w wysokosci 3 870 150 tysiecy euro ze wzgledu na transakcje w Rosji i Austrii.

Zaangazowanie, w przypadku ktérego doszto do niewywigzania sie ze zobowigzan zgodnie z Nowg Umowq kapitatowq (rating
5.0) wyniosto 6,0 procent catkowitego zaangazowania kredytowego, ktdre wynosi 4 986 075 tysiecy euro (2011: 4 704 013,000 €).
Powyzsza sytuacja najoardziej dotkneta Europe Srodkowaq, kwotg 1 603 422 tysiecy euro (2011: 1 450 074 tysiecy euro). Nieco mniej
niz potowa nieoceniango zaangazowania kredytowego miato zwigzek z matymi kredytami.



W tabeli ponizej zaprezentowano catkowite zaangazowanie kredytowe dla klientéw korporacyjnych na podstawie ostatecznego

ryzyka wedtug regiondw.

000 € 2012 Udziat 20117 Udziat
Europa Srodkowa 17,986,250 21.6% 18,648,001 20.5%
Austria 16,575,848 19.9% 17,891,714 19.6%
Europa zachodnia 11,223,048 13.5% 12,574,907 13.8%
Europa Potudniowo-Wschodnia 10,370,446 12.5% 11,239,604 12.3%
Rosja 10,237,258 12.3% 10,795,370 11.9%
Azja 6,888,077 8.3% 8,547,278 9.4%
WNP Pozostate 3,681,640 4.4% 4,093,986 4.5%
Pozostate 6,201,673 7.5% 7,304,538 8.0%
Razem 83,164,241 100.0% 91,095,397 100.0%
1 Korekta danych z lat ubiegtych zwigzana z odmiennym mapowaniem

W tabeli ponizej zaprezentowano catkowite zaangazowanie kredytowe dla klientéw korporacyjnych

oraz w zwigzku z finansowaniem projektu wedtug sektorédw:

000 € 2012 Udziat 2011 Udziat
Handel hurtowy i detaliczny 21,248,512 23.0% 23,832,637 23.7%
Produkcja 18,737,196 20.3% 21,351,872 21.3%
Nieruchomosci 10,391,198 11.3% 10,872,700 10.8%
Posrednictwo finansowe 10,093,546 10.9% 9,691,591 9.7%
Budownictwo 6,983,651 7.6% 7,522,216 7.5%
Transport, magazynowanie i komunikacja 3,913,436 4.2% 3,861,613 3.8%
Pozostate branze 20,851,577 22.6% 23,215,703 23.1%
Razem 92,219,116 100.0% 100,348,332 100.0%

Model ratingowy dotyczgcy finansowania projektéw przewiduje piec réznych poziomdw oceny, ktére uwzgledniajq zaréwno
indywidualne prawdopodobienstwa niewywigzania sie z umowy jak i zabezpieczenia. Wolumen finansowania projektoéw obejmuje

nastepujgce sktadniki:

000 € 2012 Udziat 2011 Udziat
6.1 Znakomity profil ryzyka projektu - ryzyko bardzo niskie 3,899,494 43.1% 3,014,256 32.6%
6.2 Bardzo dobry profil ryzyka projektu — ryzyko niskie 2,668,622 29.5% 3,548,279 38.3%
6.3 Akceptowalny profil ryzyka projektu — ryzyko przecietne 1,412,089 15.6% 1,404,527 15.2%
6.4 Staby profil ryzyka projektu — ryzyko wysokie 459,1 36 5.1% 718,247 7.8%
6.5 Niewywigzanie sie ze zobowigzanh 586,708 6.5% 540,871 5.8%
NR Nieoceniane 28,826 0.3% 26,754 0.3%
Razem 9,054,875 100.0% 9,252,935 100.0%

Maksymalne zaangazowanie kredytowe w finansowanie projektéw wynosito pod koniec 2012 roku 9 054 875 000 € (2011: 9 252 935
000 €). Projekty przyporzadkowane do kategorii ratingowych ‘Znakomity profil ryzyka projektu — ryzyko bardzo niskie’ (rating é.1)

albo ‘Dobry profil ryzyka projektu — ryzyko niskie' (rating 6.2) stanowiq 72,6 procenta (2011: 70,9 procenta), a zatem majq
najwiekszy udziat w portfelu. Jest to gtdwnie odzwierciedleniem wysokiego poziomu zabezpieczenia w specjalistycznych

fransakcjach kredytowych. Spadek w wysokosci 879 657 tysiecy euro w kategorii ratingowej 6,2 wynikat z poprawy ratingdw,
zwtaszcza w portfelu austriackim i czeskim. Rdwnolegle, kategoria ratingowa 6.1 zanotowata wzrost. Pozostaty wzrost w kategorii
ratingowej 6.1 wynikat z nowej dziatalnosci oraz rozszerzenia istniejgcego finansowania kredytéw. Nieoceniane projekty pozostaty
na stabilnym poziomie 0,3 procenta lub kwotowo: 28 826 tysiecy euro (2011: 26 754 tysiqce euro)



Portfel kredytow — Klienci detaliczni

Klienci detaliczni podzieleni sq dalej na jednostki prywatne oraz mate i srednie przedsiebiorstwa (SME). W przypadku klientéw
detalicznych stosuje sie dwojaki system punktaciji — sktadajqgcy sie z punktacji (wstepnej oraz ad-hoc) w oparciu o dane i
zachowanie klienta oraz punktacji behawioralnej opartej na danych rachunku. W tabeli ponizej przedstawiono zaangazowanie
RZB w obszarze kredytdéw detalicznych:

000 € 2012 Udziat 2011 Udziat
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 25,856,000 88.7% 20,778,317 88.2%
Klienci detaliczni — mate i Srednie przedsiebiorstwa 3,278,328 11.3% 2,567,762 11.8%
Razem 29,134,328 100.0% 23,346,079 100.0%
w tym kredytéw zagrozonych 3,053,804 10.5% 2,454,576 10.5%
w tym rezerwa na straty z tytutu kredytéw indywidualnych 1,680,615 5.8% 1,498,758 6.4%

w tym rezerwa na straty z tytutu kredytéw opartych na

570,004 2.0% 274,839 1.2%
portfelu

W poréwnaniu do 2011 roku detaliczny portfel kredytowy odnotowat wzrost o 5 788 249 tys. euro do 29 134 328 tys. euro (2011: 23
346 079 tysiecy euro). Najwieksze zaangazowanie odnotowano w Europie Srodkowej (16 214 036 tys. euro; 2011: 11 186 960 tysiecy).
Byt to wzrost w wysokosci 5 027 076 tysiecy euro w porédwnaniu do ostatniego roku, gtdwnie z powodu nabycia Polbanku. Drugim
pod wzgledem wielkosci regionem byta Europa Potudniowowschodnia, z kwotq 7 380 448 tysiecy euro (2011: 7 460 683 tysiecy
euro). W poréwnaniu z poprzednim rokiem, zaangazowanie lekko spadto, o 80 235 tysiecy euro. W Rosji, wolumeny w klasie
aktywow klientdw prywatnych wzrosty o okoto jedng trzeciq, gtdéwnie ze wzgledu na kredyty konsumenckie.

000 € 2012 Udziat 2011 Udziat
Kredyty hipoteczne 14,666,850 50.3% 10,678,823 45.7%
Kredyty osobiste 6,580,293 22.6% 5,708,251 24.5%
Kredyty samochodowe 2,457,087 8.4% 2,149,028 9.2%
Kredyty w rachunku biezgcym 2,290,178 7.9% 1,754,043 7.5%
Karty kredytowe 1,806,105 6.2% 2,036,026 8.7%
Finansowanie SME 1,333,814 4.6% 1,019,907 4.4%
Razem 29,134,328 100.0% 23,346,079 100.0%

Czesc¢ portfela detalicznego obejmujgca kredyty w walutach obcych wskazuje na potencijalne przesuniecie domyséinych stép w
przypadku zmiany kursu wymiany waluty lokalnej. Wewnetrzna ocena tego typu ryzyka uwzglednia udziat kredytdéw w walutach
obcych, ale takze zazwyczaj znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne kredytowe majgce zastosowanie do takich kredytdw oraz
fakt, ze w wielu krajach dochody klientéw mogq by¢ czesto wyrazone w takiej samej walucie obcej, jak ich kredyty. W poréwnaniu
do poprzedniego roku, kredyty w walutach obcych wzrosty, gtéwnie z powodu nabycia Polbanku, o 2 640 660 tysiecy euro.
Najwiekszy wzrost zanotowano w przypadku kredytéw denominowanych we frankach szwajcarskich i euro, natomiast w przypadku
kredytow w dolarach amerykanskich zanotowano lekki spadek.

000 € 2012 Udziat 2011 Udziat
Frank szwajcarski 5,109,986 48.6% 2,905,1 86 36.9%
Euro 4,054,190 38.6% 3,321,774 42.2%
Dolar amerykanski 1,198,526 11 .4% 1,444,798 18.4%
Pozostate waluty 141,338 1.3% 191,622 2.4%
Kredyty w walutach obcych 10,504,040 100.0% 7,863,380 100.0%
Udziat w catosci kredytow 36.1% 33.7%

Portfel kredytow — instytucje finansowe

Aktywa instytuciji finansowych obejmujg gtdéwnie zaangazowanie wobec bankdw i firm zajmujgcych sie obrotem papierami
warto$ciowymi. Wewnetrzny model ratingowy dla instytucji finansowych oparto na podejsciu do grupy réwiedniczej, ktére
uwzglednia zardwno informacje na temat jakosci, jak i ilosci. Koncowy maksymalny rating instytuciji kredytowych odpowiada
ratingowi odpowiedniego kraju macierzystego.



W ponizszej tabeli ukazano maksymalne zaangazowanie kredytowe zgodnie z ratingami wewnetrznymi instytucji finansowych.
Zwazywszy na niskq liczbe klientdw (i mozliwych do zaobserwowania niedotrzyman warunkdédw umowy) w tej klasie aktywdw
réznym poziomom prawdopodobienstwa niedotrzymania przypisano inne oceny, bazujac na kombinaciji danych wewnetrznych
i zewnetrznych.

000 € 2012 Udziat 2011 Udziat
Al Znakomita sytuacja kredytowa 95,668 0.3% 85,187 0.2%
A2 Bardzo dobra sytuacja kredytowa 987,935 3.2% 3,409,599 9.8%
A3 Dobra sytuacja kredytowa 18,242,812 58.7% 20,014,243 57.7%
B1 Poprawna sytuacja kredytowa 7,367,878 23.7% 5,233,225 15.1%
B2 Przecietna sytuacja kredytowa 1,781,723 5.7% 2,993,010 8.6%
B3 Mierna sytuacja kredytowa 1,110,708 3.6% 1,344,037 3.9%
B4 Staba sytuacja kredytowa 696,652 2.2% 620,881 1.8%
B5 Bardzo staba sytuacja kredytowa 330,228 1.1% 370,186 1.1%
c \Z/(V)%’rcr))\!\i/\iquiévgysokie ryzyko niewywigzania sie ze 157.261 0.5% 184310 0.5%
D Niewywigzanie sie ze zobowigzan 269,207 0.9% 352,391 1.0%
NR Nieoceniane 48,533 0.2% 83,799 0.2%
Razem 31,088,607 100.0% 34,690,866 100.0%

W 2012 roku zaangazowanie kredytowe wobec instytuciji finansowych wynosito w sumie 31 088 607 tys. euro (2011: 34 690 866
tysiecy euro). Biorgc pod uwage poziom 58,7 procenta (2011: 57,7 procental), rating A3 (bardzo dobra pozycja kredytowal)
odnotowat spadek w wysokosci 1 771 431 tysiecy euro, gtdwnie spowodowany spadkami w obligacjach oraz dziatalnosci na
rynkach pienieznych. Ratingi B1 (dobra pozycja kredytowa) do B3 (mierna pozycja kredytowa) stanowity okoto 33 procent
catkowitego zaangazowania kredytowego (2011: 28 procent). Cze$¢ zaangazowania kredytowego obejmuje roszczenia wobec
instytucji finansowych, ktére wchodzqg w sktad ogdinej struktury wtasnosci RZB. Ze wzgledu na wielopoziomowq strukture
austriackiej Grupy Bankowej Raiffeisen roszczenia z tytutu bilansowania ptynnosci w ramach grupy bankowej prezentowane sq
jako element zaangazowania kredytowego w tej klasie aktywdw. Aby zabezpieczy¢ sie przed tego typu ryzykiem, zawierane sq
umowy rozliczen wzajemnych i stosowane wspdlne systemy monitorowania ryzyka. Udziat kredytdw dla instytucji kredytowych
sklasyfikowanych w pozycii ,,brak oceny” nie przekroczyt na koniec 2012 roku jednego procent. Pozycja ta uwzgledniata przede
wszystkim roszczenia krétkoterminowe wobec wzglednie matych instytucii, dla ktérych nie zakornczono jeszcze procesu oceny
ryzyka.

Biorgc pod uwage kryzys finansowy oraz ryzyko, jakie wniést do tego sektora, zarzgd zdecydowat, ze zaangazowanie w tej klasie
aktywdw nie powinno rosngé, a powinno zostac¢ raczej zmniejszone, gdy umowy w normalny sposéb wygasng. Oczywiscie nie
dotyczy to transakcji kredytowych z innymi instytucjami finansowymi w Grupie Bankowej Raiffeisen, ktére takze podlegajg swojemu
wtasnemu systemowi monitorowania ryzyka.

W tabeli ponizej zaprezentowano catkowite zaangazowanie kredytowe wobec instytucji finansowych (bez bankdéw centralnych)
w podziale na produkty:

000 € 2012 Udziat 2011 Udziat
Instrumenty pochodne 11,120,293 35.8% 8,325,306 24.0%
Rynek pieniezny 8,789,316 28.3% 13,126,781 37.8%
Repo 4,736,967 15.2% 2,681,168 77%
Kredyty 3,462,003 11.1% 4,984,158 14.4%
Obligacje 2,195,631 7% 4,450,385 12.8%
Pozostate 784,396 2.5% 1,123,069 3.2%
Razem 31,088,607 100.0% 34,690,866 100.0%

Biorgc pod uwage kategorie produktéw, zaangazowanie kredytowe w tej klasie aktywdw obejmowato przede wszystkim lokaty
terminowe, transakcje wykupu, potencjalne przyszte roszczenia z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych, lokaty na
zgdanie i obligacje. Takiej strukturze produktow towarzyszy wysoki poziom zabezpieczenia dla tego typu kredytdw (np. dla
transakcji wykupu lub poprzez umowy nettingowe).

Zaangazowanie kredytowe — sektor panstwowy

Ten segment klientdw obejmuje panstwa, banki centralne i samorzady lokalne, a takze pozostate podmioty sektora
panstwowego. W tabeli ponizej zaprezentowano podziat zaangazowania kredytowego wobec sektora panstwowego (w tym
bankdéw centralnych) wedtug ratingu wewnetrznego. Poniewaz naruszenia w ten klasie aktywdw notowane sq bardzo rzadko,
zmienne prawdopodobienstwo naruszenia potwierdza sie, stosujgc petny zakres danych pochodzgcych od zewnetrznych agenciji
ratingowych.



000 € 2012 Udziat 2011 Udziat
Al Znakomita sytuacja kredytowa 7,200,993 29.2% 11,155,643 39.0%
A2 Bardzo dobra sytuacja kredytowa 815,865 3.3% 484,481 17%
A3 Dobra sytuacja kredytowa 3,864,482 15.7% 4,532,617 15.8%
B1 Poprawna sytuacija kredytowa 2,786,939 11.3% 1,839,688 6.4%
B2 Przecietna sytuacja kredytowa 1,278,038 5.2% 770,372 2.7%
B3 Mierna sytuacja kredytowa 3,425,307 13.9% 5,523,010 19.3%
B4 Staba sytuacja kredytowa 3,798,896 15.4% 2,254,210 7.9%
BS Bardzo staba sytuacja kredytowa 1,171,675 4.7% 1,658,844 5.8%
c \Z/;/)%fé)vl\i/\i/s/qezév;ysokie ryzyko niewywigzania sie ze 230,424 0.9% 155.561 0.5%
D Niewywigzanie sie ze zobowigzan 83,383 0.3% 139,390 0.5%
NR Nieoceniane 9,565 0.0% 83,573 0.3%
Razem 24,667,566 100.0% 28,597,387 100.0%

W 2012 roku zaangazowanie kredytowe wobec sektora panstwowego wynosito 24 667 566 tys. euro (2011: 28 597 387 tysiecy
euro), co stanowito 13,9 procenta (2011: 15,3 procenta) catkowitego zaangazowania kredytowego. Pod wzgledem réznych
ratingdw najwiekszy udziat (29,2%) odnotowata doskonata pozycja kredytowa (A1) (2011: 39 procent). Spadek w wysokosci 3 954
649 spowodowany byt przede wszystkim nizszym wolumenem depozytéw w Austriackim Banku Narodowym, w segmencie RBI.

Pozycja okreslona jako ,,bardzo dobra pozycja kredytowa (A3)" odnotowata udziat na poziomie 15,7 procenta (2011: 15,8

procenta) i obejmuje kredyty w Czechach i na Stowacii. "Staba pozycja kredytowa (B4)" wzrosta do kwoty 3 798 896 tysiecy euro
ze wzgledu na pogorszenie ratingu wegierskiego banku centralnego z B3 do B4.

W tabeli ponizej zaprezentowano catkowite zaangazowanie kredytowe w sektor panstwowy (z bankami centralnymi wtgcznie) w

podziale na produkty:

000 € 2012 Udziat 2011 Udziat
Obligacje 12,308,181 49.9% 14,809,947 51.8%
Kredyty 8,697,834 35.3% 9,023,119 31.6%
Instrumenty pochodne 1,318,989 5.3% 1,028,086 3.6%
Pozostate 2,342,563 9.5% 3,736,234 13.1%
Razem 24,667,566 100.0% 28,597,387 100.0%
W tabeli ponizej zaprezentowano zaangazowanie kredytowe w sektor panstwowy w segmencie nieinwestycyjnym (rating B3 i nizszy):

000 € 2012 Udziat 2011 Udziat
Wegry 2,236,536 25.6% 1,911,614 19.5%
Rumunia 1,808,045 20.7% 2,000,334 20.4%
Chorwacja 1,022,513 117% 1,303,903 13.3%
Albania 976,138 11.2% 1,218,253 12.4%
Ukraina 766,157 8.8% 992,915 10.1%
Pozostate 1,911,861 21.9% 2,387,568 24.3%
Razem 8,721,250 100.0% 9,814,587 100.0%

W poréwnaniu z poprzednim rokiem zaangazowanie kredytowe spadto do kwoty 8 721 250 tysiecy euro. Zaangazowanie
kredytowe wigzato sie gtéwnie z depozytami jednostek grupy w lokalnych bankach centralnych w Europie Srodkowej i

Potudniowo-Wschodniej. Stosowano je w celu spetnienia wymogdw w zakresie minimalnego kapitatu rezerwowego oraz na
potrzeby krotkoterminowych inwestycji zwigzanych z nadptynnosciq, a zatem byty one nierozerwalnie zwigzane z dziatalnosciq

handlowq w tych krajach.



Redukcja ryzyka kredytowego.

Uzyskanie zabezpieczenia kredytowego stanowi podstawowq
strategie oraz sposéb na aktywne obnizenie potencjalinego
ryzyka kredytowego. Warto$¢ zabezpieczenia oraz
konsekwencje pozostatych metod tagodzenia ryzyka wycenia

Rodzaje zabezpieczen

Cesja wierzytelnosci

3% sie w ramach procesu podejmowania decyzji kredytowych. Za
Hipoteki warto$¢ tagodzacq ryzyko uznaje sie takg warto$¢, jaokg RZB
A0k moze uzyskac poprzez zrealizowanie zabezpieczenia w
-A‘G;f;:mcie odpowiednim terminie. Uznawane zabezpieczenia okredlono w

katalogu zabezpieczen oraz towarzyszgcych wytycznych Grupy

dotyczgcych wyceny. Warto$¢ zabezpieczenia oblicza sie
éij'y%tvimvch zgodnie z jednolitymi metodami, ktére obejmujq standardowe
1% P metody obliczeniowe oparte na wartosciach rynkowych, z gory

papiery wartosciowe ustalonych odliczeniach oraz opiniach rzeczoznawcodw.
22%

Zabezpieczenia kredytowe dzieli sie na zabezpieczenia osobowe (np. gwarancje) i zabezpieczenia materialne. RZB akceptuje
gtéwnie zabezpieczenia w formie zastawdw nieruchomosci. Dotyczy to przede wszystkim nieruchomosci mieszkaniowych i
komercyjnych.

W tabeli ponizej zaprezentowano maksymalne ryzyko kredytowe oraz warto$¢ rynkowq (warto$¢ godziwg) zabezpieczen.

Maksymalne zaangazowanie kredytowe
Wartosé godziwa

31/12/2012 Zaangazowanie netto Zobownqzanla/wysiawloqe zabezpieczenia
000 € gwarancje

Banki 21,272,763 3,794,351 8,243,147
Instytucje panstwowe 1,470,465 199,937 762,766
Klienci korporacyjni- duze 50,840,698 31,422,789 35,608,275
przedsigbiorstwa

Klienci korporacyjni — sredni rynek 3,123,128 858,082 2,642,528
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 21,624,739 2,727,893 14,099,956
Klienci detaliczni — mate i Srednie 2 682.039 435,920 1,982,897
przedsiebiorstwa U ! e
Pozostate 301,121 39,984 47,674
Razem 101,314,953 39,478,960 63,387,244

Raiffeisen Zentralbank | Raport Roczny 2012



31/12/2011 Maksymalne zaangazowanie kredytowe
Wartosé godziwa

000 € Zaangazowanie netto Zobowiqzania/wystawione zabezpieczenia
gwarancije

Banki 22,229,773 2,250,743 5,361,351
Instytucje panstwowe 1,449,529 257,206 374,125
s hCic Tty 54,433,403 35,043,119 43,1 32,854
przedsiebiorstwa

Klienci korporacyjni — sredni rynek 3,514,686 898,882 2,884,820
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 17,497,839 2,402,307 11,095,904
KllenC|.deToI|czn| — mate i srednie 2107,874 369,784 1,483,057
przedsiebiorstwa

Pozostate 206,857 23,783 31,139
Razem 101,439,961 41,245,824 64,363,250

Zabezpieczenia, ktére mozna odsprzedac lub ponownie zastawi¢ bez naruszenia postanowien umownych przez dostawce
zabezpieczenia, wyniosty 27 023 018 tys. euro (2011: 25 724 543 tys. euro).

Zarzqdzanie kredytami zagrozonymi

Portfel kredytéw oraz indywidualni kredytobiorcy podlegajq statemu monitorowaniu. Podstawowym celem czynnosci
monitorujgcych jest zapewnienie wykorzystania kredytéw zgodnie z planowanym przeznaczeniem oraz biezgca kontrola sytuacii
finansowej kredytobiorcéw. W przypadku niedetalicznych klas aktywodw, 1j. klientéw korporacyjnych, instytucii finansowych i
sektora panstwowego, tego typu przeglad kredytowy przeprowadzany jest przynajmniej raz w roku i obejmuje zarbwno ponowng
ocene wiarygodnosci kredytowej, jak i wycene zabezpieczenia finansowego i fizycznego.

Kredyty zagrozone, tj. takie zaangazowania, w przypadku ktérych oczekuje sie trudnosci finansowych lub spdznionych ptatnosci
po stronie kredytobiorcdw, wymagajq intensywniejszych prac. W przypadku niedetalicznych klas aktywdw decyzje w sprawie
problematycznych kredytdw sq podejmowane w ramach regularnych rund obejmujgcych zagrozone kredyty w poszczegdinych
jednostkach Grupy. W przypadku koniecznosci restrukturyzacii zagrozone kredyty przekazuje sie specijalistom lub jednostkom
restrukturyzacyjnym (departamentom restrukturyzaciji). Pracownicy takich departamentdw poprzez wczesng interwencje mogq
ograniczy¢ straty z tytutu kredytdw zagrozonych.

Standardy dotyczqgce zarzadzania kredytami zagrozonymi w dziatalnosci detalicznej obejmujq proces catkowitej restrukturyzacii i
ostrzegania w odniesieniu do 0séb fizycznych oraz srednich i matych przedsiebiorstw. Wytyczne restrukturyzacyjne okreslajg
jednolitg, ogdinogrupowq strategie, strukture organizacyjng, metody, zasady monitorowania procesu restrukturyzaciji oraz
zarzgdzania nim. W procesie restrukturyzacii klientdéw detalicznych dzieli sie na trzy kategorie ,,Przed terminem”, ,,Spdznienie” i
,Odzyskanie” i na podstawie takiego podziatu wybierane jest standardowe podejscie do klientéw.

W ocenie perspektyw pozytywnego rozstrzygniecia roszczen kluczowq role odgrywa dtugo$¢ okresu opdznienia w sptacie. W
ponizszej tabeli zaprezentowano wolumen zalegtych kredytdw, bez indywidualnej korekty wartoséci, udzielonych instytucjom
kredytowym i klientom na rézne okresy.



31/12/2012 Biezqce Zalegte Zabezpiecze

nia
ofrzymane
dia
aktywoéw,
Powyzej powyiej 91 Powyzej ktore sq
000 € 31dni,do dni,do 180 181 dni, do Powyzej1 Przetermino
Do 31 dni 90 dni dni 1 roku roku WelE
Banki 21,230,040 369 7 4 3 23 43,413
Instytucje panstwowe 1,390,753 32,012 1,430 68 275 570 12,002
KIEE] @reeEe) - el 47,371,608 1,595,958 243,280 41,820 82,579 216,885 779,274
przedsiebiorstwa
izl epereeli 2,717,364 98,956 58,802 6,827 7,475 17,775 148,015
Sredni rynek
il eleliezil - eselay 18,973,561 1,541,442 335,648 152,950 40,383 280,751 923,748
fizyczne
emel elzielieni = mele | 2,211,158 233,554 73,559 20,060 19,728 71,373 333,345
Srednie przedsigbiorstwa
Razem 93,894,484 3,502,291 712,726 221,730 150,443 587,377 2,239,797
31/12/2011 Biezqce Zalegte Zabezpiecze
nin
ofrzymane
dia
aktywoéw,
Powyiej powyiej91 Powyzej ktére sq
31dni,do dni, do 180 181 dni, do Powyiej 1 przetermino
000 € Do 31 dni 90 dni dni 1 roku roku wane
Banki 22,220,166 5,693 26 1 451 0 0
Instytucje panstwowe 1,326,759 113,395 2,319 1,090 409 97 1,945
Niee] KrpeEeii-Cle 51,246,610 1,384,870 385,260 36,673 36,324 95,083 771,902
przedsiebiorstwa
el epereeyi = 3,065,309 139,740 66,148 8,124 6,504 18,023 165,846
Sredni rynek
]'f."enc' Sleitellen] = eReioy 14921135 1,273,151 272,556 126,967 22,331 99,532 791,279
izyczne
Nieel eSelier - mel S 1,731,876 204,1 87 48,190 17,120 9,492 12,152 217,041
Srednie przedsiebiorstwa
Razem 94,511,855 3,121,036 774,498 189,987 75,511 224,887 1,948,012

Restrukturyzacija kredytow

Na 31 grudnia 2012 r. warto$¢ bilansowa kredytdw, ktérych warunki renegocjowano w zwigzku ze znaczqcq i bezposredniq stratq
wartoici pienieznej i ktérych wartos¢ nalezatoby w innym przypadku skorygowac lub w przypadku ktérych odnotowano
zalegtodci, wyniosta 754 317 tys. euro (2011: 474 473 tys. euro). Jezeli chodzi o klasy aktywdw, klienci korporacyjni stanowili 141 832
tys. euro (2011: 79 615 tys. euro) , a klienci detaliczni 612 314 tys. euro (2011: 394 349 tysiecy euro).

Kredyty watpliwe (NPL) i rezerwy na straty kredytowe

Zgodnie z wewnetrzng definicjg naruszenie i tym samym kredyt nieregularny ma miejsce, jezeli mozna zatozy¢, ze klient nie wypetni
swoich zobowigzan kredytowych wobec Banku w catosci lub bedzie zalega¢ z zaspokojeniem istotnych roszczen Banku przez
przynajmniej 90 dni. W RZB naruszenia w przypadku klientdw niedetalicznych ustala sie na podstawie 12 réznych wskaznikdw. Na
przyktad przyjmuje sie, ze naruszenie ma miejsce, jezeli klient uczestniczy w postepowaniu upadtosciowym lub podobnym
postepowaniu, jezeli dokonano korekty wartosci lub bezposredniego odpisu kredytu klienta albo jezeli zespdt ds. zarzgdzania
ryzykiem kredytowym oceni kredyt klienta joko niemozliwy do odzyskania w catosci lub jednostka restrukturyzacyjna rozwaza
restrukturyzacije klienta.

Aby rejestrowac i dokumentowac naruszenia warunkédw umow kredytowych przez klientéw, stworzono ogdlnogrupowq baze
danych dotyczgcych takich naruszen, ktéra uwzglednia naruszenia oraz ich przyczyny, umozliwiajgc obliczenie i aktualizacje
prawdopodobiehstw naruszen.



Rezerwy na straty kredytowe sq tworzone zgodnie z okreslonymi wytycznymi Grupy, ktére oparto na zasadach rachunkowych
MSSF, i obejmujq wszystkie mozliwe do ustalenia rodzaje ryzyka kredytowego. W dziatalnosci niedetalicznej poszczegdine jednostki
Grupy przeprowadzajq regularne rundy dotyczqce kredytdw zagrozonych, by podjgé¢ decyzje o utworzeniu rezerw na straty
kredytowe w odniesieniu do poszczegdlnych kredytéw. W sektorze detalicznym rezerwy na straty kredytowe obliczajg
departamenty ds. zarzgdzania ryzykiem detalicznym w poszczegdinych jednostkach Grupy. Dzieki temu wymagane rezerwy na
straty kredytowe sq tworzone na podstawie ustalonych zasad obliczeniowych raz w miesigcu zgodnie z potwierdzeniem
uzyskanym od lokalnego departamentu rachunkowosci.

W ponizszej tabeli zaprezentowano zmiane stanu kredytéw watpliwych wsrdd kredytéw we wskazanych klasach aktywdéw w
nastepujgcych pozycjach sprawozdania z pozycji finansowej ,,Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw" i ,Kredyty i pozyczki na rzecz
bankéw" (bez transakcji pozabilansowych) w odpowiednim okresie sprawozdawczym:

Imiana w

Na dzien grupie Réznice Na dzien

000 € 1/1/2012 skonsolidowanej kursowe Dodatkowe Zbycia 31/12/2012
Klienci korporacyijni 4,749,445 77,429 44,759 1,752,303 (1,430,809) 5,193,127
Klienci detaliczni 2,454,576 430,405 50,179 1,020,563 (901,219) 3,053,804
Instytucje panstwowe 12,274 0 31 46,195 (1,284) 57,216
:';fg:"‘”e I ED 7,216,295 507,833 94,969 2,819,061 (2.334,012) 8,304,146
Banki 241,276 0 (960) 6,460 (45,110) 201,666
Razem 7,457,571 507,833 94,009 2,825,521 (2,379.122) 8,505,813

Imiana w

Na dzien grupie Réznice Na dzien

000 € 1/1/2011 skonsolidowanej kursowe  Dodatkowe Zbycia 31/12/2011
Klienci korporacyjni 4,430,957 (335) (88,103) 1,797,100 (1,390,172 4,749,445
Klienci detaliczni 2,398,263 (73) (56,706) 892,044 (778,952) 2,454,576
Instytucje panstwowe 12,098 0 (215) 3,935 (3,544) 12,274
LR AL ST 6,841,318 (408) (145,025) 2,693,079 (2.172,669) 7,216,295
Banki 267,834 0 1,904 97,172 (125,634) 241,276
Razem 7,109,152 (408) (143,121) 2,790,251 (2,298,303) 7,457,571

W tabeli ponizej zaprezentowano kredyty watpliwe jako cze$¢ kredytdw we wskazanych klasach aktywdw w nastepujgcych
pozycjach sprawozdania z pozyciji finansowej ,,Kredyty i pozyczki na rzecz bankdw" i ,Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw" (bez

pozycji pozabilansowych):

NPL Wskaznik NPL Wskaznik pokrycia NPL
000 € 31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Klienci korporacyjni 5,193,127 4,749,445 9.0% 7.8% 63.5% 65.2%
Klienci detaliczni 3,053,804 2,454,576 11.5% 11.5% 73.7% 72.3%
Instytucie parstwowe 57,216 12,274 3.9% 0.8% 19.8% 48.2%
:';fg::cje nieRankewe 8,304,146 7,216,295 9.7% 8.6% 66.9% 67.7%
Banki 201,666 241,276 0.9% 1.1% 78.2% 94.3%
Razem 8,505,813 7,457,571 7.9% 7.0% 67.2% 68.5%

W sektorze klientébw korporacyjnych odnotowano catkowity wzrost kredytéw watpliwych o 9 procent lub 443 681 tys. euro do 5 193
127 tys. euro (2011: 4 749 445 tys. euro). Stosunek kredytéw watpliwych do zaangazowania kredytowego wzrosto o 1,3 punkty
procentowe do 9,0 procent; w tym samym czasie wskaznik pokrycia NPL obnizyt sie o 1,8 punktéw procentowych, do poziomu 63,5

procent.



W portfelu detalicznym, kredyty watpliwe wzrosty o 24,0 procent lub kwotowo 599 228 tys. euro do wysokosci 3 053 804 tys. euro
(2011: 2 454 576 tys. euro). Stosunek kredytow watpliwych do zaangazowania kredytowego pozostat stabilny i wynidst 11,5
procenta, a wskaznik pokrycia NPL poprawit sie o 1,4 punktu procentowego, podnoszqc sie do poziomu 73,7 procenta.

Portfel kredytéw watpliwych w sektorze instytucji finansowych wynidst 201 666 tys. euro (2011: 241 276 tysiecy euro), a wskaznik
pokrycia NPL obnizyt sie o 16,1 punktu procentowego do poziomu 78,2 procenta.

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany w stratach z tytutu trwatej utraty wartosci kredytéw i rezerw na zobowigzania
pozabilansowe, a takze powigzane pozycje ze sprawozdania z sytuacii finansowej:



Imianaw

grupie Przeniesienia, Na dzien
Na dzien skonsolidowan Wykorzysta réznice 31/12
000 € 1/1/2012 ej Alokacja’ Zwolnienie nie? walutowe 2012
Rezerwy na pokrycie strat
na kredytach 4,501,005 95,305 1,777,620 (573,939) (919.873) 38,804 4,918,921
indywidualnych
ey seryed el ey 208,591 0 2,387 (5967)  (58.105) (1,101) 145,805
bankéw
Elrlg‘:fygzv' el el e 4,202,257 90,494 1,697,364 (514,317)  (847,060) 37,696 4,666,434
Toleovigrenit 90,157 4811 77,869 (53,655)  (14,708) 2209 106,682
pozabilansowe
Rezerwy na pokrycie strat 762,777 337,897 361,008 (525,111) 0 13,193 949,763
na kredytach porifelowych
ST [peraertd el e 19,052 0 221 (7,350) 0 9 11914
bankéw
S [ ey el ez 680,558 336759 340,796 (479,537) 0 12,501 891,076
klientow
Zobowiqzania 63,167 1,138 19,992 (38,225) 0 701 46,773
pozabilansowe
Razem 5,263,782 433,201 2,138,628 (1,099,051) (919.873) 51,997 5,868,684
1 Alokacje obejmujgce bezposrednie odpisy aktualizacyjne oraz dochdd z odpisanych roszczen.
2 Wykorzystanie obejmujgce bezposrednie odpisy aktualizacyjne oraz dochdd z odpisanych roszczen.
Imianaw
grupie Przeniesienia, Na dzien
Na dzien skonsolidowan Wykorzysta réznice 31/12
000 € 1/1/2011 ej Alokacja! Zwolnienie nie? walutowe 2011
Rezerwy na pokrycie strat
na kredytach 4,030,624 (182) 1,773,386 (561,001) (660,250) (81,572) 4,501,005
indywidualnych
E’edy,fy I pozyczkina rzecz 236,579 0 (3.666) (4,540)  (21,540) 1,758 208,591
ankéw
E'IZ%XV' pozyczki narzecz 3,741,519 (182)  1,708274  (533,659)  (635871) (77.824) 4,202,257
Zobowiqzania 52,526 0 68,777 (22,802) (2.839) (5.506) 90,157
pozabilansowe
Rezerwy na pokrycie strat
nalkisdytachiporfelowych 887,999 (15) 280,577 (385,510) 0 (20,275) 762,777
Kredyty i pozyczkina rzecz 1 8,440 0 634 (41) 0 19 19,052
bankéw
Elfedy,fy I pozyczkina zecz 790,1 37 (15) 249,889  (341,293) 0 (18,160) 680,558
ientéw
deloeiezelle 79,422 0 30,054 (44,176) 0 (2134) 63,167
pozabilansowe
Razem 4,918,623 (197) 2,053,963 (946,511) (660,250) (101,8468) 5,263,782

1 Alokacje obejmujgce bezposrednie odpisy akfualizacyjne oraz dochdd z odpisanych roszczen.
2 Wykorzystanie obejmujgce bezposrednie odpisy aktualizacyjne oraz dochdd z odpisanych roszczen.

Ryzyko krajowe

Ryzyko kraju obejmuje ryzyko dotyczqgce przelewdw i przeliczenh, a takze ryzyko polityczne, wynikajgce z transakcii

fransgranicznych lub inwestycji bezposrednich w innych krajach. Spdtka RZB jest narazona na tego typu ryzyko w
zwiqzku ze swojq dziatalnoscig gospodarczqg na niezaleznych rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej, na ktérych

ryzyko polityczne i ekonomiczne nadal miewaqjq istothe znaczenie.



Zaangazowanie kredytowe wzgledem klientéw
regionami
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Ryzyko kraju jest blisko zwigzane z ryzykiem wynikajgcym z
instytucji panstwowych i diatego wycenia sie je w taki sam
sposdb przy uzyciu tego samego dziesiecioetapowego modelu
oceny. W opisie ryzyka politycznego model ten uwzglednia
zaréwno ilosciowe czynniki makroekonomiczne jak i czynniki
jakosciowe. Proces aktywnego zarzgdzania ryzykiem kraju w RZB
oparty jest na Polityce dotyczqcej ryzyka kraju ustalanej raz na
sze$¢ miesiecy przez Zarzqd. Polityka ta, jako jeden z elementow
systemu limitéw portfela kredytowego, okresla Scisle
zdefiniowane limity ryzyka w odniesieniu do krajéw. W ramach
swojej codziennej dziatalnosci, wykonujgc fransakcje
fransgraniczne, jednostki organizacyjne sqg takze zobowigzane
przestrzegac limitdéw oraz ustalac limity dia konkretnych
klientéw. Ryzyko kraju jest uwzgledniane w obliczeniach
produktowych oraz pomiarze wynikdw skorygowanych o ryzyko.
W ten sposdb Grupa zacheca jednostki organizacyjne do
pokrycia ryzyka kraju w ramach ubezpieczen (np. poprzez
towarzystwa oferujgce ubezpieczenia kredytdw eksportowych)
albo gwarancje wydane przez inne kraje.

Wreszcie, analiza skutkédw powaznych kryzysow w wybranych krajach i regionach dla przychoddw Grupy uwzglednia takze testy
warunkéw skrajnych, ktére podkreslajg znaczenie przypisywane temu obszarowi w procesie zarzgdzania ryzykiem RZB. Testy w
warunkach skrajnych podkreslajg wage przywigzywang do tego obszaru zarzgdzania ryzykiem RZB.

Ryzyko koncentraciji

Portfel kredytowy RZB jest dobrze zdywersyfikowany pod wzgledem regiondw geograficznych i gatezi przemystu. Pojedyncze
koncentracje kredytowe takze podlegajg aktywnemu zarzgdzaniu (zgodnie z koncepcjq grup powigzanych klientéw) poprzez
limity i regularng sprawozdawczos$¢. W konsekwenciji poziom szczegdtowosci portfela jest wysoki. W konsekwencii, granularno$é
portfela jest wysoka. Sg waluty, w przypadku ktérych wartosé bezwzgledna wrazliwosci stopy procentowej wynosi co najmniej 10
tysiecy euro. Zgodnie z politykqg ryzyka grupy te uwzgledniajq jedynie klientdw posiadajgcych bardzo dobry rating lub —w
wyjatkowych przypadkach - sredni rating, jezeli zapewniono wysoki poziom pokrycia (w formie zabezpieczenia, ktére mozna
szybko zrealizowad).

Podziat regionalny zaangazowania kredytowego odzwierciedla szerokg dywersyfikacje na rynkach europejskich. W ponizszej
tabeli zaprezentowano zaangazowanie kredytowe we wszystkich klasach aktywdw w podziale na pogrupowane w regiony kraje
pochodzenia klientdw. Pozycja ,,Pozostate panstwa" obejmuje przede wszystkim kredyty udzielone klientom w krajach Europy
Zachodniej, takich jak Szwajcaria i Holandia, a takze w pozostatych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, w ktérych RBI jest
reprezentowany poprzez banki sieciowe (np. Stowenia, Biatorus itp.).



W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany w stratach z tytutu trwatej utraty wartosci kredytéw i rezerw na zobowigzania
pozabilansowe, a takze powigzane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej:

000 € 2012 Udziat 20117 Udziat
Europa $rodkowa 48,187,162 27.2% 43,217,166 23.1%
Polska 14,686,703 8.3% 8,903,746 4.8%
Stowacja 11,505,817 6.5% 11,947,936 6.4%
Czechy 11,176,1 89 6.3% 11,035,329 5.9%
Wegry 8,787,837 5.0% 8,940,207 4.8%
Pozostate 2,030,616 1.1% 2,389,948 1.3%
Austria 35,973,872 20.3% 42,100,828 22.5%
Unia Europejska 24,035,375 13.6% 27,427,983 14.7%
Wielka Brytania 6,932,414 3.9% 7,365,436 3.9%
Niemcy 6,681,870 3.8% 8,002,234 4.3%
Francja 5,277,852 3.0% 3,187,592 1.7%
Holandia 1,446,262 0.8% 2,961,568 1.6%
Pozostate 3,696,977 2.1% 5911,153 3.2%
Europa Potudniowo-Wschodnia 24,752,247 14.0% 26,949,342 14.4%
Rumunia 8,097,000 4.6% 8,660,212 4.6%
Chorwacja 5,730,036 3.2% 6,240,402 3.3%
Butgaria 4,271,157 2.4% 4,378,913 2.3%
Serbia 2,073,441 1.2% 2,549,325 1.4%
Pozostate 4,580,613 2.6% 5,120,489 2.7%
Rosja 19,883,559 11.2% 18,507,888 9.9%
Daleki Wschod 9,670,143 5.5% 12,277,528 6.6%
Chiny 4,167,045 2.4% 6,555,672 3.5%
Pozostate 5,503,098 3.1% 5,721,856 3.1%
WNP Pozostate 7,424,800 4.2% 7,802,674 4.2%
Ukraina 5,649,252 3.2% 6,357,144 3.4%
Pozostate 1,775,548 1.0% 1,445,530 0.8%
Ameryka Pétnocna 3,496,344 2.0% 4,379,149 2.3%
Reszta swiata 3,686,116 2.1% 4,320,108 2.3%
Razem 177,109,617 100.0% 186,982,664 100.0%

1 Korekta danych z lat ubiegtych zwigzana z odmiennym mapowaniem

RZB nie posiada bankdw zaleznych w zadnych z panstw peryferyjnych UE, ale odnotowano roszczenia w odniesieniu do klientéw

w tych krajach w zwigzku z finansowaniem miedzynarodowych klientdw korporacyjnych, a takze transakcjami na rynkach

kapitatowych. W szczegdlnosci, Grupa wtasciwie nie posiada obligacii rzgdowych w powyzszych krajach (z wyjgtkiem Wtoch).

Polityka dotyczqca ryzyka oraz oceny kredytowe w RZB biorg pod uwage sektor, do ktérego nalezy kredytobiorca. Najwiekszy

sektor obejmuje bankowoi¢ i ubezpieczenia, jednak wynika to gtdwnie z zaangazowania, jakie mozna przypisaé cztonkom
austriackiego sektora Raiffeisen (centralna funkcja bilansowania ptynnosci). Drugim co do wielko$ci sektorem sq prywatne
gospodarstwa domowe, w tym gtéwnie klienci detaliczni w krajach Europy Srodkowo-Wschodnie;j.



W tabeli ponizej pokazano zaangazowanie kredytowe Grupy wedtug sektordw klientéw:

000 € 2012 Udziat 2011 Udziat
Bankowo$¢ i ubezpieczenia 56,979,022 32.2% 57,569,117 30.8%
Gospodarstwa prywatne 23,1 36,825 13.1% 22,064,425 11.8%
?Oo;giLgtérLon:\?yi handel prowizyjny (za wyjgtkiem obrotu 16,520,201 93% 17.957.157 9.6%
Pozostate wytworstwo 12,068,959 6.8% 13,824,919 7.4%
Isrr;sgr/;%c;j:y(;ﬁminis’rrocji publicznej, obrony i ubezpieczen 11.015.205 6.2% 13.417.261 7%
Dziatalno$¢ zwigzana z nieruchomosciami 10,677,056 6.0% 11,437,577 6.1%
Budownictwo 7.249,431 41% 7,478,576 4.0%
Pozostata dziatalno$¢ biznesowa 6,257,721 3.5% 6,600,147 3.5%
Handel detaliczny za wyjgtkiem napraw pojazdéw 4,827,639 2.7% 5,389,774 2.9%
Energia elektryczna, gaz, para i systemy wodociggowe 3,349,926 1.9% 3,625,497 1.9%
Wytwarzanie podstawowych metali 2,683,831 1.5% 3,648,883 2.0%
Wytwarzanie produktéw zywnosciowych i napojow 2,380,700 1.3% 2,539,277 1.4%
Pozostaty transport 2,299,661 1.3% 2,157,793 1.2%
Transport lgdowy, transport rurociggowy 2,028,215 1.1% 2,238,871 1.2%
Produkcja maszyn i sprzetu 1,445,707 0.8% 1,560,844 0.8%
Wydobycie ropy i gazu naturalnego 1,416,710 0.8% 1,580,433 0.8%
Sprzedaoz pojazddéw samochodowych 1,370,643 0.8% 1,602,863 0.9%
Pozostate branze 11,402,164 6.4% 12,289,249 6.6%
Razem 177,109,617 100.0% 186,982,664 100.0%

Ustrukturyzowany portfel kredytowy

Strategia RZB dotyczqgca ustrukturyzowanego portfela kredytowego przewiduje stopniowe ograniczanie inwestyciji poprzez sptate
lub osiggniecie terminu zapadalnoici albo poprzez sprzedaz, w zaleznosci od sytuacii rynkowej. Catkowite zaangazowanie w
ustrukturyzowane produkty okredlono w Nocie (39) ,,Sekurytyzacja”. Okoto 98 procent tego portfela posiada rating zewnetrzny na
poziomie A lub wyzszy i obejmuje gtdwnie roszczenia przeciwko klientom europejskim.

Ryzyko naruszenia warunkdw umowy przez konfrahenta

Naruszenie warunkdw przez kontrahenta w przypadku instrumentdw pochodnych, transakcji wykupu lub kredytéw w formie
papierédw wartosciowych moze generowac straty wynikajgce z kosztu ponownego pozyskania rownorzednej umowy. RZB wycenia
tego typu ryzyko, stosujgc metode wyceny rynkowej, ktéra uwzglednia warto$¢ rynkowaq oraz z géry ustalony narzut w odniesieniu
do kazdej zmiany wartoéci roszczenia w przysztosci. W wewnetrznym procesie zarzgdzania mozliwe zmiany cen wptywajgce na
wartosé¢ godziwg tego typu instrumentéw ustala sie dla konkretnych rodzajéw instrumentdw na podstawie historycznych zmian
wartosci rynkowe;.

Zawarcie umowy na instrumentach pochodnych wymaga przestrzegania procesu zatwierdzania kredytéw, w ktérym stosuje sie
takie same procedury dotyczqce klasyfikacji, ograniczania i monitorowania ryzyka, jok w przypadku tradycyjnej dziatalnosci
kredytowej. Pozycje instrumentdw pochodnych sq brane pod uwage przy ustalaniu i monitorowaniu limitéw kredytowych, a takze
pomiarze i alokacji kapitatu wewnetrznego, wraz z pozostatymi roszczeniami dotyczgcymi klienta. W obliczeniach uwzglednia sie
pozycje wazone.

Podstawowq strategig obnizania tego typu ryzyka jest zastosowanie technik tagodzenia ryzyka kredytowego, takich jok
uneftowienie i zabezpieczenie. Zgodnie z podstawowq zasadqg dla wszystkich istotnych fransakcji na instrumentach
pochodnych zawieranych z uczestnikami rynku RZB stara sie podpisa¢ standardowa umowe ramowq ISDA dotyczgcqg
dwustronnego unettowienia oraz Aneks w sprawie wsparcia kredytowego (Credit Support Annex, CSA), by zapewnic
codzienne pokrycie przewazajgcej wartosci rynkowej.

Ryzyko rynkowe

Grupa RZB definiuje ryzyko rynkowe jako potencjalne niekorzystne zmiany cen rynkowych pozyciji handlowych i inwestycyjnych.
Ryzyko rynkowe uzaleznione jest od wahanh kurséw wymiany walut, stop procentowych, spreaddw kredytowych, notowan akcji
oraz cen towardw, a takze od innych odpowiednich parametréw rynkowych, takich jak domniemane poziomy zmiennosci.



Ryzyko rynkowe w transakcjach z klientami jest przenoszone do Departamentu Skarbu poprzez zastosowanie metod cen transferowych. Departament
Skarbu odpowiada za zarzgdzanie tego typu ryzykiem strukturalnym, a takze za przestrzeganie ogdlnogrupowego limitu. Pion Rynkéw Kapitatowych
odpowiada za za firmowe transakcje handlowe, transakcje market making oraz transakcje z klientami zwigzane z produktami rynku pienieznego i
rynku kapitatowego.

Organizacja zarzgdzania ryzykiem rynkowym

Grupa RZB mierzy i monitoruje wszystkie rodzaje ryzyka rynkowego oraz zarzgdza nimi na szczeblu Grupy.

Za proces strategicznego zarzgdzania ryzykiem rynkowym odpowiada Komitet ds. Ryzyka Rynku, ktéry zarzgdza ryzykiem rynkowym i koordynuje
wszystkie rodzaje ryzyka rynkowego w Grupie. Catkowity limit Grupy ustala Zarzgd, biorgc pod uwage mozliwosci ponoszenia ryzyka oraz budzet
dochoddw. Limit ten dzieli sie na podlimity w konsultacji z odpowiednimi pionami dziatalnosci, zgodnie ze strategiq, modelem dziatalnosci i apetytem na
ryzyko.

Departament Zarzgdzania Ryzykiem Rynku zapewnia, ze dziatalno$¢ gospodarcza i produkty mieszczq sie w zakresie ustalonej i zatwierdzonej strategii
oraz apetytu na ryzyko Grupy. Departament ten odpowiada za opracowanie i usprawnienie proceséw i zasad zarzgdzania ryzykiem, metod pomiaru,
infrastruktury i systemow zarzadzania ryzykiem dla wszystkich kategorii ryzyka rynkowego oraz dla ryzyka kredytowego wynikajgcego z ryzyka rynkowego
w sektorze instrumentéw pochodnych. Ponadto departament ten wykonuje codziennie niezalezne pomiary oraz opracowuje raporty na temat
wszystkich rodzajéw ryzyka rynkowego.

Wszystkie produkty, w ktérych utrzymywane sq otwarte pozycje, zdefiniowano w katalogu produktéw. Nowe produkty sq dodawane do tej listy
dopiero po zakonczonym powodzeniem procesie wprowadzania produkty. Wnioski o dodanie nowego produktu podlegajg kompleksowej analizie
ryzyka i sq zatwierdzane dopiero po zapewnieniu mozliwosci ich przesledzenia w front i back office’ach oraz systemach zarzgdzania ryzykiem.

System limitéw

Grupa RZB stosuje kompleksowe podejscie do zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do swoich ksigg transakcyjnych i bankowych (podejscie oparte na
catkowitym zwrocie). Wszystkie ksiegi handlowe i bankowe sq przedmiotem systematycznej oceny pod kgtem ryzyka rynkowego. W codziennym

procesie zarzqdzania ryzykiem rynkowym dokonuje sie pomiaru i ograniczenia nastepujacych parametrow:

m  Wartosci narazonej na ryzyko (VaR) przy poziomie ufnoéci wynoszgcym 99% i horyzoncie czasowym wynoszacym 1 dzien

m  Warto$¢ narazona na ryzyko fo gtéwny instrument procesu zarzgdzania ryzykiem rynkowym na ptynnych rynkach, w normalnej sytuacji rynkowe;j.
Wycenia sie jg na podstawie hybrydowej metody symulacyjnej, w ktérej generowanych jest 5000 scenariuszy. Metoda ta tqczy korzysci wynikajgce z
symulaciji historycznej z zaletami symulaciji Monte Carlo. Stosowane parametry rynkowe oparte sq na historycznych seriach czasowych trwajgcych
500 dni. Aby uwzgledni¢ rozbudowany rozktad asymetryczny, zatozenia dotyczqce rozktadu obejmujqg takie nowoczesne cechy, jak rozgrupowanie
zmiennosci (volatility declustering), przypadkowe zmiany termindw oraz ,kontenery ekstremalnych zdarzen” (extreme event containers). Model
zostat zatwierdzony przez austriackg komisje nadzoru nad rynkami finansowymi, jako model wewnetrzny do pomiaru wymogdw dotyczgcych
kapitatu wtasnego. Uzyskane wyniki wartosci narazonej na ryzyko stosuje sie nie tylko do ustalenia gérnej granicy ryzyka, ale takze do obliczenia
alokaciji kapitatu ekonomicznego.

m  Wrazliwosci (na zmiany kurséw walutowych i stdp procentowych, gamma, vega, notowan akcji i cen towardw)

= Limity wrazliwosci stosuje sie, by unikngé pogrupowania w normalnej sytuacji rynkowej. Sq to gtdbwne instrumenty procesu zarzgdzania w sytuacjach
stresowych albo na rynkach, ktére nie posiadajq ptynnosci lub sq strukturalnie frudne do zmierzenia.

m  Automatycznego zamykania pozycji w celu unikniecia strat: Limit ten stuzy jako wsparcie w pomiarze wtasnych pozyciji handlowych oraz powaznie

ogranicza straty, nie pozwalajgc na ich akumulacje.

Wyzej opisany wielopoziomowy system limitow uzupetnia kompleksowy model testéw warunkdw skrajnych, ktéry oblicza potencjalne zmiany wartosci
ogdlnego portfela w swietle roznych scenariuszy. Wszystkie grupy ryzyka wykryte w frakcie testdw warunkéw skrajnych sq zgtaszane Komitetowi ds.
Ryzyka Rynkowego i uwzgledniane przy alokacii limitow. Raporty z testdéw warunkdw skrajnych wedtug portfeli stanowiq jednq z czesci codziennych
raportéw na temat ryzyka rynkowego.

Warto$¢ narazona na ryzyko (VaRr)
W tabeli ponizej okreslono parametry ryzyka (VaR 99%, 1 dzien w min euro) dla wszystkich rodzajow ryzyka rynkowego, na ktére narazone sq ksiegi

handlowe i bankowe. Warto$¢ Grupy RZB narazona na ryzyko jest zdominowana przez strukturalne pozycije kapitatowe, ryzyko stop strukturalnych oraz

ryzyko spreaddw w ksiegach obligacji utrzymywanych jako rezerwa ptynnosci.



Portfel handlowy VaR 99% 1d

VaR na dzien

Maksymalna

VaR na dzien

000 € 31/12/2012 $rednia VaR  Minimalna VaR VaR 31/12/2011
Ryzyko walutowe! 52,271 56,751 42,756 79.086 63,564
Ryzyko stép procentowych 3,220 2,668 1,205 8,244 6,715
Ryzyko spreaddéw kredytowych 3,262 3,412 2,321 5,180 877
Ryzyko cen akciji 2,129 1,953 1,535 2,695 2,328
Ryzyka Vega? 658 815 530 1,387 n.d.
Razem 59,093 60,758 43,796 83,988 48,039

1 Ryzyko wymiany walut na szczeblu ogdlnobankowym obejmuje réwniez pozycje kapitatowe w jednostkach zaleznych denominowane w walutach obcych.

2 Od pazdzierika do grudnia 2012

Portfel bankowy VaR 99% 1d

VaR na dzien

Maksymalna

VaR na dzien

000 € 31/12/2012 $rednia VaR _ Minimalna VaR VaR 31/12/2011
Ryzyko stép procentowych 14,378 19,441 9,283 45,748 46,274
Ryzyko spreadéw kredytowych! 17,667 25,537 11,344 35,053 10,814
Ryzyka Vega? 1,044 1,853 1,044 2,913 nie dotyczy
Razem 23,910 35,632 21,054 58,158 29,172

1 Od lipca do grudnia 2012; z petng integraciq ryzyka spreaddw kredytowych, bezposrednie poréwnanie z poprzednim rokiem nie jest jeszcze mozliwe

2 Od pazdziernika do grudnia 2012r.

Catkowita VaR 99% 1d

VaR na dzien

Maksymalna

VaR na dzien

000 € 31/12/2012 $rednia VaR  Minimalna VaR VaR 31/12/2011
Ryzyko walutowe! 52,217 56,751 42,754 79,082 63,564
Ryzyko stép procentowych 15,841 20,002 10,067 44,540 46,023
Ryzyko spreaddéw kredytowych 20,830 28,450 16,133 39,238 10,772
Ryzyko cen akciji 2,129 1,953 1,535 2,695 2,328
Ryzyka Vega? 860 1,380 828 2,412 n.a
Razem 71212 78,296 49,162 104,665 50,954

1 Ryzyko wymiany walut na szczeblu ogélnobankowym obejmuje réwniez pozycje kapitatowe w jednostkach zaleznych denominowane w walutach obcych.

2 Od pazdzierika do grudnia 2012r.

Poza jakosciowq analizg rentownosci metody pomiaru ryzyka sq stale monitorowane w ramach procesu
testowania wstecznego i walidacji statystycznej, a w przypadku wykrycia stabych stron modeli sg nalezycie
dostosowywane. W badanym roku w ksiedze handlowej Grupy RZB (uwzgledniajgcej pozycje kapitatowe bankdw
sieciowych) odnotowano dwa naruszenia testdw wstecznych, co odzwierciedla ponizszy wykres, ktéry poréwnuje
warto$¢ narazong na ryzyko z hipotetycznymi zyskami i stratami w ujeciu dziennym.



Warto$¢ narazona na ryzyko i teoretyczne zmiany cen rynkowych w ksiedze handlowej
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Warto$¢ narazona na ryzyko odpowiada maksymalnej stracie, ktéra nie jest przekraczana w ciggu jednego dnia przy przedziale
ufnoséci wynoszgcym 99 procent. Strate tq poréwnuje sie z obowigzujgcymi hipotetycznymi zyskami lub stratami, jakie w kolejnym
dniu wyniknetyby z faktycznych zmian na rynku. Warto zauwazy¢, ze model prawidtowo odtwarza zasady dotyczgce zmiennosci
parametréw rynkowych i szybko reaguje na wszelkie zmiany warunkéw. Dodatkowo, od 2012 roku wyniki warto$ci narazonej na
ryzyko w warunkach skrajnych zostaty ograniczone. W 2012 roku, wdrozono dodatkowy wewnetrzny model w celu doktadniejszego
pomiaru ryzyka opciji. Umozliwia on pomiar ryzyk vega w Grupie z wykorzystaniem podejscia opartego na symulaciji hybrydowej. Na
poczatku 2012 roku w sprawozdawczosci, zgodnie z wymogami regulacyjnymi sprawozdawczo$¢ oprécz warto$ci narazonej na
ryzyko uwzglednia takze warto$¢ narazong na ryzyko w warunkach skrajnych.

Ryzyko walutowe i zabezpieczenia kapitatu (wskaznika kapitatu)

Ryzyko rynkowe Grupy RZB jest przede wszystkim uzaleznione od ryzyka walutowego zwigzanego z kapitatem wtasnym
utrzymywanym w walutach obcych w zagranicznych jednostkach Grupy, a takze od powigzanych operaciji hedgingowych,
ktorymi zarzgdza Komitet ALCO Grupy. W tabeli ponizej wymieniono najwazniejsze pozycje walutowe na 31 grudnia 2012 roku oraz
prezentuje dane poréwnywalne za poprzedni rok. Przedstawione kwoty uwzgledniajg zaréwno pozycje handlowe, jak i pozycje
kapitatowe podmiotéw zaleznych opracowujgcych swoje sprawozdania finansowe w walucie obcej.

000 € 31/12/2012 31/12/2011
WSZYSTKIE 277,703 244,810
BAM 266,547 217,268
BGN 5722 (59.632)
BYR 170,343 109,977
CNY 167,079 97,353
cIK 768,020 678,626
HRK 741,430 755,662
HUF 461,277 290,401
PLN 2,191,602 765,891
RON 637,737 636,767
RSD 482,423 518,498
RUB 2,548,528 2,280,107
UAH 911,993 1,733,777
UsD (51,732) (616,156)

Ryzyko walutowe w wezszym tego stowa znaczeniu definiowane jest jako ryzyko strat wynikajgcych z otwartych pozycji w walutach
obcych.



Wahania kurséw wymiany walut wptywajq zaréwno na biezgce dochody jak i ponoszone koszty. Ponadto oddziatywajg na wymogi oparte na kapitale

w odniesieniu do aktywdw wyrazonych w walucie obcej, nawet jezeli sg one finansowane w jednej i tej samej walucie, tj. bez otwartych pozyciji
walutowych.

Grupa RZB posiada znaczgce udziaty w spdtkach, ktérych siedziba miesci sie poza strefq euro i ktére utrzymujqg swéj kapitat wtasny w odpowiedniej
walucie lokalnej. Takze znaczna cze$¢ wazonych ryzykiem aktywodw Grupy RZB nie jest wyrazona w euro. W zwigzku z powyzszym zmiany kurséw wymiany
walut powodujg wahania kapitatu skonsolidowanego Grupy RZB oraz zmiany opartych na kapitale wymogdw dotyczacych ryzyka kredytowego.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem kursowym Grupa stosuje dwa rézne podejscia:

m Bezwzgledne zatrzymanie kapitatu: Ta strategia hedgingowa ma na celu uvodpornienie kapitatu utrzymywanego w walucie lokalnej poprzez
utworzenie odpowiedniej kontrpozycji w ujeciu skonsolidowanym. Jednak tego typu zabezpieczenia nie mozna stosowac w koniecznym zakresie w
odniesieniu do wszystkich walut. Ponadto jest ono nierentowne ekonomiczne dia niektérych walut ze wzgledu na znaczqgce réznice odsetkowe.

m  Staty wskaznik kapitatu: Celem tej strategii hedgingowej jest uzgodnienie kapitatu Tier 1 i aktywdw wazonych ryzykiem z docelowym wskaznikiem
kapitatu Tier 1 dla kazdej waluty (1j. wyeliminowanie wszelkich niedoboréw lub nadwyzek kapitatu w kazdej walucie wzgledem aktywdw wazonych
ryzykiem), aby zapewni¢ utrzymanie wskaznika kapitatu Tier 1 na statym poziomie w przypadku wahan kursow wymiany walut.

Grupa RZB stosuje metode opartq na statym wskazniku kapitatu w procesie zarzgdzania ryzykiem walutowym. Dlatego zmiany kurséw walutowych
wywotujg bezwzgledne zmiany kapitatu skonsolidowanego. Jednak jednoczesnie odpowiedniej zmianie ulega takze podstawa kapitatowa dla ryzyka
kredytowego wynikajgcego z aktywdw wyrazonych w walutach obcych. Zarzgdzanie tego typu ryzykiem odbywa sie na comiesiecznych spotkaniach
Komitetu ALCO Grupy na podstawie historycznych zmian kurséw walutowych oraz prognoz i wrazliwosci wskaznika kapitatu Tier 1 w poszczegdlinych
walutach.

Ryzyko stop procentowych w ksiedze handlowej

Ponizsze dwie tabele okreslajg najwieksze zmiany warto$ci biezgcej ksiegi handlowej Grupy RZB w przypadku réwnolegtego wzrostu
stép procentowych o jeden punkt bazowy w tysigcach euro dia dwdch termindw — 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 roku. W
badanym okresie nie odnotowano istotnych zmian odpowiednich czynnikdw ryzyka:

31/12/2012

000 € Razem <3m_ 3-6m__ 6-12m 1-21 2-31 3-51 5-71 7-101 _10-151 15-201  >20I
WSZYSTKIE (29) 0 2 (10) 8 2 8 8 0 0 0 0
BGN (16) 1 0 0 2 1 9 1 0 0 0 0
CIK (13) 1 7 (1) 3 5 1 1 12 7 0 0
€ (220) 14 (53) (21) (54) 8 (57) 21 5 (35) (33) 9
GBP 11 8 4 1 0 0 0 0 0 0 0 0
HUF (12) 7 (14) (14) 8 3 3 1 1 1 0 0
RON (10) 2 2 2 4 4 0 0 0 0 0 0
RUB (80) (15) (10) (13) 17 (36) (13) (10) 0 0 0 0
usb (64) 17 (18) 19 11 (33) 27 8 (19) 3 43 (110)
Pozostate 8 2 S 2 2 1 S 4 5 0 1 1




Zestaw walut zmieniat sie co roku w zaleznosci od bezwzglednej wartosci poziomu wrazliwosci na zmiany stép procentowych.

31/12/2011
000 € Rozem <3m_ 3-6m  6-12m 121 2-31  3-51 571 7-101 _ 10-151 15-201 _ >20l
WSZYSTKIE (31) 0 1 8 (100  (10) 1 0 0 0 0 0
BGN (10) 1 0 0 2 1 4 0 0 0 0 0
CHF 17 4 12 2 2 4 3 3 3 1 1 1
cIK (27) 1 1 3 8 (1) 16 (14) 1 6 0 0
€ 426 1 1 39 12 8 181 132 130 (50) 5 (27)
HRK (14) 0 0 0 0 1 (10) 2 0 0 0 0
RUB (185) 1 (14) (22) 38) (59 28)  (21) 2 0 0 0
usD 87 9 (45 26 2 (44) 5 9 32 (65) (18) 207
Pozostate 1 7 () 9 2 3 7 2 3 0 0 0

Ryzyko stép procentowych w ksiedze bankowej

R6zne terminy zapadalnosci oraz warunki dotyczgce korekty odsetkowej produktéw oferowanych wraz z finansowaniem w
ramach depozytéw dla klientéw oraz na rynku pienieznym i rynku kapitatowym generujq ryzyko stdp procentowych Grupy RZB.
Ryzyko to wynika przede wszystkim z tylko czesciowego wyréwnania wrazliwoici oczekiwanych ptatnoici na zmiany stép
procentowych, rytmu korekt odsetkowych oraz innych opcjonalnych parametréw. Ryzyko stép procentowych w ksiedze bankowej
wystepuje w dwéch gtéwnych walutach — EUR i USD, a takze w walutach lokalnych spétek Grupy w Europie Srodkowo-
Wschodniej.

7 zasady ryzyko to zabezpiecza sie kombinacjq transakciji bilansowych i pozabilansowych, swapami stép procentowych, a takze w
mniejszym zakresie kontraktami stép procentowych typu forward i opcjami. Podstawowym zadaniem zaréwno globalnego
departamentu skarbu jak i lokalnych bankéw, ktére wspierajg Komitet ALCO, jest zarzgdzanie strukturg bilansu. W tym celu
jednostki te polegajag na scenariuszach i analizach symulacji dochoddw odsetkowych, by zapewni¢ optymalne pozycjonowanie
zgodne z umowq dotyczqgcq stép procentowych, a takze ustalonym apetytem na ryzyko.

Do kwantyfikacji ryzyka odsetkowego w ksiedze bankowej stosuje sie obliczenia wartoici narazonej na ryzyko oraz
konwencjonalne metody analizowania zaangazowania kapitatowego i odsetkowego. Od 2002 roku kwartalny raport na temat
ryzyka odsetkowego jest przektadany wtadzom regulacyjnym w ramach statystyk dotyczqcych tego rodzaju ryzyka. Zgodnie z
zasadami przewidzianymi w Umowie Kapitatowej Basel lll, powyzsze obejmuje réwniez zmiane procentowq w biezgcej wartosci
kapitatu Grupy. Kluczowe zatozenia w kontekscie szacowania termindw zapadalnosci formutuje sie zgodnie z wymogami
regulacyjnymi w oparciu o statystyki wewnetrzne i dotychczasowe doswiadczenie. Zmiany obliczone w odniesieniu do szoku
odsetkowego w wysokosci 200 punktéw bazowych pozostaty ponizej podiegajacego zgtoszeniu progu 20 procent
kwalifikowalnego kapitatu w ramach RZB przez caty okres 2012 roku.

Ponizsze tabele prezentujg zmiane wartosci biezgcej ksiegi bankowej Grupy RZB w przypadku rownolegtego wzrostu stép
procentowych o jeden punkt bazowy, w tysigcach euro, na 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 roku. W tabelach uwzgledniono
waluty, dla ktérych bezwzgledna wrazliwo$¢ na zmiany stép procentowych wynosi przynajmniej 10 000 euro. Obnizenie ryzyka stép
procentowych w ksiedze bankowej jest przede wszystkim zwigzane ze spadkiem posiadanych obligaciji rzgdowych.



31/12/2012

000 € Rozem <3m 3-6m _ 4é-12m__ 1-21 231 3-51 _5-71 _7-101 _10-151 _ 15-201 >20I
WSZYSTKIE (24) 0 5 4 (18 1 0 0 1 3 1 0
BAM 14 2 0 1 5 6 2 0 1 2 0 0
BYR (20) 0 1 6 4 1 4 2 2 1 0 0
CHF (266) 28 8 7 1 0 28)  (19) (46) (101) (82) 2
CIK (24) 10 (20) 32 8 3 (14) 2 3 6 6 3
€ 241 57 20 184 187 67 79 (50) 149 (223) (79)  (149)
HRK (37) 1 0 1 4 0 (23) 0 8 2 0 0
RON (73) 5 5 0 (29 (13 9 (20) 3 0 0 0
RSD (23) 1 3 5 (10) 2 1 0 0 0 0 0
RUB (159) (18) (10) 4 (38) (19) 40 5  (37) (51) (15) 0
UAH (73) 2 2 9 (55  (19) 4 3 3 1 0 0
usD (225) 12 22 67 (31)  (14) (72)  (46) (98) (51) (10) 3
Pozostate (16) (1) 25 43 () 1 (18)  (10) (12) (12) 8 0

Zestaw walut zmieniat sie co roku w zaleznosci od bezwzglednej wartosci poziomu wrazliwosci na zmiany stdp procentowych.

31/12/2011

000 € Razem <3m_ 3-6m__ 6-12m 1-21 2-31 3-51 5-71 7-101 10-151  15-201 >20I
WSZYSTKIE (45) 3 4 ) (33) (13) 1 4 0 0 0 0
BGN 16 0 8 9 0 5 1 0 0 0 0 0
CHF (154) 8 5 1 (16) 2 (11) (19) (37) (49) (23) 0
CNY 37 (10) 16 32 0 0 0 0 0 0 0 0
CIK 12 8 4 19 0 2 8 (10) 4 2 1 0
€ (345) 86 121 177 189 16 (132)  (61¢) 38 (118) 8 (98)
HRK (16) 1 0 4 5 4 8 4 3 0 0 0
HUF (88) 5 7 8 7 (21) (25) (11) 5 1 0 0
RON (108) 1 2 2 8 (31) (11) (35) (23) 0 0 0
RSD (25) 1 1 5 7 7 3 1 0 0 0 0
RUB 66 (36) 2 7 13 68 13 6 (28) (40) (13) 0
UAH (248) 6 5 (26) (60) (57) (65) (11) (10) 6 1 0
usb (755) 26 (12) 24 (25) (98) (115)  (157) (151) (211) (32) 4
Pozostate 7 9 1 8 2 5 9 1 3 0 0 1

Ryzyko spreadéw kredytowych

Dokonujgc pomiaru ryzyk spreaddw kredytowych, system zarzgdzania ryzykiem rynkowym uwzglednia krzywe dla obligacii
zaleznych od czasu oraz dla spreaddw CDS jako czynniki ryzyka rynkowego. Ta kategoria ryzyka rynkowego odzwierciedla zatem
konkretne ryzyko stép procentowych dla wszystkich papieréw wartosciowych w portfelu handlowym i bankowym. Raport na temat
warto$ci narazonej na ryzyko prezentuje te kategorie ryzyka, gdyz stanowi ona istotny element posiadanych przez Grupe RZB
papierdw warto$ciowych. Integracja wszystkich pozycji zostata ukonczona w pierwszej potowie 2012 roku.

Ryzyko ptynnosci

Jednq zistotnych rél odgrywanych przez banki w miedzynarodowym systemie finansowym jest przeksztatcanie terminéw ptynnosci.
Obydwa sie to na zgdanie depozytariuszy, ktérzy chcg uzyskac dostep do swoich lokat w krétkim terminie, a takze w odpowiedzi
na potrzeby uzyskania dtugoterminowego finansowania przez kredytobiorcéw. Tego typu operacje stale generujg nadwyzki lub
niedobory ptynnosci, ktére banki rbwnowazg poprzez wymiane ptynnosci z innymi uczestnikami rynkdw finansowych na
normalnych warunkach rynkowych.



Za zarzgdzanie ptynnosciq w celu zapewnienia statej wyptacalnosci Grupy odpowiada centralnie departament skarbu w Wiedniu,
a takze na poziomie zdecentralizowanym zalezne banki lokalne. Przeptywy srodkdw pienieznych oblicza sie i analizuje w rozbiciu
na waluty co tydzieh w ramach wewnetrznego systemu monitorowania. W oparciu o te dane, Grupa tworzy bilanse ptynnosci i
analizuje, czy spetnia wymogi regulacyjne w zakresie pozyciji ptynnosciowych oraz okreslone limity wewnetrznej ptynnosci. Analiza
ptynnosci obejmuje réwniez symulacje okreslonego kryzysu rynkowego lub kryzysu ptynnosci na poziomie indywidualnym w
prognozach przeptywdw pienieznych opartych na scenariuszach. Wszystkie te analizy sg omawiane w ramach Komitetu ALCO
banku.

RZB posiada wszystkie instrumenty dotyczgce zarzgdzania ryzykiem ptynnosci przewidziane w dyrektywie w sprawie zarzqdzania
ryzykiem ptynnosci (miedzy innymi sq to: wystarczajgco obszerny bufor ptynnosci, testy w warunkach skrajnych w oparciu o rézne
scenariusze oraz awaryjne plany ptynnosci). W takim stopniu, w jaki mozna oceni¢ nowe wskazniki ptynnosci oparte o wcigz
wstepne zasady przewidziane w Umowie Kapitatowej Basel lll, RZB wydaje sie dobrze przygotowana na nowe regulacje.

Ryzyko ptynnosci krétkoterminowej

Ponizsza tabela prezentuje nadwyzkowq ptynno$é oraz wskaznik oczekiwanych wptywdw pienieznych powiekszonych o mozliwosci
zréwnowazenia wydatkdw pienieznych (wskaznik ptynnosci) dia wybranych terminéw zapadalnosci w ujeciu skumulowanym,
uwzgledniajgc wszystkie pozycje bilansowe i fransakcje pozabilansowe. W oparciu o opinie ekspertdw, analizy statystyczne oraz
cechy charakterystyczne kraju uwzgledniono w tym obliczeniu takze szacunkowe przedtuzenie zdefiniowanych aktywow, tak
zwany osad depozytéw klientdw oraz zdolnos¢ do przeciwrdwnowazenia ptynnosciowego (w szczegdlnosci, aktywa ktére
kwalifikujg sie do refinansowania w bankach centralnych i mogg by¢ wykorzystane jako zabezpieczenie transakcji repo). Za
sprawq nabycia Polbanku w drugim kwartale 2012, nastgpita redukcja nadmiarowej ptynnosci w krdtkoterminowych koszykach
zapadalnosci. W szczegdlnosci, wspdtczynnik ptynnosci koszyka zapadalnosci o dtugosci jednego tygodnia ulegt znaczqcej
redukcji. Powyzsze odzwierciedla fakt, ze krotkoterminowego, ptynne fundusze, utrzymywane w celu przejecia Polbanku, zostaty
przekazane w dacie przejecia do dziatalnosci refinansowania dtugoterminowego.

000 € 2012 2011

Zapadalnos¢ 1tydzieh 1 miesiac Trok  1tydzieh 1 miesiqc 1 rok
Luka plynnosciowa 14,128,921 11,462,405 13514415 20595029 17698062 6,734,002
Wskaznik ptynnosci 124% 114% 109% 168% 126% 104%

Limity wewnetrzne ustalono w kazdej z jednostek Grupy, aby ograniczy¢ ryzyko ptynnosciowe. Zgodnie z wewnetrznym modelem
ptynnosci, wymagajqg one dodatniej krotkoterminowej luki ptynnosciowej. Grupa posiada znacznych rozmiardw pozycje w
ptynnych papierach warto$ciowych preferuje aktywa kwalifikowalne w kredytowych transakcjach przetargowych, gdyz umozliwia
to zapewnienie ptynnosci w réznych walutach. W przypadku braku ptynnosci w Grupie, zaczng obowigzywac plany awaryjne.
Upriorytetyzowane listy dziatah tego rodzaju, majgcych na celu zaspokojenie krétkoterminowych potrzeb ptynnosciowych (réwniez
w zwigzku z oddziatywaniem na opinie publiczng) posiadajg wszystkie gtdwne jednostki Grupy.

Ryzyko ptynnosci strukturalnej

Ryzyko ptynnosci strukturalnej w szczegdlnosci uruchamia zmiana strategii kredytobiorcow dotyczgcej zarzadzania ryzykiem lub
obnizenie ratingu instytucii, ktéra sama poszukuje srodkdw. Koszty i mozliwoici finansowania rosnq i spadajq wraz z poszukiwang
premiq ryzyka, ktéra waha sie zardwno dla poszczegdinych rynkdw jak i instytucii.

W zwiqzku z powyzszym dtugoterminowy zakres finansowania zalezy od ogdlnego odzyskania zaufania do bankdw oraz wiekszych
staran majgcych na celu zabezpieczenie depozytdéw oszczednoiciowych. Spdtka RZB finansuje swojq dziatalno$¢ poprzez
fransakcje na rynku pienieznym i rynku kapitatowym z jednej strony oraz dziatalno$¢ detaliczng bankdw sieciowych z drugiej strony.
RZB petni funkcje centralnej jednostki zajmujacej sie rozliczeniem ptynnosci dla austriackiej Grupy Bankowej Raiffeisen oraz réznych
lokalnych spdtek Grupy w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Plan finansowania RZB zwraca szczegdlng uwage na uzyskanie zrdwnowazonej struktury finansowania, by utrzymac kontrole nad
ryzykiem ptynnosci strukturalnej. Srodki w Grupie sq gromadzone nie tylko przez RBI AG jako najwiekszg samodzielng instytucje, ale
takze przez wiele bankdw zaleznych, ktére podlegajg koordynacii i optymalizaciji w ramach wspdlnego planu. Ponadto RZB
pozwala swoim podmiotom zaleznym gromadzi¢ $rodki $rednio i dtugoterminowe w ramach kredytéw konsorcjalnych,
dwustronnych bankowych fransakcji finansowych oraz kredytéw globalnych instytucji ponadnarodowych. Tego typu zrédta
finansowania sq konsekwentnie stosowane w oparciu o dtugoterminowq wspdtprace pomiedzy podmiotami.

Aby zarzgdzad ryzykiem ptynnosci i ustali¢ jego maksymalng granice w $wietle oczekiwanych zasad Umowy Kapitatowej Basel lll w
poszczegdlnych bankach sieciowych skorygowano docelowe wartosci wskaznikdw kredyty/depozyty (1. wskaznikdw kredytow i
pozyczek udzielonych klientom w stosunku do depozytéw od klientdw). Ustalone w ten sposdb limity uwzgledniajg planowane
przyszte wolumeny, a takze zakres wzmocnienia bazy depozytowej w poszczegdlnych krajach. Powoduje to zmniejszenie
wymogodw dotyczgcych finansowania zewnetrznego Grupy, a takze konieczno$¢ wewnetrznych przesunie¢ ptynnosci w Grupie i
zwigzanego z tym ryzyka.



W tabeli ponizej zaprezentowano analize uzgodnionych umownych przeptywdw ptatniczych w odniesieniu do
zobowigzanh finansowych w okreslonych terminach zapadalnosci:

Kontraktowe
przeptywy

31/12/2012 Wartosé srodkéw Od3do12 Wiecejnizl Wiecej niz 5
000 € bilansowa pienieznych Do 3 miesiecy miesiecy rok, do 5 lat lat
Zobowiqgzania inne niz pochodne 124,999,906 142,115,580 84,192,817 20,244,197 27,980,266 9,698,298
Depozyty od bankéw 38,409,769 45,555,668 27,411,096 4,720,877 10,665,674 2,758,020
Depozyty od klientéw 66,439,464 72,032,629 50,939,1 84 11,923,536 6,601,266 2,568,643
IWETIONTEINS e [elelny 13,304,407 15,767,558 2,853,361 2,543,383 8,931,941 1,438,872
wartosciowe
Pozostate zobowigzania 2,961,020 3,855,732 2,894,286 341,457 581,402 38,587
Kapitat podporzgdkowany 3,885,246 4,903,993 94,890 714,944 1,199,983 2,894,176
Zobowigzania pochodne 7,935,300 16,707,935 6,101,621 2,750,464 6,382,611 1,473,237
LT e R P 7,446216 13,901,500 4,060,048 2587414 5843662 1,410,376
handlowym
Pochodne instrumenty
zabezpieczajgce (hedging 119,933 128,171 15,311 33,326 72,733 6,801
derivatives)
Pozostate instrumenty pochodne 368,297 2,678,021 2,026,157 129,658 466,145 56,060
Kredytowe instrumenty 854 243 105 46 71 0
nochadny

Kontraktowe

przeptywy

31/12/2011 Wartosé srodkow Od3do12 Wiecejniz1 Wiecejniz5
000 € bilansowa pienieznych Do 3 miesiecy miesiecy  rok, do 5 lat lat
Zobowigzania inne niz pochodne 128,496,158 140,091,940 78,962,921 20,480,260 26,543,398 14,105,360
Depozyty od bankéw 39,873,123 43,617,494 23,441,338 5,388,061 11,198,928 3,589,167
Depozyty od klientéw 67,114,176 70,472,246 49,1 32,455 12,256,688 4,602,633 4,480,470
Wyemitowane dfuzne papiery 14,277,881 16,940,851 3,518,422 2,559,178 9391010 1,472,242
warto$ciowe
Pozostate zobowigzania 2,813,368 4,001,005 2,847,456 200,911 821,572 131,065
Kapitat podporzgdkowany 4,417,610 5,060,344 23,250 75,422 529,255 4,432,416
Zobowigzania pochodne 9,209,114 17,940,540 7,609,479 2,877,748 6,150,646 1,302,666
a7 (e e il 8,404,369 15,814,560 6,604,701 2,609,721 5,447,463 1,152,675
handlowym
Pochodne instrumenty
zabezpieczajgce (hedging 42,702 49,372 541 4,782 13,065 30,984
derivatives)
Pozostate instrumenty pochodne 749,076 2,020,513 1,000,340 242,754 658,502 118,917
Kredytowe insfrumenty 12,967 56,095 3,897 20,491 31,616 90

nachadny

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne zdefiniowane jest jako ryzyko nieoczekiwanej straty wynikajgcej z nieadekwatnych lub
wadliwych procesdw wewnetrznych, dziatania ludzi lub systemdw lub ze zdarzeh zewnetrznych, z uwzglednieniem
ryzyka prawnego. W ramach tej kategorii ryzyka Grupa kontroluje zaréwno wewnetrzne czynniki ryzyka, np.
nieupowaznione dziatania, kradziez i oszustwo, btedy w rozliczeniach i procesach, przerwy w dziatalnosci oraz

awarie systeméw, a takze zewnetrzne czynniki ryzyka, takie jak uszkodzenie majgtku i zamiar oszukania.

Grupa analizuje powyzsze rodzaje ryzyka i zarzqdza nimi na podstawie swoich wtasnych danych historycznych na
temat strat, a takze wynikdw oceny ryzyka. Kolejnym elementem procesu zarzgdzania ryzykiem operacyjnym jest
system zachet w ramach wewnetrznej alokacii kapitatu majgcy nagradzac wysokqg jakos¢ danych oraz aktywne
zarzgdzanie ryzykiem. Proces zarzgdzania ryzykiem operacyjnym RZB ma zarédwno charakter scentralizowany jok i
zdecenftralizowany. Podstawowe zasady i minimalne standardy ustala centralna jednostka ds. zarzgdzania

ryzykiem operacyjnym, natomiast za ich wdrozenie odpowiadajq jednostki lokalne.

Tak jak w przypadku pozostatych rodzajéw ryzyka, RZB stosuje zasade funkcjonalnego rozdziatu czynnosci
zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem operacyjnym i jego monitorowaniem. Jednostki kontrolujgce ryzyko

operacyjne w poszczegdinych podmiotach Grupy odpowiadajg za wdrozenie i usprawnienie procesu

zarzgdzania ryzykiem operacyjnym (np. samodzielng ocene lub ustalenie oraz monitorowanie wskaznikdw



wczesnego ostrzegania), a takze sporzgdzanie raportdw dla centralnej jednostki ds. monitorowania ryzyka
operacyjnego. Odpowiedzialne osoby w pionach wdrazajg rozwigzania majgce na celu kontrole i ztagodzenie
ryzyka operacyjnego oraz podejmujq decyzje w sprawie zastosowania instrumentdw zarzgdczych, np. ochrony
ubezpieczeniowej lub innych procesdéw pozwalajgcych ztagodzi¢ ryzyko.



Identyfikacja ryzyka

Istotnym aspektem zarzgdzania ryzykiem operacyjnym jest identyfikacja i ocena ryzyka zagrazajgcego ciqgtosci dziatalnosci
Grupy (co jest jednak bardzo mato prawdopodobne) oraz innym obszarom, w ktérych mozliwe sq czestsze straty (chociaz
wytqgcznie w niewielkich ilosciach).

Ryzyko operacyjne oceniane jest zgodnie z ustrukturyzowanymi, ogélnogrupowymi zasadami, przy uzyciu dwuwymiarowej
macierzy wedtug procesdw biznesowych i rodzaju zdarzenia (dla kazdego obszaru dziatalnoici lub kazdej grupy produktdw).
Ocena taka obejmuje takze wszystkie nowe produkty. Wszystkie jednostki Grupy oceniajg wysoce prawdopodobne zdarzenia o
niskim stopniu oddziatywania, a takze mato prawdopodobne zdarzenia o wysokim stopniu oddziatywania wzgledem dochoddw w
rocznym i dziesiecioletnim horyzoncie czasowym. Mato prawdopodobne zdarzenia o wysokim stopniu oddziatywania wycenia sie
przy uzyciu standardowych scenariuszy. Ponadtfo jednostki Grupy wdrazajg dalsze scenariusze oparte na profilu ryzyka i warunkach
lokalnych konkretnej jednostki. W 2012 roku spdtka RZB przeprowadzita wewnetrzng analize w wyniku zdarzeh zewnetrznych, ktére
zaszty w innych instytucjach.

Monitoring

Najwazniejsze wskazniki ryzyka operacyjnego wykorzystuje sie do jak najwczesniejszej identyfikacji strat i zapobiegania stratom.
Wskazniki te sq takze zorientowane na poszczegdine banki w Grupie, z kolei centrala Grupy dodatkowo definiuje obowigzkowy
podstawowy zestaw wskaznikdéw stosowanych w poréwnaniach wewnetrznych.

Straty operacyjne sq rejestrowane w ustrukturyzowanej, ogélinogrupowej bazie danych ORCA (Operational Risk Controlling
Application), ktéra dzieli sie wedtug obszardw dziatalnosci i rodzaju zdarzenia. Gromadzenie danych o stratach wynikajgcych z
ryzyk operacyjnych to warunek wstepny wdrozenia statystycznego modelu rozktadu strat oraz wymdg minimalny wdrozenia
przewidzianego w regulacjach Podejicia Standardowego. Ponadto dane na temat strat stanowig podstawe scenariuszy w
procesie identyfikacji ryzyka i zamiany miedzynarodowych baz danych na temat strat w celu rozwoju zaawansowanych metod
pomiaru. Od 2010 roku RZB jest uczestnikiem puli danych ORX, z ktérej danych korzysta sie do przeprowadzania wewnetrznych
analiz poréwnawczych. Wyniki tych analiz oraz zdarzenia wynikajgce z ryzyk operacyjnych sq w sposéb wyczerpujqcy, regularnie
zgtaszane do Komitetu ds. Ryzyka Grupy.

Pomiar i ograniczenie ryzyka

Aktualnie RZB oblicza wymogi kapitatowe dla ryzyka operacyjnego zgodnie z Basel I, stosujgc standardowe podejicie. To samo
dotyczy wszystkich gtownych jednostek Grupy.

Aby zmniejszy¢ ryzyko operacyjne, dyrektorzy piondw wprowadzajg prewencyjne metody ograniczania i przenoszenia ryzyka.
Nastepnie jednostki ds. kontroli ryzyka monitorujg postepy i efektywnos$¢ tego typu metod. Dyrektorzy opracowujqg takze plany
kryzysowe oraz wyznaczajq pracownikédw lub departamenty, ktére wdrazajg konieczne rozwigzania w przypadku faktycznego
wystgpienia szkodliwego zdarzenia. Ponadto kika specjalistycznych jednostek organizacyjnych wspiera wymienione piony w
procesie zapobiegania ryzyku operacyjnemu. Istotng role odgrywa jednostka ds. zarzgdzania oszustwami, ktéra monitoruje tego
fypu zagrozenia oraz podejmuje dziatania prewencyjne, aby zapobiec potfencjalnym oszustwom. RZIB zapewnia tfakze
kompleksowe szkolenie dia pracownikdw oraz posiada kilka plandw awaryjnych i systemdw zapasowych.



Pozostate wykazane wartosci

(45) Pochodne instrumenty finansowe

31/12/2012 Kwota nominalna’ Wartosci godziwe
wedtlug zapadalnosci
Powyzej
1 roku, do Wiecej niz 5
000 € Do 1 roku 5 lat lat Razem Plus Minus
Razem 102,837,243 99,583,821 55,566,939 257,988,003 8,180,932 (7,935,299)
Kontrakty na stopy procentowe 51,048,077 84,989,896 52,973,698 189,011,671 7,209,073 (6,308,866)
Produkty OTC
Swapy stép procentowych 43,642,533 79,672,530 47,705,335 171,020,398 6,988,469  (6,101,056)
Transakcje futures na stopy procentowe 5,284,446 136,578 0 5,421,024 12,331 (11,923)
Opcije stép procentowych — nabyte 704,341 2,511,311 2,334,282 5,549,934 207,292 (0)
Opcije stép procentowych — sprzedane 1,103,028 2,388,977 2,864,175 6,356,180 0 (194,563)
Inne podobne umowy 2,633 0 0 2,633 0 0
Obrét produktami na gietdzie
Transakcje futures na stopy procentowe 311,097 280,500 69,906 661,503 982 (1,323)
Transakcje wymiany walut i ztota 49,699,592 11,599,030 2,211,911 63,510,533 845,223 (773,030)
Produkty OTC
Migdzywalutowe swapy stop 5076458 10,528,653 2,187,184 17,792,294 286,359 (412,321)
procentowych
Kontrakty wymiany walut forward 41,420,938 879.833 0 42,300,771 526,673 (278,775)
Opcje walutowe - nabyte 1,536,174 73,358 0 1,609,532 31,589 0
Opcje walutowe - sprzedane 1,539,816 99,582 0 1,639,398 0 (49,919)
Inne podobne kontrakty walutowe 0 0 0 0 0 (16)
Kontrakty towarowe w ztocie 2,243 17,604 24,727 44,574 116 (29.343)
Obrét produktami na gietdzie
Kontrakty walutowe (futures) 123,963 0 0 123,963 487 (2,655)
g;’}gg'\:’;’ e A e 1,502,664 1,308,463 344,994 3,156,120 106,630  (834,981)
Produkty OTC
Opcje kapitatowe/na indeksy - nabyte 207,152 340,046 170,910 718,108 21,343 0
SOpFrDZCejzg(:giTo’rowe/ naindeksy - 91,836 469,852 38,540 600,229 0 (60,325)
'\D?Oesrfy‘j%%ﬁfyk;g:fgxenc <eiie 150,629 427,416 135,544 713,589 1,603 (675,668)
Obrét produktami na gietdzie
Transakcje kapitatowe/na indeksy futures 821241 760 0 822,001 73,744 (89,428)
- wycena forward
Transakcje kapitatowe/na indeksy futures 231,806 70,388 0 302,194 9,941 (9.561)
Towary 231,916 77,926 14,364 324,206 3,623 (2,003)
Kredytowe instrumenty pochodny 311,648 1,572,644 5,000 1,889,292 16,198 (13,745)
Kontrakty na metale szlachetne 43,346 35,862 16,973 96,181 185 (2,672)

Nadwyzka ujemnych wartosci rynkowych w przypadku transakcji opartych na papierach wartosciowych
réwnowazona jest akcjami nabytymi na potrzeby hedgingu. Akcje te sq wykazywane w pozycji aktywdw
obrotowych i nie przedstawiono ich w powyzszej tabeli.



31/12/2011

Wartosé nominalna wedtug zapadalnosci

Wartosci godziwe

Wiecejniz1 Wiecejniz 5
Do 1 roku rok, do 5 lat lat Razem Plus Minus

Razem 122,268,966 144,974,282 82,199,384 349,442,632 8,669,375 (9,209,115)
Kontrakty na stopy procentowe 67,741,393 132,626,306 79,168,417 279,536,115 7,516,683 (7,099,901)
Produkty OTC

Swapy stép procentowych 54,265,998 126,633,013 74,131,034 255,030,044 7,308,114 (6,91 3,71 3)

URETEEIE]S TAUTES RE) SeRY 10,138,796 824,586 0 10,963,382 17,509  (12.836)

procentowe

Opcije stép procentowych — nabyte 799.461 2,536,276 2,188,593 5,524,330 181,574 0

O DA PO 1,136,378 2,632,431 2,688,104 6,456,913 0 (168122

sprzedane
Obrot produktami na gietdzie

Wil eeli= T 6l S0 Y 1,138,261 0 10,686 1,148,947 5,824 (1,975)

procentowe

Opcije stép procentowych 262,500 0 150,000 41 2,500 3,662 (3,255)

Transakcje wymiany walut i ztota 51,886,997 8,971,520 1,857,057 62,715,575 893,822 (1,423,760)
Produkty OTC

Miedzywalutowe swapy stop 2,533,555 7,584,615 1,830,346 11948516 265021  (592,346)

procentowych

Kontrakty wymiany walut forward 46,624,332 1,187,839 0 47,81 2,171 578,005 (682,1 60)

Opcje walutowe — nabyte 1,247,261 60,005 1,519 1,308,785 48,138 0

Opcje walutowe - sprzedane 1,311,728 132,279 1,645 1,445,652 0 (1 20,046)

Inne podobne kontrakty walutowe 10 0 0 10 10 0

Kontrakty towarowe w ztocie 8,305 6,783 23,547 38,635 930 (25,154)

Obrot produktami na gietdzie

Kontrakty walutowe (futures) 161,807 0 0 161,807 1,717 (4,054)
Kontrakly na kapitat wiasny/indeksy 1,453,434 1,144,660 382,450 2,980,543 82102  (590,632)
gieldowe

Produkty OTC

Opcje kapitatowe/na indeksy - 177,063 344,239 201,960 723,262 17,548 0

nabyte

Opcie kapitatowe/naindeksy - 233,653 321,498 57,226 612377 0 (111,131

sprzedane

S [Perereles el el e Be] 181,165 405,559 121,965 708,689 4980  (369,640)

wtasny/indeksy gietdowe

Obrot produktami na gietdzie

Transakeje kapitatowe/na indeksy 596,579 458 1,299 598336 42,639  (93,295)

futures - wycena forward

Transakcje kapitatowe/na indeksy 264,973 72,905 0 337,878 16935 (16,565)

futiireg

Towary 155,274 83,595 24,645 263,514 12,923 (9.624)

Kredytowe instrumenty pochodny 1,017,437 2,127,287 753,226 3,897,950 163,846 (80,498)
Kontrakty na metale szlachetne 14,430 20,913 13,590 48,934 0 (4,701)



(46) Wartosci godziwej instrumentow finansowych nie
wykazuje sie wedtug wartosci godziwe;.

Wartosci godziwe, ktdre rézniq sie od wartosci bilansowej, sq obliczane dla kredytdw o statym oprocentowaniu oraz pozyczek na
rzecz i od bankdw lub klientéw, jezeli okres pozostaty do zapadalnosci wynosi ponad jeden rok. Kredyty o oprocentowaniu
zmiennym oraz pozyczki i depozyty brane sq pod uwage, jezeli okres rolowania ich odsetek wynosi ponad jeden rok. Warto$¢
godziwa kredytdw i pozyczek obliczana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdw srodkdw pienieznych oraz z
wykorzystaniem stép procentowych, wedtug ktérych podobne kredyty i pozyczki o tym samym terminie zapadalnosci mogtyby
by¢ udzielone klientom o podobnej wiarygodnosci kredytowej. Co wiecej, na potrzeby obliczenia wartosci godziwych kredytow i
pozyczek, bierze sie pod uwage konkretne ryzyko kredytowe oraz zabezpieczenia.

2012 2011
Wartosé Wartos§é Wartosé Wartosé

000 € godziwa bilansowa Réznica godziwa bilansowa Réznica
Aktywa

Rezerwa gotéwkowa 12,157,356 12,157,356 0 12951,118  12951,118 0
Kredyty i pozyczki na rzecz bankéw 21,287,238 21,272,763 14,474 22,162,345 22,229,773 (67.428)
Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw 80,431,991 80,042,190 389,801 78,460,858 79,210,185  (749,328)
Inwestycje finansowe 7,135,345 6.986,674 148,671 7,321,940 7166038 155902
xg;Te"rf;;'lifsfﬁgﬂ'&eo'{gmwne i 3,294,991 3,293,285 1,707 2,925,076 2923278 1,798
Pozostate aktywa 2,324,056 2,324,056 0 2,474,216 2,474,216 0
Pasywa

Depozyty od bankéw 38398770 38409769  (10999)  39.789.825  39.873123  (83,298)
Depozyty od kiientéw 66,681,170 66,439,464 241,706 67066346 67114176  (47.830)
Xgﬁgfx;e GRS PRI R 10779.613 10,826,773  (47,160) 10,597,434 11,811,310  (334,536)
Kapitat podporzadkowany 2,753,521 3005122  (251,601) 3,944,096 3538270  (473,514)
Pozostate zobowigzania 1,583,831 1,583,831 0 1,504,372 1,504,372 0

1 Korekta danych z lat ubiegtych zwigzana z odmienng alokacjqg



(47) Wartosci godziwe instrumentdw finansowych
wykazane wedtug wartosci godziwe;.

2012 2011
000 € Poziom | Poziom Il Poziom Il Poziom | Poziom Il Poziom llI
Aktywa obrotowe 2,118,474 8,264,399 93,491 2,861,986 8,602,072 102,882
Dodatnia wartose godziwa insfrumentow 99,561 7,286,997 92,712 166,781 7,973,537 102,707
pochodnych (hedging)!
Akcje orazinne papiery warfosciowe o 264,612 11,915 723 198,196 11,739 0
zmiennej zyskownosci
obligacie, skryply iinne papiery 1,754,302 965,485 56 2,497,009 609,924 175
wartosciowe o statym oprocentowaniu
Lokaty na zgdanie/terminowe do celow 0 2 0 0 6,872 0
abrotawvch !
et IR OV LT ] 5,106,433 3,232,801 44333 5,063,500 2,268,679 52,280
godziwej w rachunku zyskow i strat
LD BT INTS [PE[TEN WK SIS © 55,048 105,301 5,700 137,535 118,978 4,745
zmiennej zyskownosci
obligacie, skrypty iinne papiery 5,051,385 3,127,501 38633 4925965 2,149,701 47,535
warto$ciowe o statym oprocentowaniu
Aktywa finansowe dostepne do 108,411 0 250000 3,502,388 0 252321
sprzedazy
Pozostate odsetki? 108,41 1 0 0 80,319 0 0
Obhggc.]e, skrypty i inne papiery ; 0 0 0 3,422,069 0 0
warto$ciowe o statym oprocentowaniu
Akge orgz inne pcplgw wartosciowe o 0 0 250,000 0 0 252391
zmiennej zyskownosci
Instrumenty pochodne (hedging) 0 701,663 0 0 426,350 0
Dodatnia warto$¢ godziwa instrumentow
pochodnych z rachunkowosci 0 701,663 0 0 426,350 0
hedgingowej
1 W tym pozostate instrumenty pochodne
2 Obejmuje wytqcznie papiery wartosciowe w obrocie gietdowym
Poziom | Notowane ceny rynkowe
Poziom Il Techniki wyceny oparte o dane rynkowe
Poziom lll Techniki wyceny nieoparte o dane rynkowe

2012 2011
000 € Poziom | Poziom Il Poziom Il Poziom | Poziom Il Poziom Il
Zobowigzania razem 787,531 8,377,381 27,642 670,907 9,691,907 112,596
Ujlemne wartoici godziwe finansowych
T ew peehesyen 165,420 7,629,626 20,320 105,421 9,003,521 57,471
Lokaty na zgdanie/terminowe do celow 0 10,045 0 0 0 0
obrotowych
Krétka sprzedaz aktywdw obrotowych 622,111 52 0 565,486 142 0
Emisje certyfikowane 0 737,658 7,322 0 688,244 55,125
Zobowigzania we’dllfg wartosci godziwej 0 3,357,758 0 0 3,345,911 0
w rachunku zyskow i strat
Wyemitowane dfuzne papiery 0 2,477,634 0 0 2,466,571 0
wartoéciowe?
Kapitat podporzgdkowany 880,1 24 0 0 879,340 0
Instrumenty pochodne (hedging) 0 119,933 0 0 42,702 0
Ujlemne wartoéci godziwe instrumentéw
pochodnych z rachunkowosci 0 119,933 0 0 42,702 0

hedgingowej

1 W tym pozostate instrumenty pochodne

2 Obejmuje wytqcznie papiery wartociowe w obrocie gietdowym.

3 Poziom Il Techniki wyceny nieoparte o dane rynkowe
Poziom | Notowane ceny rynkowe
Poziom Il Techniki wyceny oparte o dane rynkowe
Poziom lll Techniki wyceny nieoparte o dane rynkowe



Zmiany w Poziomie lll oceniane instrumenty finansowe wedtug wartosci

godziwej

W tabeli ponizej zaprezentowano zmiany w wartosci godziwej instrumentéw finansowych, ktdérych
modele wyceny sg oparte na nieobserwowalnych parametrach.

Na dzien Imiana w grupie Réznice Sprzedaz,
000 € 1/1/2012 skonsolidowanej kursowe Zakup sptata
Aktywa obrotowe 102,882 0 (4,895) 0 (114)
AkTyv.vc: flnonsowe wed’rug] Wgrfosa 54601 0 (59) 10,335 (26,701)
godziwej w rachunku zyskéw i strat
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 250,000 0 0 0 0
Zyski/strata w
Zyski/strata w pozostatych
rachunku catkowitych Przeniesienie Przeniesienie Na dzien
000 € zyskow i strat dochodach na Poziom Il na Poziom Il 31/12/2012
Aktywa obrotowe (5,104) 0 723 0 93,491
AkTyvyo flnonsowe wed{ug Wngoso (5,989 0 12.145 0 44,333
godziwej w rachunku zyskow i strat
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0 250,000
000 € Na dzien Imiana w grupie Réznice Sprzedaz,
1/1/2012 skonsolidowanej kursowe Zakup sptata
Zobowiqzania razem 112,332 0 0 437 (87.092)
Zyski/strata w
Zyski/strata pozostatych Przeniesienie
w rachunku catkowitych na Poziom Przeniesienie Na dzien
000 € zyskéw i strat dochodach Il na Poziom Il 31/12/2012
Zobowigzania razem 1,965 0 0 0 27,642

Zyski i straty wynikajgce z instrumentéw finansowych poziomu Il hierarchii wartosci godziwej wyniosty 9 128 000
€ (warto$¢ ujemna; 2011: 106 408 000 € - wartos¢ dodatnial).

(48) Zobowigzania i zaangazowanie warunkowe

000 € 2012 2011
Zobowiqgzania warunkowe 12,467,627 13,752,690
Akceptacje weksli i indosy 37,670 43,693
Gwarancje kredytowe 6,509,690 7,377,583
Pozostate gwarancije 2,563,103 2,907,583
Akredytywy (dokumentowe) 2,732,703 3,072,307
Pozostate zobowigzania warunkowe 624,461 351,523
Zaangazowania 10,957,331 12,779,677
Nieodwotalne linie kredytowe oraz promesy kredytowe 10,957.3 31 12,779,677
Do 1 roku 4,278,586 4,871,639
Powyzej 1 roku 6,678,745 7,908,038




W ponizszej tabeli przedstawiono odwotalne linie kredytowe niewazone zgodnie z Nowg Umowq Kapitatowq

(Basel 1)

000 € 2012 2011

Odwotalne linie kredytowe 16,053,749 14,713,219
Do 1 roku 11,296,890 11,830,786
Powyzej 1 roku 3,625,806 2,882,433
Bez terminu zapadalnosci 1,131,053 0

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft i Raiffeisen Bank International AG nalezqg do Raiffeisen-
Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Cztonkowie tego stowarzyszenia majq obowigzek umowny solidarnego
gwarantowania terminowego regulowania zobowigzan niewyptacalnego cztonka stowarzyszenia, wynikajgcych

z depozytdw klientowskich oraz wtasnych emisji do wysokosci limitu stanowigcego sume indywidualnych

mozliwosci pozostatych cztonkdw stowarzyszenia. Indywidualne mozliwosci cztonka stowarzyszenia mierzone sq na
podstawie jego dostepnych rezerw, z zastrzezeniem stosownych postanowien austriackiego prawa bankowego

(BWG).

(49) Dziatalnos$¢ powiernicza

Dziatalno$¢ powiernicza niewykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zamkneta sie na dzien sporzqgdzenia

sprawozdania nastepujgcymi wolumenami:

000 € 2012 2011
Kredyty i pozyczki na rzecz bankéw 8,239 9.509
Kredyty i pozyczki na rzecz klientoéw 269,770 338,321
Inwestycje finansowe 9.379 7,262
Pozostate aktywa powiernicze 94,1 85 69,751
Aktywa powiernicze 381,573 424,842
Depozyty od bankéw 115,565 113,085
Depozyty od klientéw 162,646 234,915
Pozostate zobowigzania powiernicze 103,362 76,842
Zobowiqgzania powiernicze 381,573 424,842
Podziat dochoddw i kosztéw dziatalnosci powiernicze;:

000 € 2012 2011
Dochéd z dziatalnosci powierniczej 6,681 7,019
Naktady na dziatalno$¢ powierniczg 981 827




W nastepujgcej tabeli zawarto fundusze zarzqgdzane przez RZB:

000 € 2012 2011
Detaliczne fundusze inwestycyjne 6,578,312 4,976,007
Fundusze oparte na kapitale wtasnym i fundusze zrbwnowazone 4,478,591 3,004,068
Fundusze oparte na obligacjach 1,948,411 1,700,639
Fundusze rynku pienieznego 93,311 232,330
Pozostate 57,999 38,970
Fundusze specjalne 1,049,481 992,300
Fundusze oparte na nieruchomosciach 125,375 69,699
Razem 7,753,169 6,038,006

(50) Aktywa podporzgdkowane

000 € 2012 2011
Kredyty i pozyczki na rzecz bankéw 37,112 37,809
Kredyty i pozyczki na rzecz klientéw 56,037 50,563
Aktywa obrotowe 1,979 2,471
Inwestycje finansowe 55,905 85,105
Razem 151,033 175,947

(51) Papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
gietdowego zgodnie z ust. 64 austriackiego prawa
bankowego (BWG)

2012 2011
000 € notowane nienotowane notowane nienotowane
Obligacje, skrypfy i inne papiery wartosciowe o statym 8363915 680,203 1 3,094,144 550,933
oprocentowaniu
Akcje orazinne papiery warto$ciowe o zmiennej 396.1 86 207,060 382,929 220,921
zyskownosci
Udziaty w kapitale wtasnym 38,571 66,580 34,571 20,623

(52) Wolumen ksiegi handlowej zgodnie z ust. 22b
austriackiego prawa bankowego (BWG)

000 € 2012 2011
Papiery warto$ciowe, inwestycje kapitatowe 3,211,013 3,389,479
Pozostate instrumenty finansowe 233,469,320 322,972,007

Razem 236,680,332 326,361,487



(53) Zarzgdzanie kapitatem oraz ustawowe fundusze
wtasne zgodnie z austriackim prawem bankowym
(BWG)

Kapitat stanowi zasadniczg wartos¢ w procesie zarzgdzania bankiem. Jako grupa miedzynarodowa RZB musi brac
pod uwage rézne parametry kontroli.

Warto$ci regulacyjne sqg zdefiniowane dla RZB na podstawie skonsolidowanej oraz indywidualnej przez Austriackie
Prawo Bankowe, w oparciu o odpowiednie wytyczne UE. Istniejg rowniez — czesto rozbiezne pod wzgledem tresci —
wytyczne w kilku krajach, w ktérych RZB prowadzi swojq dziatalno$¢. Wytycznych tych muszg przestrzegac lokalne
jednostki Grupy.

RZB stosuje docelowe wartosci, ktére uwzgledniajq wszystkie rodzaje ryzyka (w tym ryzyko ksiegi handlowej, ryzyko
walutowe i operacyjne). Aktualne plany/budzety sg uzaleznione od zmian wprowadzanych w Bazylei i Brukseli
odnosnie do dalszego rozwoju i harmonizaciji zasad dotyczgcych funduszy wiasnych. Wraz z opracowaniem tego
typu przepisdw RZB wprowadza nowe docelowe wskazniki kapitatowe, ktérych poziom odpowiednio przekracza
7-procentowy kapitat podstawowy (petny etap opracowania Basel lll), tak aby w normalnych okolicznosciach
Grupa nie podlegata restrykcjom ustawowym dotyczgcym decyzji zarzgdu (takich jak wolumen dywidendy).
Dodatkowy wymiar wprowadzity wymagania okreslone przez Europejskg Komisje Nadzoru Bankowego (European
Banking Authority, EBA). Podstawowe przepisy rézniq sie od wczedniej stosowanych przepiséw BWG, a takze
projektéw CRR/CRD 4, ktére nadal znajdujq sie na etapie akceptacii.

Kontrola na poziomie Grupy sprawowana jest we wspdtpracy departamentdw Skarbca, Planowania i Finanséw
oraz Strategii Grupy. Poszczegdline jednostki Grupy przede wszystkim odpowiadajq za przestrzeganie swoich
witasnych zatozen w porozumieniu z centralami, ktére odpowiadajg za zarzadzanie udziatami okreslonej jednostki.

Kontrola obejmuje gtdwnie kapitat podstawowy (wspdlny kapitat Tier 1) oraz kapitat wewnetrzny w ramach
ICAAP. Odpowiednio, grupa instrumentdw finansowych (kilka ich rodzajéw z poziomu 1, poziomu 2, poziomu 3)
odgrywa istotng rolg ze wzgledu na skomplikowane limity wzajemnych wynagrodzen. Kapitat Tier 3 odgrywa
jednak jedynie niewielkq role, poniewaz nie mozna go juz zréwnowazy¢ zgodnie z Umowq Kapitatowq Basel 3
i/lub CRR I/CRD IV. Co wiecej, oczekuje sie uwolnienia wzajemnych limitéw uznawania na mocy Umowy
Kapitatowej Basel lll oraz CRR |/CRD IV.

Précz tego, oblicza sie zdolno$¢ do podjecia ryzyka w granicach przewidzianych w regulacjach. Definiuje sie jg
jako maksymalng strate, z ktérg musi sie liczy¢ bank albo grupa bankowa na przestrzeni roku kalendarzowe, a
ktéra nie przekracza minimalnych wartosci kapitatowych przewidzianych w regulacjach.

Biezgce dyskusje i publikacje regulacyjne Komitetu Bazylejskiego, Komitetdw UE oraz Austriackich Wtadz
Regulacyjnych w zwigzku z nowymi wytycznymi regulacyjnymi (Trzecia Umowa Kapitatowa) przedstawiane sg w
obliczeniach dla scenariuszy przygotowywanych przez funkcje Planowania i Finanséw oraz Kontroli Ryzyka.
Rezultaty sq niezwtocznie brane pod uwage w planowaniu oraz kontroli, jezeil mogg one z pewnym
prawdopodobienstwem wystqpic.

Okreslenie docelowych wartosci w stosunku do obowigzujgcych wymogdw minimalnych wigze sie z dodatkowymi
obliczeniami kontroli wewnetrznej. Departament Kontroli Ryzyka oblicza warto$¢ narazong na ryzyko w
poréwnaniu ze zdolnoscig do podejmowania ryzyka. Co wiecej, ustala sie rOwnowage pomiedzy kapitatem
ekonomicznym a odno$nym pokryciem. Szczegdtowe informacje przedstawiono w raporcie na temat ryzyka.
Dalsze szczegdty dotyczgce tego obliczenia sq zawarte w raporcie dotyczgcym ryzyka.

W roku sprawozdawczym, okredlenie kwalifikowalnych funduszy wtasnych zgodnie z § 29a austriackiej ustawy
Prawo Bankowe ulegto zmianie w celu dostosowania do standarddw miedzynarodowych. Dane poréwnywalne
sq oparte na BWG/UGB i nie zostaty skorygowane. Fundusze wtasne grupy instytucji kredytowych RZB zgodnie z
Austriackim Prawem Bankowym (BWG)1993/Zmiang 2006 (Umowa Kapitatowa Basel Il) prezentujq sie w rozbiciu
nastepujgco:



000 € 2012 20111
Kapitat optacony 2,327,243 2,344,272
Zyski z kapitatu 3,350,566 2,924,400
Udziaty mniejszosciowe 4,641,814 4,397,825
Kapitat hybrydowy Tier 1 441,252 800,000
Wartosci niematerialne i prawne (754,752) (507,058)
Kapitat podstawowy (kapitat poziomu 1) 10,006,123 9.959.439
Odliczenia od kapitatu podstawowego (67,092) (61,652)
Kwalifikowalny kapitat podstawowy (po odliczeniach) 9,939,031 9.897,788
Kapitat dodatkowy zgodnie z Paragrafem 23 (1) 5 BWG. 35,564 598,742
Nadmiar rezerwy w pozycjach podejscia ratingu wewnetrznego 228,178 233,748
Dtugoterminowy kapitat podporzgdkowany 3,030,221 2,485,571
Dodatkowe fundusze witasne (kapitat poziomu 2) 3,293,963 3,318,061
Pozycje do odliczenia: udziaty, sekurytyzacje (67,092) (61,652)
Kwalifikowalne dodatkowe fundusze wtasne (po odliczeniach) 3,226,872 3,256,410
Pozycje do odliczenia: towarzystwa ubezpieczeniowe (800,541) (529.776)
Kapitat poziomu 2 dostepny do ponownej alokaciji jako kapitat poziomu 3 302,070 100,079
Kapitat podporzadkowany krétkoterminowy (poziom(3)) 302,070 100,079
Fundusze wtasne razem 12,667,432 12,724,500
Wymég dotyczacy catkowitych funduszy wiasnych 6,965,210 7,982,494
Nadmiarowe fundusze wtasne 5,702,221 4,742,006
Wskaznik pokrycia nadwyzki 81 .9% 59.4%
Wskaznik Core tier 1, razem 10.9% 9.1%
Wskaznik Tier 1, ryzyko kredytowe 13.8% 12.2%
Wskaznik poziomu 1, w tym ryzyko rynkowe i operacyjne 11 .4% 9.9%
Wskaznik funduszy wtasnych 14.5% 12.8%

1 Dane poréwnywalne sq oparte na BWG/UGB



Wymaog dla sumy funduszy wtasnych przedstawia sie nastepujgco:

000 € 2012 2011
Aktywa wazone ryzykiem zgodnie z Paragrafem 22 (1) 5 BWG. 72,197,895 81,416,287
ézc;edgoogri]n‘isrcvuen? 8 procent funduszy wtasnych na ryzyko kredytowe, zgodnie z Paragrafami 5,775,832 6,513,303
Podejscie Standardowe 2,733,465 3,396,663
Podejscie ratingu wewnetrznego 3,042,367 3,116,640
Ryzyko rozliczen 1 7
gzvn;nr)ogci:glo funduszy wtasnych w zakresie ryzyka pozycji w obligacjach, kapitatach i 273,353 519,912
Wymdg dla funduszy wtasnych w zakresie otwartych pozycji walutowych 55,977 140,1 39
Wymdg dla funduszy wtasnych w zakresie ryzyka operacyjnego 860,048 809,133
Wymég dotyczqgcy catkowitych funduszy wiasnych 6,965,210 7,982,494

Aktywa wazone ryzykiem zanotowaty spadek zwtaszcza ze wzgledu na bardziej surowy wymaog w zakresie sumy
funduszy wtasnych oraz wynikajgcy stad wskaznik pierwszego poziomu (tier 1) w wysokosci 9 procent (core fier 1
zgodnie z definicjg EBA), o czym decyzja zapadta w EBA na jesieni 2011. Wymdg nalezato spetni¢ do 30 czerwca

2011 roku.

Aktywa wazone ryzykiem w przypadku ryzyka kredytowego zgodnie z podziatem na klasy aktywdw przedstawiajq

sie nastepujgco:

000 € 2012 2011
Aktywa wazone ryzykiem zgodnie z ust. 22 BWG wg metody standardowej 34,168,308 42,458,287
Rzady centralne i banki cenfralne 2,063,350 3,518,1 87
Samorzgdy lokalne 97.525 99,000
Administracja publiczna i organizacje non-profit 6,363 24,688
Banki rozwoju wielostronnego 1,150 0
Banki 410,1 88 737.575
Klienci korporacyijni 15,748,150 24,401,575
Klienci detaliczni (w tym mate i rednie przedsiebiorstwa) 11,397,075 9,443,900
Pokryte obligacje 1,313 1,313
Fundusze wzajemne 111,225 118,225
Pozycja sekurytyzacyjna 51,613 47,71 3
Pozostate pozycje 4,280,358 4,066,113
Aktywa wazone ryzykiem w ramach podejscia ratingu wewnetrznego 38,029,588 38,958,000
Rzady centralne i banki cenfralne 402,650 38,838
Banki 3,801,700 4,452,038
Klienci korporacyijni 30,789,038 32,009,025
Klienci detaliczni 2,811,838 2,170,575
Zaangazowanie kapitatowe 118,300 249,575
Pozycja sekurytyzacyjna 106,063 37,950
Razem 72,197,895 81,416,287



(54) Srednia liczba zatrudnionego personelu

W przeliczeniuv na petne etaty 2012 2011
Pracownicy z poborami statymi 60,596 59,624
Pracownicy wynagradzani zgodnie z czasem pracy 943 975
Razem 61,539 60,599
W przeliczeniu na petne etaty 2012 2011
Austria 3,259 3,287
Zagraniczne 58,280 57,312
Razem 61,539 60,599

(55) Wydatki poniesione na odprawy i swiadczenia

emerytalne

000 € 2012 2011
Cztonkowie zarzqdu i kadra wyzszego szczebla 11,720 7,936
Pozostali pracownicy 25,763 15,243
Razem 37,483 23,179

Dwaj cztonkowie Zarzqdu podlegajg takim samym zasadom jak pracownicy, tzn. spdtka odprowadza
podstawowe sktadki na fundusz emerytalny, a pracownik ma prawo do dodatkowej sktadki w takiej samej
wysokoéci wedle wiasnego uznania. Swiadczenia emerytalne jednego z cztonkéw Zarzgdu sg oparte na
wynikach.

W przypadku zakonczenia kadencii lub okresu zatrudnienia i przejscia na emeryture dwdém cztonkom Zarzgdu
przystuguje odprawa zgodnie z ustawa o pracownikach wynagradzanych na podstawie umowy o prace
(Angestelltengesetz) oraz umowy o skali wynagrodzen w sektorze bankowym (Bankenkollektivvertrag), a jednemu
cztonkowi zgodnie z ustawq o $wiadczeniach pracowniczych (Betriebliches Mitarbeitervorsorgegesetz).

Ponadto w ramach jednego z funduszy emerytalnych i/lub na podstawie indywidualnych 3$wiadczen
emerytalnych wprowadzono ochrone na wypadek ryzyka niezdolnosci do pracy. Umowy z cztonkami Zarzgdu
zostaty zawarte na czas frwania kadencji lub maksymalnie piec lat.



(56) Relacje z kluczowq kadrg zarzgdzajgcg

Relacje Grupy z kluczowqg kadrqg zarzgdzajacqg

Kluczowi przedstawiciele kierownictwa to cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej podmiotu macierzystego Grupy,
1j. spotki Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, a takze kierownictwo spétki holdingowej Raiffeisen-

Landesbanken- Holding GmbH. W tabeli ponizej przedstawiono powigzania pomiedzy kluczowymi
przedstawicielami kierownictwa a RZB (wedtug wartosci godziwej):

000 € 2012 2011
Depozyty na zgdanie 14 12
Obligacje 1,680 3,881
Akcje 897 1,202
Lokaty oszczednosciowe 24 26
Roszczenia leasingowe 347 71
W nastepujgcej tabeli przedstawiono relacje bliskich cztonkdw rodzin kluczowej kadry zarzgdzajgcej z RZB:
000 € 2012 2011
Obligacje 61 0
Lokaty oszczednosciowe 46 14
Grupa nie posiada zadnych innych powigzan z kluczowymi przedstawicielami kierownictwa.
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzqdu
Cztonkowie Zarzgdu Raiffeisen Zentralbank otrzymali nastepujgce wynagrodzenia:
000 € 2012 2011
Wynagrodzenie state 1.919 1,857
Premia (w oparciu o wyniki) 463 0
Whptaty do funduszy emerytalnych oraz z tytutu ubezpieczen biznesowych 957 954
Pozostate wynagrodzenia 1,018 655
Razem 4,357 3,467

Tabela uwzglednia wynagrodzenie state i wynagrodzenie uzaleznione od wynikdw, w tym wynagrodzenie z tytutu

funkcji petnionych w organach zarzgdzajgcych spdtek stowarzyszonych oraz $wiadczenia rzeczowe.

Jeden cztonek Zarzqgdu otrzymywat catos¢ wynagrodzenia od spditki stowarzyszonej; nie otrzymywat on zadnego
dodatkowego wynagrodzenia za swojqg dziatalnos¢ w RZB W przypadku jednego cztonka Zarzgdu, wyptata premii
za rok 2010 byta wcigz warunkowana zwrotem z kapitatu (ROE). Zgodnie z postanowieniami umownymi majgcymi
zastosowanie do tej osoby do konca 2010 roku wyptacona premia wyniosta w sumie 458 000 euro, z czego 234

000 euro zostanie wyptacone w 2012 roku, a 215 000 euro w 2013 roku. Faktycznie wyptacona kwota zostanie

ustalona przez Komitet ds. Zatrudnienia.
Wynagrodzenie cztonkdw innych organdw

Rada Nadzorcza oraz inne organy ofrzymaty nastepujace wynagrodzenia:



000 € 2012 2011

Rada Nadzorcza 418 408

Federalna Rada Doradcza (Landerkuratorium) (145) 146

W roku finansowym 2012 zadne dodatkowe umowy wymagajgce zatwierdzenia na mocy Ustepu 95 (5) Z
12 austriackiej Ustawy o spdtkach akeyjnych (AktG) nie zostaty zawarte z cztonkami Rady Nadzorcze;j.

(57) Podstawowe organy spotki

Zgodnie z ust. 70 (1) austriackiej ustawy o spdtkach akcyjnych (AktG) cztonkowie Zarzqdu osobiscie odpowiadajq za
kierowanie spdtkg w najlepszym interesie Raiffeisen Zentralbanku i Grupy, biorgc pod uwage interesy akcjonariuszy i
pracownikéw oraz interes publiczny.

Zgodnie z austriackg ustawq o spdtkach akcyjnych Rada Nadzorcza monitoruje i wspiera Zarzgd w  zwigzku z
fundamentalnymi decyzjami strategicznymi spotki. Rada Nadzorcza tworzy sposréd swoich cztonkdw Komitet ds. Zatrudnienia,
Komitet Audytu, Komitet Roboczy oraz Komitet ds. Zatrudnienia jako podkomitety i obsadza je swoimi cztonkami.

m Komitet ds. Zatrudnienia jest odpowiedzialny za stosunki prawne pomiedzy Spdtkg oraz czynnymi i emerytowanymi
cztonkami Zarzqdu, z wyjgtkiem spraw zwigzanych z mianowaniem lub odwotywaniem cztonkéw Zarzgdu.

» Komitet Audytu Rady Nadzorczej monitoruje ksiegowo$¢ finansowq, efektywnos¢ systemu kontroli wewnetrznej oraz audyt
rocznych sprawozdanh finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Komitet przygotowuje rekomendacje
dla Rady Nadzorczej odnosnie do wyboru audytora Grupy oraz audytora banku. Komitet Audytu bada i monitoruje
niezalezno$¢ audytora Grupy oraz audytora banku, zwtaszcza w odniesieniu do dodatkowych ustug $wiadczonych na
rzecz badanej spodtki. Ponadto, Komitet przygotowuje formalne zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego,
propozyciji podziatu dochoddw, sprawozdania kierownictwa i przekazuje Radzie Nadzorczej raport dotyczgcy wynikdw
audytu. Inne obowigzki obejmujg audyt skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania kierownictwa
Grupy oraz przekazanie raportu dotyczgcego wynikdéw audytu Radzie Nadzorczej spdtki dominujace.

m Komitet Roboczy Rady Nadzorczej sprawuje swoje uprawnienia dotyczqce nadzoru i zatwierdzania generalnie w
momencie podejmowania ryzyka bankowego (tgcznie z nabyciem i sprzedozq papierdw  wartosciowych) lub
przyznawania limitéw klientom lub grupie powigzanych klientéw na poziomie progu okreslonego w umowie i statucie spotki
lub powyzej tego progu. Ponadto, na to miejsce w przypadku tworzenia, dezaktywaciji lub zamkniecia podmiotéw
zaleznych oraz nabycia lub zbycia udziatéw kapitatowych, bezposrednio lub posrednio, w formie podmiotu zaleznego,
pod warunkiem, ze nie zostanqg przekroczone progi okredlone w umowie i statucie spofki.

m Komitet ds. Wynagrodzeh Rady Nadzorczej monitoruje polityke wynagrodzenia, praktyki w obszarze wynagrodzen i
struktury zachet zwigzanych z wynagrodzeniem, a wszystko w powigzaniu z zarzgdzaniem, monitorowaniem i redukcjg
ryzyka na mocy Ustepu 39 (2b) 1 do 10 austriackiej Ustawy Prawo Bankowe (BWG), oraz w konteksicie adekwatnosci
kapitatowej i ptynnosci. Nalezato réwniez uwzgledni¢ udziaty akcjonariuszy, inwestoréw i pracownikdw spdtki. Komitet ds.
Wynagrodzeh Rady Nadzorczej zatwierdza ogdlne regulacje polityki wynagrodzen, poddaje je regularnym przeglgdom i
jest odpowiedzialny za wdrozenie polityki wynagrodzen i odnosnych, zatwierdzonych praktyk, jak réwniez za bezposredni
przeglad wynagrodzen kierownictwa wyzszego szczebla w obszarze zarzgdzania ryzykiem i funkcjach zgodnosci.

Oprécz tego, Rada Nadzorcza zatwierdza nominacje cztonkdw Zarzgdu oraz pracownikdw Banku w charakterze cztonkdw
zarzaddw i rad podmiotdw stowarzyszonych, a w odniesieniu do Zarzgdu zatwierdza zniesienie zakazu konkurencji, aby
umozliwi¢ objecie stanowisk w radach nadzorczych podmiotéw niepowigzanych ze spdtkg w ramach Grupy lub w ktdrych
spotka nie posiada udziatdw w znaczeniu ust. 228 (1) austriackiego kodeksu cywilnego. Ponadto, wymagana jest zgoda
Rady Nadzorczej na zawarcie specjalnych umdw o prace, przewidujgcych zobowigzanie do wyptaty odpraw emerytalnych,
z wyjatkiem stosunkdw prawnych wspomnianych w ust. 6 (2) regulaminu Rady Nadzorczej.

Federalna Komisja Doradcza (L&nderkuratorium) stanowi kolejny organ ustawowy, powotany przez Rade Nadzorczg
zgodnie ze statutem. Petni ona funkcje doradczg i moze w dowolnym momencie przekazywaé swoje propozycje Radzie
Nadzorczej.



Zarzgd
m  Walter Rothensteiner, od 1 stycznia 1995
roku Prezes i Dyrektor Generalny

m  Johannes Schuster, od 10 pazdziernika 2010
r

m Johann Strobl, od 1 pazdziernika 2007 r.

Rada Nadzorcza
Komisja Wykonawcza

m  Christian Konrad, do 23 maja 2012 roku, prezes,
PersA, PrUfA, AA, VergA, prezes Austriackiego
Towarzystwa Raiffeisen, przewodniczgcy Rady
Nadzorczej Raiffeisenlandesbank
Niederdsterreich-Wien  AG, prezes Raiffeisen-
Holding Nieder&sterreich-Wien reg. Gen.m.b.H.

] Erwin Homeseder, od 23 maja 2012 roku, prezes,
PersA, PrUfA, AA, VergA, dyrektor generalny
Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG

m  Markus Mair, od 20 czerwca 2006 roku, |
wiceprezes, PersA, PrUfA, AA,VergA, dyrektor
generalny Raiffeisen-Landesbank Steiermark
AG

m  Ludwig Scharinger, do 23 maja 2012 roku, |l
wiceprezes, PersA, PrUfA, AA, VergA, dyrektor
generalny Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktien-gesellschaft

m  Heinrich Schaller, od 23 maja 2012 roku, I
wiceprezes, PersA, PrifA, AA, VergA, dyrektor

generalny Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaftm

m  Julius Marhold, od 2 kwietnia 1982 roku, lll
wiceprezes, PersA, PriofA, AA, VergA, dyrektor
generalny Raiffeisenlandesbank Burgenland
und Revisionsverband reg. Gen.m.b.H.

Cztonkowie

m  Klaus Buchleitner, od 25 czerwca 2003 roku, od 1
czerwca 2012 roku dyrektor generalny
Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG

m  Peter Gauper, od 24 czerwca 2008 roku, rzecznik

Zarzqdu Raiffeisenlandesbank Karnten -
Rechenzentrum und Revisionsverband, reg.
Gen.m.b.H.m

m  Wilfried Hopfner, od 18 czerwca 2009 roku,

przewodniczgcy Zarzgdu
Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und
Revisionsverband reg. Gen.m.b.H.

m  GUnther Reibersdorfer, od 23 czerwca 2005

roku, dyrektor generalny Raiffeisenverbandes
Salzburg reg. Gen.m.b.H.

m  Hannes Schmid, od 23 czerwca 2005 roku,
rzecznik Zarzqgdu Raiffeisen-Landesbank Tirol AG?

m  Gottfried Wanitschek, od 25 czerwca 1997 roku,
dyrektor Zarzgdu UNIQA Versicherungen AGm

m  Reinhard Wolf, od 23 maja 2012, dyrektor

Zarzgdu RWA Raiffeisen Ware Austria AG

Wszyscy wyzej wymienieni cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali mianowani do dnia Walnego Zgromadzenia
dotyczgcego roku obrotowego 2013.

Delegaci Rady Pracownikéw

m  Gebhard Muster, od 20 listopada 2008 roku,
od 14 czerwca 2011 roku przewodniczgcy
Rady Pracownikdw PrifA, AA, VergA

m  Désirée Preining, od 14 czerwca 2011 roku,
wiceprzewodniczqgca Rady Pracownikdw,
ProfA, AA, VergA

m Gregor Bitschnau, od 14 czerwca 2011 roku

m Doris Reinsperger, od 14 czerwca 2011 roku

Inspektor nadzoru

= Alfred Lesek, od 1 wrzesdnia 1996 roku, Inspektor Nadzoru
[] Gerhard Popp, od 1 grudnia 2009 roku, zastepca

Inspektora Nadzoru

Federalna Komisja Doradcza
(Ldnderkuratorium)

m  Jakob Auer, od 13 czerwca 2000 roku, od 23
czerwca 2012 roku przewodniczgcy, prezes Rady
Nadzorczej Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Akfiengesellschaft

m  Josef Graber, od 8 maja 2009 roku, od 23
czerwca 2012 roku wiceprzewodniczgcy,
przewodniczgcy Rady Nadzorczej Raiffeisen-
Landesbank Tirol AG

m  Karl Donabauer, od 28 stycznia 2012 roku,
przewodniczgcy Rady Nadzorczej

m  Raiffeisen-Holding Niederdsterreich-Wien reg.
Gen.m.b.H.

m  Walter Hérburger, od 22 czerwca 2010 roku,
przewodniczgcy Rady Nadzorczej

m  Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und
Revisionsverband reg. Gen.m.b.H.

m  Robert Lutschounig, od 12 czerwca 2009 roku,
przewodniczqgcy do 23 maja 2012 roku,
przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Raiffeisenlandesbank Kartnten-Rechenzentrum
und Revisonsverbank, reg. Gen.m.b.H

m  Sebastian Schénbuchner, od 20 czerwca 2002
roku, przewodniczqcy Raiffeisenverbandes
Salzburg reg. Gen.m.b.H.

m  Wilfried Thoma, od 25 czerwca 2003 roku,
przewodniczgcy Rady Nadzorczej Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AGm

m  Erwin Tinhof, od 20 czerwca 2007 roku,
przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Raiffeisenlandesbank Burgenland und
Revisionsverband reg. Gen.m.b.H.

PersA Cztonek Komisji Kadr

PrUfA  Cztonek Komisji Audytu

AA Cztonek Komisji Roboczej

VergA Cztonek Komisji Wynagrodzen

1 Nowy przewodniczqcy oraz jego zastepca sq
wyznaczani co roku.



(58) Wydarzenia po dacie sprawozdania

Podatek od transakciji finansowych

Jedendscie panstw cztonkowskich UE — w tym Austria — zajmuje sie wdrozeniem podatku od transakciji
finansowych (FFT) od pazdziernika 2012 roku — w czym wspiera je Komisja Europejska, w ramach tak zwanej
»wzmozonej wspotpracy”

W potowie lutego 2013 roku osiggnieto porozumienie w sprawie stawki podatku obowigzujgcej w odniesieniu do
instrumentéw finansowych, ustalajgc jej wysoko$¢ na poziomie 0,1 procenta, a w odniesieniu do kontraktdw
pochodnych — na poziomie 0,01 procenta. Niemniej szczegdtowe informacje na temat postanowien
wdrozeniowych nie zostaty jeszcze ogtoszone. W konsekwencji w jedenastu krajach wygenerowane zostang
roczne przychody podatkowe w wysokosci 30-35 miliardow €.

Pojawia sie obawa, ze zaréwno wdrozenie, jak i stosowanie podatku, a takze sam podatek stanowi¢ bedq dla
bankdéw znaczgce zagrozenie. Z krytykg spotyka sie réwniez fakt, ze FFT zostat wdrozony tylko w jedenastu
panstwach. Moze to bowiem znieksztatci¢ konkurencje i pozbawi¢ poszczegdlne rynki ptynnosci.

Ustawa o interwenciji i restrukturyzacji w bankach

W styczniu 2013 roku rozpoczeto prace nad oceng projektu austriackiej Ustawy o interwencji i restrukturyzacji w
bankach. Ustawa przewiduje natychmiastowq interwencje austriackiego Urzedu Nadzoru Rynkéw Finansowych
(FMA), majacq na celu zapobieganie syfuacjom kryzysowym w bankach.

W projekcie przewidziano przyszty obowigzek instytucji finansowych, polegajacy na przedktadaniu plandw
restrukturyzaciji i likwidacji oraz wskazano wstepng date na ich przedtozenie — 1 lipca 2014 roku. Wspomniane
plany bedg od tej daty akfualizowane w trybie rocznym. Ustawa dotyczy wszystkich instytucji finansowych.
Mozliwe sg wyjatki dotyczgce mniejszych instytucji. Ustawa ma wejs¢ w zycie z dniem 1 stycznia 2014 roku.

Zarazem trwajg obecnie negocjacje na szczeblu UE nad ustawodawstwem europejskim w sprawie
niewyptacalnosci bankéw. Do potowy 2013 roku oczekuje sie przygotowania projektdw ustawodawczych. Jezeli
ustawodawstwo austriackie zostanie wdrozone przez osiggnieciem porozumienia na szczeblu UE, nalezy sie liczy¢
z potrzebg wprowadzenia dostosowan.

Trzecia Umowa Kapitatowa (Bazylea lll) na szczeblu politycznym

28 lutego 2013 roku w nocy, negocjatorzy parlamentu UE, prezydencja rady i Komisja Europejska osiggnety
wstepne porozumienie w sprawie wdrozenia Trzeciej Umowy Kapitatowej w Unii Europejskiej. Porozumienie
osiggnieto na szczeblu politycznym i wcigz wymaga ono jeszcze przeformutowania do wersji docelowej przez
specjalistéw technicznych. A zatem mozliwe sq korekty szczegdtdw.

Planowang datg wejscia w zycie pakietu Bazylea lll — ktéry obejmuje dwa akty ustawodawcze, regulacje (CRR) i
dyrektywe (CRD IV) jest 1 stycznia 2014 roku. CRR wchodzi w zycie ze skutkiem natychmiastowym, natomiast CRD
IV wymaga jeszcze wdrozenia w prawie krajowym panstw cztonkowskich.

Z punktu widzenia RZB, w porozumieniu znalazty sie wazne punkty uwzgledniajgce réznorodnos¢ europejskiego
krajobrazu bankowego, ktdry z kolei wnosi znaczgcy wktad na rzecz stabilnosci systemu bankowego. W
szczegodlnosci obejmujg one mozliwos¢ potrgcenia udziatdw uczestnictwa w instytucji centralnej
zdecentralizowanych sektoréw bankowych oraz udziatdéw bankdw korporacyjnych.

RZB aktywny na rynku emisji za posrednictwem RBI

Przez pierwsze dwa miesigce 2013 roku spdtka RBI AG byta aktywna jako emitent jedenastu obligacii, ktérych
wolumen emisji wynidst 244 miliondw €.



(59) Lista spotek objetych petng konsolidacjqg

W ponizszej tabeli przedstawiono wybdr spdtek dziatajgcych w ramach grupy skonsolidowanej. Kompletna lista

udziatéw Raiffeisen Zentralbank jest dostepna w centrali spdtki dominujace;j

Spoétka, siedziba (kraj) Kapitat objety? w walucie lokalnej Udzial? Rc:)dz
Austria Leasing GmbH, Eschborn (DE) 1,000,000 € 100.0% o ot
Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L. 2,820,000 RON 78.9% BR
Bukareszt (RO)

Centrotrade Chemicals AG, Zug (CH) 5,000,000 CHF 78.9% o7
Centrotrade Commodities Malaysia Sdn Bhd, Kuala Lumpur (MY) 1,400,000 MYR 78.9% o1
Centrotrade Deutschland GmbH, Eschborn (DE) 1,000,000 € 78.9% o1
Centrotrade Minerals & Metals Inc., Chesapeak (US) 3,002,000 usb 78.9% o1
Centrotrade Singapore Pte. Ltd., Singapur (SG) 500,000 SGD 78.9% o1
F.J. Elsner & Co. Gesellschaft mbH, Wiedeh (AT) 436,037 € 78.9% o1
F.J. Elsner Trading Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 35,000 € 78.9% o1
Kathrein & Co. Vermdgensverwaltung GmbH, Wieden (AT) 125,000 € 73.1% Fl
Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wiedenh (AT) 20,000,000 € 78.9% BA
Fundusz emerytalny niepubliczny Raiffeisen, Moskwa (RU) 513,000,000 RUB 78.9% Fl
OOO Raiffeisen-Leasing, Moskwa (RU) 1,071,000,000 RUB 81.5% Fl
Priorbank JSC, Minsk (BY) 412,279,277,350 BYR 69.2% BA
Raiffeisen Bank Aval JSC, Kijow (UA) 2,997,575,532 UAH 75.9% BA
Raiffeisen Bank d.d. Bosnia i Hercegowina, Sarajewo (BA) 237,388,000 BAM 78.9% BA
Raiffeisen Bank International AG, Vieden (AT) 593,412,127 € 78.9% BA
Raiffeisen Bank Kosovo J.S.C., Pristina (RS) 58,000,000 € 78.9% BA
Raiffeisen Bank Polska S.A., Warszawa (PL) 1,250,893,080 PLN 78.9% BA
Raiffeisen Bank S.A., Bukareszt (RO) 1,200,000,000 RON 78.3% BA
Raiffeisen Bank Sh.a., Tirane (AL) 14,178,593,030  WSZYSTKIE 78.9% BA
Raiffeisen Bank Zrt., Budapeszt (HU) 165,023,000,000 HUF 78.9% BA
Raiffeisen banka a.d., Belgrad (RS) 27,466,157,580 RSD 78.9% BA
Raiffeisen Banka d.d., Maribor (SI) 17,578,052 € 78.3% BA
Raiffeisen Centrobank AG, Wieden (AT) 47,598,850 € 78.9% BA
Raiffeisen Energy Service Ltd., Budapeszt (HU) 500,000 HUF 81.5% ot
Raiffeisen Factoring Ltd., Zagreb (HR) 15,000,000 HRK 59.2% Fl
Raiffeisen Financial Services Company Zrt., Budapeszt (HU) 20,100,000 HUF 78.9% Fl
Raiffeisen Insurance Agency Sp.z.0.0, Warszawa (PL) 200,000 PLN 81.5% BR
RAIFFEISEN INSURANCE BROKER EOOD, Sofia (BG) 5,000 BGN 78.9% BR
Raiffeisen Investment Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 730,000 € 789%% Fl
Raiffeisen Leasing Aval LLC, Kijow (UA) 180,208,527 UAH 77.0% Fl
Raiffeisen Leasing Bulgaria OOD, Sofia (BG) 5,900,000 BGN 82.9% Fl
Raiffeisen Leasing d.o.o., Belgrad (RS) 226,389,900 RSD 81.5% Fl
Raiffeisen Leasing d.o.o., Ljubljana (SI) 3.738,107 € 84.2% Fl
Raiffeisen Leasing d.o.o., Sarajewo (BA) 17,774,281 BAM 81.6% Fl
Raiffeisen Leasing IFN S.A., Bukareszt (RO) 14,935,400 RON 81.3% Fl

1Rodzaje spdtek: BA...Bank, BR...spdtka $wiadczgca ustugi uzupetniajgce zwigzane z bankowymi, Fl...Instytucja finansowa,

OT...Pozostate spdiki, VV...Ubezpieczeniowe
2 Minus akcje wtasne



Spotka, siedziba (kraj) Kapitat objety w walucie lokalnej Udzial2 R9dz

Raiffeisen Leasing Kosovo LLC, Pristina (RS) 642,857 € 80.5% o Fl
Raiffeisen Leasing sh.a., Tirane (AL) 263,520,1 34 WSZYSTK 80.2% Fl
Raiffeisen Lizing Zrt., Budapeszt (HU) 50,800,000 HL;'; 81.5% BA
Raiffeisen Malta Bank plc., Sliema (MT) 340,000,000 € 78.9% BA
Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD, Sofia (BG) 603,447,952 BGN 78.9% BA
Raiffeisenbank a.s., Praga (CZ) 9.357,000,000 CIZK 59.2% BA
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (HR) 3.621,432,000 HRK 59.2% BA
Raiffeisen-Leasing Bank Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 5,000,000 €  100.0% Fl
Raiffeisen-Leasing d.o.o., Zagreb (HR) 30,000,000 HRK 71.7% Fl
Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 363,364 € 100.0% Fl
Raiffeisen-Leasing Polska S.A., Warszawa (PL) 150,003,800 PLN 81.5% Fl
Raiffeisen-Leasing Nieruchomosci, s.r.o., Praga (CZ) 10,000,000 CIK 77.9% Fl
Raiffeisen-Leasing, s.r.o., Praga (CZ) 50,000,000 CZK 71.7% Fl
RALT Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H. & Co. KG, Wieden (AT) 20,348,394 € 100.0% BR
RALT Raiffeisen-Leasing Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 218,500 € 100.0% Fl
RB International Finance (Hong Kong) Ltd., Hong Kong (HK) 10,000,000 HKD 78.9% Fl
RB International Finance (USA) LLC, Nowy Jork (US) 1,510,000 usb 78.9% Fl
RB Trading House Ltd., Budapeszt (HU) 4,000,000 HUF 78.9% BR
RSC Raiffeisen Service Center GmbH, Wieden (AT) 2,000,000 € 61.0% BR
RZB Finance (Jersey) Il Ltd, St. Helier (JE) 2 € 78.9% Fl
RZB Finance (Jersey) lll Ltd, St. Helier (JE) 1,000 € 78.9% Fl
RZB Finance (Jersey) IV Limited, St. Helier (JE) 2,000 € 78.9% Fl
Tatra Asset Management, sprdv. spol., a.s., Bratystawa (SK) 1,659,700 € 62.2% Fl
Tatfra banka a.s., Bratystawa (SK) 64,326,228 € 62.2% BA
Tafra-Leasing, s.r.o., Bratystawa (SK) 6,638,784 € 73.1% Fl
ZAO Raiffeisenbank, Moskwa (RU) 36,711,260,000 RUB 78.9% BA
ZHS Office- & Facilitymanagement GmbH, Wieden (AT) 36,336 € 99.8% BR
ZUNO BANK AG, Wieden (AT) 5,000,000 € 789%  BA

1Rodzaje spdtek: BA...Bank, BR...spdtka $wiadczgca ustugi uzupetniajgce zwigzane z bankowymi, Fl...Instytucja finansowa,

OT...Pozostate spdiki, VV...Ubezpieczeniowe
2 Minus akcje wtasne



(60) Lista akcjonariuszy

W tabeli ponizej przedstawiono wybranych akcjonariuszy. Kompletna lista udziatéw Raiffeisen Zentralbank jest

dostepna w centrali spotki dominujace;.

Spotki wyceniane wedtug kapitatu wtasnego w skonsolidowanym rachunku

zyskow i strat

Spotka, siedziba (kraj) Kapitat objety w walucie lokalnej  Udziat Rodzjc]:
A-Leasing SpA, Treviso (IT) 80,000,000 € 49.0% Fl
A-Real Estate S.p.A., Bozen (IT) 1,000,000 € 49.0% Fl
card complete Service Bank AG, Wieden (AT) 6,000,000 € 25.0% BA
I(_/Iil.ll_;;NIK—LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs Aktiengesellschaft, Wieden 32,624,283 € 33.1% o1
NOTARTREUHANDBANK AG, Wieden (AT) 8,030,000 € 260% BA
Oesterreichische Konfrollbank Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 130,000,000 € 8.1% BA
Osterreichische Hotel- und Tourismusbank Gesellschaft m.b.H., Wieden € 313% BA
(AT) 11,627,653 e
Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A., Bukareszt (RO) 131,074,560 RON 33.3% BA
Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 35,000,000 € 37.0% BA
Raiffeisen evolution project development GmbH, Wieden (AT) 43,750 €  40.0% o1
Raiffeisen Informatik GmbH, Wieden (AT) 1,460,000 47 8% BR
R(?|ffe|s’en Kapitalanlage-Gesellschaft mit beschrénkter Haftung, 15,000,000 € 50.0% BA
Wieden (AT)

Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 5,100,000 € 25.0% BA
UNIQA Versicherungen AG, Wieden (AT) 213,428,250 €  448% W

1 Rodzaije spdtek: BA...Bank, BR...spdtka $wiadczgca ustugi uzupetniajgce zwigzane z bankowymi, Fl...Instytucja finansowa,

OT...Pozostate spotki, VV...Ubezpieczeniowe



Pozostate spodtki zalezne i udziaty nieuwzglednione w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym

Spoétka, siedziba (kraj) Kapitat objety w walucie Udziat Rod_f
AlL Swiss-Austria Leasing AG, Glattbrugg (CH) 5,000,000 CHF  50.0% °I|=I
A-Trust Gesellschaft fUr Sicherheitssysteme im elektronischen 5,290,013 € 121% ot
Datenverkehr GmbH, Wieden (AT)

CEESEG Aktfiengesellschaft, Wieden (AT) 18,620,720 € 7.0% sC
Doplnkovd déchodkovd spolo¢nost'Tatra banky, a.s., Bratystawa (SK) 1,659,700 € 100.0% Fl
LLC "Insurance Company 'Raiffeisen Life", Moskwa (RUS) 240,000,000 RUB  25.0% W
Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung eGen, Wieden (AT) 3,100 € 161% ot
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 311,095,412 € 0.9% BA
Osterreichische Wertpapierdaten Service GmbH, Wieden (AT) 36,336 € 253% ot
PayLife Bank GmbH, Wieden (AT) 13,234,665 € 11.10% BA
Raiffeisen Asset Management (Bulgaria) EAD, Sofia (BG) 250,000 BGN 100.0% Fl
Raiffeisen Auto Leasing Bulgaria EOOD, Sofia (BG) 250,000 BGN 100.0% Fl
Raiffeisen Capital & Investment S.A., Bukareszt (RO) 1,600,000 RON 100.0% Fl
Raiffeisen Capital a.d. Banja Luka, Banja Luka (BA) 355,000 BAM 100.0% BR
Raiffeisen Car Leasing Ltd., Budapeszt (HU) 510,000 HUF  100.0% Fl
Raiffeisen consulting d.o.o., Zagreb (HR) 14,900,000 HRK  100.0% Fl
Raiffeisen Financial Services Polska Sp. z 0.0., Warszawa (PL) 3,847,500 PLN  100.0% Fl
RAIFFEISEN FUTURE AD, Belgrad (RS) 143,204,921 RSD  100.0% Fl
Raiffeisen Insurance and Reinsurance Broker S.R.L, Bukareszt (RO) 180,000 RON 100.0% BR
Raiffeisen Invest a.d., Belgrad (RS) 56,465,730 RSD 100.0% Fl
Raiffeisen Invest d.o.o., Zagreb (HR) 8,000,000 HRK  100.0% Fl
Raiffeisen INVEST Sh.a., Tirana (AL) 90,000,000 WSZYSTKIE 100.0% Fl
Raiffeisen Investment Fund Management JSC, Budapeszt (HU) 100,000,000 HUF  100.0% Fl
Raiffeisen Pension Insurance d.o.o., Zagreb (HR) 14,400,000 HRK  100.0% Fl
RAIFFEISEN TRAINING CENTER LTD., Zagreb (HR) 20,000 HRK  100.0% BR
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., Bukareszt (RO) 10,656,000 RON 100.0% Fl
Valida Holding AG, Wieden (AT) 5,000,000 € 247% ot
W 3 Errichtungs- und Betriebs-Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 1,020,000 ATS  20.0% ot

1 Rodzaije spdtek: BA...Bank, BR...spdtka $wiadczgca ustugi uzupetniajgce zwigzane z bankowymi, Fl...Instytucja finansowa,

OT...Pozostate spotki, VV...Ubezpieczeniowe

Wiedniu, 14 March 2013

I
o1 T

Johannes
Schuster

Raiffeisen Zentralbank | Raport Roczny 2012

Zarzad

L

Wallter Rothensteiner

=

==

Johann
Strobl



Sprawozdanie z audytu

Sprawozdanie dotyczgce Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego

Przeprowadzili§my audyt skonsolidowanego sprawozdania finansowego spoiki Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG,
Wieden, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. Wspomniane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmuje skonsolidowany bilans wedtug stanu z dnia 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych i skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym za rok konczqgcy sie 31 grudnia 2012 roku, a takze streszczenie waznych zasad
rachunkowosci oraz inne noty wyjasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu za Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe i System Rachunkowosci

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system rachunkowosci grupy oraz przygotowanie i rzetelnej prezentacii
wspomnianego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez UE, a takze ujawnianie informacji zgodnie z przepisami
zawartymi w art. 64, ust. 1, lit. Z, podpunkty od 1 do 15 oraz ust. 2 Austriackiej Ustawy o bankowosci (BWG).
Wspomniana odpowiedzialno$¢ obejmuje: zaprojektowanie, wprowadzenie oraz utrzymanie kontroli wewnetrznej
zwigzanej z przygotowaniem i rzetelng prezentacjq skonsolidowanego sprawozdania finansowego bez istotnych
zafatszowan spowodowanych naduzyciami lub btedami; wybieranie i stosowanie odpowiednich zasad
rachunkowosci; oraz przygotowywanie rozsqdnych wartosci szacunkowych odpowiadajgcych okreslonym
okoliczno$ciom.

Odpowiedzialno$s¢ Audytora oraz opis rodzaju i zakresu audytu ustawowego

Naszg odpowiedzialnosciq jest wydanie opinii na temat omawianego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego audytu. Audyt zostat przeprowadzony zgodnie z prawami i przepisami
obowiqgzujgcymi w Austrii oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej (MSSF), wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standarddw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB) Miedzynarodowej Federacii
Ksiegowych (IFAC). Wspomniane standardy wymagajqg przestrzegania profesjonalnych wytycznych oraz planowania
i przeprowadzenia audytu w celu uzyskania wystarczajgcej pewnosci braku istotnych zafatszowan w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Audyt wymaga przeprowadzenia procedur umozliwiajgcych uzyskanie dowoddéw audytowych dotyczgcych kwot i
informaciji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybér procedury zalezy od opinii audytora;
odnosi sie to takze do oceny ryzyka istotnych zafatszowan znajdujgcych sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, niezaleznie od fego, czy byty one spowodowane naduzyciami czy btedem. Przygotowujac
wspomniang ocene ryzyka, audytor bierze pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie przygotowania i rzetelnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, w celu zaprojektowania procedur audytu
odpowiadajgcych okreslonym okolicznosciom, lecz nie aby wyrazi¢ opinie na temat efektywnosci kontroli
wewnetrznej Grupy. Czescig audytu jest takze ocena adekwatnosci uzytych zasad rachunkowosci oraz rozsgdno$c
wartosci szacunkowych przygotowanych przez zarzgd, a takze ocena ogdtu prezentaciji zawartych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zebrane dowody audytowe sq wystarczajgce i stwarzajgce adekwatng podstawe do
sformutowania opinii audytowe;j.

Opinia

Przeprowadzony przez nas audyt nie spotkat sie z zadnymi sprzeciwami. W naszej opinii, opartej na wynikach
przeprowadzonego przez nas audytu, skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnia wymagania prawne oraz
prawidtowo i rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg Grupy wedtug stanu z dnia 31 grudnia 2012 roku, a takze
wyniki finansowe i przeptywy pieniezne Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (IFRS) przyjetymi przez UE.



Sprawozdanie dotyczgce Sprawozdania Zarzgdu Grupy

Zgodnie z przepisami ustawy, sprawozdanie zarzgdu Grupy bedzie audytowane pod wzgledem zgodnosci ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz prawidtowosci pozostatych ujawnionych informacji na temat
sytuacii finansowej Spotki. Sprawozdanie z audytu musi takze stwierdzac zgodnosé sprawozdania zarzadu Grupy ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz adekwatnos¢ informacii ujawnionych zgodnie z art. 243a UGB
(Austriacki Kodeks Handlowy).

W naszej opinii sprawozdanie zarzgdu Grupy jest zgodne z jej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Informacje ujawnione zgodnie z art. 243a (UGB (Austriacki Kodeks Handlowy) sg adekwatne.

Wieden, 14 marca 2013

KPMG Austria AG
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

ddodo. { il

Mag. Rainer Hassler Mag. Bernhard Mechtler
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Oswiadczenie wszelkich przedstawicieli prawnych

Potwierdzamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzqg skonsolidowane sprawozdanie finansowe prawidtowo i rzetelnie
przedstawia sytuacje finansowq, aktywa, pasywa oraz zyski i straty Grupy zgodnie z obowigzujgcymi standardami
rachunkowosci oraz ze sprawozdanie zarzgdu Grupy prezentuje prawidtowy i rzetelny wglgd w rozwdj i wyniki oraz
sytuacije finansowqg Grupy, wigcznie z opisem gtdwnych ryzyk i niepewnosci, na ktére Grupa jest wystawiona.

Wieden, 14 marca 2013

Zarzad

“Z

Walter Rothensteiner
Prezes Zarzgdu odpowiedzialny za
Rozporzgdzanie Udziatami, Audyty Wewnetrzne i Grupowe, Zarzgdzanie Grupq,
Dziat Personalny, Dziat Prawny, Ustugi Podatkowe i Zarzgdzania, Sekretariat Generalny

L

Johann Strobl

i~

Johannes Schuster

Cztonek Zarzgdu ds. Marketingu Sektorowego, Klientéw Cztonek Zarzqdu ds. Kontroli Ryzyka i Zarzgdzania
Sektorowych, Sektorowych Ustug Skarbowych i Ryzykiem
Sprzedazowych



Szczegoly publikacii

Opublikowany przez: Reiffeisen Zentfralbank Osterreich AG
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Martina Schweighart-Cordova Velasquez, Redouane Sedrati, Rudolf Vogl, Bettina Wallner, Andrea Weber.

Uwagi: W niniejszym podsumowaniu Rocznego Sprawozdania RZB, ,,RZB" odnosi sie do Grupy RZB, a ,Raiffeisen
Zentralbank” uzywane jest jedynie w odniesieniu do Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG.

Prognozy, plany oraz os$wiadczenia dotyczqce przysztosci zawarte w niniejszym sprawozdaniu oparte sg na
wiadomosciach i ocenach posiadanych przez RZB w momencie jego sporzgdzania. Tak jak wszelkie podobne
o$wiadczenia, sq one narazone na ryzyko i niepewnos¢, ktére mogqg spowodowad, ze faktyczne wyniki bedq sie
znacznie rézni¢ od wynikéw podanych lub zaktadanych w tych oswiadczeniach.

Nie mozna zagwarantowac trafnosci prognoz i warto$ci podanych w planach lub o$wiadczeniach dotyczgcych
przysztosci.

Wspomniane Roczne Sprawozdanie zostato przygotowane i sprawdzone pod wzgledem zawartych w nim informaciji
przy dotozeniu najwyzszej starannosci. Jednakze btedy zwigzane z wysytkg, sktadem i drukowaniem nie mogq zostac
wykluczone.

Dodawanie i odejmowanie zaokraglonych kwot w tabelach mogto spowodowaé drobne rozbieznosci.

Oswiadczenia dotyczgce stép zmian (podanych w procentach) sg oparte na rzeczywistych warto$ciach, w
przeciwiehstwie do zaokrgglonych liczb przedstawionych w tabelach.

Roczne Sprawozdanie zostato sporzgdzone w jezyku niemieckim. Fragment Rocznego Sprawozdania w jezyku
angielskim jest ttumaczeniem oryginalnego sprawozdania w jezyku niemieckim. Jedyng oryginalng wersjq jest wersja
W jezyku niemieckim.

W przypadku jakichkolwiek pytan dotyczgcych Rocznego Sprawozdania, prosimy o kontakt z:
Andreasem Ecker-Nakamurqg, andreas.ecker@rzb.at, Telefon: +43-1-71 707-1602

Reiffeisen Zentralbank Osterreich AG
Am Stadtpark 9, A-1030 Wieden, Austria
Telefon: +43-1/26 216-0

Faks: +43-1/26 216-1715
http://www.rzb.at
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