Tlumaczenie 7 jezyka angielskiego wybranych fragmentow
skonsolidowanego sprawozdania rocznego Grupy Raiffeisen
Zentralbank za rok 2013.

Podsumowanie sytuacji finansowej ---

Grupa RZB

Warto$ci pieni¢zne w min € 2013 Zmiana 2012 2011 2010 2009
Rachunek zyskow i strat

Wynik z tytutu odsetek 3931 11,3% 3531 3 585 3629 3462
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci -1200 16,4% -1031 -1099 -1198 -2247
Wynik z tytutu prowizji i optat 1630 7,2% 1521 1493 1492 1422
Wynik na dziatalno$ci handlowej 323 64,9% 196 346 323 418
Ogdlne koszty administracyjne ' -3 460 3,6% -3 340 -3208 -3 069 -2795
Zysk brutto ' 1 049 14,3% 918 1144 1292 824
Zysk netto 756 17,9% 641 728 1168 571
Skonsolidowany zysk 422 14,0% 370 472 714 433
Zysk na 1 akcje ' 62,29 3,50 58,79 78,18 121,73 36,46
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Kredyty i pozyczki udzielone bankom 22 650 5,7% 21430 22 457 19 753 33 887
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 90 594 5,8% 85 600 84 093 78 270 74 855
Depozyty bankow 33733 -12,2% 38410 39873 37 391 49917
Depozyty klientow 75 660 13,9% 66 439 67 144 57936 55423
Kapitat wlasny 11 788 -3,2% 12 172 11489 11251 10 308
Aktywa razem 147 324 0,9% 145 955 150 087 136 497 147 938
Podstawowe wskazniki

Rentownos¢ kapitatu wlasnego brutto 8,9% 1,0 pp 7,9% 10,5% 12,5% 8,8%
Rentownos¢ kapitatu wlasnego netto 6,4% 0,9 pp 5,5% 6,7% 11,3% 6,1%
Skonsolidowana rentownos¢ kapitatu 5,9% 0,5 pp 5,4% 7,8% 13,0% 6,3%
Wskaznik kosztow do dochodow 57,4% -4,7 pp 62,2% 59,2% 55,8% 51,9%
Rentownos¢ aktywow brutto 0,74% 0,1 pp 0,60% 0,78% 0,88% 0,54%
Marza odsetkowa netto (Srednie aktywa 3,05% 0,44 pp 2,61% 2,76% 2,76% 2,49%
odsetkowe)

Wskaznik pokrycia rezerwami (Srednia 1,40% 0,20 pp 1,20% 1,35% 1,54% 2,81%
warto$¢ kredytow i pozyczek udzielonych

klientom)

Informacje bankowe

Aktywa wazone ryzykiem (ryzyko 73 692 2,1% 72 198 81416 79 996 74 990
kredytowe)

Laczne fundusze wlasne 12 645 -0,2% 12 667 12 725 12 532 12 308
Calkowity wymog w zakresie funduszy 7127 2,3% 6 965 7982 7966 7516
wiasnych

Nadwyzka funduszy wlasnych nad 77,4% -4,4 pp 81,9% 59,4% 57,3% 63,8%
wymogiem kapitalowym

Laczny wspotczynnik kapitatu 9,9% -1,0 pp 10,9% 9,1% 8,5% 8,5%
podstawowego tier 1

Wspolczynnik kapitatu tier 1, ryzyko 12,6% -1,2 pp 13,8% 12,2% 11,6% 11,8%
kredytowe

Laczny wspolczynnik kapitatu tier 1 10,4% -1,0 pp 11,4% 9,9% 9,3% 9,4%
Wspolczynnik funduszy wlasnych 14,2% -0,4 pp 14,5% 12,8% 12,6% 13,1%
Zasoby

Zatrudnienie na dzien bilansowy 59372 -2,2% 60 694 59 836 60 356 59 800
Placowki handlowe 3037 -2,5% 3115 2937 2970 3038

! Wielkosci liczbowe za rok poprzedni zostaly przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania

Zmiany MSR 19. ---



Sprawozdanie Zarzadu ---

Rozwoj sytuacji rynkowej ---

Ozywienie gospodarcze w Europie, staby wzrost gospodarczy w USA ---

Zréznicowane tendencje w ESW ---

Spowolnienie gospodarcze obserwowane w Europie Srodkowo-Wschodniej
(ESW) od 2012 r., przeciagnelo si¢ na rok 2013. W 2012 r. gospodarka
regionu wzrosta o 2,2%, natomiast w 2013 r. jej wklad we wzrost
przewiduje si¢ na poziomie jedynie 1,2%. Wzrost eksportu byt
umiarkowany, natomiast popyt krajowy slaby — motorem wzrostu
gospodarczego w ESW pozostaje strefa euro jako gtowny rynek eksportowy
regionu. Ponadto ogolna stagnacja cen towarow i obecne dzialania na rzecz
konsolidacji sektora publicznego wywieraja negatywny wplyw na wzrost
gospodarczy na kilku rynkach. ---

W regionie Europy Srodkowej (ES) szczegodlnie wyrdzniaja si¢ wyniki
gospodarek Polski i Stowacji (podobnie jak w roku poprzednim), pomimo
pewnego oslabienia wzrostu gospodarczego réwniez w tych panstwach. W
2012 r. Polska osiagneta 1,9% wzrost, natomiast w 2013 r. jej gospodarka
spowolnita do 1,6%. W analogicznym okresie Stowacja zanotowatla spadek
wzrostu o 1,8% do 0,9%. Gospodarka Wegier, ktora kurczyta si¢ w 2012 r.,
wrocita na droge umiarkowanego wzrostu w 2013 r., tj. wzrosta o 1,1%.
Gospodarka Czech okazata si¢ mniej odporna. Pomimo poprawy otoczenia
gospodarczego w drugiej potowie 2013 r., gospodarka tego kraju ponownie
nie osiagne¢ta dodatniej wartosci 1 ksztattowala sig¢ na poziomie 0,9% za caty
rok. W Stowenii produkcja gospodarcza zmalata drugi rok z rzedu o 2,0% w
2013 r., po minus 2,3% w roku poprzednim. ---

Gospodarka Europy Poludniowo-Wschodniej (EPW), gdzie w zesztym roku
zanotowano stagnacj¢, wykazuje oznaki ozywienia w 2013 r. na poziomie
1,7%. Chorwacja to jedyne panstwo w recesji, wszystkie pozostate kraje w
regionie notuja wzrost. Szczegdlnie pozytywne tendencje wystepuja w
Rumunii. Po wzro$cie o0 0,6% w 2012 r. gospodarka tego kraju ma wzrosna¢
0 3,5% w okresie sprawozdawczym. Ozywienie to m.in. zastuga dziatan
konsolidacyjnych oraz poprawy konkurencyjnosci rumunskiej gospodarki.
Bosnia i Hercegowina oraz Serbia zanotowaly wzrost na poziomie 2%,
natomiast gospodarka bulgarska rosla w wolniejszym tempie, niewiele
powyzej 1%. ---



Tempo wzrostu gospodarczego we Wspolnocie Niepodlegtych Panstw
(WNP) réowniez ulegto widocznemu spowolnieniu w 2013 r. W Rosji stopy
wzrostu gospodarczego zmalaty z 3,4% w 2012 r. do ok. 1,3% w okresie
sprawozdawczym. Przyczyna tego zjawiska jest stagnacja produkcji
przemystowej 1 spadek inwestycji, przy czym tempo wzrostu nadal wspiera
popyt konsumpcyjny. W roku sprawozdawczym gospodarka Ukrainy po raz
drugi z rzedu jest w stagnacji wskutek braku pozytywnych bodzcow
zardwno ze strony eksportu, jak tez popytu krajowego. ---

Prognozowany wzrost gospodarczy w ESW wynosi 1,2% na rok 2014, przy
czym motorem wzrostu prawdopodobnie bedzie ES, cze$ciowo rdwniez
raczej EPW niz WNP. Rozwdj w strefie euro bedzie nadal odgrywa¢ bardzo
istotna rol¢ w calym regionie w roku 2014. ---

Znaczace ozywienie gospodarcze w Europie Srodkowej (ES) bedzie
bazowa¢ na rozwoju w Polsce, Czechach, Stowacji i na Wegrzech, ktore
pozwola gospodarce okrzepna¢. W szczegdlnosci wedtug prognoz to Polska
ma osiagna¢ wyzsze tempo wzrostu na poziomie 3,1%; ekonomisci
przewiduja roéwniez, ze na droge wzrostu wrdci gospodarka Czech.
Natomiast w Stowenii dostrzegaja ryzyko kontynuacji recesji w 2014 r.
Wzrost w Europie Potudniowej (EPW) powinien uksztalttowaé si¢ na
poziomie 1,7% w 2014 r. Gospodarka Rumunii ma wzrosna¢ o 2,3%, tj. na
poziomie zblizonym do $redniej w regionie. W Rosji wzrost PKB
przewidywany w roku 2014 to jedynie 1,0%, po 1,3% w 2013 r.
Oczekiwania dotyczace inwestycji i produkcji przemystowej w Rosji sa
bardzo umiarkowane. Ponadto prognozy rozwoju zaréwno gospodarki
ukrainskiej jak i rosyjskiej obciaza znaczace ryzyko pogorszenia wynikow
w konsekwencji ostatnich wydarzen na Ukrainie. ---

Roczny wzrost realnego PKB, w procentach, w poréwnaniu do roku
ubieglego ---

Region/kraj 2012 2013 sz. 2014 pr. 2015 pr.
Republika Czeska -0,9 -0,9 23 2.4
Wegry -1,7 1,1 2,0 2,0
Polska 1,9 1,6 3,1 3,3
Stowacja 1,8 0,9 2,2 3,0
Stowenia -2,3 -2,0 -0,5 1,5
ES 0,6 0,8 2,5 2,8
Albania 1,6 1,3 2,0 3,0
Bosnia i Hercegowina -1,1 1,9 1,5 3,5
Bulgaria 0,8 0,8 2,0 3,5
Chorwacja -,20 -1,0 0,0 1,0
Kosowo 2,5 3,0 3,0 4,0
Rumunia 0,6 3,5 2,3 2,5
Serbia -1,7 2,2 1,0 2,0
EPW -0,1 2,1 1,7 2.4




Biatoru$ 1,7 0,9 0,5 1,5

Rosja 3.4 1,3 1,0 1,5
Ukraina 0,2 0,0 -5,0 1,5
WNP 3,1 1,2 0,5 1,5
ESW 2,2 1,2 1,2 1,9
Austria 0,9 0,4 1,5 2,3
Niemcy 0,9 0,5 1,8 2.5
Strefa Euro -0,6 -0,4 1,5 2,0

Umiarkowane ozywienie w Austrii ---

Pomimo przejsciowego przyspieszenia na poczatku roku austriacka
gospodarka wyhamowata w trakcie 2012 r. Najwyzszy wzrost PKB (p.q.)
mial miejsce w drugiej potowie 2010 r. Nieznaczne przyspieszenie
gospodarcze zanotowano dopiero w drugiej potowie 2013 r.

Przez wigkszo$¢ okresu 2012 — 2013 (p.q.) realny eksport ksztaltowat si¢
ponizej przecigtnej stopy wzrostu. Wskutek spadku realnego importu przez
kilka kwartatéw z rzedu z powodu stabego popytu krajowego, gldownym
bodzcem rozwoju gospodarki moze by¢ handel zagraniczny, zwlaszcza w
2012 r. W 2012 r. konsumpcja i inwestycje ksztaltowaly si¢ na niskim
poziomie 1 w konsekwencji popyt krajowy spowalniat wzrost PKB.
Natomiast w trakcie 2013 r. wzrosta dynamika konsumpcji 1 inwestycji,
natomiast wktad handlu zagranicznego w kwartalny wzrost PKB zostat
ogo6lnie ograniczony. Generalnie dynamika wzrostu gospodarczego (realny
PKB w % rocznie) ulegla ostabieniu w latach 2012 1 2013, tj. do poziomu
0,9% 1 0,4%. ---

Pomimo spowolnienia gospodarczego sytuacja na rynku pracy byla
stosunkowo  pozytywna. Pomimo namacalnego wzrostu liczby
zarejestrowanych bezrobotnych w 2013 r., stopa bezrobocia (po
uwzglednieniu czynnikdw sezonowych, w %) wzrosta nieznacznie w
poréwnaniu do lat poprzednich dzigki jednoczesnemu wzrostowi potencjatu
sity roboczej. W roku 2012 rosto tez zatrudnienie, jednakze na poczatku
2013 r. nastapita stagnacja. W latach 2012 i 2013 spadia inflacja. Ceny
artykulow konsumpcyjnych wzrosty o 3,6% w 2011 r., natomiast inflacja
zmalata w przeciagu dwoch lat do 2,6% w 2012 1.1 2,1% w 2013 r. ---

Wyniki sektora bankowego ---

Kontynuacja wzrostu sektora bankowego w ESW ---

Dzigki poprawie wskaznikow gospodarczych i podwyzszeniu prognoz
ekonomicznych w roku ubieglym, sektor bankowy w ESW rozwijat si¢ w
troche szybszym tempie. Poczatkowym przejawem tej tendencji byt wzrost



kredytow krajowych, ktory ustabilizowat si¢ w drugiej potowie 2013 r.
Trwaly poziom stabilnego wzrostu akcji kredytowej jest obserwowany w
regionie ESW od trzeciego kwartatu 2013 r., natomiast dynamika wzrostu
akcji kredytowej w regionie, ktéra nadal wspiera solidny wzrost w
rosyjskim sektorze bankowym jest coraz bardziej korzystna dzigki tendencji
zwyzkowej w $rodkowoeuropejskim sektorze bankowym. Ponadto — z
wyjatkiem Europy Potudniowej — zaobserwowano wyrazne oznaki
stabilizacji wskaznika kredytow niepracujacych (NPL) w regionie ESW. ---

W drugiej potowie 2013 r. miesigczne tempo wzrostu kredytow w ESW
osiagneto poziom ok. 10% r-r, znacznie przewyzszajac staby poziom akcji
kredytowej w strefie euro (spadek o 2,7% r-r). T¢ tendencj¢ glownie
zawdzigczamy pozytywnemu rozwojowi sytuacji w Europie Srodkowej,
ktéra kontrastuje ze znaczacym spadkiem w Europie Poludniowo-
Wschodniej, gdzie jeszcze nie zaobserwowano oznak trwatego nawrotu
wyzszego tempa wzrostu kredytow. Przyczyna tej sytuacji sa gldwnie trzy
najwigksze rynki w Europie Potudniowo-Wschodniej — Chorwacja,
Rumunia i Serbia — ktorych sektory bankowe ulegly stagnacji lub tempo ich
wzrostu znacznie wyhamowato. W przesztosci obserwowano silng korelacje
pomiedzy wzrostem kredytow w ESW a wzrostem aktywow, z wyjatkiem
niewielu panstw (np. Polski, Wegier, Serbii i Albanii), gdzie dynamika
wzrostu aktywow przewyzszata wolumen kredytow. Tutaj przyczyna
zjawiska sa gtownie czynniki specyficzne dla danego rynku, takie jak silny
wzrost popytu na obligacje przedsigbiorstw w Polsce lub wzrost
(krotkoterminowych) rzadowych papierow wartosciowych na Wegrzech 1 w
Serbii. ---

Tendencja z roku ubieglego byla kontynuowana w zakresie depozytow,
ktorych wzrost przewyzszyt wzrost kredytoéw na niemal wszystkich rynkach
ESW. Natomiast réznica pomiedzy wzrostem kredytow a wzrostem
depozytow nieznacznie zmalata, zwlaszcza w panstwach Europy
Srodkowej. Dzigki dobremu wskaznikowi kredytow do depozytéw na
niemal wszystkich rynkach ESW, to zjawisko ocenia si¢ jako pozytywne,
poniewaz depozyty stopniowo przeksztatcaja si¢ w oprocentowane kredyty.
Jedynie w regionie EPW wzrost depozytow byl ponownie wyzszy od
wzrostu kredytow — w efekcie nie nastgpita poprawa tego niekorzystnego
wskaznika. ---

Pod wzgledem jakosci aktywow w 2013 r. ponownie zaobserwowano
zroznicowanie sytuacji w sektorze bankowym w ESW. Z jednej strony
poziom kredytéw niepracujacych w Rosji i Europie Srodkowej zostal
znaczaco ustabilizowany, pomimo negatywnego wplywu sytuacji na
Wegrzech na usredniony poziom. Z drugiej strony jako$¢ aktywow jest
nadal problematyczna w Europie Potudniowo-Wschodniej wskutek
dalszego pogorszenia wskaznika kredytow niepracujacych, glownie w
konsekwencji niesprzyjajacego otoczenia gospodarczego. ---



Regionalne réznice w trendach dotyczacych jakosci aktywow znajduja tez
wyrazne przelozenie w zréznicowanych wskaznikach rentownos$ci
regionalnych sektorow bankowych. Wskazniki rentownosci dla sektora
bankowego w Europie Srodkowej utrzymaly si¢ na zachecajaco
pozytywnych poziomach (z wyjatkiem Wegier, gdzie rentowno$¢ sektora
bankowego byta ujemna). Pomimo nieznacznego spadku rentownos$ci na
rosyjskim rynku bankowym, ten rynek nadal nalezy do najwyzszych w
ESW: rentownos¢ kapitatu wlasnego 16% (brutto) w 2013 r. W Europie
Potudniowo-Wschodniej rentowno$¢ byta niska w 2013 r., czg§ciowo
wskutek gorszej jakosci aktywoOw oraz stabego popytu na nowe kredyty. ---

Ogolnie solidny wzrost w ESW datl wzrost aktywoéw razem sektora
bankowego ESW z poziomu ok. 2350 mld € w 2012 r. do niemal
2500 mld € w 2013 r. Banki z ESW posiadaja ok. 9% sumy aktywow
bankowych w strefie euro, co wskazuje na potencjat ,,dogonienia” strefy
euro przez wiele rynkéw ESW. ---

Sektor bankowy w Austrii ---
Spadek wolumenu dzialalnosci ---

Laczny wolumen dziatalnos$ci austriackich bankow zmalat o 4,6% do
poziomu 909 mld € w 2013 r. Najwigkszy spadek o 11,4% zanotowano w
sektorze Volksbanken, natomiast w przypadku sektora Raiffeisen udato si¢
nieznacznie zwigkszy¢ przewage na rynku pod wzglegdem wolumenu
dziatalnosci. Udziat rynkowy wzrost o 0,6 punktow procentowych do
31,3%. Banki w formie spotki akcyjnej stanowia drugi najwigkszy sektor
(27,1%), kolejne sa banki oszczednosciowe (17,6%). ---

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom niebankowym nadal stanowia gro
aktywow raportowanych w austriackim sektorze bankowym, tj. 47,4%
(2012: 45,5%). Depozyty podmiotow niebankowych wzrosty zaréwno pod
wzgledem wolumenu (2,2%) oraz procentowo (2,6%). Na poziomie 38,8%
(37,5%) stanowily najwicksza pozycje sumy zobowiazan. Po stronie
aktywow kredyty i pozyczki udzielone bankom stanowily druga co do
wielkos$ci pozycje bilansu: 26,1% (2012: 26,6%); po stronie pasywow
depozytow bankéw stanowity 24,1% (2012: 26,2%). ---

Wyniki austriackiego sektora bankowego ---
Wedtug przewidywan austriackie banki zaksigguja wynik z dzialalno$ci

operacyjnej, bez konsolidacji, na poziomie 6,0 mld € za rok 2013 (2012: 6,8
mld €), co oznacza spadek o 8,5% w stosunku do roku ubieglego i jest



konsekwencja wzrostu kosztéw operacyjnych o 4,6% oraz niezmienionego
poziomu przychoddéw operacyjnych. ---

Pozytywna tendencja w zakresie wyniku z tytulu odsetek, obecna w
poprzednich latach, ulegta odwrdoceniu w 2012 r. (spadek o 8,4%). W roku
2013 wynik z tytulu odsetek ksztattowal si¢ na tym samym poziomie
(spadek o 0,2%). Niemniej nadal stanowi 46,9% przychodow operacyjnych
(2012: 46,5%) 1 pozostaje znaczacym czynnikiem. ---

Wysoko$¢ zysku netto nie jest jeszcze ostateczna, natomiast austriackie
banki przewiduja wielkos¢ rzedu 0,6 mld € za 2013 r., tj. zblizony do zysku
netto za 2011 r. (2012: 3,2 mld €). Z wyjatkiem Volksbanken AG i bankéw
hipotecznych wyniki poszczegdlnych sektoréw byly dobre. Dzigki
nieduzemu wzrostowi zysku netto Grupa Bankowa Raiffeisen nadal ma
najwigkszy udziat w zysku netto calego systemu bankowego, bez
konsolidacji. Sektor bankéw oszczgdnosciowych podal nieznacznie nizsze
wyniki, natomiast przewiduje si¢, ze banki w formie spdiki akcyjnej
zaksigguja zysk netto na nieznacznie wyzszym poziomie. ---

Austriackie banki przewiduja znaczace zwigkszenie rezerw na straty z tytutu
kredytow (odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci) rzedu 5,1 mld €. W
2012 r. wynosity 3,3 mld € w poréwnaniu do niemal 7 mld € w 2011 r. ---

Otoczenie regulacyjne ---

Pozytywnym aspektem rozwoju sytuacji byla jej dalsza stabilizacji w
Europie w roku 2013. Niemniej rok ten byt peten wyzwan dla sektora
finansowego. Postep w kierunku tworzenia unii bankowej, popieranej przez
austriacki sektor bankowy, co wiaze si¢ z utworzeniem warunkéw dla
Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego EBC, etapy ostatecznej decyzji o
utworzeniu unijnych ram prawnych w sprawie mechanizmu restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji bankoéw oraz porozumienie w sprawie dalszej
harmonizacji dyrektywy w sprawie systemOéw gwarancji depozytow,
oznacza rowniez ogromne koszty i dodatkowe prace po stronie austriackich
bankéw i na wiele z nich wywrze bardzo negatywny wptyw. ---



Wdrozenie projektu Bazylea III ---

W marcu 2013 r. przedtuzajace si¢ negocjacje dotyczace tzw. pakietu
Bazylea 111, ktory gtownie przewiduje zwigkszenie wymogdw kapitatowych
1 ptynnosciowych wobec instytucji kredytowych, zostaly zakonczone na
szczeblu unijnym. Nowe zasady weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2014 r. -

Poniewaz zasady Bazylea III koncentruja si¢ przede wszystkim na bankach
prowadzacych dzialalno§¢ migdzynarodowa, dotycza w mniejszym stopniu
struktur 1 modeléw dzialalno$ci na takich rynkach jak Austria, gdzie
wicksza cze$é klientow stanowia mate i $rednie przedsigbiorstwa (MSP)
oraz banki skupiajace si¢ na finansowaniu realnej gospodarki. ---

Unia bankowa ---

Po uzgodnieniu przez szeféw rzadu Unii Europejskiej w potowie 2012 r.
utworzenia unii bankowe;j, sktadajacej sig z trzech filaréw: nadzér bankowy,
mechanizm restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji bankow i
ujednolicony system gwarancji depozytow — w roku 2013 dominowaty
prace nad szczegotami nowego, jednolitego organu nadzoru bankowego
przy Europejskim Banku Centralnym (EBC) oraz stworzeniu podstaw
jednolitego mechanizmu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
bankéw. ---

W lipcu 2013 r. Komisja Europejska przedstawila projekty dotyczace
Jednolitego Mechanizmu Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji
Bankow (SRM) dla strefy euro. Procedura ma uzupehli¢ Jednolity
Mechanizm Nadzorczy. Celem Jednolitego Mechanizmu Restrukturyzacji i
Uporzadkowanej Likwidacji Bankow — drugiego filaru unii bankowej — jest
zapewnienie mozliwos$ci likwidacji upadlych bankéw po nizszym koszcie
oraz dostgpnos$¢ jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji bankéw na te cele. ---

Projekt dyrektywy w sprawie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
bankéw przewiduje zwigkszenie uprawnien organdow nadzoru w przypadku
kryzysu, utworzenie krajowych funduszoéw na systemowa likwidacje
bankow oraz wkroczenie w prawa wierzycieli. Szczeg6lnie drazliwe kwestie
to finansowanie i struktura funduszow oraz ich docelowa wielkos$¢. ---

Poniewaz proponowane dzialania oznaczaja dramatyczne wkroczenie w
fundamentalne prawa, takie jak prawo wlasnosci, konieczne bedzie
sprawdzenie ich zgodno$ci z konstytucja. Dyrektywa ma wej$¢ w zycie z
dniem 1 stycznia 2015 r. ---



Systemy Gwarancji Depozytow (DGS) ---

W odpowiedzi na kryzys na rynku finansowym w 2010 r. Komisja
Europejska przedstawita projekt dyrektywy w sprawie nowego,
ujednoliconego, finansowanego ex ante systemu ochrony depozytow, ze
stalta wysoko$cia sktadek opartych o ryzyko. Niemniej propozycja
umozliwia panstwom czlonkowskim zadecydowanie o sposobie
zorganizowania systemu (sektorowy lub jednolity). ---

Whyniki i finanse ---

Wprowadzenie i zakres konsolidacji ---

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Raiffeisen Zentralbank jest
sporzadzane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) stosowanymi w UE. Raiffeisen Zentralbank
przygotowuje réwniez jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z
austriacka ustawa Prawo bankowe (BGW) oraz austriackim kodeksem
handlowym (UGB), ktore stanowia formalne podstawy do oceny sposobu
wyliczenia dywidendy i podatkow. Dodatkowe informacje na temat zakresu
informacji, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami BWG 1 UGB,
zawieraja odpowiednie punkty sprawozdania zarzadu Grupy oraz noty do
sprawozdania. ---

Wigkszo§¢ akcji Raiffeisen Zentralbank posiada posrednio Raiffeisen-
Landesbanken Holding GmbH (RLBHOLD), podmiot wchodzacy w sktad
Grupy RLBHOLD. Gtéwni akcjonariusze RLBHOLD - tj. regionalne banki
Raiffeisen — sa wlascicielami wigkszos$ci akcji, ktore tworza pulg akcji. Na
koniec 2012 r. RLBHOLD posiadat ok. 82,4% akcji — posiadaczami salda
akcji sa gtownie pozostali akcjonariusze. Na dzien 31 grudnia 2013 r. zakres
konsolidacji Raiffeisen Zentralbank obejmowatl 360 jednostek wchodzacych
w sktad Grupy, w tym 31 bankéw 1 liczne instytucje finansowe oraz
przedsigbiorstwa $wiadczace ustugi okotobankowe. ---

W poprzednim rozdziale opisano nabycie przez Raiffeisen Zentralbank
wigkszosciowego udzialu w szeregu jednostek powiazanych pod koniec
2013 r. Poniewaz jednostki te zostaly objg¢te konsolidacja po raz pierwszy w
dniu bilansowym, nie rzutowaly na rachunek zyskow 1 strat, z wyjatkiem
jednorazowego efektu objgcia konsolidacja po raz pierwszy. W wyniku
nabycia aktywa razem wzrosty o 11,1 mld €. Pod koniec kwietnia 2012 r.
RZB nabyt 100% akcji Polbanku EFG S.A. z siedziba w Warszawie. W
czasie objecia konsolidacja po raz pierwszy ta transakcja przejgcia
zwigkszyta aktywa razem o kwot¢ 6,2 mld €, co wplynglo na
porownywalno$¢ poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i



strat. Informacje na temat innych zmian w zakresie konsolidacji zawieraja
odpowiednie noty. ---

Wyniki ---

W 2013 roku RZB zrealizowat zysk brutto w wysokosci 1 049 min €, tj.
wyzszy o 131 mln € w porownaniu do roku poprzedniego. Wzrost zysku byt
glownie wynikiem znaczacej poprawy wyniku z dzialalno$ci operacyjnej o
529 miln € do poziomu 2 563 mln € oraz znacznej poprawy, o 124 miln €,
wyniku jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wtasnosci.
Ten zadowalajacy wynik z dzialalno$ci operacyjnej kontrastowat ze
zwigkszeniem odpisOw netto z tytutu utraty wartosci, ktére wzrosty o
169 min €, podniesieniem specjalnych optat od bankéw oraz ujemnym
wynikiem z tytulu instrumentéw pochodnych 1 zobowiazan. W 2012 r.
jednorazowe efekty rzedu 276 mln € to wynik sprzedazy obligacji oraz
wykupu obligacji hybrydowych zaliczanych do funduszy podstawowych. ---

Zysk netto w okresie sprawozdawczym wyniost 18% tj. 115 min € i byt
wyzszy niz w roku poprzednim. Stawka podatkowa wzrosta o 2 punkty
procentowe do 28%. W wyniku wzrostu zysku netto rentownos$¢ kapitatu
wlasnego netto wzrosta o 0,9 punktu procentowego do 6,4%. Po odliczeniu
zysku przypadajacego na wudzialy niekontrolujace, ktory pomimo
zmniejszenia udzialdow mniejszosciowych wzrost o 63 miln € do poziomu
333 mIn € w konsekwencji wyzszej straty, skonsolidowany zysk wzrdst o
14% to 422 min €. ---

Zarzad przedstawi Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wniosek o
wyplatg dywidendy w wysokosci 36 €, tak jak w roku ubieglym, w wyniku
czego wyplaty za rok obrotowy 2013 wyniosa w sumie 244 min €. ---

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej wzrosty o 12%, tj. 649 mln € do
poziomu 6 022 mln € rok do roku. Wynik z tytutu odsetek ksztattowat si¢
pozytywnie, tj. wzrost o 11% lub 400 miln € do poziomu 3 931 min €
pomimo ogo6lnego obnizenia wolumendéw. Jego wzrost mozna przypisac
zwigkszeniu o 124 mIn € wyniku z dziatalno$ci operacyjnej jednostek
stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wlasnosci oraz znacznej
poprawie marzy odsetkowej netto, ktéra (obliczona od aktywow
oprocentowanych) wzrosta o 44 punktow bazowych do 3,05% dzigki
przeszacowaniu i optymalizacji ptynnosci. ----

Wynik z tytulu prowizji i optat wzrost o 7% do 1630 min € dzigki
waloryzacji optat i wyzszym wolumenom. ---

W okresie sprawozdawczym réwniez wynik na dzialalnosci handlowej

wzrést o 127 min € do poziomu 323 min € dzigki wzrostowi transakcji
walutowych. ---
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W poréwnaniu do tego samego okresu w roku poprzednim ogdlne koszty
administracyjne wzrosty o 4%, tj. 120 mln € do poziomu 3 460 mln €. Ich
wzrost byl niemal glownie konsekwencja konsolidacji i integracji Polbanku
w maju 2012 r., wzrostu wynagrodzen w Rosji, wigkszej deprecjacji
przedmiotéw leasingu oraz utracie wartosci projektu w zakresie
oprogramowania w Czechach. W wielu krajach zanotowano dodanie efekty
biezacego programu redukcji kosztow. Liczba placéwek handlowych
zostala zmniejszona o 78 do 3 037 r-r, gtbwnie w wyniku optymalizacji
sieci oddziatéw w Polsce po polaczeniu z Polankiem. Wskaznik kosztow do
dochoddéw ulegt poprawie o 4,7 punktéw procentowych do 57,4% dzigki
zwigkszeniu przychodow z dziatalno$ci operacyjne;j. ---

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego, odpisy netto z
tytulu utraty wartosci wzrost o 16%, tj. 169 mln €, do 1 200 mln €. Odpisy
netto na indywidualne rezerwy na straty z tytulu pozyczek i kredytow
wzrosty o 59 miln €, natomiast w przypadku rezerw portfelowych na straty z
tytutu pozyczek nastapito ich rozwigzanie w kwocie 115 mln €. ---

Wynik z tytulu instrumentéw pochodnych i zobowiazan wynosit 250 mln €
w poroéwnaniu do minus 132 mln € w roku poprzednim. Jest to wynik strat z
wyceny innych instrumentdw pochodnych 1 zobowiazan. W roku
poprzednim na wynik rzutowat zysk z czg§ciowego wykupu obligacji
hybrydowych (113 mln €). Ponadto wynik na inwestycjach finansowych
ulegt zmniejszeniu o 90 min € do 150 mln € r-r. Gtéwnym podwodem tego
spadku byty przychody ze sprzedazy obligacji w tacznej kwocie 245 mlin €,
zaksiggowane w roku ubiegltym. Tytulem kontrastu w 2013 r. zanotowano
jednorazowe skutki objgcia po raz pierwszy konsolidacja jednostek
powiazanych w konsekwencji aktualizacji wyceny udzialow, ktore
wczesniej byly ksiggowane metoda praw wilasno$ci, na poziomie 59 min €,
oraz zmniejszenia udzialu w spotce UNIQA Insurance Group AG, dzigki
czemu zrealizowano zysk w wysokos$ci 30 min €. ---

Sprawozdanie z sytuacji finansowej ---

W pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, aktywa razem
RZB wzrosty o 1,0%, tj. o 1,4 mld € do poziomu 147,3 mld €. Pomimo
duzego spadku w konsekwencji dziatan podjgtych na rzecz optymalizacji
ptynnos$ci, objgcie po raz pierwszy konsolidacja jednostek powiazanych
pozwolito zwigkszy¢ aktywa razem RZB o 11,1 mld €. Ponadto aktywa
razem zmalaty o ok. 3,4 mln € wskutek wahan kurséw walut, gtownie w
konsekwencji ostabienia dolara amerykanskiego, rubla rosyjskiego, czeskiej
korony i ukrainskiej hrywny wobec euro. ---
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Po stronie aktywow kredyty i pozyczki udzielone klientom (przed odjeciem
rezerw na straty z tytulu kredytow i pozyczek) wzrosty o 6%, tj. 5,0 mld €
do poziomu 90,6 mld €. Opréocz wspomnianych wyzej skutkow wahan
kursow walut, spadto réwniez i tak mate zapotrzebowanie na kredyty ze
strony klientow korporacyjnych. Podobnie kréotkoterminowe nalezno$ci z
umow sprzedazy 1 odkupu oraz udzielania pozyczek papieréw
wartosciowych ulegly zmniejszeniu o 1,4 mld €, a aktywa handlowe o
2,2 mld €. Po stronie pasywow za ich wzrost gtdwnie odpowiada objgcie po
raz pierwszy konsolidacja jednostek powiazanych, dzigki czemu depozyty
klientow wzrosty 0 9,2 mld € do 75,5 mld €. ---

Portfel kredytow i1 pozyczek niepracujacych udzielonych klientom wzrést o
niemal jeden miliard euro do poziomu 9,3 mld €. Skutki wahan kursow
walut odpowiadaja za spadek rzedu 0,2 mld €, a objecie po raz pierwszy
konsolidacja — o wzrost rzedu 0,4 mld €. Wazrost organiczny, niemal
wylacznie dzigki klientom korporacyjnym, wynosit 0,8 mld €. Najwigkszy
wzrost zanotowano w segmencie klientdow korporacyjnych w Austrii oraz
Azji — wzrost 0 0,5 mld €, natomiast w Europie Srodkowo-Wschodniej
zanotowano wzrost 0 0,2 mld €. ---

Wskaznik NPL, tj. stosunek kredytéw i pozyczek niepracujacych do sumy
kredytow 1 pozyczek udzielonych klientom, wzrést z 9,8% w roku
poprzednim do 10,2% w roku sprawozdawczym. Na kredyty 1 pozyczki
niepracujace utworzono rezerw¢ w kwocie 5,9 mld €. W efekcie wskaznik
pokrycia NPL wyniost 63,1%, tj. byt o 3,8 punktow procentowych ponizej
poziomu w roku poprzednim dzigki wyzszemu poziomowi zabezpieczen
oraz, w efekcie, obnizeniu rezerw na utratg wartosci w zwiazku z kredytami
1 pozyczkami niepracujacymi. ---

Kapitat wilasny, z wylaczeniem udziatow niekontrolujacych, ulegt
zmniejszeniu o 384 min € do poziomu 11 788 mIn €. Suma catkowitych
dochodéw wynosita 185 min €. Zysk netto w kwocie 756 min €
kontrastowal z dewaluacja walut o0 461 mln €. Ponadto kapitat wtasny zostat
obnizony w wyniku wyptaty dywidendy w kwocie 529 mln € za rok
obrotowy 2012. Z tej kwoty 244 mln € przypadto akcjonariuszom Raiffeisen
Zentralbank, 180 mln € na kapitat partycypacyjny RBI AG i 105 mIn € na
udziaty niekontrolujace, gtéwnie RBI AG oraz banki w Europie Srodkowe;.
Nabycie udzialéw niekontrolujacych, tj. 25 procent Raiffeisenbank Austria
d.d. w Zagrzebiu, spowodowalo obnizenie kapitalu wtasnego tacznie o 185
mln €, natomiast objecie po raz pierwszy konsolidacja jednostek
powiazanych zwigkszylto kapitat wtasny o 245 mln €. ---
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Regulacyjne fundusze wlasne ---

Fundusze podstawowe (tier 1) zgodnie z NUK ulegly zmniejszeniu o 311
mln € do 9 695 min €, gléwnie wskutek ujemnych wahan kursow walut
rosyjskiego rubla, ukrainskiej hrywny, czeskiej korony i polskiego ztotego.
Na wielko$¢ kapitatu wptynat roéwniez zakup udziatow mniejszo$ciowych
oraz wyzsza wycena rynkowa UNIQA Insurance Group AG. Obliczenie
uwzglednia zysk za rok obrotowy. Natomiast prawdopodobna wyplata
dywidendy za rok obrotowy 2013 juz zostala odj¢ta. Ujemne skutki zostaty
czesciowo skompensowane wiaczeniem jednostek powiazanych pod koniec
2013 r. ---

Fundusze uzupeiajace (tier 2) wzrosty o 115 mln € do poziomu
3409 mln €. Zmiana w zakresie odliczen jest gtéwnie wynikiem objgcia
konsolidacja jednostek powiazanych oraz wyceny rynkowej UNIQA
Insurance Group AG. Regulacyjne fundusze wtasne wynosity 12 645 min €
na dzien 31 grudnia 2013 r. ---

Wymog kapitatowy wzrdst o 161 mln € do 7 127 min €. Ich wzrost byt
gldwnie zwiazanych z ryzykiem kredytowym z tytutu wlaczenia jednostek
powiazanych. Po uwzglednieniu ryzyka ogotem otrzymujemy wspotczynnik
kapitatu podstawowego tier 1 na poziomie 9,9 procent (2012: 10,9 procent)
oraz wspoOtczynnik kapitatu tier 1 na poziomie 10,4 procent (2012: 11,4
procent). Wspoélczynnik funduszy wilasnych zmalat o 0,3 punktu
procentowego do 14,2 procent. ---
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Rachunek zyskow i strat ---

wmin € 1.1-31.12.2013 1.1-31.12.2012 Zmiana Zmiana w
bezwzgledna %
Wrynik z tytutu odsetek 3931 3531 400 11,3%
Wynik z tytutu prowizji i optat 1630 1521 109 7,2%
Wynik na dziatalnoéci handlowej 323 196 127 64,9%
Pozostate przychody operacyjne netto ' 139 126 12 9,8%
Przychody operacyjne 6 022 5374 649 12,1%
Koszty osobowe > -1 695 -1 650 -45 2,7%
Inne koszty administracyjne -1300 -1265 -34 2,7%
Amortyzacja -465 -425 -40 9,5%
Ogolne koszty administracyjne > -3 460 -3 340 -120 3,6%
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 2563 2034 529 26,0%
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci -1200 -1 031 -169 16,4%
Inne wyniki * -314 -85 -229 268,4%
Zysk brutto 1049 918 131 14,3%
Podatki dochodowe -293 =277 -17 6,0%
Zysk netto 756 641 115 17,9%
Zysk przypadajacy na udziaty -333
niekontrolujace -270 -63 23,3%
Skonsolidowany zysk 422 370 52 14,0%

1 Z wylaczenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ firmy i optat od bankow. ---

2 Wielko$ci liczbowe za rok poprzedni zostaly przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania Zmiany
MSR 19. ---

3 Po uwzglednieniu odpisow aktualizujacych warto$¢ firmy i optat od bankow. ---

Wynik z tytulu odsetek ---

Pomimo spadku oprocentowanych aktywow, w 2013 r. wynik z tytutu
odsetek wzrost o 11% tj. 400 mln € do poziomu 3 931 mln €. Wzrost
zawdzigczamy zwigkszeniu o 44 punktdow bazowych marzy odsetkowej
netto do 3,05% w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Z kolei to zjawisko jest
wynikiem pozytywnych skutkéw przeszacowania w sektorze kredytow i
depozytow oraz kredytéw i optymalizacji stanu ptynno$ci — obnizenie lub
restrukturyzacja ptynnosci — gtownie w RBI AG. Znacznie wyzsze
przychody biezace od spétek wycenianych metoda praw wiasnosci, ktore
wzrosty o 124 mln €, to dodatkowy czynnik wzrostu. Gléwnym czynnikiem
wzrostu byly wyzsze dochody UNIQA Insurance Group AG oraz lepsze
wyniki osiagnigte przez inne jednostki stowarzyszone. ---

Spadek przychodow odsetkowych w konsekwencji skurczenia akcji
kredytowej zostat w catos$ci skompensowany obnizeniem kosztow odsetek
od depozytow klientow. Przychody odsetkowe od instrumentow
pochodnych wzrosty o 11% tj. 40 mln € do 398 mln € (gtownie RBI AG).
Wynik z tytulu odsetek na Biatorusi i w Stowacji byl dodatni, zwtaszcza
dzicki wzrostowi akcji kredytowej. Wzrost wyniku z tytulu odsetek
zanotowano rowniez w Polsce, chociaz w poréwnaniu do roku
poprzedniego jest on ograniczony wskutek innej alokacji poszczegdlnych
oprocentowanych transakcji w wyniku integracji Polbanku.
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Natomiast w Republice Czeskiej wynik z tytutu odsetek zmalal w wyniku
obnizenia wolumenéw 1 marzy w konsekwencji silnej konkurencji w
obstudze o0sob fizycznych 1 przedsigbiorstw. Na Wegrzech spadek akeji
kredytowej 1 rynkowych stop procentowych oraz nizsze przychody
odsetkowe z tytulu instrumentow pochodnych i papierow wartosciowych
doprowadzily do spadku wyniku z tytulu odsetek. Takze spadek wyniku z
tytutu odsetek w Rumunii byt spowodowany gilownie obnizeniem
rynkowych stép procentowych oraz nizszymi przychodami odsetkowymi z
papieréw warto$ciowych. W Rosji obnizenie przychodéw odsetkowych z
tytutu instrumentéw pochodnych w wyniku reklasyfikacji czg¢$ci odsetkowej
nowych transakcji do ksiggi handlowej doprowadzito do obnizenia wyniku z
tytutu odsetek. ---

Przychody biezace od spotek spotek wycenianych metoda praw wlasnos$ci
wzrosty z 42 mln € w roku ubieglym do 167 mln € w roku
sprawozdawczym. Ich wzrost wynika gldwnie z udziatéw posiadanych w
UNIQA Insurance Group AG oraz Raiffeisen evolution Project
development GmbH i A-Leasing SpA, ktére w roku poprzednim zanotowaly
straty. ---

Wynik na dzialalnosci handlowej ---

W 2013 r. wynik na dziatalno$ci handlowej wzrost o 65% tj. 127 mln € do
poziomu 323 mln €. W tym przypadku znaczacy wzrost przychodow
dotyczy gléwnie transakcji walutowych, innych transakcji oraz transakcji
indeksowanych — wzrost o, odpowiednio, 52 min €, 26 mln € i 23 mln €.
Przychody z transakcji kapitatowych i indeksowanych rowniez wzrosty o 21
mln €. Wyniki na kredytowych instrumentach pochodnych byly lepsze o 6
mln €, ale nadal mialy warto$¢ ujemna. ---

Dziatalno$¢ odsetkowa rosta dzigki zyskom z wyceny instrumentow
pochodnych, glownie na Wegrzech, w Polsce 1 Czechach, natomiast wynik
na swapach stopy procentowej RBI AG ulegl zmniejszeniu wskutek spadku
wolumenu operacji. ---

Wynik z tytutu transakcji walutowych wzrost o 25% tj. 52 mln € do
poziomu 260 min €. Rosja z 90 mIn € i Wegry z 51 min € zanotowaty
dodatni wynik odsetkowy z transakcji na instrumentach pochodnych do
celow zabezpieczenia, natomiast w Polsce zanotowano spadek — w
porownaniu do nadzwyczaj wysokiego wyniku w 2012 r. Zastosowanie
MSR 29 wywarto ogromny wptyw na te pozycj¢ przychodow w zwiazku z
rachunkowo$cia w warunkach hiperinflacji na Biatorusi, przez co wynik na
dziatalnos$ci handlowej byt nizszy o 22 miln €, mimo iz praktycznie nie ulegt
zmianie w uj¢ciu rok do roku. ---
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Znaczacy wzrost wyniku z innej dziatalnos$ci, tj. z poziomu straty 25 mln €
do 1 mln €, jest wynikiem udzielenia gwarancji kapitatlowych przez RBI
AG. W roku poprzednim ten wynik byt nizszy wskutek spadku poziomu
dlugoterminowych odsetek. Przychody z operacji kapitalowych 1
indeksowanych rowniez nieznacznie wzrosty z 21 mln € do 29 mln € w
efekcie restrukturyzacji portfela, tj. zamiany papieréw wartosciowych o
stalej kwocie dochodu na papiery wartosciowe o oprocentowaniu zmiennym
z uwagi na zmiany uwarunkowan rynkowych. ---

Odpisy netto z tytulu utraty wartosci ---

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego odpisy netto z
tytulu utraty wartos$ci wzrosty o 16% tj. 169 mln € do poziomu 1 200 mln €.
Indywidualne rezerwy na straty z tytutu pozyczek i kredytow wzrosty o 59
min € do 1263 mIn €, natomiast portfelowe rezerwy na straty z tytutu
pozyczek i kredytéw zostaly rozwigzane. Niemniej na poziomie 49 min € w
2013 r. byly nizsze o 115 mIn € niz w roku poprzednim 164 min €. Odpisy
netto z tytutlu utraty wartosci obejmuja rowniez przychody ze sprzedazy
pozyczek 1 kredytdow z rozpoznana utrata wartosci w kwocie 14 min €
(2012: 9 mIn €). ---

W Grupie RBI wzrosto zapotrzebowanie na odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci, ktore byty wyzsze o 140 mln € niz rok wcze$niej. Najpierw
rezerwy na straty z tytulu pozyczek i kredytow zostaty utworzone na szereg
kredytow 1 pozyczek udzielonych kluczowym klientom w Austrii; nastgpnie
odpisy aktualizujace z tytutlu utraty wartosci w kwocie 48 min € zostaly
utworzone na najwazniejszych klientow oraz klientow detalicznych w Rosji
— w porownaniu do rozwiazania rezerw netto w kwocie 16 min € w roku
poprzednim. Na Stowenii odpisy netto z tytutu utraty wartosci wzrosty o 31
mln € r-r, zwlaszcza w konsekwencji kredytow niepracujacych oraz
aktualizacji warto$ci papierow wartosciowych. Pozytywne tendencje
zanotowano w Polsce 1 na Wegrzech, gdzie odpisy netto z tytulu utraty
wartosci byly nieznacznie nizsze w ujeciu rok do roku. Na Wegrzech odpisy
netto z tytulu utraty wartosci zmalaly o 89 min €, a w Polsce poprawity sig o
41 mln €. ---

W segmencie austriackiej Grupy Bankowej Raiffeisen odpisy netto z tytutu
utraty wartosci wzrosty dodatkowo o 57 mln € w pordwnaniu do roku
ubieglego. Ich wzrost byt gtownie wynikiem zwigkszenia indywidualnych i
portfelowych rezerwy na straty z tytulu pozyczek i kredytow w Grupie
Raiffeisen Leasing. ---

Wskaznik pokrycia rezerw — tj. stosunek odpiso6w netto na utrat¢ wartosci

do $rednich kredytow i pozyczek udzielonych klientom — wzrost o 0,20
punktéw procentowych do 1,40%. ---
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Kapital wlasny ---
Kapital wlasny w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ---

Od konca 2012 r. bilansowy kapitat wtasny RZB zmalat o 384 mln € do
11 788 miln €. ---

Skonsolidowany kapitat wlasny, obejmujacy kapitat subskrybowany, kapitat
rezerwowy 1 niepodzielony wynik z lat ubiegtych, zmalal o 352 min € do
poziomu 6 546 mln €. Z zysku wygenerowanego w 2012 r. nie podzielono
kwoty 126 mIn €. Wktad innych catkowitych dochodéw wynidst minus
449 min €: w tym réznice kursowe ujgty 358 mln €. Nadto wynik z wyceny
aktywow dostepnych do sprzedazy na poziomie minus 28 mln €, gléwnie w
wyniku sprzedazy i pozniejszej zmiany klasyfikacji wyniku w rachunku
zyskow 1 strat. Podatki odroczone z tym zwiazane wyniosty 5 min €, za$
wplyw zastosowania rachunkowo$ci w warunkach hiperinflacji to warto$¢
dodatnia 22 mln €. Wynikiem zmian stanu kapitalu wlasnego spotek
wycenianych metoda praw wlasnosci byl spadek o 85 mln €, gtéwnie w
portfelu dostepnych do sprzedazy spotki UNIQA Insurance Group AG. ---

W czerwcu 2013 r. Zwyczaje Walne Zgromadzenie RZB AG zatwierdzito
wyplate dywidendy w wysokos$ci 36 € za akcj¢ za rok podatkowy 2012. W
efekcie wyptacono dywidende w tacznej wysokosci 244 min €. W badanych
roku skonsolidowany zysk netto wniost wktad o wartosci 422 min € do
kapitatu wtasnego. ---

W 2013 r. kapital przypadajacy na udzialy niekontrolujace zmalal o
84 mln € do poziomu 4 820 mln €. Nabycie udzialéw niekontrolujacych
rzedu 25% w Raiffeisenbank Austria d.d. w Zagrzebiu, obnizylo kapitat
wlasny o 185 mln €, nabycie akcji Raiffeisen Bausparkasse GmbH pod
koniec 2013 r. podwyzszyto kapitat o 245 mln €. Wktad innych catkowitych
dochodéw byt ujemny: 121 mln €. Ujemny wplyw roznic kursowych
wynidst 103 min €, zmiany stanu kapitatu wlasnego spotek ksiggowanych
metoda praw wlasno$ci daty obnizenie o 20 mln €. Ponadto w badanym
roku dywidendy w wysokosci 285 mln € zostaly wyptacone akcjonariuszom
mniejszosciowym, w tym gléwnie zaptata za akcje RBI AG w wolnym
obrocie oraz dywidenda z kapitatlu partycypacyjnego RBI. ---

Fundusze wlasne zgodnie z austriacka ustawa Prawo bankowe (BWG) -

Ryzyko kredytowe, ktore ponosi Grupa Bankowa RZB, obliczane jest
gléwnie metoda ratingbw wewngtrznych (podstawowa metoda IRB)
zgodnie z art. 22 BWG 1 wplywa na niemal cala dziatalno$¢ niedetaliczna
RBI AG oraz jednostki zalezne w Chorwacji, na Malcie, w Rumunii, Rosji,
Stowacji, Czechach, na Wegrzech oraz w USA. ---
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Duza cze$¢ kredytéw i pozyczek udzielonych klientom detalicznym na
Stowacji, Wegrzech oraz w Czechach i Rumunii jest wyceniana z uzyciem
zaawansowanej metody IRB. Ryzyko rynkowe mierzone jest gltownie
metoda standardowa; RBI AG wykonuje czg$¢ obliczen zgodnie z modelem
wewngtrznym. ---

Na dzien 31 grudnia 2013 r. skonsolidowane fundusze wtasne zgodnie z
BWG wynosily 12 645 mln €, co oznacza ich zmniejszenie o 22 mln € w
roku sprawozdawczym. ---

Kapitat podstawowy zmalat 0 311 mIn € do 9 695 min €, gléwnie w wyniku
negatywnych tendencji kursowych rosyjskiego rubla, ukrainskiej hrywny,
korony czeskiej 1 polskiego ztotego. Natomiast nabycie 14% udziatow w
Raiffeisen Bausparkassen GmbH w Wiedniu pozwolito zwigkszy¢ udziaty
mniejszosciowe na koniec 2013 r., co jednak zostatlo w duzej mierze
zneutralizowane  ujemnymi  skutkami  nabycia = 25%  udziatéw
niekontrolujacych w Raiffeisenbank Austria d.d. w Zagrzebiu w lipcu 2013
oraz wyceng w warto$ci godziwej UNIQA Insurance Group AG. Zysk za
rok obrotowy zostal uwzgledniony w obliczeniach, natomiast planowana
dywidenda, ktéra ma by¢ wyptacona za rok obrotowy 2013, juz zostata
odliczona. ---

Fundusze uzupehiajace wzrosty o 115 miln € r-r do poziomu 3 409 miln € i
obejmuja  glownie dlugoterminowy kapital podporzadkowany, w
najwigkszej czgsci zwiazany z RBI AG, w wysokosci 2927 min € i
nadwyzke¢ rezerw na pozycje IRB w kwocie 224 mln €. Krétkoterminowy
kapital podporzadkowany wzrost o 55 mln € do poziomu 357 min €. Laczne
odliczenia z tytulu udzialéw partycypacyjnych, sekurytyzacji i firm
ubezpieczeniowych wynosity 816 min € (2012: 935 mln €). Zmniejszenie
odliczen tytulem udzialdéw mniejszosciowych jest glownie spowodowane
brakiem bankéw sieciowych w wyniku ich konsolidacji metoda pelna oraz
wycena rynkowa UNIQA Insurance Group S.A. ---

Fundusze wtasne kontrastowaty z podwyzszonym o 161 mln € wymogiem
kapitalowym, tj. 7 127 miln €. Wymoég kapitalowy z tytulu ryzyka
kredytowego wynosit 5 895 mln €, co oznacza wzrost 0 2,1% lub 120 mln €.
Z tego 2 914 mln € obliczono metoda standardowa, a 2 981 min € metoda
IRB. Przyczyna podwyzszenia wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka
kredytowego jest objecie po raz pierwszy konsolidacja bankéw sieciowych,
gdy jednoczesnie jednostki operacyjne wykorzystaly mniej fundusz
wiasnych z powodu redukcji wolumenu. ---

Wymoég kapitalowy dotyczacy pozycji ryzyka w obligacjach, akcjach i

towarach wzrdst o 24 miln € do 297 mln €; natomiast, dla kontrastu, wymog
kapitatowy na pozycje ryzyka w walutach obcych niemal nie ulegt zmianie.
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Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego wynosit 874 min € (2012:
860 mln €). ---

W wyniku powyzszego wskaznik nadwyzki funduszy wtasnych nad
wymogiem kapitalowym uleglt obnizeniu o 5,4 punktoéw procentowych do
poziomu 77,4%, tj. 5 519 mln €. ---

Wspotczynnik kapitatu tier 1 z tytutu ryzyka ogodtem zostat obnizony o 1,0
punktu procentowego do 10,4%. Wspotczynnik kapitatu podstawowego tier
1 wynosit 9,9% (minus 1,0 punktu procentowego). Wspotczynnik funduszy
wiasnych zmalatl o 0,4 punktu procentowego do 14,2%. ---

Finansowanie ---

Banki zasadniczo refinansuja si¢ same z funduszy wilasnych, depozytow
klientow oraz szeregu narze¢dzi dostgpnych na rynku kapitalowym 1 na
rynku migdzybankowym. W I potowie 2013 r. banki wykorzystaly
umiarkowane ozywienie gospodarcze na niektoérych rynkach i sytuacja w
zakresie refinansowania ulegla poprawie. Wskutek problemow na rynkach
wschodzacych, takich jak Rosja 1 Turcja oraz zapowiedzi zaostrzenia
polityki monetarnej w USA, zmienno$¢ na rynkach kapitatowych ponownie
wzrosta w II potowie roku. ---

Stabilne podstawy refinansowania ---

Refinansowanie RZB jest oparta na dwoch filarach. Po pierwsze depozytach
klientow, ktore na koniec 2013 r. wynosity 75,7mld€, tj. 60%
refinansowania. Po drugie 40% stanowilo finansowanie hurtowe w kwocie
51,4 mld €. Duzy udziat depozytéw klientow zapewnia stabilna podstawe
refinansowania i czgsciowo chroni RBI przez zawirowaniami na rynkach
finansowych. ---

w miln € 2013 Udzial 2012 Udzial
Depozyty klientow 75 660 59,6% 66 439 54,4%
Refinansowanie srednio- i dlugoterminowe 22 063 17,4% 23786 19,5%
Refinansowanie krotkoterminowe 25121 19,8% 27929 22,9%
Zobowiazania podporzadkowane 4181 3,3% 3 885 3,2%
Razem 127 026 100,0% 122 039 100,0%
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Dywersyfikacja zrodel pozyskania finansowania ---

W 2013 r. RZB nadal koncentrowat si¢ na dywersyfikacji zrdodet
finansowania jednostek wchodzacych w sktad Grupy. Ponad 40%
finansowania jednostek zaleznych RZB w Europie Srodkowo-Wschodniej z
rynku hurtowego pochodzi ze Zrodet zewngtrznych. ---

Dhugoterminowe finansowanie ze zrédet, ktdre sa mniej podatne na zmiany
na migdzynarodowym rynku kapitatlowym, odgrywa kluczowa role
(finansowanie niewrazliwe). W tym zakresie RZB aktywnie wspotpracuje z
instytucjami ponadnarodowymi, ktore od lat sa waznymi i niezawodnymi
partnerami Grupy. Z tego zrodla finansowania wspierane sa MSP oraz
energooszczedne inwestycje w Europie Srodkowo-Wschodniej. RZB oraz
banki sieciowe wspolpracuja z tymi instytucjami, nie tylko przy
finansowaniu, ale rowniez w innych dziedzinach, takich jak programy
roztozenia ryzyka stuzace do optymalizacji aktywoéw wazonych ryzykiem. --

Dodatkowe zrodta finansowania obejmuja uplasowanie obligacji
jednostkowych Grupy, takich jak obligacje niezabezpieczone, wyemitowane
przez Raiffeisen Bank w Rumunii w lipcu 2013 r. Kolejnym waznym
partnerem w pozyskiwaniu finansowania jest Grupa Raiffeisen Bank w
Austrii. ---

Emisje ---

Wsrdd zrodet refinansowania $rednio- 1 dlugoterminowego RBI AG sa dwa
programy emisji: ,,Program emisji dtuznych w kwocie 25 mld €” i ,,Program
emisji Raiffeisen Bank International AG w kwocie 20 min €”. W celu
podniesienia efektywnos$ci te dwa programy zostaly potaczone w ciagu roku
1 stanowia jeden program emisji ,,Program emisji dluznych w kwocie
25 mld €. W ramach tych programéw mozliwa jest emisja obligacji w
réznych walutach i1 przy zrdéznicowaniu struktur. Laczna warto$¢ obligacji
znajdujacych si¢ w obrocie w ramach tych dwoch programéw nie moze
przekroczy¢ odpowiednio 25 mld €. Na koniec 2013 r. warto§¢ waloréw w
obrocie wyniosta 13 mld €. ---

RZB ponownie zrealizowal plan pozyskania finansowania w 2013 r.,
gléwnie w postaci emisji prywatnych o niewysokiej wartosci. Po udanej
pierwszej emisji obligacji zaliczanej do kapitatu II kategorii we frankach
szwajcarskich w 2012 r. przez austriacki bank, przed przerwa letnia RBI AG
wykorzystal popraweg nastrojow na rynku 1 przeprowadzil klimat
gospodarczy przed przerwa letnia na druga emisj¢ obligacji zaliczanej do
kapitatu II kategorii o wartosci 250 mln CHF w II potowie 2013 r. Termin
wykupu obligacji to 10 lat, kupon z oprocentowaniem 4%. Kupon stanowi
premi¢ wynoszaca 362 punkty bazowe powyzej stopy mid-swap w CHF. ---
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W lipcu dobra sytuacja w zakresie ptynnosci umozliwita RBI AG emisj¢
oferty z przyrzeczeniem odkupu obligacji z gwarancjami rzadowymi. W
ramach tej oferty RBI AG odkupila w sumie ponad 500 min €, co
umozliwito obnizenie kosztéw odsetkowych. ---

W potowie pazdziernika RBI AG przeprowadzita emisj¢ obligacji
podporzadkowanych o wartosci 500 mln €, z terminem wykupu 10 lat i
kuponem 6% w celu wzmocnienia bazy kapitalowej. Wkrotce potem
nastapita emisja obligacji benchmarkingowej z prawem pierwszenstwa
zaspokojenia roszczen , ponownie w kwocie 500 min € i 5-letnim terminem
wykupu. Zostata uplasowana na poziomie 78 pb powyzej stopy mid-swap,
tj. nieznacznie ponizej poziomu 5-letniej krzywej iTraxx Senior. ---

Wkroétce po emisji tej obligacji benchmarkingowej z prawem pierwszenstwa
zaspokojenia roszczen, w listopadzie RBI AG ztozyta ofert¢ zamiany
dotychczasowego kapitalu podporzadkowanego na nowa obligacjg
podporzadkowang zaliczana do funduszy uzupelniajacych o wartosci 233
mln €. Ofert¢ przyjela niemal potowa inwestordw, co pozwolito wzmocnié
strukture kapitatowa RZB w dtugim terminie. ---

Zdarzenia po dniu bilansowym ---

Podwyzszenie kapitalu RBI ---

Dnia 21 stycznia 2013 r. RBI oglosita zamiar podwyzszenia kapitatu
poprzez emisj¢ nowych akcji. Na pierwszym etapie podwyzszenia kapitatu
akcje nowej emisji zaoferowano wybranym zakwalifikowanym inwestorom
instytucjonalnym w procesie przyspieszonego budowania ksiggi popytu
(wstepne zapisy na akcje), w ramach ktérego w dniu 22 stycznia ztozono
zapisy na wszystkie akcje nowej emisji, tj. 97473 914. Raiffeisen
Zentralbank uczestniczyt w podwyzszeniu kapitatu za posrednictwem 100%
jednostki zaleznej Raiffeisen International Beteiligungs GmbH i1 w ramach
wstepnych zapiséw na akcje zobowiazal si¢ do objecia akcji o wartosci 750
min €. 21,3% akcji z wstgpnych zapisow objat mechanizm zwrotu z
odroczeniem zaptaty. Ten mechanizm begdzie zastosowany w przypadku
wykonania przez akcjonariuszy przystugujacego im prawa poboru na
drugim etapie podwyzszenia kapitatu, tj. oferty praw w okresie od 24
stycznia do 7 lutego 2014 r. ---

Raiffeisen Zentralbank nie wykonat praw poboru, natomiast pozostali

akcjonariusze wykonali 35,7% przystugujacym im praw poboru. W efekcie
90 074 789 akcji nowej emisji przydzielono zakwalifikowanym inwestorom
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instytucjonalnym, ktérzy ztozyli wstepne zapisy na akcje, co odpowiada
92,4% z tacznej liczny 97473 914 akcji wyemitowanych w celu
podwyzszenia kapitalu. Dotychczasowi akcjonariusze objeli 7 399 125 akcji
nowej emisji. ---

Cena, po ktoérej przyjmowane byty zapisy oraz cena ofertowa nowej akcji
wynosi 28,50 €, a wplywy brutto z emisji wyniosty ok. 2,78 mld €. W
wyniku podwyzszenia kapitalu znacznie wzrosta liczba akcji RBI AG
znajdujacych si¢ w wolnym obrocie, do ok. 39,3% od dnia bilansowego do
dnia 11 lutego 2014 r. Raiffeisen Zentralbank pozostaje posrednio
wigkszosciowym akcjonariuszem jako wiasciciel ok. 60,7% akcji. RBI AG
planuje przeznaczy¢ wpltywy z podwyzszenia kapitatu na splatg kapitatu
partycypacyjnego o wartosci 2,5 mld €. ---

Najwazniejszym powodem podwyzszenia kapitatu bylo wzmocnienie
kapitatu wlasnego RBI w celu spelnienia nowych zasad Bazylea III (CRR),
zgodnie z ktorymi kapitat partycypacyjny jest zaliczany do podstawowego
kapitalu wlasnego (CET1) wylacznie w podzielonym na etapy okresie
wdrazania zasad Bazylea III. Podwyzszenie kapitalu w efekcie znacznie
poprawito wspotczynnik CET1 po pelnym wdrozeniu. ---

RZB jako emitent ---

W ciagu pierwszych dwodch miesiecy 2014 r. RBI AG wyemitowata
obligacje o warto$ci 864 mln €. Na uwage zasluguje szczegdlnie emisja
benchmarkingowa o wartosci 500 mln € z dnia 14 lutego 2014 r., z
kuponem w wysokosci 4,5% rocznie (330 punktow bazowych powyzej
referencyjnej stopy procentowej MidSwap dla euro). Termin wykupu tych
obligacji podporzadkowanych przypada w 2025 r., z mozliwos$cia zazadania
wykupu w 2020 r. (z zastrzezeniem wymogow regulacyjnych). Przy emisji
zanotowano znaczna nadwyzke popytu w bardzo kréotkim okresie czasu. ---

Instytucjonalny system ochrony utworzony dla RBG ---

Wdrozenie zasad Bazylea III w Unii Europejskiej nastapito po publikacji
rozporzadzenia (CRR) oraz dyrektywy (CRD 1V) dnia 27 czerwca 2013 r. w
Dzienniku Urzgdowym UE. CRR I bezposrednio obowiazuje wszystkie
panstwa czlonkowskie UE od 1 stycznia 2014 r., natomiast CRD IV
wymaga przetozenia do prawodawstwa krajowego przez wszystkie panstwa
cztonkowskie UE do dnia 31 grudnia 2013 r. W wyniku tych zmian
regulacyjnych do przepisow prawnych wprowadzono szereg waznych
zmian, wczesniej zawartych w austriackim Prawie bankowym (BWGQG),
dotyczacych zdecentralizowanej grupy bankowej zorganizowanej w formie
spotdzielni: zgodnie z art. 49 CRR, instytucje kredytowe beda musiaty z
zasady odlicza¢ od posiadanych instrumentéw funduszy wiasnych
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instrumenty innych instytucji kredytowych przy wyliczaniu funduszy
wlasnych, o ile nie stosuje si¢ zwolnienie dotyczace instytucjonalnych
systemow ochrony (ISS) przewidzianych w art. 49 ust. 3 CRR. Zgodnie z
art. 113 ust. 7 CRR, instytucje kredytowe moga, pod warunkiem uzyskania
zezwolenia od wlasciwych organoéw, przypisa¢é wage ryzyka 0%
ekspozycjom — z wyjatkiem aktywoéw obciazonych ryzykiem, ktore
wchodza w sktad pozycji zaliczanych do kapitalu podstawowego tier 1,
dodatkowego kapitatu podstawowego lub kapitatu uzupetiajacego zgodnie
z CRR — wobec kontrahentow, z ktorymi przystapili do systemu ISS. Waga
ryzyka jest istotna przy obliczaniu wymogow kapitatowych zgodnie z CRR.

By uzyska¢ mozliwos$¢ skorzystania z m.in. tych skutkéw prawnych
roOwniez na gruncie nowych przepiséw regulacyjnych, w roku 2013 w RBG
podjeto decyzje o utworzeniu ISS zgodnie z art. 113 ust. 7 CRR. W
rozumieniu art. 113 ust. 7 CRR ISS to umowne lub ustawowe uzgodnienie
w sprawie odpowiedzialnos$ci, ktore chroni uczestniczace instytucje oraz w
szczegoOlnosci gwarantuje ich ptynnos¢ 1 wyptacalnos¢ w celu uniknigcia
upadlosdci, gdyby okazata si¢ ona konieczna. W oparciu o trzypoziomowa
strukture organizacyjna RBG ISS zostal zaprojektowany jako system
dwupoziomowy i1 wnioski w tej sprawie zostaly ztozone do wiasciwego
organu nadzoru. ---

W grudniu 2013 r. FMA wstgpnie zatwierdzita wnioski postanowieniami
proceduralnymi zgodnie z art. 113 ust. 7 oraz art. 49 ust. 3 CRR. Raiffeisen
Zentralbank, jako centralna instytucja RBG, jest cztonkiem federalnego ISS,
w ktorym — oprocz centrali regionalnej Raiffeisen — uczestnicza réwniez
Raiffeisen Wohnbaubank AG i Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H.
Ponadto regionalny ISS zostat utworzony w wigkszosci stanéw federalnych,
gdzie poszczego6lne banki regionalne Raiffeisen i lokalne banki Raiffeisen
sqa cztonkami regionalnego ISS. Podstawa federalnego ISS jest
ujednolicone, wspolne monitorowanie ryzyka w ramach systemu wczesnego
ostrzegania Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung (ORE). ISS
stanowi wigc kolejny integralny element uzupetniajacy stowarzyszenie
wzajemne] pomocy w ramach RBG w przypadku klopotéw gospodarczych
instytucji cztonkowskich. ---

Nowa podstawa wyliczenia austriackiej oplaty od bankow ---

W ramach Nowelizacji ordynacji podatkowej w lutym 2014 r. uzgodniono
nowa podstawe wyliczenia specjalnego podatku od bankow, znanego tez
jako opfata stabilizacyjna. Opfata stabilizacyjna oparta o wolumen
instrumentdw pochodnych zostata wyeliminowana, natomiast optata od
aktywoOw razem zostala podwyzszona; wysokos$¢ optaty wzrosta z 0,055%
do 0,09% od aktywoéw o wartosci od 1 mld € do 20 mld €, oraz z 0,085% do
0,11% od aktywow o wartosci powyzej 30 mln €. Jednoczes$nie dodatkowy,
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specjalny wkiad do oplaty stabilizacyjnej zostat podwyzszony z 25% do
45%. Ta zmiana znacznie podwyzszy obciazenie z tytulu tej oplaty,
ponoszone przez regionalne banki Raiffeisen oraz Raiffeisen Zentralbank,
natomiast wptyw na Grupg Raiffeisen Zentralbank postrzega sig¢ jako
stosunkowo neutralny. Natomiast przy poprzedniej wysokos$ci podstawowej
oplaty ustawowej wysoko$¢ optlaty stabilizacyjnej dla Grupy w 2014 r.
bytaby znacznie nizsza. ---

Zawirowania polityczne i gospodarcze na Ukrainie ---

Sytuacja polityczna 1 gospodarcza na Ukrainie ulegla znacznemu
pogorszeniu w pierwszych tygodniach 2014 r. Doprowadzito to do
zwigkszenia deficytu budzetowego Ukrainy, obnizenia poziomu rezerw
walutowych Narodowego Banku Ukrainy oraz pogorszenia ratingu
ukrainskich obligacji rzadowych. W czasie finalizacji sprawozdania wg
stanu na koniec roku deprecjacja ukrainskiej hrywny wynosita ok. 11%
wobec dolara amerykanskiego. Narodowy Bank zareagowat na t¢ sytuacjg
wzmocnieniem kontroli dewizowej 1 zmiang polityki stop procentowych. Z
uwagi na termin publikacji sprawozdania nie bylo mozliwe oszacowanie
wpltywu na sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa Raiffeisen Bank Aval. Niemniej
w wyniku dewaluacji hrywny zanotowano ujemne réznice kursowe w
kapitale wtasnym RZB. ---

Napigcia w regionie rowniez rzutowaly na Rosj¢, dowodem czego jest
niepewno$¢ wywotana stratami na moskiewskiej gietdzie, jak rowniez
dewaluacja rubla rosyjskiego wobec dolara amerykanskiego o ok. 10%. W
wyniku dewaluacji rubla zanotowano ujemne réznice kursowe w kapitale
wilasnym RZB. ---

W czasie, gdy konczyliSmy przygotowanie tego sprawozdania, sytuacja
wszystkich walut, z ktoérych korzysta RZB, skutkowala obnizeniem
wskaznika funduszy podstawowych (CET1) o ok. 25 punktéw bazowych. --

Perspektywy gospodarcze ---

RBI wywiera najbardziej znaczacy wptyw na wyniki gospodarcze Grupy
RZB. Celem RBI jest nieduzy wzrost kredytéw i pozyczek udzielonych
klientom w 2014 r. Wyliczone zapotrzebowanie na odpisy netto z tytutu
utraty wartosci mniej wigcej pokrywa si¢ z poziomem rezerw w roku
poprzednim. Niemniej na wyniki moze wplyna¢ zblizajacy si¢ Przeglad
Jakosci Aktywow EBC, konieczne jest réwniez uwzglednienie rozwoju
wypadkoéw na Ukrainie i ich potencjalny wplyw na region. ---
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W ramach programu redukcji kosztow RBI planuje obnizenie ogoélnych
kosztow administracyjnych do roku 2016 do poziomu z roku 2012. Planuje
osiagnigcie wskaznika kosztow do dochodow na poziomie 50-55% do roku
2016. Koszty wyliczone na rok 2014 mniej wigcej pokrywaja si¢ z
poziomem kosztéw w 2013 r. W $rednim okresie RBI zamierza osiagna¢
rentowno$¢ kapitalu wtasnego brutto na poziomie ok. 15%. ---

W ciagu 2014 r. RBG bedzie nadal systematycznie realizowa¢ program
ZukunftPLUS. Program ma na celu usprawnienie proceséw i struktur RBG
na szczeblu federalnym przy jednoczesnym faczeniu obszarow
procesowania i1 personelow dziatow w celu wykorzystania synergii i
mozliwosci podniesienia wydajnosci. ---

W wyniku podwyzszenia kapitatu przez RBI AG (2014) 1 UNIQA (2013),
nastapito rozwodnienie udzialéw posiadanych przez Raiffeisen Zentralbank
w tych spotkach. W konsekwencji udziat w zysku Grupy przypadajacym
akcjonariuszom Raiffeisen Zentralbank bedzie nizszy. ---
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ---

Sprawozdanie z calkowitych dochodow ---

Rachunek zyskow i strat ---

w tys. € Noty 2013 2012 Zmiana
Przychody z tytutu odsetek 6150 839 6562222 -6,3%
Dochéd biezacy od jednostek powigzanych 166 518 42 051 296,0%
Koszty odsetek -2 386 299 -3 073 505 -22,4%
Wynik z tytulu odsetek 2) 3931 058 3530 767 11,3%
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci 3) -1199 856 -1 030 683 16,4%
Wynik z tytulu odsetek po rezerwach 2731202 2500 084 9,2%
Przychody z tytulu prowizji i oplat 2016 936 1 874 573 7,6%
Koszty z tytulu prowizji i optat -386 801 -353 405 9,4%
Wynik z tytulu prowizji i oplat “ 1630 134 1521 168 7,2%
Wynik na dziatalno$ci handlowej %) 322 711 195 671 64,9%
Wynik z tytulu instrumentéw pochodnych i ©6) -250 301 -131 894 89,8%
zobowigzan

Wynik na inwestycjach finansowych (@) 150 389 239902 -37,3%
Ogolne koszty administracyjne ! ® -3 459 706 -3340 150 3,6%
Pozostate przychody operacyjne netto O] -71 520 -79 171 -9,7%
Wynik na zbyciu aktywdw grupy (10) 3927 12 144 -
Zysk brutto 1 048 983 917 754 14,3%
Podatki dochodowe ! (11) -293 451 -276 948 6,0%
Zysk netto 755 533 640 807 17,9%
Zysk przypadajacy na udzialy niekontrolujace -333 426 -270 390 23,3%
Skonsolidowany zysk 422 107 370 417 14,0%

! Wielkoéci liczbowe za rok poprzedni zostaly przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania
Zmiany MSR 19. ---

Zysk w przeliczeniu na 1 akcje ---

w€ Noty 2013 2012 Zmiana

Zysk w przeliczeniu na 1 akcjg ! (12) 62,29 58,79 3,50

! Wielkoéci liczbowe za rok poprzedni zostaly przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania
Zmiany MSR 19. ---

Zysk w przeliczeniu na 1 akcj¢ oblicza si¢ przez podzial skorygowanego
skonsolidowanego zysku przez $rednia ilo$¢ akcji zwyktych znajdujacych
si¢ w obiegu. W roku obrotowym 2013 ilo$¢ akcji zwyktych znajdujacych
si¢ w obiegu wynosita 6 776 750 (2012: 6 301 033). ---

Z uwagi na brak niezrealizowanych praw zamiany lub opcji, nie nastapito
rozwodnienie zysku w przeliczeniu na 1 akcjg. ---
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Inne calkowite dochody i suma calkowitych dochodow ---

Suma Kapital wlasny Udzialy
Grupy niekontrolujace
w tys. € 2013 2012 2013 2012 2013
Zysk netto 755533 640807 422107 370417 333426 270390
Pozycje, ktore nie zostana pozniej
przeklasyfikowane do wyniku 4977 9919 4389 -8 992 608 -927
finansowego
Ponowna wycena programow 6937 -12 530 5125 -12 298 812 -1232
okreslonych $wiadczen
Podatki odroczone od pozycji, ktore
nie zostana pozniej -1 940 3611 -1737 3306 -204 305
przeklasyfikowane do wyniku
finansowego
Pozycje, ktore zostang péZniej
przeklasyfikowane do wyniku -575 044 289 584 453 744 207822 -121 300 81761
finansowego
Roéznice kursowe -461 294 168 077  -357 996 118312 -103 299 49 765
w tym niezrealizowane
zyski/(straty) netto za okres -461 294 168 077 -357 996 118312 -103 299 49 765
Zabezpieczenie kapitatu 4 656 225 3667 177 989 48
Hiperinflacja 31158 33 995 21529 23 420 9628 10 575
Zyski/(straty) netto na instrumentach
pochodnych zabezpieczajacych -16 364 -1245 12 887 -977 -3477 -267
fluktuacje przeplywow pienigznych
w tym niezrealizowane
zyski/(straty) netto za okres -16 364 -1245 12 887 -977 -3477 -267
Zmiany stanu kapitalu wlasnego
spotek wycenianych metoda praw -105 274 198 285 -85 457 153 069 -19 817 45216
wiasnosci
Zyski/(straty) netto na aktywach
finansowych dostgpnych do 34552  -147375 27189 -115718 -6 733 -31 657
sprzedazy
w tym niezrealizowane
zyski/(straty) netto za okres 7943 15670 5063 12 304 2 880 3366
w tym zyski/(straty) netto
przeklasyfikowane do rachunku 42494  -163 045 -32881  -128 022 9613 -35023

zyskow i strat

Odroczone podatki dochodowe i
koszty ujmowane bezposrednio w 6626 37 620 5218 29 539 1 408 8081
kapitale wlasnym

w tym niezrealizowane

zyski/(straty) netto za okres 1076 -3 142 847 -2 467 229 -675
w tym zyski/(straty) netto

przeklasyfikowane do rachunku 5550 40761 4371 32 005 1179 8756

zyskow i strat

Inne calkowite dochody -570 047 279665 -449355 198830  -120 692 80 835

Suma calkowitych dochodéw 185483 920472 -27249 569247 212734 351224

Inne calkowite dochody ---

W  roku sprawozdawczym wprowadzono MSR 19, wymagajacy
retrospektywnego zastosowania. W wyniku wymaganej aktualizacja wyceny
programow okreslonych $wiadczen inne catkowite dochody za rok
sprawozdawczy wyniosty 6 937 tys. €. Wielkosci za rok poprzedni zostaly
przeliczone retrospektywnie na minus 13 602 tys. €. ---
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W 2013 r. roznice kursowe generowaty w szczegolnosci zmiany kursu rubla
rosyjskiego, korony czeskiej i1 ukrainskiej hrywny do euro. W roku
poprzednim roznice kursowe dotyczyty walut: polski ztoty, rosyjski rubel i
wegierski forint. ---

Zabezpieczenie kapitalu  obejmuje  zabezpieczenia inwestycji W
niezaleznych ekonomicznie filiach. ---

W 2013 r. kwota 31 158 tys. € (2012: 33995 tys. €) zostala ujcta
bezposrednio w innych catkowitych dochodach zgodnie z MSR 29
»Rachunkowos$¢ w warunkach hiperinflacji” na Biatorusi. ---

Od roku sprawozdawczego zabezpieczanie przeptywoOw pieni¢znych
dotyczy gléwnie zmian w UNIQA Insurance Group AG 1 Leipnik-
Lundenburger Invest Beteiligungs Aktiengesellschaft. Zasadniczo dotyczy
wyceny zmian portfela papieréw wartoSciowych dostgpnych do sprzedazy
Jednorazowy efekt — bedacy wynikiem rozwodnienia w konsekwencji
podwyzszenia kapitatu UNIQA Insurance Group AG — pochodzil z
czes$ciowego rozwiazania tej pozycji przez wynik finansowy. ---

Zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy

przedstawionych w innych calkowitych dochodach sa wynikiem inwestycji
finansowych. ---
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Sktadniki niepodzielonego wyniku z lat ubieglych ksztattowaty sig

nastepujaco: ---

w tys. € Ponowna Réznice Zabezpiecz- Hiper- Zabezpie- Rezerwa Podatki
wycena kursowe zenie inflacja czenie wartosci odroczone
rezerw kapitalu przeplywéow godziwej

pieni¢znych (aktywa
finansowe dds)

Stan na 1.1.2012 112 -1 105 780 57077 65 553 -8 234 152 474 297373

Niezrealizowane

zyski/(straty) netto za -12 298 118312 117 23420 -977 12 304 839

okres

w tym zyski/(straty) netto

przeklasyfikowane do 0 0 0 0 0 -128 022 32 005

rachunku zyskow i strat

Stan na 31.12.2012 -12 186 -987 468 57254 88 973 -9211 36 756 330218

Niezrealizowane

zyski/(straty) netto za 6125 -257 996 3667 21529 -12 887 5063 -889

okres

w tym zyski/(straty) netto

przeklasyfikowane do 0 0 0 0 0 -32 881 4371

rachunku zyskow i strat

Stan na 31.12.2013 -6 061 -1 345 463 60 921 110 503 -22 098 8937 333 700

Wyniki Srodokresowe ---

w tys. € Ipol. 2012 1II pok 2012 Ipol. 2013 1II pol 2013

Przychody z tytutu odsetek 1797 920 1732 848 1939453 1991 606

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci -407 365 -623 319 -455 083 -744 773

Wynik z tytulu odsetek po rezerwach 1390 555 1109 529 1484 370 1246 832

Wiynik z tytutu prowizji i optat 723 244 797 924 788 211 841924

Wynik na dziatalnosci handlowe;j 155367 40 303 144 390 178 321

Wiynik z tytutu instrumentéw pochodnych i -22 823 -109 070 -183 321 -66 980

zobowigzan

Wynik na inwestycjach finansowych 253317 -13 415 63 634 86 755

Ogblne koszty administracyjne ' -1 554909 -1 785 241 -1 663 292 -1796 414

Pozostate przychody operacyjne netto -11 883 -67 287 -55 049 -16 472

Wynik na zbyciu aktywow grupy -1476 13 620 -6 149 2222

Zysk brutto 931 391 -14 637 572 794 476 190

Podatki dochodowe ' -197 911 -79 037 -153 687 -139 764

Zysk netto 733 481 92 674 419 107 336 426

Zysk przypadajacy na udziaty niekontrolujace -236 820 -33 569 -171 366 -162 060

Skonsolidowany zysk 496 660 -126 243 247741 174 366

! Wielkosci liczbowe za rok poprzedni zostaty przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania

Zmiany MSR 19. ---

29



w tys. € Ipol. 2010 II pok 2010 Ipol. 2011 II pok 2011
Przychody z tytutu odsetek 1790 100 1 838 551 1811498 1773 365
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci -608 300 -589 430 -411 333 687972
Wynik z tytulu odsetek po rezerwach 1181 800 1249 121 1 400 165 1085 393
Wiynik z tytutu prowizji i optat 715 000 776 894 737 494 755 366
Wynik dziatalno$ci handlowej 181 100 141 549 257 144 88 574
Wiynik z tytutu instrumentéw pochodnych i -135 000 46 959 42137 365516
zobowigzan

Wynik na inwestycjach finansowych 52 700 92 660 11961 -194 754
Ogblne koszty administracyjne ' -1467 700 -1 601 445 -1553 703 -1 654 420
Pozostate przychody operacyjne netto 13 800 38 639 -16 021 -178 923
Wynik zbycia aktywow grupy 4900 1151 -2 587 -231
Zysk brutto 546 600 745 528 877 166 266 521
Podatki dochodowe ' -59 200 -64 684 -200 150 -215 155
Zysk netto 487 400 680 844 677 015 51366
Zysk przypadajacy na udziaty niekontrolujace -85 800 -368 780 -188 951 -67 054
Skonsolidowany zysk/ strata 401 600 312 064 488 064 -15 689

! Wielkoéci liczbowe za rok poprzedni zostaly przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania

Zmiany MSR 19. ---
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej ---

Aktywa Noty 31.12.2013 31.12.2012 Zmiana
w tys. €
Kasa (14,35) 8246471 12 157 356 -32,2%
Kredyty i pozyczki udzielone bankom (15,35,56) 22 650 421 21430 482 5,7%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (16,35,56) 90 594 260 85599 701 5,8%
Odpisy aktualizujace z tytulu trwalej utraty (17,55) -5 989 781 -5715230 4,8%
warto$ci pozyczek i kredytow
Aktywa handlowe (18,35,56) 7 535053 9773 805 -22,9%
Instrumenty pochodne (19,35,56) 993 974 1404 223 -29,2%
Inwestycje finansowe (20,35,56) 16 373 805 13 967 579 17,2%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (21,35,56) 1601 343 1719 743 -6,9%
Wartosci niematerialne (22,24,55) 1349 996 1326 768 1,8%
Rzeczowe aktywa trwale (23,24,55) 1930 244 1966 517 -1,8%
Pozostate aktywa (25,35,56) 2038305 2324 056 -12,3%
AKktywa razem 147 324 090 145 955 000 0,9%
Pasywa Noty 31.12.2013 31.12.2012 Zmiana
w tys. €
Depozyty od bankow (26,35,56) 33732544 38409 769 -12,2%
Depozyty od klientow (27,35,56) 75660310 66439 464 13,9%
Emisja dluznych papieréw wartosciowych (28,35,56) 13452 100 13 304 407 1,1%
Rezerwy na zobowiazania i odpisy (29,35,56) 947 527 848 077 11,7%
Zobowiazania handlowe (30,35,56) 5126317 8 823 404 -41,9%
Instrumenty pochodne (31,35,56) 397907 489 083 -18,6%
Pozostate zobowigzania (32,35,56) 2038 520 1583 831 28,7%
Kapitat podporzadkowany (33,35,56) 4180 749 3 885 246 7,6%
Kapitat whasny (34,35) 11788116 12171718 -3,2%
Skonsolidowany kapitat wiasny ' 6 546 199 6897913 -5,1%
Skonsolidowany zysk ' 422107 370417 14,0%
Udziaty niekontrolujace 4819 810 4903 388
Pasywa razem 147 324 090 145955 000 0,9%

! Wielkosci liczbowe za rok poprzedni zostaty przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania

Zmiany MSR 19. ---
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym ---

Kapital Kapital Kapitaly  Niepodzielony Skonsolid- Udzialy Razem
wtys. € subskry-  partycypa- rezerwowe wynik z lat owany niekontro-

bowany cyjny ubieglych zysk lujace
Kapital wlasny na 1.1.2012 443 714 591 843 1050 634 4062 915 472 459 4 867 187 11 488 752
Skutki retrospektywnego 0 0 0 112 11 0 0
zastosowania Zmiany MSR 19
Kapital wlasny na 1.1.2012 443 714 591 843 1050 634 4063 027 472 348 4 867 187 11 488 752
Podwyzszenia/przesunigcia 48 753 -591 843 784 142 0 0 17 124 258 175
kapitatu
Przeksiggowanie do 0 0 0 287 781 -287 781 0 0
niepodzielonego wyniku z lat
ubiegtych
Dywidendy wyptacone 0 0 0 0 -184 567 -262 311 -446 878
Suma catkowitych dochodéw ' 0 0 0 207 822 361425 351224 920472
Inne zmiany 0 0 0 21033 0 -69 836 -48 803
Kapital wlasny na 31.12.2012 492 467 0 1834776 4570 671 370 417 4903 388 12171718
Podwyzszenia/przesunigcia 48 753 -591 843 784 142 0 0 93589 358
kapitatu
Przeksiggowanie do 0 0 0 126 454 -126 454 0 0
niepodzielonego wyniku z lat
ubiegtych
Dywidendy wyptacone 0 0 0 0 -243 963 -284 916 -528 879
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 -449 355 422 107 212734 185 485
Inne zmiany 0 0 0 -28 812 0 -20 754 -49 566
Kapital wlasny na 31.12.2013 492 467 0 1834776 4218 957 422107 4 819 810 11788 116

! Wielkosci liczbowe za rok poprzedni zostaty przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania
Zmiany MSR 19. ---

Dodatkowe informacje szczegoétowe o powyzszych zmianach zawiera nota
(34) ,.kapital wiasny”. ---

»lnne zmiany” w kapitale powstaty gtownie w wyniku nabycia 51 procent
udziatéw w A-Leasing SpA z siedziba w Treviso (ALEASS) i A-Real Estate
S.p.A. z siedziba w Bozen (AREALE), 14 procent Raiffeisen Bausparkasse
Gesellschaft m.b.H. z siedziba w Wiedniu (RBSPK), 50 procent udziatéw w
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. z siedziba w Wiedniu
(RKAG), 75 procent udziatbw w  Raiffeisen = Wohnbaubank
Aktiengesellschaft z siedziba w Wiedniu (RWBB) 1 60 procent udzialow w
Raiffeisen Factor Bank AG z siedziba w Wiedniu (RFACTR). Ich wzrost
zostal w wigkszo$ci skompensowany obnizeniem stanu kapitatu w wyniku
nabycia 25 procent udzialéw w Raiffeisenbank Austria d.d. w Zagrzebiu. ---

W roku ubieglym zmiany wynikaly gltéwnie z nabycia udziatéw
niekontrolujacych, tj. 49 procent udziatow w Raiffeisen-Leasing G.m.b.H. z
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siedziba w Wiedniu, 30 procent udzialéw w Raiffeisen Zrt. z siedziba w
Budapeszcie, 12 procent udziatow w Raiffeisen Bank d.d. z siedziba w
Mariborze oraz 3 procent udziatbw w Raiffeisen Bank d.d. Bosnia i

Hercegovina z siedziba w Sarajewie. ---

Rachunek przeplywow pieni¢znych ---

W tys. € 2013 2012
Wynik finansowy netto 755 533 640 807
Pozycje niepieni¢zne zawarte w wyniku finansowym oraz
przeniesienia do $srodkow pienigznych netto z dziatalnosci
operacyjnej:
Aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych i 442 208
inwestycji finansowych 555 634
Rezerwa netto na zobowiazania, odpisy i odpisy 1458278
aktualizujace z tytulu trwalej utraty wartosci 1164217
Zyski (straty) na sprzedazy rzeczowych aktywow -45933
trwatych i inwestycji finansowych -19 307
Inne korekty (netto) 1438 907 84 345
Suma cze$ciowa 4 048 993 2 425 696
Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z dziatalno$ci
operacyjnej po korektach uwzgledniajacych pozycje
niepienigzne
Kredyty i pozyczki udzielone bankom i klientom 468 631 4 404 069
Aktywa handlowe/zobowigzania handlowe (netto) -1 691 810 -210 996
Pozostate aktywa/pozostate zobowigzania (netto) -963 816 818 679
Depozyty od bankéw i klientow -2 568 651 -5281 129
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych -1752918 -1 449 928
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -2 459 571 706 391
Wplywy ze sprzedazy:
Inwestycji finansowych 1 960 960 2432 436
Rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych 183 242 161 160
Wplywy ze zbycia aktywow grupy 7 460 822
Wydatki z tytutu nabycia:
Inwestycji finansowych -2 229705 -2 123 069
Rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych -462 111 -564 991
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych -132 852 -818 540
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -673 006 -912 182
Podwyzszenia kapitatu 9358 258 175
Wplywy/wydatki z tytutu kapitatu podporzadkowanego 102913 -349 155
Dywidendy wyptacone -528 879 -446 878
Zmiana stanu udzialow niekontrolujacych -185 884 -447 629
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -602 492 -985 487

! Wielkoéci liczbowe za rok poprzedni zostaly przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania

Zmiany MSR 19. ---
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w tys. € 2013 2012

Srodki pieniezne n i ekwiwalenty §rodki pieni¢znych na koniec

okresu ubieglego 12 157 356 12951 118
Srodki pienigzne z nabycia jednostek zaleznych 54 411 339 640
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej -2 459571 706 391
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -673 006 -912 182
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -602 492 -985 487
Skutki zmian kurséw walut -230 228 57 878
Srodki pieniezne n i ekwiwalenty §rodki pieni¢znych na koniec 8246 471 12 157 356
okresu

Platnosci podatkow, odsetek i dywidendy 2013 2012
Odsetki otrzymane 5511 080 6425 946
Dywidendy otrzymane 31703 6411
Odsetki zaptacone -2 252 353 -2 869 156
Podatki dochodowe zaptacone -111 077 -123 449

Rachunek przeplywow pienigznych przedstawia struktur¢ i zmiany stanu
srodkow pienigznych i ekwiwalentow S$rodkow pienigznych w roku
obrotowym, w podziale na trzy cze$ci: ---

e S$rodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej, ---
e S$rodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej,---
e S$rodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowe;j. ---

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej obejmuja wplywy i
wydatki tytulem kredytow i1 pozyczek udzielonych bankom i klientom,
depozytow przyjetych od bankéw i1 klientow oraz emisji dluznych papieréw
warto$ciowych. Wptywy i wydatki zwiazane z aktywami i zobowigzaniami
handlowymi, instrumentami pochodnymi oraz pozostatymi aktywami i
pozostatymi zobowiazaniami s3a rdwniez przedstawione w ramach
dziatalno$ci operacyjnej. Platnosci odsetek, dywidendy i1 podatkow w
ramach dziatalno$ci operacyjnej sa przedstawione oddzielnie. ---

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja wplywy i
wydatki tytulem inwestycji finansowym, rzeczowych aktywow trwatych
oraz warto$ci niematerialnych, wplywy ze zbycia aktywow Grupy oraz
wydatki na nabycia jednostek zaleznych. ---

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej obejmuja wplywy i
wydatki tytutem kapitatu wlasnego 1 kapitalu podporzadkowanego.
Obejmuja podwyzszenie kapitatu, wyptate dywidendy oraz zmiany stanu
kapitalu podporzadkowanego. ---
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Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmuja kase ujeta w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ktéra obejmuje $rodki pieni¢zne w
kasie 1 $rodki a vista w bankach centralnych. Nie obejmuje kredytow i
pozyczek udzielonych bankom, zwrotnych na zadanie, ktore zalicza si¢ do
dziatalnosci operacyjne;j. ---

Sprawozdawczo$é wedlug segmentow dzialalnosci ---
Podziat na segmenty ---

Podstawa wewngetrznej sprawozdawczo$ci zarzadczej RZB jest obecna
struktura organizacyjna. Podstawa segmentacji sa osrodki wypracowujace
srodki pienigzne. Organy zarzadzajace RZB, tj. Zarzad i Rada Nadzorcza,
podejmuja kluczowe decyzje przesadzajace o przekazaniu $rodkow do
danego segmentu na podstawie jego sity finansowej 1 rentownosci. Te
kryteria sprawozdawcze maja istotne znaczenie zgodnie z MSSF 8 do celéw
podziatu na segmenty. ---

Poniewaz gléwna rola Raiffeisen Zentralbank jest rola centralnej instytucji
Grupy Bankowej Raiffeisen (RBG) oraz spotki holdingowej jednostek
powiazanych, segmenty okresla si¢ na podstawie struktury jednostki po
potaczeniu jej podstawowych obszaré6w dzialalnosci z Raiffeisen
International Bank-Holding AG. Oprocz wigkszosciowego udzialu w
Raiffeisen Bank International AG (RBI AG) i pelnionej roli wiodacego
cztonka Grupy Bankowej Raiffeisen, Raiffeisen Zentralbank posiada w
portfelu udzialow kapitatowych akcje i1 udziaty innych spotek. ---

Te trzy gléwne obszary dziatalnoSci pokrywaja si¢ z okreslonymi
segmentami. Podstawa podziatu na segmenty jest obecna struktura Grupy.
Poniewaz segment RBI jest zdecydowanie najwigkszy, dla wigkszej
przejrzystosci  w  skonsolidowanym  sprawozdaniu rocznym  RBI
nawiazujemy do sprawozdawczosci wedlug segmentow. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe RBI w duzej mierze odzwierciedla segment RBI w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Raiffeisen Zentralbank. ---

Raiffeisen Bank International Group (RBI) ---

Segment obejmuje wynik finansowy netto grupy Raiffeisen Bank
International AG. RBI to najwigksza jednostka powiazana RZB. Jako
centralny bank w grupie instytucji kredytowych RZB, Raiffeisen
Zentralbank spetnia odpowiednie funkcje zarzadcze i kontrolne. Raiffeisen
Zentralbank wspdlnie z przedstawicielami wtlascicieli powotuje o$miu z
dziesigciu cztonkow Rady Nadzorczej RBI. Glowny Specjalista ds. Ryzyka
Raiffeisen Zentralbank petni analogiczna rol¢ w Zarzadzie RBI. Oprocz
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bezposredniego wyniku finansowego netto z dziatalnosci RBI, segment
obejmuje rowniez koszty ponoszone tytutem ustug $wiadczonych przez
Raiffeisen Zentralbank w r6znych dziedzinach, takich jak audyt lub ryzyko.

Grupa Bankowa Raiffeisen (RBG) ---

W tym segmencie skonsolidowano dziatalno$¢ i jednostki powiazane, ktore
umozliwiaja RZB wykonywanie zadan jako centralny bank austriackiej
Grupy Bankowej Raiffeisen. W tym segmencie sprawozdawczo$cia objete
sa wszystkie wyniki finansowe netto z dziatalnosci bankowej Raiffeisen
Zentralbank w Grupie Bankowej Raiffeisen. Ponadto przedstawiona jest
dziatalnos¢ RZB w zakresie leasingu w stosunkach z licznymi spétkami
projektowymi w Austrii 1 za granica. Na koniec 2013 r. Raiffeisen
Zentralbank przejat wigkszo$¢ dziatéw biznesowych, takich jak kasy
oszczednosciowo-budowlane, faktoring i fundusze, ktore wczesniej dziataty
we wspolpracy z Regionalnymi Bankami Raiffiesen (Raiffeisen-
Landeszentralen). W konsekwencji wyniki, ktore wczesniej byty odnoszone
na kapital wlasny, beda w pelni konsolidowane poczawszy od roku 2014.
Wyniki pozostatych jednostek z portfela udziatow kapitatowych, nalezacego
do Grupy Bankowej Raiffeisen, rowniez przedstawiono w tym segmencie.
Zarachowane koszty uslug grupowych rowniez przyporzadkowuje si¢ do
tego segmentu. W$rdd nich sa takie ustugi Grupy, jak Marketing Sektorowy
1 Ustugi Sektorowe. Rowniez tutaj przedstawia si¢ wyniki spotek
wycenianych 1 ujmowanych metoda praw wlasnosci, o charakterze
inwestycji strategicznej — nalezy do nich w szczegdlnosci UNIQA Insurance
Group AG. ---

Inne udzialy kapitalowe ---

Segment ,,inne udziaty kapitatlowe” przedstawia wynik finansowy netto
jednostek powiazanych, ktére nie sa powiazane z funkcja Raiffeisen
Zentralbank jako wiodacego banku austriackiej Grupy Bankowej Raiffeisen.
W tym portfelu udziatow kapitatowych Raiffeisen Zentralbank znajduja si¢
gléwnie udziaty niekontrolujace z obszaru pozabankowego, w tym wyniki
spotek wycenianych i ujmowanych metoda praw wiasnosci, ktore nie
wchodza w skupy Bankowego Raiffeisen. Wérdd nich sa m. in. inwestycje
w Leipnik-Lundenburger Invest Beteiligungs AG (spétka holdingowa z
inwestycjami w przemysle zbozowym, miynach i sprzedazy) oraz Raiffeisen
evolution Project development GmbH (realizacja wysokiej jakosSci
zabudowy mieszkalnej i komercyjnej). Ponadto w tym segmencie jest ujgta
inwestycja w Notartreuhandbank AG. Segment W segmencie ,,inne udzialy
kapitalowe” rowniez przedstawione zostaty koszty i przychody wynikajace
z wewngtrznej alokacji i kompensowania. ---
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Ocena wyniku finansowego segmentow ---

W sprawozdawczosci wedtlug segmentow zgodnie z MSSF 8 wyniki
segmentéw sa przedstawione na podstawie wewngtrznej sprawozdawczosci
zarzadczej, uzupelione] uzgodnieniem wynikow segmentow  ze
skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym.  Sprawozdawczos¢
zarzadcza RZB jest zasadniczo oparta o MSSF. Stad brak r6znic w zasadach
ujmowania i wyceny w sprawozdawczos$ci wedlug segmentdw oraz w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. ---

W celu zapewnienia przejrzystosci 1 informacyjnego charakteru wynikow
RZB wedlug segmentow, nastepujace kryteria zarzadcze i sprawozdawcze
zostaly zastosowane do oceny wynikow poszczegdlnych OWSP (osrodkow
wypracowujacych §rodki pieni¢zne). ---

e Rentownos¢ kapitalu wlasnego brutto to miara rentownosci
kazdego OWSP; jest obliczana jako stosunek zysku brutto do
sredniego zaangazowanego kapitalu. Pokazuje zwrot z kapitatu
zaangazowanego w segmencie. Inng miarg rentownos$ci stosowana w
wewngtrzne]  sprawozdawczosci  zarzadczej  jest  wskaznik
rentowno$ci kapitatu skorygowanego o ryzyko (RORAC). Wielko$¢
tego wskaznika ilustruje zwrot z kapitatu wtasnego skorygowanego
o ryzyko (kapitat ekonomiczny). Ta wielko$¢ nie stanowi kryterium
wedtug MSSF. ---

e Wskaznik koszt/dochod ilustruje efektywnos$¢ kosztow segmentu.
Ten wskaznik przedstawia  stosunek  ogodlnych  kosztow
administracyjnych do sumy wyniku z tytulu odsetek, wyniku z tytutu
prowizji 1 optat, wyniku na dziatalnosci handlowej oraz pozostatych
przychodéw operacyjnych netto (minus oplaty od bankow i utrata
wartosci firmy). ---

e Aktywa wazone ryzykiem to wazny wskaznik zmiany wolumenu
dziatalnos$ci. Zgodnie z austriackim Prawem bankowym (BWG,
opartym o NUK) aktywa wazone ryzykiem ilustruja zwigkszenie
aktywoéw segmentu z okreslonego sektora, na podstawie ktorych
ustala si¢ minimalny regulacyjny wymodg kapitatlowy na poziomie
8%. ---

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow jest oparta o rachunek zyskéw 1 strat.
Przychody koszty przyporzadkowuje si¢ do segmentu, w ktérym przychod
zostal wypracowany. Pozycje przychodow to: wynik z tytulu odsetek, wynik
z tytulu prowizji i optat, wynik na dziatalno$ci handlowej oraz pozostate
przychody operacyjne netto. Ponadto podaje si¢ wyniki jednostek
stowarzyszonych, ktore sa ksiggowane metoda praw wlasnosci. Gltowne
pozycje kosztéw, stanowiace czg$¢ sprawozdawczosci wedlug segmentow,
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sa wilaczone do rachunku zyskow 1 strat. Wynik segmentu jest
przedstawiony do poziomu skonsolidowanego zysku/straty. Aktywa
segmentu sa przedstawione jako suma bilansowa 1 aktywa wazone
ryzykiem. Pozycja zobowigzania obejmuje wszystkie pozycje pasywow w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, z wylaczeniem kapitatu wtasnego. ---

Uzgodnienie obejmuje glownie kwoty, bedace wynikiem eliminacji
wynikow rozrachunkéw wewnatrz grupy kapitatlowej oraz konsolidacji
pomiedzy segmentami. Rachunek zyskow i1 strat uzupeinia si¢ o wskazniki
finansowe — zazwyczaj wg pionu dziatalnosci — dodane na potrzeby oceny
wynikow. ---

Inne
Rok obrotowy 2013 RBI RBG udzialy Uzgod- Razem
w tys. € kapitalowe nienie
Wynik z tytutu odsetek 2 648 939 326 189 41 487 -185 556 3931058
Wynik z tytutu prowizji i optat 1631327 3807 -64 -4 936 1630134
Wynik na dziatalno$ci handlowej 321071 -1773 0 3414 322711
Pozostate przychody operacyjne netto ' 61539 83 808 39 621 -46 467 138 501
Przychody operacyjne 5762 875 412 030 81 043 -233 545 6 022 404
Ogolne koszty administracyjne -3 377 809 -88 836 -38 835 45774 -3459 706
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej 2 385067 323195 42 208 -187 771 2 562 699
Odpisy netto z tytulu utraty wartos$ci -1149 215 -78 913 1 28272 -1 199 856
Inne wyniki -436 261 77 401 2350 42 651 -313 859
Zysk brutto 799 591 321 682 44 558 -116 847 1 048 983
Podatki dochodowe -276 915 -8 111 -8 982 558 -293 451
Zysk netto 522 676 313 571 35576 -116 290 755 533
Zysk przypadajacy na udzialy niekontrolujace -305 363 -28 063 0 0 -33 426
Zysk po odjeciu udzialéw niekontrolujacych 217 313 285 507 35576 -116 290 422 107
Udziat w zysku brutto 68,6% 27,6% 3,8% - 100,0%
Aktywa wazone ryzykiem (ryzyko kredytowe) 65 222 698 9550902 686290  -1767439 72 692 450
Catkowity wymdg w zakresie funduszy 6 382 805 830211 58323 -144 815 7126 524
wilasnych
Aktywa 130790080 21 091 426 3900159  -8376576 147 324 090
Wskaznik ryzyko/przychod 30,7% 24,2% 0,0% - 30,5%
Wskaznik koszt/dochdod 58,6% 21,6% 47,9% - 57,4%
Sredni kapitat wlasny 10 903 536 1135566 110 574 -270 428 11779 249
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego brutto 14,7% 56,7% 80,6% - 8,9%
Placowki handlowe 3025 11 0 1 3037
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Inne

Rok obrotowy 2012 RBI RBG udzialy Uzgod- Razem

w tys. € kapitalowe nienie

Wynik z tytulu odsetek 3475191 245 563 -7 489 -182 497 3530767
Wynik z tytutu prowizji i optat 1517151 5135 79 -1197 1521 168
Wynik na dziatalnoéci handlowe;j 214 686 -861 6 -18 161 195 671
Pozostale przychody operacyjne netto ' 89 342 33 056 36 199 -32 424 126 173
Przychody operacyjne 5296 370 282 893 28 794 -234 278 5373779
Ogolne koszty administracyjne > -3 300 965 -55 358 -34 869 62 042 -3 340 150
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej 1 995 405 216 535 -6 075 -172 236 2 033 629
Odpisy netto z tytulu utraty warto$ci -1 008 823 -21 861 0 0 -1 030 683
Inne wyniki ° -2259 -57 553 -48 591 23212 -85 191
Zysk brutto 984 931 137121 -54 666 -149 631 917 754
Podatki dochodowe -271 492 -9 529 9850 -5777 -276 948
Zysk netto 713 439 127 592 -44 816 -155 408 640 807
Zysk przypadajacy na udzialy niekontrolujace -310 075 40 612 0 -927 -270 390
Zysk po odjeciu udzialéw niekontrolujacych 403 364 168 204 -44 816 -156 335 370 417
Udziat w zysku brutto 92,3% 12,8% -5,1% - 100,0%
Aktywa wazone ryzykiem (ryzyko kredytowe) 69 399 016 6461327 924 495 -3794 669 72 197 895
Calkowity wymog w zakresie funduszy 6 661 300 528 288 73 960 -318 040 6965 210
wiasnych

Aktywa 136 530553 16 036 903 4867660 -18024 139 145 955 000
Wskaznik ryzyko/przychod 29,0% 8,9% 0,0% - 29,2%
Wskaznik koszt/dochod 64,8% 23,5% 121,1% - 64,4%
Sredni kapitat wlasny 11 012 009 854 022 113 451 -480 669 11498 813
Rentownos$¢ kapitalu wlasnego brutto 17,9% 32,1% - - 8,5%
Placowki handlowe 3106 8 0 1 3115

1 Z wylaczeniem utraty wartosci dotyczacej wartosci firmy i optat od bankow. ---

2 Wielkosci liczbowe za rok poprzedni zostaty przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania
Zmiany MSR 19. ---

3 Z uwzglednieniem utraty wartosci dotyczacej wartosci firmy i optat od bankow. ---

Noty ---
Zasady przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego ---
Jednostka sprawozdawcza ---

Raiffeisen  Zentralbank  Osterreich ~ Aktiengesellschaft  (Raiffeisen
Zentralbank) dziala jako centralna instytucja austriackiej Grupy Bankowej
Raiffeisen. Podmiot zostal wpisany do rejestru spétek w prowadzonego
przez Sad Gospodarczy w Wiedniu pod numerem FN 58.882 t. Adres spotki
to: Am Stadtpark 9, A-1030 Wieden. ---

Raiffeisen Landesbanks posiadaja akcje Raiffeisen Zentralbank AG pod
parasolem spotki holdingowej, ktora jest odrgbna spotka pod firma
Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH (RLBHOLD). Ta spotka posiada
82,4 procent akcji Raiffeisen Zentralbank za posrednictwem jednostki
zaleznej R-Landesbanken-Beteiligung GmbH 1 stanowi jednostke
dominujaca calej Grupy kapitalowej. Zgodnie z austriackimi przepisami
dotyczacymi obowiazkow informacyjnych skonsolidowane sprawozdania
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finansowe RLBHOLD sa sktadane w sadzie gospodarczym,, ktory
zarejestrowal spotkg oraz sa oglaszane w gazecie ,,Amstblatt zur Wiener
Zeitung”. ---

W Austrii  Raiffeisen Zentralbank specjalizuje si¢ w bankowosci
korporacyjnej i inwestycyjnej. To jeden z najwigkszych bankéw
prowadzacych obstuge finansowa przedsigbiorstw oraz ustugi finansowania
eksportu 1 handlu w Austrii. Inne dziedziny jego dziatalnosci to zarzadzanie
plynnoscia 1 aktywami oraz operacje skarbowe. Jako podmiot specjalizujacy
si¢ w ustugach inzynierii finansowej, RZB koncentruje si¢ na obstudze
najwazniejszych  klientow  krajowych 1 zagranicznych,  firm
wielonarodowych oraz firm $wiadczacych wuslugi finansowe. Spotki
wchodzace w sktad Grupy RZB prowadza réwniez dzialalnos¢ w zakresie
bankowos$ci prywatnej, inwestycji kapitalowych, leasingu i nieruchomosci
oraz innych ustugi okotobankowych. RZB prowadzi réwniez sie¢ oddziatow
na terytorium Europy Srodkowo-Wschodniej (ESW) za posrednictwem
bankowych jednostek zaleznych. Ponadto RZB posiada oddziaty,
wyspecjalizowane spolki oraz przedstawicielstwa w gléwnych osrodkach
finansowych $wiata, w wybranych lokalizacjach na obszarze Europy
Zachodniej oraz na kilku kluczowych rynkach azjatyckich. ---

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
dnia 14 marca 2014 r., a nast¢pnie przedstawione Radzie Nadzorczej do
rozpatrzenia i zaopiniowania. ---

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego ---

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 i wielkosci
porownawcze za rok obrotowy 2012 zostaly przygotowane zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
opublikowanymi  przez ~ Rad¢  Migdzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci (RMSR) w zakresie przyjetym przez UE na podstawie
rozporzadzenia w sprawie MSR (WE) Nr 1606/2002, w tym z juz
obowiazujacymi interpretacjami Komitetu ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMS/SKI). Jednostka
zastosowata wszystkie standardy opublikowane przez RMSR jako
Migdzynarodowe  Standardy = Rachunkowo$ci do  stosowania w
sprawozdaniach finansowych za rok 2013, ktore zostaty przyjete przez UE.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnia wymogi art. 245a
austriackiego kodeksu handlowego (UGB) oraz art. 59a austriackiego Prawa
bankowego (BWG) w zakresie zwolnienia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore jest zgodne z przyjetymi migedzynarodowymi zasadami
rachunkowosci. MSR 20, MSR 31, MSR 41 i MSSF 6 nie zostaly
zastosowane, poniewaz w Grupie nie wystapity przedmiotowe zdarzenia
gospodarcze. ---
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato opracowane na podstawie
zestawow sprawozdawczych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy,
konsolidowanych metoda pelna, ktore zostaty przygotowane zgodnie ze
standardami ujednoliconymi w obrgbie Grupy oraz zgodnie z zasadami
MSSF. Z wyjatkiem o$miu jednostek zaleznych, z ktorych trzy
przygotowaly sprawozdanie finansowe na dzieh 30 czerwca, dwa
sporzadzaja sprawozdania finansowe na dzien 30 wrzesnia i trzy na dzien 31
pazdziernika. W zwiazku z powyzszym sa ksiggowane na podstawie
$roédrocznych sprawozdan finansowych. Wszystkie pozostate jednostki
zalezne przygotowaty wlasne roczne sprawozdania finansowe na dzien i za
rok zakonczony 31 grudnia. Réznice w datach sprawozdawczych wynikaja
z polityki dotyczacej dywidendy oraz sezonowosci transakeji
gospodarczych. Wielkos$ci liczbowe, zawarte w rzeczonych sprawozdaniach
finansowych, zostaty przedstawione w tys. EUR. W ponizszych tabelach
moga wystapi¢ roznice spowodowane zaokragleniem. --

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z zasada
kontynuacji dziatalnosci. Sktadnikéow aktywoéw finansowych zostaje ujety,
jesli jest prawdopodobne, Ze nastapi z tego tytulu wpltyw przyszlych
korzysci ekonomicznych dla jednostki oraz mozna wiarygodnie wycenié¢
jego ceng nabycia, koszty dostosowania lub inng warto$¢. Zobowiazanie
finansowe zostaje ujete, jesli jest prawdopodobne, ze wymagany bedzie
wyplyw zasobow ucielesniajacych korzysci ekonomiczne w celu realizacji
zobowiazania oraz mozna wiarygodnie ustali¢ kwote rozliczenia
zobowiazania. Przychody rozpoznaje si¢ po spetlnieniu warunkéw
okreslonych w MSR 18 oraz jesli jest prawdopodobne, ze nastapi z tego
tytutu wptyw przysztych korzysci ekonomicznych dla grupy oraz mozna
wiarygodnie wyceni¢ warto$¢ przychodow. ---

Zastosowanie nowych standardéw i zmian standardow ---
MSSF 1 ,,Pozyczki rzadowe” — obowiazuje od dnia 1 stycznia 2013 r. ---
Poprawka MSSF 1 precyzuje, ze pozyczki rzadowe sa obecnie wylaczone z

retrospektywnego stosowania MSSF w czasie przyjgcia MSSF. Te zmiany
nie wywra wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe RBI. ---
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MSSF 7 ,Ujawnianie informacji: kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych” — obowiazuje od dnia 1 stycznia 2013 r. ---

Poprawki MSSF 7 naktadaja na jednostki wymog ujawniania informacji o
prawach kompensowania oraz powiazanych ustaleniach umownych w
przedmiocie instrumentéw finansowych na podstawie mozliwej do
wyegzekwowania ramowego lub podobnego porozumienia dotyczacego
kompensowania. Oprocz dodatkowych informacji w nocie (41)
Kompensowanie aktywéw finansowych 1 zobowiazan finansowych,
zastosowanie MSSF 7 nie wywiera istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe RBI. ---

MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” — obowigzuje od dnia 1 stycznia
2013 r. -

W maju 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 13,,Wycena warto$ci
godziwej”, ktory konsoliduje zasady wyceny w wartosci godziwej zawarte
w poszczegdlnych MSSF w pojedynczym standardzie i zastgpuje je
ujednoliconym standardem. Zakres MSSF 13 jest szeroki — ma
zastosowanie zaroOwno do pozycji instrumentow finansowych oraz
instrumentdw niefinansowych, dla ktérych inne MSSF wymagaja lub
zezwalaja na wyceng w warto$ci godziwej oraz informacji o wycenie
warto$ci godziwej, ktdre nalezy przedstawié, z wylaczeniem szczegdlnych
okolicznosci. MSSF 13 stosuje si¢ prospektywnie do lat obrotowych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub pézniej. Przepisy przejsciowe
stanowia, ze obowiazkowe ujawnienia informacji nie dotycza danych
porownawczych za okresy poprzedzajace zastosowanie tego standardu po
raz pierwszy. Zastosowanie tego standardu po raz pierwszy nie wywiera
istotnego wplywu na wyceng aktywow i1 zobowiazan RZB. Jednakze jego
zastosowanie skutkuje zmianami, zwlaszcza w notach. Przyktadowo
informacje o wartosci rynkowej instrumentéw finansowych oraz
klasyfikacji instrumentéw finansowych, ktore wczesniej nalezalo ujawnié
jedynie w rocznym sprawozdaniu finansowym, obecnie musza by¢ tez
ujawnione w trakcie roku. Te informacje iloSciowe sa opisane w punkcie
»Pozostale informacje”. ---

MSR 1 ,Prezentacja pozycji innych -calkowitych dochodow”
obowiazuje od dnia 1 lipca 2012 r. ---

W wyniku zmian w MSR 1 wprowadzona zostala nowa terminologia dla
rachunku zyskow i strat, ktory wczesniej byt zwany ,,sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw”. Ten termin zostal zastapiony ,,sprawozdaniem z
zyskow 1 strat 1 innych catkowitych dochodow”. Jego stosowanie nie jest
obowiazkowe. Nowa terminologia jeszcze nie zostata przyjeta. ---
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Zgodnie ze zmianami wprowadzonymi do MSR 1 jednostka sprawozdawcza
moze przedstawi¢ rachunek zyskow i strat i innych catkowitych dochodow
jako jedno sprawozdanie lub dwa sprawozdania, gdzie jedno musi by¢
umieszczone bezposrednio po drugim. Zmiany w MSR 1 wymagaja
natomiast podziatu pozycji innych catkowitych dochodow na dwie
kategorie: ---

(a) pozycje, ktoére nie zostang przeniesione do wyniku w pozniejszych
okresach, ---

(b) pozycje, ktore zostana przeniesione na wynik w pdzniejszych okresach
po spetnieniu szczegolnych warunkow. ---

Podatki dochodowe przypadajace na pozycje innych calkowitych
dochodow, nalezy przyporzadkowa¢ tym pozycjom. Powyzsze nie
wykluczaja jednak prezentacji pozycji innych catkowitych dochodow
brutto. Grupa zastosowala zmiany retrospektywnie i pozycje innych
catkowitych dochodéw zostaty odpowiednio skorygowane. Oprocz zmian w
sposobie prezentacji zastosowanie zmienionego MSR 1 nie ma innych
konsekwencji dla prezentacji sprawozdania z catkowitych dochodéw. ---

MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — obowiazuje od 1 stycznia 2013 r.

W roku sprawozdawczym MSR 19, Swiadczenia pracownicze” — zmiana
wprowadzona w 2011 r., tj. Zmiana MSR 19) zostaly po raz pierwszy
zastosowane retrospektywnie w Grupie. Najwazniejsza zmiana w MSR 19
dotyczy ksiggowania zmian stanu zobowiazan z tytulu okreslonych
Swiadczen oraz aktywow programéw. Zmiana wymaga natychmiastowego
rozpoznania zmian stanu zobowiazan z tytutu okreslonych $wiadczen oraz
wartosci godziwej aktywow programéw w dniu zaistnienia zmiany. W
wyniku wylaczenia mozliwosci zastosowania ,,metody korytarzowej”,
wszystkie aktuarialne zyski i straty sa ujmowane bezposrednio w innych
catkowitych  dochodach. Poniewaz RBI nie stosowata ,metody
korytarzowej” w okresach poprzednich, znaczace korekty nie sa konieczne.
Wplyw retrospektywnego zastosowania Zmiany MSR 19 jest widoczny po
pierwsze w bilansie otwarcia w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym na
dzien 1 stycznia 2012 r., a po drugie w przej$ciu do sumy catkowitych
dochodow. Wielkos$ci poréwnawcze zostaly analogicznie skorygowane.
Ponadto Zmiana MSR 19 przewiduje zmiany w sposobie prezentacji
kosztéw okre§lonych $wiadczeh 1 wymaga rozszerzenia zakresu
ujawnianych informacji, ktore zostaty przedstawione w nocie (29) Rezerwy.
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Wplyw zastosowania Zmiany MSR 19: ---

Wplyw retrospektywnego zastosowania Zmiany MSR 19 na sumg
catkowitych dochodow za rok 2012: ---

w tys. € 2012
Rachunek zyskéw i strat

Ogolne koszty administracyjne 13224
Podatki dochodowe -3 306
Zysk netto 9918
Zysk przypadajacy na udzialy niekontrolujace -927
Skonsolidowany zysk 8991
Uzgodnienie z sumg calkowitych dochodow

Ponowna wycena rezerw na $wiadczenia emerytalne i odprawy -13 224
Podatki odroczone 3306
Suma calkowitych dochodéw 0

Wplyw retrospektywnego zastosowania Zmiany MSR 19 na sprawozdanie z

sytuacji finansowej za rok 2012: ---

w tys. € 2012
Skonsolidowany zysk 8991
Niepodzielony wynik z lat ubieglych -8 991

Wplyw braku zastosowania Zmiany MSR 19 na sumg¢ catkowitych

dochoddéw za rok 2013: ---

w tys. € 2013
Rachunek zyskow i strat

Ogodlne koszty administracyjne 6938
Podatki dochodowe -1734
Zysk netto 5203
Zysk przypadajacy na udzialy niekontrolujace -1119
Skonsolidowany zysk 4 085
Uzgodnienie z sumg catlkowitych dochodéw

Ponowna wycena rezerw na §wiadczenia emerytalne i odprawy -6 938
Podatki odroczone 1734
Suma calkowitych dochodéw 0

Wpltyw braku zastosowania Zmiany MSR 19 na sprawozdanie z sytuacji

finansowej za rok 2013: ---

w tys. € 2013
Skonsolidowany zysk -4 085
Niepodzielony wynik z lat ubieglych 4 085

Wplyw zastosowania Zmiany MSR 19 na zysk w przeliczeniu na 1 akcjg

wynosi 1,98 € na akcj¢ (2012: 1,78 € na akcje). ---
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KIMSF 20 ,,Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni
odkrywkowej” — obowiazuje od dnia 1 stycznia 2013 r. ---

KIMSF 20 dotyczy kosztow usuwania naktadéw w kopalni odkrywkowej w
fazie produkcyjnej kopalni. Zgodnie z interpretacja koszty usuwania
(usuwanie naktadow), ktdre usprawniaja dostep do rudy, rozpoznaje si¢ jako
aktywa trwate pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteriow. Natomiast
krotkoterminowe koszty usuwania nalezy ujmowac zgodnie z MSR 2.
Aktywa zwiazanie z usuwaniem naktadoéw rozlicza si¢ jako zwigkszenie lub
ulepszenie istniejacego sktadnika aktywow 1 zalicza do rzeczowych
aktywoéw trwatych badz do aktywow niematerialnych w zaleznosci od
rodzaju sktadnika aktywow, ktérego pozytki zostaja zwigkszone dzigki
usuwaniu naktadow. Te zmiany nie maja wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe RZB. ---

Przeglad MSSF — Cykl 2009-2011 — obowiazuje od 1 stycznia 2013 r. ---

Przeglad MSSF — Cykl 2009-2011 obejmuja liczne zmiany w szeregu
standardow. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Te zmiany nie wywieraja wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Raiffeisen Zentralbank. ---

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszly w
zycie (juz zostaly przyjete przez UE) ---

Nastgpujace nowe lub zmienione standardy i interpretacje juz zostaty
przyjete, ale nie weszly jeszcze w zycie i nie zostaly zastosowane wczesniej:

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — obowiazuje od dnia
1 stycznia 2014 r.

Zmieniony MSR 27 dotyczy¢ bedzie wylacznie jednostkowego
sprawozdania finansowego. Zastosowanie zmienionej wersji MSR 27 nie
bedzie miato wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ---

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne
przedsigwzigcia” — obowiazuje od dnia 1 stycznia 2014 r. ---

Zakres zmienionego MSR 28 zostal uzupetlniony o wspdlne
przedsigwzigcia, poniewaz zgodnie z MSSF 11 wspdlne przedsigwzigcia,
mozna wlaczy¢ do skonsolidowanego sprawozdania finansowego metoda
praw wlasnos$ci. Przewiduje sig, ze zastosowanie zmienionej wersji MSR 28
nie bedzie miato wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ---
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MSR 32 ,Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych” — obowiazuje od dnia 1 stycznia 2014 r. ---

Zmiany MSR 32 polegaja na wyjasnieniu dotychczasowych problemow
zwigzanych ze stosowaniem standardu, tj. kompensowania aktywow
finansowych 1 zobowiazan finansowych. W szczegdlnosci doprecyzowane
zostalo znaczenie wyrazenia ,,aktualnie posiada prawnie wykonalne prawo
kompensaty” 1 ,,jednoczesna realizacja i1 rozliczenie”. Przewiduje sig, ze
zastosowanie zmienionej wersji MSR 32 nie bgdzie mialo wpltywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ---

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” — obowigzuje od
dnia 1 stycznia 2014 r. ---

MSSF 10 zastgpuje te czgSci MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”, ktore dotycza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych. MSSF 10 zastapi SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki
specjalnego przeznaczenia”. Oprocz MSSF 10 istnieje tylko jedna podstawa
konsolidacji, tj. sprawowanie kontroli. Zgodnie z MSSF 10 kontrola istnieje,
jezeli u inwestora wystepuja nastgpujace trzy elementy tacznie: (a) wywiera
kontrolujacy wptyw na podmiot, w ktory zainwestowal, (b) posiada
zaangazowanie lub prawa do zmiennych zyskéw z zaangazowania w
podmiot, w ktory zainwestowal, (c¢) zdolno§¢ wykorzystania uprawnien
wobec podmiotu, w ktory zainwestowal, aby wptyna¢ na poziom zysku
inwestora. Standard zostal wyposazony w obszerne wskazowki
uwzgledniajace ztozone scenariusze. Z perspektywy RZB zastosowanie
MSSF 10 w przyszto$ci nie wywrze znaczacego wptywu na skonsolidowana

grupeg. ---

MSSF 11 ,,Wspoélne ustalenia umowne” — obowiazuje od dnia 1 stycznia
2014 r. -

MSSF 11 zastgpuje MSR 31 ,,Udziaty we wspolnych przedsigwzigciach”
oraz SKI-13 ,Jednostki wspolne kontrolowane — niepieni¢zny wktad
wspolnikow”. MSSF 11 opisuje sposob klasyfikacji wspolnych ustalen
umownych. Wspoélne ustalenia umowne klasyfikuje si¢ jako ustalenie
umowne, w ktorym dwie lub wigcej stron sprawuje wspollne zarzad.
Wspélny zarzad moze obejmowac wspolne przedsiewzigcie lub wspdlna
operacj¢. Odmiennie od MSR 31 rachunkowos$¢ aktywdéw wspolnie
kontrolowanych nie jest opisana oddzielnie w MSSF 11 — stosowane sa
zasady dotyczace wspoOlnych przedsigwzigé. Klasyfikacja wspolnego
ustalenia umownego jako wspdlnej operacji lub wspolnego przedsigwzigcia
zalezy od praw i obowiazkéw stron ustalen. Ponadto zgodnie z MSSF 11
wspolne przedsigwzigcia musza by¢ ksiggowane metoda praw wilasnosci,
natomiast zgodnie z MSR 31 podmioty wspodlnie kontrolowane moga by¢
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ksiggowane metoda konsolidacji proporcjonalnej Ilub metoda praw
wlasno$ci. RZB nie przewiduje, by zastosowanie MSSF 11 w przysztosci
wywarto wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ---

MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych
jednostkach” — obowiazuje od dnia 1 stycznia 2014 r. ---

MSSF 12 stanowi standard ujawnien informacji w notach i dotyczy
jednostek, ktore posiadaja udzialy w jednostkach zaleznych, wspolne
ustalenia umowne (wspdlne przedsigwzigcia lub wspolne operacje),
jednostki stowarzyszone i/lub jednostki strukturyzowane niepodlegajace
konsolidacji. Generalnie zakres informacji, ktérych ujawnienie jest
wymagane zgodnie z MSSF 12, jest znacznie szerszy od obecnych
standardéw. RZB nie przewiduje, by zastosowanie MSSF 12 w przysztosci
wywarto wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ---

Zmiany MSSF 10, MSSF 11 i MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” —
obowiazuje od dnia 1 stycznia 2014 r. ---

Te zmiany przewiduja wyjatek od wymogow objecia konsolidacja jednostek
zaleznych, okreslonego w MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”. Ma zastosowanie, jezeli jednostka dominujaca spelnia
kryterium ,,spotki inwestycyjnej” (przyktadowo — niektore fundusze
powiernicze). Takie jednostki wyceniaja inwestycje w okreslonych
jednostkach zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie
z MSSF ---

9 ,Instrumenty finansowe” lub MSR 39 | Instrumenty finansowe:
ujmowanie 1 wycena”. Zmiany te nie wywra wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe RZB. ---

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,,Przepisy przejSciowe”
(obowiazuje of dnia 1 stycznia 2014 r.) ---

W wyniku wprowadzenia tych zmian wytyczne przejscia na MSSF 10,
MSSF 11 i MSSF 12 zostaty doprecyzowane i zapewniono dodatkowe ulgi
przy wszystkich trzech standardach. Skorygowane informacje poréwnawcze
sa wymagane wylacznie za poprzedni okres poréwnawczy. Ponadto w
zwiazku z ujawnieniem w notach informacji dotyczacych jednostek
strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji, nie ma obowiazku
przedstawienia informacji porownawczych za okresy poprzedzajace
zastosowanie MSSF 12 po raz pierwszy. ---
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Zmiany do MSR 36 ,,Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej
aktywow niefinansowych” (obowiazuje od dnia 1 stycznia 2014 r.) ---

Zmiany stanowia korekte zasad ujawniania, informacji, ktére zostaty
zmienione w szerszym niz planowany zakresie w zwiazku z MSSF 13.
Dotycza aktywow, u ktorych rozpoznano utrat¢ wartosci, dla ktorych
warto$¢ odzyskiwana jest roéwna ich warto$ci godziwe] pomniejszonej o
koszty zbycia. Obecnie warto$¢ odzyskiwana trzeba ujawni¢ niezaleznie od
utraty wartos$ci. Teraz poprawka ogranicza ujawnienie do rzeczywistej
utraty warto$ci, natomiast rozszerza zakres ujawnianych informacji do tych
przypadkéw. RZB zaktada, ze oprdcz ewentualnej potrzeby ujawnienia
dodatkowych informacji w konkretnych przypadkach, zmiany nie wywra
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ---

Zmiany do MSR 39 ,,Odnowienie pozagieldowych instrumentow
pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen (obowigzuje od
dnia 1 stycznia 2014 r.) ---

W wyniku zmian instrumenty pochodne pozostaja wyznaczone jako
instrumenty zabezpieczajace w relacji zabezpieczenia pomimo ich
odnowienia. Odnowienie odnosi si¢ do przypadkéw, w ktorych pierwotne
strony umowy o instrument pochodny uzgadniaja, ze centralny kontrahent
zastapi pierwotnego kontrahenta 1 zostanie kontrahentem kazdej z
pierwotnych stron. Fundamentalny wymdg wykorzystania centralnego
kontrahenta z mocy ustawy lub rozporzadzenia. Ponadto zmiany w
ustaleniach umownych musza by¢ ograniczone do tych, ktére sa konieczne
w celu odnowienia. Celem zmian jest uniknig¢cie wplywu na rachunkowos¢
zabezpieczen w konsekwencji odpisania instrumentu pochodnego przy
konwersji umowy na centralnego kontrahenta. RZB zaklada, ze zmiany nie
wywrg istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ---

Nowe i zmienione MSSF, ktore jeszcze nie weszly w zycie (nie zostaly
zatwierdzone przez UE) ---

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” ---

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, opublikowany w listopadzie 2009 r.,
wprowadzil nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych. Zmiana wprowadzona do MSSF 9 w pazdzierniku 2010 r.
miata na celu uwzglednienie wymogoéw dotyczacych klasyfikacji i wyceny
zobowiazan finansowych oraz usunigcia z ksiag. Najwazniejsze wymogi
MSSF 9: ---

Wszystkie rozpoznane aktywa finansowe w pozniejszym okresie musza by¢
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu albo wartosci godziwej. W
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szczegoOlnosci inwestycje dtuzne, posiadane w modelu biznesowym, ktérego
celem jest gromadzenie umownych przeplywoéw pieni¢znych oraz posiada
umowne przeplywy pieni¢zne stanowiace wylacznie sptaty kapitalu i
odsetek od niesptaconego kapitatu sa wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu na koniec nastgpnych okresow obrachunkowych. Wszystkie
pozostate instrumenty nalezy wycenia¢ w wartosci godziwe;j. ---

MSSF 9 obejmuje rowniez nieodwotalna opcj¢ rozpoznania pdzniejszych
zmian w wartosci godziwej instrumentu kapitalowego (ktory nie jest
przeznaczony do obrotu) w innych catkowitych dochodach oraz
rozpoznanie w rachunku zyskéw i strat wylacznie przychodow z tytutu
dywidendy. Odno$nie do wyceny zobowiazan finansowych (wyznaczonych
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) MSSF 9
wymaga, by zmiany warto$ci godziwej wynikajace ze zmian ryzyka
niewykonania zobowiazan, ponoszonego przez jednostke sprawozdawcza,
zostaly rozpoznane w innych catkowitych dochodach. Powyzsze nie ma
zastosowania, jezeli rozpoznanie takich zmian w innych catkowitych
dochodach spowodowatoby powstanie lub pogltebienie niescistosci
rachunkowej w rachunku zyskéw 1 strat albo w porownaniu do rachunku
zyskOw 1 strat. Zmiany warto$ci godziwej, ktore wynikaja z ryzyka
kredytowego ponoszonego przez jednostke sprawozdawcza, nie musza by¢
p6zniej przeklasyfikowane do wyniku finansowego. RZB przewiduje, ze
przyszte zastosowanie MSSF 9 moze wywrze¢ znaczacy wplyw na wielkos¢
kwot aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych Grupy. Niemniej
racjonalne oszacowanie wplywu MSSF 9 bedzie mozliwe dopiero po
zakonczeniu szczegotowej analizy tego zagadnienia. ---

W wersji opublikowanej MSSF 9 nie wskazano daty wejscia w zycie,
poniewaz nie wszystkie fazy projekty zostaty zakonczone. W lutym 2014 r.
RMSR postanowita, Zze termin obowiazkowego zastosowania MSSF 9 po
raz pierwszy to dzien 1 stycznia 2018 r. ---

Zmiana MSR 19 ,,Skladki pracownicze” — od dnia 1 lipca 2014 r. ---

Dzigki tym zmianom doprecyzowane zostana postanowienia dotyczace
alokacji skladek pracowniczych lub skladek osoby trzeciej zaleznych od
stazu pracy. Ponadto rozwiazanie upraszczajace rachunkowo$¢ jest
dozwolone, jezeli wysoko$¢ sktadki jest niezalezna od liczby lat stazu
pracy. Te zmiany nie wywra wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Raiffeisen Zentralbank. ---
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KIMSF 21 ,,Oplaty publiczne” — obowigzuje od dnia 1 stycznia 2014 r. -

KIMSF 21 zawiera wskazowki, kiedy zobowiazanie nalezy uja¢ jako optatg
natozona przez rzad (np. oplaty bankowe). Zdarzenie rodzace zobowigzanie
z tytulu oplat publicznych ustala si¢ na podstawie aktow prawnych
naktadajacych optatg. Optat publicznych nalezy uja¢ dopiero po zaistnieniu
zdarzenia rodzacego zobowiazanie. Zdarzenie rodzace zobowiazanie z
tytutu optat publicznych moze rowniez powsta¢ stopniowo, przez okres
czasu, i nalezy je rozpozna¢ progresywnie. RZB nie przewiduje, by KIMSF
21 wywarto istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ---

Przeglad MSSF — Cykl 2010-2012 (obowiazuje od dnia 1 lipca 2014 r.) --

Przeglad MSSF — Cykl 2010-2012 obejmuje liczne zmiany w roznych
MSSF. Zmiany obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2014 r. lub poézniej. Te zmiany nie wywra wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Raiffeisen Zentralbank. ---

Przeglad MSSF — Cykl 2011-2013 (obowiazuje od dnia 1 lipca 2014 r.) --

Przeglad MSSF — Cykl 2011-2013 obejmuje liczne zmiany w réznych
MSSF. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. Te zmiany nie wywra wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Raiffeisen Zentralbank. ---

Istotne szacunki ksi¢ggowe i kluczowe Zrodla niepewnosci szacunkow ---

Jezeli szacunki lub oceny sa konieczne na potrzeby ujmowania oraz wyceny
zgodnie z zasadami MSR/MSSF, sa wykonywane zgodnie z odpowiednimi
standardami, w oparciu o dotychczasowe do$wiadczenia oraz inne czynniki,
takie jak planowanie i przewidywania lub prognozy dotyczace przyszitych
zdarzen, ktore z obecnej perspektywy zdaja si¢ by¢ prawdopodobne.
Szacunki 1 zalozenia, na ktorych zostaly oparte, sa na biezaco
weryfikowane. Zmiany szacunkoéw dotyczace tylko jednego okresu, beda
uwzglednione wylacznie w tym okresie. Jezeli rzutuja na kolejne okresy
sprawozdawcze, zmiany zostang uwzglednione w okresie biezacym oraz w
okresach nastgpnych. Istotne szacunki ksiggowe i kluczowe zrodia
niepewnos$ci szacunkOw sa opisane ponizej. ---

Rezerwy na ryzyko z tytulu pozyczek i kredytow ---
Na kazdy dzien bilansowy wszystkie aktywa finansowe, ktore nie sa

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa badane pod
katem przestanek utraty wartosci w celu ustalenia konieczno$ci ujgcia

50



odpisu aktualizujacego z tytutlu utraty wartosci przez wynik finansowy. W
szczeg6lnosci konieczne jest ustalenie, czy istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci w wyniku zdarzenia rodzacego utrat¢ wartosci, ktore
zaistnialo po poczatkowym ujgciu oraz oszacowanie wartosci i termindw
przysztych przeptywdw pienieznych przy ustaleniu odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci. Rezerwy na ryzyko sa opisane szczegétowo w nocie
(42) Ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych, w punkcie
dotyczacym ryzyka kredytowego. ---

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych ---

Warto$¢ godziwa to cena otrzymana za sprzedaz skladnika aktywow lub
zaptacona za przeniesienie zobowiazania w transakcji  pomigdzy
uczestnikami rynku na dniu wyceny. Stosuje si¢ niezaleznie od tego, czy
cen¢ mozna bezposrednio zaobserwowacé badz czy zostata oszacowana na
podstawie metody wyceny. Przy ustaleniu warto$ci godziwej sktadnika
aktywoéw lub zobowiazania Grupa uwzglednia okreslone cechy sktadnika
aktywow lub zobowiazania (np. stan i lokalizacj¢ sktadnika aktywow lub
ograniczenia sprzedazy i1 uzywania sktadnika aktywow), jezeli dane cechy
zostaltyby rowniez uwzglednione przez uczestnikoéw rynku przy ustaleniu
ceny nabycia danego sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania w
dacie wyceny. Kiedy rynek zbytu danego instrumentu finansowego nie jest
aktywny, warto$¢ godziwa ustala si¢ stosujac technike wyceny lub model
ustalenia ceny. W przypadku metod i modelow wyceny szacunki sa
powszechnie stosowane w zalezno$ci od stopnia ztozonos$ci instrumentu
oraz dostgpnosci danych rynkowych. Dane wejsciowe do tych modeléw
pochodza z obserwowalnych danych rynkowych, je§li to mozliwe. W
pewnych okoliczno$ciach korekty wyceny sa konieczne, aby uwzglednic¢
ryzyko modelu, ryzyko ptynnosci lub ryzyko kredytowe. Modele wyceny sa
opisane w notach do punktu dotyczacego instrumentow finansowych —
ujmowanie i wycena. Ponadto warto$ci godziwe instrumentéw finansowych
sa przedstawione w nocie (44) Wartos¢ godziwa instrumentow
finansowych, ktore nie sa ujmowane w wartosci godziwej; hierarchia
warto$ci godziwe] jest przedstawiona w nocie (45) Warto$¢ godziwa
instrumentéw finansowych ujmowanych w wartosci godziwe;j. ---

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ---

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane wylacznie w stopniu, w
jakim prawdopodobne jest wypracowanie zysku podatkowego, ktory
wystarczy do  wykorzystania  istniejacych  strat  podatkowych,
niewykorzystanych  kredytow podatkowych lub dodatnich rdznic
przejsciowych. Ta ocena wymaga od zarzadu sformulowania znaczacych
osadow 1 zalozen. Przy ustaleniu wartos$ci aktywow z tytulu podatku
odroczonego zarzad postuguje sig historycznymi informacjami dotyczacymi
podatkdw 1 zyskownos$ci oraz, jezeli sa istotne, prognozami wynikoéw
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operacyjnych opartymi o zatwierdzone biznes plany, w tym analizie okresu
przysztego. ---

Podatki odroczone nie sa przedstawione oddzielnie w rachunku zyskow i
strat oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Szczegoétowe informacje
zawiera sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty (11) Podatki
dochodowe, (25) Pozostale aktywa i (29) Rezerwy na zobowiazania i
odpisy. ---

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne zobowigzania ---

Koszt programu emerytalnego okreslonych $wiadczen ustala si¢ z uzyciem
wyceny aktuarialnej. Wycena aktuarialna wymaga sformutowania zatozen
dotyczacych stop dyskontowych, przewidywanych stop zwrotu z aktywow,
przysztych podwyzek wynagrodzen, wspolczynnika umieralno$ci oraz
podwyzek emerytur w przysztosci. Stopa procentowa stuzaca do
dyskontowania zobowiazan Grupy z tytulu okreslonych $wiadczen jest
ustalona na podstawie rentownos$ci rynkowej na dzien bilansowy obligacji
przedsigbiorstw o statej stopie dochodu z najwyzszym ratingiem. Ustalenie
kryterium doboru obligacji przedsigbiorstw musi by¢ w znacznej mierze
uznaniowe, poniewaz na ich podstawie oblicza si¢ krzywa dochodowosci.
Gtowne kryteria doboru obligacji przedsigbiorstw to wielko$¢ emisji
obligacji, jako$¢ obligacji i identyfikacji obserwacji odstajacych, ktore nie
sa brane pod uwage. Zalecenia Melcera sa przyjete do ustalenia stopy
procentowej. Zatozenia i szacunki przyj¢te do wyliczenia zobowiazan z
tytutu okre§lonych $wiadczen sa opisane w punkcie dotyczacym
zobowiazan z tytulu emerytur i innych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Dane ilosciowe dotyczace dlugoterminowych rezerw pracowniczych
zawiera nota (29) Rezerwy na zobowiazania i koszty. ---

Utrata wartos$ci aktywow niefinansowych ---

Niektore aktywa niefinansowe, w tym warto$¢ firmy i pozostate aktywa
niematerialne, sa corocznie badane pod katem przestanek utraty warto$ci.
Wartos¢ firmy i pozostate aktywa niematerialne sa badane czesciej, jezeli
zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci, takie jak niekorzystna zmiana w
klimacie gospodarczym, wskazuje na mozliwo$¢ utraty wartosci tych
aktywow. Ustalenie wartosci odzyskiwalnej wymaga od zarzadu
sformutowania osadéw i zalozen. Poniewaz takie szacunki i zatozenia moga
prowadzi¢ do znaczacych rdznic pomiedzy wartoSciami w sprawozdaniu
finansowym w przypadku zmiany okolicznosci, te szacunki maja krytyczne
znaczenie w Grupie. Szczegotowe informacje o badaniu utraty wartosci
aktywow niefinansowych zawiera punkt dotyczacych potaczen jednostek
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gospodarczych. Ponadto wartosci bilansowe pozycji ,,warto$¢ firmy” sa
przedstawione w nocie (22) Aktywa niematerialne. ---

Zasady konsolidacji ----

Konsolidacji podlegaja wszystkie istotne jednostki zalezne, w ktorych
Raiffeisen Zentralbank posiada, bezposrednio lub posrednio, ponad 50%
praw glosu albo posiada, na innej podstawie, zdolno$¢ kierowania polityka
finansowa 1 operacyjna danej jednostki. Z zasady te jednostki zalezne sa
poczatkowo integrowane w dniu, w ktorym Raiffeisen Zentralbank
obejmuje kontrolg nad spdtka i zostaja wylaczone po ustaniu kontroli nad
jednostka. Kontrola jest sprawowana po spetnieniu kryteriow kontroli
wyszczegbdlnionych w MSR 27, tj. kiedy Raiffeisen Zentralbank — jako
jednostka dominujaca — jest w stanie wywiera¢ wplyw na polityke
finansowa 1 gospodarcza spolki powiazanej w celu odniesienia korzysci z
dziatalnosci jednostki. Grupa sprawdza poprawnos$¢ wezesniejszych decyzji
co do objecia spotek konsolidacja minimum raz na kwartat. W zwiazku z
powyzszym wszelkie zmiany organizacyjne zostana natychmiast
uwzglednione. Oprécz zmian wlasno$ciowych moga réwniez wystapié
zmiany w zakresie dotychczasowych lub nowych zobowigzan umownych
Grupy z dang jednostka. Jednostki zalezne, ktérych dni bilansowe roznia
si¢, sa rozliczane na podstawie ich $rodrocznych sprawozdan finansowych.
Wyniki jednostek zaleznych, ktore zostaly nabyte lub zbyte w ciagu roku,
ewidencjonuje si¢ w skonsolidowanych rachunku zyskow 1 strat od
rzeczywistej daty przejgcia do rzeczywistej daty zbycia. ---

Jednostki specjalnego przeznaczenia, nad ktorymi Grupa sprawuje kontrolg
z ekonomicznego punktu widzenia, sa objgte konsolidacja metoda petna
zgodnie z SKI 12. W celu ustalenia, czy jednostka specjalnego
przeznaczenia podlega kontroli z ekonomicznego punktu widzenia,
Konieczne jest uwzglednienie licznych czynnikéw. M. in. nalezy zbadac,
czy dziatalno$¢ prowadzona przez jednostke specjalnego przeznaczenia na
rzecz Grupy jest zbiezna z okreslonymi potrzebami biznesowymi, co ma
umozliwi¢ czerpanie korzysci z dziatalnosci jednostki specjalnego
przeznaczenia, oraz czy Grupa ma kompetencje decyzyjne, by uzyskac
wigkszos¢ pozytkow ze jednostki specjalnego przeznaczenia, czy Grupa
faktycznie otrzymuje wigkszo§¢ pozytkow z dzialalnosci jednostki
specjalnego przeznaczenia lub czy Grupa zachowuje wigkszo$¢ aktywow
zwiazanych z ryzykiem rezydualnym lub ryzykiem wlasnosci w celu
czerpania korzysci z jej dziatalnosci. ---

W razie nabycia dodatkowych akcji juz w trakcie sprawowania kontroli lub

w wypadku zbycia akcji bez utraty kontroli przy pdzniejszej konsolidacji,
tego typu transakcje odnosi si¢ bezposrednio na kapitat wlasny. Potaczenia

53



jednostek w obrgbie grupy kapitatowej (transakcje pod wspolna kontrola) sa
ujmowane przez przeniesienie wartosci ksiggowych. ---

Udzialy niekontrolujace sa przedstawione w  skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach kapitatu wtasnego, jednakze
oddzielnie od kapitalu wlasnego Raiffeisen Zentralbank. Zysk przypadajacy
na udzialy niekontrolujace jest przedstawiony na oddzielnej pozycji w
skonsolidowanych rachunku zyskow i strat. ---

Istotne udzialy w jednostkach stowarzyszonych — tj. w spotkach, na ktorych
polityke finansowa 1 operacyjna Grupa wywiera znaczacy wplyw —
podlegaja konsolidacji metoda praw wtasnosci i sa ujmowane na pozycji
~inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. Zyski lub straty spotek
wycenianych metoda praw wlasnosci wykazuje si¢ w kwocie netto na
pozycji ,,dochod biezacy od jednostek stowarzyszonych”. Te same zasady
dotycza spotek wycenianych metoda praw wtasnosci (odjgcie ceny nabycia
od proporcjonalnej czgs$ci wartos$ci godziwej aktywow netto), co stosowane
odnos$nie do spotek konsolidowanych metoda petna. Z zasady wykorzystuje
si¢ sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych, sporzadzone
zgodnie z MSSF. ---

Zmiany stanu kapitalu wlasnego spdlek, wycenianych metoda praw
wlasnosci, zalicza si¢ do innych catkowitych dochodow w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. ---

Akcje 1 udzialy posiadane w jednostkach zaleznych, ktore nie zostaly
wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na ich
nieistotno$¢ oraz akcje i udzialy posiadane w spotkach, ktore nie zostaty
wycenione metoda praw wlasno$ci, wykazuje si¢ na pozycji ,.inwestycje
finansowe” i wycenia wedlug ceny nabycia. ---

Odnosnie do konsolidacji dlugu, pozyczki 1 zobowiazania zawierane migdzy
jednostkami powiazanymi kapitalowo sa eliminowane. Pozostate rdéznice
przejsciowe ujmuje si¢ na pozycji ,pozostale aktywa/pozostate
zobowiazania” w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j. ---

Przychody 1 koszty migdzy jednostkami powiazanymi kapitalowo sa
réwniez eliminowane i roznice przejsciowe wynikte z transakcji bankowych
wlacza si¢ czesciowo do wyniku z tytulu odsetek i czg§ciowo do wyniku na
dziatalnos$ci handlowej. Pozostale r6znice ujmuje si¢ na pozycji ,,pozostate
przychody operacyjne netto”. ---

Wyniki transakcji  zawieranych migdzy jednostkami powiazanymi

kapitatowo sa eliminowane, jesli sa nieistotne wzgledem pozycji rachunku
zyskow 1 strat. Transakcje bankowe zawierane pomigdzy jednostkami
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wchodzacymi w sklad Grupy sa zazwyczaj zawierane na warunkach
rynkowych. ---

Polaczenia jednostek gospodarczych ---

W trakcie konsolidacji kapitatowe] wszystkie mozliwe do zidentyfikowania
aktywa, zobowiazania i1 zobowiazania warunkowe jednostki zaleznej
wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia zgodnie z
MSSF 3. Koszty nabycia odejmuje si¢ od proporcjonalnej czgsci aktywow
netto. Wynikle dodatnie roznice sa kapitalizowane jako wartosci firmy.
Warto$¢ firmy jest corocznie badana pod katem utraty wartosci. Ujemne
roznice w trakcie objecia konsolidacja po raz pierwszy zostaja rozpoznane
natychmiast w rachunku zyskow i strat. ---

Przeliczenia walut obcych ---

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Raiffeisen Zentralbank sa
sporzadzone w euro, ktére jest waluta funkcjonalna RZB. Waluta
funkcjonalna to waluta gldwnego otoczenia gospodarczego, w ktorym
Spotka prowadzi dziatalnos¢. Kazda jednostka w Grupie ustala wiasna
walutg¢ funkcjonalna uwzgledniajac wszystkie czynniki wymienione w
MSR 21. ---

Wszystkie sprawozdania finansowe jednostek konsolidowanych metoda
petna, sporzadzone w innej walucie funkcjonalnej niz euro, zostaty
przeliczone na walute sprawozdawcza euro z zastosowaniem metody
zmodyfikowanego kursu biezacego zgodnie z MSR 21. Kapitat wlasny
zostat przeliczony wedlug historycznych kurséw walut, natomiast wszystkie
pozostale aktywa, zobowiazania oraz noty zostaly przeliczone wedlug
kursow walut obcych z dnia bilansowego. Rdznice z przeliczenia kapitatu
wlasnego (kursy historyczne) zostaly skompensowane z niepodzielonym
wynikiem z lat ubiegtych. ---

Pozycje rachunku zyskow 1 strat zostaly przeliczone wedlug kursu
sredniorocznego, obliczonego na podstawie kursow z konca miesiaca.
Réznice pomigdzy kursem walut na dzien bilansowy a kursami $rednimi,
zastosowanymi w rachunku zyskow i strat, zostaty odniesione na kapitat
(niepodzielony wynik z lat ubiegtych). ---

W przypadku czterech jednostek zaleznych, niemajacych siedziby w strefie
euro, dolar amerykanski byt waluta sprawozdawcza na potrzeby wyceny z
uwagi na substancj¢ ekonomiczna przedmiotowych transakcji, poniewaz
zarowno transakcje, jak tez refinansowanie przeprowadzono w dolarach
amerykanskich. ---
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Nastgpujace kursy przyjeto do przeliczenia walut: ---

2013 2012

Kursy do euro na 31.12. Sredni  na 31.12. Sredni

1.1-31.12 1.1-31.12
albanski lek (ALL) 140,200 140,229 139,590 139,298
biatoruski rubel (BYR) 13 080,000 11 830,00 11 340,000 10 766,923
bosniacka marka (BAM) 1,956 1,956 1,956 1,956
bulgarska lewa (BGN) 1,956 1,956 1,956 1,956
chorwacka kuna (HRK) 7,627 7,577 7,558 7,527
czeska korona (CZK) 27,427 25,960 25,151 25,189
wegierski forint (HUF) 297,040 297,500 292,300 290,242
kazachski tenge (KZT) 211,170 202,477 199,220 192,773
malezyjski ringgit (MYR) 5,522 4,208 4,035 3,989
polski ztoty (PLN) 4,154 4,203 4,074 4,190
rumunski lej (RON) 4,471 4,417 4,445 4,447
rosyjski rubel (RUB) 45,325 42,444 40,330 40,235
serbski dinar (RSD) 114,642 113,127 113,718 112,880
singapurski dolar (SGD) 1,741 1,663 1,611 1,614
szwedzka korona (SEK) 8,895 8,602 8,582 8,701
turecka lira (TRY) 2,961 2,551 2,355 2,325
ukrainska hrywna (UAH) 11,042 10,634 10,537 10,307
dolar amerykanski (USD) 1,379 1,330 1,319 1,293

Rachunkowos¢ w warunkach hiperinflacji — MSR 29 ---

Od 1 stycznia 2011 r. Bialorus$ jest klasyfikowana zgodnie z MSR 29
»Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” jako gospodarka
z wysoka inflacja. W konsekwencji dziatalno$¢ prowadzona w tym kraju
przez RZB nie jest uyymowana na podstawie historycznej ceny nabycia/ceny
wytworzenia, ale jest korygowana o skutki inflacji. Do tego celu
zastosowano krajowy wskaznik inflacji. ---

Zastosowanie odpowiednich przepiséw MSR 20 w zwiazku z KIMSF 7
»Zastosowanie  metody  przeksztalcenia w  ramach MSR 29
Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” wplywa na
sprawozdanie finansowe Raiffeisen Zentralbank na dzien 31 grudnia 2013 r.
oraz na sprawozdania finansowe za okresy p6zniejsze. ---

Srednia stopa inflacji na Biatorusi wynosita 18,9% w okresie
sprawozdawczym (2012: 70,7%). ---
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Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek zaleznych RZB na
Bialorusi sa korygowane przed przeliczeniem na walutg Grupy i przed
konsolidacja, tak by wszystkie aktywa i1 zobowiazania zostaly ujete z
identycznym poziomem mocy nabywczej. Kwoty w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, ktore nie zostaly podane w waznej jednostce miary na dzien
bilansowy, sa odpowiednio korygowane wedlug ogolnego wskaznika cen
konsumpcyjnych. Wszystkie pozycje niepienigzne w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, ktore sa ksiggowane w cenie nabycie lub cenie nabycia
pomniejszonej o amortyzacje, sa korygowane o zmiany wskaznika w
okresie od daty transakcji do dnia bilansowego. Pozycje pienigzne nie sa
korygowane. Wszystkie sktadniki kapitatu wlasnego sa korygowane w
czasie wplywu wedlug ogdélnego wskaznika cen konsumpcyjnych. Zysk lub
strata na pozycji pieni¢znej netto sa wykazywane w rachunku zyskow 1 strat
na pozycji wynik na dziatalnosci handlowej — transakcje walutowe. ---

Skonsolidowana grupa ---

Konsolidowane metoda  Konsolidowane metoda

pelna praw wlasno$ci

Liczba jednostek 31.12.2013  31.12.2012  31.12.2013  31.12.2012
Stan na poczatek okresu 341 337 14 14
Wiaczone po raz pierwszy w biezacym 40 20 1 0
okresie obrotowym

Potaczone w okresie obrotowym -6 -3 0 0
Wylaczone w okresie obrotowym -15 -13 -6 0
Stan na koniec okresu 360 341 9 14

Z 360 podmiotow wchodzacych w skitad Grupy, 171 posiada siedzibge w
Austrii (2012: 173) 1 189 za granica (2012: 168). Na te liczbe sktada sig 31
bankow (2012: 23), 200 instytucji finansowych (2012: 187), 32 spotki
swiadczace okoto bankowe ustugi pomocnicze (2012: 27), 17 finansowych
spotek holdingowych (2012: 16) oraz 80 innych spotek. Z uwagi na ich
male znaczenie dla przedstawienia obrazu stanu majatkowego, kondycji
finansowej 1 zyskow Grupy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
objeto 339 jednostek zaleznych ---

(2012: 325). Te podmioty zostaly ujete wedlug ceny nabycia na pozycji
inwestycje finansowe. Suma bilansowa spotek, ktore nie zostaly wiaczone
do Grupy, stanowi mniej niz 1 procent sumy bilansowej ogdétem Grupy.

Wykaz spétek konsolidowanych metoda petna, spotek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wilasnosci oraz innych udzialow kapitatowych
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zawiera nota (60) Wykaz spotek konsolidowanych metoda peina i nota (61)

Wykaz udziatéw kapitatowych. ---

Jednostki wlgczone ---

Data

Firma spélki Udzial  wlaczenia Przestanka
Banki
Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H., Wieden (AT) 51,0% 28.12 Nabycie
Raiffeisen stambena stedionica d.d., Zagrzeb (RH) 51,0% 28.12 Nabycie
Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A., Bukareszt (RO) 43,1% 28.12 Nabycie
Raiffeisen Factor Bank AG, Wieden (AT) 100,0% 24.12 Nabycie
Raiffeisen kapitalanlage-Gesellschaft mit beschrénkter 100,0% 24.12 Nabycie
Haftung, Wieden (AT)
Raiffeisen stavebni sporitelna, a.s., Praga (CZ) 51,8% 28.12 Nabycie
Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG, Wieden (AT) 100,0% 24.12 Nabycie
Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wieden (AT) 100,0% 24.12 Nabycie
Instytucje finansowe
Baumgartner Héhe RBI Leasing-Immobilien GmbH, 55,7% 31.12 Istotno$¢
Wieden (AT)
CINOVA RBI Leasing-Immobilien GmbH, Wieden (AT) 55,7% 31.12 Istotno$¢
DAYV Holding, Ltd., Budapeszt (HU) 78,8% 1.6 Istotno$¢
Floreasca City Center Verwaltung Lft., Budapeszt (HU) 78,8% 1.1 Rozpoczgcie

dziatalnosci
PERSES Raiffeisen-Immobilien-Leasing GmbH, Wieden 55,7% 31.12 Istotnos¢
(AT)
NOC Ltd., Budapeszt (HU) 39,4% 30.6 Istotno$¢
SCTF Szentendre Kft., Budapeszt (HU) 39,48% 1.6 Istotno$¢
SCTJ Real Estate Development, Kft., Budapeszt (HU) 78,8% 1.6 Istotnos¢
A-Leasing SpA, Treviso (IT) 100,0% 1.5 Nabycie
A-Real Estate S.p.A., Bozen (IT) 100,0% 1.5 Nabycie
A-Leasing Finance S.r.1. (IT) 0,0% 1.5 Istotno$¢
RL Retail Holding GmbH, Wieden (AT) 100,0% 1.5 Istotno$¢
RL-ALPHA Holding GmbH, Wieden (AT) 100,0% 30.9 Istotno$é¢
DANAE Raiffeisen-Immobilien-Leasing GmbH, Wieden 100,0% 30.9 Istotnosc
(AT)
INPROX Split d.o.o0., Zagrzeb (HR) 100,0% 30.9 Istotno$¢
LYSSA Raiffeisen-Immobilien-Leasing GmbH, Wieden 100,0% 30.9 Istotnosé¢
(AT)
Hotel Maria Prag Besitz s.r.0., Praga (CZ) 100,0% 30.9 Istotnos¢
Rent Impex, s.r.0., Bratystawa (SK) 100,0% 30.9 Istotnos¢
Inprox Zagreb Sesvete d.o.o0., Zagrzeb (HR) 100,0% 30.9 Istotno$¢
RL-BETA Holding GmbH, Wieden (AT) 100,0% 309 Istotnos¢
Achat Immobilienleasing GmbH & Co. Projekt 1,0% 31.12 Istotno$é¢
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Hochtaunus-Stift KG, Eschborn (DE

Raiffeisen Burgenland Leasing GnbH Eisenstadt (AT) 100,0% 31.12 Istotno$¢
Raiffeisen Bausparkassen Holding GmbH, Wieden (AT) 51,0% 31.12 Nabycie
Raiffeisen Factor Holding GmbH, Wieden (AT) 100,0% 31.12 Nabycie
Raiffeisen International Fund Advisory G.m.b.H., Wieden 100,0% 31.12 Nabycie
(AT)
Spélki §wiadczace okolobankowe ustugi pomocnicze
CENTRUM BYVANIA, s.r.o., Bratystawa (SK) 78,8% 30.11 Istotnos¢
CJSC Mortgage Agent Raiffeisen 01, Moskwa (RU) 0,0% 1.6 Rozpoczgcie
dziatalnosci
ELIOT, a.s., Bratystawa (SK) 78,8% 30.11 Istotno$é¢
Promenada Mall S.R.L., Bukareszt (RO) 78,8% 1.5 Istotno$¢
Raiffeisen Ingatlan Vagyonkezeld Lft., Budapeszt (HU) 78,8% 1.6 Istotno$¢
Raiffeisen International Liegenschaftsbesitz GmbH, 78,8% 31.1 Istotnos¢
Wieden (AT)
Konevova s.r.0., Praga (CZ) 51,8% 27.12 Nabycie

Polaczenia jednostek gospodarczych ---

W celu wzmocnienia i zagwarantowania pozycji Raiffeisen Bankengruppe
Osterreich jako numeru jeden, Raiffeisen Zentralbank zainicjowal projekt
optymalizacji procesoOw 1 struktur. Pierwszym krokiem w procesie
optymalizacji struktur bylo potaczenie obszarow dziatalnosci Raiffeisen
Zentralbank 1 Raiffeisen International w RBI pod koniec 2010 r.
Usprawnienie struktury i sterowania byto kontynuowane poprzez nabycie
akcji A-Leasing SpA z siedziba w Treviso (Grupa ALEASS), w tym
powiazanych podmiotow A-Real Estate S.p.A. z siedziba w Bozen
(AREALE), Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. z siedziba w
Wiedniu (RBSPK), Raiffeisen Kapitalanlage- Gesellschaft m.b.H. z siedziba

w Wiedniu (RKAG), Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft z
siedziba w Wiedniu (RWBB) oraz Raiffeisen Factor Bank AG z siedziba w
Wiedniu (RFACTR) w 2013 r. Wymienione jednostki zalezne zostaly
zintegrowane z Grupa RZB po raz pierwszy w 2013 r. Wczesniej A-Leasing
SpA, A-Real Estate S.p.A., Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H.,
Raiffeisen Kapitalanlage- Gesellschaft m.b.H. i Raiffeisen Wohnbaubank
Aktiengesellschaft byly wyceniane metoda praw wtasnosci w Grupie RZB.
Szczegdtowe informacje o dacie zamknigcia 1 dacie objecia konsolidacja po
raz pierwszy, stanie ujgtych aktywow, zobowiazan oraz przelanego
wynagrodzenia oraz wplywu na ptynno$¢ zawieraja ponizsze tabele. ---
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Grupa Grupa Grupa Grupa RWBB
Jednostka Grupy ALEAS RBSPK RKAG RFACTOR
Data zamknigcia 30.4.2013 27.12.2013 23.12.2013 23.12.2013 23.12.2013
Akcje nabyte w roku biezacym 51,0% 14,0% 50,0% 60,0% 75,0%
Laczny udziat 100,0% 51,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Data objgcia konsolidacja po
raz pierwszy 1.5.2013 28.12.2013 24.12.2013 24.12.2013 24.12.2013
Grupa Grupa Grupa Grupa RWBB
w tys. € ALEAS RBSPK RKAG RFACTOR
Kasa 1 54 408 1 2 0
Kredyty i pozyczki udzielone
bankom 57172 781417 55 842 7072 2069 717
Kredyty i pozyczki udzielone
klientom (minus odpisy 547 897 7624314 0 96 744 0
aktualizujace z tytutu utraty
wartosci)
Inwestycje finansowe 0 2472 650 58 225 1 0
Warto$ci niematerialne 328 12 227 3208 103 0
Rzeczowe aktywa trwale 260 14 278 2153 60 0
Pozostate aktywa 69 184 157 954 7345 689 2574
Aktywa 674 841 11 117 248 126 773 104 672 2072291
Depozyty bankow 473 280 1142 047 0 70 880 0
Depozyty klientow 141 793 9099 178 18 830 0 0
Emisja dtuznych papierow 0 0 0 0 2071389
warto$ciowych
Rezerwy na zobowiazania i 35902 56 845 27 814 766 0
odpisy
Zobowigzania handlowe 0 0 0 0 0
Pozostate zobowiazania 4715 214 681 24287 18 523 0
Kapitat podporzadkowany 0 105112 0 0
Motzliwe do
zidentyfikowania aktywa 19 152 499 384 55 841 14 503 837
netto razem
Udzialy niekontrolujace razem 0 258 604 0 0 0
Aktywa netto minus udzialy 19152 240 780 55 841 14 503 837
niekontrolujace
Przelane wynagrodzenie 0 71134 54785 2085 4842
razem
Warto$¢ godziwa wczesniej 0 187 997 54 785 0 1614
posiadanego udziatu
kapitatlowego
Weczesniej nabyte inne 0 0 0 11425 0
inwestycje
Wartos$¢ firmy/ujemna -19 152 18 351 53728 -993 5619
warto$¢ firmy
Grupa Grupa Grupa Grupa RWBB
w tys. € ALEAS RBSPK RKAG RFACTOR
Cena nabycia 0 71134 54 785 2 085 4 842
Fundusze ptynne 0 54 408 1 2 0
Przeplywy pieni¢zne na
nabycie akcji 0 -16 726 -54 784 -2 083 -4 842
Dodatnie réznice kursowe wynikajace z polaczenia jednostek

gospodarczych kapitalizuje si¢ jako wartos$¢ firmy. Ujemne réznice kursowe
w kwocie 20 145 tys. € zostaty bezposrednio odniesione na zysk. Po objeciu
konsolidacja po raz pierwszy przeprowadzono ponowna wyceng spotek
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wycenionych metoda prawa wtasnosci 1 otrzymany dodatni wynik w kwocie
57 669 tys. € zostal wykazany na pozycji przychody netto z inwestycji
finansowych. ---

Polaczenia ---

Po dniu 1 stycznia 2013 r. Central Eastern European Finance Agency B.V. z
siedziba w Amsterdamie (NL) zostata potaczona z RI Easter European
Finance B.V. z siedziba w Amsterdamie (NL). RZB Kreditkartenbeteiligung
GmbH z siedziba w Wiedniu (AT) 1 LUSCINIA Handels-under
Beteiligungs-GmbH z siedziba w Wiedniu (AT) zostaly potaczone z
Raiffeisen-Invest-Gesellschaft m.b.H z siedziba w Wiedniu (AT) jako
jednostka przejmujaca — retrospektywnie od 31 grudnia 2102 r. UQ
Beteiligungs-GmbH z siedziba w Wiedniu (AT) zostata potaczona z UQ
Assekuranz Holding GmbH z siedziba w Wiedniu (AT) jako jednostka
przejmujaca z dniem 30 listopada 2013 r. LITAI Raiffeisen-Immobilien-
Leasing GmbH z siedziba w Wiedniu (AT) i Scheimpfluggasse drei
Bauprojektentwicklungs GmbH z siedziba w Wiedniu (AT) zostaty
potaczone z Raiffeisen Windpark GmbH z siedziba w Wiedniu (AT) jako

jednostka przejmujaca — retrospektywnie od 1 stycznia 2013 r. ---

Jednostki wylaczone ---

Firma spétki Udzial Wylaczenie Przestanka

Instytucje finansowe

NOC Ltd., Budapeszt (HU) 39,4% 30.11 Brak istotnosci

Perseus Property, s.r.0., Praga (CZ) 59,1% 31.5 Sprzedaz

Raiffeisen Investmetn (Malta) Limited, Sliema (MT) 78,6% 1.1 Likwidacja

RLRE Alpha Property, s.r.o., Praga (CZ) 59,1% 31.10 Zakonczenie
dziatalno$ci

ROOF Consumer Romania 2008 — 1 B.V., 0,0% 28.2 Brak istotnosci

Amsterdam (NL)

ALB Raiffeisen-Immobolien-Leasing Ges.m.b.J., 50,0% 30.6 Brak istotnosci

Wieden (AT)

Hainburger Strasse 15 ProjektentwicklungsgmbH, 100,0% 31.10 Sprzedaz

Wieden (AT)

MANDRIA Raiffeisen Immobilien Leasing GmbH, 100,0% 31.10 Zakonczenie

Wieden (AT) dziatalnosci

PYGRA Raiffeisen Immobilien Leasing Ges.m.b.H., 100,0% 31.10 Zakonczenie

Wieden (AT) dziatalnosci

Spélki §wiadczace okolobankowe ustugi pomocnicze

EFG Poldystrybucja Sp. z 0.0., Warszawa (PL) 78,8% 1.1 Brak istotnosci

Firma ochroniarska

Julius Baer Multiflex SICAV-SIF Verto Recovery 78,8% 1.1 Brak istotnosci

Fund, Luksemburg (LU)

Inne spolki
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Abalone Immobilienleasing Gmb, Eschborn (DE) 51,0% 30.6 Sprzedaz
LE PALAI Holding S.a.r.l., Luksemburg (LU) 100% 31.10 Sprzedaz
Prozna Investment Sp. z 0.0., Warszawa (PL) 100% 31.10 Sprzedaz
Prozna Properties Sp. z 0.0., Warszawa (PL) 100% 31.10 Sprzedaz

Ponizsza tabela przedstawia przychody z tytulu zbycia aktywéw Grupy: ---

w tys. € JULIUS POLDYS PALAIS Inne Razem
Aktywa 22305 7 660 5635 100013 135613
Zobowiazania 193 139 6189 94 451 100 972
Mozliwe do zidentyfikowania 22112 7521 -553 5561 34 641
aktywa netto razem

Udzialy niekontrolujace 0 0 0 97 97
Aktywa netto minus udzialy 22112 7521 -553 5464 34 545
niekontrolujace

Warto$¢ firmy 0 260 0 0 360
Cena sprzedazy 17 427 6 068 1500 5984 30978
Przychody netto ze zbycia -4 686 -1 814 2053 519 -3927

aktywow grupy

JULIUS: Julius Baer Multiflex SICAV-SIF Verto Recovery Fund, Luksemburg (LU) ---
POLDYS: EFG Poldystrybucja Sp. z 0.0., Warszawa (PL) ---
PALAIS: LE PALAIS Holding, S.a.r.l., Luksemburg (LU) ---

Efekt zbytych jednostek Grupy w zakresie ptynnosci wynosi 7 460 tys. €.

Zasady ujmowania i wyceny ---

Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena (MSR 39) ---

Zgodnie z MSR 39 wszystkie aktywa finansowe, zobowiazania finansowe i
pochodne instrumenty finansowe musza by¢ ujgte w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej. Definicja instrumentu finansowego — kazdy kontrakt,
ktory skutkuje powstaniem skladnika aktywow finansowych u jednej
jednostki 1 zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitatlowego u
drugiej jednostki. W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe
wycenia si¢ w wartosci godziwej, ktoéra na ogot odpowiada cenie transakcji
w czasie nabycia lub emisji. W pdzZniejszym czasie instrumenty finansowe
ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z kategoriami
wyceny okreslonymi w MSR 39, tj. w cenie nabycia, zamortyzowanego
kosztu lub wartosci godziwe;j. ---

Kategorie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych oraz ich
wycena ---

Kategorie wyceny instrumentéw finansowych zgodnie z MSR 39 nie

pokrywaja si¢ z gldéwnymi pozycjami sprawozdania z sytuacji finansowej.
Relacje pomigdzy gldéwnymi pozycjami sprawozdania z sytuacji finansowej
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oraz stosowany standard wyceny sa jednej strony opisane w tabeli
»Kategorie instrumentéow finansowych zgodnie z MSSF 77, a z drugiej
strony w notach (1) Rachunek zyskow i strat wedtug kategorii wyceny oraz
(13) Sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kategorii wyceny. ---

1. Aktywa lub zobowigzania finansowe w wartosci godziwej przez
wynik finansowy ---

a. Aktywa/zobowigzania handlowe ---

Aktywa/zobowiazania handlowe sa nabywane lub zaciagane gldwnie w celu
generowania zysku w drodze krotkoterminowych wahan ich cen
rynkowych. Papiery wartoSciowe (w tym krotka sprzedaz papieréw
wartosciowych) i pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
sa uyymowane w wartosci godziwej. Kiedy papiery wartosciowe sa notowane
na gietdzie, ich warto$¢ godziwa jest oparta o kurs gietdowy. Jesli takie
ceny sa niedostgpne, stosuje si¢ ceny wewngtrzne, oparte o wyliczenie
wartosci biezacej instrumentéw finansowych 1 kontraktow futures lub
modele wyceny opcji w przypadku opcji. Wyliczenia warto$ci biezacej sa
oparte o krzywa oprocentowania, ktora obejmuje stopy procentowe na
rynku pieni¢znym, stopy procentowe kontraktow futures i stopy procentowe
swap. Wzory stuzace do wyliczenia ceny opcji Black-Scholes 1972, Black
1976 lub Garman-Kohlhagen sa stosowane w zalezno$ci od rodzaju opcji.
Podstawa wyceny ztozonych opcji jest model drzewa dwumianowego i
symulacje Monto-Carlo. ---

Pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu sa rowniez
wykazywane na pozycji aktywa handlowe lub zobowiazania handlowe.
Dodatnie warto$ci godziwe, w tym zarachowane odsetki (cena
rozliczeniowa) sa wykazywane na pozycji aktywa handlowe. Ujemne
wartosci godziwe zalicza si¢ do zobowiazan handlowych. Dodatnie i
ujemne wartosci godziwe nie podlegaja kompensacie. Zmiany cen
rozliczeniowych sa ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat na pozycji wynik
na dziatalno$ci handlowej. Instrumenty pochodne, ktore nie sa uzywane w
celach handlowych lub w celu zabezpieczenia, sa ujmowane na pozycji
»instrumenty pochodne”. Ponadto zobowiazania wynikajace z krotkiej
sprzedazy papieréw wartoSciowych sa wykazane na pozycji ,,zobowigzania
handlowe”. ---

Produkty z gwarancja kapitalu (fundusze gwarancyjne 1 programy
emerytalne) sa wykazane jako sprzedane opcje sprzedazy funduszy, ktore
maja by¢ objete gwarancjami. Do wyceny shuzy symulacja Monte Carlo.
RZB posiada zobowiazania z tytulu gwarancji kapitatu z tytulu programéow
emerytalnych z funduszem rzadowym, sponsorowanych przez panstwo
zgodnie z art. 108h ust. 1 poz. 3 EStG. Bank gwarantuje, Zze wykupiona
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emerytura, dostgpna do wyptaty, nie begdzie nizsza od sumy kwot
wplaconych przez podatnika plus ulgi z tytulu opodatkowanych sktadek w
rozumieniu art. 108g EStG. ---

b. Instrumenty finansowe wyznaczone w wartosci godziwej ---

Ta kategoria obejmuje glownie wszystkie te aktywa finansowe, ktore
zostaty nieodwotalne wyznaczone jako instrument finansowy wyceniany w
wartosci godziwe] (tzw. opcja wyceny w wartosci godziwej) w chwili
poczatkowego ujgcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, niezaleznie od
zamiaru obrotu nimi. Podmiot moze zastosowa¢ to wyznaczenie wytacznie,
kiedy skutkuje to doprecyzowaniem informacji dla uzytkownika
sprawozdania finansowego. Taka sytuacja dotyczy aktywow finansowych,
ktoére naleza do portfela, ktory jest zarzadzany, a wyniki oceniane w oparciu
o warto$¢ godziwa. ---

Do tych instrumentdw obligacje, weksle 1 inne papiery warto§ciowe o
oprocentowaniu stalym oraz akcje, udziaty oraz inne papiery warto$ciowe o
zmiennej kwocie dochodu. Instrumenty te wyceni si¢ w wartosci godziwe;j
zgodnie z MSR 39. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej figuruja na
pozycji ,,inwestycje finansowe”. Dochdd biezacy jest ukazany w ramach
wyniku z tytutlu odsetek, a wyniki wyceny oraz wpltywy ze sprzedazy
ujmuje si¢ na pozycji wynik na inwestycjach finansowych. ---

Z drugiej strony zobowiazania finansowe wyznacza si¢ jako instrumenty
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej w celu uniknigcia niezgodnosci
w wycenie w stosunku do powiazanych z nimi instrumentéw pochodnych.
Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych przy opcji wyceny w wartosci
godziwej obejmuje wszystkie czynniki rynkowe, w tym zwiazane z
ryzykiem kredytowym emitentow. ---

W 2013 r., podobnie jak w 2012 r., do wyceny zobowiazan wynikajacych z
podporzadkowanych emisji wycenianych w wartosci godziwej stuzyty
mozliwe do zaobserwowania ceny rynkowe. Tego rodzaju zobowiazania
finansowe to gléwnie obligacje ustrukturyzowane. Warto$¢ godziwa tych
zobowiazan finansowych oblicza si¢ przez dyskontowanie umownych
przeptywoéw pienigznych wg krzywej stopy dochodu skorygowanej o
ryzyko kredytowe, ktora odzwierciedla poziom, na ktorym Grupa moglaby
wyemitowa¢ podobne instrumenty finansowe w dniu bilansowym.
Parametry ryzyka rynkowego ocenia si¢ na podstawie zblizonych
instrumentéw finansowych na dzien bilansowy. Wyniki wyceny
zobowiazan, ktore sa wyznaczone jako instrument finansowy wyceniany w
wartosci godziwej, uyjmuje si¢ w przychodach z pochodnych instrumentéw
finansowych i zobowiazan. ---
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2. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci ---

Aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi (papiery
warto$ciowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie zapadalno$ci), nabyte z zamiarem utrzymania w
posiadaniu do terminu zapadalno$ci, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazuje si¢ na pozycji ,,inwestycje finansowe”. Sa rozpoznane wedlug
zamortyzowanego kosztu, a roznice sa amortyzowane przez okres pozostaty
do terminu zapadalnos$ci i uyymowane w rachunku zyskow i strat na pozycji
»wynik z tytutu odsetek”. Platnosci kuponowe rowniez wykazuje sig w
ramach wyniku z tytulu odsetek. Sprzedaz tych instrumentow finansowych
jest dozwolona wytacznie w przypadkach okreslonych w MSR 39. ---

3. Kredyty i pozyczki ---

Do tej kategorii zalicza si¢ aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, dla
ktorych nie istnieje aktywny rynek. Te instrumenty finansowe glownie
ujmuje si¢ na pozycji ,.kredyty i pozyczki udzielone bankom” oraz ,.kredyty
1 pozyczki udzielone klientom”. Ponadto kredyty i pozyczki zwiazane z
umowami leasingu finansowego, ktore sa ksiggowane zgodnie z MSR 17, sa
rozpoznane na pozycjach ,kredyty i pozyczki udzielone bankom” oraz
,kredyty i pozyczki udzielone klientom”. ---

Sa wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu. W przypadku rdznicy
pomigdzy kwota zaptacona a warto$cia nominalng — ktora ma charakter
odsetkowy — stosuje si¢ metod¢ efektywnej stopy procentowej i ujmuje
otrzymana kwot¢ na pozycji wynik z tytutu odsetek. W przypadku utraty
warto$ci, zostaje ona uwzgledniona przy ustalaniu zamortyzowanego
kosztu. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci i rezerwy na straty,
ktore zaistniaty, ale jeszcze nie zostaly zidentyfikowane, ujmuje si¢ w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na pozycji ,,Odpisy aktualizujace z
tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek™. Zyski ze sprzedazy kredytow z
utrata wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat na pozycji ,,odpisy
netto z tytutu utraty wartosci”. ---

Ponadto instrumenty dtuzne zostaja rowniez ujete, jezeli nie istnieje dla nich
aktywny rynek. Skladniki aktywow finansowych w ramach sekurytyzacji
zostaja usunigte z ksiag w przypadku utraty kontroli nad prawami
umownymi, sktadajacymi si¢ na dany sktadnik aktywow finansowych — po
sprawdzeniu, czy sekurytyzowana jednostka specjalnego przeznaczenia
musi by¢ wlaczona do konsolidowanych wielko$ci — na podstawie ryzyka i
pozytkéw lub testu kontroli zgodnie z MSR 39. ---
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4. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy ---

Do kategorii aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy zaliczaja si¢
instrumenty kapitatlowe, w tym wudzialy kapitalowe niepodlegajace
konsolidacji oraz te instrumenty finansowe, ktére nie kwalifikuja si¢ do
zadnej z pozostatych trzech kategorii. Sa ujmowane w wartosci godziwej,
jezeli wiarygodne okreslenie wartosci godziwej jest mozliwe. Réznice z
tytutu wyceny odnosi si¢ bezposrednio na kapitat w innych calkowitych
dochodach 1 rozpoznaje w rachunku zyskow 1 strat na pozycji wynik na
inwestycjach  finansowych  wylacznie w  przypadku zaistnienia
obiektywnych przestanek utraty wartosci albo jezeli istnieja obiektywne
przestanki utraty wartosci lub gdy sktadnik aktywow finansowych dostgpny
do sprzedazy zostaje sprzedany. ---

Utrata wartos$ci instrumentow kapitalowych nastgpuje m.in. kiedy warto$¢
godziwa ksztattuje si¢ znacznie ponizej ceny nabycia lub przez dluzszy
okres czasu. W Grupie instrumenty kapitalowe zaliczone do dostepnych do
sprzedazy odpisuje si¢ w koszty, kiedy warto§¢ godziwa jest stale nizsza o
ponad 20% od warto$ci bilansowej lub nizsza $rednio o 10% od warto$ci
bilansowej w ciagu ostatnich 12 miesigcy. Oprocz tych wskazan
ilosciowych (zdarzenia rodzace zobowiazanie) konieczne jest rowniez
uwzglednieniem wskazan jakoSciowych zgodnie z par. 59 MSR 39.
Aprecjacji wartosci nie wolno wilaczy¢ do rachunku zyskow i strat w
przypadku instrumentéw kapitatowych sklasyfikowanych jako dostgpne do
sprzedazy, lecz raczej rozpozna¢ jako inne catkowite dochody na pozycji
rezerwa na warto$¢ godziwa (aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy).
Powyzsze oznacza, ze w rachunku zyskow i strat mozna wykaza¢ wyltacznie
utrat¢ wartosci lub zbycia. ---

Nienotowane instrumenty kapitatowe, ktorych warto$ci godziwej nie mozna
regularnie wyceni¢ w wiarygodny sposob, wycenia si¢ w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci, bez
mozliwosci wykazania aprecjacji ich wartosci. Tego rodzaju instrument
finansowy ujmuje si¢ na pozycji ,,inwestycje finansowe”. ---

Przychody z tytulu odsetek i1 dywidendy z aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy ewidencjonuje si¢ na pozycji ,,wynik z tytulu
odsetek™. ---

5. Zobowigzania finansowe ---
Zobowiazania sa najczesciej uyjmowane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Dyskontowane dtuzne papiery warto$ciowe i1 podobne zobowiazania sa

wyceniane w wartos$ci biezacej. Zobowiazania finansowe ujmuje si¢ w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe] na pozycji ,depozyty bankoéw”,
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»depozyty klientow”, ,.emisja dluznych papieréw wartosciowych” albo
»Kapital podporzadkowany”. Zobowiazania finansowe wyceniane Ww
wartosci godziwej figuruja w kategorii ,,zobowiazania wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy”. Koszty odsetkowe ujmuje si¢
na pozycji wynik z tytulu odsetek. ---

Usunigcie z ksiag aktywow i zobowiazan finansowych ---
Usunigcie z ksiag aktywow finansowych ---

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z ksiag po wygasnigciu
umownych praw do przeptywoéw pienigznych zawartych w sktadniku
aktywow finansowych lub po przeniesieniu tych praw przez Grupg albo jesli
Grupa ma obowiazek — po zaistnieniu okreslonych kryteriow — przekazania
przeptywow pienigznych jednemu lub kilku odbiorcom. Przekazany
sktadnik aktywow zostaje usunigty z ksiag, jezeli przeniesione zostaly
wszystkie ryzyka i korzy$ci wynikajace z posiadania aktywow. ---

Transakcje sekurytyzacji ---

Grupa sekurytyzuje czg$¢ aktywow finansowych z transakcji, zawieranych z
klientami indywidualnymi oraz klientami biznesowymi, w drodze ich
sprzedazy jednostce specjalnego przeznaczenia, ktora emituje papiery
wartosciowe dla inwestoréw. Przeniesione aktywa zostaja w calosci lub
czgsci usunigte z ksiag. Prawa do aktywoéw finansowych objgtych
sekurytyzacja moga by¢ zachowane w formie transzy typu ,,junior” lub
transzy podporzadkowanych, wierzytelnosci z tytutu odsetek lub innych,
pozostalych wierzytelnosci (zachowane prawa). ---

Usunigcie z ksiag zobowigzan finansowych ---

Grupa usuwa z ksiag zobowiazanie finansowe, jezeli zobowiazania Grupy
zostaty sptacone, wygasty lub zostaly wycofane. Przychdd lub koszt netto
wynikajacy z odkupu wlasnych zobowiazan jest opisany w nocie (6) wynik
z tytutu instrumentéw pochodnych i1 zobowigzan. Réwniez odkup wiasnych
obligacji traktuje si¢ jako usunigcia z ksiag zobowiazan finansowych. Przy
odkupie, roznice pomigdzy warto$cia bilansowa ---

zobowiazania (plus premie i dyskonto) a cena zakupu ujmuje si¢ przez

wynik finansowy w wyniku z tytulu instrumentéow pochodnych i
zobowiazan. ---
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Przeklasyfikowanie ---

Zgodnie z par. 50 MSR 30 instrumenty finansowe niebg¢dace instrumentami
pochodnymi, sklasyfikowane jako aktywa handlowe 1 instrumenty
finansowe dostepne do sprzedazy mozna — w wyjatkowych okoliczno$ciach
— przeklasyfikowa¢ do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci oraz kredytow 1 pozyczek. Skutki takiej zmiany klasyfikacji sa
przedstawione w nocie (20) inwestycje finansowe. ---

Kompensowanie instrumentow finansowych ---

W przypadku tozsamego dluznika i wierzyciela, kredyty i zobowiazania z
dopasowanymi terminami zapadalno$ci 1 walutami sa kompensowane
wylacznie, gdy istnieje tytul prawny, wynikajacy z umowy lub na innej
podstawie, a kompensowanie jest zgodne z faktycznie przewidywanym
tokiem dziatalno$ci. Informacje o kompensowaniu instrumentéw
finansowych zawiera nota (41) kompensowanie aktywow i zobowiazan
finansowych. ---

Instrumenty pochodne ---

W ramach dziatalnosci operacyjnej Grupa zawiera rozmaite transakcje
handlowe lub zabezpieczajace z wykorzystaniem pochodnych instrumentow
finansowych. Do instrumentéw pochodnych, uzywanych przez Grupg,
naleza swapy, ustandardyzowane kontrakty terminowe forward, kontrakty
futures, kredytowe instrumenty pochodne, opcje i podobne umowy. Grupa
stosuje instrumenty pochodne, aby spelni¢ wymagania klientéw w zakresie
zarzadzania ryzykiem oraz aby zarzadza¢ i zabezpiecza¢ przed ryzykiem i
generowa¢ zyski w obrocie na rachunek wilasny. Instrumenty pochodne
rozpoznaje si¢ po raz pierwszy w warto$ci godziwej w czasie zawarcia
transakcji, a pdzniej sa przeszacowywane do wartosci godziwej. Zyski lub
straty wynikajace z wyceny odnosi si¢ bezposrednio na wynik z
instrumentéw pochodnych, o ile instrument pochodny nie zostat
wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy na potrzeby rachunkowosci
zabezpieczen i zabezpieczenie jest skuteczne. W takiej sytuacji czas ujgcia
bedzie zaleze¢ od rodzaju zabezpieczenia. ---

Kredytowe instrumenty pochodne, ktore stuza do zabezpieczenia przed
ryzykiem rynkowym (z wylaczeniem aktywow/zobowiazan handlowych)
niejednorodnego portfela nie spetniaja warunkéw  rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z MSR 39. Te instrumenty rozpoznaje si¢ w
nastgpujacy sposob: cena rozliczeniowa jest ksiggowana jako ,,instrumenty
pochodne” w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (dodatnie wartosci
godziwe po stronie aktywow 1 ujemne wartosci godziwe po stronie
pasywow). Zmiana wartosci tych instrumentéw finansowych, na podstawie
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,»CZyste]” ceny, jest ujeta jako wynik z instrumentow pochodnych, a odsetki
wykazane w wyniku z tytutu odsetek. ---

Kredytowe instrumenty pochodne, ktéorych warto$¢ jest uzalezniona od
okreslonych, przysztych (braku) zdarzen kredytowych, wykazuje si¢ jako
»instrumenty pochodne” (dodatnie wartosci godziwe po stronie aktywow i
ujemne wartosci godziwe po stronie pasywow). Zmiany wartosci w wyniku
wyceny ujmuje si¢ jako wynik z instrumentéw pochodnych. ---

Dodatkowe informacje zawiera nota (43) Pochodne instrumenty finansowe.
Rachunkowos$¢ zabezpieczen ---

Jesli instrumenty pochodne sa utrzymywane na potrzeby zarzadzania
ryzykiem, a poszczegdlne transakcje speiniaja okreslone kryteria, Grupa
stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Grupa wyznacza instrumenty
zabezpieczajace jako zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczenie
przeptywow pienigznych lub zabezpieczenie kapitatowe. Wigkszo$¢ z nich
stanowia instrumenty pochodne. Na poczatku relacji zabezpieczenia
stosunek  pomigdzy  instrumentem  bazowym a  instrumentem
zabezpieczajacym, w tym cele zarzadzania ryzykiem, sa dokumentowane.
Ponadto konieczne jest systematyczne dokumentowanie — od poczatku i w
czasie relacji zabezpieczenia — czy zabezpieczenie wartosci godziwej lub
przeptywow pieni¢znych jest w duzym stopniu skuteczne. ---

a. Zabezpieczenie wartosci godziwej ---

Rachunkowos¢ zabezpieczen zgodnie z MSR 39 ma zastosowanie do tych
instrumentdw pochodnych, ktére stuza do zabezpieczenia wartosci
godziwych aktywoéw oraz zobowigzan finansowych. W szczego6lnosci
ryzyka zwiazane z wartoscia godziwa wystepuja w dzialalnosci kredytowej
przy kredytach o stalej stopie procentowej. Swapy stopy procentowej,
spetniajace wymogi rachunkowo$ci zabezpieczen, sa zawierane w celu
zabezpieczenia przed ryzykiem stopy procentowej z tytulu kredytow i
refinansowania. Zabezpieczenia sa formalnie udokumentowane, podlegaja
ciaglej ocenie i ratingowi, wymaganym dla zapewnienia ich wysokiej
efektywnosci. Innymi slowy mozna zatozyé, ze w ciagu calego okresu
wazno$ci zabezpieczenia zmiany wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji
beda niemal w catosci skompensowane zmiang wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego oraz ze rzeczywisty wynik uksztattuje sig¢ w
przedziale od 80 do 125 procent. ---

Instrumenty pochodne, utrzymywane jako zabezpieczenie warto$ci
godziwych poszczegoélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej (z
wyjatkiem aktywéw/zobowiazan handlowych) sa ujmowane w warto$ci
godziwej (brudne ceny) na pozycji ,instrumenty pochodne” (po stronie

69



aktywow: dodatnie ,,brudne ceny”; po stronie pasywoOw: ujemne ,,brudne
ceny”). Zmiany wartosci bilansowych zabezpieczanych pozycji (aktywa lub
zobowiazania) odnosi si¢ bezposrednio na odpowiednie pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej i przedstawia oddzielnie w notach. ---

Zarowno efekt zmian wartosci bilansowych pozycji, ktére wymagaja
zabezpieczenia oraz efekty zmian ,,czystych” cen instrumentéw pochodnych
wykazuje si¢ na pozycji wynik z instrumentdw pochodnych (wynik z tytutu
rachunkowosci zabezpieczen). ---

W ramach zarzadzania ryzykiem stopy procentowej, w RZB zabezpieczanie
przed ryzykiem stopy procentowej wystepuje rOwniez na poziomie portfela.
Zabezpiecza si¢ poszczegdlne transakcje lub zbiory transakcji o podobne
strukturze ryzyka, z rozbiciem na terminy zapadalnosci wedhug
przewidywanej daty splaty i daty zmiany stopy procentowej w portfelu.
Portfel moga stanowi¢ wylacznie aktywa, zobowigzania lub obydwie
pozycje. W rachunkowosci zabezpieczen zmiana warto$ci zabezpieczanego
sktadnika aktywéw lub zobowiazania jest wykazywana jako oddzielna
pozycja pozostatych  aktywow/zobowiazan. Zabezpieczana kwota
zabezpieczanych pozycji jest ustalona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, po wylaczeniu wktadow a vista 1 wktadow oszcz¢dnosciowych
(unijne zasady wyjatku nie sa stosowane). ---

b. Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych ---

Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienigznych zgodnie z MSR 39
ma zastosowanie do tych instrumentow pochodnych, ktére stuza do
zabezpieczenia przed ryzykiem wahan przysztych przeptywow pienig¢znych.
W szczeg6élno$ci na ryzyka zwiazane z przeptywami pieni¢znymi sa
narazone zobowigzania o zmiennej stopie procentowej, jak roéwniez
przewidywane finansowanie zewngtrzne lub inwestycje. Swapy stopy
procentowej, uzyte jako zabezpieczenie przed ryzykiem wahan przeplywow
pieni¢znych zwiazanych z pozycjami o zmiennej stopie procentowej,
rozpoznaje si¢ W nastgpujacy sposob: instrument zabezpieczajacy w
wartosci godziwej, zmiany jego ,,czystej” ceny wykazuje si¢ jako oddzielna
pozycj¢ innych catkowitych dochoddéw. Natomiast nieefektywna czgs¢
zabezpieczenia jest odniesiona na wynik finansowy na pozycji wynik z
tytutu instrumentéw pochodnych i zobowiazan. ---
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c. Zabezpieczenia inwestycji netto (zabezpieczenie kapitalowe) ---

W obregbie Grupy walutowe zabezpieczenia inwestycji w niezaleznych
ekonomicznie jednostkach (par. 102 MSR 39) zostaty przeprowadzone w
celu zmniejszenia rdznic, wynikajacych z przeliczenia kapitalu wiasnego.
Jako instrumenty zabezpieczajace stuza gldwnie swapy walutowe. Zyski i
straty wynikle z przeliczenia walut sa wykazane 1 ujawnione jako odrgbna
pozycja innych catkowitych dochodow — pod warunkiem, ze zabezpieczenie
jest efektywne. Nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia jest ujgta na pozycji
»wynik na dziatalno$ci handlowej”. Powiazane elementy odsetek sa
wykazane w wyniku z tytutu odsetek. Podatki odroczone nie zostaty
naliczone od dochodéw z zabezpieczenia kapitalowe w konsekwencji
zastosowania wyjatku, przewidzianego przepisami par. 39 MSR 12. ---

Wartos$¢ godziwa ---

Warto$¢ godziwa to cena, jaka zostataby otrzymana za sprzedaz sktadnika
aktywoéw lub zaplacona za przeniesienie zobowigzania w transakcji
pomigdzy uczestnikami rynku, przeprowadzonej na zwyktych warunkach na
dzien wyceny. Powyzsza definicja ma zastosowanie niezaleznie od tego, czy
cena jest mozliwa do zaobserwowania bezposrednio badZ czy zostata
oszacowana uzyciem metody wyceny. Zgodnie z MSSF 13 RZB stosuje
nastgpujaca hierarchi¢ to ustalenia i raportowania warto$ci finansowej
instrumentow finansowych. ---

Notowanie na aktywnym rynku (poziom I) ---

Jesli dostepne sa ceny rynkowe, warto$¢ godziwa najlepiej odzwierciedla
cena rynkowa. Do tej kategorii zaliczaja si¢ instrumenty kapitalowe
znajdujace si¢ w obrocie gietdowym, instrumenty dluzne w obrocie na
rynku migdzybankowym oraz instrumenty pochodne znajdujace si¢ w
obrocie na gietdzie. Wycena jest najczesciej przeprowadzana na podstawie
zewngtrznych zrédel danych (kursy gietdowe lub oferty maklerow w
ptynnych segmentach rynkowy). ---

Techniki wyceny na podstawie mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (poziom II) ---

Kiedy biezacy ceny ofertowe i oferowane instrumentéw finansowych nie sa
dostepne, wowczas ceny podobnych instrumentéw finansowych stuza jako
podstawa do okreslenia biezacej wartosci godziwej lub zostaja ustalone
zgodnie z przyjetymi metodami wyceny, obejmujacymi mozliwe do
zaobserwowania ceny i parametry (w szczegolnosci wyliczenie wartosci
biezacej lub model ceny opcji). Te metody dotycza wigkszosci

71



pozagietdowych  instrumentéw  pochodnych oraz  nienotowanych
instrumentéw dhuznych. ---

W celu ustalenia warto$ci godziwej niezbgdna jest aktualizacja wyceny
kredytowej (CVA), ktéra odzwierciedla ryzyko kontrahenta zwigzane z
pozagieldowymi transakcjami instrumentami pochodnymi, zwlaszcza w
stosunkach z tymi partnerami umownymi, z ktorymi jeszcze nie zawarto
zabezpieczenia w postaci aneksoOw o wsparciu kredytowym. Ta kwota
stanowi oszacowanie wartosci godziwej papieru wartosciowego, ktory
moglby by¢ zastosowany w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
kredytowym kontrahentow w portfelach pozagietdowych instrumentow
pochodnych RZB. CVA bedzie zaleze¢ od przewidywanego przysziego
zaangazowania, prawdopodobienstwa niewykonania zobowiazan przez
druga strong umowy oraz stopnia odzysku wierzytelnosci. Uwzgledniane sa
takie czynniki jak zabezpieczenie CVA, umowy o kompensowanie
(netting), mozliwo$¢ wypowiedzenia i inne czynniki umowne. Wycena
netto w konsekwencji zmiany ryzyka kredytowego kontrahenta jest
przedstawiona w nocie (5) wynik na dzialalno$ci handlowej — na pozycji
transakcje procentowe. ---

W roku 2013 oraz w konsekwencji zmiany standardow rynkowych RZB
zmienita metod¢ wyceny zabezpieczanych pozagieldowych instrumentow
pochodnych z dyskontowania stopa Euribor na dyskontowanie stopa
EONIA/OIS. ---

Techniki wyceny nieoparte o mozliwe do zaobserwowania dane
rynkowe (poziom III) ---

Jesli mozliwe do zaobserwowania kursy gietdowe lub ceny nie sa dostgpne,
warto$¢ godziwa bedzie ustalona poprzez zastosowanie odpowiednich
modelow wyceny. Zastosowanie tych modelow wymaga opracowania
zatlozen 1 oszacowan przez zarzad. Zakres zatozen i1 oszacowan jest
uzalezniony od przejrzystosci instrumentu finansowego, rynku oraz
ztozono$ci instrumentu. ---

Zamortyzowany koszt ---

Metoda  efektywnej stopy procentowej to metoda naliczania
zamortyzowanego kosztu instrumentu finansowego oraz przypisania
przychodéw odsetkowych do odpowiednich okreséw. Efektywna stopa
procentowa to stopa procentowa uzyta do dyskontowania przysziych
wplywoéw pienigznych (w tym wszystkich optat, ktére stanowia czg$¢
efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz inne premie i
dyskonta) przez oczekiwany czas trwania instrumentu finansowego lub,
odpowiednio, przez krétszy okres w celu okreslenia wartosci bilansowe;j. ---
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Kategorie instrumentow finansowych zgodnie z MSSF 7 ---

Poniewaz charakter instrumentéw finansowych ilustruje juz klasyfikacja
pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, kategorie zostaly opracowane
na podstawie tych pozycji, ktore obejmuja instrumenty finansowe. Po
stronie aktywow do kategorii instrumentéw finansowych zaliczaja sig: kasa,
kredyty 1 pozyczki udzielone bankom, pozyczki i kredyty udzielone
klientom, aktywa handlowe, pochodne instrumenty finansowe, instrumenty
pochodne wykorzystywane w rachunkowosci zabezpieczen oraz inwestycje
finansowe (w tej kategorii odrgbnie wykazuje si¢ aktywa finansowe, ktore
nie znajduja si¢ w obrocie na aktywnym rynku, uymowane w cenie nabycia).
Po stronie pasywoéw do instrumentdw finansowych zaliczaja si¢ przede
wszystkim zobowigzania handlowe, pochodne instrumenty finansowe,
instrumenty pochodne wykorzystywane w rachunkowos$ci zabezpieczen,
depozyty bankow, depozyty klientow, emisja dluznych papieréw
wartosciowych oraz kapitat podporzadkowany. --

Wycena
Aktywa/ Warto$¢ Zamortyzowany Kategoria
zobowiazania godziwa koszt Inne wg MSR 39!
Rodzaje aktywow
Kasa Warto$¢ n/d
nominalna

Aktywa handlowe X TA
Instrumenty pochodne X TA
Kredyty i pozyczki udzielone bankom X LAR
Kredyty i pozyczki udzielone klientom X LAR

w tym umowy leasingu finansowego MSR 17 n/d
Inwestycje finansowe X AFVTPL
Inwestycje finansowe X AfS
Inwestycje finansowe X HTM

z czego inwestycje finansowe, ktore nie
znajduja si¢ w obrocie na aktywnym rynku W cenie nabycia AfS
Dodatnie warto$ci godziwe instrumentow
pochodnych do rachunkowo$ci
zabezpieczen (MSR 39) X n/d
Rodzaje pasywow
Zobowigzania handlowe X TL
Instrumenty pochodne X TL
Depozyty bankow X FL
Depozyty klientow X FL
Kapital podporzadkowany X FL
Emisja dluznych papieréw warto§ciowych X FL
Emisja dluznych papieréw wartosciowych X aFV
Ujemne wartosci godziwe instrumentéw
pochodnych do rachunkowosci
zabezpieczen (MSR 39) X n/d

1 AfS — dostgpne do sprzedazy HTM — utrzymywane do terminu zapadalnosci
AFV — w warto$ci godziwej przez wynik finansowy LaR — kredyty i pozyczki ---

TA — aktywa handlowe ---
TL — zobowigzania handlowe --
FL — zobowiazania finansowe ---
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Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek ---

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sig, czy istnieja obiektywne dowody na to,
ze nastapita utrata warto$ci sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy
aktywoéw  finansowych. Sktadnik finansowy 1lub grupa aktywow
finansowych ulega utracie wartosci i dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych
z tytulu utraty wartosci, kiedy: ---

= istnieja obiektywne dowody na to, ze utrata warto$ci nastapita w
wyniku straty, ktora zostala poniesiona w okresie po poczatkowym
uyjeciu  sktadnika aktywow do dnia bilansowego (,,zdarzenie
powodujace strate”), ---

= 7e zdarzenie powodujace strat¢ wywarlo wpltyw na oczekiwane
przyszte przeptywy pieni¢zne wynikajace ze sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywoéw finansowych, ---

= kwotg utraty warto$ci mozna wiarygodnie oszacowac. ---

Obiektywne przestanki utraty wartosci moga wystapi¢, kiedy emitent lub
kontrahent ma znaczace trudnos$ci finansowe, nie dotrzymano warunkow
umowy (np. niesplacenie lub zaleganie ze sptacaniem odsetek lub nominatu)
albo wysokie prawdopodobienstwo upadiosci lub innej reorganizacji
finansowej kredytobiorcy. ---

Ryzyko  kredytowe zostaje uwzglednione poprzez  utworzenie
indywidualnych rezerw na utrat¢ warto$ci oraz portfelowych rezerw na
utrat¢ warto$ci. Te ostatnie obejmuja rezerwy na utratg wartosci kredytow o
identycznym profilu ryzyka, ktére mozna zgrupowaé¢ pod pewnymi
warunkami. Ocena zostata doprecyzowana i1 rownoczesne, ustandaryzowane
zastosowanie stop niewykonania zobowiazan, ujednoliconych w Grupie,
przeprowadzono na potrzeby obliczenia portfelowych rezerw na utratg
warto$ci przez podzielenie modelow ratingu klientow komercyjnych na
»duze” 1 ,,w sytuacji regularnej” oraz rozszerzenie kategorii oceny z 10 do
27 (dla klientow korporacyjnych) oraz do 16 (dla matych i $rednich
przedsigbiorstw). W segmencie detalicznym rezerwy sa tworzone na
portfele produktow, z uwzglednieniem dni zalegloSci 1 czgSciowo
uwzgledniajac  historyczne  wskaznika niewykonania = zobowiazan.
Indywidualne i portfelowe rezerwy na utratg wartosci nie sa kompensowane
z odpowiadajacymi ich nalezno$ciami, lecz wykazane oddzielnie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. ---

Rezerwy na ryzyka kredytowe zwiazane z pozyczkami i kredytami
udzielonymi klientom i bankom sa tworzone w wysokos$ci przewidywanej
straty zgodnie ze standardami, ujednoliconym w obrgbie Grupy. Przyjmuje
si¢g, ze ryzyko poniesienia straty istnieje, jezeli zdyskontowane,

74



prognozowane kwoty splat oraz ptatnosci odsetek sa nizsze od wartosci
bilansowej kredytow 1 pozyczek po uwzglednieniu zabezpieczenia.
Portfelowe odpisy na utrate¢ warto$ci oblicza si¢ zgodnie z modelami
wyceny, w ktorych przyszle przeplywy pienigzne zwiazane z kredytami w
danym portfelu kredytowym sa szacowane na podstawie historii dotychczas
poniesionych strat. ---

Catos$¢ rezerw na odpisy aktualizujace z tytutlu utraty wartosci kredytéw
ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, obejmujacych indywidualne
rezerwy na straty kredytowe oraz portfelowe rezerwy na straty kredytowe,
jest wykazana po stronie aktywoéw, pod pozycja ,,pozyczki 1 kredyty
udzielone bankom i klientom” jako ,,odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartos$ci kredytow 1 pozyczek”. ---

Rzeczywiste umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu ---

W rzeczywistej transakcji sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu Grupa
sprzedaje aktywa osobie trzeciej, jednoczes$nie zobowiazujac si¢ odkupic¢ te
aktywa po uzgodnionej cenie 1 w uzgodnionym terminie. Aktywa pozostaja
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy i sa wycenione w taki sposob,
co pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej, na ktorej zostaty ujete.
Papiery warto$ciowe nie sa usuwane z ksiag, poniewaz wszystkie ryzyka i
pozyczki zwiazane z tytulem wlasnosci odkupywanych papierow
warto$ciowych sa zachowane. Wplywy $rodkow pieni¢znych z transakcji
sprzedazy 1 odkupu sa uymowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
zalezno$ci od kontrahenta jako ,depozyty bankow” lub ,depozyty
klientow”. ---

W transakcjach ze zwrotnym przyrzeczeniem odkupu (reverse repo) aktywa
zostaja nabyte z obowiazkiem ich sprzedania w przysztosci. Nabyte papiery
wartosciowe, stanowiace podstawe transakcji finansowej, nie zostaja ujgte
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 w zwiazku z tym ich wycena nie jest
przeprowadzona. Wydatki pieni¢zne w ramach transakcji reverse repo sa
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na pozycji ,,pozyczki i
kredyty udzielone bankom” lub ,,pozyczki i kredyty udzielone klientom”.

Koszty odsetek z tytulu uméw sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu oraz
przychody z tytulu odsetek od uméw reverse repo sa naliczane metoda
liniowa przez okres do terminu zapadalno$ci 1 wykazane na pozycji ,,wynik
z tytuhu odsetek”. ---
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Pozyczki papierow wartosciowych ---

RBI zawiera transakcje udzielania pozyczek papierow wartosciowych z
bankami lub klientami w celu spetnienia zobowigzan w zakresie dostawy
lub zawarcia umow sprzedazy 1 odkupu papierow wartosciowych. Pozyczki
papieréw wartosciowych ksigguje si¢ w taki sam sposob, co rzeczywiste
umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu. Powyzsze oznacza, ze
wypozyczone papiery wartosciowe pozostaja w portfelu papieréw
wartosciowych 1 sa wyceniane zgodnie z MSR 39. Pozyczone papiery
wartosciowe nie zostaja ujgte 1 nie podlegaja wycenie. Zabezpieczenie
pienigzne przekazane przez Grupg w transakcjach pozyczek papierow
warto$ciowych wykazuje si¢ na pozycji ,,pozyczki i kredyty udzielone
bankom” lub ,pozyczki 1 kredyty udzielone klientom”, natomiast
zabezpieczenie  otrzymane wykazuje si¢ jako depozyty bankow lub
depozyty klientow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. ---

Leasing ---
Podstawa klasyfikacji umow leasingowych jest ich struktura umowna, tj.: ---
Umowy leasingu finansowego ---

Kiedy zasadniczo wszystkie ryzyka i1 pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu zostaja przeniesione na leasingobiorcg, Grupa — jako
leasingodawca — rozpoznaje pozyczki 1 kredyty udzielone bankom Ilub
pozyczki 1 kredyty udzielone klientom. Warto$¢ pozyczki stanowi kwota
inwestycji netto. Wptywy z uméw leasingu finansowego rozklada si¢ wg
statej stopy okresowej pozostatej inwestycji netto w umowach
leasingowych. Przychody odsetkowe sa ujmowane na pozycji ,,wynik z
tytutu odsetek™. ---

W umowach leasingu finansowego leasingobiorca posiada sktadniki
aktywow, ktore sa wykazane jako rzeczowe aktywa trwale aktywa, do
ktoérych odnosi si¢ dane zobowiazanie leasingowe. Koszty odsetkowe sa
ujmowane na pozycji ,,wynik z tytutu odsetek”. ---

Umowy leasingu operacyjnego ---

Umowa leasingu operacyjnego to umowa, w ktorej leasingodawca
zachowuje wszystkie ryzyka i pozytki wynikajace z posiadania. Grupa
wykazuje przedmioty leasingu jako element rzeczowych aktywow trwatych
1 amortyzuje zgodnie z zasadami, majacymi zastosowanie do danego
rodzaju aktywow trwatych. ---

76



Przychody z czynszow od przedmiotu leasingu sa amortyzowane metoda
liniowa przez okres obowiazywania umowy leasingowej i ujmowane jako
pozostate przychody operacyjne netto. Koszty leasingu finansowego sa na
og6l amortyzowane metoda liniowa przez okres obowiazywania umowy
leasingowej 1 uyymowane jako koszty administracyjne. ---

Kasa ---

Kasa obejmuje $rodki pienigzne w kasie i salda w bankach centralnych,
ktére sa wymagalne na zadanie. Sa wykazywane w warto$ci nominalne;j. ---

Udzialy kapitalowe ---

Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych, ktére nie zostaly wilaczone do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na ich matle
znaczenie oraz akcje i udziaty w spotkach, ktére nie sa wyceniane metoda
praw wilasnosci, sa wykazane na pozycji ,inwestycje finansowe” 1
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu — jesli cena akcji/udziatu nie
jest dostepna. ---

Pozostate akcje i1 udzialy sa ujmowane w kategorii ,,aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy”. Zmiany ich warto$ci sa ujmowane jako inne
catkowite dochody. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa
wykazane w wyniku z inwestycji finansowych. ---

Wartos$ci niematerialne ---
WartoS$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakeji ---

Wartos$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji, tj. o okreslonym
okresie uzytkowania, ktore nie zostaly nabyte w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, sa kapitalizowane w cenie nabycia pomniejszonej
o laczne odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujace z tytulu utraty
warto$ci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez przewidywany
okres uzytkowania i uyjmowana po stronie kosztéw w rachunku zyskéw 1
strat. Przewidywany okres uzytkowania i metoda amortyzacji sa
weryfikowane w kazdym dniu bilansowym, a ewentualne zmiany wyceny
uwzgledniane prospektywnie. Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej
transakcji o nieokreslonym okresie uzytkowania sa kapitalizowane w cenie
nabycia pomniejszonej o taczne odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci. Normalny okres uzytkowania oprogramowania to 4-6 lat.
Normalny  okres  uzytkowania duzych  projektow  dotyczacych
oprogramowania moze by¢ dhuzszy. ---
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Wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie — koszty
badan i rozwoju ---

Oprogramowanie jest aktywowane, jesli jest prawdopodobne, ze jednostka
uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwiazane ze skladnikiem
aktywow oraz kiedy wiarygodna wycena kosztu skladnika aktywow jest
mozliwa. Koszty badan ujmuje si¢ w kosztach w momencie ich poniesienia.

Sktadnik warto$ci niematerialnych wytworzony we wlasnym zakresie,
powstaly w wyniku prac rozwojowych lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsigwzigcia prowadzonego we wilasnym zakresie, jest
aktywowany po przedstawieniu nastgpujacych dowodow: ---

e mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika
warto$ci niematerialnych, tak by nadawat si¢ do uzytkowania lub
sprzedazy, ---

e zamiar ukonczenia skladnika warto$ci niematerialnych oraz jego
uzytkowania lub sprzedazy, ---

e zdolno$¢  uzytkowania lub  sprzedazy  skladnika  wartosci
niematerialnych, ---

e dostepnos¢ stosowanych srodkow technicznych, finansowych i innych,
ktore maja shuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub
sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych, ---

e mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia wydatkow poniesionych w czasie
prac rozwojowych, ktéore mozna przyporzadkowaé¢ temu skladnikowi
wartosci niematerialnych. ---

Kwota wstgpnego aktywowania skladnika warto$ci niematerialnych
wytworzonego we wilasnym zakresie, to suma wszystkich kosztow
poniesionych poczawszy od dnia, w ktorym wymienione powyzej warunki
zostaty spetnione po raz pierwszy. Jezeli sktadnika wartos$ci niematerialnych
wytworzonego we wlasnym zakresie nie mozna aktywowaé lub kiedy
sktadnik wartosci niematerialnych jeszcze nie powstal, koszty prac
rozwojowych ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat za okres
sprawozdawczy, w ktérym zostaty poniesione. ---

W Grupie aktywowane koszty prac rozwojowych sa na ogo6t amortyzowane
metoda liniowa przez okres uzytkowania 5 lat. Normalny okres
uzytkowania duzych projektéw dotyczacych oprogramowania moze by¢
dhuzszy. ---
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Wartosci niematerialne nabyte w transakcji polaczenia jednostek
gospodarczych ---

Warto$ci niematerialne nabyte w transakcji polaczenia jednostek
gospodarczych ujmuje si¢ oddzielnie od wartosci firmy 1 wycenia w
warto$ci godziwej. Warto§¢ firmy i1 inne wartoSci niematerialne bez
okreslonego okresu uzytkowania sa badane pod katem utraty wartosci na
kazdy dzien bilansowy. ---

Testy na utrat¢ wartosci sa przeprowadzane, kiedy w ciagu roku nastepuja
szczegOlne zdarzenia (zdarzenia powodujace utrat¢ wartosci). Kiedy
okolicznosci wskazuja, ze przewidywane korzysci nie istnieja, nalezy
utworzy¢ odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36. ---

Warto$ci  niematerialne o  okreSlonym okresie uzytkowania sa
amortyzowane przez okres, w ktorym uzytkowanie sktadnika wartosci
niematerialnych jest mozliwe. Okres uzytkowania nabytej bazy klientow
ustalono na 20 lat w segmencie detalicznym Raiffeisen Bank Aval JSC. W
przypadku bazy klientéw Polbanku EFG S.A., okres uzytkowania okreslono
na 10 lat na podstawie alokacji ceny zakupu. ---

Rzeczowe aktywa trwale ---

Grunty i budynki oraz meble i urzadzenia biurowe wycenia si¢ wedthug ceny
nabycia, kosztu wytworzenia lub kosztu przeksztalcenia pomniejszonego o
planowe odpisy amortyzacyjne. Amortyzacj¢ ujmuje si¢ na pozycji ,,0golne
koszty administracyjne”. Sa amortyzowane metoda liniowa przez okres ich
uzytecznos$ci: ---

OKres uzytecznoSci Lata
Budynki 25 -50
Meble i urzadzenia biurowe 5-10
Sprzet komputerowy 3-5

Grunty nie sa amortyzowane planowo. ---

Przewidywany okres uzytkowania, warto$ci koncowe i metody amortyzacji
sa corocznie weryfikowane z uwzglednieniem koniecznych, przysztych
zmian szacunkoéw. Spodziewana trwata amortyzacja jest ujmowana w
rachunku wynikéw na pozycji ,,0g6lne koszty administracyjne”. Kiedy
przyczyna odpisu aktualizujacego przestanie mie¢ zastosowanie, warto$¢
zostaje dopisana do kwoty zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow. ---
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Wartos$ci niematerialne usuwa si¢ z ksiag po ich likwidacji lub kiedy nie
oczekuje si¢ uzyskania w przysztosci zadnych przyszlych korzysSci
wynikajacych z dalszego uzytkowania. Sktadnika aktywow. Zysk lub strate
wynikajace ze sprzedazy lub likwidacji sktadnika aktywow ustala si¢ jako
roznicg pomig¢dzy wplywami a wartosci bilansowa sktadnika aktywow i
ujmuje w innych przychodach operacyjnych netto. ---

Nieruchomosci inwestycyjne ---

Oznaczaja nieruchomos$ci utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na
przychody z czynszow 1i/lub przyrost jej warto$ci. Nieruchomosci
inwestycyjne  wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu @z
zastosowaniem modelu ceny nabycia/kosztu wytworzenia dopuszczonego
przez MSR 40 i ujmuje jako rzeczowe aktywa trwale z uwagi na ich mate
znaczenie. Sa amortyzowane metoda liniowa przez okres ich uzytkowania.
Normalny okres uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnych pokrywa sig z
okresem uzytkowania budynkoéw ujetych jako rzeczowe aktywa trwate.
Amortyzacj¢ ksigguje si¢ na pozycji ,,0g6Ine koszty administracyjne”. ---

Nieruchomosci inwestycyjne eliminuje si¢ z ksiag w przypadku trwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje si¢ uzyskania w przysztosci
zadnych przyszltych korzysci wynikajacych z ich likwidacji. Zysk lub stratg
wynikajace z likwidacji ustala si¢ jako réznice pomiedzy wpltywami ze
zbycia a wartosci bilansowa skladnika aktywow i ujmuje w innych
przychodach operacyjnych netto w odpowiednim okresie sprawozdawczym.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych (rzeczowe aktyw trwale,
nieruchomosci inwestycyjne i wartosci niematerialne) ---

Testy na utrate wartosci firmy ---

Wartos¢ firmy jest badana w kazdym dniu bilansowym pod katem jej
przyszitej  uzytecznosSci  ekonomicznej na  podstawie  osrodkoéw
wypracowujacych $rodki pieniezne (OWSP). Osrodek wypracowujacy
srodki pienigzne ustala zarzad i jest najmniejszym mozliwym do okre$lenia
zespotem aktywow spotki generujacym wplywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjnej. W RBI wszystkie segmenty zgodnie ze sprawozdawczos$cia
wedlug segmentow dzialalno$ci stanowia osrodki wypracowujace $rodki
pieni¢zne. Podmioty prawne w poszczegdlnych segmentach ustalaja wlasne
OWSP na potrzeby zbadania przestanck utraty wartosci firmy. Warto$é
bilansowa o$rodka (oraz powiazanej z nim wartosci firmy) jest
porownywana do warto$ci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna to z
zasady kwota wynikajacego z warto$ci uzytkowej oparta o przewidywane
przyszte zyski osrodka, dyskontowane z uzyciem stopy procentowej
odzwierciedlajacej ponoszone ryzyko. Oszacowanie przysztych wynikéw
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wymaga oceny wynikdéw w okresach wczesniejszych oraz przysztych. W
przypadku  okresow  przyszlych  konieczne  jest uwzglednienie
prawdopodobnego rozwoju sytuacji na rynkach oraz ogdlnego otoczenia
makroekonomicznego. ---

Testy na utrate wartosci osrodkéw wypracowujacych przeplywy pienigzne
sa przeprowadzone w ramach planu wieloletniego, opracowanego przez
kadr¢ kierownicza 1 zatwierdzonego przez wilasciwego organy. Obejmuja
$rednioterminowe perspektywy sukcesu OWSP przy uwzglednieniu strategii
gospodarczej, ogdlnych uwarunkowan makroekonomicznych (produkt
krajowy brutto, przewidywana inflacja itp.) oraz sytuacji na okre§lonych
rynki. Zgromadzone dane stuza do ustalenia warto$ci koncowej przy
zatozeniu  kontynuowania  dziatalno$ci. = Dyskontowanie  zyskoéw
uwzglednianych w  wycenie, tj. potencjalnej dywidendy, jest
przeprowadzane na podstawie stop kosztu kapitalu wtasnego w okre§lonym
kraju uwzgledniajacych ryzyko, ustalonych za pomoca modelu wyceny
aktywow kapitatowych. Poszczegdlne parametry stop procentowych (stopa
procentowa wolna od ryzyka, réznice w inflacji, premia za ryzyko rynkowe,
ryzyko kraju i czynniki beta) zostaly okreslone na podstawie informacji
pochodzacych z zewnetrznych zrodet. Caty horyzont planowania jest
podzielony na trzy fazy: faza I obejmuje okres planowania zarzadczego w
wymiarze 3 lat. Szczegotowe planowanie, w tym dane dotyczace
planowania makroekonomicznego, sa ekstrapolowane w fazie II, ktora trwa
2 lata. Nastepnie wartos¢ koncowa ustala si¢ w fazie Il przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci. Szczegdétowe informacje o badaniu utraty
wartosci zawiera punkt (22) Warto$ci niematerialne. ---

Zapasy ---

Zapasy wycenia si¢ W nizszej z nastgpujacych wartosci: ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia albo ceny sprzedazy netto. Odpisy aktualizujace sa
dokonywane, jezeli cena nabycia lub koszt wytworzenia przewyzsza ceng
sprzedazy netto na dzien bilansowy lub kiedy warto§¢ zapaséw ulega
obnizeniu wskutek ograniczenia ich wykorzystania lub dluzszych okresow
sktadowania. ---

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate przeznaczone i dziatalno$¢ zaniechana zalicza si¢ do
przeznaczonych do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez
ich dalsze wykorzystanie. Ten warunek jest spetniony wylacznie, kiedy
prawdopodobienstwo sprzedazy jest wysokie, a skladnik aktywow (w
przypadku dziatalno$ci zaniechanej) jest dostgpny do natychmiastowej
sprzedazy 1 ponadto gdy kierownictwo jest zdecydowane zrealizowaé
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sprzedaz. Ponadto transakcja sprzedazy musi by¢ sfinalizowana w ciagu 12
miesigey. ---

Aktywa trwate 1 dzialalno$¢ zaniechana zaliczone do przeznaczonych do
sprzedazy wycenia si¢ w kwocie nizszej: jego wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Sa
ujmowane jako pozostate aktywa. Przychody z aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy i dzialalno$ci zaniechanej ujmuje si¢ jako
pozostate przychody operacyjne netto. ---

Jezeli Grupa zdecydowata si¢ na sprzedaz wiazaca si¢ z utrata kontroli nad
jednostka zalezna, wszystkie aktywa i zobowiazania danej jednostki
zaleznej zalicza si¢ do kategorii przeznaczonych do sprzedazy, pod
warunkiem spelnienia powyzszych warunkow. Ta zasada stosuje si¢
niezaleznie od zachowania lub niezachowania przez Grupg udziatu
niekontrolujacego w bylej jednostce zaleznej po dokonaniu sprzedazy.
Wyniki z dziatalno$ci zaniechanej ujmuje si¢ oddzielnie w rachunku
zyskow i strat jako wynik z dziatalnosci zaniechane;j. ---

Rezerwy na zobowigzania i odpisy ---

Rezerwy sa ksiggowane, kiedy Grupa ma biezace zobowiazania wynikajace
z przesztego zdarzenia 1 kiedy jest prawdopodobne, ze bedzie zobowigzana
zobowiazanie wypehic i kiedy wiarygodne oszacowanie zobowiazania jest
mozliwe. Stan rezerw stanowi optymalne oszacowanie przewidywanych
korzy$ci ekonomicznych na dzien bilansowy przy jednoczesnym
uwzglednieniu ryzyk i niepewnos$ci zwiazanych z danym zobowiazaniem do
wypelienia zobowiazania. Ryzyka i niepewnosci sa uwzglednione w
szacunkach. Jezeli rezerwa jest utworzona na podstawie przeptywow
pieni¢znych, ktére wedlug szacunkéw sa konieczne do wypekienia
zobowiazania, przeptywy pieni¢zne musza by¢ dyskontowane, jezeli efekt
odsetkowy jest znaczny. ---

Tego rodzaju rezerwy sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na pozycji ,,rezerwy”. Odpisy na poszczegdlne rodzaje rezerw nastepuja
wedtug roéznych pozycji rachunku zyskow 1 strat. Rezerwy na straty
kredytowe w zwiazku ze zobowiazaniami warunkowymi ujmuje
ewidencjonuje si¢ na pozycji rezerwy netto na utrat¢ wartosci, rezerwy
restrukturyzacyjne, rezerwy na ryzyka prawne oraz inne $wiadczenia
pracownicze w ramach kosztéw ogolnego zarzadu. Odpisy na rezerwy,
ktére nie zostaly przyporzadkowane kosztom ogolnego zarzadu, sa z zasady
ksiggowane do pozostatych przychodéw operacyjnych netto. ---
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Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne zobowigzania ---

Wszystkie programy okreslonych $wiadczen zwiazane z tzw. kapitatem
spotecznym (rezerwy na $wiadczenia emerytalne, rezerwy na odprawy i
rezerwy na premie jubileuszowe) sa wyceniane metoda prognozowanych
uprawnien jednostkowych zgodnie z MSR 19 , Swiadczenia pracownicze”.
Podstawa biometryczna kalkulacji rezerw na $wiadczenia emerytalne,
odprawy 1 premie jubileuszowe w spotkach austriackich jest okreslona w
AVO 2008-P-Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung (Ramy
koncepcyjne wyliczen ubezpieczen emerytalnych) — Pagler & Pagler, z
uzyciem opcji dla pracownikow najemnych. W innych krajach do obliczen
uzywane sa podobne parametry aktuarialne. ---

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne zobowiazania zawiera nota
(29) Rezerwy na zobowiazania i odpisy. ---

Programy okreslonych skladek ---

W programach okreslonych sktadek spotka ptaci sktadki w statej wysokosci
do odrgbnego podmiotu (funduszu). Te platnosci sa ujmowane jako koszty
osobowe w rachunku zyskow 1 strat. ---

Programy wynagradzania pracownikow ---
Zmienne skladniki wynagrodzen — specjalna polityka wynagrodzen ---

W RZB zmienny sktadnik wynagrodzen jest wyptacany z puli premiowej
tworzonej na szczeblu banku lub osrodka zyskéw. W kazdym systemie
ptacy zmiennej ustalono statle poziomy minimalne i maksymalne, ktore
przesadzaja o maksymalnej kwocie wyptat. ---

Od roku podatkowego 2011 r. stosowane sa zasady ogolne i zasady
szczegllne, przedstawione w czg$ci ogdlnej dotyczacej kadr, alokaci,
uprawnien i wyplaty zmiennego sktadnika wynagrodzen (w tym wyplata
odroczonej czg$ci premii) dla cztonkéw zarzadu Raiffeisen Zentralbank i
niektorych jednostek wchodzacych w sklad Grupy oraz wskazanego
personelu (,,personel obarczony ryzykiem”): ---

e 60% premii roczne] bedzie wyptacone proporcjonalnie: 50%
gotowka natychmiast (z gory) i 50% w postaci programu fikcyjnych
akcji (szczeg6ly ponizej), z ktorego wyplaty nastapia po rocznym
okresie utrzymywania (okres zachowania akcji). Wyjatki to
jednostki Grupy w Bulgarii: 40% z gory 1 okres zachowania 2 lata 1
Czech: okres utrzymywania 1,5 lat. ---
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e 40% premii rocznej podlega odroczeniu na okres 3 lat (w Austrii: 5
lat) (okres odroczenia). Wyptata proporcjonalna: 50% gotowka 1
50% w postaci programu fikcyjnych akcji. ---

Alokacja, uprawnienia i wyptata wynagrodzenia zmiennego (w tym wyplata
cze$ci odroczonej premii) jest uzalezniona od nast¢pujacych kryteriow: ---

e wypracowania zysku netto, ---

e osiagnigcia wymaganego prawem  wspOlczynnika  kapitatu
podstawowego tier 1 RZB, ---

e ponadto w jednostkach Grupy na szczeblu lokalnym osiagnigcie
wymaganego prawem  lokalnego  wspolczynnika  kapitatu
podstawowego tier 1 z wylaczeniem buforéw, ---

e wyniki w obszarze dzialalnosci i wyniki pracy danej osoby. ---

Grupa RZB wypehia zobowiazanie wynikajacego z pkt. 11 zatacznika do
art. 39b austriackiego Prawa bankowego (BWG), ktéry stanowi, ze co
najmniej 50% zmiennego sktadnika wynagrodzen personelu obarczonego
ryzykiem musi by¢ wyptacone w formie akcji lub podobnych instrumentow
niepieni¢znych w postaci programu fikcyjnych akcji, tj. na nast¢pujacych
zasadach: 50% wyptat ,,z gory” i 50% czgsci ,,odroczonej” premii dzieli si¢
przez $redni kurs zamknigcia akcji RBI w dniach transakcyjnych na
Gieldzie w Wiedniu w roku wyptaty, co stuzy jako podstawa do obliczenia
wysokosci premii. W ten sposdb pewna warto$¢ fikcyjnych akcji bedzie
ustalona. Ta kwota bedzie stata przez caly czas trwania okresu odroczenia.
Po uptywie okresu zachowania akcji warto$¢ okreslonych akcji fikeyjnych
bedzie pomnozona przez kurs akcji RBI w poprzednim roku obrotowym.
Otrzymana kwota pienigzna bgdzie wyplacona przy wyplacie nastgpnej
pensji miesigczne;j. ---

Te =zasady obowiazuja, chyba ze inna procedura jest przewidziana
przepisami krajowymi. ---

Dodatkowe informacje o programach wynagradzania pracownikow sa
opisane w sprawozdaniu zarzadu. ---

Wynagrodzenie w formie akcji ---

Z wyjatkiem roku 2010 Zarzad RBI AG, po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej, zatwierdzi prowadzenie akcyjnego programu motywacyjnego
(SIP), w ramach ktérego kwalifikujacy si¢ pracownicy w kraju i zagranica
otrzymuja przydzial akcji za wyniki przez okreslony okres czasu. Do tego
programu kwalifikuja si¢ aktualni czlonkowie Zarzadu RBI AG oraz
cztonkowie kadry =zarzadzajacej powiazanych bankowych jednostek
zaleznych oraz innych spotek powiazanych. ---
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Liczba akcji zwyktych RBI AG, jakie beda ostatecznie przelane, bedzie
uzalezniona od spetnienia 2 kryteriow w zakresie wynikow: docelowego
poziomu $redniej rentownos$ci kapitatu (ROE) oraz rentownosci akcji RBI
AG w poréwnaniu do zwrotu dla akcjonariuszy ogoélem z akcji spotek z
indeksu DJ Euro Stoxx Banks w ciagu 5-letniego okresu utrzymywania. ---

Catos$¢ kosztow zwiazanych z akcyjnym programem motywacyjnym jest
ujmowana zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” jako koszty
osobowe 1 ksiggowana bezposrednio w cigzar kapitatu wlasnego.
Szczegdtowy opis tych kosztoéw zawiera nota (34) Kapitat wlasny. ---

Kapital podporzadkowany ---

Ta pozycja obejmuje kapital podporzadkowany i kapital zapasowy.
Zobowiazania, udokumentowane Iub nieudokumentowane, sq
podporzadkowane, jezeli w przypadku likwidacji lub upadto$ci moga by¢
zaspokojone dopiero po splacie roszczen innych — niepodporzadkowanych —
wierzycieli. Kapital zapasowy obejmuje wszystkie optacone fundusze
wlasne, dostarczone przez osoby trzecie, ktorymi ---

spotka moze dysponowaé przez okres dluzszy niz 8 lat, gdzie odsetki sa
wyptacane wytacznie z zysku 1 ktére w przypadku wyptacalnosci moga by¢
splacone dopiero po zaspokojeniu pozostatych wierzycieli. ---

Wynik z tytulu odsetek ---

Przychody z tytulu odsetek i podobne przychody obejmuja gltownie
przychody odsetkowe od pozyczek 1 kredytow udzielonych bankom i
klientom oraz z papierow wartoSciowych o statej stopie procentowe;.
Oprocz dochodu biezacego z akcji, udzialdw i innych papierdéw
wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu (zwlaszcza dywidendy),
przychody z udziatléw kapitalowych oraz inwestycji rozliczanych metoda
praw wlasno$ci, podobne przychody obliczane jako odsetki sa rowniez
ujmowane na pozycji wynik z tytutu odsetek. Przychody z tytutu dywidendy
SA ujmowane, jezeli istnieje wlasciciel uprawnienia do wyplaty. Koszty
odsetkowe 1 podobne koszty moga obejmowaé odsetki zaptacone od
depozytow bankéw i klientéw, emisji dluznych papieréw wartosciowych 1
kapitalu podporzadkowanego. Przychody odsetkowe i koszty odsetkowe sa
naliczane metoda memoriatowa w okresie sprawozdawczym. ---
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Wynik z tytulu prowizji i oplat ---

Wynik z tytulu prowizji 1 optat obejmuje gltoéwnie przychody i1 koszty
wynikajace z realizacji przelewdw, dziatalnosci kredytowej i wymiany
walut. Przychody i1 koszty z tytulu prowizji i optat sa naliczane metoda
memoriatowa przez okres sprawozdawczy. ---

Wynik na dzialalnosci handlowej ---

Wynik na dziatalno$ci handlowej obejmuje marze naliczane klientom z
tytutu wymiany walut, wyniki aktualizacji wartosci walut obcych oraz
wszystkie zrealizowane 1 niezrealizowane zyski 1 straty z aktywow i
zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej. Ponadto
obejmuje wszystkie przychody z tytulu odsetek i dywidendy, przypadajace
na dziatalno$¢ handlowa oraz powiazane koszty refinansowania. ---

Ogolne koszty administracyjne ---

Ogo6lne koszty administracyjne obejmuja koszty osobowe oraz inne koszty
administracyjne, jak réwniez amortyzacj¢ 1 odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych . -

Podatki dochodowe ---

Raiffeisen Zentralbank Osterreich  Aktiengesellschaft to jednostka
dominujaca grupy podatkowej, w ktorej sktad wchodzi 19 jednostek
zaleznych konsolidowanych metoda pelna oraz 11 jednostek zaleznych,
ktére nie podlegaja pelnej konsolidacji. Podatki biezace oblicza si¢ od
dochodu do opodatkowaniu za rok biezacy z uwzglednieniem grupy
podatkowej (pod wzgledem alokacji w grupie podatkowej). Dochod do
opodatkowania rézni si¢ od zysku w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
z uwagi na koszty 1 przychody, ktore podlegaja opodatkowaniu lub
odliczeniu od podatku w latach nastgpnych lub nigdy nie podlegaja
opodatkowaniu lub odliczeniu od podatku. Zobowigzanie Grupy z tytulu
podatku biezacego jest ujmowane na podstawie rzeczywistej stawki
podatkowej lub przysztej stawki podatkowej wprowadzonej do konca
okresu podatkowego. ---

Podatki odroczone sa ujmowane i wyliczane przy zastosowaniu metody
zobowigzania zgodnie z MSR 12. Podatki odroczone sa oparte o wszystkie
réznice przejsciowe, wynikajace z porOdwnania wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w ksiggach rachunkowych zgodnie z MSSF a ich
warto$cia szacowana dla celéw podatkowych; w przysziosci nastapi ich
odwrécenie. Podatki odroczone sa naliczane wedlug stawek podatkowych
obowiazujacych w poszczegoélnych panstwach. Aktywa z tytulu podatku
odroczonego nalezy tez rozpozna¢ od strat podatkowych przeniesionych na
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nastgpne lata, jezeli jest prawdopodobne, ze osiagnig¢ty bedzie zysk do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢é niewykorzystane straty
podatkowe w obre¢bie tego samego podmiotu. Na dzien bilansowy wartos¢
bilansowa aktywow z tytulu podatku odroczonego jest badana pod katem
utraty  wartosSci —  jezeli utrata  warto$ci  nastapila  wygasa
prawdopodobienstwo, ze osiagniety bedzie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ w catosci lub czg$ciowo aktywa z tytulu podatku
odroczonego. Aktywa z tytulu podatku odroczonego i rezerwy z tytulu
podatku odroczonego w obrebie tego samego podmiotu sa kompensowane.
Nadptata podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu podatku
dochodowego zostaly ujete na oddzielnej pozycji, odpowiednio jako
»pozostate aktywa” i ,,rezerwy podatkowe”. ---

Czg$¢ biezaca 1 czg$¢ odroczona podatkéw ujmuje si¢ w wyniku
finansowym. Jezeli sa powiazane z pozycjami, ktore zostalty rozpoznane w
innych catkowitych dochodach, podatki biezace i odroczone sa réwniez
ujete bezposrednio w innych catkowitych dochodach. ---

Inne calkowite dochody ---

Inne calkowite dochody obejmuja catos¢ przychodéow 1 kosztow
odnoszonych bezposrednio na kapital wilasny zgodnie ze standardami
MSSF. Przychody i koszt odnoszone bezposrednio na kapital wlasny, ktore
sa przeklasyfikowane w rachunku zyskow 1 strat, ujmuje si¢ oddzielnie od
przychoddéw 1 kosztow odnoszonych bezposrednio na kapitat wiasny, ktoére
nie podlegaja przeklasyfikowaniu w rachunku zyskow i strat. Powyzsza
zasada dotyczy réznic kursowych wynikajacych z przeliczenia kapitatu
wlasnego w walucie obcej, zmian wynikajacych z zabezpieczenia inwestycji
netto (zabezpieczenia kapitalowe), efektywnej czg$ci zabezpieczenia
przeptywdéw pieni¢znych, zmian wynikajacych z wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz podatkéw odroczonych od
wymienionych pozycji. Ponowna wycena programéw okreslonych
swiadczen jest ujmowana w przychodach i1 kosztach odnoszonych
bezposrednio na kapitat wlasny, ktore nie podlegaja przeklasyfikowaniu w
rachunku zyskéw i strat. ---

Operacje powiernicze ---
Transakcje zwigzane z utrzymywaniem i lokowaniem aktywow w imieniu

0soOb trzecich nie sa wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
Oplfaty za te transakcje sa ujgte na pozycji ,,wynik z tytutu prowizji i optat”.
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Gwarancje finansowe ---

Zgodnie z MSR 39 gwarancja finansowa to umowa zobowiazujaca jej
wystawcg do dokonania okreslonych ptatnosci. Te platnosci maja
zrekompensowa¢ osobie, ktorej gwarancja zostata udzielona, stratg
poniesiona z powodu niedokonania przez okre$lonego dtuznika platnosci
przypadajacych w terminie, zgodnie z pierwotnymi warunkami instrumentu
dluznego. W dniu rozpoznania gwarancji finansowej poczatkowa warto$¢
godziwa opowiada, zgodnie z warunkami rynkowymi, wysokos$ci premii na
dzien podpisania umowy. Przy pdzniejszych wycenach nalezy sprawdzié,
czy zobowiazanie do udzielenia kredytu musi by¢ przedstawione jako
rezerwa zgodnie z MSR 37. ---

Umowy ubezpieczeniowe ---

Zobowiazania wynikajace z umowy ubezpieczeniowe] zmieniaja si¢ w
zaleznosci od zmian stop procentowych, dochodow z inwestycji oraz
kosztow umow emerytalnych, w ktorych przysztych wspolczynnikow
umieralno$ci nie mozna wiarygodnie przewidzie¢. MSSF 4 nalezy stosowac
do raportowania zobowigzan wynikajacych z istnienia ryzyka
wspotczynnika umieralnos$ci oraz uznaniowego prawa do zysku. Wszystkie
aktywa zwigzane z produktami emerytalnymi sa ujmowane zgodnie z
MSR 39. Zobowiazania ksigguje si¢ na pozycji pozostale zobowigzania.
Dodatkowe informacje o umowach ubezpieczeniowych zawiera nota (32)
Pozostate zobowiazania. ---

Zobowigzania warunkowe i zobowiazania pozabilansowe ---

Grupa posiada warunkowe zobowiazania wynikajace z gwarancji, gwarancji
kredytowych, akredytyw i zobowiazan do udzielenia kredytu, ktére ujmuje
w wartosci nominalnej. Gwarancje sa stosowane w sytuacjach, kiedy Grupa
udziela wierzycielowi gwarancji splaty zobowiazania osoby trzecie;j.
Nieodwotalne linie kredytowe musza by¢ ujete, kiedy wystapi mozliwos¢
ryzyka kredytowego. Obejmuje zobowigzania do udzielenia pozyczek,
nabycia papierow wartosciowych lub udzielenia gwarancji i akceptow.
Rezerwy na straty kredytowe zwigzane z warunkowymi zobowigzaniami i
nicodwolalnymi zobowiazaniami do udzielenia pozyczki sa ujmowane jako
rezerwy na zobowiazania i odpisy. ---

Akcje wlasne ---
Akcje wlasne RBI AG na dzien bilansowy odejmuje si¢ bezposrednio od

kapitalu wtasnego. Zyski i straty z akcji wtasnych nie rzutuja na rachunek
zyskow i strat. ---
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Rachunek przeplywow pieni¢znych ---

Rachunek przeptywow pieni¢znych ilustruje zmiany stanu S$rodkéw
pienigznych i ekwiwalentow $rodkéw pienigznych spoétki jako przeptywy
pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej.
Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej obejmuja glownie
wpltywy ze sprzedazy lub wydatki z tytutu nabycia inwestycji finansowych
oraz rzeczowych aktywow trwalych. Przeplywy pienigzne z dziatalnos$ci
finansowej przedstawiaja wszystkie przeptywy pienigzne z Kkapitatu
zaktadowego, kapitatu podporzadkowanego i kapitatu partycypacyjnego.
Wszystkie inne przeptywy pienigzne sa — zgodnie z migdzynarodowa
praktyka instytucji finansowych — zaliczane do dzialalno$ci operacyjne;j. ---

Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow dzialalnos$ci ---

Noty dotyczace sprawozdawczosci wedhug segmentdw dziatalnosci zawiera
rozdzial dotyczacy sprawozdawczosci wedtug segmentéw dziatalnosci. ---

Noty dotyczace charakteru i zakresu ryzyk ---

Informacje dotyczace ryzyk, wynikajacych z instrumentéw finansowych, sa
przedstawione w notach objasniajacych. W szczegolno$ci raport nt. ryzyka
zwiera szczegdlowe informacje w punktach dotyczacych ryzyka
kredytowego, ryzyka kraju, ryzyka koncentracji, ryzyka rynkowego oraz
ryzyka ptynnosci. ---

Zarzadzanie kapitalem ---
Informacje dotyczace zarzadzania kapitatem, regulacyjnych funduszy
wlasnych i1 aktywoéw wazonych ryzykiem sa ujawnione w notach (53)

»zarzadzanie kapitalem 1 regulacyjne fundusze wlasne” zgodnie z
austriackim Prawem bankowym. ---
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Noty do rachunku zyskow i strat ---

(1) Rachunek zyskow i strat wg kategorii wyceny ---

w tys. € 2013 2012
Zyski (straty) netto na aktywach i zobowiazaniach finansowych 285 832 510 363
przeznaczonych do obrotu

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 413 864 246 228
wynik finansowy

Przychody z tytutu odsetek 366 625 404 513
Zyski (straty) netto na aktywach i zobowiazaniach finansowych wycenianych 47239 -158 285
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 56 849 148 64974
Przychody z tytutu odsetek 22 724 22152
Zrealizowane zyski (straty) netto na aktywach finansowych dostgpnych do 58343 185 897
sprzedazy

Utrata warto$ci aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 24217 -59 074
Pozyczki i naleznosci 3977351 4519218
Przychody z tytutu odsetek 5177207 5549908
Zrealizowane zyski (straty) netto na aktywach finansowych, ktore nie sa 14 196 8 894
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Utrata warto$ci aktywow finansowych, ktore nie sa wyceniane w wartosci -1214 052 -1 039 584
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci 189 371 226212
Przychody z tytutu odsetek 186 488 225324
Zrealizowane zyski (straty) netto na aktywach finansowych, ktére nie sa 2562 1062
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Odpisy aktualizujace/utrata wartosci aktywow finansowych, ktore nie sa 321 -174
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe -2 386 637 -2 961 564
Koszty z tytutu odsetek -2 386299 -3071 364
Przychody z tytutu odkupu zobowiazan -338 109 801
Instrumenty pochodne (jako zabezpieczenie) 66 431 8392
Wiynik z tytutu odsetek 69 624 -190
Zyski (straty) netto z rachunkowosci zabezpieczen -3193 8582
Aktualizacja warto$ci z tytulu réznic kursowych netto 96 986 105 219
Inne przychody/koszty operacyjne ' -1 651 065 -1 885 285
Zysk przed podatkiem od dzialalno$ci kontynuowanej 1048 983 917 754

! Wielkoéci liczbowe za rok poprzedni zostaly przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania

Zmiany MSR 19. ---
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(2) Wynik z tytulu odsetek -—-

Pozycja ,,wynik z tytulu odsetek™ obejmuje przychody i koszty odsetkowe z
pozycji dziatalno$ci bankowej, przychody z tytulu dywidendy oraz oplaty i

prowizje o charakterze odsetkowym. ---

w tys. € 2013 2012
Przychody z tytulu odsetek i przychody o charakterze odsetkowym razem 6 150 839 6562 222
Przychody z tytutu odsetek 6102413 6504 367
od sald w bankach centralnych 43 002 82372
od kredytow i pozyczek udzielonych bankom 214974 267 005
od kredytow i pozyczek udzielonych klientom 4661 137 4908919
od inwestycji finansowych 550 437 623913
od wierzytelnosci leasingowych 235 068 263 974
od pochodnych instrumentow finansowych (niehandlowych), netto 397 794 358 184
Dochdd biezacy 25400 28 076
z akcji, udziatow i innych papierow wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu 2676 5924
z akcji 1 udziatdéw w spotkach powiazanych 11 560 10 269
z innych udziatéw 11 164 11 883
Przychody o charakterze odsetkowym 23 026 29 778
Dochéd biezacy od jednostek stowarzyszonych 166 518 42 051
Przychody z tytulu odsetek i przychody o charakterze odsetkowym razem -2 386 299 -3 073 505
Koszty odsetek -2323 833 -3029 844
od depozytéw bankdéw centralnych -2 815 -2 141
od depozytéw bankow -449 752 =720 146
od depozytow klientow -1312283 -1 639 583
od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych -367 420 -454 488
od kapitatu podporzadkowanego -191 564 -213 486
Koszty o charakterze odsetkowym -62 465 -43 661
Razem 3931 058 3530767
Przychody z tytulu odsetek obejmuja przychody z tytulu odsetek

(oddzielone) od kredytow i pozyczek udzielonych klientom oraz kredytow i
pozyczek udzielonych bankom, ktore ulegly utracie wartosci w wysokosci
209 705 tys. € (2012: 205521 tys. €). Przychody z tytulu odsetek od
kredytow 1 pozyczek udzielonych klientom oraz bankom, ktore ulegly
utracie wartos$ci, sa ujmowane wedlug stopy procentowej zastosowanej do
dyskonta przysztych przeptywoéw pieni¢znych w celu wyceny trwalej utraty
wartosci. Wynik z tytulu odsetek z dziatalno$ci ubezpieczeniowej,
rozpoznany zgodnie z MSSF 4, wyniost 5 237 tys. € (2012: 199 tys. €). ---
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(3) Odpisy netto z tytulu utraty wartosci ---

,Odpisy netto z tytulu utraty warto$ci” pozycji ujawnionych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz dla pozycji pozabilansowych sa tworzone w nastepujacy

sposob: ---

w tys. € 2013 2012
Indywidualne rezerwy na straty z tytulu pozyczek i kredytow -1263 027 -1203 681
Utworzenie rezerw na utrate wartos$ci -1 961 796 -1 687 723
Rozwiazanie rezerw na utrat¢ wartosci 761 873 573 940
Bezposrednie odpisy aktualizujace -141 039 -169 617
Przychody otrzymane od spisanych wierzytelno$ci 77935 79 720
Portfelowe rezerwy na straty z tytulu pozyczek i kredytow 48 975 164 103
Utworzenie rezerw na utratg wartosci -331 159 -361 008
Rozwiazanie rezerw na utrat¢ wartosci 380 134 525111
ZyskKi na sprzedazy pozyczek i kredytow 14 196 8 894
Razem -1 199 856 -1 030 683

Szczegotowe informacje na temat rezerw na ryzyko sa przedstawione w nocie (17)

,,0dpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci pozyczek i kredytow”. ---

(4) Wynik z tytulu prowizji i oplat ---

w tys. € 2013 2012
Prowizje z tytutu przelewow 731363 662 788
Prowizje z tytulu pozyczek, kredytow i gwarancji 253 356 251 344
Prowizje z tytutu papierow wartosciowych 148 279 118 164
Obrot walutowy i obrot metalami szlachetnymi 354376 348 512
Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i emerytalnymi 26 887 22751
Sprzedaz produktéw wiasnych i obcych 42135 45415
Pochodne instrumenty kredytowe -69 -16
Inne ustugi bankowe 73 807 72210
Razem 1630 134 1521168

(5) Wynik na dzialalno$ci handlowej ---

Pozycja ,,wynik na dziatalno$ci handlowej” obejmuje réwniez przychody z tytutu
odsetek 1 dywidendy, koszty refinansowania, prowizje oraz inne zmiany wartosci

godziwej portfeli handlowych. ---

w tys. € 2013 2012
Transakcje procentowe 38 748 15901
Transakcje walutowe 259 966 208 385
Transakcje kapitatowe/indeksowane 29 419 8 839
Transakcje pochodnymi instrumentami kredytowymi -6 375 -12748
Inne transakcje 953 -24706
Razem 322711 195 671
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Zmiana oszacowania ryzyka prawdopodobienstwa niewykonania
zobowiazan przez kontrahenta doprowadzita do zmniejszenia przychodéw z
transakcji procentowych o 8 960 tys. € (2012: 30 423 tys. €). ---

Transakcje walutowe obejmuja  skutek zastosowania MSR 29
Rachunkowos$¢ w warunkach hiperinflacji na Biatorusi w kwocie minus

22 024 tys. € (2012: minus 20 648 tys. €). -

(6) Wynik z tytulu instrumentéw pochodnych i zobowigzan ---

w tys. € 2013 2012
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen -3193 8582
Wynik na pochodnych instrumentach kredytowych 125 6 863
Wynik na innych instrumentach pochodnych -268 188 54 674
Wynik na zobowigzaniach wyznaczonych w wartosci godziwej 21293 -311 813
Wiynik z tytutu odkupu zobowigzan -338 109 801
Razem -250 301 -131 894

Wynik na rachunkowos$ci zabezpieczen z jednej strony obejmuje zysk z
wyceny instrumentdéw pochodnych w zabezpieczeniach warto$ci godziwej
w wysokosci minus 129 138 tys. € (2012: plus 246 813 tys. €), a z drugiej
strony zmiany warto$ci bilansowych pozycji zabezpieczanych w ramach
zabezpieczenia wartosci godziwej o wartosci 125 946 tys. € (2012: minus
238 231 tys. €). ---

Pozycja ,,wynik na innych instrumentach pochodnych” obejmuje wyniki
wyceny tych instrumentdw pochodnych, ktére stuza do zabezpieczenia
przed ryzykiem rynkowym (z wyjatkiem aktywéw/zobowigzan
handlowych). Te pozycje nie stanowia jednorodnego portfela i nie spetniaja
wymogow rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39. ---

Wynik na zobowigzaniach wyznaczonych w wartosci godziwej obejmuje
stratg z tytutu zmian wlasnego ryzyka kredytowego w kwocie 125 528 tys. €
(2012: strata 144 649 tys. €) oraz dodatni efekt zmian rynkowych stop
procentowych w kwocie 146 821 tys. € (2012: ujemny efekt 167 164 tys. €).

Przychdod uzyskany w 2012 r. z tytutu odkupu zobowiazan obejmowat

przychody z odkupu obligacji hybrydowych w kwocie 113 291 tys. € minus
koszty transakcji (o warto$ci nominalnej 357 806 tys. €). ---
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(7) Wynik na inwestycjach finansowych ---

Pozycja ,,wynik na inwestycjach finansowych” obejmuje wyniki wyceny 1
wplywy netto z tytulu papierow wartoSciowych z portfela inwestycji
finansowych (utrzymywanych do terminu zapadalnosci), papieréw
wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy
oraz udziatéw kapitatowych, w tym akcji 1 udziatbw w jednostkach
powiazanych, jednostkach stowarzyszonych oraz innych spotkach. ---

w tys. € 2013 2012
Wynik na inwestycjach finansowych utrzymywanych do terminu

zapadalnosci 2 883 888
Wyceny netto sprzedazy papieréw wartosciowych 321 -174
Wplywy netto ze sprzedazy papieréw wartosciowych 2562 1062
Wynik na udzialach kapitalowych 34114 -8 153
Wyceny netto udziatow kapitatowych -24 217 -31 004
Wptywy netto ze sprzedazy udziatow kapitatowych 58332 22852
Wynik z jednostek stowarzyszonych 87 435 -69 400
Wyceny netto jednostek stowarzyszonych 57 669 -69 400
Wplywy netto z jednostek stowarzyszonych 29 766 0
Wynik na papierach warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 25946 153 522
Wyceny netto papieréw warto§ciowych 7 049 71 764
Wplywy netto ze sprzedazy papieréw wartosciowych 18 897 81758
Wynik na papierach wartosciowych dostepnych do sprzedazy 11 163 045
Razem 150 389 239 902

W 2012 r. sprzedaz obligacji z portfela papierow wartosciowych dostgpnych
do sprzedazy spotki RBI AG przyniosta wplywy netto rzgdu 163 045 tys. €.
W wyniku dodatniej wyceny netto jednostek stowarzyszonych nastapita
aprecjacja akcji do wartosci godziwej (zgodnie z par. 42 MSSF 3) przy
okazji objecia tych jednostek konsolidacja po raz pierwszy. Ponadto w
trakcie podwyzszenia kapitatu spotki UNIQA Insurance Group AG oraz
zwigzanego z tym rozwodnienia akcji, nastapito zwolnienie zmian w
kapitale wlasnym spotek wycenianych metoda praw wtasnosci. ---
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(8) Ogolne koszty administracyjne ---

w tys. € 2013 2012
Koszty osobowe -1 694 706 -1 649 901
Wynagrodzenia ' -1288 133 -1239 143
Koszty ubezpieczenia spotecznego i podatkow od zatrudnienia -312 824 -301 265
Inne dobrowolne koszty pracownicze -42 883 -42 013
Koszty programéw emerytalnych okreslonych sktadek -17378 -13 529
Koszty programéw emerytalnych okreslonych $wiadczen 1357 -7 512
Koszty innych §wiadczen po okresie zatrudnienia -10 256 -16 342
Koszty innych dtugoterminowych §wiadczen pracowniczych -3790 -1 180
Koszty odpraw -2 140 0
Koszty akcyjnego programu motywacyjnego (SIP) -3 535 -7393
Odroczone wyptaty premii -15123 -21 524
Inne koszty zarzadu -1299 593 -1265190
Koszty powierzchni biurowej -347 224 -35803
Koszty informatyki -272 325 -261 096
Koszty tacznosci -81210 -89 412
Koszty prawne i koszty ustug doradczych -126 416 -124 133
Koszty reklamy, promocji i PR -123 301 -103 931
Koszt ubezpieczenia depozytow -95 769 -93 216
Materiaty biurowe -34 051 -29 896
Koszty samochodow -22200 -22599
Koszty ochrony -43 022 -46 572
Koszty podrozy -24 918 -24 472
Koszty szkolenia pracownikow -20 114 -16 423
Rozne koszty administracyjne -109 043 -101 638
Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -465 407 -425 059
Rzeczowe aktywa trwale -196 177 -204 062
Warto$ci niematerialne -221 095 -180916
Aktywa w leasingu (umowy leasingu operacyjnego) -48 135 -40 082
Razem -3 459 706 -3 340 150

! Wielkosci liczbowe za rok poprzedni zostaty przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania Zmiany
MSR 19. ---

Koszty prawne 1 koszty ustug doradczych obejmuja wynagrodzenie
biegltego rewidenta Raiffeisen Zentralbank i jednostek zaleznych, w tym
koszty badania sprawozdan finansowych w kwocie 10 536 tys. € (2012:
9577 tys. €) oraz doradztwa podatkowego i1 innych, dodatkowych ustug
doradczych wykonanych przez rewidentéw w wysokosci 5 524 tys. € (2012:
5070 tys.€). Z tego kwota 2925 tys. € (2012: 2777 tys. €) zostala
zaksiggowana przez Dbieglego rewidenta Grupy tytulem badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz 1478 tys. € (2012:
2 009 tys. €) tytutem pozostatych ustug doradczych. ---
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Amortyzacja warto$ci niematerialnych skapitalizowanych w trakcie
konsolidacji po raz pierwszy wyniosta 3 916 tys. € (2012: 7 352 tys. €) i
dotyczy planowej amortyzacji bazy klientow. ---

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych
obejmuje odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci w kwocie 81 274 tys.
€ (2012: 39359 tys. €), glownie w zwiazku z projektem dotyczacym
oprogramowania w Czechach i1 budynkami oddzialéw w Ros;ji.

(9) Pozostale przychody operacyjne netto ---

w tys. € 2013 2012
Wiynik z dziatalnosci pozabankowej 65 044 91 385
Przychody ze sprzedazy w dziatalnosci pozabankowej 678 786 871 567
Koszty dziatalnosci pozabankowej -613 743 -780 182
Wynik z tytutu dodatkowych ustug leasingu -2705 6612
Przychody z tytutu dodatkowych ustug leasingu 80 980 90 469
Koszty dodatkowych ustug leasingu -83 685 -83 857
Przychody czynszowe z uméw leasingu operacyjnego (pojazdy i urzadzenia) 40 591 40921
Przychody czynszowe z tytulu nieruchomosci inwestycyjnych, w tym uméw 32370 20 846
leasingu operacyjnego (nieruchomosci)
Wplywy netto ze zbycia/przychodow rzeczowych aktywow trwatych oraz -14 960 -4 607
wartosci niematerialnych
Inne podatki -276 655 -202 254
w tym specjalne optaty od bankéw i podatek od transakcji finansowych -206 849 -11 881
Odpisy aktualizujace warto$¢ firmy -3171 -38 463
Przychody z tytutu rozwigzania ujemnej wartosci firmy 20392 0
Koszty utworzenia i rozwiazania innych rezerw, netto 3858 -9 495
Ujemne odsetki -33 0
Rozne przychody operacyjne 115631 74 956
Rozne koszty operacyjne -51 881 -59 072
Razem -71 520 -79171

Pozycja ,pozostale przychody operacyjne netto” obejmuje odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci firmy w kwocie 3 171 tys. €,
utworzony przez Grupg dla jednostek z siedziba w Czechach, na Wegrzech i
w Bialorusi. W 2012 r. odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci firmy
wynosit 38 463 tys. € dla jednostek Grupy z siedziba na Ukrainie, w Bo$ni i
Hercegowinie, Chorwacji i na Wegrzech. ---

(10) Wynik na zbyciu aktywow grupy ---
W okresie sprawozdawczym cztery jednostki zalezne zostaty wytaczone z

konsolidacji w ramach Grupy z uwagi na istotno$¢. Ponadto trzy jednostki
zalezne zostaly wylaczone wskutek zakonczenia przez nie dzialalnosci,
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jedna jednostka zalezna zostala wytaczona w wyniku likwidacji 1 sze$¢
jednostek zaleznych zostato wylaczonych w wyniku ich sprzedazy. Wynik
na zbyciu tych aktywow Grupy wynosit minus 3 927 tys. € (2012: plus
12 144 tys. €). ---

(11) Podatki dochodowe ---

w tys. € 2013 2012

Biezace podatki dochodowe -308 934 -265 062
Austria -24 816 -16 525
zagranica -284 118 -248 537

Podatki odroczone ' 15483 -11 886

Razem -193 451 -276 948

! Wielkosci liczbowe za rok poprzedni zostaty przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania Zmiany
MSR 19. ---

Raiffeisen Zentralbank Osterreich  Aktiengesellschaft to jednostka
dominujaca grupy podatkowej, w ktorej sktad wchodzi 15 jednostek
zaleznych 1 10 jednostek powiazanych Powyzsze umozliwia przypisanie
ujemnego wyniku podatkowego cztonkow grupy do wyniku podatkowego
jednostki dominujacej. ---

Ponizsze uzgodnienie pokazuje stosunek zysku brutto 1 efektywnego
obciazenia podatkowego: ---

w tys. € 2013 2012
Zysk brutto 1048 983 917 754
Teoretyczny podatek dochodowy w roku obrotowym wedlug krajowej stawki

podatku dochodowego w wysokosci 25 procent -262 246 -226 132
Efekt zréznicowania stawek podatkowych za granica 110 226 60 555
Obnizenie podatku z powodu dochodéow zwolnionych z opodatkowania od

udziatow kapitatowych oraz innych dochodow 53032 61 651
Zwigkszenie podatku wskutek kosztoéw NSKUP -103 457 -103 907
Inne zmiany ' -91 005 -69 114
Efektywne obciazenie podatkowe ' -293 451 -276 948
Stawka podatkowa w procentach ' 27,97% 30,18%

! Wielkosci liczbowe za rok poprzedni zostaty przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania Zmiany
MSR 19. ---

Inne odliczenia podatkowe 1 zwigkszenia podatku wynikaja gtownie ze strat

podatkowych, ktore nie zostaty rozpoznane jako aktywa z tytulu podatku
odroczonego. ---
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(12) Zysk w przeliczeniu na 1 akcje¢ ---

w tys. € 2013 2012
Skonsolidowany zysk 422 107 370417
Skonsolidowany zysk — po korekcie 422107 370 417
Srednia liczba akcji zwyktych w obiegu 6776 750 6301033
Zysk w przeliczeniu na 1 akcje w € ! 62,29 58,79

! Wielkosci liczbowe za rok poprzedni zostaty przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania Zmiany

MSR 19. ---
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Noty do sprawozdania z sytuacji finansowej ---

(13) Sprawozdanie z sytuacji finansowej wedlug kategorii wyceny ---

Aktywa wedlug kategorii wyceny 2013 2012
w tys. €

Kasa 8246 471 12 157 356
Aktywa handlowe 7 956 023 10 476 365
Dodatnie wartos$ci godziwe pochodnych instrumentéw finansowych 3605274 7479 269
Akcje, udzialy i inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu 407 525 277250
Obligacje, weksle i inne papiery warto§ciowe o oprocentowaniu statym 3943224 2719 843
Wkiady a vista/ terminowe w celach handlowych 0 2
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 6 735 684 8 383 567
Akcje, udziaty i inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu 437 149 166 048
Obligacje, weksle i inne papiery warto$ciowe o oprocentowaniu statym 6298 535 8217519
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1601 343 1719 743
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 4417772 946 467
Inwestycje w innych spotkach powigzanych 466 529 484 736
Inne udziaty 181939 211732
Obligacje, weksle i inne papiery warto$ciowe o oprocentowaniu statym 3517724 0
Akcje, udziaty i inne papiery warto$ciowe o zmiennej kwocie dochodu 251 580 250 000
Kredyty i pozyczki 109293205 103 593 812
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 22 650 421 21430227
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 90 594 260 85554 759
Pozostate aktywa finansowe niestanowiace instrumentow pochodnych 2038 305 2324 056
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci kredytow i pozyczek -5989 781 -5715230
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci 5220 348 4682 742
Obligacje, weksle i inne papiery warto$ciowe o oprocentowaniu statym 5220348 4 637 545
Nabyte pozyczki 0 45197
Instrumenty pochodne (jako zabezpieczenie) 573 004 701 663
Dodatnie wartosci godziwe instrumentéw pochodnych (jako zabezpieczenie) 573 004 701 663
Pozostale aktywa 3280 240 3293285
Wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate 3280 240 3293285
Aktywa razem 147 324 090 145955 000
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Pasywa wedlug kategorii wyceny 2013 2012
w tys. €

Zobowiazania handlowe 5391 688 9192 554
Ujemne wartosci godziwe pochodnych instrumentow finansowych 4230082 7 815366
Wkiady a vista/ terminowe w celach handlowych 0 10 045
Krotka sprzedaz aktywow handlowych 551459 622 164
Emisja certyfikatow 610 147 744 980
Zobowiazania finansowe 126 451 947 120 264 959
Depozyty bankow 33732 544 38409 769
Depozyty klientow 75 660 310 66 439 464
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 11330 600 10 826 773
Kapitat podporzadkowany 3689973 3005122
Pozostate zobowiazania finansowe niestanowiace instrumentéw pochodnych 2038 520 1583 831
Zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 2612277 3357758
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2121 500 2477 634
Kapitat podporzadkowany 490 777 880 124
Instrumenty pochodne (jako zabezpieczenie) 132 536 119 933
Ujemne warto$ci godziwe instrumentow pochodnych (jako zabezpieczenie) 132536 119933
Rezerwy na zobowigzania i odpisy 947 527 848 077
Kapital wlasny 11788 116 12171718
Pasywa razem 147 324 090 145955 000
(14) Kasa ---

w tys. € 2013 2012
Srodki pienigzne w kasie 2 508 837 2284 455
Salda w bankach centralnych 5737 634 9872901
Razem 8246 471 12 157 356
(15) Kredyty i pozyczki udzielone bankom ---

w tys. € 2013 2012
Operacje zyrowe i kliringowe 2386 756 1758 491
Operacje na rynkach pienigznych 17 115 844 17 039 722
Pozyczki udzielone bankom 2671733 2066 801
Nabyte pozyczki 192 588 157 205
Wierzytelnosci z tytutu leasingu 47916 52 946
Wierzytelnosci potwierdzone certyfikatami 235 584 355317
Razem 22 650 421 21430 482

Z nabytych pozyczek w wysokosci 192 588 tys. € kwota 192 588 tys. €
zostata zaliczona do kategorii wyceny ,.kredyty i pozyczki” (2012: 156 949
tys. €); do kategorii ,,utrzymywane do terminu zapadalnosci” nie zaliczono

zadnych nabytych pozyczek (2012: 255 tys. €). ---
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Struktura regionalna (wedlug siedziby kontrahenta) kredytéw i pozyczek
udzielonych bankom jest przedstawiona ponizej: ---

w tys. € 2013 2012
Austria 8616956 9150 760
Zagranica 14 033 465 12 279 722
Razem 22 650 421 21 430 482

(16) Kredyty i pozyczki udzielone klientom ---

w tys. € 2013 2012
Dziatalno$¢ kredytowa 52970 814 53629 092
Operacje na rynkach pienigznych 5001 586 5078 005
Kredyty hipoteczne 25483 881 21018 084
Nabyte pozyczki 1469 007 1 104 885
Wierzytelnosci z tytutu leasingu 4 854 624 4297470
Wierzytelno$ci potwierdzone certyfikatami 814 347 472 165
Razem 90594260 85599 701

Nabyte pozyczki w wysokosci 1469 007 tys. € (2012: 1059 944 tys. €)
zostaty zaliczone do kategorii wyceny ,.kredyty i pozyczki”; do kategorii
Lutrzymywane do terminu zapadalno$ci” nie zaliczono zadnych nabytych
pozyczek (2012: 44 941 tys. €). ---

Wzrost kredytéw hipotecznych to glownie wynik przejgcia wigkszosci akcji
wyspecjalizowanych jednostek zaleznych, w szczego6lnosci Raiffeisen
Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. z siedziba w Wiedniu. ---

Struktura kredytow i1 pozyczek udzielonych klientom w podziale na rodzaje
aktywow zgodnie z definicja NUK jest przedstawiona ponizej: ---

w tys. € 2013 2012
Panstwa 1806218 1481 801
Klienci korporacyjny — duze przedsigbiorstwa 51782434 53730321
Klienci korporacyjny — firmy $redniej wielko$ci 3 741 881 3529 060
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 30123011 23 506 851
Klienci detaliczni — mate i $rednie przedsigbiorstwa 2910619 3 050 547
Inne 230097 301 121
Razem 90 594 260 85599 701

Struktura regionalna (wedtug siedziby kontrahenta) kredytow i1 pozyczek
udzielonych klientom jest przedstawiona ponizej: ---
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w tys. € 2013 2012

Austria 14 190 378 9395984
Zagranica 76 403 882 76 203 717
Razem 90 594 260 85599 701

(17) Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci kredytow i pozyczek ---

Rezerwy na trwala utrate wartoSci sa tworzone zgodnie ze standardami
ujednoliconymi w ramach Grupy i obejmuja wszystkie rozpoznane ryzyka
kredytowe. Tabela ilustrujaca sytuacje w zakresie trwatej utraty wartoSci
kredytéw i pozyczek znajduje si¢ w nocie (42) raportu dotyczacego ryzyka.
Rezerwy na utratg¢ wartoSci sa tworzone na nastepujace grupy aktywow
zgodnie z definicja NUK: ---

w tys. € 2013 2012
Banki 118 144 157 719
Panstwa 6287 11336
Klienci korporacyjny — duze przedsigbiorstwa 3074938 2 889 622
Klienci korporacyjny — firmy $redniej wielko$ci 630 883 405 933
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 1823111 1882112
Klienci detaliczni — mate i $rednie przedsigbiorstwa 336418 368 508
Razem 5989 781 5715230

Ponizsza tabela przedstawia kredyty i pozyczki oraz rezerwy na straty z
tytutu kredytow wedtug kategorii aktywow zgodnie z NUK: ---
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Aktywa, dla Indywidualne
2013 ktorych rezerwy na
indywidualnie utrate wartosci Warto$¢
Wartosé Wartosé¢ wykazano z tytulu Rezerwy bilansowa
w tys. € godziwa bilansowa  utrate wartosci kredytow portfelowe netto
Banki 22500 344 22 650421 148 678 111447 6 697 22532277
Pafstwa 1661 767 1806218 27929 5118 1169 1799 931
Klienci
korporacyjny —
duze 47 558 963 51992312 5118 595 2792 344 282593 48917 374
przedsigbiorstwa
Klienci
korporacyjny —
firmy $redniej 3163 591 3741 881 717 703 591725 39158 3110998
wielkosci
Klienci
detaliczni — 29037 105 30143 230 2420 105 1659 143 163 969 28320119
osoby fizyczne
Klienci
detaliczni — mate
i srednie 2 606 492 2910619 462 536 309 814 26 604 2574201
przedsigbiorstwa
Razem 106 528 262 113 244 681 8 895 546 4 469 591 520 190 107 254900
Aktywa, dla Indywidualne
2012 ktorych rezerwy na
indywidualnie  utrate warto$ci Wartosé
‘Wartosé Wartosé wykazano z tytulu Rezerwy bilansowa
w tys. € godziwa bilansowa utrate warto$ci kredytow portfelowe netto
Banki 21287238 21430482 200 037 145 805 11914 21272763
Pafistwa 1332769 1481 801 56 692 11336 0 1 470 465
Klienci
korporacyjny —
duze 51184598 54 031 441 4479 311 2594 120 295502 51141819
przedsigbiorstwa
Klienci
korporacyjny —
firmy $redniej 3158079 3529 060 621 860 380363 25570 3123128
wielkosci
Klienci
detaliczni — 21984799 23506 851 2182116 1420916 461 196 21624739
osoby fizyczne
Klienci
detaliczni — mate
i srednie 2771 746 3050 547 421115 259700 108 808 2 682 039
przedsigbiorstwa
Razem 101 719 228 107 030 183 7961 132 4 812 240 902 990 101 314 953
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Aktywa finansowe, ktore ulegly utracie wartoS$ci ---

Aktywa, dla Zabezpieczenie Odsetki od
2013 Aktywa, dla ktorych aktywow, dla aktywow, dla
ktérych Indywidualne indywidualnie ktérych ktérych
indywidualnie rezerwy na wykazano utrate indywidualnie indywidualnie
wykazano utrate utrate wartosci z wartosci po wykazano utrate wykazano utrate
w tys. € wartosci tytulu kredytéw odliczeniu ILLP warto$ci wartosci
Banki 148 678 111 447 37231 25283 228
Pafstwa 27929 5118 22811 22380 1721
Klienci
korporacyjny —
duze 5118595 2792344 2326250 1 486 443 103 479
przedsigbiorstwa
Klienci
korporacyjny —
firmy $redniej 717703 591725 125978 313 446 21 602
wielkosci
Klienci detaliczni 2420 105 1659 143 760 962 592226 74 846
— osoby fizyczne
Klienci detaliczni
_ mate i érednie 462 536 309 814 152722 65181 7831
przedsigbiorstwa
Razem 8 895 546 5469 591 3 425 955 2 504 958 209 705
ILLP - Indywidualne rezerwy na utratg wartosci z tytutu kredytow ---
2012 Aktywa, dla Zabezpieczenie Odsetki od
Aktywa, dla ktérych aktywow, dla aktywow, dla
ktorych Indywidualne indywidualnie ktorych ktorych
indywidualnie rezerwy na wykazano utrate indywidualnie indywidualnie
w tys. € wykazano utratg  utrate wartoSci z warto$ci po  wykazano utrate  wykazano utrate
wartoSci tytulu kredytow odliczeniu ILLP wartosci wartosci
Banki 200 037 145 805 54232 154 160
Patstwa 56 692 11336 45356 0 3077
Klienci
korporacyjny —
duze 4479 311 2594 120 1885191 1156 269 110394
przedsigbiorstwa
Klienci
korporacyjny —
firmy $redniej 621 860 380363 241497 219961 20280
wielkosci
Klienci detaliczni 2182116 1420916 761 200 678 392 63779
— osoby fizyczne
Klienci detaliczni
_ male i érednie 421115 259700 161 416 184 326 7831
przedsigbiorstwa
Razem 7961 132 4 812 240 3 148 892 2239 102 205 521

ILLP - Indywidualne rezerwy na utratg wartosci z tytutu kredytow ---
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(18) Aktywa handlowe ---

w tys. € 2013 2012
Obligacje, weksle i inne papiery warto$ciowe o oprocentowaniu statym 3943 224 2719 843
Bony skarbowe i bony emitentow publicznych uprawnione do refinansowania 1321 466 1070 506
Inne papiery wartosciowe emitentow sektora publicznego 605 762 742 960
Obligacje i weksle emitentow sektora niepublicznego 2015996 906 378
Akcje, udzialy i inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu 407 525 277 250
Akcje 1 udziaty 382 840 255635
Fundusze powiernicze 21163 7333
Inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu 3523 14 282
Dodatnie wartosci godziwe pochodnych instrumentéw finansowych 3184 304 6776 709
Transakcje procentowe 2526718 5963 982
Transakcje walutowe 577 646 687 458
Transakcje kapitatowe/indeksowane 59334 106 630
Transakcje pochodnymi instrumentami kredytowymi 10 274 14 992
Inne transakcje 10 332 3647
Wklady a vista/terminowe w celach handlowych 0 2
Razem 7535 053 9773 805

Zastawione papiery warto$ciowe gotowe do sprzedazy lub powtérnego obciazenia
zastawem przez nabywce zostaly zaliczone do odpowiednich kategorii papierow
wartosciowych. Dodatkowe informacje zawiera nota (39) Aktywa przeniesione,
rzeczywiste umowy sprzedazy i umowy z przyrzeczeniem odkupu. ---
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(19) Instrumenty pochodne ---

w tys. € 2013 2012
Dodatnie wartosci godziwe instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach 543 598 697 885
warto$ci godziwej (MSR 39)

Transakcje procentowe 543 598 697 885
Transakcje walutowe 0 0
Dodatnie warto$ci godziwe instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach 6305 3779
przeplywéw pienieznych (MSR 39)

Transakcje procentowe 593 0
Transakcje walutowe 5712 3779
Dodatnie wartosci godziwe instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach 23101 0
inwestycji netto (MSR 39)

Transakcje walutowe 23101 0
Dodatnie wartoSci godziwe kredytowych instrumentéw pochodnych 51 1206
Dodatnie warto$ci godziwe innych instrumentéw pochodnych 410 919 701 354
Transakcje procentowe 281 268 547207
Transakcje walutowe 139 651 153 987
Transakcje kapitatowe/indeksowane 0 0
Inne transakcje 0 160
Razem 993 974 1404 223

! Wielkosci liczbowe za rok poprzedni zostaty przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania Zmiany
MSR 19. ---

Pod warunkiem spetnienia warunkéw rachunkowosci zabezpieczen zgodnie
z MSR 39, pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane w wartosci
godziwej (ceny ,,brudne”) w ramach funkcjonowania jako instrumenty
zabezpieczajace. Pozycje zabezpieczane w zwiazku z zabezpieczeniami
wartosci  godziwej to kredyty 1 pozyczki udzielone klientom oraz
wyemitowane papiery warto$ciowe, ktore maja by¢ zabezpieczone przed
ryzykiem stopy procentowej. Zmiany wartosci bilansowej zabezpieczanych
transakcji bazowych w zabezpieczeniach warto$ci godziwej wg MSR 39 sa
ujete na poszczegolnych pozycjach bilansu. ---

Pozycja obejmuje roéwniez dodatnie wartosci godziwe pochodnych
instrumentodw finansowych, ktére nie sa przeznaczone do obrotu ani nie
stanowia instrumentdw zabezpieczajacych wartos¢ godziwa wg MSR 39. ---

Okresy czasu, w ktorym oczekiwane jest wygenerowanie zabezpieczonych
przeptywdw pienigznych z aktywow, ktore wywra wptyw na sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sa podane nizej: ---

w tys. € 2013 2012
1 rok 386 155 139
Powyzej 1 roku do 5 lat 1424 405 3335
Powyzej 5 lat 3414260 273014
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(20) Inwestycje finansowe ---

Pozycja obejmuje papiery wartosciowe dostgpne do sprzedazy, aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
papiery wartosciowe utrzymywane do terminu zapadalnos$ci, jak roéwniez
strategiczne udziaty kapitatlowe utrzymywane przez dtuzszy okres czasu. --

w tys. € 2013 2012
Obligacje, weksle i inne papiery warto$ciowe o oprocentowaniu stalym 15 035 608 12 855 064
Bony skarbowe i bony emitentéw publicznych uprawnione do refinansowania 8902 031 6493 567
Inne papiery wartosciowe emitentow sektora publicznego 3311955 3923 146
Obligacje i weksle emitentow sektora niepublicznego 2799 851 2418018
Instrumenty rynku pieni¢znego 0 0
Inne 22770 20333
Akcje, udzialy i inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu 688 729 416 048
Akcje i udziaty 28 902 30959
Fundusze powiernicze 398 717 124 911
Inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu 261110 260 179
Udzialy kapitalowe 648 468 696 468
Udziaty w spotkach powiazanych 466 529 484 736
Inne udziaty 181939 211732
Razem 16 373 805 13 967 580

Zastawione papiery wartosciowe gotowe do sprzedazy lub powtdrnego
obciazenia zastawem przez nabywce¢ w powyzszej tabeli zostaly zaliczone
do odpowiednich kategorii papieréw wartosciowych. Dodatkowe informacje
zawiera nota (39) Aktywa przeniesione, rzeczywiste umowy sprzedazy i
umowy z przyrzeczeniem odkupu. ---

Wartos$¢ ksiggowa papierow wartosciowych, ktore zostaly przeksiggowane
do kategorii ,utrzymywane do terminu zapadalnosci”’, wynosita
452 188 tys. € w czasie zmiany klasyfikacji. Z tej sumy zmiana klasyfikacji
w roku 2008 wynosita 371 686 tys. €, natomiast zmiana klasyfikacji w roku
2011: 80 502 tys. €. Na dzien 31 grudnia 2013 r. ich warto$¢ ksiggowa
wynosila 163 427 tys. €, a warto$¢ godziwa 166 148 tys. €. W 2013 r. wynik
z papierow wartosciowych poddanych zmianie klasyfikacji zostat ujety w
rachunku zyskow i strat w wysokosci 7 470 tys. € (2012: 12 074 tys. €). Bez
zmiany klasyfikacji zostalaby poniesiona strata w kwocie 345 tys. € (2012:
zysk 13 122 tys. €). ---

Wartos¢ ksiggowa papierow wartosciowych, ktore zostaty przeksiggowane
do kategorii ,.kredyty i pozyczki”, wynosila 1559 682 tys. € w czasie
zmiany klasyfikacji w 2008 r. Na dzien 31 grudnia 2013 r. ich warto$¢
bilansowa wynosita 89 006 tys. €. ---
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Udzialy kapitalowe wycenione wedlug zamortyzowanego kosztu, dla
ktérych wiarygodne ustalenie warto$ci godziwej nie bylo mozliwe,
wynosity 121 732 tys. € (2012: 104 260 tys. €). ---

Na potrzeby Raiffeisenbank a.s. z siedziba w Pradze umowa syndykacji
zostata zawarta pomigdzy RBI AG a ich wspdlnym akcjonariuszem.
Umowa syndykacji reguluje w szczegoélnosci opcje nabycia przez
akcjonariuszy bezposrednich i posrednich. Umowy syndykacji wygasaja
automatycznie w przypadku zmiany kontroli nad spotka — rowniez w
przypadku oferty przejecia. Nastgpujaca umowa zostata zawarta z
Europejskim Bankiem Rozbudowy 1 Rozwoju (EBOiR) w sprawie
Priorbank, JSC z siedziba w Minsku: w przypadku zmiany kontroli nad
spotka EBOiIR przystuguje opcja sprzedazy wszystkich akcji Priorbank
spotce. ---

(21) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ---

w tys. € 2013 2012
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1628 591 1719 743
w tym warto$¢ firmy 313 765 300 742

Informacje finansowe spotek stowarzyszonych: ---

w tys. € Aktywa Przychody Zysk/strata Kapitat
razem razem netto wlasny
card complete Service Bank AG, Wieden (AT) 571433 72 648 15515 17 047
LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST 1318795 1135618 48 848 472939
Beteiligungs AG, Wieden (AT)'
NOTARTREUHANDBANK AG, Wieden (AT) 1 469 607 15509 7290 27 086
Osterreichische Hotel-under Tourismusbank 1 068 626 6771 2 448 28 863
Ges.m.b.H., Wieden (AT)
Osterreichische Kontrolbank AG, Wieden (AT) 32767934 161 202 82 720 680 217
Prva stavebna sporitelna a.s., Bratystawa (SK) 2414 280 95 133 25421 245 479
Raiffeisen evolution project development 467 801 132193 -3929 138 837
GmbH, Wieden (AT)'
Raiffeisen Informatik GmbH, Wieden (AT) 857 400 1 861 400 14 237 86 854
UNIQA Versicherungen AG, Wieden (AT)'? 31054 100 305 600 286 800 2 789 900

! Skonsolidowane sprawozdanie finansowe: zysk i kapitat przed odjeciem udziatow niekontrolujacych. ---

% Skonsolidowane wielkosci liczbowe za 2012 r. — poniewaz UNIQA to spétka gietdowa i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2013 jeszcze nie zostalo ogloszone. Wartos¢ godziwa posiadanych akcji na
podstawie kursu gietdowego akcji z dnia 31 grudnia 2012 r. wynosita 902 575 tys. € (2012: 943 786 tys. €). ---

Pozycja ,,inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” ulegta zmniejszeniu o
91 152 tys. € do poziomu 1 628 591 tys. €, gldownie w wyniku przesunig¢ w
strukturze akcji na podstawie nabycia wigkszosciowego udzialu i
pozniejszego objgcia konsolidacja metoda pelna spotek: A-Leasing SpA w
Treviso (ALEASS), A-Real Estate S.p.A. w Bolzano (AREALE), Raiffeisen
Bausparkasse Gesellschaft m.b.H. w Wiedniu (RBSPK), Raiffeisen
Kapitanlage-Gesellschaft m.b.H. w Wiedniu (RKAG), Raiffeisen
Wohnbaubank Aktiengesellschaft w Wiedniu (RWBB) i Raiffeisen Factor
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Bank AG w Wiedniu (RFACTR). Ponadto przeprowadzono korektg wyceny
papieréw wartoSciowych dostgpnych do sprzedazy oraz podwyzszenie
kapitatu spotki wycenianej metoda praw wiasnosci. ---

Dodatkowe informacje nt. spotek stowarzyszonych zawiera nota (61)
dotyczaca udziatow kapitatowych . ---

(22) WartoSci niematerialne ---

w tys. € 2013 2012
Warto$¢ firmy 626 782 559 021
Oprogramowanie 559 822 565 857
Inne warto$ci niematerialne 163 392 201 889
w tym marka 111 447 118 999

w tym baza klientéw 35280 41 609
Razem 1349 996 1326768

Pozycja ,,oprogramowanie” obejmuje nabyte oprogramowanie w kwocie
472299 tys. € (2012: 486 203 tys. €) oraz oprogramowanie wlasne w
kwocie 87 523 tys. € (2012: 79 654 tys. €). ---

Wartos¢ firmy ---

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ ksiggowa wartos$ci firmy, wartosci
brutto oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci firmy
w rozbiciu na osrodki wypracowujace $rodki pienigzne. Gtoéwne pozycje
wartosci firmy podano dla nastepujacej osrodkow wypracowujacych srodki
pieni¢zne: Raiffeisen Bank Aval JSC w Kijowie (AVAL), Raiffeisen Bank
Polska S.A. w Warszawie (RBPL), ZAO Raiffeisenbank w Moskwie
(RBRU), Raiffeisen Bank Sh.a. w Tiranie (RBAL) i Raiffeisenbank a.s. w
Pradze (RBCZ). Wartosci ksztaltowaty si¢ nastgpujaco: ---

Struktura wartoSci firmy ---

2013 AVAL RBAL RBCZ RBPL RBRU RKAG Inne Razem

w tys. €

Stan na 1.1 0 50 850 40700 175052 266 325 0 26094 559 021
Zwigkszenia 0 - 0 25 600 0 53728 25143 104 471
Odpisy aktualizujace 0 - 0 - 0 - -3171 -3 171
Zmiany kursu 0 -221 -3377 -2 329 -29 351 - 1739 -33 539
Stan na 31.12 0 50 528 37323 198323 236974 53 728 49806 626 782
Warto$¢ brutto 226 079 56 404 37323 198323 236974 53728 80569 889 400
Skumul. odpis aktual.  -226 079 -5 775 0 0 0 0 -30764  -262 618
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2012 AVAL RBAL RBCZ RBPL RBRU RKAG Inne Razem
w tys. €

Stan na 1.1 29 138 52 650 39 697 0 257171 0 31938 410593
Zwigkszenia 0 0 0 174170 0 0 2939 177 109
Odpisy aktualizujace -28 476 0 0 0 0 0 -9 986 -38 463
Zmiany kursu -661 -1 801 1004 882 9154 0 1204 9783
Stan na 31.12 0 50 850 40 700 175052 266 325 0 26094 559 021
Wartos$¢ brutto 236 899 56 650 40 700 175052 266 325 0 57001 832 627
Skumul. odpis aktu -236 899 -5 800 0 0 0 0 -30907  -273 606

al.

W 2013 r. odpisy aktualizujace warto$§¢ firmy wyniosty 25 600 tys. € i
zostaly utworzone w Raiffeisen Bank Polska S.A. w wyniku uzyskania
nowych informacji i faktow w okresie sprawozdawczym. W 2012 r. odpis
aktualizujacy warto$¢ firmy na poziomie Grupy wynosit 38 463 tys. €.
Najwyzsza utratg wartosci (29 138 tys. €) stwierdzono w ukrainskim
Raiffeisen Bank Aval JSC na podstawie prognozy koniunktury na Ukrainie
oraz podniesienia stopy dyskontowej (obnizenie ratingu Ukrainy oraz
wzrost szacunkowej warto$ci obciazonej ryzykiem premii od akcji). W roku
2013 odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci firmy w kwocie 3 171 tys.
€ zostal utworzony gldwnie dla jednostek wchodzacych w sktad Grupy z
siedziba w Czechach, Biatorusi oraz na Wegrzech. ---

Badanie utraty wartosci firmy ---

Na koniec kazdego roku obrotowego warto$¢ firmy jest badana pod katem
jej przysztej uzyteczno$ci ekonomicznej w oparciu o osrodki
wypracowujace  Srodki  pienigzne.  Warto§¢  bilansowa  o$rodka
wypracowujacego $rodki pienigzne (wraz z zarachowana nan wartoscia
firmy oraz innymi warto$ciami niematerialnymi) zostaje poréwnana do
wartosci odzyskiwalnej. Zgodnie z MSR 36 testy na utrate wartosci firmy
przeprowadza si¢ w ciagu roku w przypadku stwierdzenia przestanek utraty
wartosci. ---

Wartos¢ odzyskiwalna ---

W roku obrotowym 2013 RZB ustalita warto$¢ odzyskiwalna osrodkow
wypracowujacych $rodki pienigzne na podstawie wartosci uzytkowej i
modelu dyskontowania dywidendy. Model zdyskontowanej dywidendy
uwzglednia charakterystyke dziatalno$ci bankowej i otoczenie regulacyjne.
Model stuzy do obliczenia warto$ci biezace] szacowane] przysziej
dywidendy, ktéra mozna podzieli¢ pomigdzy akcjonariuszy po spelnieniu
wiasciwych wymogow dotyczacych kapitatu regulacyjnego. ---

W modelu zdyskontowanej dywidendy stosuje si¢ prognozy dotyczace
dywidendy oraz dziatania na rzecz kapitalizacji w 5-letnim horyzoncie
czasowym. Przewidywane wyniki wykraczajace poza okres 5 lat ustala si¢
za posrednictwem warto$ci biezacej renty wieczystej przy uwzglednieniu
dlugoterminowej stopy wzrostu. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna osrodka
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wypracowujacego Srodki pieni¢zne jest nizsza od wartosci bilansowej,
utrat¢ warto$ci oblicza si¢ w wysokos$ci roznicy pomigdzy dwoma
wartosciami. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci uyymuje si¢ w
rachunku zyskéw 1 strat na pozycji pozostale przychody operacyjne. ---

Kluczowe zalozenia ---

Ponizsza tabela przedstawia kluczowe zatozenia sformulowane dla
poszczego6lnych osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne: ---

2013

oSrodki wypracowujace RBAL RBCZ RBPL RBRU
Srodki pieni¢zne

Stopy dyskontowe (netto) 14,7%-17,6%  10,0%-10,6%  10,7%-12,3%  13,7%-16,4%
Stopy wzrostu w fazie I i II 7,8% n.d. n.d. 15,1%
Stopy wzrostu w fazie 111 5,9% 3,3% 5,5% 6,9%
Okres planowania 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat

W 2012 r. RZB ustalil warto§¢ odzyskiwalna na podstawie wartosci
sprzedazy netto (warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia) z
uzyciem ponizszych parametréw: ---

2012

osrodki wypracowujace RBAL RBCZ RBPL RBRU
$rodki pieni¢zne

Stopy dyskontowe (netto) 12,5%-16,8% 9,9%-12,4%  10,4%-12,8%  13,7%-17,9%
Stopy wzrostu w fazie I i II 1,4% 17,8% n.d. 1,9%
Stopy wzrostu w fazie 111 4,0% 2,5% 3,0% 6,1%
Okres planowania 10 lat 10 lat 10 lat 10 lat

Wartos¢ uzytkowa osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne jest
wrazliwa na r6ézne parametry, gtbwnie poziom i przyszie decyzje dotyczace
dywidendy, stopy dyskontowe oraz nominalng stopg wzrostu na etapie
stabilizacji. Uzyte stopy dyskontowe zostaly obliczone wedlug modelu
wyceny aktywow kapitatowych: w ich sktad wchodzi stopa procentowa
wolna od ryzyka oraz premia za ryzyko podejmowane w dzialalno$ci.
Premie za ryzyko oblicza si¢ jako premi¢ za ryzyko rynkowe, ktore jest
zréznicowane w zalezno$ci od kraju, w ktérym jednostka zostala
zarejestrowana, pomnozona o czynnik beta dla zadluzonej spotki. Wartosci
stopy procentowej wolnej od ryzyka i premii za ryzyko rynkowe ustala sig¢
na podstawie zewngtrznych zrodet informacji. Czynnik beta do pomiaru
ryzyka zostal ustalony w odniesieniu do grupy poréwnywalnych instytucji
finansowych prowadzacych dziatalnos§¢ w Europie Zachodniej i
Wschodniej. Powyzsze parametry stopy procentowej stanowia oceny
rynkowe — z tego powodu nie maja stabilnego charakteru i moga rzutowac
na poziom stop dyskontowych w przypadku zmiany. ---

Ponizsza tabela zawiera podsumowanie znaczacych zatozen planowania dla
poszczegolnych osrodkéow wypracowujacych $rodki pienigzne oraz opis
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podejscia zarzadu stosowanego do ustalenia wartosci przypisywanych
poszczegdlnym, znaczacym zalozeniom uwzgl¢dnianym w ocenie ryzyka.

OWSP  Znaczace zalozenia Podejscie zarzadu Zalozenia dot. ryzyka

RBPL Dla Grupy Polska stanowi Zalozenia sg oparte o zrodta Pogorszenie otoczenia
wazny rynek, na ktorym stara wewngtrzne oraz zewngtrzne. makroekonomicznego.
si¢ wypracowa¢ mocny wzrost Zalozenia makroekonomiczne Ewentualne negatywne
przy uwzglednieniu polityki dziatu badan zostaly  skutki zmiany
dot. ryzyka. Po potaczeniu z poréwnane z zewngtrznymi wymogdw kapitalowych
polskim Polbankiem EFG S.A. zZrédtami danych 1 plan w kraju. Presja na marze
(Polbank) jednostka stanowi pigcioletni przedstawiony  odsetkowe wskutek
silny bank uniwersalny na Zarzadowi. Ponadto etap zaostrzenia konkurencji.
polskim rynku. Rygorystyczne planowania wstgpnego zostat
zarzadzanie kosztami w celu zatwierdzony przez
podniesienia wydajno$ci banku.  miejscowe rady nadzorcze.

RBRU Dla Grupy Rosja stanowi Zalozenia sa oparte o zrédta Pogorszenie otoczenia
wazny rynek, na ktorym stara wewngtrzne oraz zewngtrzne. makroekonomicznego.
si¢ wypracowa¢ mocny wzrost Zatozenia makroekonomiczne Duze uzaleznienie od
przy uwzglednieniu polityki dziatu badan zostaly  surowcoéw. Ewentualne
dot. ryzyka. Glgbsze poréwnane z zewngtrznymi negatywne skutki
zaangazowane w  sektorze zréodtami danych i plan zmiany Wymogow
detalicznym. Wzmocnienie pigcioletni przedstawiony kapitatowych w  kraju.
przychodow przez zastosowanie  Zarzadowi. Ponadto etap Presja na marze
wyzszej marzy odsetkowej planowania wstgpnego zostal odsetkowe wskutek
netto w sektorze detalicznym zatwierdzony przez zaostrzenia konkurencji.
oraz 1inicjatywy w zakresie miejscowe rady nadzorcze.
sprzedazy krzyzowej.

Jednoczesny nacisk na
wydajnosci i zarzadzaniu
kosztami.

RBAL  Rozszerzenie asortymentu  Zalozenia sa oparte o zrodla Pogorszenie otoczenia
produktéw w sektorze wewngtrzne oraz zewngtrzne. makroekonomicznego.
detalicznym (przelewy, Zatozenia makroekonomiczne Ewentualne negatywne
ubezpieczenia itp.). Ponadto dzialu badan zostaly  skutki zmiany
wigkszy nacisk na kredytowanie poréwnane z zewngtrznymi wymogoéw kapitalowych
i bedacy tego wynikiem wzrost zrédtami danych 1 plan w kraju. Presja na marze
przychodow, zaréwno z tytulu pigcioletni przedstawiony odsetkowe i przychody
odsetek, jak tez prowizji i optat. Zarzadowi. Ponadto etap z optat ze strony
Dalsze podnoszenie wydajno$ci  planowania wstepnego zostal agresywnych graczy na
i zarzadzanie kosztami. zatwierdzony przez rynku.

miejscowe rady nadzorcze.

RBCZ  Czechy to podstawowy rynek Zalozenia sg oparte o zrodta Pogorszenie otoczenia
dla  Grupy, mna  ktérym wewngtrzne oraz zewngtrzne. makroekonomicznego.
realizowana  jest  strategia Zalozenia makroekonomiczne Ewentualne negatywne
wybiérczego wzrostu. Poprawa  dzialu badan zostaly  skutki zmiany
poprzez coraz czgstsze pordwnane z zewngtrznymi  wymogow kapitatowych
korzystanie z alternatywnych zrédtami danych i plan w kraju. Presja na marze
kanatoéw dystrybucji i pigcioletni przedstawiony odsetkowe wskutek
dodatkowe ustugi doradztwa. Zarzadowi. Ponadto etap zaostrzenia konkurencji.
Zatozenie stabilnych kosztow. planowania wstgpnego zostat

zatwierdzony przez

miejscowe rady nadzorcze.

RBPL: Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie ---
RBRU: ZAO Raiffeisenbank z siedziba w Moskwie ---

RBAL: Raiffeisen Bank Sh.a. z siedziba w Tiranie ---

RBCZ: Raiffeisenbank a.s. z siedziba w Pradze ---
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Analiza wrazliwosci ---

Analiza wrazliwo$ci zostala przeprowadzona na podstawie powyzszych
zatozen rynkowych w celu zbadania stabilno$ci testu utraty warto$ci
badajacego warto$¢ firmy. Z licznych dostgpnych mozliwosci analizy
wybrano dwa parametry, tj. koszt kapitalu wlasnego i obnizenie stopy
wzrostu. Ponizsze zestawienie pokazuje, w jakim zakresie wzrostu kosztu
kapitalu lub obnizenie dlugoterminowej stopy wzrostu jest mozliwe bez
spadku wartos$ci uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne
ponizej warto$ci bilansowej (kapitat wtasny plus warto$¢ firmy). ---

2013

Maksymalna wrazliwos¢ ' RBAL RBCZ RBPL RBRU
Wzrost stopy dyskontowe;j 0,3 pp 2,2 pp 0,8 pp 7.9 pp
Obnizenie stop wzrostu w fazie 11 1,3 pp 3,8 pp 1,2 pp 17,0 pp

! Maksymalna wrazliwos¢ dotyczy zmiany renty wieczystej. ---

Wartos$ci referencyjnego za rok 2012 byly oparte o warto$¢ sprzedazy netto:

2012

Maksymalna wrailiwos¢ ' RBAL RBCZ RBPL RBRU
Wzrost stopy dyskontowej 5,3 pp 1,5 pp 0,8 pp 2,8 pp
Obnizenie stop wzrostu w fazie 11 9,7 pp 3.9 pp 3,2 pp 9,5 pp

! Maksymalna wrazliwo$¢ dotyczy zmiany renty wieczystej. ---

Wartosci odzyskiwalne wszystkich pozostatych osrodkow byly znacznie
wyzsze od wartos$ci ksiggowych lub byly nieistotne. ---

Marka ---

Spotki wchodzace w sktad Grupy uzywaja marek w celu odrdznienia
wlasnych ustug od ushug konkurencji. Zgodnie z MSSF 3 marki przejgtych
jednostek  zostaly rozpoznane oddzielnie na pozycji ,,wartosci
niematerialne”. Marki majaq nieokre§lony okres uzytkowania i z tego
wzgledu nie sa objgte planowa amortyzacja. Marki musza by¢ corocznie
badane pod katem utraty warto$ci i dodatkowo, kiedy pojawia si¢ przestanki
wskazujace na utrat¢ wartosci. ---

W RZB prawa do marek sa rozpoznawane wytacznie dla Raiffeisen Bank
Aval JSC z siedziba w Kijowie (AVAL) i Raiffeisen Bank Polska S.A. z
siedziba w Warszawie (RBPL). Wartosci bilansowe marek oraz wartosci
brutto i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci
ksztaltowaty si¢ nastepujaco: --
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2013 RBPL AVAL Razem

w tys. €

Stan na 1 stycznia 49 092 69 907 118 999
Zwiekszenia 0 0 0
Odpisy aktualizujace 0 0 0
Roéznice kursowe -4 359 -3193 -7 552
Stan na 31 grudnia 44 733 66 715 111 447
Wartos¢ brutto 44 733 66 715 111 447
Skumulowane odpisy aktualizujace 0 0 0
2012 RBPL AVAL Razem

W tys. €

Stan na 1 stycznia 0 71531 71531
Zwigkszenia 47951 0 47 951
Odpisy aktualizujace 0 0 0
Réznice kursowe 1141 -1 623 -483
Stan na 31 grudnia 49 092 69 907 118 999
Warto$¢ brutto 49 092 69 907 118 999
Skumulowane odpisy aktualizujace 0 0 0

Warto$¢ marki Raiffeisen Bank Aval JSC z siedziba w Kijowie (AVAL)
zostata ustalona wedlug zasady poréwnywalnego kosztu historycznego z
uwagi na niedostepnos¢ bezposrednio porownywalnych transakeji lub rynku
z mozliwymi do zaobserwowania cenami w czasie zarachowania ceny
zakupu. Dokumentacja kosztéw marketingu zwiazanych z markami w latach
poprzednich zostata przyjeta jako baza danych do zastosowania zasady
kosztu historycznego. W latach 2013 1 2012 testy nie wykazaly utraty
warto$ci marki. ---

Warto§¢ marki Polbanku zostata ustalona metoda zwolnienie z opfat
licencyjnych z uwagi na niedostgpnos¢ bezposrednio porownywalnych
transakcji lub rynku z mozliwymi do zaobserwowania cenami w czasie
zarachowania ceny nabycia. Metoda ta opiera si¢ na przestance, ze warto$¢
godziwa marki jest rowna wartoSci biezacej przychodéw =z optat
licencyjnych jej przyporzadkowanych. W 2013 r. testy nie wykazaty utraty
wartos$ci marki. ---

Relacje z klientami ---

W przypadku nabycia umow z klientami 1 wynikajacych stad relacji z
klientami w ramach polaczenia jednostek gospodarczych konieczne jest ich
wykazanie oddzielnie od wartosci firmy, jezeli ich podstawa sa prawa
umowne lub inne prawa. Nabyte spolki spetniaja kryteria oddzielnego ujgcia
pozaumownych relacji z klientami w odniesieniu do istniejacych klientow.
Bazg klientéw wycenia si¢ metoda nadwyzki zyskéw w kilku okresach na
podstawie prognozowanych przysztych przychodow i kosztow, ktére mozna
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zarachowa¢ na dang baze¢ klientéw. Prognozy sa oparte o wielkosci
liczbowe zaplanowane na odpowiednie lata. ---

2013 RBPL AVAL Razem

w tys. €

Stan na 1 stycznia 16 128 25481 41 609
Zwiekszenia 0 0 0
Amortyzacja -1 675 -2159 -3 834
Odpisy aktualizujace 0 0 0
Roéznice kursowe -1332 -1 164 -2 495
Stan na 31 grudnia 13 22 22159 35280
Warto$¢ brutto 15 746 43170 58916
Skumulowane odpisy aktualizujace -2 624 -21 011 -23 636
2012 RBPL AVAL Razem

W tys. €

Stan na 1 stycznia 0 33943 333943
Zwiekszenia 16 879 0 16 879
Amortyzacja -1 135 -2312 -3447
Odpisy aktualizujace 0 -3432 -3432
Roéznice kursowe 384 -2718 -2334
Stan na 31 grudnia 16 128 25481 41 609
Wartos¢ brutto 17 280 45 236 62516
Skumulowane odpisy aktualizujace -1152 -19 755 -20 907

Testy badajace utrate wartosci relacji z klientami Raiffeisenbank Aval JSC
w Kijowie (AVAL) nie wykazaly przestanek utraty wartosci w 2013 r. W
2012 r. odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 3 432 tys. € dotyczyt
bazy klientéw w segmencie klientow korporacyjnych i zostat rozpoznany w
dniu objgcia po raz pierwszy konsolidacja. ---

Test badajace utrat¢ wartosci relacji z klientami Raiffeisen Bank Polska

S.A. w Warszaiwe (RBPL) nie wykazal przestanek utraty wartosci w roku
2013. ---

(23) Rzeczowe aktywa trwale ---

w tys. € 2013 2012
Grunty i budynki uzywane przez Grupg na potrzeby wlasne 845169 849 649
Inne grunty i budynki (nieruchomosci inwestycyjne) 240 329 185518
Meble i sprzety biurowe oraz inne srodki trwale 458 618 491 043
Aktywa w leasingu (umowy leasingu operacyjnego) 386 128 440 306
Razem 1930244 1966517

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych wynosita 242 213 tys. €
(2012: 187 225 tys. €). ---

115



(24) Struktura aktywow trwalych ---

Koszt nabycia lub przek

Stan na Zmiana w grupie Roznice Przychody Rozchody Przenie- Stan na
w tys. € 1.1.2013 po konsolidacji kursowe sienia 31.12.2013
Warto$ci niematerialne 2476223 104 118 -90 589 225220 -103 864 -116 2 610 992
Warto$¢ firmy 832 627 77 666 -47 815 26773 0 0 889 252
Oprogramowanie 1359373 24901 -34 113 193 651 -103 234 59 205 1499 784
Inne warto$ci niematerialne 284223 1551 -8 661 4796 -630 -59321 221957
Rzeczowe aktywa trwale 3355233 111 207 -115 469 263 664 -199 809 116 3414942
Grunty i budynki uzywane
przez Grupg na potrzeby 1184 601 29784 -40 759 48953 -24 043 5869 1204 404
wiasne
Inne grunty i budynki 216902 72725 -14 397 25721 -4 204 -16 472 280 275
W tym: warto$¢ gruntow 13729 0 -258 161 0 0 13632
zabudowanych
Inne $rodki trwate 1399 083 8 698 -48 720 140 003 -85 241 84 1413 907
Aktywa w leasingu (umowy 554 648 0 -11 593 48 987 -86 321 10 635 516356
leasingu operacyjnego)
Razem 5831457 215 325 206 058 488 884 -303 673 0 6 025 934
Dopisy, amortyzacja, utrata wartosci Wartosé¢
Narastajaco w tym dopisy w tym ksiegowa na
W tys. € umorzenie 31.12.2013
Wartosci niematerialne -1260 997 154 -224 266 1349 996
Wartos¢ firmy -262 469 0 -3171 626 782
Oprogramowanie -939 962 154 -214 407 559 822
Inne warto$ci niematerialne -58 566 0 -6 688 163 392
Rzeczowe aktywa trwale -1 484 698 13 856 -224 312 1930 244
Grunty i budynki uzywane przez Grupg na potrzeby
wiasne -359 235 1421 -48 148 845 169
Inne grunty i budynki -39 945 2 608 -5 596 240 39
w tym: warto$¢ gruntdw zabudowanych -13 632 0 0 0
Inne $rodki trwate -955 289 9 828 -142 433 458 618
Aktywa w leasingu (umowy leasingu operacyjnego) -130228 0 -48 135 386 128
Razem -2 745 694 14 010 -468 579 3280240

W 2013 r. przychody warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych obejmuja inwestycje o wartosci przekraczajacej 10 000 tys. € w

Rosji oraz RBI AG. ---
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Koszt nabycia lub przeksztalcenia

Stan na Zmiana w grupie Roéznice Przychody Rozchody Przenie- Stan na
W tys. € 1.1.2012 po konsolidacji kursowe sienia 31.12.2012
‘Warto$ci niematerialne
2034 849 284 657 23434 21531 -68 278 30 2476223
Wartos¢ firmy 650 525 177 109 4993 0 0 0 832 627
Oprogramowanie 1183759 41175 18 838 183 102 -67 480 -21 1359373
Inne wartoci niematerialne 200 565 66 373 -397 18 429 -798 51 284223
Rzeczowe aktywa trwale 3 108 349 109 010 25 144 363 460 250 699 30 3355233
Grunty i budynki uzywane
przez Grupg na potrzeby 1024 858 38 154 8413 147 598 -31821 -2 602 1184 601
wlasne
Inne grunty i budynki 182 257 1 704 8181 -1874 27 632 216 902
w tym: warto$¢ gruntow
zabudowanych 13 982 0 -253 0 0 0 13 729
Inne $rodki trwate 1355599 42 781 15012 131 286 -144 386 -1209 1399 083
Aktywa w leasingu (umowy
leasingu operacyjnego) 545 634 28 074 1014 76 395 =72 618 -23 851 554 648
Razem 5143 198 393 667 48 578 546 991 -318 977 0 5831457
Dopisy, amortyzacja, utrata warto$ci Wartosé
Narastajaco w tym dopisy w tym ksiegowa na
w tys. € umorzenie 31.12.2012
Wartosci niematerialne -1 149 456 0 -219 379 1326 768
Wartos¢ firmy -273 606 0 -38463 559 021
Oprogramowanie -793 516 0 -167 929 565 857
Inne warto$ci niematerialne -82 333 0 -12 987 201 889
Rzeczowe aktywa trwale -1388 716 8 467 -244 144 1966 517
Grunty i budynki uzywane przez Grupg na potrzeby
wlasne -334 951 0 -47214 849 649
Inne grunty i budynki -31383 0 -5914 185518
w tym: warto$¢ gruntéw zabudowanych -6 0 0 13723
Inne $rodki trwate -908 040 8282 -150 933 491 043
Aktywa w leasingu (umowy leasingu operacyjnego) -114 342 185 -40 082 440 306
Razem -2538172 8467 -463 522 3293 285

W 2012 r. przychody wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych obejmuja inwestycje o wartosci przekraczajacej 10 000 tys. € w

Rosji, Czechach i centrali Grupy. ---

(25) Inne aktywa ---
w tys. € 2013 2012
Aktywa z tytutu podatku 726 652 613 497
Aktywa z tytulu podatku biezacego 186 944 125 144
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 539 708 488 352
Naleznosci z dziatalnosci pozabankowej 114 819 135 766
Rozliczenia migdzyokresowe czynne i inne pozycje odroczone 242 864 218 887
Wierzytelnosci kliringowe z tytutu papieréw wartosciowych i przelewow 390 719 553 337
pienigznych
Umowy leasingowe w toku 85904 62 462
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (MSSF 5) 56 406 65413
Zapasy 172 486 139329
Wycena portfela zabezpieczen wartosci godziwe;j 15734 11277
Pozostate aktywa 232722 524 087
Razem 2038 305 2 324 056
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Struktura podatkow odroczonych: ---

w tys. € 2013 2012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 539 708 488 352
Rezerwy na podatki odroczone -52 660 -40 734
Podatki odroczone netto 487 048 447 618

Podatki odroczone netto to wynik nastgpujacych pozycji: ---

w tys. € 2013 2012
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 135 692 141 989
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci kredytow i pozyczek 174 352 190 979
Rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne 15332 10 486
Pozostate aktywa 11111 9989
Rezerwy na zobowiazania i odpisy 99 153 48 707
Zobowigzania handlowe 13 508 15379
Pozostate zobowigzania 70 596 83 969
Straty podatkowe z lat ubiegtych 192 257 220577
Inne pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej 295613 92 382
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1007 614 814 456
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 45774 3126
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 55990 48 688
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci pozyczek i kredytow 68 418 61598
Aktywa handlowe 4839 20 495
Inwestycje finansowe 14 122 23 853
Rzeczowe aktywa trwale oraz warto$ci niematerialne 89 431 99 200
Pozostale aktywa 43 615 54 024
Depozyty klientow 467 756
Rezerwy na zobowigzania i odpisy 28 81
Pozostate zobowiazania 4090 21462
Inne pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej 193 792 33 557
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego 520 566 366 838
Podatki odroczone netto 487 048 447 618

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywa z tytutu podatku
odroczonego rozpoznaje si¢ z tytutu niewykorzystanych strat podatkowych
z lat ubiegtych w kwocie 192 257 tys. € (2012: 220 577 tys. €). Wickszo$¢
strat podatkowych z lat ubieglych nie ma ograniczen czasowych. Grupa nie
rozpoznata aktywow z tytutu podatku odroczonego na kwotg 192 612 tys. €
(2012: 127 175 tys. €) glownie dlatego, ze z obecnego punktu widzenia nie
ma perspektywy ich zrealizowania w okreslonym okresie czasu. ---

(26) Depozyty bankow ---

w tys. € 2013 2012
Operacje zyrowe i kliringowe 5018 807 4218738
Operacje na rynku pieni¢gznym 22255377 25801 372
Pozyczki dtugoterminowe 6458 361 8389 659
Razem 33732544 38409 769

RZB okresowo refinansuje si¢ w miedzynarodowych bankach
komercyjnych oraz wielonarodowych bankach rozwoju. Takie umowy
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kredytowe zawieraja klauzule dotyczace struktury wiasno$ci, normalnie
stosowane w dziatalnos$ci. Klauzule dopuszczaja rozwiazanie umowy z
przyczyn nadzwyczajnych w przypadku zmiany bezposredniej lub
posredniej kontroli nad RBI AG, np. gdyby Raiffeisen Zentralbank
Osterreich Aktiengesellschaft przestat by¢ wiekszosciowym akcjonariuszem
RBI AG. Ta sytuacja moze skutkowa¢ wzrostem kosztéw refinansowania
RZB w przysztosci. ---

Struktura regionalna (wedlug siedziby kontrahenta) depozytow bankow
przedstawia si¢ nastgpujaco: ---

w tys. € 2013 2012
Austria 20399 044 21811 420
Zagranica 13 333 500 16 598 349
Razem 33732 544 38 409 769

(27) Depozyty Klientéw ---

Struktura depozytow klientow zgodnie z definicja NUK jest przedstawiona
ponizej: ---

w tys. € 2013 2012
Wkiady a vista 32498 342 30 189 668
Wktady terminowe 33933 627 34003 246
Wkiady oszczgdnosciowe 9228 342 2246 550
Razem 75 660 310 66 439 464
w tys. € 2013 2012
Panstwa 828259 1078 614
Klienci korporacyjny — duze przedsigbiorstwa 31535253 29214 258
Klienci korporacyjny — firmy $redniej wielkosci 2452 388 2495 368
Klienci detaliczni — osoby fizyczne 36 125970 29139 762
Klienci detaliczni — mate i $rednie przedsigbiorstwa 4279723 3893 757
Inne 438 716 617 705
Razem 75 660 310 66 439 464

Zwigkszenie klientow detalicznych — 0sob fizycznych to wynik nabycia
wigkszo$ciowego pakietu akcji wyspecjalizowanych spolek, zwlaszcza
Raiffeisen Bausparkassen Gesellschaft m.b.H. w Wiedniu. ---

Struktura regionalna (wg siedziby kontrahenta) depozytéw klientow jest
przedstawiona ponizej: ---
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w tys. € 2013 2012
Austria 11787 815 5717 850
Zagranica 63 872 495 60 721 614
Razem 75 660 310 66 439 464
(28) Emisja dluznych papieréw wartosciowych ---

w tys. € 2013 2012
Emisja obligacji i weksli 12 965 309 12 767 128
Emisja instrumentéw rynku pienigznego 427950 368 123
Emisja innych dtuznych papieréw warto$ciowych 58 841 169 156
Razem 13 452 100 13 304 407

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wyemitowanych dluznych papieréw
wartosciowych, ktorych warto§¢ nominalna jest rowna lub wigksza niz
200 000 tys. €. ---

Emitent ISIN Rodzaj Waluta Wartos¢ Kupon Termin
nominalna wykupu
w tys. €

RBIAG  XS0412067489  z pierwszenstwem EUR 1 500 000 3,6% 5.2.2014
zaspokojenia roszczen i
gwarancjami rzadowymi

RBIAG  XS0584381544  z pierwszefistwem EUR 1 000 000 3,6% 27.1.2014
zaspokojenia roszczen, oferta
publiczna

RBIAG  XS0803117612  z pierwszenstwem EUR 750 000 2,8% 10.7.2017
zaspokojenia roszczen, oferta
publiczna

RBIAG  XS0989620694  z pierwszefstwem EUR 500 000 1,9% 8.11.2018
zaspokojenia roszczen, oferta
publiczna

RBIAG  XS0753479525  z pierwszenstwem EUR 499 200 2,9% 6.3.2015
zaspokojenia roszczen, oferta
publiczna

RBIAG  XS0903449865  z pierwszefistwem EUR 250 000 0,8% 19.3.2015

zaspokojenia roszczen, oferta
publiczna
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(29) Rezerwy na zobowigzania i odpisy ---

Zmiana w Przeniesienia,

Stan na grupie po roznice Stan na
w tys. € 1.1.12013 I lidacji Utworzone Rozwigzane  Wykorzystane kursowe 31.12.2013
Odprawy 73 383 17812 8167 -300 -2 860 -1285 94917
Swiadczenia 83290 11441 1523 -4951 -3710 18 87611
emerytalne
Podatki 134 357 24 303 83333 -25 645 -75978 -5526 134 842
Biezace 93 623 13 062 67 068 -13 823 75 861 -1.887 82182
Odroczone 40 734 11241 16 264 -11823 -117 -3639 52 660
Zobowigzania
warunkowe i 153 455 0 86973 -80 062 -1055 -14 074 145238
pozabilansowe
Spory sadowe 54 244 1761 12 198 -9 775 -1 066 =723 56 639
Niewykorzystane 58448 2076 8929 -5 653 -37 -2026 61737
urlopy
Premie 196 658 9277 210734 -24 875 -139283 -9 796 242714
Restrukturyzacja 15 800 0 219 -2 409 -4217 -561 8831
Inne 78 442 75 659 101 051 -115231 -24 161 =763 114 997
Razem 848 077 142 329 513 126 -268 901 -252 368 -34 737 947 527

Odprawy 1 podobne ptatnosci obejmuja rezerwy na premie jubileuszowe i
inne platnosci w wysokosci 22 851 tys. € (2012: 16488 tys. €) oraz
zobowiazania z tytulu innych $wiadczen zwiazanych z rozwiazaniem
stosunku pracy zgodnie ze Zmianag MSR 19 w kwocie 72 066 tys. € (2012:
56 895 tys. €). ---

RZB jest strona sporow sadowych, ktore moga by¢ wytoczone w
dziatalno$ci bankowej. W opinii RZB spory sadowe nie wywra istotnego
wplywu na sytuacje finansowa Grupy. W okresie sprawozdawczym rezerwy
na spory sadowe w toku wynosity 56 639 tys. € (2012: 54 244 tys. €).
Pojedyncze sprawy, w ktorych wartos¢ sporu przewyzszyta 10 000 tys. €,
wystapity na Stowacji 1 Ukrainie. ---

Zobowigzania z tytulu emerytur i inne Swiadczenia po okresie
zatrudnienia ---

RZB placi skladki na nastgpujace programy emerytalne okreslonych
$wiadczen 1 inne $§wiadczenia po okresie zatrudnienia: ---

e programy emerytalne okre$lonych $wiadczen w Austrii 1 innych
krajach, ---

e inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia Austrii i innych krajach, ---
e te programy emerytalne okreslonych §wiadczen i inne $wiadczenia
po okresie zatrudnienia narazaja RZB na ryzyko aktuarialne, takie

jak ryzyko dlugowieczno$ci, ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko rynkowe (lokacyjne). ---
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Programy z funduszem ---

Programy emerytalne sa zréznicowane: wyplaty moga by¢ w 100% za
posrednictwem funduszu, czgSciowo za posrednictwem funduszu lub w
catosci bezposrednio przez spotke. W przypadku programéw, w ktorych
wyplat dokonuje si¢ w catosci lub czg§ciowo za posrednictwem funduszu,
wszystkie wyplaty obstluguje Valida Pension AG. Valida Pension AG to
fundusz emerytalny regulowany postanowieniami PKG (Ustawy o
emerytarach) i BPG (Ustawy o emeryturach firmowych). ---

RZB przewiduje zaptate sktadek o wartosci 1000 tys. € na programy
okreslonych swiadczen w 2014 r. ---

Zobowigzania z tytulu emerytur/programy emerytalne okreslonych
Swiadczen ---

Status finansowy ---

w tys. € 2013 2012
Zobowiazanie z tytutu okreslonych §wiadczen (DBO) 138 152 121753
Aktywa programow wedtug wartosci godziwej -50 542 -38 529
Zobowiazanie/aktywa netto 87611 83224

Analiza zobowiazan z tytulu okreslonych na §wiadczen: ---

w tys. € 2013 2012
Zobowiazanie z tytulu okre§lonych §wiadczen (DBO) — stan na 1.01. 121 753 111 079
Zmiany w grupie po konsolidacji 25027 379
Roznice kursowe DBO 0 0
Koszt biezacego zatrudnienia 1934 1 606
Koszt odsetek 4159 4811
Koszt przesztego zatrudnienia 0 -339
Platnosci -8 509 -4 829
Przeniesienia -443 0
Ponowna wycena -5769 9 046
Zobowiazanie z tytulu okreslonych $wiadczen (DBO) — stan na 31.12. 138 152 121753
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Analiza aktywOw programu: ---

w tys. € 2013 2012
Aktywa programu wedlug wartosci godziwej — stan na 1.01. 38529 36 552
Zmiany w grupie po konsolidacji 13 586 0
Roznice kursowe z aktywow programu 0 0
Przychody z tytutu odsetek 1341 1636
Sktadki na aktywa programu 1351 1529
Wyptaty z funduszu -4 412 -1474
Przeniesienia -407 -361
Zwrot z aktywow programu z wylaczeniem przychodéw z tytutu odsetek 553 647
Aktywa programu wedlug wartosci godziwej — stan na 31.12. 50 542 38529

W 2013 r. zwrot z aktywdw programu wynosit 2 374 tys. € (2012: 2 284
tys. €). Za rok 2013 warto$¢ godziwa praw do zwrotu, rozpoznanych jako
sktadnik aktywow, wynosita 13 829 tys. € (2012: 12 541 tys. €). ---

Struktura aktywow programu ---

Struktura aktywow programu ksztattowata si¢ nastgpujaco: ---

% 2013 2012
Obligacje 53 55
Akcje i udziaty 35 33
Inwestycje alternatywne 4 4
Nieruchomosci 4 5
Srodki pienigzne 4 3
Razem 100 100

w tym wlasne instrumenty finansowe 6 1

w tym nieruchomo$ci zajmowane lub inne aktywa uzywane przez 0 0

Grupg albo inne powigzane strony

W 2013 r. wigkszo$¢ aktywdw programdéw byla notowana na aktywnym
rynku, a mniej niz 10% nie byto notowanych na aktywnym rynku. ---

Dopasowanie aktywow i zobowiazan ---

Fundusz Valida, ktory wyptaca emerytury, realizuje proces zarzadzania
aktywami/ryzykiem (proces ARM). W ramach tego procesu corocznie
ocenia zdolno$¢ poniesienia ryzyko przez poszczeg6lne fundusze. Struktura
inwestycyjna funduszu jest tworzona na podstawie zdolno$ci poniesienia
ryzyka. Przy okre$laniu tolerancji inwestycyjnej klienta uwzgledniane sa
réwniez okreslone wymogi oraz wymagane dokumenty. ---
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Okreslona struktura inwestycyjna bedzie wdrozona w dwoch funduszach o
nazwie ,,60” 1,,7”, gdzie sktadki wptacone na rzecz RZB/RBI sa lokowane
zgodnie z koncepcja inwestowania. Wazenie ustalonych wczesniej kategorii
aktywow waha si¢ w przedziale ustalonym na podstawie obiektywnych
kryteriow, ktore mozna ustali¢ na podstawie tendencji rynkowych. W czasie
zagrozenia sktadnik kapitalowy jest zabezpieczany. ---

Zalozenia aktuarialne ---

Ponizsza tabela przedstawia zalozenia aktuarialne uzyte to obliczenia
zobowiazania netto z tytutu okreslonych $wiadczen: ---

% 2013 2012
Stopa dyskontowa 3,5 3,5
Zwigkszenie podstawy wymiaru przysztych emerytur 3,0 3,0
Wazrost przysztych emerytur 2,0 2,0

Ponizsza tabela ilustruje zatozenia odnosnie do dlugowiecznosci uzyte to
obliczenia zobowiazania netto z tytulu okreslonych $wiadczen: ---

Lata 2013 2012
Diugowieczno$¢ w wieku 65 lat dla obecnych emerytow - mezczyzni 20,7 20,5
Dhugowiecznos$¢ w wieku 65 lat dla obecnych emerytéw - kobiety 242 243
Dlugowiecznos¢ w wieku 65 lat dla obecnych uczestnikow w wieku 45 lat- mgzczyzni 23,1 232
Dlugowieczno$¢ w wieku 65 lat dla obecnych uczestnikow w wieku 45 lat - kobiety 26,4 26,5

W 2013 r. $rednia wazona czasu trwania zobowiazania netto z tytutu
okreslonych §wiadczen wynosita 13,4 lat. ---

Analiza wrazliwoSci ---
Kwotowy wptyw zmian przedmiotowych zalozen aktuarialnych na dzien

bilansowy, przy zalozeniu niezmiennosci pozostatych zatozen, na
zobowiazania z tytutu okreslonych §wiadczen: ---

2013
w tys. € Zwigkszenie Zmniejszenie
Stopa dyskontowa (zmiana o 1%) - 14 420 17 749
Wzrost przysztych wynagrodzen (zmiana o 0,5%) 1095 -1 047
Podwyzki przysztych wynagrodzen (zmiana o 0,25%) 3081 -2 954
Pozostata oczekiwana dtugos¢ zycia (zmiana o 1 rok) 6442 -6 880
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Analiza nie uwzglednia petnej dystrybucji przeptywdéw pienig¢znych
przewidywanych w ramach programu, jednak przedstawia przyblizenie
wrazliwos$ci przedstawionych zatozen. ---

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia ---

Struktura innych §wiadczen po okresie zatrudnienia ---

w tys. € 2013 2012
Zobowiazanie z tytulu okreslonych §wiadczen (DBO) — stan na 1.01. 56 895 53979
Zmiany w grupie po konsolidacji 13178 0
Roéznice kursowe DBO 0 134
Koszt biezacego zatrudnienia 3555 4 449
Koszt odsetek 1868 1505
Ptatnosci -2 786 -7997
Strata/(zysk) z DBO z tytutu kosztu przesztego zatrudnienia -31 0
Przeniesienia 0 0
Ponowna wycena -615 4825
Zobowiazanie z tytulu okreslonych §wiadczen (DBO) — stan na 31.12. 72 066 56 895

Zalozenia aktuarialne ---

Ponizsza tabela przedstawia zalozenia aktuarialne uzyte do obliczenia
innych $wiadczen po okresie zatrudnienia: ---

% 2013 2012
Stopa dyskontowa 3,5 3,5
Dodatkowe podwyzki przysztych wynagrodzen dla pracownikow 3,0 3,0

Analiza wrazliwosci ---

Kwotowy wpltyw racjonalnie mozliwych zmian przedmiotowych zalozen
aktuarialnych na dzien bilansowy, przy zalozeniu niezmiennosci
pozostatych zatozen, na zobowiazania z tytutu okreslonych swiadczen: ---

2013
w tys. € Zwig¢kszenie Zmniejszenie
Stopa dyskontowa (zmiana o 1%) -7 189 8536
Wzrost przysztych wynagrodzen (zmiana o 0,5%) 4070 -3770

Analiza nie uwzglednia pelnej dystrybucji przeplywoéw pienigznych
przewidywanych w ramach programu, jednak przedstawia przyblizenie
wrazliwosci przedstawionych zatozen. ---
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Koszt Swiadczen pracowniczych ---

Szczegdtowe informacje o kosztach §wiadczen pracowniczych (koszty

programoéw emerytalnych okreslonych $wiadczen,

inne

Swiadczenia

zwiazane z rozwiazaniem stosunku pracy) sa przedstawione w nocie (8)

Ogolne koszty administracyjne. ---

(30) Zobowiazania handlowe ---

w tys. € 2013 2012
Ujemne warto$ci godziwe pochodnych instrumentéw finansowych 3964 712 7 446 216
Transakcje procentowe 2392523 5862 841
Transakcje walutowe 589 999 730 980
Transakcje kapitatowe/ indeksowane 840 495 834 976
Transakcje pochodnymi instrumentami kredytowymi 8442 12 892
Inne transakcje 133 252 4528
Krotka sprzedaz aktywéw handlowych 551 459 622 164
Emisja certyfikatéw 610 147 744 980
Wklady a vista/ terminowe w celach handlowych 0 10 045
Razem 5126 317 8823 404
(31) Instrumenty pochodne ---

w tys. € 2013 2012
Ujemne warto$ci godziwe instrumentéw pochodnych w zabezpieczeniach 104 123 117 030
wartosci godziwej (MSR 39)

Transakcje procentowe 104 123 117 030
Ujemne warto$ci godziwe instrumentéow pochodnych w zabezpieczeniach 28413 2903
przeplywéw pienieznych (MSR 39)

Transakcje procentowe 1478 1268
Transakcje walutowe 26 935 1635
Ujemne wartosci godziwe kredytowych instrumentow pochodnych 279 854
Ujemne warto$ci godziwe pochodnych instrumentéw finansowych 265 091 368 297
Transakcje procentowe 228 409 327727
Transakcje walutowe 36 581 40416
Transakcje kapitatowe/ indeksowane 0 5
Inne transakcje 102 148
Razem 397 907 489 083

Pod warunkiem speknienia warunkow rachunkowosci zabezpieczen zgodnie
z MSR 39, pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane w wartos$ci
godziwej (ceny ,brudne”) w ramach funkcjonowania jako instrumenty
zabezpieczajace. Pozycje zabezpieczane w zwiazku z zabezpieczeniami
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wartosci godziwej to kredyty i pozyczki udzielone klientom oraz depozyty
bankow, ktdre sa zabezpieczane przed ryzykiem stopy procentowej. ---

Okresy czasu, w ktorym oczekiwane jest wygenerowanie zabezpieczonych
przeptywdéw pienigznych ze zobowiazan, ktéore wywra wplyw na
sprawozdanie z catkowitych dochodow, sa podane nizej: ---

w tys. € 2013 2012
1 rok 2119904 2017103
Powyzej 1 roku do S lat 22 864 6185
Powyzej 5 lat 33366 93452

Straty netto w wysokosci 16 364 tys. € (2012: 1245 tys. €), zwiazane z
efektywna czg§¢ zabezpieczen przeptywow pienigznych, zostaly ujete w

innych catkowitych dochodach. ---

(32) Pozostale zobowiagzania ---

w tys. € 2013 2012
Zobowigzania z dziatalnosci pozabankowe;j 141 633
Zobowiazania z umow ubezpieczenia 210983 196 973
Rozliczenia migdzyokresowe bierne i inne pozycje odroczone 320343 286113
Zobowigzania z tytutu dywidendy 305 49 742
Wierzytelnosci kliringowe z tytulu papierow wartosciowych i przelewow 4242 514 941
Woycena portfela zabezpieczen wartosci godziwej 579 676 47939
Pozostate zobowiazania 578 392 395491
Razem 2028 520 1583 831

! Wielkoéci liczbowe za rok poprzedni zostaly przeliczone z powodu retrospektywnego zastosowania
Zmiany MSR 19. ---

Umowy ubezpieczeniowe ---

Dzialalno$¢ ubezpieczeniowa Grupy RZB obejmuje produkty emerytalne w
Rosji. Z uwagi na istnienie ryzyka umieralno$ci oraz uznaniowy udziat w
zyskach z produktéw, do zaksiggowania zobowiazania z tego tytutu
konieczne jest stosowanie MSSF 4. Wszystkie aktywa zwiazane ze
swiadczeniem produktow emerytalnych sa rozliczane zgodnie z MSR 39. --

Ponizsza tabela przedstawia analiz¢ zmian stanu zobowiazan z tytulu umow
ubezpieczeniowych: ---

w tys. € 2013 2012
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Wartos$¢ bilansowa na 1 stycznia 196 973 114 912

Zwigkszenie 135 487 74 049
Wykorzystanie -6 143 -2373
Zmiany kursow -21 708 0
Zwrot z inwestycji 15734 10 385
Wartos$¢ bilansowa na 31 grudnia 320 343 196 973

Zobowiazania z tytulu umow ubezpieczeniowych musza by¢ przedmiotem
regularnych przegladow i1 badane za pomoca testéw wystarczalnosci
zobowiazan. Test wystarczalno$ci pozwala ustalié, na podstawie
porownania szacunkowych przyszlych przeptywdéw pienigznych, czy
konieczne  jest  zwigkszenie  wartoSci  bilansowej  zobowigzan
ubezpieczeniowych. W roku 2014 nie utworzono odpisu w wyniku testu
wystarczalnos$ci zobowiazan. ---

Prezentacja ryzyk w dzialalnos$ci ubezpieczeniowej ---

Ryzyko umieralnosci — produkty emerytalne narazaja RZB na ryzyko
poniesienia nieprzewidzialnych strat w zwiazku z dlugowieczno$cia
ubezpieczajacego. Stopniowa poprawa opieki zdrowotnej i warunkoéw
socjalnych oraz wydtuzenie lat zycia do najwazniejszy czynnik wydtuzenia
dhugosci zycia w Rosji. ---

Uznaniowy udziat w zyskach — produkty emerytalne przewiduja uznaniowy
udzial w zyskach, w wyniku czego RZB moze wyptaci¢ klientom wyzsze
kwoty od umownych kwot minimalnych. ---

Inne ryzyka — wysokos¢ rent jest ustalana w rosyjskim prawie na podstawie
federalnych danych statystycznych demograficznych i w zwiazku z tym jest
obarczona niepewnoscia. Ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko
kredytowe nie sa istotne w umowach ubezpieczeniowych. ---

Analiza wrazliwosci (wylacznie umowy ubezpieczeniowe) ---

Ponizsza tabela przedstawia wplyw na zysk brutto RZB w wyniku zmiany w
stosunku do zatozen dotyczacych umieralno$ci ubezpieczonego: ---

Zmiana stanu zysku brutto
w tys. € 2013 2012

Umieralnos¢ (pogorszenie o 501%) 23300 71 597

Zmiana o 50% zalozen dotyczacych umieralno$ci réwna si¢ zmianie
przewidywanego czasu zycia po przejSciu na emerytur¢ od 3 do 7 lat, w
zaleznosci od plci w poszczeg6lnych grupach. ---
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(33) Kapital podporzadkowany ---

w tys. € 2013 2012
Hybrydowy kapitat tier 1 451413 450 112
Zobowiazania podporzadkowane 3359071 3130911
Kapitat zapasowy 370 265 304 224
Razem 4180 749 3 885246

Ponizsza tabela przedstawia podporzadkowane finansowanie zewngtrzne w
kwotach przekraczajacych 10% kapitatu podporzadkowanego: ---

Emitent ISIN Rodzaj Waluta Wartos¢ Kupon ' Termin
nominalna wykupu
w tys. €
RBIAG  XS0619437147 Kapitat EUR 500 000 6,625% 18.5.2021
podporzadkowany
RBIAG  XS0981632804 Kapitat EUR 500 000 6,000% 16.20.2023
podporzadkowany

1 e - . . .
Biezace oprocentowanie, klauzule dotyczace oprocentowania sa uzgadniane. ---

W okresie sprawozdawczym koszty kapitatu podporzadkowanego wyniosty

191 564 tys. € (2012: 213 486 tys. €). ---

(34) Kapital wlasny ---

w tys. € 2013 2012

Skonsolidowany kapitat wlasny 6546 199 6 897913
Kapitat subskrybowany 492 467 492 467
Kapitat rezerwowy 1 834776 1834776
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych ' 4218 957 4570 671

Skonsolidowany zysk ' 422 107 370 417

Udzialy niekontrolujace 4819 810 4903 388

Razem 11 788 116 12171 718

! Przyjecie wartosci z roku ubieglego wskutek retrospektywnego zastosowania Zmiany MSR 19. ---

Struktura kapitatu jest przedstawiona w punkcie ,zestawienie zmian w

kapitale wtasnym”. ---

Kapital subskrybowany ---

Na dzien 31 grudnia 2013 r. kapitat subskrybowany Raiffeisen Zentralbank
Osterreich Aktiengesellschaft, zgodnie z definicja zawarta w Akcie
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Zatozycielskim, wynosit 492 467 tys. €. Kapital subskrybowany dzieli si¢
na 6 776 750 tys. akcji na okaziciela bez warto$ci nominalnej. ---

Whiosek w sprawie dywidendy ---

Zarzad zamierza przedstawi¢ na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
wniosek o wyptate dywidendy w wysokosci 36,00 € na 1 akcje zwykla, z
wyniku finansowego Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
za rok obrotowy 2013, tj. wyptate dywidendy w kwocie 243 963 tys. €. ---

Udzialy niekontrolujace ---

Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft wyemitowat kapitat
partycypacyjny w kontekscie § 23 ust. 4 i 5 BWG o wartosci nominalne;j
2 500 000 tys. €. Kapitat jest dostgpny w czasie istnienia przedsigbiorstwa i
inwestor partycypacyjnie nie ma prawa wycofania kapitatu. Pierwsza
transza w wysokosci 750 000 tys. € zostata optacona 30 grudnia 2008 r.
Druga transza w wysokosci 1 750 000 tys. € zostata oplacona 6 kwietnia
2009 r. 1 objgta w calosci przez Republikg Austrii. Certyfikaty partycypacji
wyemitowano w warto$ci nominalnej. Certyfikaty partycypacji uprawniaja
do udzialu zysku w wysokos$ci 8% wartosci certyfikatow partycypacji
rocznie. Dywidenda partycypacyjna za lata obrotowe 2014 1 2015 wzrasta o
50 punktéw bazowych rocznie do poziomu 75 punktow bazowych za rok
2016 oraz 100 punktow za kazdy kolejny rok obrotowy. Wysokosé
dywidendy jest ograniczona do poziomu EURIBOR 12M plus 1000
punktéw bazowych. W trakcie polaczenia gtownych obszarow dziatalnosci
Raiffeisen Zentralbank =z Raiffeisen Bank-Holding AG, kapitat
partycypacyjny zostat przeniesiony do RBI AG i jest wykazany w ramach
kapitalu wtasnego na pozycji ,,udziaty niekontrolujace”. ---
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Wynagrodzenie w formie akcji ---

W 2013 r. nie przypadt termin kolejnego przydziatu w ramach akcyjnego
planu motywacyjnego. W wyniku potaczenia Raiffeisen International z
glownymi obszarami dziatalno$ci Raiffeisen Zentralbank w 2010 r. nie byto
emisji transzy SIP. Ponadto w 2011 r. zapadalno$¢ programu SIP zostata
przedtuzona o 5 lat zgodnie z przepisami prawnymi. W efekcie termin
przydziatu nastgpnej transzy przypadnie dopiero w 2016 r. ---

Zgodnie z SIP od 2011 r. nowe transze byly emitowana corocznie — rowniez
w 2013 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania scedowano akcje
warunkowe z dwoch przydziatéw. Na dzien 31 grudnia 2013 r. warunkowy
przydziat akcji wynosit 987 740 akcji (w tym 215 032 akcje z przydziatu w
roku 2011, 406 040 akcji w ramach przydziatu w roku 2012 1 366 668 akcji
w ramach przydzialu w roku 2013). Poczatkowo ogloszona ilo$¢ akcji
przydzielonych warunkowo ulegla zmianie z uwagi na zmiany personalne w
jednostkach Grupy. Sumaryczne przedstawienie zawiera ponizsza tabela: ---

Akceyjny program Ilo$¢ akeji przydzielonych Minimalny Maksymalny
motywacyjny (SIP) 2011-2013 warunkowo na dzien przydzial przydzial
Grupa os6b 31.12.2013 akeji akeji
Czlonkowie zarzadu spotki 331 706 99 512 497 559
Cztonkowie zarzadow

bankowych jednostek zaleznych 422217 126 665 633 325

powiazanych ze spotka

Kadra zarzadzajaca spotki oraz
innych jednostek powigzanych 233 817 70 145 350 726

W roku obrotowym 2013 nie nastapil odkup akcji pochodzacych z
akcyjnego programu motywacyjnego. ---
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Informacje o instrumentach finansowych ---

(35) Zestawienie wedlug pozostalych terminéw zapadalnosci ---

2013 A vista lub Do 3 0d3 Od 1roku Powyzej5
w tys. € bez terminu miesiecy miesiecy do do 5 lat lat
zapadalnoS$ci 1 roku
Kasa 8246471 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 3349532 15435294 2110395 1037 421 717 780
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 7819837 14 605 950 13 588 812 30494 081 24085579
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty -5989 781 0 0 0 0
wartosci kredytow 1 pozyczek
Aktywa handlowe 420513 1238 814 1136378 2925 881 1813 467
Inwestycje finansowe 1270 806 4252475 2017 102 7098 055 1735 368
Inwestycje w jednostkach 1601 343 0 0 0 0
stowarzyszonych
Roézne aktywa 3993324 899 617 306 484 741274 371 820
Aktywa razem 20712 044 36432150 19159171 42296 712 28 724 013
Depozyty bankow 5280086 16552685 2801785 6503 092 2 594 896
Depozyty klientow 35563195 18862411 10 909 524 7785 760 2539420
Emisja diuznych papieréw 0 2902 202 1304 501 7492 369 1753 037
wartosciowych
Zobowigzania handlowe 510 574 424079 521402 2067 020 1 603 242
Kapitat podporzadkowany 0 57 826 69 322 483 904 3569 697
Rézne zobowiazania 1861 022 768 005 428 117 219934 106 876
Suma czeSciowa 43214 877 39567 209 16 034 651 24552069 12167 169
Kapitat wiasny 11788 116 0 0 0 0
Pasywa razem 55002993 39567209 16 034 651 24552069 12167169
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Stan na 31.12.2012 A vista lub Do 3 0d3 Od 1roku Powyzej5
w tys. € bez terminu miesiecy miesiecy do do 5 lat lat
zapadalnos$ci 1 roku
Kasa 12 157 356 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 2403183 15962202 2 153 080 623 090 288927
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 8198123 15036434 14 326 941 28 167 122 19 871 082
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci -5715230 0 0 0 0
kredytow i pozyczek
Aktywa handlowe 321057 1281 240 1221722 3235535 3714250
Inwestycje finansowe 1084210 5665322 1492 837 4637498 1087 712
Inwestycje w jednostkach 1719743 0 0 0 0
stowarzyszonych
Rozne aktywa 3926076 1297 457 259 074 955936 583 021
Aktywa razem 24094 518 39 242 656 19 453 653 37619181 25544 992
Depozyty bankow 4679315 19912 888 2799 037 8156 781 2861 747
Depozyty klientow 32092795 17432991 10 855973 3750152 2307 553
Emisja diuznych papieréw 0 2188202 2071309 8559836 485 059
wartosciowych
Zobowiazania handlowe 539401 631797 676 046 3305247 3670913
Kapitat podporzadkowany 0 11 794 30 639 468 191 3374 621
Roézne zobowigzania 1546 343 1006 433 257 427 58 584 52204
Suma czeSciowa 38857854 41184106 16 690 432 24298792 12752097
Kapitat wiasny 12171 718 0 0 0 0
Pasywa razem 51029573 41184 106 16 690 432 24298792 12752 097
(36) Wartosci w walutach obcych ---
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera nast¢pujace wartosci
aktywow 1 zobowiazan, wyrazonych w walutach obcych: ---
w tys. € 2013 2012
Aktywa 65 897 408 67 900 528
Zobowiazania 54 137 478 56 092 921

(37) Aktywa/ zobowiazania zagraniczne ---

Aktywa 1 zobowiazania w operacjach z kontrahentami poza granicami

Austrii: ---

w tys. € 2013 2012
Aktywa 112889296 109 535180
Zobowigzania 82 807 550 82914 192
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(38) Sekurytyzacja ---

RZB jako aranzer ---

Sekurytyzacja polega na ,zapakowaniu” wyznaczonych portfeli
wierzytelnosci kredytowych lub leasingowych, z odpowiednim poziomem
wsparcia finansowego, oraz redystrybucji tych portfeli wérod inwestorow.
Celem transakcji sekurytyzacji zawieranych przez RZB jest ograniczenie
presji na regulacyjne fundusze wtasne Grupy oraz wykorzystanie
dodatkowych zrédet refinansowania. ---

W roku obrotowym 2013 nie rozpocze¢to nowych programow sekurytyzacji
z inwestorami zewngtrznymi. Krotki opis programow sekurytyzacji z lat
wczesniejszych: ---

e Sckurytyzacja umow leasingu samochodow leasingowej jednostki
zaleznej w Polsce w ramach ktérej kredyty 1 pozyczki zostaty
przeniesione do zewngtrznej jednostki specjalnego przeznaczenia, nad
ktora Grupa nie sprawuje kontroli w kontek$cie programu papierow
komercyjnych zabezpieczonych aktywami Compass Asset Backed
Commercial Paper (ABCP) sponsorowanego przez WestLB, byla
rowniez realizowana w 2013 r. Dodatkowe zrédla refinansowania
mozna wykorzysta¢ gléwnie w formie sekurytyzacji. Pierwsza czgs¢
straty pozostalej w Grupie wynosita 15%, natomiast warto$¢ kredytow i
pozyczek ujetych w sprawozdaniu finansowy wyniosta 88 min € na
koniec 2013 r. ---

e Syntetyczna sekurytyzacja kredytow i1 pozyczek udzielonych klientom
korporacyjnym, papierow wartosciowych i gwarancji Centrali Grupy
zostala przeprowadzona w 2012 r. Transze zostaly uplasowane gtownie
w gronie wewngtrznych inwestorow Grupy, czgsciowo wsrod
inwestorow zewngetrznych — wartos¢ tej czesci wyniosta 47 000 tys. €. --

e Wreszcie warto wspomnie¢ o uplasowaniu zewngtrznym praw do
zroznicowanych ptatnosci ZAO Raiffeisenbank z siedziba w Moskwie o
wartosci 126 894 tys. €. Zmiana warto$ci bilansowej w poréwnaniu do
roku ubieglego jest wynikiem wahan kursow walut. Termin
zapadalno$ci uplasowanej transzy 2012-A to maj 2017 r., 2012-B i
2012-C uptywaja w maju 2019 r. ---

Prawdziwe transakcje sprzedazy (Warehousing) ROOF Bulgaria 2008-1 1
ROOF Romania 2008-1 zostaty sfinalizowane juz w 2008 r. i uplasowane w
catosci w gronie wewngtrznych inwestorow grupy w 2012 r. oraz wygasty
w2013 r. ---
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Odnosnie do prawdziwej transakcji sprzedazy ROOF Poland 2008-1, ktora
obejmuje umowy leasingu samochodow, taczna warto$¢ kredytow wynosi
3373 tys. € na dzien 31 grudnia 2013 r. (2012: 27 741 tys. €). Zmiana
wartos$ci bilansowej wynika z terminu zapadalnosci portfela (koniec 2014 r.)
oraz wahan kurséw walut. ---

Syntetyczna sekurytyzacja ROOF CEE 2006-1 wygasta w sierpniu 2013 r.
Kredyty objete sekurytyzacja, ktore nie zostaty usunigte z bilansu, wynosity
63 098 tys. € na koniec roku 2012. ---

W zakresie dodatkowej syntetycznej sekurytyzacji RZB uczestniczyt w tzw.
programach JEREMIE w Bulgarii i Rumunii (ROOF Romania i Bulgaria
SME 2011-1) oraz na Stowacji od 2013 r. (ROOF Slovakia SME 2013-1).
Na mocy uméw zawartych przez banki wchodzace w sklad sieci z
Europejskim  Funduszem Inwestycyjnym (EFI) wuzyskano wsparcie
kredytowania matych i $rednich przedsigbiorstw, ktére moga otrzymac
gwarancje od EFI w ramach inicjatywy JEREMIE. Biezaca wielko$¢
portfela w odniesieniu do pierwszych gwarancji portfelowych JEREMIE
wynosi 115 368 tys. € (2012: 83 049 tys. €) z tytutu wykorzystania przez
Raiffeisenbank S.A. z siedziba w Bukareszcie, 63 801 tys. € (2012: 19 571
tys. €) dla Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD z siedziba w Sofii oraz 845 tys. €
dla Tatra banka a.s. z siedziba w Bratystawie. ---

Warto tez wspomnie¢ program sekurytyzacji prawdziwej sprzedazy
dotyczacy portfela kredytow detalicznych ZAO Raiffeisenbank z siedziba w
Moskwie zostat uruchomiony w 2013 r. i1 jego warto§¢ wynosi ok. 125 000
tys. €. Kredyty zostaly sprzedane zewngtrznej jednostce specjalnego
przeznaczenia, ktorej wlascicielem jest Grupa, natomiast transza senior oraz
czes$¢ , first loss” wykupili wewngtrzni inwestorzy w Grupie. ---

Do dnia dzisiejszego nastgpujace transakcje dotyczace wszystkich lub

przynajmniej poszczegélnych transzy zawarto z zewngtrznymi stronami
umow. Wskazane kwoty stanowia warto$ci transakcji w dacie zamknigcia: -
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Sprzedajacy Data Koniec Warto$é Portfel Transza
wtys. € wierzytelnosci lub zawarcia okresu junior
zabezpieczony umowy zapadalno$ci

Prawdziwa transakcja Raiffeisen-Leasing styczen grudzien 2014 290.000 umowy 1,3%
sprzedazy ROOF Polska S.A. 2008 stopniowa leasingu
Poland 2008-1 Warszawa (PL) likwidacja samochodow
Prawdziwa transakcja
sprzgdaiy Raiffeisen Raiffeisen-Leasing luty 2012 pazdziernik 141 068 umowy 15,0%
Leasing Polska Polska S.A., 2020 leasingu
Sekl}rytyzaqa Warszawa (PL) samochodow
leasingu samochodow
(Program Compass
ABCP sponsorowany
przez WestLB)
Syntetyczna transakcja  Raiffeisen Bank lipiec 2012 lipiec 2025 996 076 pozyczki, 0,8%
ROOF WESTERN International AG, papiery
EUROPE CLO 2012-1  Wieden wartosciowe i

gwarancje

spotki

Transakcja Raiffeisenbank S.A. grudzien grudzien 2023 ~ Gwarancje kredyty dla
syntetyczna Bukareszt (RO) 2010 do kwoty MSP do kwoty 25,0%
(JEREMIE) ROOF 20,5 mln € 102,5 mln €
Romania SME 2011-1
Transakcja Raiffeisenbank grudzien sierpien 2020 Gwarancje kredyty dla
syntetyczna (Bulgaria) EAD, 2010 do kwoty ~ MSP do kwoty 25,0%
(JEREMIE) ROOF Sofia (BG) 13mln€ 655 mln €
Bulgaria SME 2011-1
Sekurytyzacja ZAO Raiffeisenbank czerwiec 201712019 Prawa do ,,praw n.d.
przysztych Moskwa (RU) 2012 126 894 do
przeptywoéw ROOF zréznicowanych
Russia DPR Finance platnosci”
Company S.A. (DPR)
Transakcja Tatra banka a.s., marzec czerwiec 2025  Gwarancje kredyty dla
syntetyczna Bratystawa (SK) 2013 do kwoty ~ MSP do kwoty 17,5%
(JEREMIE) ROOF 10,5 mln € 60 mln €

Slovakia SME 2013-1

RZB jako inwestor ---

Oprocz refinansowania i pakowania wyznaczonych portfeli wierzytelnosci
kredytowych lub leasingowych, opisanych powyzej, RZB wystgpuje jako
inwestor w papiery warto§ciowe zabezpieczone aktywami (ABS).
Zasadniczo chodzi tu o inwestycje w ,strukturyzowane produkty
kredytowe”, finansowanie zabezpieczone aktywami i cz¢$ciowo rowniez
prawa do zréznicowanych platnosci. W roku obrotowym 2012 wskutek
zmian warto$ci rynkowych wynik z wyceny byl ujemny — ok. 286 tys. €
(2012: minus 4 miln €), a zrealizowany wynik ze sprzedazy wynosit 2 180
tys. € (2012: 658 tys. €). ---

Zaangazowanie razem w produkty strukturyzowane (z wylaczeniem
swapow kredytowych CDS): ---

136



2013 2012
Niesplacona Wartos¢ Niesplacona Wartos$¢
warto$¢ bilansowa warto$¢ bilansowa
w tys. € hipotetyczna hipotetyczna
Papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami (ABS) 609 363 609 775 242 538 242 526
Papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotecznie (MBS) 55 49 158 376 157114
Zabezpieczone zobowiazania dtuzne
(CDO) 42 196 151 70 817 2793
Inne 29 586 994 30019 1001
Razem 681 199 610 968 501 750 403 434
(39) Przeniesienia aktywow ---
Rzeczywiste umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu ---
w tys. € 2013 2012
Rzeczywiste umowy z przyrzeczeniem odkupu jako kredytobiorca
Depozyty bankow 1220052 1257875
Depozyty klientow 743 353 69 336
Razem 1963405 1327211
w tys. € 2013 2012
Rzeczywiste umowy z przyrzeczeniem odkupu jako kredytodawca
(reverse repo)
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 4664010 5130231
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 1322778 2280735
Razem 5986 788 7410 966
w tys. € 2013 2012
Papiery warto$ciowe sprzedane na mocy rzeczywistych umow sprzedazy z
przyrzeczeniem odkupu 2063 472 1078 908
w tym sprzedane lub ponownie oddane w zastaw 713 458 698 843
w tym obligacje, weksle i inne papiery warto$ciowe o oprocentowaniu statym 686 094 698 843
w tym akcje, udziaty i inne papiery wartoSciowe o zmiennej kwocie dochodu 0 0
w tym kredyty i pozyczki 27 364 0
Papiery wartoSciowe nabyte na mocy rzeczywistych uméw sprzedazy z
przyrzeczeniem odkupu 2063 472 7 491 583
w tym sprzedane lub ponownie oddane w zastaw 713 458 1437763
w tym obligacje, weksle i inne papiery warto$ciowe o oprocentowaniu statym 686 094 1394 362
w tym akcje, udzialy i inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu 0 43 401
w tym kredyty i pozyczki 27 364 0
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W ramach pozyczek papieréw warto§ciowych, udzielone pozyczki papieréw
wartosciowych wynosilty 5571 582 tys. € (2012: 2729932 tys. €), a
zaciagnigte pozyczki papierow wartoSciowych wynosity 2 956 307 tys. €
(2012: 1 855 151 tys. €) .---

Przeniesione aktywa finansowe ---

Przeniesione aktywa finansowe, ktore

nie zostaly w caloSci usunigte z

bilansu ---
Przeniesione aktywa Powigzane zobowigzania

2012 Wartos¢ Z CZego Z CZego Wartos¢ Z CZego Z CZego

bilansowa sekuryty- umowy z bilansowa sekuryty- umowy z

zacja przyrzecze- zacja przyrzecze-

wiys. € niem odkupu niem odkupu
Aktywa handlowe 251903 668 251235 205 674 0 205 674
Obligacje, weksle i inne 251235 0 251235 205 674 0 205 674
papiery warto$ciowe o
oprocentowaniu statym
Kredyty i pozyczki 668 668 0 0 0 0
Aktywa finansowe 578 981 5566 573 415 423 637 423 423214
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
Akcje, udzialy i inne 0 0
papiery warto$ciowe o
zmiennej kwocie dochodu
Obligacje, weksle i inne 578 981 5566 573 415 423 637 423 423214
papiery warto$ciowe o
oprocentowaniu statym
Kredyty i pozyczki 673 465 673 465 0 109 639 109 639 0
Obligacje, weksle i inne 34324 34324 0 2 606 2 606 0
papiery warto$ciowe o
oprocentowaniu statym
Kredyty i pozyczki 639 141 639 141 0 107 032 107 032 0
Aktywa finansowe 67 784 10 987 56 797 65 289 834 53 588
utrzymywane do terminu
zapadalnokci
Obligacje, weksle i inne 67 784 10 987 56 797 65289 834 53588
papiery warto$ciowe o
oprocentowaniu statym
Razem 1572133 690 686 881 447 804 238 110 896 682 476
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P

Przeniesi aktywa Powigzane zobowigzania

2012 ‘Wartosé Z CZ€go Z CZ€go ‘Wartosé Z CZ€go Z CZ€go
wtys. € bilansowa sekuryty- umowy z bilansowa sekuryty- umowy z
zacja przyrzecze- zacja przyrzecze-

niem odkupu niem odkupu

Aktywa handlowe 206 772 0 206 772 174 967 0 174 967
Obligacje, weksle i inne 206 772 0 206 772 174 967 0 174 967

papiery warto$ciowe o
oprocentowaniu statym

Aktywa finansowe 551 695 0 551 695 525 827 0 525 827
wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik

finansowy

Obligacje, weksle i inne 551 695 0 551 695 525827 0 525827
papiery warto$ciowe o
oprocentowaniu statym

Kredyty i pozyczki 362 844 157 061 205 783 309 651 109 651 200 000

Obligacje, weksle i inne 205783 0 205 783 200 000 0 200 000
papiery warto$ciowe o
oprocentowaniu statym

Kredyty i pozyczki 157 061 157 061 0 109 651 109 651 0
Aktywa finansowe 176 192 0 176 192 176 973 0 176 973
utrzymywane do terminu

zapadalno$ci

Obligacje, weksle i inne 176 192 0 176 192 176 973 0 176 973

papiery warto$ciowe o
oprocentowaniu statym

Razem 1297 504 157 061 1140 443 1187418 109 651 1077 767

Przeniesione aktywa finansowe rozpoznane w zakresie pozostalego
Zzaangazowania instytucji ---

Podobnie jak w roku ubieglym, w roku obrotowym 2013 nie nastapity
przeniesienia aktywow finansowych rozpoznawanych w zakresie
pozostatego zaangazowania instytucji. ---

(40) Aktywa oddane w zastaw tytulem zabezpieczenia ---

Nastgpujace zobowiazania zostaly zabezpieczone aktywami, wykazanymi w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej: ---

w tys. € 2013 2012
Depozyty bankoéw 3236873 4955 878
Depozyty klientow 71210 82 537
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Pozostate zobowigzania 169 958 180 159
Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe 1216 1309
Razem 3479 257 5219 884

Nastgpujace aktywa zostaty udostgpnione jako zabezpieczenie zobowiazan:
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w tys. € 2013 2012
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 346 344 437 377
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 1752507 2 582799
Aktywa handlowe 433 316 424 199
Inwestycje finansowe 1 830 723 2614 553
Razem 4 362 889 6 058 927
(41) Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych ---
2013 Powigzane kwoty nie
skompensowane w
Wartosé brutto sprawozdaniu z sytuac]}
finansowej
ujetych ujetych  Warto$¢ netto  Instrument  Otrzymane Wartosé¢
aktywow zobowigza ujetych y zabezpiecz netto
skompenso n aktywow finansowe enie
wanych w kompenso  skomp wa pieni¢zne
sprawozda wanych w nych w
niu z sprawozda  sprawozdaniu
wtys. € sytuacji niu z z sytuacji
finansowej sytuacji finansowej
fi wej
instrumenty pochodne 3496 129 39 966 3456 164 3063 382 16 311 376 470
Umowy reverse repo,
pozyczki papierow
wartosciowyeh i podobne 8132812 0 8132812 8123 543 1793 7476
umowy
Inne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0
Razem 11 628 942 39 966 11 588 976 11 186 925 18 104 383 946
2013 Powiazane kwoty nie
skompensowane w
Wartosé brutto sprawozdaniu z sytuaq}
finansowej
ujetych ujetych ~ Warto$¢ netto  Instrument  Otrzymane Wartosé
zobowiaza aktywow n ujetych y zabezpiecz netto
n  skompenso zobowigzan finansowe enie
skompenso wanych w skompensowa pieni¢zne
wanych w sprawozda nych w
sprawozda niuz  sprawozdaniu
wtys. € niu z sytuacji z sytuacji
sytuacji finansowej finansowej
finansowej
instrumenty pochodne 3268 829 39 966 3228 863 3531310 51855 -354 301
Umowy reverse repo,
pozyczki papierow
wartosciowych i podobne 1862 597 0 1862597 1862758 0 -161
umowy
Inne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0
Razem 5131 426 39 966 5091 460 5394 068 51855 -354 463

Nie bylo mozliwe retrospektywne przygotowanie wielkosci liczbowych za

lata poprzednie. --
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Wieden, dnia 14 marca 2014 r. ---
Zarzad ---

Walther Rothensteiner ---

Johannes Schuster Johann Strobl ---

Opinia bieglego rewidenta ----

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ---

Zbadalismy zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotki
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG z siedziba w Wiedniu za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmuje skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych
1 skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 oraz opis istotnych zasad rachunkowo$ci i inne noty
objasniajace. ---

Odpowiedzialno$¢ zarzadu za skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz system ksiggowosci ---

Za system ksiggowo$ci w grupie oraz za przygotowanie 1 rzetelna
prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie =z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez UE i dodatkowymi wymogami zgodnie z § 245a UGB
(austriackiego kodeksu handlowego) 1 § 59a BWG (austriackiego Prawa
bankowego) odpowiedzialny jest zarzad Spoéiki. Do jego obowiazkow
nalezy: zaprojektowane, wprowadzenie i realizacja kontroli wewngtrznej w
zakresie niezbgdnym do przygotowania i rzetelnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére nie zawiera istotnych
niedcistosci  spowodowanych oszustwem lub bledem oraz wybor i
stosowanie wilasciwych zasad rachunkowos$ci 1 dokonanie istotnych
oszacowan, ktore sa uzasadnione w istniejacych okoliczno$ciach. ---
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Obowiazek bieglego rewidenta oraz opis rodzaju i zakresu ustawowego
badania ---

Naszym zadaniem jest wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania,
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
przeprowadziliSmy zgodnie z przepisami ustawowymi 1 regulacjami
obowiazujacymi w Austrii oraz zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rewizji, wydanymi przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rewizji i
Ubezpieczen (IAASB) Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych (IFAC). Te
standardy wymagaja od nas przestrzegania norm etycznych oraz
zaplanowania 1 przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
wystarczajaca pewno$¢, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych btedow. ---

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur w celu uzyskania dowodow z
badania, potwierdzajacych kwoty 1 informacje wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur pozostawia
si¢ bieglemu rewidentowi, w tym jego ocenie ryzyka istotnych niescistosci
w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, spowodowanych
oszustwem lub btedem. Oceniajac te ryzyka biegly rewident uwzglednia
kontrole wewngtrzna jednostki w zakresie przygotowania i rzetelnej
prezentacji  skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w istniejacych
okoliczno$ciach, jednakze bez wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli
wewngtrznej Grupy. Badanie obejmuje rowniez oceng stosowanych zasad
rachunkowosci oraz istotnych oszacowan dokonanych przez zarzad, a takze
0golna oceng prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. --

Uwazamy, ze dowody uzyskane w trakcie badania stanowia wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinii. ---

Opinia ---

Przeprowadzone badanie nie dato postaw do wysunigcia zastrzezen. Na
podstawie wynikow przeprowadzonego badania naszym zdaniem
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymogami
prawnymi oraz przedstawia rzetelnie, pod kazdym istotnym wzgledem,
sytuacj¢ finansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz jej wynik
finansowy 1 przeptywy pienigzne za rok od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
zgodnie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(MSSF) przyjetymi przez UE. ---

142



Opinia o sprawozdaniu zarzadu dotyczgce Grupy ---

Przepisy ustawowe wymagaja przeprowadzenia badania sprawozdania
zarzadu dotyczace Grupy w celu ustalenia, czy jest zgodne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz czy inne informacje
ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu zarzadu nie przedstawiaja
zafalszowanego obrazu sytuacji Spotki. Opinia bieglego rewidenta musi
réwniez zawiera¢ stwierdzenie, czy sprawozdanie zarzadu dotyczace Grupy
jest zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz czy
informacje, ujawnione na mocy art. 243a UGB (austriackiego kodeksu
handlowego), sa wlasciwe. ---

Naszym zdaniem sprawozdanie zarzadu dotyczace Grupy jest zgodne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Informacje ujawnione na
mocy art. 243a UGB (austriackiego kodeksu handlowego) sa prawidlowe. --

Wieden, dnia 14 marca 2014 r. ---

KPMG Austria AG ---

Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft ---

Mag. Wilhelm Kovsca Mag. Rainer Hassler ---
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer ---
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Oswiadczenie wszystkich przedstawicieli prawnych ---

Potwierdzamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz stanu
aktywow, zobowiazan, sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
w zakresie wymaganym przez obowiazujace standardy rachunkowosci oraz
ze sprawozdanie zarzadu dotyczace Grupy przedstawia prawdziwy i
rzetelny obraz rozwoju i wynikéw przedsigbiorstwa oraz pozycji Grupy,
wraz z opisem glownych ryzyk i niepewnosci, obarczajacych Grupg. ---

Wieden, dnia 14 marca 2014 r. ---

Zarzad ---

Walther Rothensteiner ---
Prezes Zarzadu odpowiedzialny za Zarzadzanie Udziatami Kapitatowymi i
Controlling, Generalny Sekretariat, Sprawy Prawne i Zapewnienie
Zgodnosci oraz Audyt w Grupie RZB ---

Johannes Schuster Johann Strobl ---

Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za
Marketing Sektorowy, Klientow Kontrolg¢ Ryzyka 1 Zarzadzanie
Sektorowych, Skarb Sektorowy i Ryzykiem ---

Sektorowy Personel Sprzedazy ---
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