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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs D M Y1o
WIG 61071,19 1,21% 1,98% 5,86%
Po bardzo dobrej poniedziatkowej sesji wczorajsze notowania okazaty sie jeszcze lepsze, WIG20 2371,14 1,30% 1,85% 4,15%
przynajmniej nfa polskim parkleae’. WIG20 wzrdst na zamknieciu o 1,3%, rT1WIG40 o mWIG40 4230,23 1,16% 2,05% 8,20%
blisko 1,2%, zas indeks matych spotek zwyzkowat o 0,81% odrabiajgc w catosci straty z
. ) . . L L . sWIG8o 12 120,74 0,81% 3,86% 14,70%
drugiej potowy marca i zamykajac sie na najwyzszym poziomie od maja 2018 roku.
0, 0, 0,
Wsrdd najwiekszych spotek wyrdzniato sie CCC, ktére podrozato o 14,3% po publikacji WiG20 USD 617,11 0,97% 0,79% 1,98%
raportu przychodéw za marzec, przekraczajac tym samym 10 mld PLN kapitalizacji. WIG20TR 4 185,63 1,30% 1,85% 4,15%
Ponad 4% wzrostami mogty takze pochwali¢ sie takie blue chipy jak LPP, Dino, czy CD ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
Projekt. Na drugim biegunie WIG2o0 dzien zakoriczyty PZU i Play tracac odpowiednio S&P500 2867,24 0,00% 2,67% 14,40%
1,08%i 0,83%. Nasdaq C. 7848,69 0,25% 3,58% 18,30%
0, 0, 0,
Na swiatowych rynkach réwniez kontynuowano wzrosty, chociaz nie byty one tak DAX 75473 0,62% 1,40% 13,30%
0, 0, 0,
okazate jak na naszym rynku. Niemiecki DAX zyskat 0,62%, francuski CAC40 0,33%, za$ CAC40 5423,47 0,33% 2,59% 14,60%
FTSE wzrdst o 1,01%. Jedynie amerykanski S&P zakonczyt sie notowania neutralnie. W FTSE250 19 329,27 0,47% -0,42% 10,40%
dniu wczorajszym z istotniejszych danych makro poznalismy jedynie dane z USA BUX 42 213,35 0,37% 3,99% 7,86%
dotyczgce zamowien na dobra trwate. Dane te okazaty sie stabsze o 0,4 pp od prognoz IBEX 9363,50 0,23% 1,12% 9,64%
(spadek o 1,6% m/m), nie zaszkodzity jednak dolarowi w dalszym umacnianiu wobec NIKKEI 21707,60 0,94% -0,52% 8,46%
koszyka walut. W Wielkiej Brytanii Parlame’nt nadal nie moze dojs¢ do porozumienia w OBLIGACJE Rent. 10Y 1D M YTD
kwestii brexitu. Po poniedziatkowych, zakonczonych odrzuceniem gtosowaniach w dniu Polsk g6 b py—. ob
wczorajszym odbyty sie rozmowy dotyczace kwestii przedterminowych wyborow oraz olska 2955 2P 3P 26P
przesuniecia terminu brexitu na co najmniej rok. USA 1,030 “13pb -106pb  -8,9pb
Niemcy -0,048 -2,2pb -21,5 pb -47,4 pb
WALUTY K D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI v o : :
EUR/PLN 4,2971 0,07% -0,04% 0,17%
Po lepszym od oczekiwan odczycie chiriskiego PMI ustug — 54.4 wobec 51.1 miesigc USD/PLN 3,8356 0,06% 1,16% 2,53%
wczesniej utrz.ymujq sig.nas.troje“na Swiatowych rynkéch. akcji. Takze i.nfo.rmacje podane CHF/PLN 3,8440 0,29% 1,30% 0,89%
po zakonczeniu wczorajszej sesji w USA odnosr’ne bliskiego porozumienia dotyczacego GBP/PLN 5,0363 0,64% 0,75% 5,55%
sporu handlowego na linii USA — Chiny mogg by¢ czynnikiem wspierajgcym popyt.
EUR/USD 1,1203 0,01% -1,19% -2,30%
W dniu dzisiejszym poznamy finalne odczyty PMI ustug za marzec miedzy innymi dla USD/JPY 111,33 -0,07% -0,38% 1,49%
strefy euro, Niemiec, Francji oraz USA. Najbardziej pesymistyczne prognozy dotycza SUROWCE Kurs 1D iM YTD
odczytu z Frangji, ktory wedtug zatozen analitykdw moze spas¢ ponizej 5o punktow Brent ($/bbl) 69,37 0,52% 5,63% 28,90%
(prognoza 48,7). W Polsce zbierze sie Rada Polityki Pienieznej. Zaktadana przez NBP WTI ($/bbl) 62,58 1,61% 10,60% 37,80%
inflacja ponllzej 2.5% celul |nﬂalcyj.nego umac.nla .przekonanl.e preze.sa GIapl.nskle.go, aby Zhoto (s/ozt) 129540 0,09% 0,61% 1,20%
utrzymywac stopy na niezmienionym poziomie. Oczekujemy, ze potwierdzi on to o
. PTS Miedz (c/Ib) 290,55 -0,65% -0,12% 10,40%
stanowisko réwniez dzisiaj.
. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 02.04.2019
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WIROSTY <PADK]
% ccc 14,29% BRASTER -9,12%
0
CLNPHARMA 10,87% NOWAGALA -5,20%
LIVECHAT 10,56% RANKPROGR -4,58%
0% GETINOBLE 6,78% MOSTALZAB -3,90%
TSGAMES 6,26% K2INTERNT -3,85%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-0% GPW 807,30 30,57% 67,67%
NAJWIEKSZE OBROTY 02.04.2019
Spotka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
0% Ccc 118,18 5954 14,29%
PZzU 101,03 4803 -1,08%
CDPROJEKT 68,72 4968 4,26%
Mo,
30% PKNORLEN 48,95 3470 -0,46%
mar.|8 czelB wrzI8 gru.l8
KGHM 46,50 3387 0,05%
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INFORMACJE O SPOtKACH

WIG 20 i mWIG40 +[-

Echo Sprzedaz mieszkan marzec'1g
Echo Investment zawarto w marcu 2019 roku 106 przedwstepnych umow sprzedazy mieszkan
wobec 94 takich umow rok temu. Deweloper przekazat klientom w marcu 2019 roku g9
mieszkan, wobec 18 przed rokiem. Narastajgco od poczatku roku grupa zawarta 351
przedwstepnych umodw sprzedazy mieszkan (wobec 344 przed rokiem), a przekazata 23
mieszkan (71 rok temu).

Handlowy Zmiana terminu publikacji raportu za 1Q
Spotka poinformowata, iz ulegta zmianie data publikacji skonsolidowanego raportu kwartalnego
grupy kapitatowej za | kwartat 2019 roku. Raport ten zostanie przekazany do Komisji Nadzoru
Finansowego, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i agencji informacyjnej w dniu
6 maja 2019 roku.

Livechat Raport - liczba klientow — marzec ‘19
Wedtug danych pochodzacych z systemow sprzedazy na 1 kwietnia 2019 r. liczba klientow
korzystajacych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 26.714. W ujeciu miesigc do miesiaca
liczba klientow wzrosta o 335 netto (uwzgledniajac odejscia). Dla poréwnania na poczatku
poprzedniego miesigca (1 marca 2019 r.) liczba klientéow Spotki wynosita 26.379. Przed rokiem (2
kwietnia 2018 r.) liczba klientéw wynosita 24.065.

PKN Orlen Marza downstream 1Q'19
Modelowa marza downstream PKN Orlen w marcu 2019 roku wzrosta do 11,12 USD na barytce z
9,7 USD na barytce w lutym 2019 roku. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural
wyniosta w marcu 5,9 USD na barytce wobec 4,4 USD na barytce w lutym. Sam dyferencjat
Brent/Ural wynidst 0,4 USD na barytce wobec 0,3 USD miesigc wczesniej.
Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN w marcu spadta do 868 euro za tone z 876 euro za
tone w lutym. Koncern poinformowat tez, ze w marcu 2019 roku Srednia cena barytki ropy Brent
wyniosta 66,1 USD wobec 64 USD w lutym.
W catym pierwszym kwartale 2019 roku modelowa marza downstream PKN Orlen spadta do
10,0 USD na baryfce z 11,4 USD/b przed rokiem i 12,2 USD/b w czwartym kwartale 2018 roku.
Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wyniosta w pierwszym kwartale 4,6
USD/barytce. Przed rokiem wynosita 5,6 USD/b, a w czwartym kwartale 5,8 USd/b.
Modelowa marza petrochemiczna PKN Orlen w pierwszym kwartale 2019 roku siegneta 885
euro za tone. W tym samym okresie zesztego roku wynosita 9o2 euro/ft, a w czwartym kwartale
921 euroftone.

sWIG8oiinne +/-

BAH Szacunki sprzedazy - marzec
Liczba sprzedanych przez Importera samochodow: 606 szt. (+62% r/r), w tym 306 samochoddw
marki Land Rover i 300 samochodéw marki Jaguar

Impel Wyniki finansowe za 2018 rok

Spotka odnotowata 13,26 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujacej w 2018 r. wobec g,67 min zt zysku rok wczesniej.

Zysk operacyjny wyniost 44,3 min zt wobec 36,65 min zt zysku rok wczesniej. Wynik EBITDA
wynidst 93,2 min zt wobec 88,04 min zt rok wczesniej.

Wypracowany zysk operacyjny w wysokosci 44,3 min zt jest o ponad 20% wiekszy od wynikow
grupy w poprzednim roku obrotowym. Zgodnie z listem Prezesa Grupa kontynuowata strategie
zwiekszania rentownosci portfela zamodwien poprzez renegocjacje nieefektywnych
ekonomicznie kontraktdw. Konsekwentnie udato sie poprawi¢ kluczowe wskazniki
ekonomiczne grupy. Szczegdlnie jest to widoczne w przypadku wzrostu zysku operacyjnego,
wzrostu rentownosci we wszystkich segmentach naszej dziatalnosci oraz poprawy ptynnosci
finansowej. Zwiekszylismy efektywnosci windykacji naleznosci, jednoczesnie skréceniu ulegt
wskaznik rotacji naleznosci. Zysk netto wypracowany zostat na poziomie 13,3 min ztotych i jest
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wyzszy 0 3,6 mln zt w stosunku do 2017 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 2 172,48 min zt w 2018 r. wobec 2 255,93 min
zt rok wezesnie;j.

W ujeciu jednostkowym zysk netto w 2018 r. wyniost 8,56 min zt wobec 17,9 min zt zysku rok
wczesniej..

Infoscan

Zamowienie na urzadzenia MED Recorder

Infoscan poinformowat, ze 02.04 otrzymat od GBF International SAS zaméwienie na 20 sztuk
urzadzen MED Recorder wraz z licencja na uzytkowanie oprogramowania stuzacego do analizy i
przechowywania danych zwigzanych z badaniem diagnostyki bezdechu sennego za pomoca
Urzadzen. Zgodnie z warunkami umowy, o ktérej mowa w ww. raporcie licencja jest udzielana
na okres 5 lat. £aczna wartos¢ ww. zamdwienia wynosi 32.600 euro.

Intersport

Przychody 1Q'19

Spotka w | kwartale 2019 roku osiggneta taczne przychody netto w wysokosci 59.983 tys. zt,
czyli o 23,8% wieksze niz w | kwartale 2018 roku (byto: 48.469 tys. zt) - z czego dynamika
sprzedazy za posrednictwem kanatu eCommerce wzrosta w tym okresie o 113,2% i stanowita
8,6% udziatu w ogolnej sprzedazy.

W | kwartale br. obroty netto w ujeciu LFL tj. na bazie poréwnywalnych sklepéw wyniosty
55.390 tys. zt i byty wyzsze o 18,6% w pordwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.
Gftowne wzrosty sprzedazy odnotowano w kategoriach: fitness, narciarstwo sprzet i odziez,
running oraz buty sportowe.

Mangata

Konferencja po wynikach

Prezes spotki Leszek Jurasz poinformowat podczas konferencji, ze Mangata Holding ma za soba
bardzo dobry pierwszy kwartat, ze stabilnym portfelem zamowien na poziomie okoto 100 min
zt. W catym 2018 roku spodziewa sie poprawy wynikdw i wydatkow inwestycyjnych na poziomie
71,7 min zt. Omawiajac otoczenie rynkowe prezes wskazat na brak sygnatdéw o rzeczywistym
spowolnieniu rynkowym, brak znaczacego tempa wzrostu w eksporcie. Jego zdaniem nie widac
ochtodzenia na rynkach zagranicznych. Mowit o umiarkowanym optymizmie, ale zwrdcit tez
uwage na wysoka niepewnosé i utrzymywanie sie ryzyka.

W 2019 roku grupa Mangata prognozuje wzrost przychoddw o 4 proc., do 731 min zt, wynik
EBITDA ma wzrosna¢ do 99 min ztz 92,5 min zt rok wczesniej, a zysk netto spadnie do 52 min zt
z 56,8 min zt w 2018 roku, przy czym na ubiegtoroczny wynik netto wptynety zdarzenia
jednorazowe, w tym dodatnie saldo réznic kursowych (1,8 min zt) oraz aktywo podatkowe (3,1
mlin zt).

Marza EBITDA w tym roku ma wyniesc 13,5 proc., a marza zysku netto 7,1 proc.

Prezes stwierdzit takze, iz zaktada na ten rok wzrost przychodow na dosy¢ ostroznym poziomie,
ale w przysztym roku spotka powinna osiggnac zapisany w strategii poziom 750 min zt
sprzedazy.

W budzecie na 2019 rok zarzad spodtki zapisat szacunkowy wzrost cen energii o okoto 9,6 min zt
oraz wyzsze koszty wynikajgce ze wzrostu cen gazu (0,4 min zt). Dodatkowo spotki z grupy
zaplanowaty w tym roku wzrost wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych o okoto 11,2 min zt (w
tym okoto 7,7 min zt wynikajgcych z podwyzek ptac o 5 proc.)

Marvipol

Sprzedaz mieszkan w | kw. 2019 .

Spotka sprzedata w pierwszym kwartale 2019 roku 302 lokale, a przekazata klientom 168. Liczba
sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych w | kwartale 2019 roku wzrosta o 51 proc. rdr, a liczba
wydan wzrosta 0 290,7 proc. rdr. Spotka podata takze, ze wartosc sprzedanych mieszkan i lokali
ustugowych w | kwartale 2019 roku wyniosta 155,3 mlin zt, czyli wzrosta 75,7 proc. rdr.

Torpol

Wybér najkorzystniejszej oferty

Spotka poinformowata, iz oferta ztozona przez konsorcjum z udziatem Emitenta (Lider
Konsorcjum) oraz PRE-FABRYKAT sp. z 0.0. (facznie jako Konsorcjum) w organizowanym przez
Dolnoslaski Park Innowacji i Nauki S.A. postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego
prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego - budowa Osrodka Narciarstwa
Biegowego i Biathlonu w Szklarskiej Porebie - Jakuszycach, zostata w dniu 2 kwietnia 2019 roku
wybrana jako najkorzystniejsza.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Oferta Konsorcjum zostata uznana za najkorzystniejszg tacznie na podstawie przyjetych
kryteriow oceny cena (waga 60%), doswiadczenie kluczowego personelu (waga 10%) oraz
metodyka wykonawcy (waga 30%).

Termin realizacji ww. inwestycji zostat okreslony na 19 miesiecy od daty zawarcia umowy. Cena
oferty ztozonej przez Konsorcjum wynosi ok. 188,3 min zt brutto (tj. ok. 141,5 min zt netto).
Udziat Emitenta w Konsorcjum zostat okreslony na 50%.

Wittchen Przychody w marcu 2019r.
Skonsolidowane przychody w marcu 2019 roku wyniosty 20,1 min zt i byty wyzsze 0 19% r/r.
Przychody za caty | kw. wyniosty tacznie 51 min zti byly wyzsze r/r 0 18%.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Czwartek, 4 kwietnia 2019

AUTOPARTN  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
FORTE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
INPRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

NWZA ws. zatwierdzenia regulaminu wyboréw kandydatow na cztonkéw RN powotywanych sposrod osob
wybranych przez pracownikéw Grupy Kapitatowej Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji z prawem poboru nowych akgji, oferty publicznej akcji
nowej emisji oraz zmiany statutu.

POLICE

Piatek, 5 kwietnia 2019

PBKM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Poniedziatek, 1 kwietnia 2019

3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 50,80 50,00 49,90
8:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 48,70 47,60 47,60
8:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 47,40 47,40 47,70
8:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 49,70 49,80 51,50
8:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 44,10 44,70 47,60
9:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 47,50 47,60 49,30
10:30 WIlk. Brytania  Indeks PMI dla przemystu marzec 55,10 51,00 52,10
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia luty 7,80% 7,80% 7,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty -0,20% 0,30% 0,70%
15:30 Kanada Indeks PMI dla przemystu marzec 50,50 52,60
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. marzec 52,40 52,50 53,00
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 55,30 54,20 54,20
Witorek, 2 kwietnia 2019
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) luty 0,20% 0,20% 0,40%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) luty 3,00% 3,10% 3,00%
14:30 USA iasrzﬁr\:]v/i;n)ia na dobra bez srodkow trans., luty 0,10% 0,20% -0,20%
14:30 USA (Z;;\:nc’))wienia na dobra trwatego uzytku, wst. luty -1,60% -1,20% 0,10%
Sroda, 3 kwietnia 2019
Polska Decyzja ws. stop procentowych kwiecien
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 54,40 51,20 51,10
9:45 Wrtochy Indeks PMI dla ustug marzec 50,90 50,40
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 48,70 50,20
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 54,90 55,30
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 52,70 52,80
10:30 WIk. Brytania  Indeks PMI dla ustug marzec 50,90 51,30
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,20% 1,30%
14:15 USA Raport ADP marzec 170 tys. 183 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. marzec 54,80 56,00
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 58,00 59,70
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,2 min brk 2,8 min brk
Czwartek, 4 kwietnia 2019
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty 0,10% -2,60%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB marzec
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 219 tys. 211 tys.
Piagtek, 5 kwietnia 2019
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 0,50% -0,80%
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 3,80% 3,80%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze marzec 170 tys. 20 tys.
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pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r)

marzec 3,40% 3,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spotek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - rdznica miedzy eksportem a importem danego parstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC4o0 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji — sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji s wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)

Dtug netto — kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki —$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowigzan zaciggnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS — (dividend per share —wsk. Dywidendy na akcje) — dywidenda przypadajgca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienigznych z obligacji (sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzgdkowanie obligacji ze wzgledu
na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujgcy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna dla
inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT — (earnings before interest & tax — zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty si¢ na drodze z gospodarki rozwijajgcej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS — (earnings per share — wsk. zysku na jedng akcje) —iloraz zysku netto oraz liczby akgji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie minus
gotowka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujgcy zmiang wartosci akcji 100 najwigkszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedgcym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajgcych w rejonie Pensylwanii, New Jersey i
Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast odczyt
ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone sg o
ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi na
pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrod analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkgji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazujg zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty, pomniejszone o
nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) —jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajgc tym samym ich identyfikacje
w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w instytucjach
rzagdowych

Nikkei225 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spotke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajgco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako stosunek
ceny akgji do zysku na akcje (ang. earnings per share — EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiggane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koncowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ ddbr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciaggu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan panstwa polegajgcych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych na
budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywng (polegajacg na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjng (polegajgcg na zmniejszaniu wydatkow
panstwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktore zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wigcej niz g oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajgcych powyzej g osdb)

Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajgca na systematycznych dziataniach majgcych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjng (twardg; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekkg; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupy; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena obligacji
rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) — roznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia — obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)

S&P500 - indeks ukazujgcy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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ul. Twarda 18, oo—105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 225075291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 225075293 adam.aniol1@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 225075276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Obstugi Rynku Wtdrnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 225785768 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22566 9704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskii@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespot Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22566 9732 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientow doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)
2016/958 z dnia g marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub nakfanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozylo
nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamowienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas
S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opierajg sig na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani
zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawng, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnoéci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejszg publikacje nieodpfatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska
S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzgdzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzgdzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacjg dotyczgcg proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 0o-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajgcy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918
zt, w catosci wptacony.

Zespol Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

t;' B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* ot BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl


mailto:michal.krajczewski@bnpparibas.pl
mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
mailto:grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

