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LIKWIDACJA OFE — AKTUALNE PROPOZYCJE RZADU

W ostatni weekend, premier Mateusz Morawiecki o$wiadczyt na tamach dziennika Nowa koncepcja likwidacji OFE
JRzeczpospolita”, iz Rzad RP pracuje obecnie nad koncepcja dotyczaca przekazania Polakom zakfada wyptate 100 proc.
aktywéw zarzadzanych przez Otwarte Fundusze Emerytalne (,OFE"). Model zaktadat srodkdw kazdego uczestnika na

rozdysponowanie 25 proc. aktyw6w (w tym zagranicznych akcji i obligacji) do Funduszu Rezerwy Jego indywidualne konto
Demograficznej (,FRD"). Pozostate 75 proc. miatoby trafi¢ na indywidualne konta uczestnikéw. Z

kolei w dniu dzisiejszym ,Super Express” poinformowat, ze w lutym premier Mateusz Morawiecki

zlecit Ministerstwu Finanséw analize wariantu przekazania 100 proc. $rodkéw z OFE na

indywidualne konta uczestnikéw funduszy.

Najnowsza propozycje przekazania $rodkéw emerytalnych oceniamy pozytywnie. Podziat Model 25/75 mdgtby wywotac
aktywdw w formie 25/75 mdgtby spowodowaé okresowa podaz akcji na krajowym rynku. Zgodnie okresowq podaz akcji na rynku
z ostatnimi danymi miesiecznymi Komisji Nadzoru Finansowego (za luty 2019 r.) dot. portfeléw
inwestycyjnych OFE, posiadaty one ponad 85 proc. aktywdw w formie akcji, praw poboru i praw
do akcji (w tym 79 proc. notowanych na krajowym rynku). Taki stan rzeczy mogtby wymusic¢
redukcje zaangazowania OFE min. w polskie instrumenty udziatowe, aby przekazana cze$c

aktywoéw do FRD byta wolna od tej klasy instrumentéw. W przeciwnym wypadku mogtoby doj$¢ Ostateczna decyzja w sprawie
do zwiekszenia udziatu Skarbu Panstwa w akcjonariacie publicznych spétek skutkujacych np. moze zapas¢ juz w tym
obowigzkiem ogtoszenia wezwan na akcje. Zgodnie z informacjami dziennika ,Super Express”, w miesigcu

tej chwili nie ma zadnych politycznych przeszkdd w realizacji tego projektu, a ostateczna decyzja
w tej sprawie ma zapas¢ jeszcze w kwietniu. OFE miatyby zosta¢ przeksztatcone w fundusze
inwestycyjne, a Powszechne Towarzystwa Emerytalne w Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych.
Srodki kazdego uczestnika OFE miatyby trafié¢ na Indywidulane Konto Emerytalne, zarzadzane
przez ww. podmioty.

Z powazaniem,

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego,
Biuro Maklerskie BNP Paribas

NOTA PRAWNA: 1. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej ,Biuro Maklerskie”) prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego). Podlega regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2010 Nr 211, poz. 1384 ze zm.). Nadzér nad dziatalno$cia Biura Maklerskiego sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego. 2. Niniejszy Raport okresowy zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie w ramach Ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktdérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, $wiadczonej za zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego, na podstawie Umowy $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego rzez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. dla klientéw Bankowosci
Prywatnej (dalej ,Umowa") oraz Regulaminu $wiadczenia Ustug Doradztwa Inwestycyjnego przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. dla klientéw Bankowosci Prywatnej (dalej ,Regulamin”) dostepnego na stronie
internetowej: https.//www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie 3. Informacje przedstawione w niniejszym Raporcie okresowym zostaty przygotowane przy uwzglednieniu okolicznosci, ze Klient jest Klientem detalicznym oraz na
podstawie wyniku przeprowadzonej oceny odpowiedniosci, zgodnie z ktérym Klient zostat zakwalifikowany jako Klient o Profilu inwestycyjnym okreslonym w kwestionariuszu oceny z uwzglednieniem postanowieri Umowy

4. Stwierdzenie odpowiednio$ci Ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz ustalenie Profilu inwestycyjnego Klienta nastapito na podstawie uzyskanych od Klienta informacji zgodnie z Regulaminem. 5. Przedstawione w Raporcie
okresowym informacje nie stanowia rekomendacji w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich
emitentdw Lub wystawcéw (Dz.U. 2005, Nr 206, poz. 1715). 6. Przedstawione w Raporcie okresowym informacje nie moga by¢ traktowane i postrzegane przez Klienta korzystajacego z Ustugi doradztwa inwestycyjnego jako
zapewnienie lub gwarancja osiagniecia potencjalnych Lub spodziewanych zyskéw z inwestycji. 7. Inwestowanie przez Klienta w Instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Klient powinien by¢ $wiadomy, ze
istnieja czynniki ryzyka zwigzane z podejmowaniem decyzji inwestycyjnych w oparciu o Raporty okresowe przekazane w ramach Ustugi doradztwa inwestycyjnego. W konsekwencji Klient powinien liczy¢ sie z mozliwoscia
poniesienia straty obejmujacej czes¢ lub nawet catos¢ inwestowanych $rodkéw finansowych. 8. Informacje wskazane w niniejszym dokumencie, sa aktualne jedynie w terminie waznosci Raportu okresowego zgodnie z
postanowieniami Regulaminu. 9. Przedstawiona w Raporcie okresowym informacja zostata sporzadzona przez uprawnionych pracownikdéw Biura Maklerskiego w oparciu o informacje ze Zrédet uznawanych za wiarygodne, w
tym wymienionych w Regulaminie. Biuro Maklerskie dochowuje nalezytej starannosci przygotowujac Raporty okresowe zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta, z uwzglednieniem wskazanych przez Klienta celéw
inwestycyjnych, sytuacji finansowej oraz wiedzy i do$wiadczenia Klienta. 10. Inwestowanie w Instrumenty finansowe wiaze sie z obowigzkami podatkowymi wynikajacymi z wtasciwych przepiséw prawa, ktdre moga zaleze¢
od indywidualnej sytuacji Klienta i wymagac zasiegniecia przez Klienta porady doradcy podatkowego. 11. Niniejszy dokument zostat sporzadzony przez Biuro Maklerskie wytacznie na uzytek Klienta i podlega ochronie prawa
autorskiego. Raport okresowy nie moze by¢ rozpowszechniany, publikowany lub powielany odptatnie czy nieodptatnie, czy w jakiejkolwiek inny sposéb przekazywany osobom trzecim w catosci lub w czesci bez wyraznej
uprzedniej zgody Biura Maklerskiego. 12. Niniejszy dokument zostat sporzadzony wytacznie na potrzeby $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi oferty lub zaproszenia do sktadania ofert, nie jest
prospektem emisyjnym, reklama, oferta publiczng Funduszy inwestycyjnych lub produktéw strukturyzowanych

,Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie: www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf
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