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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — — LD L e
WIG 61 168,92 -0,63% 2,86% 6,03%
Czwartkowa sesja na zachodnich gietdach przebiegata pod znakiem nieduzych wahan, WIG20 237497 -0.70% 3959 430%
przy czym ostatecznie znaczna czes¢ rynku zakoriczyta dzied z niewielkim zyskiem. WIG40 4228,66 -ol73'y 1159‘7 8’17‘7
Wyjatek stanowita gietda w Londynie z wynikiem -0,05%, mimo iz 27 paistw UE zgodzity m ' et et iR
sie na przedtuzenie terminu opuszczenia Wielkiej Brytanii ze struktur UE, co miatoby sWIG80 1219610 0,05% 2,85%  1540%
nastapi¢ najpdzniej do 31 pazdziernika br. Neutralnie zakorczyta sie réwniez sesja za WIG20 USD 624,92 -0,64% 4,13% 3,27%
oceanem, chociaz na rynek naptynety informacje o dalszych postepach w negocjacjach na WIG20 TR 419239 -0.70% 395% 432%
linii  USA-Chiny. Wg sekretarza Skarbu USA S. Mnuchina, oba panistwa osiagnety
porozumienie w gtéwnych kwestiach funkcjonowania mechanizméw implementujacych ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zapisy negocjowanej umowy handlowej. S&P500 2 888,32 0,00% 3,77% 15,20%
Nasdagq C. 7 947,36 -0,21% 5,15% 19,80%
Niemniej wptyw na rynek miaty réwniez oczekiwania co do polityki monetarnej DAX 11 935 20 0.25% 339% 13.00%
prowadzonej przez najwieksze banki centralne. W centrum uwagi znalazty sie wczoraj ' ' ' '
- - ) ) CAC40 5485,72 0,66% 4,17% 16,00%
wypowiedzi bankierow centralnych ze strefy euro i USA. Szef francuskiego banku
centralnego Francois Villeroy stwierdzit, ze EBC powinien utrzymaé akomodacyjna FTSE250 19621,18 0,70% 277%  12,10%
polityke monetarna tak dtugo jak bedzie to konieczne do osiagniecia celu inflacyjnego. BUX 42 693,52 1,11% 4,59% 9,08%
Dodatkowo stwierdzit, ze trudno powiedzie¢ jakie kroki podjete mogtyby by¢ w przypadku IBEX 9 445 40 041% 298% 10.60%
dalszego pogorszenia sie sytuacji w strefie euro, ale jak stwierdzit, ,EBC ma wciaz 0 0 )
amunicje”. Wiceszef Fed Richard Clarida stwierdzit z kolei w czwartek, ze Fed powinien na NIKKEI 2186083 0.69% 1.66% 9.22%
razie by¢ cierpliwy z podejmowaniem kolejnych decyzji ws. wysokosci stop procentowych. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Mimo powyzszego nieduze zmiany notowaty rentownosci na bazowych rynkach stopy Polska 2,906 0,1pb 2,4 pb 6,7 pb
procentowej. Dochodowosci 10-letnich obligacji USA wahaty sie w okolicy 2.50%. USA 2499 3,2 pb -142pb  -187 pb
R $ci 10- ich 5 jduja sie ni izej .
entownosci 10-letnich bundéw znajduja sie nieco ponizej zera Niemey -0,009 16 pb 92pb  -435 pb
Zdecydowanie stabsze nastroje panowaty na krajowym rynku akcji, ktérego zmiany WALUTY Kurs 1D M YTD
pokrywaty sie z zachowanie pozostatych rynkéw rozwijajacych sie, ktérym cigzyt EUR/PLN 4,2831 0,06% -0,39% -0,16%
umacniajacy sie dolar amerykanski. WIG20 zakoriczyt dzier z 0,70% strata, a w grupie blue USD/PLN 38047 0.22% -0.34% 170%
chips najmocniej ciazyty walory PGE, PKN Orlen oraz LPP. Z kolei ubiegtotygodniowe CHE/PLN 317936 0117‘7 Ol37°/ -(;437
straty odrabiat CD Projekt. Na wyrdznianie zastuguja notowania sWIG80, ktéry w mato ’ e =0 (et
sprzyjajacym otoczeniu zanotowat symboliczny zysk na poziomie 0,05%. GBP/PLN 49671 -0,02% -171% 4,10%
EUR/USD 1,1257 -0,16% -0,05% -1,83%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USD/IPY LIL63  084%  027%  176%
) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Poza porannymi danymi z Panstwa Srodka, odnosnie wymiany handlowej, w dalszej czesci Brent ($/bbl) 2083 105% 6.38% 3170%
dnia poznamy publikacje m.in. lutowej produkcji przemystowej w strefie euro oraz na ' o C o
Wegrzech, jak i wstepny odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan za kwiecied. Na dzi$ WTI ($/bbL) 63,58 -1,5%% 12,00% 40,00%
zaplanowano réwniez rewizje ratingu Polski przez firme S&P (oczekiwany brak zmian). Ztoto ($/ozt) 1293,30 -1,57% 0,17% 0,94%
MiedZ (c/Lb) 288,70 -1,32% -0,48% 9,73%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 11.04.2019
10% WZROSTY SPADKI
TIM 10,79% ALTUSTFI -10,55%
STALPROFI 9,55% VOTUM -6,71%
0% MAXCOM 5,26% BUDIMEX -4,40%
RAFAKO 4,63% MONNARI -4,38%
ENERGOINS 3,64% MOSTALPLC -3,64%
-10% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 574,56 63,81% 30,07%
NAJWIEKSZE OBROTY 11.04.2019
-20% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
KGHM 69,22 4006 -1,03%
CDPROIJEKT 66,43 4578 2,60%
-30%
PKNORLEN 65,42 3378 -1,529
kwi-18 lip-18 paz-18 sty-19 oKOBP o - e . 480"
WIG —\\/|G20 e MW|G40 — S\WI1G80 ! ! ’
pzU 43,30 2 446 0,39%
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WIG 20 i mWIG40 +/-
Alior Bank, PKN Alior Bank chce przeja¢ 100 proc. akcji Ruchu, a nastepnie sprzeda¢ je PKN Orlen
Orlen Alior Bank, PKN Orlen i PZU zawarty porozumienie w sprawie warunkéw transakcji

dotyczacej przejecia sp6tki Ruch. Porozumienie zaktada, ze bank przejmie 100 proc. akcji
Ruchu, a nastepnie sprzeda je PKN Orlen.

"Jezeli oferta zaproponowana przez Orlen zostanie zaakceptowana przez wierzycieli, Ruch
bedzie w stanie odzyska¢ ptynno$¢ finansowa, co z kolei na dalszych etapach
restrukturyzacji, przetozy sie na mozliwo$¢ uregulowania czesci zobowigzari wobec
wierzycieli. W dalszym ciggu bedziemy aktywnie wspiera¢ proces restrukturyzacji".

Comarch Wyptata z gwarancji bankowe]

Zaktad Ubezpieczert Spotecznych zazadat od CaixaBank wyptaty z gwarancji bankowej
nalezytego wykonania umowy z Comarchem na utrzymanie systemu KSI. Wysokos¢
gwarancji to 24,2 mln zt.

Gwarancja bankowa zostata udzielona ZUS na zlecenie konsorcjum firm Comarch i
Comarch Polska zgodnie z postanowieniami umowy na utrzymanie Kompleksowego
Systemu Informatycznego ZUS. Termin wyptaty gwarancji wynosi 14 dni od dnia
otrzymania przez bank zadania wyptaty (11 kwietnia).

Cyfrowy Polsat Budowa ksiegi popytu na obligacje
Cyfrowy Polsat rozpoczat budowe ksiegi popytu na siedmioletnie obligacje o wartosci 1 mld
zt.. Oczekiwana przez spotke marza to 190-200 punktdéw bazowych ponad stawke WIBOR
6M, podczas gdy marza w obecnej serii obligacji wynosi 250 pb.
Emisja ma nastapic¢ 26 kwietnia. Obligacje maja by¢ notowane w systemie obrotu GPW lub
BondSpot.

LPP Komentarze Zarzadu

e Marza brutto grupy LPP w 2019 roku moze by¢ blizej dolnego przedziatu 54-55
proc.

e "Marza handlowa w czwartym kwartale byta rekordowo wysoka. Udaje nam sie
wypracowywac coraz lepsze marze dzieki temu, ze kolekcje sag tadniejsze i klienci
chetniej kupuja, ale z drugiej strony pomagat nam troche w ubiegtym roku kurs
dolara. Dos¢ duzo ciagle jeszcze zamawiamy towaréw w Azji i poczatek roku -
pierwszy, drugi kwartat - kiedy dolar byt na poziomie 3,4-3,6 pomagat nam w
uzyskaniu lepszych marz handlowych".

e PP podtrzymuje, ze dynamika wzrostu sprzedazy LFL w 2019 r. bedzie
jednocyfrowa.

Pekao Komentarze Zarzadu

e Bank Pekao nie planuje zamyka¢ oddziatéw w 2019 roku, pracuje nad ich nowymi
formatami i zaktada, ze do konca roku bedzie w nich dziatato do 200 placéwek
banku.

e "Pracujemy nad nowym formatem od pewnego czasu. Bedziemy to realizowaé
etapowo, nie bedzie sytuacji, ze wszystkie oddziaty bedziemy zmieniac
réwnoczesnie".

e Poinformowat, ze w tym roku wprowadzony ma by¢ format oddziatow z
ograniczong funkcjonalnoscia obstugi gotowkowej(cash lite), takze format tzw.
hubdw gotdwkowych, czyli duzych oddziatéw z obstuga gotéwkowa, takze dla
klientow firmowych.

e "Mamy bardzo silng baze klientéw, ktéra preferuje bankowos¢ oddziatows.
Bankowos$¢ oddziatowa nawet w dtugim okresie zostanie, obecna liczba 850
oddziatéw na dzien dzisiejszy wydaje sie optymalna. Analizujemy mocniejsze
wejscie we franczyze, ale decyzji jeszcze nie mamy. W tym roku nie zaktadamy
zamknie¢ oddziatow".

e Bank Pekao rozwaza w 2019 roku emisje dtugu podporzadkowanego.
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e Bank Pekao utrzymuje w 2019 roku silne trendy sprzedazowe i podtrzymuje cele ze
strategii do 2020 roku.

Polimex-Mostostal

Wyniki finansowe

Zysk netto grupy Polimex-Mostostal w 2018 roku wynidst 16,2 mln zt, podczas gdy rok
wczesniej grupa miata 137 mln zt straty. Aktualny portfel zamdwien grupy pomniejszony o
sprzedaz przypadajaca na konsorcjantdw wynosi ok. 1,54 mld zt.

Polimex podat, ze aktualny portfel zamoéwien w poszczegdlnych latach ksztattuje sie
nastepujaco: na 2019 rok - 1.170 mln zt, na 2020 rok - 350 mln zt, a na 2021 rok i lata
nastepne - 20 mln zt.

Przychody ze sprzedazy grupy wyniosty w 2018 roku 1.637 mln zt, czyli spadty o 48 proc.
Spdtka podata, ze spadek wynikat z zakoriczenia realizacji kontraktu Kozienice, ktdre
nastapito w grudniu 2017 roku.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost 35,5 mln zt w poréwnaniu do straty w 2017 roku
w wysokos$ci 74,2 mln zt. Polimex poinformowat, ze lepszy wynik z dziatalnosci operacyjne;
w stosunku do 2017 roku wynika z ujecia woéwczas jednorazowego kosztu z tytutu utraty
wartosci firmy w wysokosci 191,5 mln zt.

EBITDA w 2018 roku wyniosta 62,1 mln zt. Wskaznik rentownosci netto sprzedazy wyniost
1,0 proc., natomiast marza EBITDA wyniosta 3,8 proc.

sWIG80 i inne +/-
Asseco South Wyptata dywidendy
Eastern Europe Akcjonariusze Asseco South Eastern Europe zdecydowali o wyptacie 0,52 zt dywidendy na
akcje z zysku za 2018 rok oraz kapitatu rezerwowego.
tacznie na dywidende trafi 26,99 mln zt. Dzienn dywidendy zostat ustalony na 28 czerwca,
jej wyptata ma nastgpic¢ 11 lipca.
Brand24 Whiosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
Brand24 ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego. Spotka nie planuje emisji akcji.
"Wprowadzenie Brand24 na gtéwny parkiet GPW to jeden z naszych celéw na ten rok. "
Przejscie z NewConnect na rynek gtéwny mieliSmy w planach od samego poczatku, gdy
wprowadzaliSmy spotke do obrotu, bedzie to kolejny milowy krok w rozwoju Brand24. (...)
Nie planujemy przy tej okazji emisji akcji, gdyz srodki juz pozyskane od inwestoréw oraz
dostepne finasowanie bankowe sg wystarczajace, by dalej sie rozwijac¢".
Cherrypick Games Pozyskanie finansowania
Gtowni akcjonariusze Cherrypick Games sprzedali czesci swoich akcji i wsparli spotke
kwotg 6,6 mln zt, ktdra trafi na przysSpieszenie pozyskiwania nowych graczy w My Spa
Resort.
Spotka podata, ze Marcin Kwasnica i Michat Sroczynski sprzedali na rzecz inwestordw,
dziatajacych w branzy gier wideo i mobilnych, czes¢ posiadanych przez siebie akcji tj.
tacznie 112.050 sztuk akcji, po cenie 59 zt za jedng akcje.
Zatozyciele studia zobowigzali sie do udzielenia spétce pozyczki na inwestycje w marketing
i jednoczesnie zadeklarowali udziat w podwyzszeniu kapitatu spotki.
Spdtka podata, ze sposdéb przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
sprzedaz istniejacych akcji spotki przez tych dwdch akcjonariuszy oraz pdzniejsze objecie
przez nich akcji nowej emisji wynika z polityk inwestycyjnych nowych inwestordw, ktore
polegaja na ograniczeniu w obejmowaniu akcji nienotowanych na rynku NewConnect lub
rynku regulowanym GPW.
MOL Wyptata dywidendy
Walne zgromadzenie spotki MOL zdecydowato, aby z zysku za 2018 rok przeznaczy¢ na "
dywidende tacznie 107,3 mld HUF.
Jak podawat wczesniej MOL, dywidenda na akcje miataby wynies¢ 142,5 HUF.
Neuca Skup akcji wtasnych
Neuca skupita 127.534 akcji wtasnych po cenie 275 zt za jedng akcje. +

Przed rozliczeniem transakcji Neuca posiadata 58.284 akcji wtasnych, a po jego rozliczeniu
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ma 185.818 akcji, stanowiacych 4,1 proc. kapitatu zaktadowego i gtosow na WZ.
Spdtka podata, ze DM mBanku przyjat zapisy na sprzedaz 823.056 akcji. Stopa redukcji
wyniosta 84,51 proc.
Polnord Dane operacyjne za 1Q19
W pierwszym kwartale 2019 roku grupa Polnord, wedtug danych wazonych udziatem w
spotkach grupy, sprzedata na podstawie zawartych umdéw przedwstepnych i
rezerwacyjnych tagcznie 95 lokali brutto. -
Szacunkowa liczba lokali, ktore zostang rozpoznane w wyniku finansowym grupy za
pierwszy kwartat wyniesie 64 sztuki.
Spodtka podata, ze w pierwszym kwartale anulowano 104 umowy zawarte w 2018 roku.
TIM Komentarze Zarzadu
e TIM przewiduje spowolnienie w sektorze budowlanym w drugim pétroczu 2019
roku.
e "W sektorze budowlanym spodziewam sie spowolnienia w drugim pdtroczu z
powodu zatoréw ptatniczych i nierentownych kontraktow".
o "Jesli bySmy przyjeli, ze inflacja w tym roku wyniesie 2,5-2,7 proc., wiec zwyzka
naszych przychoddw powinna w tym roku wyniesc¢ 7,7 proc.".
e TIM chciatby regularnie wyptaca¢ dywidende, jesli sytuacja finansowa spdtki na to +
pozwoli.
e TIM zaktada wzrost przychoddw do co najmniej 1 mld zt i zwyzke rentownosci
EBITDA do nie mniej niz 3,6 proc.
e Spoétka podata, ze realizacja celu ma by¢ mozliwa dzieki réwnolegtemu rozwojowi
w funkcjonujacym od ponad pieciu lat hybrydowym modelu sprzedazy artykutow
elektrotechnicznych oraz tworzenie alternatywnych modeli handlu materiatami
technicznymi, ktére do 2021 roku majg wygenerowac¢ powyzej 10 proc. obrotdw
TIM-u.
Wittchen Zatwierdzenie programu motywacyjny na lata '19-'21

e Rada nadzorcza Wittchen warunkowo zatwierdzita program motywacyjny dla
kadry kierowniczej sp6tki na lata 2019-2021 - warunkiem jest zgoda akcjonariuszy
na emisje akcji zwigzang z programem.

e tgcznie w ramach programu motywacyjnego miatoby zosta¢ wyemitowanych do
210 tys. akcji spotki (po 70 tys. w kazdym roku trwania programu), co
odpowiadatoby 1,16 proc. wszystkich papieréw wyemitowanych dotad przez
Wittchen.

e Programem mieliby byC objeci obecni i przyszli cztonkowie "szeroko rozumianego
kierownictwa spotki" i spétek z grupy, w tym menedzerowie, pracownicy i
wspotpracownicy oraz obecni i przyszli cztonkowie zarzadu Wittchen. +

e Warunkiem emisji akcji w ramach programu miatoby by¢ m.in. osiagniecie przez
spotke w 2019 roku wzrostu przychoddéw o 15 proc. wobec bazowego poziomu z
2018 roku. Do uruchomienia programu w latach 2020 i 2021 potrzebny bytby
kazdorazowo wzrost o kolejne 15 proc. wobec stanu z 2018 roku.

e Jako warunek programu wskazano ponadto zwiekszenie przez spétke przychoddw z
rynkéw zagranicznych - wobec bazowego poziomu z 2018 roku - corocznie 0 45
proc. w latach 2019-2021 roku.

e Program motywacyjny zaktada ponadto wzrost zysku EBITDA spétki, z poziomu
2018 roku, 0 10 proc. w kazdym z lat 2019-2021, z pominigciem kosztéw samego
programu.
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KALENDARIUM.WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Czwartek, 11 kwietnia 2019

NWZA ws. zwiekszenia liczebnosci RN kadencji 2017-2019, powotania cztonka RN, zmiany przewodniczacego

cee RN oraz zatwierdzenia zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej.

LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ASSECOSEE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku i wyptaty dywidendy.

KONSSTALI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MABION Publikacja raportu za 2018 rok

MASTERPHA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MOL Publikacja raportu za 2018 rok.; ZWZA

POZBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ZEPAK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Piatek, 12 kwietnia 2019

BRASTER Publikacja raportu za 2018 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
CPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 kwietnia 2019
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty -1,30% -0,50% 0,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty -1,60% -0,70% 1,40%
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix kwiecien -30,00% -200,00% -220,00%
Wtorek, 9 kwietnia 2019
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) marzec 3,70% 3,50% 3,10%
Sroda, 10 kwietnia 2019
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,40% -0,50% 1,20%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) marzec 3,00% 2,90% 2,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,80% -0,50% 1,90%
10:30  WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) luty 0,10% -0,80% -0,30%
13:45 Strefa Euro  Stopa depozytowa kwiecien -0,40% -0,40% -0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,10% 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 0,40% 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 2,00% 2,10% 2,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 1,90% 1,80% 1,50%
14:30 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB kwiecien
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 7 mln brk 2,5minbrk 7,2 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC marzec
Czwartek, 11 kwietnia 2019
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 2,30% 2,30% 1,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec 0,40% 0,50% 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) marzec 0,40% 0,40% 0,40%
8:00 Niemcy Inflacja CPlI, fin. (r/r) marzec 1,30% 1,30% 1,50%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) marzec 0,80% 0,80% 0,00%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 1,10% 1,10% 1,30%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) marzec 0,60% 0,30% 0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) marzec 2,20% 1,90% 1,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 196 tys. 208 tys. 20 tys.
Piagtek, 12 kwietnia 2019
Polska Decyzja S&P ws. ratingu
Chiny Eksport (r/r) marzec 7,30% -20,80%
Chiny Import (r/r) marzec -1,30% -5,20%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) marzec 1,30% 1,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty -0,60% 1,40%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) luty -1,00% -1,10%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. kwiecieri 98,00 98,40

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkdéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiaggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paistwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

“"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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