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LIKWIDACIJA OFE - OSTATECZNE PROPOZYCIJE RZADU

Wczoraj przedstawiciele Rzadu RP zaprezentowali opinii publicznej projekt podziatu $rodkéw emerytalnych
nalezacych do Otwartych Funduszu Emerytalnych (,0FE"). Obecny model zaktada transfer aktywéw OFE na
Indywidualne Konta Emerytalne ich uczestnikéw (,IKE"), za co ma zosta¢ pobrana tzw. optata przeksztatceniowa w
wysokosci 15%, ptatna w dwdéch ratach - w 2020 | 2021 roku. Srodki z IKE beda dziedziczne, a kazdy uczestnik
bedzie mdgt je wyptaci¢ jednorazowo Lub w ratach, bez podatku, po osiagnieciu wieku emerytalnego. Alternatywnie,
kazdy uczestnik OFE bedzie mdgt ztozy¢ dyspozycje transferu swoich $rodkéw do Zaktadu Ubezpieczeri Spotecznych.
Zgodnie z zapowiedziami przedstawicieli rzadu, projekt przeksztatcenia OFE ma trafi¢ do konsultacji na poczatku
maja, a wejscie w zycie zmian zaplanowane jest na styczer 2020 r.

Zgodnie z prezentacja przedstawiong w dniu

Struktura aktywow OFE (mld zt, stan na marzec 2019 r.) wczorajszym na spotkaniu z mediami, OFE
majag zosta¢ przeksztatcone w Otwarte
Obligacje 10,934 Depozyty bankowe . M
Krajowe listy 7% 1616 Fundusze Inwestycyjne (,0FI"), a Powszechne
zastawne 3,076 6%

Towarzystwa emerytalne w Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych  (,TFI").  Plany
zaktadaja réwniez likwidacje tzw. suwaka,
czyli procesu przenoszenia $rodkéw OFE do
ZUS na 10 lat przed osiagnieciem przez
ubezpieczonego wieku emerytalnego.

2%
Akcje zagraniczne

10,714
7%

Po weczorajszej publikacji zatozern nowej
koncepcji likwidacji OFE, polski rynek akcji nie
zareagowat istotnym wzrostem zmiennosci.
W naszej opinii aktualny model podziatu
$rodkéw emerytalnych z OFE jest lepszy niz
Aicle kralawe tzw. podziat 75/25, gdyz w wiekszym stopniu
Srito, KNF 126361 ogranicza ryzyko duzej, krétkoterminowej
podazy akcji na krajowym rynku.

Negatywnie oceniamy za to mechanizm obnizajacy minimalne progi zaangazowania w polskie akcje o ok. 2,5 pkt.
proc. rocznie mogacym spowodowac spadek ich udziatu w ogéle aktywdw OFI. Potencjalnym czynnikiem podazowym
na krajowym rynku akcji mogtaby by¢ zaptata ,optaty przeksztatceniowej”. Zaktadajac, ze 100% uczestnikéw OFE
zdecyduje sie transfer srodkéw na IKE, kwota ww. optaty (biorgc pod uwage stan aktywdw netto OFE na koniec
marca 2019 r.) wyniostaby ok. 24,3 mld zt. Depozyty, obligacje i krajowe listy zastawne stanowig tacznie ok. 15,6
mld zt aktywdéw, w zwiazku z czym OFE musiatby sie zdecydowac na uptynnienie czesci portfela instrumentéw
udziatowych.

Z powazaniem,
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1. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej ,Biuro Maklerskie”) prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego). Podlega regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2010 Nr 211,
poz. 1384 ze zm.). Nadzér nad dziatalnoscia Biura Maklerskiego sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 2. Niniejszy Raport okresowy zostat przygotowany przez
Biuro Maklerskie w ramach Ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, $wiadczonej za
zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego, na podstawie Umowy $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego rzez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A
dla klientéw Bankowosci Prywatnej (dalej ,Umowa"”) oraz Regulaminu $wiadczenia Ustug Doradztwa Inwestycyjnego przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska
SA. dla klientéw Bankowosci Prywatnej (dalej ,Regulamin”) dostepnego na stronie internetowej: https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie 3. Informacje
przedstawione w niniejszym Raporcie okresowym zostaty przygotowane przy uwzglednieniu okolicznosci, ze Klient jest Klientem detalicznym oraz na podstawie
wyniku przeprowadzonej oceny odpowiedniosci, zgodnie z ktérym Klient zostat zakwalifikowany jako Klient o Profilu inwestycyjnym okreslonym w kwestionariuszu
oceny z uwzglednieniem postanowieri Umowy.

4. Stwierdzenie odpowiedniodci Ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz ustalenie Profilu inwestycyjnego Klienta nastapito na podstawie uzyskanych od Klienta
informacji zgodnie z Regulaminem. 5. Przedstawione w Raporcie okresowym informacje nie stanowia rekomendacji w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdéw (Dz.U. 2005, Nr
206, poz. 1715). 6. Przedstawione w Raporcie okresowym informacje nie moga by¢ traktowane i postrzegane przez Klienta korzystajacego z Ustugi doradztwa
inwestycyjnego jako zapewnienie lub gwarancja osiagniecia potencjalnych lub spodziewanych zyskéw z inwestycji. 7. Inwestowanie przez Klienta w Instrumenty
finansowe wiaze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Klient powinien by¢ $wiadomy, ze istnieja czynniki ryzyka zwiazane z podejmowaniem decyzji inwestycyjnych w
oparciu o Raporty okresowe przekazane w ramach Ustugi doradztwa inwestycyjnego. W konsekwencji Klient powinien liczy¢ sie z mozliwoscig poniesienia straty
obejmujacej cze$¢ lub nawet catos¢ inwestowanych srodkéw finansowych. 8. Informacje wskazane w niniejszym dokumencie, sa aktualne jedynie w terminie waznosci
Raportu okresowego zgodnie z postanowieniami Regulaminu. 9. Przedstawiona w Raporcie okresowym informacja zostata sporzadzona przez uprawnionych
pracownikéw Biura Maklerskiego w oparciu o informacje ze zrédet uznawanych za wiarygodne, w tym wymienionych w Regulaminie. Biuro Maklerskie dochowuje
nalezytej starannosci przygotowujac Raporty okresowe zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta, z uwzglednieniem wskazanych przez Klienta celéw
inwestycyjnych, sytuacji finansowej oraz wiedzy i doswiadczenia Klienta. 10. Inwestowanie w Instrumenty finansowe wiaze sie z obowigzkami podatkowymi
wynikajacymi z wtasciwych przepiséw prawa, ktére moga zaleze¢ od indywidualnej sytuacji Klienta i wymaga¢ zasiegniecia przez Klienta porady doradcy
podatkowego. 11. Niniejszy dokument zostat sporzadzony przez Biuro Maklerskie wytacznie na uzytek Klienta i podlega ochronie prawa autorskiego. Raport okresowy
nie moze by¢ rozpowszechniany, publikowany Lub powielany odptatnie czy nieodptatnie, czy w jakiejkolwiek inny sposéb przekazywany osobom trzecim w catosci lub
w czesci bez wyraznej uprzedniej zgody Biura Maklerskiego. 12. Niniejszy dokument zostat sporzadzony wytacznie na potrzeby Swiadczenia ustugi doradztwa
inwestycyjnego i nie stanowi oferty lub zaproszenia do sktadania ofert, nie jest prospektem emisyjnym, reklama, oferta publiczng Funduszy inwestycyjnych lub
produktéw strukturyzowanych.
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