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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE FOESG R L0 L Ll
WIG 6116600  016%  080%  602%

Srodowa sesja na europejskich gietdach przyniosta wzrosty. Dobre nastroje na rynkach akcji to

) . ) . o ) WIG20 237831 0,26% 1,38% 4,47%
zastuga danych makroekonomicznych z Chin. Produkt Krajowy Brutto Chin rozwijat sie w tempie
6.4% w ujeciu rocznym w | kwartale 2019 r. wobec 6.4% wzrostu w poprzednim kwartale. mwWIG40 4206,52 -0,45% -161% 7,60%
Konsensus rynkowy wynosit 6.3% r/r. Lepsze od oczekiwan byty réwniez dane nt. produkcji sWIG80 12 119,41 -0,05% 1,49% 14,60%
przemystowej i sprzedazy detalicznej w Chinach w marcu. Nastroje z gietd azjatyckich przeniosty WIG20 USD 629 29 0.39% 156% 400%
sie do Europy, gdzie indeksy koriczyty dzier na ponad 0,50% wzrostach. ' ’ ' '
WIG20 TR 4 198,30 0,26% 1,38% 4,47%
Nieco inaczej przebiegata sesja za oceanem, gdzie po mocnym poczatku w pézniejszej fazie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
handlu dominowata podaz. Gtéwnemu indeksowi z Wall Street ciazyt przede wszystkim segment S&P500 290045 2023% 2 38% 15 70%
ochrony zdrowia. Z drugiej strony na uwage zastuguje indeks spétek technologicznych, ktdry ! ! . ! . ! .
podczas wezorajszej sesji osiagnat historyczne maksima - wsparciem okazaty sie mocne wzrosty Nasdag C. 7996,08 -0,05% 3,65% 20,50%
notowan Qualcomm, ktéry wygrat dtugoletni spor patentowy z Apple. Ostatecznie indeks S&P500 DAX 12 153,07 0,43% 4,26% 15,10%
stracit 0,23% przy 0,34% wzroscie indeksu Nasdag100. CAC40 5563 09 062% 278% 17 0%
Sesja na Ksiazecej réwniez przebiegata dwuetapowo z przewaga sprzedajacych w drugiej czesci FTSE250 1985813 -0,33% 191% 13,50%
dnia. W kulminacyjnym momencie indeks WIG20 zyskiwat nawet 1,0%, by ostatecznie zakoriczy¢ BUX 43 004,51 0,42% 2,18% 9,88%
handel ,tylko” z 0,26% wzrostem. Grupie blue chips ciazyty notowania KGHM oraz CD Projekt, IBEX 9 549 80 0.55% 150% 11.80%
ktérego akcje zatrzymaty sie na psychologicznym wsparciu w okolicach 200 PLN za akcje. Na tle ' ' . ' . ' .
najwiekszych spétek stabo zachowywaty sie $redniej i mniejsze podmioty, ktdry indeksy NIKKEI 2206116 -0,97% 2,21% 10,20%
zanotowaty straty. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
] Polska 2,889 1,6 pb -0,5pb 5,0 pb
Wynagrodzenia w polskich przedsigbiorstwach wzrosty w marcu o 5.7% r/r - wyraznie ponizej
oczekiwar na poziomie 7.2% r/r, jak réwniez naszej prognozy zaktadajacej wzrost o 6.8% r/r. USA 2,594 0,2 pb -11pb -9.2pb
Jednoczesnie zatrudnienie w przedsiebiorstwach wzrosto o 3.0% r/r, czyli w podobnym tempie do Niemcy 0,080 1,4 pb -06pb  -346pb
notowanego w poprzednich miesigcach. Pomimo stabszych od oczekiwari danych nt. WALUTY Kurs 1D 1M YTD
wynagrodzen, rosnace nieréwnowagi na rynku pracy (spadek bezrobocia do rekordowo niskiego . 0 0
poziomu i niedobér wykwalifikowanej sity roboczej) nadal wspiera scenariusz przyspieszenia EUR/PLN 42707 -0,07% -0,47% -0,45%
dynamiki ptac. Dlatego pomimo marcowego rozczarowania, oczekujemy przyspieszenie wzrostu USD/PLN 3,7800 -0,17% -0,15% 1,04%
nominalnych wynagrodzeri w kolejnych miesigcach. CHF/PLN 37405 -046% -1.05% -1.82%
GBP/PLN 4,9286 -0,24% -1,70% 3,29%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/USD 11298 011%  -032%  -147%
Dzi§ w centrum uwagi beda przede wszystkim wstepne dane nt. PMI ze strefy euro za kwiecien. usb/pyY 112,03 0,02% 0,57% 213%
Szczegolnie ciekawe beda wskazania z przemystu Niemiec. W ostatnich miesiacach indeks PMI z SUROWCE Kurs 1D M YTD
niemieckiego przemystu konsekwentnie rozczarowywat. Poprawa koniunktury w przemysle Brent ($/bbl) 7162 20.14% 6 04% 3310%
najwiekszej europejskiej gospodarki, za ktéra przemawia przyspieszenie wzrostu gospodarczego ’ ’ ) ' ) ’ ,
w Chinach, powinna mie¢ korzystny wptyw na notowania euro. Kolejne rozczarowanie, gdyby WTI ($/bbl) 63,76 -0,45% 7.38% 40,40%
miato do niego doj$¢, bedzie natomiast argumentem za ponownym testem poziomow ponizej Ztoto ($/0zt) 1 276,80 -0,03% -1,90% -0,35%
1.12 przez EURUSD. Miedz (c/Lb) 296,75 126%  201%  12,80%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.04.2019
WZROSTY SPADKI
0,
10% CORMAY — 4,20% EUCO -22,69%
OAT 4,10% BRASTER -13,54%
0% STELMET 3,95% SERINUS -8,06%
0
ASTARTA 3,79% MERCATOR -6,97%
NEUCA 3,20% ROPCZYCE -6,63%
-10% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1010,85 47,16% 50,36%
NAJWIEKSZE OBROTY 17.04.2019
-20% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PEKAO 139,38 31389 1,01%
30% pzU 117,14 5060 1,64%
230% Lm0l
kwi-18 lip-18 paz-18 sty-19 PGE 113,92 6677 -0.22%
WIG c—\\/|G20 p—AVVileYiNe) e S\ G SO CDPROIJEKT 84,70 5816 -3,23%
KGHM 81,42 5807 -3,25%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
Autor: Adam Aniot

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L2 BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl




P, .

KOMENTARZ PORANNY 0¥
18 kwietnia 2019 0816 p

INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

Banki

Sktadka na fundusz restrukturyzacji bankéw

e Sktadka Banku Handlowego na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow w
2019 roku wynosi 93,1 mln zt i zostanie zaksiegowana w pierwszym kwartale.

e Sktadka Banku Millennium na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankdw w
2019 roku wynosi 73,3 mln zt i zostanie zaksiegowana w pierwszym kwartale.

e Sktadka mBanku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow w 2019 roku
wynosi 183,94 mln zt.

e Sktadka BNP Paribas Bank Polska na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow
w 2019 roku wynosi 116,1 mln zt i zostanie zaksiegowana w pierwszym kwartale.

e Sktadka Getin Noble Banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w
2019 roku wynosi 68,39 mln zt i zostanie zaksiegowana w pierwszym kwartale.

e Sktadka Idea Banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku
wynosi 22,1 mln zt i zostanie zaksiegowana w pierwszym kwartale.

Ciech

Zalegty podatek

Ciech jest zobowigzany do zaptaty zobowigzania podatkowego z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych za 2012 r. w kwocie 43,7 mln zt wraz z odsetkami za
zwtoke, ktére obecnie wynoszg 24,6 mln zt. Decyzja organu Il instancji w tej sprawie jest
wymagalna.

"Spétka zamierza podja¢ dalsze czynnosci procesowe celem obrony skutkéw podatkowych
swoich dziatan z 2012 r. wnoszac skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Krakowie".

Enea, Energa

Finansowania budowy bloku w Ostrotece

Minister energii Krzysztof Tchdérzewski widzi mozliwos¢ sfinansowania budowy bloku
energetycznego w Ostrotece tylko przez Enee i Energe, chociaz zapowiada, ze rozmowy z
bankami bedg jeszcze prowadzone.

Famur Sprzedaz PBSz
Famur zaktada, ze rozliczenie sprzedazy PBSz na rzecz JSW nastgpi w czerwcu, lipcu tego
roku.
,Zostato wypetnione czes¢ warunkéw zawartej w grudniu warunkowej umowy sprzedazy
PBSz na rzecz JSW. Jest zgoda UOKIK, jest podpisane porozumienie ze strong spoteczng i z
gtéwnymi kontrahentami PBSz, czyli KGHM i Tauron. JSW otrzymata zgody korporacyjne.
Zostaty jeszcze technikalia”.
Cato$¢ srodkéw pochodzacych ze sprzedazy PBSz zostanie przeznaczona na sptate
zadtuzenia wynikajacego z umowy restrukturyzacyjnej Kopeksu. Wynosito ono na koniec
2018 roku 204 mln zt.

Famur Komentarz Zarzadu odno$nie dywidendy
Zarzad Famuru nie zdecydowat jeszcze, jaka bedzie rekomendacja w sprawie dywidendy za
2018 rok. Mozliwe, ze zaproponuje wyptate ok. 75 proc. zysku.
"Nie mamy zdefiniowanych projektdw M&A, ktdre generowatyby Srodki. Pewnie bedziemy
szli w kierunku wartosci srodkowej".

GTC Plany emisji akcji

Globe Trade Centre planuje emisje nie wiecej niz 21.607.000 akcji serii N w formie
subskrypcji prywatnej, wytacznie na rzecz niektérych akcjonariuszy spotki, w celu
umozliwienia im wyptaty dywidendy w formie akcji.

"Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki w drodze emisji akcji serii N jest
umozliwienie akcjonariuszom spotki, ktérzy spetniaja kryteria okreslone w projekcie
uchwaty dokonania wyboru otrzymania dywidendy, ktéra ma zosta¢ wyptacona przez
spotke na podstawie uchwaty o dywidendzie, w formie nowych akcji serii N zamiast w
formie gotéwki. Powyzsza opcja zostata przewidziana, aby umozliwi¢ uprawnionym
akcjonariuszom uczestnictwo w rozwoju spotki zamiast otrzymania dywidendy w postaci

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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gotowkowej".
Emisja akcji serii N bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej, skierowanej wytacznie do
akcjonariuszy spotki, ktérzy beda akcjonariuszami 22 maja 2019 r.

Kernel

Dane operacyjne

Kernel w Il kwartale roku obrotowego 2018/19 (styczer-marzec 2019 r.) zwigkszyt
sprzedaz zboza o 94,6 proc. rdr, do 2.116,476 tys. Ton. Sprzedaz oleju stonecznikowego
wzrosta rdr 0 40 proc., do 389,6 tys. ton.

KGHM

Podziat zysku

Zarzad KGHM rekomenduje przekazanie catosci zysku za 2018 rok w wysokosci 2,025 mld
zt na kapitat zapasowy.

"Rekomendacja zarzadu KGHM Polska MiedzZ jest wynikiem analizy aktualnych mozliwosci
finansowych spétki, w kontekscie wdrazanego programu inwestycyjnego, zdefiniowanego w
zweryfikowanej strategii KGHM Polska Miedz na lata 2019-2023".

"Propozycja zarzadu KGHM Polska Miedz jest zgodna z obowiazujaca polityka
dywidendowa KGHM Polska Miedz zaktadajaca zachowanie réwnowagi pomiedzy
poziomem wyptacanej dywidendy a mozliwosciami efektywnego inwestowania spotki w
warunkach aktualnego poziomu zadtuzenia grupy kapitatowej KGHM Polska Miedz".

PGE

Odstapieniu od procesu nabycia wszystkich udziatéw w PGE EJ1

Polska Grupa Energetyczna podjeta decyzje o odstgpieniu od procesu nabycia udziatow
bedacych w posiadaniu pozostatych wspdlnikéw PGE EJ1, odpowiedzialne] za budowe
elektrowni jadrowej. Tym samym pozostanie posiadaczem 70 proc. udziatéw w spotce PGE
=N

PGE

Emisja obligacji potencjalna

Zarzad Polskiej Grupy Energetycznej w ramach programu obligacji krajowych do
maksymalnej kwoty 5 mld zt rozwaza wyemitowanie w drugim kwartale 2019 r.
niezabezpieczonych obligacji do kwoty 1 mld zt, ktéra moze zosta¢ podwyzszona zgodnie z
decyzjg zarzadu. Termin zapadalnosci wyemitowanych obligacji bedzie wynosit 7 lub 10 lat
od daty emisji.

PGNIG

Dane operacyjne

Szacowany wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez grupe PGNIG w | kwartale 2019 .
wynidst 9,9 mld m szesc,, tyle samo ile w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Wydobycie gazu ziemnego w pierwszym kwartale wyniosto 1,18 mld m szes$c. wobec 1,18
mld m szesc. rok wczesniej.

Z kolei import gazu ziemnego wynigst 3,67 mld m szesc. gazu wobec 3,84 mld m szesc. rok
wczesniej. Import "z kierunku wschodniego" wynidst 1,79 mld m szesc. wobec 2,98 mld m
szesc. rok wczesniej.

Wolumen wydobycia ropy naftowej spadt w | kw. 2019 r. do 323,9 tys. ton z 348,4 tys. ton
rok wczesniej.

Wolumen sprzedazy ropy naftowej przez grupe PGNIG spadt do 288,1 tys. ton z 429 tys. ton
w pierwszym kwartale 2018 roku.

Wolumen sprzedazy ciepta w okresie styczeri-marzec 2019 r. spadt do 16,97 PJ z 19,04 PJ, a
sprzedazy energii elektrycznej z produkcji wynidst 1,51 TWh wobec 1,54 TWh przed rokiem.

PZU

Komentarz Zarzadu

PZU, ktéry z zysku za 2018 rok planuje wyptaci¢ 2,8 zt dywidendy na akcje, liczy, ze
wartos¢ dywidendy na akcje w przysztosci nadal bedzie rosta.

"Zatozeniem strategii grupy PZU na lata 2016-2020 jest state podnoszenie wartosci Spotki
dla akcjonariuszy. Liczymy na to, ze dynamika rosnacego wskaznika dywidendy na jedna
akcje zostanie utrzymana rowniez w przysztosci'.

Zarzad spotki rekomenduje wyptate 2,8 zt dywidendy na akcje z zysku za 2018 roku, czyli o
30 groszy wiecej niz za 2017 rok. Na dywidende trafi¢ ma tacznie 2,4 mld zt z 3,21 mld zt
zysku netto osiagnietego w 2018 roku.

Tauron

Rating Fitch
Fitch potwierdzit dtugoterminowe ratingi Tauronu w walucie krajowej i zagranicznej na
poziomie "BBB" z perspektywa stabilna.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Agencja przyznata tez rating obligacjom hybrydowych o wartosci 400 mln zt w walucie
krajowej na poziomie "BB+" i krajowy rating na poziomie "BBB+ (pol)".

sWIG80 i inne +/-

AC SA Rekomendacja dywidendy
Rada nadzorcza postanowita zarekomendowac¢ walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy
w kwocie 3,94 zt na akcje.
"Rada nadzorcza spotki podjeta uchwate w przedmiocie zmiany swojej rekomendacji co do +
podziatu zysku spotki za rok obrotowy 2018 z 3,00 zt na 1 akcje, w wyniku czego (...)
postanawia zarekomendowal zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu spotki  wyptate
dywidendy w kwocie 3,94 zt na 1 akcje".

Alumetal Nowy prezes
Rada nadzorcza Alumetalu powotata Agnieszke Drzyzdzyk do petnienia funkcji prezesa
zarzadu. Dotychczasowy prezes, Marek Kacprowicz, ztozyt rezygnacje.

BoomBit Ostateczna cena akcji w book buildingu
BoomBit pozyskat od inwestoréw deklaracje objecia wszystkich akcji nowej emisji po cenie
wynoszace] 19 zt za akcje. Redukcja w transzy dla inwestoréw indywidualnych moze
wynies¢ 59 proc., a warto$¢ oferty do 35,2 mln zt.
Przyjmowanie zapisow od inwestordéw instytucjonalnych w ofercie rozpocznie sie w
czwartek i zakoriczy w srode, 24 kwietnia. Przydziat akcji jest planowany na 26 kwietnia.

Ergis Rekomendacja dywidendy
Zarzad spotki rekomenduje ZWZ wyptacenie z zysku za 2018 r. 0,10 zt dywidendy na akcje.
tacznie na dywidende miatoby trafi¢ 3,8 mln zt. Pozostatg kwota (7,1 mln zt) na kapitat
Zapasowy.

Exatel Komentarze Zarzadu

e Paristwowy operator telekomunikacyjny Exatel planuje wzrost zysku EBITDA w
2019 roku do 57,7 mln zt z 45,3 mln zt rok wczesniej. Wyzszy zysk ma wynikac
m.in. z oszczednosci, gtdwnie w zakresie zarzadzania siecig oraz sprzedazy
bardziej marzowych ustug.

e "Plany sprzedazowe i marzowe realizujemy w punkt - to co pozwala nam
poprawia¢ wyniki to oszczednos$ci. Mamy caty program optymalizacji
infrastruktury technicznej. Drugim czynnikiem sg ustugi teleinformatyczne (ICT)
oraz cyberbezpieczeristwo - nie Swiadczymy ich jeszcze duzo, natomiast sg one
wyzej marzowe".

e Spotka rozbudowata w 2018 roku swojg sie¢ Swiattowodowg o0 okoto 800 km
nowych Llinii. Jak podat prezes, plany budowy sieci na 2019 rok nie sg "tak ambitne
jak przed rokiem".

e Prezes poinformowat, ze w najblizszej przysztosci Exatel chce skupia¢ sie m.in. na
rozwoju ustug "inteligentnego miasta", czyli projektowaniu i budowie rozwigzan,
ktére pozwalajg wtadzom miast komunikowa¢ sie z mieszkaricami. Spotka
zakonczyta audyt w Przemys$lu, prowadzi tez zaawansowane rozmowy z
siedmioma kolejnymi miastami.

e Exatel jest ponadto "w statym dialogu" z Ministerstwem Cyfryzacji w sprawie
koncepcji  budowy publiczno-prywatnego konsorcjum, ktére oferowatoby w
przysztosci ustugi w oparciu o technologie 5G w pasmie 700 MHz.

Makarony Polskie Rekomendacja dywidendy
Zarzad spotki Makarony Polskie rekomenduje ZWZ wyptacenie z zysku za 2018 r. 0,25 zt
dywidendy na akcje. tacznie na dywidende miatoby trafi¢ 2,31 miln zt.

Mennica Rekomendacja dywidendy
Zarzad Mennicy rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spdtka wyptacita w formie
dywidendy za 2018 rok 35,8 mln zt, czyli 0,70 zt na akcje.
Pozostata czes¢ zysku netto, w kwocie 30,7 mln zt, zarzad rekomenduje przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy.
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Rainbow Tours Komentarze Zarzadu

e Rainbow Tours, ktére ma za sobg trudny rok, liczy, ze 2019 rok bedzie duzo lepszy.
Spodtka zaktada, ze jej przychody moga by¢ stabilne rdr, a rentownos$¢ wyraznie sie
poprawi.

e "Bedziemy sie w tym roku koncentrowac na rentownosci. Nie wiem, jaki program
finalnie wygenerujemy, ale jesteSmy przygotowani na spadek podazy o 5-6 proc.
Jesli uznamy, ze idzie nam dobrze sprzedazowo, to by¢ moze zachowamy program
na takim samym poziomie jak w ubiegtym roku. Na te chwile jednak program na
ten rok jest troche mniejszy niz w ubiegtym roku, z perspektywa powiekszenia do
poziomu zesztorocznego".

e "Sprzedaz biezaca jest bardzo dobra, przedsprzedaz wzrosta o 6,5 proc., wyrazona +
wolumenowo, czyli w ilosciach rezerwacji. Natomiast nasza srednia cena jest o
kilka procent wyzsza niz w ubiegtym roku".

e "Mamy podpisang umowe inwestycyjng z PFR TFI, ktéra precyzuje, jaka kwotg PFR
zasili spdotke White Olive. Nie jest natomiast ustalone, ile za te kwote obejmie
udziatow. Potrzebna jest wycena spotki i ona w tej chwili trwa. Mysle, ze PFR moze
obja¢ udziaty w okolicach czerwca, lipca i wtedy zajmiemy sie poszukiwaniem
konkretnych obiektéw hotelowych do kupienia”.

e "Mamy zrobiony przeglad rynku, wiemy, jakie lokalizacje nas interesuja. Chcemy
sie rozwija¢ na Krecie, Rodos, by¢ moze na Kos. Mamy tam zidentyfikowane pewne
obiekty, ale czekamy z rozmowami na sfinalizowanie umowy pozyskania
finansowania z PFR TFI".

Wielton Komentarze Zarzadu

e Prezes Wieltonu Mariusz Golec podtrzymat plan przeznaczenia na dywidende 25-
30 proc. zysku za 2018 roku.

e Wielton, pomimo wzrostu rynku w | kw. w 2019 roku, widzi pewne oznaki
spowolnienia w zamdwieniach. Producent naczep, przyczep i zabuddw
samochodowych chce je niwelowa¢ produkcja podwozi dla spotki zaleznej
Lawrence David.

e "Rok 2019 bedzie dos¢ trudnym okresem, bo widzimy po sptywajacych
zamowieniach, ze jest lekki +przysiad+, mimo ze z danych rejestrowych wynika, iz
rynek rosnie i ze pierwszy kwartat jest ok. Widzimy, ze w tej perspektywie dtuzsze;
- drugi, trzeci kwartat - jest ta +zadyszka+ spodziewana".

e "Mowiagc o przejeciu Lawrence David mdéwiliSmy o wartosci dodanej zwigzanej z
przejeciem podwozi, ktére dzisiaj dla tej spétki produkuje firma ZDC, czyli nasz
konkurent w Wielkiej Brytanii. Tym chcemy pokry¢ ubytki, ktdre pojawig sie na
rynku. Takich samych ubytkéw spodziewam sie w 2020 roku i te ubytki
chcielibySmy w petni pokry¢ produkcjg dla Lawrence David".

e Fabryka w Wieluniu ma dostarczy¢ brytyjskiej spétce w 2019 roku 500 podwozi, a
w 2020 roku 3.300 sztuk. Srednia cena podwozia wynosi 15-16 tys. euro.

Wittchen Rekomendacja dywidendy
Zarzad spotki Wittchen rekomenduje, aby z 30,54 mln zt zysku osiagnietego w 2018 r., na
wyptate dywidendy trafita kwota 18,18 mln zt. Pozostata kwota w wysokos$ci 12,36 mln zt
miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.

Wittchen Umowa z Lidlem
Wittchen podpisat z firma Lidl umowe, dotyczacq warunkdow wspétpracy w 2019 roku, o +
tacznej szacunkowej wartosci 15,75 mln zt netto.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Czwartek, 18 kwietnia 2019

BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
INTERCARS Publikacja raportu za 2018 rok.
INGBSK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,50 zt na akcje.
KERNEL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,25 USD na akcje.
NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PGSSOFT Wprowadzenie do obrotu na GPW 200.202 akcji zwyktych na okaziciela serii .
QUERCUS Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.
STALEXP Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,37 zt na akcje.

Piatek, 19 kwietnia 2019
OVOSTAR Publikacja raportu za 2018 rok.
PRAGMAFA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 kwietnia 2019
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 1,70% 1,70% 1,20%
Wtorek, 16 kwietnia 2019
10:30 WLk. Brytania Stopa bezrobocia luty 3,90% 3,90% 3,90%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien 3,10 80,00% -360,00%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) marzec 1,40% 1,30% 1,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) marzec -0,10% 0,20% 0,10%
Sroda, 17 kwietnia 2019
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 8,50% 5,80% 5,30%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 8,70% 8,40% 8,20%
6:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) luty 0,70% 1,40% -3,40%
10:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) marzec 1,00% 1,00% 1,00%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 5,70% 7,20% 7,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec 3,00% 2,90% 2,90%
10:30 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) marzec 1,90% 2,00% 1,90%
10:30  WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) marzec 2,40% 2,10% 2,40%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) luty 19,5 mld 16,8 mld 17 mld
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) marzec 1,40% 1,40% 1,50%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) luty -49,4 mld -53,5 mld -51,1 mld
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -L4Aminbrk 16mlnbrk 7 mln brk
Czwartek, 18 kwietnia 2019
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. kwiecien 49,50 49,40 49,20
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec 2,40% 2,70% 2,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. kwiecien 49,80 49,70
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. kwiecien 50,00 49,10
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. kwiecien 45,00 4410
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. kwiecien 55,10 55,40
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec 4,20% 6,90%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. kwiecien 47,90 47,50
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. kwiecien 53,20 53,30
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 4,60% 4,00%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP kwiecien
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 0,90% -0,20%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien 10,40 13,70
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 196 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. kwiecien 52,80 52,40
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. kwiecien 55,00 55,30
16:00 USA Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych - marzec 0,20% 0,20%

Conference Board

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Piatek, 19 kwietnia 2019

Polska Decyzja Moody's ws. ratingu
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 0,20%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 0,70% 0,70%
14:30 USA Pozwolenia na budowe domoéw marzec 1300 tys. 1291 tys.
14:30 USA Rozpoczete budowy domdéw marzec 1230 tys. 1162 tys.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiggowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientow BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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