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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 60 865,49 -0,20% 2,01% 5,50%
Biezacy tydzien ze wzgledu na brak sesji w $rode na warszawskim parkiecie oraz na WIG20 2 368,08 -0,18% 2.42% 4,02%
wie‘kszos’ci parkietow europejskic’h,. a tak?e bra.k‘ sesji w piatelf .W‘ konteks'?ie MWIG40 418243 -0.37% 0.79% 6.98%
krajowego rynku, charakteryzowac sie bedzie zmniejszong aktywnos$cia inwestoréw
w pozostatych dniach. Widoczne to byto juz w dniu wczorajszym, gdy to obroty sWIG80 11989,24 0,13% 0.77% 13,40%
wyniosty jedynie 507 mln zt, z czego 420 mln zt przypadto na WIG20. Pomimo, iz WIG20 USD 615,65 -0.17% 2,09% L74%
sam w sobie jest to wynik $wiadczacy o niskiej aktywnosci inwestoréw to nalezy WIG20 TR 4180,24 -0,18% 2,42% 4,02%
jeszcze dodac, iz 76 mln zt z powyzszego obrotu miato miejsce jedynie na akcjach ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
CCC, ktore tracity w dniu wczorajszym ponad 10%, po publikacji wynikéw. S&P500 2943,03 011% 3,83% 17,40%
Biezacy tydzieri ma wiec maty potencjat do zmiany obrazu warszawskiego parkietu, Nasdagq C. 816186 0.19% >60% 23,00%
ktéry niezmiennie znajduje sie w fazie konsolidacji. WIG20 zawieszony pozostaje DAX 1232802 0,10% 6,96% 16,80%
pomiedzy oporem na poziomie 2420 pkt a wsparciem na poziomie 2290 pkt. CAC40 5580,98 0,21% 4,31% 18,00%
Nieznacznie lepiej sytuacja prezentuje sie na indeksach $rednich i matych spétek. FTSE250 19911,20 0,27% 4,15% 13,80%
mWIG40 pod koniec ubiegtego tygodnia odbijat od wsparcia w okolicach 4150 pkt, BUX 42 469,84 -1,38% 1,89% 8,51%
v o s uaos
d):) Ws;J)achizlgv\E/jl okolicaéyr? 11880 pkt, na ktére n’a tenymoment reaguje pozytyvvn{e, cg O TS R i L Ll
pozwala przy zachowaniu znaczne] ostroznosci, oczekiwaé¢ powrotu do trendu Polska 2,942 28pb 99 pb 103 pb
wzrostowego. USA 2,529 2,9 pb 12,2 pb -15,7 pb
Niemncy 0,005 2,7 pb 7,4 pb -42,1 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,2938 -0,06% -0,25% 0,09%
W nocy zostaty opublilfowane najnowsze odczyty indelfséw PMI dla chinskiego USD/PLN 3,8394 -0,38% 0,05% 2.63%
sektora przemystowego i ustugowego, ktdre wyniosty kolejno 50,1 pkt oraz 54,3 pkt
wobec oczekiwan na poziomie 50,7 pkt i 55 pkt. Oznacza to, ze po serii lepszych od CHF/PLN 37656 ~0.42% “2,34% “L17%
oczekiwari danych z chinskiej gospodarki, obecnie mamy pierwsze negatywne GBP/PLN 49643 -0,30% -0,75% 4,04%
zaskoczenie co moze cigzy¢ dzisiaj na notowaniach indekséw. Z punktu widzenia EUR/USD 11183 0,32% -0,31% 2,47%
rynku krajowego, w dniu dzisiejszym poznamy wstepny odczyt inflacji konsumenckiej usD/IpY 111,65 0,04% 0,72% 1,78%
w kwietniu, ktdra wg prognoz miata wzrosna¢ do poziomu 1,8% z 1,7%. Kluczowe dla SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
nquvYaﬁ warszawskiego pa.rkietu beda,,jednakZe publikacje wynikdw spétek. W dniu Brent (8/bbL) 7154 ~0.85% 5.86% 33.00%
dzisiejszym poznamy wyniki ok. 100 spétek.
WTI ($/bbl) 63,50 0,32% 5,59% 39,80%
Ztoto ($/0zt) 1281,50 -0,57% -1,31% 0,02%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/Ib) 289.70 0,36% 133%  1010%
10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 29.04.2019
WZROSTY SPADKI
CIGAMES 12,00% EKOEXPORT -12,83%
0% VISTAL 11,71% cee -10,65%
URSUS 8,47% MOSTALZAB -6,74%
AGROTON 8,29% GROCLIN -5,54%
PROCHEM 7,81% UNIMOT -4,80%
-10%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 510,87 47,16% 51,93%
-20% NAIWIEKSZE OBROTY 29.04.2019
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
Ccec 76,11 4151 -10,65%
0% PKOBP 54,03 2 660 0,40%
kwi-18 PKNORLEN 43,19 2973 0,22%
PZU 36,01 2217 0,78%
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGSO PEKAD 2644 1387 0.56%
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WIG 20 i mWIG40 +/-

Benefit Systems Benefit Systems prognozuje spadek zysku brutto o 30-40 proc. w '19
Benefit Systems prognozuje spadek zysku brutto o 30-40 proc. w 2019 roku. W 2018 roku
zysk brutto grupy wzrdst o 35 proc. do 157,4 mln zt. Spdtka podata, ze skonsolidowany zysk -
operacyjny Benefit Systems moze by¢ w 2019 roku nizszy o 5-10 proc. W 2018 roku EBIT
wzrdst 0 26,5 proc. do 153,6 mln zt.

Comarch Comarch miat w 2018 roku 30,6 mln zt zysku netto
Zysk netto grupy Comarch w 2018 roku wynidst 30,6 mln zt. Wczesniej, w raporcie za
czwarty kwartat 2018 roku spétka podata 51,7 mln zt zysku netto w ubiegtym roku. Wedtug
raportu rocznego zysk z dziatalnosci operacyjnej osiagnat w ubiegtym roku warto$¢ 87,5
mln zt. Wczesniej, w raporcie za czwarty kwartat 2018 roku spotka podata, ze EBIT wynidst
112 mln zt. EBITDA wyniosta w 2018 roku 152,7 mln zt. W raporcie za czwarty kwartat
Comarch podat, ze EBITDA w ubiegtym roku wyniosta 176,8 mln zt. W catym 2018 roku
grupa miata 1,37 mld zt przychoddw wobec 1,125 mld zt rok wczesniej.

Getin Holding Getin Holding w sprawozdaniu za '18 ujmie odpis na M.W. Trade w wysokos$ci 9,85 mln zt
Getin Holding opublikuje skonsolidowane sprawozdanie za 2018 rok we wtorek, 30
kwietnia.

GPW GPW miata 24,5 mln zt zysku netto w | kw, powyzej konsensusu

e Grupa GPW zanotowata w pierwszym kwartale 2019 roku 24,5 mln zt zysku netto,
co oznacza spadek rdr o 18 proc.

e Zysk netto jest 0 6,2 proc. wyzszy od konsensusu PAP Biznes, ktory zaktadat wynik
na poziomie 23 mln zt.

e Przychody grupy GPW w pierwszym kwartale spadty rdr o 2,1 proc., do 84,2 mln zt
i okazaty sie o 2,5 proc. wyzsze od konsensusu analitykdw. Przychody z rynku
finansowego siegnety 49,5 mln zt (blisko tyle samo, co przed rokiem), a przychody
z rynku towarowego spadty do 34,6 mln zt z 36,2 mln zt rok wczesniej.

e Wynik EBITDA na koniec marca siegnat 38,6 mln zt (spadek rdr o 12,3 proc.) i
przebit konsensus o 5,3 proc.

e Wyzszy 0 5,9 proc. od oczekiwan okazat sie tez zysk operacyjny, ktory siegnat 29,4
mln zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej grupy GPW wzrosty do 54,3 mln zt z 48,4
mln zt przed rokiem.

e Na wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej ztozyty sie wzrost kosztéw amortyzacji
0 1,4 mln zt, wzrost kosztéw osobowych i innych kosztéw osobowych o 2,0 min zt,

+

tj. 0 11,5 proc., wzrost kosztéw podatkdw i optat o 4,0 mln zt, tj. 0 43,3 proc. oraz
spadek innych kosztéw operacyjnych o 0,1 mln zt. W pierwszym kwartale nastgpita
tez kalkulacja oraz ujecie w wyniku Grupy optaty rocznej za nadzoér KNF, ktéra w
2019 roku wyniosta 12,9 mln zt w poréwnaniu do 9,0 mln zt w 2018 roku.

e Rentownos$¢ EBITDA na koniec marca 2019 roku wyniosta 45,8 proc. wobec 59,6
mln zt na koniec grudnia 2018 roku.

e Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE na koniec pierwszego kwartatu siega 20,4
proc.

e Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wynosi 26,9 proc. W pierwszych trzech
miesigcach 2019 r. Grupa GPW wuzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej o wartosci 102,4 mln zt, wobec 33 mln zt przed rokiem. Na
wyzszy dodatni poziom przeptywow z dziatalnosci operacyjnej wptyw miaty przede
wszystkim  wyzsze wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed
opodatkowaniem, a takze zwiekszenie stanu zobowiazan.

e Naktady inwestycyjne Grupy w okresie trzech miesiecy 2019 r. wyniosty tacznie 4,1
mln zt, z czego 1,2 mln zt stanowity naktady na $rodki trwate, a 2,8 mln zt naktady
na wartosci niematerialne.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Lotos Grupa Lotos chce wyptaci¢ 3 zt dywidendy na akcje
Zarzad Grupy Lotos rekomenduje 554,6 mln zt z zysku netto za 2018 rok na wyptate
dywidendy, co daje 3 zt na akcje. Proponowanym dniem dywidendy jest 12 wrzesnia, a jej
wyptata miataby nastapi¢ 27 wrzesnia. Ostateczng decyzje w sprawie podziatu zysku spétki
i wyptaty dywidendy podejmie zwyczajne walne zgromadzenie Lotosu. Grupa Lotos
wyptacita za 2017 r. 1 zt dywidendy na akcje.

mBank Zysk netto grupy mBanku w | kw. '19 wynidst 164 mln zt, lekko powyzej oczekiwan

e Zysk netto grupy mBanku w pierwszym kwartale 2019 roku spadt do 164 mln zt z
412,6 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 2,9 proc. powyzej oczekiwan
rynku, ktory spodziewat sie, ze wyniesie on 159,4 mln zt. Oczekiwania dziewieciu
biur maklerskich co do zysku netto za | kwartat wahaty sie od 149,2 mln zt do
166,3 mln zt. Zysk netto w | kwartale 2019 roku spadt 60 proc. rdr i 51 proc. kdk.

e Wynik odsetkowy banku w | kwartale wynidst 930,3 mln zt i byt zgodny z
oczekiwaniami analitykow, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on 923,2 mln zt (w przedziale
oczekiwan 905-932,6 mln zt). Wynik odsetkowy wzrdst 14 proc. rdr i 1 proc. kdk.

e Wynik z prowizji wyniost 228,8 mln zt i byt zgodny z szacunkami rynku, ktory
spodziewat sig 230,7 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 223,9 mln zt do 236,1mln
zt). Wynik z prowizji spadt 15 proc. rdr i wzrdst 4 proc. kdk.

e Odpisy wyniosty w pierwszym kwartale 2019 roku 134,8 mln zt. Rynek oczekiwat
tymczasem 14 proc. wyzszych odpiséw na poziomie 157,1 mln zt.

Orange Orange Polska miat w | kw. 643 mln zt EBITDA po uwzglednieniu kosztéw leasingu

Orange Polska wypracowat w pierwszym kwartale 643 mln zt zysku EBITDA po
uwzglednieniu kosztéw leasingu (EBITDAaL), o0 2,4 proc. mniej niz przed rokiem. Analitycy
ankietowani przez PAP Biznes prognozowali, ze spotka wypracuje wynik na poziomie 644,8
mln zt. Oczekiwania o$miu biur maklerskich ankietowanych przez PAP Biznes wobec zysku
EBITDA po uwzglednieniu kosztow leasingu w pierwszym kwartale wahaty sie w przedziale
629-655 mln zt. Przychody Orange Polska wyniosty 2,778 mld zt i byty o 1,3 proc. wyzsze
od prognoz analitykdw ankietowanych przez PAP Biznes, ktdrych Srednia wynosita 2,74 mld
zt (w przedziale 2,73-2,76 mld zt). Przychody wzrosty rok do roku o 2,6 proc. Wynik
operacyjny siegnat 71 mln zt wobec 52,6 mln zt oczekiwanych przez analitykow. Strata
netto grupy wyniosta natomiast 2 mln zt - analitycy ankietowani przez PAP Biznes
oczekiwali $rednio 24,8 mln zt straty netto.

Orange Orange Polska zyskat 32 tys. klientéw ustug komdrkowych netto w | kw.

Orange Polska pozyskat w pierwszym kwartale 32 tys. klientéw ustug telefonii komorkowej
netto - na koniec marca baza operatora sktadata sie z 14,84 mln kart SIM. W minionym
kwartale operatorowi przybyto netto 48 tys. kart SIM w segmencie komdrkowych ustug
abonamentowych. W segmencie ustug pre-paid Orange Polska stracit 16 tys. kart SIM
netto. Wzrost liczby klientow abonamentowych byt najnizszy od trzeciego kwartatu 2018
roku, natomiast ubytek klientéw ustug pre-paid miat miejsce pierwszy raz od pierwszego
kwartatu 2018 roku. Srednie miesieczne przychody operatora z oferty (ARPO) ustug
komdrkowych spadty w pierwszym kwartale o 0,9 zt do 20 zt. Byt to najmocniejszy spadek
od I kw. ubiegtego roku. Liczba stacjonarnych taczy telefonicznych obstugiwanych przez
Orange Polska zmniejszyta sie 0 79 tys. - spadek byt nieco wyzszy niz poprzednich
kwartatach. Na koniec marca grupa Swiadczyta 3,33 mln ustug telefonii stacjonarnej. Z
koricem marca operator dostarczat 2,58 mln ustug internetu szerokopasmowego, cO
0znacza kwartalny wzrost o 16 tys. ustug. Dynamika pozyskiwania klientdw spowolnita tym
samym wobec poprzednich kwartatéw. Srednie miesieczne przychody Orange Polska z
oferty (ARPO) ustug stacjonarnego internetu spadty w pierwszym kwartale 0 0,5 zt do 55,5
zt. Liczba klientéw ustug pakietowych Orange Polska wzrosta do 1,592 mln. Kwartalny
wzrost liczby klientéw wynidst 45 tys., wobec 64 tys. kwartat wezesniej. Srednie przychody
z ustug pakietowych (ARPO) dla klientow indywidualnych spadty o 0,5 zt do 101,4 zt.

PGNIG Szacunkowy skonsolidowany zysk netto PGNiG w | kw. '19 spadt do 1,06 mld zt
Szacunkowy skonsolidowany zysk netto PGNIG w | kwartale 2019 r. spadt do 1,06 mld zt z
1,57 mld zt rok wczesniej. Skonsolidowana EBITDA PGNIG w pierwszym kwartale 2019 roku
spadta do 2,16 mld zt z 2,67 mld zt rok wczesniej. Skonsolidowany wynik EBIT wynidst 1,38

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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mld zt, podczas gdy rok wczesniej wynosit 2,01 mld zt. Skonsolidowane przychody w
pierwszym kwartale 2019 roku wyniosty 14,34 mld zt, podczas gdy rok temu byty na
poziomie 13,25 mld zt.

PKP Cargo PKP Cargo w -1l '19 przewiozta 26 mln ton towaréw
Grupa PKP Cargo w okresie styczen-marzec 2019 roku przewiozta 26 mln ton towaréw, co
oznacza spadek rdr o 3,2 proc. Praca przewozowa osiggnieta przez PKP Cargo w
pierwszych trzech miesigcach 2019 roku wyniosta 6,6 mld tkm i byta nizsza o 5,9 proc. niz
w roku 2018. W samym marcu 2019 roku pociagi Grupy PKP CARGO przewiozty o 10,9 proc.
towardw wiecej niz w poprzednim miesigcu. W poréwnaniu z lutym, o 12,4 proc. wzrosta
takze praca przewozowa.

PlayWay PlayWay chce wyptaci¢ 2,49 zt dywidendy na akcje, rozwaza zaliczke na poczet dywidendy
za'l9
Zarzad PlayWay rekomenduje, by z zysku netto za 2018 rok spdtka wyptacita 16,4 mln zt
dywidendy, co daje 2,49 zt na akcje. Sp6tka analizuje tez mozliwos¢ wyptaty zaliczki na
poczet dywidendy z zysku za 2019 rok. Decyzja o rekomendacji wysokosci dywidendy
zostata podjeta po analizie obecnej sytuacji finansowej PlayWay, przysztych inwestycji i
zaktadanych przychoddéw. Jednocze$nie zarzad analizuje mozliwos¢ wyptaty zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2019 r. m.in. z uwagi na fakt otrzymania
dywidendy z zysku za 2018 r. od spotki zaleznej Frozen District w kwocie 15,2 mln zt. Z
zysku netto za 2017 rok PlayWay wyptacit 2,38 zt dywidendy.

Santander Zysk netto Santander Bank Polska w | kw. wynidst 350,7 mln zt, lekko powyzej oczekiwan

e Zysk netto Santander Bank Polska w pierwszym kwartale 2019 roku spadt do 350,7
mln zt z 4409 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 2,3 proc. powyzej
oczekiwan analitykdw, ktdérzy spodziewali sie, ze wyniesie on 343,0 miln zt
Oczekiwania dziesieciu biur maklerskich, co do zysku netto Santander Bank Polska
za pierwszy kwartat, wahaty sie od 288 mln zt do 386 mln zt.

e Wynik odsetkowy banku w pierwszym kwartale wynidst 1.608,6 mln zt i okazat sie
zgodny z oczekiwaniami analitykdw, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 1.608,1 mln zt (w +
przedziale oczekiwan 1.572,5 - 1.645,2 mln zt).

e Wynik z optat i prowizji wynidst 520,1 mln zt i byt lekko ponizej szacunkéw rynku,
ktéry spodziewat sie 530,8 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 512,2 mln zt do
570,8 mln zt).

e (Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow wyniosty w pierwszym kwartale 262,7
mln zt. Rynek oczekiwat tymczasem 4 proc. wyzszych odpiséw na poziomie 273,8
mln zt.

sWIG80 i inne +/-

Atrem Spetnit sie warunek w wezwaniu Immobile na akcje Atremu
W odpowiedzi na wezwanie Grupy Immobile 17 kwietnia ztozono zapisy na co najmnie;
6.091.852 akcji Atremu, stanowiacych co najmniej 66 proc. kapitatu i gtoséw na WZ. Spetnit
sie w ten sposéb jeden z warunkéw wezwania. Zapisy w wezwaniu zostaty wydtuzone do
29 kwietnia.

BoomBit Stopa redukcji w transzy dla inwestoréw indywidualnych
Liczba zapiséw w transzy dla inwestordow indywidualnych w ofercie publicznej BoomBitu
wyniosta 3.183, a stopa redukcji 53,45 proc. Jak wynika z komunikatu, wartos$¢ oferty spotki
wynosi 35,2 mln zt, a kapitalizacja w momencie debiutu na GPW ma osiggnac¢ ok. 255 mln
zt.

Braster Akcjonariusze Brastera zdecydowali o emisji akcji serii Li M
Akcjonariusze Brastera zdecydowali o emisji akcji serii L i serii M. Emisja obejmowac bedzie
nie wiecej niz 13.202.483 akcje serii L. Celem tego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii L posiadaczom obligacji serii od B1 do B8.

Idea Bank Idea Bank miat w '18 strate netto 1,9 mld zt po odpisach, rozmawia z inwestorami
Idea Bank zanotowat na koniec 2018 roku skonsolidowang strate netto w wysokosci 1,892
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mld zt, na ktéra ztozyty sie gtéwnie czynniki jednorazowe, w tym odpisy i rezerwy.
Potencjalni inwestorzy prowadza due diligence banku. W$rdd zdarzeri jednorazowych ldea
Bank wymienia odpisy dotyczace wyceny wartosci firm Tax Care i [dea Money (553 mln zt),
zmiany w obszarze modeli szacowania strat oczekiwanych (407 mln zt), utworzenie odpisu
aktualizujacego z tytutu odroczonego podatku dochodowego (399 mln zt) oraz zawigzanie
rezerw wynikajacych z wczedniej sprzedawanych produktéw inwestycyjnych i
ubezpieczeniowych (358 mln zt).

Makarony Polskie WZ Makarondéw Polskich zdecyduje o upowaznieniu zarzadu do nabycia max. 1,85 mln
akcji wtasnych
Akcjonariusze spotki Makarony Polskie zdecyduja podczas WZ o upowaznieniu zarzadu do
nabycia nie wiecej 1.850.014 akcji wtasnych po cenie z przedziatu 6-8,52 zt. Zadanie
umieszczenia w porzadku obrad NWZ punktu w tej sprawie zgtosit Krzysztof Moska, ktdry
ma 623.302 akcje Makaronéw Polskich, stanowiace 6,74 proc. ogélnej liczby gtosdw. Na
skup akcji spdtka ma przeznaczy¢ maksymalnie 17 mln zt. W poniedziatek o godz. 14.45
akcje Makaronéw Polskich kosztowaty 4,78 zt.

Neuca Neuca skupi do 200 tys. akcji wtasnych
Neuca skupi do 200 tys. akcji wtasnych w celu umorzenia za maksymalnie 63 mln zt. Skup
ma potrwac do 2020 r., a cena maksymalna za nabywang akcje wynie$¢ ma 315 zt. Kurs
akcji Neuki w poniedziatek ok. godz. 15.00 wynosi 276 zt.

Neuca Neuca wyptaci 7,4 zt dywidendy na akcje
Akcjonariusze Neuki zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 7,4 zt na akcje.
tacznie na ten cel trafi¢c ma 33,1 mln zt z kapitatu zapasowego. Dzien dywidendy ustalono
na 15 maja, a jej wyptata ma nastgpi¢ 22 maja. W 2018 roku akcjonariusze Neuki
zdecydowali 0 wyptacie 29,6 mln zt dywidendy za 2017 rok, czyli 6,40 zt na akcje.

Selena Selena chce wyptacié 0,3 zt dywidendy na akcje za '18
Zgodnie z propozycja zarzadu na dywidende trafitoby tacznie 6,85 mln zt. Zysk netto
Seleny w 2018 roku wynidst 30,52 mln zt. Na kapitat zapasowy spdtka chce przeznaczy¢
23,67 mln zt. Proponowany dzier ustalenia prawa do dywidendy to 3 czerwca, natomiast
dzien wyptaty dywidendy to 7 czerwca. Z zysku za 2017 r. spdétka wyptacita 0,3 zt
dywidendy na akcje.

Sfinks Sfinks Polska ponowi emisje akcji serii P
Zarzad Sfinks Polska zdecydowat o ponownym przeprowadzeniu emisji od 2 do 6 mln
nowych akcji serii P. Umowy 0 objeciu akcji serii P powinny zosta¢ zawarte w terminie
ustalonym odrebnie przez zarzad sp6tki, nie pdZniej niz do 26 czerwca.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data

Ticker

Wydarzenie

Wtorek, 30 kwietnia 2019

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
AILLERON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ALTUSTF| lNWZAlws. zmlian w sktadzie RN, ustaltenia zasad wynagradzania cztonkéw RN, zmiany statutu oraz rozpatrzenia
i zatwierdzenia rocznych sprawozdan finansowych za rok 2018.
ASMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ATMGRUPA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
CLNPHARMA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,24 zt na akcje.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ELBUDOWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ELEKTROTIM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ELEMENTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
GINOROSSI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
HOLLYWOOD  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
IDEABANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
KANIA Publikacja raportu za 2018 rok.
KREZUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
LIBET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MORIZON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
MOSTALPLC Publikacja raportu za 2018 rok.
NANOGROUP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
NOWAGALA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
POLNORD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PRAGMAFA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PRAGMAINK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
PRIMAMODA  Publikacja raportu za 2018 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

RAINBOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

REDAN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
STALPROD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
TXM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

WORKSERV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ZEPAK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

ZPUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Sroda, 1 maja 2019
Czwartek, 2 maja 2019

PLAY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy okresowej 1,45 zt na akcje.

KRVITAMIN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018 oraz pokrycia straty za lata ubiegte.
Pigtek, 3 maja 2019

MOL Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.
SILVANO ZWZA
Poniedziatek, 6 maja 2019
INGBSK Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w 2018 roku oraz pokrycia straty z lat ubiegtych, ustalenia
PKOBP \(/iv;/vsv(i)ggrs’]éiydywidendy przypadajacej na jedng akcje, dnia dywidendy oraz okreslenia terminu wyptaty

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

LOKUM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
ROPCZYCE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,30 zt na akcje.
Wtorek, 7 maja 2019
ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
LOKUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

NORTCOAST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ROPCZYCE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,30 zt na akcje.
WORKSERV NWZA ws. zmiany statutu.

$roda, 8 maja 2019
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

TAURONPE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2018.

ASBIS ZWZA ws. m.in. dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PCCROKITA Wyptata dywidendy 8,31 zt na akcje.

SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEKO Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.
Czwartek, 9 maja 2019
EUROCASH ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok 2018.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

LENA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2018 oraz wyptaty dywidendy z zyskéw z lat poprzednich.
NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PCM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

POLNORD NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN obecnej kadencji.

RADPOL Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

Pigtek, 10 maja 2019

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PLAY Wyptata dywidendy okresowej 1,45 zt na akcje.

ALCHEMIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

IMPEXMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PATENTUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2018.

PEMANAGER  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

XTB Wyptata dywidendy 0,17 zt na akcje.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 29 kwietnia 2019

10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) marzec 2,90% 3,10%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 4,50% 4,20% 4,30%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 104,00 105,00 105,60
14:30 USA Wydatki Amerykandw (m/m) luty 0,10% 0,20% 0,10%
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) marzec 0,10% 0,40% 0,20%
14:30 USA Wydatki Amerykandw (m/m) marzec 0,90% 0,60% 0,10%

Wtorek, 30 kwietnia 2019

3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP kwiecien 50,10 50,50 50,50
3:.00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP kwiecien 54,30 54,80
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. marzec 50,80 49,90
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK maj 10,40 10,30 10,40
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) marzec 0,40%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec 2,10%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) kwiecien 0,80%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) kwiecien 1,20% 1,10%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 1,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 4,90% 4,90%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) kwiecieri 0,60% 0,30%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) kwiecien 1,80% 1,70%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia marzec 7,80% 7,80%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) kwiecien 1,30% 1,00%
14.00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych kwiecien 0,90% 0,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) kwiecieri 0,50% 0,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) kwiecien 1,50% 1,30%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 59,00 58,70
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Kwiecier 126,00 124,10
Board

Sroda, 1 maja 2019
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol marzec
10:30  WILk. Brytania Indeks PMI dla przemystu kwiecien 53,00 55,10
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. kwiecien 52,40 52,40
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 55,00 55,30
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 5,5 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych maj 2,25-2,50%  2,25-2,50%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC maj

Czwartek, 2 maja 2019
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. kwiecien 50,20 50,80

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 0,10% 0,90%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48,80 48,70
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 47,80 47,40
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. kwiecien 49,60 49,70
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. kwiecien 44,50 44,10
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. kwiecien 47,80 47,50
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa maj 0,75% 0,75%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys.
Piatek, 3 maja 2019
10:30 WLk. Brytania Indeks PMI dla ustug kwiecien 50,50 48,90
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) marzec 0,00% 0,10%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) marzec 3,00% 3,00%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 3,80% 3,80%
14:30 USA ig‘;ﬁnﬁigﬁmema W sektorze kwiecier 180 tys. 196 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. kwiecien 52,90 55,30
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 57,20 56,10
19:00 USA [los¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 805,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientow BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czedci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd;

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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