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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 56 373,36 0,29% -7,30% -2,28%
Wtc?rkovve odbicia na/ najwiekszych zachodnich gietdach okazgfy sie poczatkoyvo nietrwate. WIG20 216918 0,24% -8,02% 472%
W $rode bowiem gtéwne indeksy spadty przez wieksza cze$¢ dnia. Niepokdj na rynkach WIG40 3934 66 0.43% 676% 0.65%
dotyczacy dalszego rozwoju sytuacji w handlu $wiatowym i jego wptywie na globalny m ! (et /70 0970
wzrost gospodarczy zwiekszaty dane o produkeji przemystowej w Chinach oraz sprzedazy sWIG80 11700,40 0,47% -3,60% 10,70%
detalicznej ~w USA, ktdére okazaty sie stabsze niz oczekiwane. Z drugiej strony, WIG20 USD 564,42 0,26% -9,54% -6,72%
pozytywnym aspektem w drugiej czesci dnia okazata sie informacja, jakoby administracja WIG20 TR 383183 0.24% -795% -4.65%
Donalda Trumpa zdecydowata, by opézni¢ o sze$¢ miesiecy decyzje o ewentualnym
natozeniu cet na import samochoddw od europejskich producentdw. W ostatecznym LAGEELIE 0% LD L e
rezultacie, rynki bazowe w Europie zanotowaty wzrosty drugi dzieri z rzedu. S&P500 2850,96 0,58% -1,88% 13,70%
Nasdagq C. 7 822,15 1,13% -1,93% 17,90%
Skromne odbicie zanotowat réwniez warszawski indeks blue chipdw, ktéry dzieki poprawie DAX 12 099,57 0,90% 0,66% 14,60%
nastrojow w ostatniej godzinie handlu, zakoriczyt dzied 0,24% wzrostem. W gronie CAC40 5 37496 0.62% 9 449 13 60%
najwiekszych spétek pozytywnie wyrdzniaty sie przede wszystkim PGE, PGNiG oraz Lotos, ’ e e ONR
ktérych notowania wzrosty ponad 4,0%. Nieco lepiej od WIG20 zachowywaty sie indeksy FTSE250 19 369,77 0,01% -2,21% 10,70%
$rednich i mniejszych spétek, co wpisuje sie w trend ostatnich tygodni. BUX 40 291,35 0,52% -5,90% 2,94%
d ) da Politvk 4 q . IBEX 9177,10 0,54% -3,37% 7,46%
Zgodnie z oczekiwaniami Rada Polityki Pienieznej na $rodowym posiedzeniu pozostawita
stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Stopa referencyjna wynosi obecnie 1,50%. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D IM YTD
Na konferencji po posiedzeniu RPP prezes Glapifiski powiedziat, ze w ocenie Rady Polska 2,837 -2,2 pb -6,1 pb -0,2 pb
perspektywy krajowej koniunktury pozostaja korzystne, a inflacja pomimo wyzszej USA 2,373 -3,9 pb -18,3 pb -31,3 pb
dynamiki cen konsumpcyjnych i inflacji bazowej ksztattuje sie na umiarkowanym poziomie Niemcy -0,099 -2,9 pb -154 pb -52,5 pb
w poblizy celu inflacyjnego. W zwigzku z tym Rada ocenita, ze biezacy poziom stdp
procentowych pozwala zachowa¢ réwnowage makroekonomiczna. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,2999 -0,21% 0,60% 0,23%
D/PLN 74 -0,19% 1,46% 2,58%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE! SESJI Us 383 019% — 1A46% ~8%
CHF/PLN 3,8057 -0,18% 1,03% -0,11%
Biorac pod uwage udana wczorajsza sesje za oceanem, gdzie indeks S&PS00 rést drugi GBP/PLN 49287 -0,70% -0,52% 3,30%
dziert z kolei a na rynek docieraja} Hmiarkowgnie pozytywr)e inforrlr?acje z frolntu woje EUR/USD 1,1205 -0,02% -0,85% 2.29%
handlowych (udane rozmowy na linii USA-Chiny, odroczenie decyzji w sprawie cet na ) ) ,
europejski automotive), oczekujemy kontynuacji przewagi popytu réwniez na dzisiejszej UsD/PY 109,59 -0.05% -2,13% -0,10%
sesji. SUROWCE Kurs 1D M YTD
o . . ) A o . o Brent ($/bbl) 71,77 0,74% 0,83% 33,40%
DZISIa.J. NBP Op.Ub[I.kUJe dane dotyczace inflacji balzowej,”bez uwzgledr.nama cen z,y\l/vnosm. i WTI ($/bbl) 62,02 0,39% -2.18% 36,60%
energii, w kwietniu br. Dane o komponentach inflacji CPI wskazuja na przyspieszenie
Ztoto ($/0zt) 1 297,80 0,12% 0,50% 1,29%

inflacji bazowej z 1.4% r/r do 1.7-1.8% r/r. Spodziewamy si¢ dalszego wzrostu inflacji
bazowej w biezacym roku i w 2020 ze wzgledu na przyspieszenie wzrostu wynagrodzen Miedz (c/Lb) 274,30 0,66% -6,54% 4,26%

oraz utrzymujaca sie wysoka presje popytowa.

NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 15.05.2019
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
BOOMBIT-PDA 25,23% PATENTUS -13,75%
10% UNIMOT 12,82% ELBUDOWA -11,29%
NEUCA 7,.92% STALPROD -8,27%
ATMGRUPA 7,49% KANIA -6,91%
0% |ZOSTAL 6,97% CORMAY -4,68%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
-10% GPW 740,68 51,80% 45,01%
NAJWIEKSZE OBROTY 15.05.2019
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
-20% PEKAO 101,77 6161 -1,21%
pPzZU 81,83 5513 -2,20%
PKOBP 76,97 4967 -1,30%
20% I I 3 PKNORLEN 60,35 4096 0,18%
maj-18 sie-18 lis-18 lut-19 CDPROJEKT 31,15 2709 -0,05%

WIG —\VIG20 e MWIG40 e SWIG80

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

- Autor: Adam Aniot

o ,' B N P PARI BAS Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

L2 BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY 2?2

16maja 2019 0823

INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

cce Wyniki 1Q19
Grupa CCC miata w pierwszym kwartale 2019 roku 152,6 mln zt straty netto jednostki
dominujacej wobec 145,7 mln zt straty rok wczesniej. CCC szacowato wcze$niej, ze jej
strata jednostki dominujacej wyniesie 155,5 mln zt.
trata operacyjna wyniosta w tym okresie 148,6 mln zt wobec 78 mln zt straty przed rokiem.
Spotka podata w raporcie, ze jej EBITDA wyniosta 18,7 mln zt (spadek o 11,1 mln zt w +
stosunku do | kwartatu 2018 r.)
Przychody grupy CCC wyniosty 1.038,6 mln zt wobec 658,7 mln zt rok wczesniej, co stanowi
wzrost 0 58 proc. rdr. Jak podano, wzrost przychoddw bez uwzglednienia spétek przejetych
- KVAG, Shoe Express, DeeZee oraz Gino Rossi wynidst 213,2 mln zt (+32 proc.) w stosunku
do roku poprzedniego.

Energa Komentarz zarzadu

Grupa Energa rozwaza dostosowanie strategii rozwoju do zmian rynkowych i regulacyjnych.
,Ze wzgledu na dynamike zmian zachodzacych w otoczeniu rynkowym i regulacyjnym, w
tym publikacje projektu PEP2040, grupa Energa rozwaza dostosowanie do nich strategii
rozwoju. Obecnie realizujemy to, co zostato zapisane w strategii z 2016 roku, obejmujace;
lata 2016-2025".

,Dostosowanie strategii pozwoli na uwzglednienie postepow w realizacji kluczowych
projektow inwestycyjnych dokonanych przez grupe, w tym zwigzanych z wydaniem NTP dla
budowy farmy wiatrowej Przykona oraz publikacja ogtoszenia w postepowaniu
przetargowym na wybdr generalnego wykonawcy dla elektrowni gazowo-parowej w
Grudzigdzu”.

KGHM Wyniki 1Q19

e Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w pierwszym kwartale 2019 roku
1,454 mld zt wobec 1,174 mld zt przed rokiem. Wynik okazat sie o prawie 9 proc.
wyzszy od konsensusu PAP Biznes, ktdry zaktadat 1,336 mld zt.

e Przychody grupy wyniosty 5,488 mld zt wobec 4,266 mld zt przed rokiem i wobec
5,286 mld zt oczekiwanych przez rynek.

e Zysk netto grupy, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej, wynidst 552
mln zt wobec 439 mln zt rok wczesniej. Analitycy oczekiwali tymczasem, ze zysk
netto wyniesie 451 miln zt.

e Jednostkowy skorygowany zysk EBITDA spotki KGHM Polska Miedz w pierwszym +
kwartale wynidst 999 mln zt wobec 771 mln zt przed rokiem. Przychody spotki
wyniosty 4,316 mld zt, a zysk netto siegnat 695 mln zt.

e Skorygowany zysk EBITDA Sierra Gorda w | kwartale - proporcjonalnie do 55 proc.
udziatdw, ktére posiada w spétce KGHM - wynidst 218 mln zt wobec 163 mln zt rok
wczesniej. Przychody spotki wyniosty 536 mln zt, a strata netto wyniosta 87 mln zt.

e KGHM International - spétka zalezna KGHM, wtasciciel m.in. kopalni Victoria i Ajax
w Kanadzie oraz Robinson w USA - wypracowat w pierwszym kwartale 170 mln zt
skorygowanego zysku EBITDA wobec 168 mln zt rok wczesniej. Przychody spotki
wyniosty 676 mln zt, a strata netto 123 mln zt.

PKO BP Komentarz zarzadu
PKO BP liczy, ze w kolejnych kwartatach takze bedzie notowat dobre wyniki. Bank bedzie

dazyt do uzyskania w 2019 roku ponad 4 mld zt zysku oczekiwanego przez rynek.
Wynik za 1Q19 jest kontynuacja bardzo dobrych trendéw, ktére realizujemy od 2018 roku. +
Apetyty, ktdre analitycy wyrazaja prognozujac ponad 4 mld zt, czyli ponad 1 mld zt
kwartalnie, bedziemy kontynuowali (...). Mam nadzieje, ze w kolejnych kwartach réwniez
bedziemy prezentowac dobre lub bardzo dobre wyniki".
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Tauron Komentarze Ministra Energii
Nie zapadty zadne decyzje dotyczace aktywdw Tauronu Wydobycie, trwa poszukiwanie
rozwiazan i zrédet finansowania dla tego segmentu.
“Nie ma zadnych plandw, ktére by sie wigzaty z likwidacjg zaktaddw gdrniczych, z
zagrozeniem miejsc pracy”.
"Aby mozna byto oczekiwac efektdw dziatan, musi uptynac¢ troche czasu. (...) Ten rok dla
segmentu wydobycie nie bedzie tatwy. Moze bedzie troche lepiej niz w 2018 roku”.

Tauron Rozwdj offshore
Tauron prowadzi rozmowy z partnerami na temat rozwoju morskich farm wiatrowych.
"Nie chodzi o partnera strategicznego, raczej z grona szeroko rozumianego Skarbu
Panstwa, ktéry ma koncesje".
"Rozmowy z jednym z takich podmiotéw sg zaawansowane".

sWIG80 i inne +/-

BOS Komentarze zarzadu
BOS Bank podtrzymuje cele ze strategii do 2021 roku i zaktada, ze w kolejnych kwartach
rdwniez bedzie udziela¢ kredytéw za okoto 1 mld zt, przy jednoczesnym spadku kosztow
ryzyka.
BOS Bank w celach na 2021 rok zaktada zysk netto powyzej 180 miln zt, wskaznik ROE
powyzej 7,7 proc., a wskaznik kosztéw do dochoddw ponizej 47 proc. Udziat kredytow
proekologicznych w portfelu ogétem ma by¢ powyzej 40 proc., a koszty koszt ryzyka ponizej
0,75 proc.
,Koszt ryzyka planujemy w dalszym ciggu obnizaé, odpisy beda sie zmniejszaty z roku na
rok."

Erbud Nowe umowy
GWI GmbH, spotka zalezna Erbudu, podpisata dwie umowy o0 tacznej wartosci 14,8 mln
euro netto na budowe kompleksu dla senioréw w Niemczech. +
Pierwsza z umdw - prace stanu surowego zamknietego - ma zosta¢ zrealizowana do 31
grudnia 2019 r., a druga z umdw - prace wykonczeniowe i instalacje - w terminie od 1
stycznia do 31 maja 2020 r.

|dea Bank Ustanowienie kuratora
Komisja Nadzoru Finansowego powierzyta Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu
funkcje kuratora dla Idea Banku w celu poprawy sytuacji banku
KNF podat w komunikacie, ze celem ustanowienia kuratora jest wsparcie organéw banku w
dziataniach majacych na celu doprowadzenie do poprawy jego sytuacji ekonomiczno-
finansowej, w szczegolnosci przez opracowanie oraz realizacje wiarygodnego planu
naprawy bedacego alternatywa dla scenariusza inwestorskiego zaktadajacego szybkie
dokapitalizowanie banku, a takze zapewnienie efektywnego przeptywu informacji miedzy
bankiem a UKNF.

LC Corp Rekomendacja dywidendy
Zarzad LC Corp rekomenduje wyptate dywidendy za rok 2018 rok w kwocie 120,84 mln zt,
czyli 0,27 zt na akcje.
Wartos¢ dywidendy ma obejmowac zarowno caty zysk jednostkowy wypracowany w 2018
roku w wysokosci 118,66 mln zt, jak i 2,18 mln zt pochodzace z kapitatu zapasowego +
utworzonego z zyskdw z lat ubiegtych.
Proponowanym dniem dywidendy jest 19 sierpnia, a dniem jej wyptaty 30 sierpnia 2019 r.
Spdtka podata, ze propozycja zarzadu zostata pozytywnie zaopiniowana przez rade
nadzorcza.

Mennica Dywidenda

Akcjonariusze Mennicy Polskiej zdecydowali o wyptacie 1 zt dywidendy z zysku za 2018
rok. . £acznie na dywidende trafi 51,1 mln zt z 66,5 mln zt zysku.

Zarzad Mennicy rekomendowat wczesniej, by spdtka wyptacita w formie dywidendy za
2018 rok 35,8 mln zt, czyli 0,70 zt na akcje. Podczas obrad walnego zgromadzenia o
podwyzszenie wyptaty wnioskowat Metlife OFE.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Dzien dywidendy ustalono na 22 maja, a jej wyptata nastapi 29 maja.
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Pfleiderer Group Rekomendacja dywidendy
Zarzad Pfleiderer Group rekomenduje przeznaczenie zysku netto za 2018 r. w wysokosci
144,4 mln zt w catosci na kapitat zapasowy.

Polenergia Komentarz Zarzadu
Polenergia bedzie dopasowywac swoja dziatalnos¢ do rzadowej strategii energetycznej.
Grupa liczy, ze zapowiadane przez Ministerstwo Energii powstanie do korica 2019 roku
specustawy dedykowanej morskiej energetyce wiatrowej, przyspieszy budowe pierwszych
w Polsce farm wiatrowych na Battyku. Trzeba pamieta¢, ze projekty offshore Polenergii
posiadaja juz warunki przytagczeniowe o tacznej mocy 3 GW, a termin ich budowy
uzalezniony jest od wejscia w zycie stosownego systemu regulacyjnego”.

Polimex-Mostostal ~ Komentarze zarzadu
Polimex-Mostostal podtrzymuje cel 2 mld zt przychoddéw w 2019 roku, ale przyznaje, ze
osiagniecie tego poziomu bedzie wyzwaniem. Grupa zaktada réwniez, ze odnotuje dodatni
wynik netto w catym roku.
"Poziom przychoddw, ktory chcemy osiagna¢ (z dziatalnosci zagranicznej - PAP) w roku
2019 to 200 mln zt".
.Najwazniejsze zadanie jakie mamy na ten rok, to zakonczenie projektu w Opolu w
terminach uzgodnionych z klientem. W tej chwili jesteSmy po wczorajszej synchronizacji
bloku 6 z siecig energetyczna, jesteSmy w tzw. 720-godzinnej, koricowej prébie bloku 5.
Wszystko wskazuje na to, ze projekt zakoriczy sie w terminach kontraktowych".
Aktualny portfel zamdwienn grupy Polimex-Mostostal, pomniejszony o sprzedaz
przypadajaca na konsorcjantéw, wynosi ok. 2,44 mld zt. Portfel ten zawiera wygrany, ale
jeszcze niepodpisany, kontrakt dla ZA Putawy o wartosci 1,16 mld zt.

Unibep Portfel zlecen
"W portfelu zamdwien posiadamy zlecenia w cze$ci budowlano-infrastrukturalnej na kwote
ok. 2,1 mld zt (w tym 1,1 mld zt na okres II-IV Q 2019 r.). Tak zbudowany portfel jest w +
naszej ocenie bezpieczny i pozwala na pozyskiwanie kontraktdw z mysla o roku 2020 i
latach kolejnych".

Unibep Skup akcji wtasnych
Zarzad Unibepu zdecydowat o skupie do 1 mln akcji wtasnych za maksymalnie 6,84 mln zt.
Akcje maja zosta¢ nabyte za wynagrodzeniem wyptaconym z kapitatu rezerwowego, a
celem skupu akcji jest ich umorzenie lub zaoferowanie pracownikom lub

wspétpracownikom spdtki w ramach programu motywacyjnego. *
Przyjmowanie ofert od akcjonariuszy ma rozpocza¢ sie 20 maja, a zakoriczy¢ 24 maja.
We wtorek rada nadzorcza Unibepu zgodzita sie na skup do 1 mln akcji wtasnych za nie
wiecej niz 14 mln zt.
ursus Dane operacyjne
Ursus w okresie styczen-kwiecien zarejestrowat 101 nowych ciggnikéw rolniczych, o 15,8
proc. mniej rdr. -
Udziat Ursusa w ogdlnej liczbie rejestracji nowych ciggnikdw wynidst w tym okresie 4,21
proc. wobec 4,84 proc. w analogicznym okresie 2018 r.
Wielton Dane operacyjne
Wielton w okresie styczen-kwiecien 2019 r. zarejestrowat 1.413 nowych przyczep i naczep,
0 1,2 proc. wiecej rdr.
Udziat firmy w rynku wynidst w tym okresie 14,27 proc. wobec 14,92 proc. w analogicznym
okresie ubiegtego rok.
ZE PAK Wyniki 1Q19
Grupa ZE PAK miata w pierwszym kwartale 2019 roku 74,3 mln zt EBITDA wobec 49,8 mln
zt zysku rok wczesniej. Zysk netto jednostki dominujacej wynidst w tym okresie 13,3 mln zt, "

a przed rokiem ZE PAK miat 15,1 mln zt straty netto.
Zysk operacyjny w | kwartale wynigst 27,6 mln zt. Tymczasem w analogicznym okresie
2018 roku spotka miata 1,3 mln zt zysku EBIT.
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Przychody wzrosty do 695,1 mln zt z 465,8 mln zt przed rokiem.

Sprzedaz energii elektrycznej zwiekszyta sie 0 10,53 proc. rdr do 2,31 TWh. Spétka podata,
ze wzrost sprzedazy byt efektem wiekszej o 64,29 proc. sprzedazy energii z obrotu, a
sprzedaz energii z produkcji wtasnej spadta o 0,23 TWh, tj. 0 16,55 proc.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Czwartek, 16 maja 2019
JISW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
11BIT Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.
ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
ATREM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
BUDIMEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2018 rok.
DEBICA Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.
EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
KONSSTALI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
MABION Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.
MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
SERINUS ZWZA
SERINUS Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.
SILVANO Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,20 euro na akcje.
SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
STALPROFI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2018.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
Piatek, 17 maja 2019
ASSECOPOL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 3,07 zt na akcje.
PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
ACAUTOGAZ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2018 rok.
ALUMETAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2018, ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
ASTARTA ZWZA
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
GPRE ZWZA ws. m.in. ustalenia przeznaczenia zysku i wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2018.
IMPEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
NWZA ws. emisji warrantéw subskrypcyjnych serii F oraz serii G z wytaczeniem prawa poboru, warunkowego
MIRBUD podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J oraz serii K z wytaczeniem prawa poboru i
zmiany statutu.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

TORPOL

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
1_ B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
A BIURO MAKLERSKIE

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i jni@t
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 13 maja 2019

8:00 Rumunia Inflacja CPI (r/r) kwiecien 4,10% 3,90% 4,00%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,80% 3,00% 3,00%
Wtorek, 14 maja 2019

8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) kwiecien 1,00% 1,00% 0,40%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecien 2,00% 2,00% 1,30%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI (r/r) kwiecien 1,50% 1,50% 1,30%
10:30 WLk. Brytania Stopa bezrobocia marzec 3,80% 3,90% 3,90%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec -0,30% -0,30% -0,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) marzec -0,60% -0,80% 0,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj -210,00% 5,00 3,10
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien 86minbrk -21mlnbrk 28mlnbrk

Sroda, 15 maja 2019

4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 5,40% 6,50% 8,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 7,20% 8,60% 8,70%
8:00 Niemcy PKB s.a., wst. (k/k) I kw. 0,40% 0,40% 0,00%
8:00 Niemcy PKB n.s.a., wst. (r/r) | kw. 0,60% 0,70% 0,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) kwiecien 0,30% 0,20% 0,80%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecien 1,30% 1,20% 1,10%
9:00 Stowacja Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,30% 2,40% 2,70%
10:00 Polska PKB s.a., wst. (k/k) | kw. 1,40% 0,50%
10:00 Polska PKB n.s.a., wst. (r/r) | kw. 4,60% 4,50% 4.90%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) kwiecieri 1,10% 1,10% 0,30%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecien 2,20% 2,20% 1,70%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a., rew. (k/k) [ kw. 0,40% 0,40% 0,20%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a., rew. (r/r) | kw. 1,20% 1,20% 1,10%
12:50 Polska Decyzja ws. stop procentowych maj

14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,00% 2,00% 1,90%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien -0,20% 0,20% 1,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien -0,50% 0,00% 0,20%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP maj

16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 54mlnbrk -2, 1mlnbrk -39 mlnbrk

Czwartek, 16 maja 2019

Strefa Euro Spotkanie ministréw finansow strefy euro

(Eurogrupa)
10:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) kwiecien 1,10% 1,00%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec 19 mld 19,5 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) kwiecien 1,70% 1,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj 9,00 8,50
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 228 tys.

Piatek, 17 maja 2019

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Strefa Euro  Spotkanie ministrow finanséw UE (ECOFIN)

11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) kwiecien 1,70% 1,40%
Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych -

16:00 USA kwiecien 0,20% 0,40%
Conference Board

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. maj 97,50 97,20

19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 805,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

> B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L9988 BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjnigbnpparibas.pl
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* #* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientow BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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