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. Cena biezaca Kapitalizacja $redni dzienny obrét 6M
Spétka PLN) (min PLN) (tys. PLN) P/E P/BV RSI (14D)
ERBUD 11,45 147 22 -- 0,6 36,1
b)) 5D M 3M 6M 12m
Performance -297% 0,44% -11,24% -15,19% 9,57% -37,00%
Krétkoterminowo (PLN) $rednioterminowo (PLN)
opsr ) 14,30 18,00
Wsparcie o 11,30 10,50

. Po odbiciu kursu na przetomie roku, notowania Erbud znajduje sie w korekcie poczawszy od kwietnia br. Obecnie kurs dotart do kluczowego wsparcia w
okolicach 11,30 PLN. W naszym scenariuszu bazowym zaktadamy obrone wsparcia oraz powrét do trendu wzrostowego. W negatywnym scenariuszu,
najblizsze wsparcie znajduje sie w okolicach 10,50 PLN.

. Oczyszczone wyniki 1Q19 okazaty sie nieco lepsze r/r. Wartos$¢ portfela zamdéwieri Erbudu na koniec marca miata warto$¢ 2,17 mld zt, z czego 1,377 mld
zt przypada na 2019 rok, a 796 mln zt na kolejne dwa lata (2020-2021)

. Obecny portfel zleceri pozwala Spétce skupic¢ sie na celowaniu w wyzej marzowe projekty, a sam Zarzad jest optymistycznie nastawiony co do poprawy
rentownosci w zwiazku poprawa na rynku oraz rosnacym udziatem pozostatych segmentdw kosztem budowlanki w kraju. W niedalekiej przysztosci nie
wyklucza dalszych akwizycji na rynku niemieckim w podobnej branzy do IVT. Wsparciem dla kursu mogtaby sie okaza¢ buyback lub wyptata dywidendy z

kapitatéw zapasowych, na co pozwala bilans spétki.
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